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Informe de auditoría de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Consejo de Administración de Amundi Iberia, S.G. I. I.C., S.A. U.,

Opinión

Hemos auditado las cuentas anuales de Best Manager Selection, F. I. (el Fondo) que comprenden el
balance de situación a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, así como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de información financiera que resulta de aplicación, que se identifica en la Nota 2 de la
memoria, y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundam. e7i. to de la opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales en España según lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión.

Aspectos más relevantes de la auditoría

Los aspectos más relevantes de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrección material más significativos en nuestra auditoría de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoría de las cuentas anuales en su conjunto y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y no
expresamos una opinión por separado sobre esos riesgos.
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Valoración de la cartera de inversiones
fiiiancieras

De conformidad con la legislación vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversión
Colectiva es la captación de fondos, bienes o
derechos del público para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
ñinción de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio neto de Best Manager
Selection, F.I. está fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La
política contable aplicable a la cartera del
Fondo se encuentra descrita en la Nota 3 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas y,
asimismo, en la Nota 6 de la misma se detalla
la cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2017.

Identificamos esta área como el aspecto más
relevante a considerar en la auditoría del
Fondo por la repercusión que la valoración de
la cartera tiene en el cálculo diario de su
Patrimonio neto y, por tanto, del valor teórico
del mismo.

Ver Notas 3 y 6 déla memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

A continuación se describen los principales
procedimientos de auditoría realizados:

El Fondo mantiene un contrato de gestión con
Amundi Iberia, S.G.I.I.C., S.A.U. como Sociedad
Gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora en la determinación del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que son adecuados
y se aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtención de confirmaciones de la Entidad
Depositaría de los títulos

Solicitamos a la Entidad Depositaría, en el
desarrollo de sus ñinciones de vigilancia,
supervisión, custodia y administración para el
Fondo, las confirmaciones relativas a la existencia
de la totalidad de los títulos recogidos en la
cartera del Fondo a 31 de diciembre de 2017, sin
encontrar excepciones o diferencias entre la
respuesta recibida de la Entidad Depositaría y los
registros contables del Fondo, proporcionados por
la Sociedad Gestora.

Asimismo, se han revisado los contratos de
compra de los derivados mantenidos en la cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de
diciembre de 2017 sin encontrar diferencias.

Valoración de la cartera de inversiones

Comprobamos la valoración de la totalidad de los
títulos líquidos negociados en algún mercado
organizado que se encuentran en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2017, mediante la re-
ejecución de los cálculos realizados por la
Sociedad Gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de análisis.
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Para la totalidad de los títulos que, en su caso, se
encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2017 poco líquidos o sin mercado
activo, incluyendo los productos estructurados y
extrabursátiles (Overthe Counter - OTC),
revisamos los métodos de valoración empleados
por la Sociedad Gestora del Fondo, re-ejecutando
los cálculos realizados por la misma.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado diferencias significativas en la
valoración de la cartera de inversiones financieras
del Fondo.

Otra información: Diforme de gestión

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 2017, cuya
formulación es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora de Best Manager
Selection, F. I. y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales a partir del conocimiento del Fondo
obtenido en la realización de la auditoría de las citadas cuentas y sin incluir información distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentación del informe de gestión son conformes a la normativa que
resulta de aplicación. Si basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre el trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la información que contiene el
informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en
relación con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de información financiera aplicable
al Fondo en España y del control interno que consideren necesario para permitir la preparación de
cuentas anuales libres de incorrección material, debida a fraude o error.

En la preparación de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoración de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intención de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que
contiene nuestra opinión.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de
conformidad con la normativa reguladora de auditoría de cuentas vigente en España siempre detecte
una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de auditoría de cuentas en
España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoría. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material debida a fraude es más
elevado que en el caso de una incorrección material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erróneas o la elusión del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia de control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia
de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
Best Manager Selection, F. I. para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe
de auditoría sobre la correspondiente información revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en ñincionamiento.

. Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
información revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora de Best Manager Selection, F. I. en
relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados
y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoría.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoría de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos más
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe,
reglamentarias prohiban revelar públicam^ítj

e auditoría salvo que las disposiciones legales o
la cuestión.

PricewatertK%seCoooérs Auditor^, ̂ '. I//(S^242)

!gel Diez Rui^fle Azúa (02703)

2.6 de abril de 201Í

AUDITORES
ÍNSTiTUTr) ÜL. ClEF.iSOFtct; ÍUKALO-;

CtJKNTfrS DE LSPAMA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2018 Núm. 01/18/10313

96, 00 EUR

SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoría de cuentas

española o internacional
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CLASE 8.a

Best Manager Selection, F. l.

Balance de situación al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

ACTIVO 2017 2016

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente

Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversión Colectiva
Depósitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversión Colectiva
Depósitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversión

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesorería

70 944 889, 37
389 530,61

70555141,00

5 784 688,84

5 784 688,84

64770452, 16

3032412,24
61 667 226, 42

70813,50

67537172, 43
848 568,51

63888619,98

4867812,11

4867812,11

59 020 807,87

2923163,86
56057262, 15

40381,86

217,76 2 799 983, 94

TOTAL ACTIVO 70 944 889, 37 67537172, 43

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situación al 31 de
diciembre de 2017.
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Best Manager Selection, F. l.

Balance de situación al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

ON2911204

PATRIMONIO Y PASIVO 2017 2016

Patrimonio atribuido a partícipes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a partícipes o accionistas
Capital
Partícipes
Prima de emisión

Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados

Periodificaciones

70 673 793,97

70 673 793,97

66 381 360, 27

66 381 360, 27

68 459 879,87

910604, 20

(2 935 995,95)

4 239 305, 85

67 984 386,84

910604,20

(2 935 995, 95)

422365, 18

271095, 40 1155812, 16

270524,86 1144243, 11

570,54 11569,05

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 70944889,37 67537172,43

CUENTAS DE ORDEN 2017 2016

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantía por la IIC
Valores recibidos en garantía por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulación
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

15880597,62 13028811,71
15880597,62

13028811, 71

28764321,51 29186686,69

28764321,51 29186686,69

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 44644919, 13 42215498, 40

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situación al 31 de
diciembre de 2017.
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CLASE 8.a

Best Manager Selection, F. l.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017

(Expresada en euros)

2017 2016

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institución de Inversión Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotación
Comisión de gestión
Comisión de depositario
Ingreso/gasto por compensación compartimento
Otros

Amortización del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotación

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variación del valor razonable en instrumentos financieros

Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

76 595,28 158291,69

(1009315, 19) (1013084, 84)
(929 855,86) (936 789,73)
(65801,94) (69391,85)

(13657, 39)

20179,45
(62, 55)

937 852, 31
91 558,78

846 293,53

(37 638,57)

4 270 920,34

224831, 63
2648112,25
1 397 976, 46

5 191 250,98

4258531, 07
(19225, 22)

4 239 305,85

(6 903,26)

(932719,91) (854793,15)

23 596, 27
(514, 75)

457 129, 27

(29 732, 37)
486861,64

21 727, 58

775219,96

85 500, 08
1 421 279, 91
(731 560, 03)

1 277 158, 33

422365, 18

422365, 18

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2017
(Expresado en euros)

Al 31 de diciembre de 2017

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 4 239 305,85

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos 4 239 305,85

w
m

co

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Ajustes por cambios de criterio
Ajustes por errores

Participes

67 984 386,84

Reservas

Resultados de

ejercicios
anteriores

910604, 20 (2935995, 95)

Resultado del

ejercicio

422365, 18

(Dividendo a
cuenta)

Otro patrimonio
atribuido

Saldo ajustado 67 984 386,84 910604, 20 (2935995, 95) 422 365,18

Total ingresos y gastos reconocidos
Aplicación del resultado del ejercicio 422 365, 18
Operaciones con participes

Suscripciones 13 141 659, 80
Reembolsos (13088531, 95)

Otras variaciones del patrimonio

4 239 305,85
(422365, 18)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 68 459 879, 87 910 604,20 (2 935 995,95) 4 239 305,85

Total

66 381 360,27

66 381 360, 27

4 239 305,85

13 141 659,80
(13088531,95)

70 673 793,97 o

no
CD

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2017

r\3
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Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2017
(Expresado en euros)

Al 31 de diciembre de 2016

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a partícipes y accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

422365, 18

n

I-
>
w

co

422 365, 18

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Ajustes por cambios de criterio
Ajustes por errores

Partícipes

78482112,06

Saldo ajustado 78482112,06

Saldos al 31 de diciembre de 2016 67 984 386,84

Reservas

910604, 20

Total ingresos y gastos reconocidos
Aplicación del resultado del ejercicio 2 448 142, 33
Operaciones con participes

Suscripciones 9 503 989, 05
Reembolsos (22 449 856, 60)

Otras variaciones del patrimonio

Resultados de

ejercicios
anteriores

Resultado del

ejercicio

(2935995, 95) 2448142, 33

(Dividendo a Otro patrimonio
cuenta) atribuido

910604, 20 (2935995, 95) 2448142, 33

422365, 18
(2 448 142, 33)

910 604,20 (2 935 995,95) 422365, 18

Total

78 904 862,64

78 904 862, 64

422365, 18

9 503 989,05
(22 449 856, 60)

66 381 360, 27 o

ro
CD
h-»-
I-A
rv>
o
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CLASE 8.a

Best Manager Selection, F. l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017

(Expresada en euros)

1. Actividad y gestión del riesgo

a) Actividad

Best Manager Selection, F. l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 1 8
de enero de 2011. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana, 1 - 28046
Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversión de la Comisión
Nacional del Mercado de Valores (C. N. M.V. ) desde el 1 de febrero de 2011 con el
número 4.312, adquiriendo, a efectos legales, la consideración de Fondo de Inversión
a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el artículo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversión Colectiva es la
captación de fondos, bienes o derechos del público para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en función de los resultados colectivos.

La gestión, administración y representación del Fondo está encomendada a Amundi
Iberia, S. G. I. I.C., S.A. U., sociedad participada al 31 de diciembre de 2017 al 100%
por Amundi Asset Management S.A. Amundi Asset Management, S.A., sociedad de
nacionalidad francesa, previamente titular del 55% del capital social de la Sociedad,
adquirió durante el ejercicio 2016 el 45% del capital social restante, ostentando la
titularidad del 100% de las acciones en que se divide el capital social de Amundi
Iberia, S. G. I. I. C., S.A. U. que, por consiguiente, se convirtió en Sociedad Unipersonal.

La Entidad Depositaría del Fondo fue durante el ejercicio 2016 CA Indosuez Wealth
(Europe), Sucursal en España. Durante el ejercicio 2017 los valores han estado
depositados en CA Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en España hasta el 8 de
septiembre de 2017, fecha en que se ha sustituido a CA Indosuez Wealth (Europe),
Sucursal en España por Santander Securities Services, S.A. Al 31 de diciembre de
2017 los valores se encuentran depositados en Santander Securities Sen/ices, S.A.

Dicha Entidad Depositaría debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervisión, custodia y administración para el Fondo de acuerdo a lo establecido en
la normativa actualmente en vigor
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CLASE 8.a

Best Manager Selection, F. l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017

(Expresada en euros)

El Fondo está sometido a la normativa legal específica de los Fondos de Inversión,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversión Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

. El patrimonio mínimo deberá situarse en 3. 000. 000 euros.

. El número de partícipes del Fondo no podrá ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el número de partícipes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los mínimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozarán del plazo de un año, durante el cual podrán continuar operando como
tales.

. Los valores mobiliarios y demás activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantía de ninguna clase, salvo para servir de
garantía de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta función.

. Se establecen unos porcentajes máximos de obligaciones frente a torceros y
de concentración de inversiones.

. El Fondo debe cumplir con un coeficiente mínimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depósitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideración, o en compraventas con pacto de
recompra a un día de valores de Deuda Pública.

. El Fondo se encuentra sujeto a unos límites generales a la utilización de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, así como a unos límites por
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestión del Fondo, la Sociedad Gestora percibe
una comisión anual en concepto de gastos de gestión que no excederá del 2, 25%
sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2017 y 2016 la comisión de
gestión ha sido del 1, 35%.

2



ON2911210

CLASE 8.a

Best Manager Selection, F. l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017

(Expresada en euros)

Igualmente se establece una remuneración de la Entidad Depositaría calculada que
no podrá exceder del 0, 250% anual del patrimonio custodiado. Durante los ejercicios
2017 y 2016, la comisión de depositaría ha sido del 0, 10%, hasta el 8 de septiembre
de 2017, fecha en la que ha pasado a ser del 0, 03%.

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de Sociedades
Gestoras del Grupo Amundi por las inversiones realizadas en Instituciones de
Inversión Colectiva gestionadas por estas últimas. Dichas devoluciones, las cuales
se encuentran registradas en el epígrafe de "Comisiones retrocedidas a la Institución
de Inversión Colectiva" de la cuenta de pérdidas y ganancias, han ascendido al 31
de diciembre de 2017 y 2016 a 76. 595, 28 euros y a 158. 291, 69 euros,
respectivamente.

b) Gestión del riesgo

La política de inversión del Fondo, así como la descripción de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposición del público en el registro
correspondiente de la C. N. M. V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

. Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los más significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los títulos que el Fondo
tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intención de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

. Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las
peticiones de reembolso de sus partícipes por encontrarse con dificultades en
el momento de realizar en mercado los activos en cartera.

. Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.
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La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposición a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, así como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1. a), anterior, limitan la exposición a dichos riesgos.

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situación financiera y
de sus resultados,

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobación por el
Consejo de Administración de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboración de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificación recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C. N. M. V. y sucesivas modificaciones. Los principios más significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningún principio contable de aplicación obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2017 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C. N. M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situación, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, además de las cifras del
ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparación entre las cuentas anuales de los ejercicios 2017 y 2016
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d) Estimaciones contables y corrección de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoración de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
información existente en el momento del cálculo, acontecimientos futuros podrían
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se verá afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2017 y 2016.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situación, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se
indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoración más
significativos

Los principios contables más significativos aplicados en la formulación de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboración de las cuentas anuales se ha considerado que la gestión del Fondo
continuará en el futuro previsible. Por tanto, la aplicación de las normas contables no
está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisión
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidación

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en función del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c) Deudores

La valoración inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transacción, que equivale al valor razonable de la
contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean directamente
atribuibles.

La valoración posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, así como su reversión se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como

activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, así como la
determinación de su valor razonable se describen a continuación:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneración consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotización en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotización el valor razonable se corresponde con el
precio de la transacción más reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias económicas desde el momento de la
transacción.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.
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. Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del día de la fecha del balance, si existe, o inmediato
hábil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

. Depósitos en entidades de crédito: depósitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepción de los saldos que se recogen en el epígrafe
de "Tesorería".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversión a tos tipos de mercado vigentes en cada momento.

. Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversión Colectiva: su
valor razonable se establece en función del valor liquidativo o valor de
cotización del día de referencia. En el caso de que para el día de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el último valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversión Colectiva de Inversión Libre,
Instituciones de Inversión Colectiva de Instituciones de Inversión Colectiva de
Inversión Libre e Instituciones de Inversión Colectiva extranjeras similares, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, así como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el día de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoración en función de las condiciones
específicas establecidas en la Circular 6/2010 de la C. N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversión,
se darán de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e) Adquisición y cesión temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesión se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesión se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epígrafe de "Variación del valor razonable en instrumentos financieros".

La cesión en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratación por el valor razonable de la contraprestación entregada, incluyendo los
costes de transacción explícitos directamente atribuibles a la operación.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epígrafe
de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros" o de
"Variación del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior", según los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de "Instrumentos de patrimonio", de la cartera interiora
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidación
por el valor razonable de la contraprestación entregada, incluyendo los costes de
transacción explícitos directamente atribuibles a la operación.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epígrafe
de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros" o de
"Variación del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interiora exterior", según los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de "Valores representativos de deuda", de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratación y hasta
el momento de cierre de la posición o el vencimiento del contrato, en el epígrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantía tienen la consideración contable de
depósito cedido, registrándose en el capítulo correspondiente del epígrafe de
"Deudores" del activo en el balance de situación.

El valor razonable de los valores aportados en garantía se registra en cuentas de
orden en el epígrafe de "Valores aportados como garantía por la Institución de
Inversión Colectiva".

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epígrafe de "Derivados" del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecución de
la operación.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferentes negativas o diferencias positivas se registran bajo el epígrafe de
"Resultados por operaciones con derivados" o de "Variación del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones con derivados", según éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epígrafe de "Derivados", de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorería, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epígrafe de "Diferencias de cambio".
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Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoración.

j) Valor liguidativo de las participaciones

La determinación del patrimonio del Fondo a los efectos del cálculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C. N. M.V., y
sucesivas modificaciones.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capítulo de "Partícipes" de pasivo del balance de situación del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestión del Fondo, el precio de las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente al mismo día de la solicitud
del interesado, determinándose de este modo tanto el número de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinación efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capítulo de "Solicitudes de
suscripción pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de
situación del Fondo.

1) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo cálculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sólo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institución disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación de estos
activos.
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningún caso y sólo se
reconocen mediante la compensación del gasto por impuesto con la frecuencia del
cálculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epígrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar"

4. Deudores

El desglose de este epígrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016

Depósitos de garantía
Administraciones Públicas deudoras
Otros

266 084,28
93 594,69
29851,64

456 742, 22
368180,01
23 646,28

389 530,61 848 568, 51

El capítulo "Depósitos de garantía" al 31 de diciembre de 2017 y 2016 recoge los importes
cedidos en garantía por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.

El capítulo de "Administraciones Públicas deudoras" al 31 de diciembre de 2017 y 2016
se desglosa tal y como sigue:

Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores

2017

3 490,32
90 104, 37

93 594, 69

2016

23 994, 59
344185,42

368180, 01

5. Acreedores

El desglose de este epígrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Administraciones públicas acreedoras
Operaciones pendientes de liquidar
Otros

2017

19225, 22
83156,48

168143, 16

270 524,86

2016

96138,34
1 048104,77

1 144243, 11
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El capítulo de "Administraciones Públicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2017 recoge
el impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capítulo de "Acreedores - Otros" recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestión y depositaría pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2017
y 2016 se muestra a continuación:

Cartera interior
Instituciones de Inversión Colectiva

Cartera exterior

Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversión Colectiva
Derivados

2017

5 784 688,84
5 784 688,84

64770452,16
3032412, 24

61 667226,42
70813, 50

70555141,00

2016

4867812,11
4867812,11

59 020 807,87
2923163,86

56057262, 15
40381, 86

63888619,98

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2017. En los Anexos III y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2016.

Al 31 de diciembre de 2016 los títulos recogidos dentro de la cartera de inversiones
financieras se encontraban depositados en CA Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en
España (anteriormente denominada Credit Agricole Luxembourg, Sucursal en España).
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Los valores han estado depositados durante el ejercicio 2017 en CA Indosuez Wealth
(Europe), Sucursal en España hasta el 8 de septiembre de 2017, fecha en que se ha
sustituido a CA Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en España por Santander Securities
Services, S.A. Al 31 de diciembre de 2017 los títulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Santander Securities Services, S.A.

7. Tesorería

El detalle de este epígrafe al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, se muestra a
continuación:

Cuentas en el Depositario
Otras cuentas de Tesorería

2017

(273778, 14)
273 995, 90

217,76

2016

2 742 224,69
57 759,25

2 799 983,94

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de este epígrafe del balance de situación
corresponde íntegramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo.

Al 31 de diciembre de 2016 y hasta el 8 de septiembre de 2017, las cuentas mantenidas
por el Fondo en el Depositario no estaban remuneradas.

A partir del 8 de septiembre de 2017, las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el
Depositario, han sido remuneradas a un tipo de interés del Eonia +0,5% para el caso de
intereses deudores y del -0,5% para los acreedores.

En el caso de las cuentas corrientes en divisas mantenidas por el Fondo en el Depositario,
han sido remuneradas a un tipo de interés del Libar +/- 1%.

Durante el ejercicio 2017, el saldo de la cuenta corriente con Bankoa fue remunerada del
1 de enero al 15 de febrero de 2017 al 0,20%, del 16 de febrero al 14 de noviembre de
2017 al 0,05% y del 15 de noviembre al 31 de diciembre de 2017 el tipo de interés fue del
0%.

A 31 de diciembre de 2016, el saldo de la cuenta corriente con La Caixa fue remunerada a

un tipo de interés del 0, 10% hasta el 30 de septiembre del 2016, fecha a partir de la cual
deja de estar remunerada. El saldo de las cuentas corrientes con Bankoa fueron
remunerados a un tipo de interés del 0,40% hasta el 15 de agosto de 2016, fecha a partir
de la cual pasa a estar remunerado a un tipo de interés del 0, 20%
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CLASE 8.a

Best Manager Selection, F. l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a partícipes

Las participaciones por las que está representado el Fondo son de iguales características,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participación al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se ha obtenido
de la siguiente forma:

Patrimonio atribuido a partícipes

Número de participaciones emitidas

Valor liquidativo por participación

Número de partícipes

2017

70 673 793, 97

95 169,75

742, 61

936

2016

66 381 360,27

95117,59

697,89

950

El movimiento del patrimonio atribuido a partícipes durante los ejercicios 2017 y 2016 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuirá
en la cuenta de "Partícipes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen participaciones significativas.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos II y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epígrafe, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente.

2017 2016

Pérdidas fiscales a compensar 28764321, 51 29186686, 69

28764321,51 29186686, 69

14
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

11. Administraciones Públicas y situación fiscal

Durante el ejercicio 2017, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ámbito
tributario dirigidas a la consolidación de las finanzas públicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrándose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el número de partícipes requerido sea como mínimo el previsto en el
artículo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el artículo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2017 una limitación del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensación de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millón de euros.

El capítulo "Acreedores - Administraciones Públicas" recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene de aplicar el 1% al resultado contable una vez
deducidas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores que se compensarán en
el momento en que sea presentada la correspondiente declaración del Impuesto sobre
beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislación vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripción
de cuatro años.

El Fondo tiene abiertos a inspección todos los impuestos a los que está sujeto de los
últimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisión por las
autoridades fiscales.
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CLASE 8.a

Best Manager Selection, F. l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2017
(Expresada en euros)

12. Otra información

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el artículo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el artículo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periódicos incluyen, según lo establecido en la Circular 4/2008 de la C. N. M. V.
y sucesivas modificaciones, información sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora.
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicjonalmente, en la Nota de "Actividad y gestión del riesgo" se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversión Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesorería" se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L por servicios de
auditoría de cuentas anuales y por otros servicios correspondientes a los ejercicios 2017 y
2016, ascienden a 3 miles de euros y 4 miles de euros, respectivamente.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversión Colectiva los temas relativos a la protección del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.
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Anexo 1. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

Cartera Interior

Acciones y participaciones Directiva
PAR. MUTUAFONDO ESPAÑA Fl
PAR. BESTINVER BOLSA FIM ACC

TOTALES Acciones y participaciones Directiva
Acciones y participaciones no Directiva

PAR. CARTESIO X, Fl
TOTALES Acciones y participaciones no Directiva 3

TOTAL Cartera Interior

Divisa
Valoración

inicial Intereses
Valor

razonable
(Minusvalía)
/ Plusvalía

EUR 76, 82
EUR 3 340 000,00

3 340 076, 82

EUR 2135249,60
2135249, 60

5 475 326,42

83,76
3 347 786,29
3 347 870,05

6, 94
7 786,29
7 793, 23

ISIN

ES0165144009
ES0147622031

>
00
m

co

2436818, 79 301569, 19 ES0116567035
2436818, 79 301569, 19

5 784 688,84 309 362,42

o
^

r\3
co
(-^
^

IV)
no
4^
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Anexo 1. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

Cartera Exterior

Acciones admitidas cotización
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL A

TOTALES Acciones admitidas cotización
Acciones y participaciones Directiva

PAR. KXA IM FIIS US SHORT DUR
PAR. EDMOND DE ROTHSCHILD SIG
PAR. TIKEHAU TAUX VARIABLE-A
PAR. JO HAMBRO EUROPEAN SELEC
PAR. MUZINICH FUNDS ENHANCE
PAR. LEGG MASON ROYCE U.S. SM
PAR. GUINNESS GLOBAL ENERGY F
PAR. NEUB B-SM CAP-INST USD A
PAR. ELEVA EUROPEAN SEL-1 EUR
PAR. SYCOMORE PARTNERS FUND-1
PAR. GROUPAMA ASSET MANAGEMEN
PAR. HENDERSON GART-UK AB RE-
PAR. AMUNDI FDS-EQ GL GD-IE-C
PAR. AMUNDIFUNDS ABSOLUTE
PAR. VONTOBEL FUND - EMERGING
PAR. PICTET - ROBOTICS-HI EUR
PAR. PIONEER US FUNDAMENTAL G
PAR. EURIZON EF EMERGING BOND
PAR. EXANE ARCHIMEDES FUND
PAR. AMUNDI INTERNATIONAL SIC
PAR. AMUNDI FUNDS GLOBAL INFL
PAR. PICTET-JAPAN EQTY OPP-HI
PAR. AMUNDI EQUITY INDIA SEL-
PAR. PICTET-GLOBAL EMRG DEBT-

TOTALES Acciones y participaciones Directiva

TOTAL Cartera Exterior

Valoración Valor (Minusvalía)
Divisa inicial Intereses razonable / Plusvalía ISIN

USD

USD
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
USD
USD
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
USD
EUR
USD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
USD

2339171,80
2339 171,80

1 586
3419
2016
3005
1 346
1 371

770
1 602
2699
5137
2404
1 565

669
4213
1 920
1 004
2594
3466
2380
4782
1 988
2042
1 653
1 170

54813

873, 92
817,78
281, 12
457, 16
314, 66
124, 23
499, 44
107, 65
390, 80
494, 39
941,76
257, 77
321,83
407, 82
924, 99
614, 32
997, 50
115,20
635, 11
976, 52
627, 07
566, 67
237, 73
659, 66
645, 10

57152816, 90

3032412, 24 693240, 44 US0846707026
3032412,24 693240,44

>
M
m

co

1 573
3517
2085
3731
1 422
1 848

765
1 814
3292
5449
4766
1 659

623
3586
2324
1 378
3380
3476
2376
5052
1 997
2374
1 858
1 309

61 667

687, 60
787, 04
647, 36
950, 30
717, 50
409, 09
487, 78
771, 64
182, 08
928, 34
739, 39
291, 83
489, 13
372, 09
903, 99
701, 36
488, 94
661, 59
060,44
197, 19
012,25
656, 55
629,69
453, 25
226,42

(13
97
69

726
76

477

(5
212
592
312

2361
94

(45
(627
403
374
785

10
(4

269
8

332
205
138

6853

186, 32)
969,26
366, 24
493, 14
402,84
284,86
011,66)
663, 99
791,28
433, 95
797, 63
034,06
832, 70)
035, 73)
979,00
087,04
491,44
546, 39
574, 67)
220,67
385, 18
089, 88
391,96
793, 59
581,32

- 64699638, 66 7546821, 76

LU0211118053
FR0010584474
FR0010814806
IE0032904330
IE0033758917

IEOOB19Z4B17
IEOOB3CCJC95
IEOOB66ZT477
LU1111643042
FR0012365013
FR0000990038
LU0200083342
LU0906533855
LU0272941112
LU0278093082
LU1279334723
LU0347184235
LU0365358570
LU0417733242
LU0433182507
LU0442406616
LU0650148231
LU0755946588
LUO128469243 o

Pü
CD
h-1
l-a-
rv)
ro
Ü-l
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Anexo II. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en euros)

Descripción Divisa

Futuros comprados
Futuro SUBY. TIPO CAMBIO EUR/GBP (CME) 12500 GBP
Futuro SUBYACENTE EUR/USD 125000 USD

TOTALES Futuros comprados

TOTALES

Importe Nominal
Comprometido

3 386 548, 99
12494048, 63
15880597,62

15880597, 62

Valor
razonable

3 387 888, 79
12575123,81
15963012,60

15963012, 60

Vencimiento del
contrato

19/03/2018
19/03/2018

>
00
m

00

o

IV)
co
h-s-
h-s-
r\3
r'0
C7)
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Anexo III. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

Cartera Interior

Acciones y participaciones Directiva
PAR. CARTESIO X VALOR Y DIVIDENDO, Fl
PAR. MUTUAFONDO ESPA7A, Fl

TOTALES Acciones y participaciones Directiva

TOTAL Cartera Interior

Valoración Valor (Minusvalía)
Divisa inicial Intereses razonable /Plusvalía ISIN

EUR 2135249,60
EUR 2514758,87

4 650 008, 47

4 650 008, 47

2351 560, 31
2516251, 80
4867812, 11

216310, 71
1 492, 93

217803, 64

ES0116567035
ES0165144009

>
w
m

co

4867812, 11 217803, 64

o

ro
co

r\)
rv>
-^1
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Anexo III. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

Cartera Exterior

Acciones admitidas cotización
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B

TOTALES Acciones admitidas cotización
Acciones y participaciones Directiva

PAR. AMUNDI FUNDS BOND GLOBAL HIGH YIE
PAR. AMUNDI-VOL EURO EQUIT-IEC
PAR. NATIXIS SOUVERAINS EURO-IC
PAR. ELEVA EUROPEAN SEL-1 EUR A
PAR. TIKEHAU TAUX VARIABLE-A ACC
PAR. VONTOBEL-EMERG MARKET EQ-1
PAR. PICTET-JAPAN EQTY OPP-HI EUR
PAR. PIONEER FUNDS-EUROLND EQ-H A
PAR. FIRST EAGLE-AMUNDI INTL-AUC
PAR. PIONEER FUNDS-US FD GR-AA$
PAR. HENDERSON GART-UK AB RE-R?A
PAR. AXA IM FIIS-US SH DUR HY-B
PAR. BNY MELLON ABS RET BOND- SA
PAR. GROUPAMA AVENIR EURO-1
PAR. JO HAMBRO EURO SEL VAL EUR INS
PAR. MUZIN-ENHANCEDYIELD-ST -ACC
PAR. PICTET - ROBOTICS-HI EUR
PAR. NEUB B-SM CAP-INST USD ACC
PAR. PICTET - EM DEBT-1
PAR. SYCOMORE PARTNERS FUND-IB
PAR. EXANE FUND 1-ARCHIMEDES FUND
PAR. LM-ROYCE US S C OPP FD-AA$
PAR. AMUNDI EQUITY INDIA SEL-IUC

TOTALES Acciones y participaciones Directiva

TOTAL Cartera Exterior

Valoración Valor
Divisa inicial Intereses razonable

(Minusvalía)
/ Plusvalía ISIN

USD

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
EUR
EUR
USD
USD
GBP
USD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
USD
EUR
EUR
USD
USD

1 700 780, 08
1 700 780,08

1 979
4213
1 472
2038
2016
1 432
2042
1 569
4089
2594
1 565
1 586
1 628
2404
3005
1 346
1 004
2853
1 170
4464
2 171
2272
1 653

50579

638,75
407,82
991,83
818, 16
281, 12
687, 70
566,67
869,53
806, 05
997, 50
257, 77
873, 92
562,53
941,76
457, 16
314, 66
614,32
279, 71
659,66
872,24
153, 70
827,43
237, 73
117, 72

52 279 897, 80

2923163,86
2923163,86

2020
4283
1 598
2221
2045
1 544
1 899
1 954
4893
3168
1 676
1 742
1 655
3639
3382
1 389

996
3202
1 382
4691
2 197
2894
1 573

56057

915,73
854, 94
543, 38
604,88
362,40
779, 04
314,82
377, 55
432, 02
916, 52
974, 17
304, 75
731,75
968,21
721, 92
986, 14
572,64
113,67
131,04
709,33
931, 02
509, 05
507, 18
262, 15

1 222 383, 78 US0846707026
1 222 383, 78

41 276
70 447

125551
182786
29081,

112091.
(143251,
384 508,
803 625,
573919,
111 716,
155430,
27 169,

1 235 026,
377 264,
43671,
(8041,

348 833,
211 471,
226 837,
26 777,

621 681,
(79 730,

5478144,

, 98 LU1162498981
,
12 LU0272941112

,
55 FR0010655456

,
72 LU1111643042

, 28 FR0010814806
, 34 LU0278093082
, 85)LU0650148231
, 02 LU0329233133
, 97 LU0068578508
,
02 LU0347184235

,
40 LU0200083342

,
83 LU0211118053

, 22 IEOOB706BP88
,45 FR0000990038
,
76 IE0032904330

, 48 IE0033758917
, 68)LU1279334723
, 96 IEOOB66ZT477
,
38 LU0128469243

, 09 FR0012365013
, 32 LU0417733242
,
62 IEOOB19Z4B17

, 55)LU0755946588
, 43

- 58980426,01 6700528,21

3a
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m
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Anexo IV. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en euros)

Descripción

Futuros vendidos
FUTURO EURO 125000,00
FUTURO EURO 125000, 00
FUTURO SX5E 10, 00
FUTURO S&P 500 50. 00

TOTALES Futuros vendidos

TOTALES

Importe Nominal
Divisa Comprometido

GBP 3 328 952,83
USD 6 345 974, 93
EUR 1089700,00
USD 2264183, 95

13028811, 71

13028811, 71

Valor
razonable

3 383 422,45
6283873, 10
1 114 180, 00
2232585, 12

13014060, 67

13014060, 67

Vencimiento del
contrato

13/03/2017
13/03/2017
17/03/2017
17/03/2017

a»
00
m

co

o

rv>
CD
h-i-
1-A
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CLASE 8.a

Best Manager Selection, F. l.

Informe de gestión del ejercicio 2017

Los datos contenidos en el presente informe han sido elaborados por la Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversión Colectiva Amundi Iberia, S. G. I. I. C.,'-S.A. U. ~Su'Conse¡o^de
Administración asume la responsabilidad de la citada información.

Situación de los mercados

Durante el año 2017, la ausencia de volatilidad y el fantástico comportamiento de la renta
variable a nivel ,9lobal. han sido los Principales protagonistas. A lo largo'detodo el'año"
veíamos como los activos de riesgo como la renta~variable y el crédito'mantenían Ta
tendenGicLpositiva con la. que terminaron 2016, apoyados^en la-7ecuperación""deÍ
crec'. mle-nto, economico y. de. los precios en la amplia'mayoría de las regiones. ' Las
encuestas de confianza y los indicadores económicos mostraron que la demanda~intema
de los países desarrollados y el comercio global siguieron impulsando~aTa"economía

En materia de bancos centrales, la actividad ha sido bastante intensa a ambos lados del
a?ant.icoLEnEstado.su.nidos; en un, contexto de buenos datos^económTcos~y unos'mayores
estímulos fiscales gracias a la aprobación del programa fiscal de la administración
'a-ReserYa Federal subla tiPOS tres veces dejándolos en 1, 25% - 1, 50'%;uno¡niveles"qure

an idas no había experimentado desde 2008. También 2017 ha sido-elaño"e^"eÍ
que J. Yellen habló de una manera más clara de la normalización desu~ba1ance. ' Así, ' la

i será gradual, comenzando en octubre a un ritmo de 10. 000 millones al'mes,-una
cantidad que se incrementaría cada trimestre hasta alcanzar un máximo de 30~000'miTlones
de dolares al mes en bonos y 20. 000 en MBS a finales del cuarto" trimestre "üe'20^8.
También se hizo público en el mes de noviembre el nombramiento de JeromePowell como
sucesor deJannetYellen, un candidato continuista para la actual política monetaria de'¡a

i, el cual tomará posesión del cargo en febrero del 2018.

En Europa, gracias a la mejora de la economía con una reducción en la tasa de ^
hasta niveles mínimos desde 2009 y un mayor crecimiento, el BCE-anunciabav la"exten^ión
y su posterior reducción del programa de compras desde enero de 2018, donde come nzara

con una reducción del mismo a la mitad, un ritmo mensual de 30. 000' millones, " v'el'cuai
tendrá una duración de nueve meses, hasta finales de septiembre, o~ más~aNa"sí fuera a
necesario.

ErLel Reino unid0' .a finales cfe año el BOE subía ios tiP°s 25pb hasta el 0, 5%, siendo el
pnme¿aume. n-to. de tipos desdela crisis. Dicho movimiento se'justificó por labajatasa~de
desempleo y por la necesidad de que la inflación se sitúe en niveles~de '\2%.
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CLASE 8.a

Best Manager Selection, F. l.

Informe de gestión del ejercicio 2017

En e!.marco económico/Político.. Estados Unidos tuvo un muy buen tono económico a pesar
d! e!taren_lazona madura del ciclo. El mercado laboral mostró su fortaleza, 'ya~'qu e "aun
r¡o-han. ap_arec'?olaspresiones inflacionistas en los salarios, propias de este~bajo 'ni^de
desempleo (4, 1%). Una de las principales protagonistas del año ha sido"Ía''refor'ma'físcal
propuesta por D. Trump. La cámara de representantes aprobaba a finales de dic¡embre"de

parcial, la reforma impulsada por el presidente a la espera de que se ultimen'los
últimos detalles de la misma. Así pues, estas medidas, además de un crecimientoestabíe
y la actual política monetaria, permitirían la extensión del ciclo.

En Europa, ^ la atención ̂ se centró en los principales frentes políticos: las elecciones
presidenciales en Francia y el inicio del proceso del Brexit, junto con l¡s elecciones

en Reino Unido, así como las elecciones alemanas y el referéndum por la
independencia de Cataluña, con las posteriores elecciones. También '1a" evo1ucion"dei
programa de compras de activos por parte del BCE fue protagonista.

nelpaís gal0'la victoria de Emmanuel Macron sobre Marine Le Pen en la segunda ronda
celebrada, en may0 ' disiPaba los temores de una ruptura de la Eurozona y daba'un" nuevo

impulso a las bolsas europeas. La posterior mayoría absoluta del partido de'Macron enlas
elecciones legislativas, fortalecía su posición para implantar nuevas reformas'es'trL¡cturaies
en Francia.

EnA!emama'A.ngelaM,e.''kel 109roobtenersu cuarta victoria con minoría, lo que la obligaría
a pactar para formar gobierno. En Reino Unido, Theresa May activaba finalmente eFÁrtTculo
50 del Tratado de Lisboa el día 29 de marzo. Este hecho marcaba el pistoletazo"de"saTd'a
a un periodo de dos años en el que Reino Unido y la Unión Europea deberán alcanzar'un
cu erdo sobre-sus futuras. relaci°nes comerciales y políticas. Posteriormenteri a-piremier

??Ínic a_.GOnvo^aba elecciones anticipadas con el fin de consolidar su"mayoría' en" ei
parlamento y afianzar su posición para negociar un Brexit "duro". El resurt ado~de"las
e.leccion.es,. celebradas a comlenzos de junio -con la pérdida de 7a mayoría' de ¡os

3- fue opuesto a los planes de May y debilitó su posición días antes de que
se ¡njciasen oficialmente las negociaciones con la UE. Este hecho tuvo un imDacto neaati^
en la libra.
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CLASE 8.a

Best Manager Selection, F. l.

Informe de gestión del ejercicio 2017

A nivel local, el 1 de octubre se celebró el referéndum, declarado ilegal, por la
independencia de Cataluña. Las tensiones de dicho evento, llevaban a la prima"d'e nesgo
hasta los 133pb a principio de mes aunque posteriormente, gracias a la aplicación del
artículo 155 por parte del gobierno central y la convocatoria de elecciones autonómicas, el
diferencial se reducía hasta los 110 pb a finales de octubre. La reacción de las bofsas
^sl?Tñ-olas fue ne9ativa. y veíamos como perdía terreno frente a las medias europe~as~
Posteriormente en diciembre tuvieron lugar las elecciones donde, a pesar "de" "que
Ciudadanos obtuvo un mayor número de votos y escaños, la mayoría absoluta fue parala
suma de los tres partidos independentistas. Sin embargo, esto no se vio reflejado en la
Prima de riesgo, que se mantuvo en una horquilla relativamente estable entre 108 y 109 en
los días previos y posteriores al evento.

En Asia hemos visto como la economía China se ha estabilizado a lo largo del año
destacando un crecimiento más robusto de lo esperado. El sector privado ha comenzado
a dar signos de mejora y no creemos que se produzca un aterrizaje forzoso de la economía.
Hay que destacar que la inflación ha pasado de 1, 4 a 1, 8, aunque el ritmo se~modero"a
?,l,1?e,s_de,año". En JaPón' resaltamos el continuo crecimiento (2. 10% anualizado) de su
PIB, beneficiado por los estímulos fiscales, la mejora del ciclo industrial y el comercio
asiático. En cuanto al resto de emergentes, destacar que Brasil sigue en la send'a de~la
recuperación con los indicadores de actividad económica mejorando"gracias al crecimiento
global y a la demanda interna.

?-^uan?^a, _los mercados' las bolsas mundiales tuvieron un comportamiento más que
p?sitiv°J'10 larg?^d^?do el a!}°- veíamos como Por un lado en EE. UU el S&P 500 ganaba
un asombroso +19,42% y en Europa el Eurostoxx obtenía un +6,49%, con Alemania^ Italia
subiendo un +12, 51% y un +13, 61% respectivamente, no así España donde eNbex35, "a
pesar de las tensiones geopolíticas, ganaba un +7,40%.

?._Asia desta^aLeJ, b°Yante comPprtamiento de la mayoría de sus países, con Japón
ganando un +19, 10% y China un +35, 99%. La renta variable emergente quedó por delante
de la desarrollada (+34, 35%).
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31/12/2016 30/06/2017 29/12/2017 2° Semestre Year2017

EuroStoxx 50

FTSE-100

IBEX-35

Dow Jones IA
S&P 500

Nasdaq Comp.

Nikkei-225

 

/US$
Crudo Brent

Bono Alemán 10 años (%)

Letra Tesoro 1 año (%)

Itraxx Main 5 años

3290,52
7142, 83
9352,1

19762,6
2238, 83

5383, 117

19114, 37

1, 0517
56, 82
0, 208
-0, 37
72, 35

3441, 88
7312, 72
10444,5

21349, 63
2423, 41
6140, 42

20033, 43

1, 1426
47, 92
0, 466

-0, 37

56, 215

3503, 96
7687, 77
10043,9

24719, 22
2673, 61
6903, 389

22764, 94

1, 2005
66, 87

0, 427
-0, 53

44,826

1,80%
5, 13%
-3, 84%

15, 78%
10, 32%
12,43%

13, 63%

5, 07%
39, 55%

-0, 04

-0, 90
-11,39

6, 49%
7, 63%
7, 40%

25, 08%
19, 42%
28, 24%

19, 10%

14, 15%
17, 69%

0,22

-0, 16
-27,52

En renta fija la primera mitad del año estuvo marcada por la subida de las TIR en Europa
ante una mejora de los datos económicos y el fin de los temores a la deflación. De esta
manera, el bono alemán a 10 años pasaba del 0, 21% a principios de año hasta el 0,46% a
cierre de junio. En cuanto al bono español, la TIR subía ligeramente hasta el 1, 54% desde
el 1, 38% a finales de 2016. Este movimiento permitió reducir 12pb la prima de riesgo hasta
los 105 puntos básicos. En Estados Unidos, el bono del Tesoro reducía su TIR hasta el
2, 30% desde el 2,44%.

Sin embargo, la segunda mitad del año no mostró grandes movimientos en términos de
TIR. En Estados Unidos el bono del Tesoro americano a 10 años comenzaba Julio en
2, 31 % para tocar el nivel más bajo de todo el año el 7 de septiembre (2, 04%). Sin embargo,
a raíz de que J. Yellen anunciara una reducción gradual del balance de la Fed, la TIR~se
incrementaba para acabar el año en niveles de 2, 40%.

En Europa, la TIR del bono alemán a 10 años se redujo. Si bien comenzaba julio en niveles
de 0, 60% y durante la celebración de las elecciones alemanas bajaba hasta el 0, 40%,
veíamos en el último mes del año como pasaba de estar en 0, 30% a acabar el año en el
0, 42% debido al plan fiscal parcialmente aprobado de D. Trump y a la política cada vez
menos acomodaticia del BCE.
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A nivel local hay que destacar el comportamiento de la prima de riesgo, que tocaba el nivel
más bajo del año (93pb) a principios de agosto para posteriormente ir subiendo
paulatinamente, debido a las tensiones geopolíticas, tocando techo (131pb) en las fechas
cercanas al referéndum ilegal para la independencia de Cataluña celebrado en octubre. A
partir de aquí, el diferencial con Alemania se redujo, para acabar el año en 113pb.

Por su parte, los spreads de crédito se estrecharon notablemente durante el año,
favorecidos por el buen comportamiento de la renta variable y el programa de compras del
BCE, donde veíamos como iTraxx Main pasaba de 72 a 56 puntos en la primera mitad del
año, y acababa 2017 en 44pb. En el caso de la deuda de alto rendimiento, el ¡Traxx
Crossover seguía el mismo camino pasando de 287 a 233 para cerrar el año, marcando el
mínimo del año (218 pb) en septiembre.

En cuanto a las divisas, el Dólar se depreciaba con fuerza respecto al euro, cayendo
alrededor de un -14%. El Yen seguía el mismo camino frente a la moneda única,
depreciándose un -10% en el año. En lo que a la libra respecta, se depreció un -4, 00%
durante el semestre frente al Euro como consecuencia del inicio de la negociación del Brexit
y el resultado de las elecciones en Reino Unido.

Por otro lado, en este segundo semestre, el Brent subía un 14% pasando de $56. 8, barril
a $66/barril y el oro acababa el año hasta los 1.309$/onza.

Visión de mercado

Durante el año, nuestra perspectiva sobre la renta variable ha sido positiva, impulsada por
el crecimiento de las ganancias, de la demanda interna y de un contexto económico
positivo. Debido al ciclo económico, en una situación más avanzada en Estados Unidos,
abogamos por tener un enfoque más selectivo, con un mayor énfasis en acciones "value"
y corporaciones de gran tamaño. Hay que tener en cuenta que las valoraciones son
razonables pero altas, en términos absolutos, especialmente en sectores relacionados con
la tecnología y con los bienes básicos de consumo. Somos positivos en renta variable
europea por valor relativo y por estar en una fase de crecimiento menos madura. También
hemos mantenido una visión positiva sobre la renta variable japonesa (con divisa cubierta)
y así como en renta variable emergente, donde podemos encontrar buenas oportunidades
siendo selectivos.
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En renta fija gubernamental, hemos mantenido nuestra sobre-ponderación de los bonos
periféricos europeos frente a los core. Y respecto al crédito en el viejo continente hemos
seguido siendo positivos en alta calidad y high yield. Nuestra visión sobre la deuda pública
americana ha sido negativa, mantenida solo con un propósito de cobertura macro y
respecto al crédito, somos neutrales en deuda de alta calidad crediticia, e infraponderamos
la que tiene un peor rating. En cuanto a la deuda emergente, ambas visiones sobre la
divisa, local o fuerte (a favor del dólar), son positivas.

Best ManagerSelection ha obtenido una rentabilidad del 6, 42% frente al +0. 01% de la Letra
del Tesoro a 1 año.

Como objetivo interno de gestión, el fondo intenta batir al índice compuesto: 60% MSCI AC
World índex Eur Hedged+ 40% Barclays Global AGG Eur Hedged, que ha obtenido una
rentabilidad en el año del +10, 52% en euros. Este objetivo interno de gestión no tiene efecto
divisa y esta 100% denominado en EUR mientras que la exposición" neta del fondo es del
93, 20% a finales de diciembre de 2017.

De acuerdo con la visión de mercado, la distribución de activos del fondo a finales del año
de 2017 es la siguiente: 62, 7% en fondos de renta variable (frente al 64, 9% de junio de
2017), un -0, 8% en mercados monetarios (frente al 2, 0% de finales de junio). No hemos
vuelto a tomar posición en renta fija aggregate a lo largo del último trimestre del año. El
fondo tiene una exposición del 9, 4% en High Yield (frente a un 7, 1% al cerrar junio),
seguimos con una posición nula en convertibles y un 17, 5% en retorno absoluto (desde
18, 2% en junio de 2017). En un entorno tan incierto como el actual, seguimos manteniendo
el peso en activos de retomo absoluto por tener más convicciones en esta clase de activos
que nos permite descorrelacionar la cartera y obtener alfa independientemente de la
dirección del mercado. El fondo tiene una exposición más alta que su índice de referencia
en cuanto al peso específico de la renta variable, 62, 7% frente al 60%.

A lo largo del año hemos mantenido la estrategia implementada en verano manteniendo el
peso de los fondos más agresivo de renta variable de sesgo europeo y emergente. Así, se
quedan en cartera posiciones como el Eleva European Selection (4, 7%) o el Vontobel
Emerging Market Equity (3, 4%). En la segunda mitad del año hemos hecho un ajuste táctico
en cuanto a la renta variable española, sustituyendo el Mutuafondo por el Bestinver Bolsa
(8, 1%) buscando un sesgo de pequeñas compañías nacionales. Por su parte hemos
seguido mantenido pesos reducidos en fondos más defensivos como el First Eagle Amundi
International Fund (7, 4%), Sycomore Partners (8, 1%).
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A finales de año mantenemos nuestras coberturas macro a través del fondo A-F Absolute
Volatility (5, 3%) y el CPR Global Gold Mines (0, 9%), que deberían amortiguar los posibles
shock del mercado. En un entorno donde la inflación podría comenzar a moverse al alza,
mantenemos nuestras posiciones en el A-F Boncf Global Inflation (2, 9%) y el Guiness
Global Energy (1, 1%) que nos permite cubrir el riesgo de base de la tasa de inflación. En
un entorno tan incierto como el actual con bajos tipos de interés y elevadas valoraciones,
seguimos apostando por las estrategias de retorno absoluto ya que nos permiten
descorrelacionar la cartera y obtener alfa independientemente de la dirección del mercado.
El peso total de las estrategias de retorno absoluto es del 17, 5% al cerrar 2017.

En términos de riesgo, el fondo se mantiene en un modo neutral-positivo, en línea con
nuestra visión a medio plazo.

Al cierre del año el fondo mantenía un 99, 73% invertido en otras IIC. Entre las principales
posiciones destacan: el Sycomore Partners que representa un 7, 75% del fondo, First Eagle
Amundi Internacional Fund, con un 7, 20% de la cartera, el Groupama Avenir Euro con~un
6, 83%, el Amundi Fund AB Volatility Eur con un 5, 12% de la cartera, y el Jo Hambro Eur
Sel Val con un 5, 33%.

La distribución geográfica de la cartera se desglosa, en un 28, 51% en EE. UU frente al
28, 38% al cerrar el año, un 43, 88% en Europa ligeramente por debajo del peso de la
primera mitad del año (un 44, 95% en junio), hemos mantenido nuestra posición en países
emergentes cerrando el año con un 10, 44% (10, 35% al cerrar el junio), y un 14, 38% global,
inferior al 13, 90% de cierre de junio 2017. En cuanto a la distribución por divisa, hemos
reducido significativamente nuestra exposición con un 3, 9% desde un7,89% de la cartera
expuesta netamente a dólares norteamericanos. Este año hemos totalmente cubierto la
exposición a libra que se queda en cero a finales de diciembre.

Desde el punto de vista de riesgo, utilizando la volatilidad del valor liquidativo trimestral
(3 07%) se encuentra por debajo de la volatilidad del último trimestre anterior (3. 26%), e
inferior a la volatilidad acumulada en 2017 (3, 51%). Estas volatilidades están
considerablemente por encima de las de la Letra del Tesoro, un 0, 17 % en el último
trimestre frente a 1, 09% del trimestre anterior y un 0. 59% en el año, debido al tipo de activos
de mayor riesgo en los cuales invierte Best Manager Selection.

Durante el año no se ha invertido en instrumentos del apartado 48. 1J. Ni se han utilizado
derivados OTC.

La rentabilidad de BEST MANAGER SELECTION en el año 2017 fue de +6, 42%, por
encima de la media de la gestora (+1,81%).
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En lo referente a la exposición en derivados, las operaciones realizadas durante el primer
semestre han tenido un objetivo general de inversión y cobertura, cuyo resultado neto ha
proporcionado unas ganancias de 845. 438, 04 euros y en el segundo semestre 537. 299, 83
euros, con un apalancamiento medio durante el primer semestre del 21, 59% y 31, 78%
durante el segundo semestre.

El Fondo aplicará la metodología del compromiso para la medición de la exposición a los
riesgos de mercado asociada a la operativa con instrumentos financieros derivados. El
grado máximo de exposición al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del patrimonio neto.

El patrimonio del fondo durante el primer semestre aumentó en 2. 210. 713, 02 euros, y su
número de partícipes en 17. Durante el segundo semestre el patrimonio aumento en
2. 081. 720, 68 euros y su número de partícipes en tres.

Los gastos directos e indirectos soportados durante el primer semestre ascendieron a
723. 876, 7 euros, lo que supone un porcentaje del 0, 72% y 0, 34 respectivamente sobre el
patrimonio medio del semestre. Durante el según semestre este importe es 733. 707, 17
euros que supone un porcentaje del 0, 74% y 0, 31% respectivamente sobre el patrimonio
medio de semestres.

Perspectiva de los mercados

En 2018, mantenemos nuestra perspectiva positiva para los mercados de renta variable a
nivel global El año 2017 ha sido un año muy positivo para estas clases de activos, y como
consecuencia, las valoraciones parecen bastante altas, especialmente en Estados Unidos.
Nuestra opinión es que los inversores exigirán que el crecimiento de los beneficios siga
acelerándose para justificar el precio de las acciones. Para nosotros, los soportes
fundamentales permanecen sólidos, con un contexto económico más positivo que sostiene
la generación de beneficios. A nivel regional, seguimos prefiriendo Europa por sus
valoraciones, y por su menos avanzado ciclo de subida de tipos, lo que debería apoyar a
la generación de dividendos.
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Tanto la normalización del balance por parte de la FED como el proceso de reducción del
programa de compras por parte del BCE están ganando terreno, pero hay que tener en
cuenta que dichos procesos se llevaran a cabo de una manera muy gradual. A pesar de
una ligera aceleración debido a una mejora del mercado laboral, la inflación subyacente
debería crecer, pero a una tasa moderada según los estándares históricos de la mayoría
de las economías avanzadas. En Estados Unidos, esperamos que la reforma fiscal,
propuesta por el gobierno de D. Trump, extienda el ciclo americano por un periodo
aproximado de dos años más; una reforma que los mercados recibieron de manera muy
positiva marcando continuos máximos históricos. Nuestro escenario central espera que la
Fed suba los tipos entre 2 y 3 veces más, además de la ya confirmada reducción progresiva
de su balance. En la Eurozona, la recuperación cíclica sigue ganando ritmo gracias a un
crecimiento sostenible y a la generación de empleo. No obstante, la incertidumbre política
ha estado presente con la celebración de elecciones en Alemania y el referéndum para la
independencia de Cataluña, y estará presente el próximo año con las elecciones italianas
que tendrán lugar en marzo. Sin embargo, gracias a las condiciones monetarias y
crediticias acomodaticias, se espera que el crecimiento permanezca por encima de su
potencial durante varios años.

Esperamos que en los próximos meses no estén exentos de episodios de volatilidad, los
cuales podrían ser una oportunidad para comprar activos a valoraciones más atractivas.
Continuaremos con una gestión flexible y dinámica, pero monitorizando de forma estrecha
el riesgo de mercado, aprovechando las oportunidades que puedan surgir, pero sin
incrementar de forma significativa el riesgo global de la cartera y cubriéndonos en aquellos
momentos de mercado donde no haya visibilidad.

Gastos de 1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2017 no ha existido actividad en materia de investigación y
desarrollo.

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2017
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de información
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, está destinado a la consecución de su objeto social, ajustando sus
objetivos y políticas de gestión de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los límites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversión Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13
de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por la Comisión Nacional del Mercado de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2017

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de este informe de
gestión, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se señalen
en la memoria.
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Formulación de las cuentas anuales e informe de gestión

Reunidos los Administradores de Amundi Iberia, S.G. I. I.C-, S.A. U., en fecha 20 de marzo de 2018,
y en cumplimiento de la legislación vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de
gestión del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 de Best Manager Selection, F. L,
las cuales vienen constituidas por los docunnentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance de situación al 31 de diciembre de 2017, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado
de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017.

c) Informe de gestión del ejercicio 2017.

Ejemplar Documento

Primer ejemplar

Segundo ejemplar

Tercer ejemplar

FIRMANTES:

Cuentas anuales
Informe de gestión

Cuentas anuales
Informe de gestión

Cuentas anuales
Informe de gestión

Número de folios en papel timbrado

Del ON2911203 alON2911229
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