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RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.L1.C., S.A,
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION,
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2021 JUNTO CON EL
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
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RIVA Y GARCIA GESTION, 5.G.LL.C., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Cuentas Anuales e Infarme de Gestion
correspondientes al ejercicio 2021 junto con
el Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitide por un auditor independiente

A los Accionistas de RIVA Y GARCIA GESTI()N, 5.G.LLC., 5.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LLC., S.A. (la
sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de perdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significatives, la imagen fiel del patrimonio y de ta situacién financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2021, asf como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llévado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido; no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de medo que se haya visto comprometida.

Consideramaos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos més relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquéllos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, v en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinian
por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Reconacimiento de ingresos por comisiones Hemos llevado a cabo, entre otros, los

percibidas, siguientes procedimientos de auditoria:

Tal v como se indica en la Meta 1 de la - Evaluacion del entendimiento de proceso
memaria adjunta, el objeto social de la de reconocimiento de ingreso efectuado
Sociedad es la gestion de patrimonios por par la Direccion,

cuenta ajena, la  administracion  y

representacian de instituciones de Inversion - Revision del Reglamento de Gestion
Colectiva. Dade que el caleule de las firmado con los fondos gestionados.
comisiones percibidas en conceple de dicha

gestion y registradas en el periodo auditade - la verificacion  de  uma  muestra
entrainan  cierta complejidad, hemos representativa de ingresos de la Sociedad
considerade el reconocimiente de ingresos y andlisis de toda la documentacidn
como un drea de riesgo  significativo generada en dichas operaciones a partir
relevante durante el desarrollo de nuestro de los contratos de gestion.

trabajo de auditoria,
- Pruehas de corte de operaciones sobre una
muestra de inaresos.

- Evaluacion de la adecuacion de los
desgloses de informacion facilitados en las
notas a la memoria, conforme al marco
normativo de aplicacion.

Otra Informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conacimiento de la Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida coma evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa gue resulta
de aplicacion. §i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamaos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que cantiene el infarme de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimanio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad en Espafa, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error,
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En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar comeo empresa en
funcionamiento, revelando, seg(in corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tiene intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional v
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicames procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar
una incorreccién material debida a fraude es méas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo
de Administracion.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
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«  5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamienta.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificada y los
hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamaos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objete de comunicacion al Consejo de
Administracion de la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve, que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestidn.
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RIVA Y GARCIA GESTION, 8.G.LLC., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en euros)

Tesareria = =

Cartera de negociaciin 8 &
Instrumenlos de eapital - Instituciones
de Inversién Colectiva - -

Actives financieros con cambios en el patrimonio nelo 9.737,07 9, 73707
Instrumentns de capital Mita & Q73707 9.737.07
Activos financieros a coste amortizado R76.381,02 802,585,095
Crédilos a intermediarios financieros Maota 5 127.175,1% 254.623.47
Créditos a particulares Mota 5 T49.205,84 547962 48

Activos financieros o eoste - &
Derivados de cobertura =
Activos no corrientes en venta -

Participaciones 3 %

Entidades Asociadas ' '
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -

Active material = i
De ugo propio - -

Active intangible - -
Activas fiscales Mota 9 4.490,98 4,490,928
Corrientes . -
Dileridos 4,490 9% 449098

e Cat i BT . L sme) weaican |

- -
-
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RIVA Y GARCIA GESTION, 5.G.LLC, S.A.
{(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020
(Expresados en curos)

- Notis en 4

31202020,

Cartera de negociacitn - =
Oteos pasivos financieros a valor vaz. con cambios en PyG - 7
Pasivos financieros a coste amortizado Motas 7 427. 767,19 S10.379,71
Dendas con intermediarios financierns . -
Devdas con particulares 427,767,159 510.379,71
Derivados de cobertura # -
Pasivos asociados con actives no corrientes en venta - -
Pasivos fiscales Nota & 46.551,37 33.753,60
Corrientes 46.551,37 33.753,60
Diferidos ‘ -
TOTAL PASIVO 474.318,56 544.133,31
FONDOS PROFPIOS 429.765,97 186.156,15
Capital 1596, 000,00 196.000,00
Capital eseriturado MNota 8.1 194, 00,00 196,000,060
Prima de emisidn - =
Reservas Mota 5.2 129.781,13 129.781,13
Resultados negativos de ejercicios anteriores (269.624,98) (317.648,22)
Otros instrumentos de capital Nota B.3 230.000,00 230.000,00
Menos: Valores propios (-} - &
Resultado del ejercicio 143.609,82 48.023,24
Menos: Dividendos g =
ATUSTES POR VALORACION {13.475,46) {13.475,46)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
TOTAL PATRIMONIO NETO. 416.290,51 272.680,69
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO B00.609,07 816.814,00
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ESTION, 5.G.LLC.

(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE ORDEN A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020
(Expresadas en euros)

Avales y garantias concedidas - =
Otros pasivos contingentes = =
Compramisos de compraventa de valores a plazo = =
Valores propios cedidos en préstamo 2 Er

Desembolsos comprometidos por
aseguramiento de emisiones - "

Derivados financieros - -

Otros riesgos y compromiso - -

Carteras gestionadas: Nota 13 16.458.172,97 6.961.050,19
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RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LLC., S.A.

(SOCIEDAD UNIPERSONALS}
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICTOS 2021 Y 2020

(Expresadas en euros)

|l - SRS = r
_CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

_la Memoria

il

Intereses y rendimientos asimilados
Inlereses ¥ cargas asimiladas (-)

MARGEN DIVINTERESES (+/-)

Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas

Comisiones pagadas (-)

Hezultados de eperaciones financieras (nela)
Carlera negociacion (+-)

[iferencias de cambin (neto) (+-)

Olros productos de explotacion

Ohtras cargas de explotacion {-)

MARGEN BRUTO (+/2)

Gastos de personal (<)

Gastos generales (<)

Amortizaciones (<)

Detaciones a provisiones (neto)

Pérdidzs por deterioro de activos financieros (neto)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+-)

Pérdidas por deteriorn del resto de activos {neto)
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos

no clasificados como no corvientes on venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Gananciasf Pérdidas) de activos no activos no corrientes
en venta no clasificados como operaciones inlerrumpidas

' RESULTADO ANTES DI IMPUESTOS (+-)

Impuesto sobre bensficios (+/-)

| RESULTADO DEL BEJERCICIO PROCEDENTE
' ﬂEE}JPER;iﬂﬂEE'_.'Eﬂ%ﬁrmﬁ&ﬁhﬁi—ﬁ%ﬁ :

Resultado de operacionss inlerumpidas (neto) (=)

| RESULTADO DEL EJERCICIO (+-)

Mota 14,1

Mota 14.2

Mota [4.3

Mota 14,4
Mota 14.5

Mota 14.3

Mota 9

(289.30)
(289,30

64.873.20

199,81 .61
(37.0537.80)

T26.457,71

(351.781.86)
(182,693,538}

191.982:27

191.982,.27

(48.372,45)

143.609.82

143.609.82

1393,94)

(393.94)

452,989,449

(28.321,96)

(216.723,72)
{103.229,14)

(30.000,00)

q4320,73

74,320,713

(26,297 449)

48.023,24

48.023.24

BENEFICIO/ (PERDIDA) POR ACCION

143

0,48
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) RIVA Y GARCIA GESTION, 8.G.LLC., S.A.
) (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Tngresos y gastos imputados
directamente al patrimonio neto:

(10.542,55)

Por valoracién de instrumentos financieros - (14.056,74)
Activos financieros disponibles para fa venta - (14.056,74)

Efecto impositive - 13.514,19
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RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LLC., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

MEMORIA DEL EJERCICIO 2021

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Denominacién de la Sociedad, Forma Legal y Direccion de su Sede Social

Riva y Garcia, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) (en adelante, la Sociedad) se constituyd por tiempo indefinido el 5 de julio de
1988 con la denominacion de Gestion Bolsa 2000, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversidn Colectiva. Tras varios cambios de denominacion social, el 7 de noviembre de 1995
adquirio su denominacién actual. El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Barcelona,
calle Pelayo, n® 56, 34",

La Sociedad Gestora estd inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.}, con el
numero 131, desarrollando las actividades indicadas en su objeto social desde su sede social.

La Sociedad tiene la condicion de sociedad unipersonal, al tener como accionista Gnico a Grupo
Financiero Riva y Garcia, S.L. (en adelante “Grupo Financiero™ o el “Accionista Unico™).

La Sociedad forma parte del Grupo Riva y Garcia, dedicado basicamente a actividades de
intermediacion, administracion, gestion de activos v asesoramiento financiero. La matriz del
Grupo es Grupo Financiero Riva y Garcia, S.L., tenedor del 100% de las acciones de la
Sociedad.

b) Descripeién de su Objeto Social y Principales Actividades

La operativa de la Sociedad durante el ejercicio 2021 se ha encontrado sujeta, basicamente, a
lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y
sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital- riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la
adminisiracion y representacidén de instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la
realizacion de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva. En particular, Ia Sociedad recoge los siguientes servicios
en su programa de actividades:

- La administracitn, representacion y gestion de las inversiones y gestion de las
suscripciones y reembolsos de fondos y sociedades de inversion.
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- La administracién, representacién y gestion de las inversiones y gestion de las
suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversién Colectiva de Inversion Libre.

- La administracién, gestién y asesoramiento de entidades de capital riesgo, en los
términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad gestiona cuatro Entidades de Capital Riesgo.
En la Nota 16 se detallan las principales caracteristicas de los contratos de gestion de dichos
Fondos y la Sociedad Gestora,

Con fecha 30 de junio de 2014, los Consejos de Administracién de Grupo Financiero Riva y
Garcia, S.L. y Letardin, S.L. aprobaron el Proyecto Comtin de Fusidn del Grupo Riva y Garcia,
ratificado por sus Juntas Generales de Accionistas con fecha 30 de diciembre de 2014.

El objetivo del proyecto comin fue la reestructuracion de parte del grupo empresarial Riva y
Garefa. La reestructuracion indicada pretendié racionalizar la estructura corporativa del Grupo
para adaptarla a las actividades y necesidades del mismo.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Riva y Gareia cuya sociedad dominante es Grupo
Financiero Riva y Garcia, S.L., con domicilio social en Calle Pelayo, 56, 3°1%, de Barcelona.
Dicha sociedad dominante no ha formulado cuentas anuales consolidadas por estar dispensada
de esta obligacion, de acuerdo con la normativa vigente, en razon a la reducida dimension del

Erupo.

NOTA 2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen Ficl

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora han sido formuladas de acuerdo con lo establecido
por la Cireular 1/2021, de 20 de enero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y el
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera de la Sociedad Gestora al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados
de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto que se han generado durante el
gjercicio anual terminado en esa fecha. Dichas Cuentas Anuales se han preparado a partir de
los registros de contabilidad de la Sociedad Gestora. Estas Cuentas Anuales, que han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, se someteran a
aprobacién de los accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacion alguna,

2.2. Principios Contables Aplicados

[l Consejo de Administracion ha formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion
la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas Cuentas Anuales. No existe ninglin principio contable que, siendo
obligatorio y significativo, haya dejado de aplicarse.
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2.3. Aspeetos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidas por el Consejo de Administracion de
la Sociedad para la elaboracion de las cuentas anuales. Los principales prineipios y politicas
contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 4.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas
5y 6).

- El valor razonable de determinados instrumentos [inancieros (véase Nota 6).
- La estimacion de las provisiones.
- La estimacion del Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 12).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que; en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos
gjercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 1/2021, de 20 de enero, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

2.4, Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracién presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, ademas de las cifras del gjercicio 2021 las
correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y
homogéneas, excepto por lo indicado en la nota 2.5 (apartado incluido a continuacién, de
cambios en criterios contables).

2.5 Cambios en Criterios Contables

La primera aplicacion de las modificaciones introducidas en la Circular 1/2021, de 20 de enero,
relativas principalmente a las normas de registro y valoracion de instrumentos financieros y de
reconocimiento de ingresos, ha supuesto las siguientes modificaciones:

. Instrumentos financieros:

La Sociedad ha procedido a clasificar los epigrafes anteriommente clasificados como
“Inversiones Crediticias”, “Preéstamos y Partidas a Cobrar” y “Debitos v Partidas a Pagar” como
“Activos Financieros a Coste Amortizado™ v “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”
respectivamente, Adicionalmente, la Sociedad ha procedido a clasificar “Activos disponibles
para la Venta” como “Activos financieros con cambios en patrimonio neto”. Aparte de esta
reclasificacion, no ha habido ninglin efecto contable por los nuevos criterios de elasificacion y
valoracion.
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ILa conciliacion entre eada una de las partidas de instrumentos financieros a 1 de enero de 2021
es la sigulente, en euros:

=]
=
é g Inversiones crediticias #02 585,95 #02.585,95
=
E Activos disponibles para la ventn 831297 = SB31297

=

=

S, Débitos y partidas a pagar

%4

g Resto de pasivs 544.133,31 544,13331

. Reconocimiento de ingresos:

La aplicacion de los nuevos criterios no ha tenido ningin impacto en la politica de
reconocimiento de ingresos aplicada por la Direceion de la Sociedad.

2.6 Valor razonable

Es el precio que se recibirfa por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracion, El valor razonable se determinard sin practicar ninguna deduccion por los costes de
transaccidn en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otros medios.
No tendrd en ningtin caso el cardcter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion
forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacion inveluntaria,

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
al estimar el valor razonable, la empresa debera tener en cuenta las condiciones del activo o
pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracién. Dichas condiciones especificas incluyen, entre ottas,
pata el caso de los activos, las siguientes:

a)  El estado de conservacion y la ubicacion, y

b)  Las restricciones, si las hubiere, sobre la venta o el uso del activo.
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La estimacion del valor razonable de un activo no financiero tendra en consideracion la
capacidad de un participante en el mercada para que el activo genere beneficios economicos en
su maximo y mejor uso o, alternativamente, mediante su venta a otro participante en el mercado
que emplearia el activo en su midximo y mejor uso.

En la estimacion del valor razonable se asumira como hipotesis que la transaccion para vender
el activo o transferir el pasivo se lleva a cabo:

a)  Entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion en condiciones de
independencia mutusa,

b)  En el mercado principal del activo o pasivo, entendiendo como tal el mercado con el
mayor volumen y nivel de actividad, o

¢)  Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso al gue tenga acceso la
empresa para el activo o pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que se
recibiria por la venta del activo o minimiza la cantidad que se pagaria por la transferencia
del pasivo, después de tener en cuenta los costes de transaccion y los gastos de transporte.

Salva prueba en contrario, el mercado en el que la empresa realizaria normalmente una
transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo se presume que serd el mercado
principal o, en ausencia de un mercado principal, el mercado mas ventajoso.

Los costes de transaccion no incluyen los costes de lransporte. Si la localizacién es una
caracteristica del activo (como puede ser el caso, por ejemplo, de una materia prima cotizada),
el precio en el mercado principal (o mas ventajoso) se ajustara por los costes, si los hubiera, en
los que se incurriria para transportar el active desde su ubicacion presente a ese mercado.

Con caracter general, el valor razonable se calculara por referencia a un valor fiable de mercado.
En este sentido, el precio cotizado en un mercado activo serd la mejor referencia del valor
razonable, entendiéndose por mercado activo aquél en el que se den las siguientes condiciones:

a}  Los bienes o servicios negociados son homogeéneos;

b)  Pueden encontrarse, practicamente en cualquier momento, compradores y vendedores
dispuestos a intercambiar los bienes o servicios; y

c}  Los precios son publicos y estan accesibles con regularidad, reflejando transacciones con
suficiente frecuencia y volumen.

Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se obtendrd, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion. Entre los
modelos y 1écnicas de valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opciones.
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En cualquier caso, las técmicas de valoracion empleadas deberan ser consistentes con las
metodologias aceptadas v utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, debiéndose usar,
si existe, la que haya demostrado obtener unas estimaciones més realistas de los precios. Y
deberdn tener en cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus
participantes considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La empresa debera evaluar la efectividad de las téenicas de valoracidn que utilice de manera
periddica, empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el
mismo activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de
mercado que estén disponibles y resulten aphicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

a)  Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

by Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
imstrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables
significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢)  Nivel 3; estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion.
A estos efectos; una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el
resultado de la estimacion, En la evaluacién de la importancia de una variable conereta para la
estimacion se tendran en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

En el valor razonable de un instrumento financiero debera contemplarse, entre otros, el riesgo
de crédito y, en el caso concreto de un pasivo financiero, se considerara el riesgo de
incumplimiento de la empresa que incluye, entre ofros componentes, el riesgo de crédito propio.

Sin embargo, para estimar el valor razonable no deben realizarse ajustes por volumen o
capacidad del mercado.

Cuando corresponda aplicar la valoracién por el valor razonable, los elementos patrimoniales
que no puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referencia a un valor de mereado o
mediante la aplicacion de los modelos y técnicas de valoracion antes sefialados, se valoraran,
segln proceda, por su coste amorfizado o por su precio de adquisicion o coste de produccidn,
minorado, en su caso, por las partidas correctoras de valor que pudieran corresponder, haciendo
mencion en la memoria de este hecho y de las circunstaneias que lo motivan,

El valor razonable de un activo o pasivo, para el que no exista un precio cotizado sin ajustar de
un aectivo o pasivo idéntico en un mercado activo, puede valorarse con fiabilidad si la
variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable del activo o pasivo no es
significativa o las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, pueden
ser evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicion del valor razonable.



Cuwentas Anweles de Riva y Garela Gestion, .G LLC, 5.4, (Sociedad Unipersanal] Efercicio 2021 i3

2.7. Aprupaciin de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.8. Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales se han utilizado
estimaciones realizadas pars valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se
refieren a;

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas
5y 6).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 6).
- La estimacidn de las provisiones.

- La estimacién del Impuesto sobre Beneficios (véase Nota 9). A pesar de que estas
estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacién de las Cuentas Anuales, es posible que acontecimientos que pudieran tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

2.9. Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades,
gaslos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma,
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

2.10. Hechos Posteriores

Con posterioridad al cierre del gjercicio 2021, y hasta la formulacidn de sus cuentas anuales,
no se han producido otros hechos significatives no descritos en las restantes notas de esta
memoria que tengan un efecto significativo en dichas cuentas anuales,

2.11. Estado de Flujos de Efectivo ¢ Informe de Gestion

De acuerdo con lo estipulado en la Circular 1/2021 de la CNMV, la Sociedad Gestora no esta
obligada a presentar el estado de flujos de efectivo, al no cumplir dos de las tres circunstancias
siguientes durante dos gjercicios consecutivos:

a)  Que el total de las partidas del activo supere los dos millones ochocientos cincuenta mil
euros. A estos efectos, se enlenderd por total activo el total que figura en el modelo del
balance.
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b)  Que el importe neto de su cifra anual de negocios supere los cineo millones setecientos
mil euros.

¢)  Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio sea superior a 50.

2.11. Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

En el presente ejercicio, la Sociedad Gestora ha reconocido ingresos o gastos directamente en
Patrimonio, habiendo registrado la totalidad de los mismos en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio correspondiente. Por ello, las presentes Cuentas Anuales incluyen el
Estado de Ingresos v Gastos Reconocidos.

2.12. Recursos Propios Minimos y Coeficiente de inversion y de diversificacion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se
modifica el Real Decreto 108212012, de 13 de julio, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

«  Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 100.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del
0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital riespo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250 millones de ewros, incluidas las carteras gestionadas por
delegacion. En ningiin caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera
sobrepasar los 10 millones de suros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en
un Estado miembro de la Unitn Europea. o bien en un tercer pafs, siempre que este sometida a
unas normas prudenciales que, a juicio de la CN.M.V., sean equivalenies a las establecidas en
el Derecho de la Union Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados da la responsabilidad profesional en relacién con
las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen IIC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, éstas deberdn o
bien:

i) Disponer de recursos propios que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.
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Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de
Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en
otras instituciones o Entidades da Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b) El 12,50 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad cumple con el requisito de recursos propios minimos.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

a) Distribucidn del resultado de la Sociedad

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en los gjercicios 2021 y 2020, formulada
por el Consejo de Administracion, es la que se muestra a continuacién, en euros:

Base de reparto:
Resultado obtenido en el ejercicio 143.609,82 48.023.24

Distribucidn a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores 14360982 48.023,24

143.609,82. 4802324
Con fecha 2 de junio de 2020 la Junta General de Accionista acordé la distribucion de

dividendos por importe de 61.835,80 euros con cargo a reservas.

Conforme a lo establecido en la legislacion vigente, inicamente pueden repartirse dividendos
con cargo al resultado del ejercicio o a reservas de libre disposicion si el valor del patrimonio
neto no es, 0 a consecuencia del reparto no resulta ser, inferior al capital social, A estos efectos,
los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podrén ser objeto de distribucion.

b) Resultado por accién

El resultado basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad
en un periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese
periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello

Resultado obtenido en el ejercicio 143.609,582 48.023,24
Namero medio de acciones en cireulacion 1041.000,00 100.000,00
Conversion asumida de deuda convertible - -
Mamero ajustade de acciones - -

‘Resultado Basico por accidn (euros). 1,43 0,48
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION

En la elaboracion de las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora correspondientes al ejercicio
2021 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo:

d.1. Activos v Pasivos Financieros

a) Clasificacién de los Activos y Pasivos Financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en ofra empresa.

i. Clasificacion de los Activos Financieros

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las signientes
categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado.
2. Activos financieros con cambios en el patrimonio neto.

Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
a)  Aetivos tinancieros:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

- (Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en
instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracidn favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones
a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo,

y

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio propio.
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ii. Clasificacién de los Pasivos Financieros

Los instrumentos [inancieros emilidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
economica supongan para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro active financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias;

1. Pasivos financieros a coste amortizado.
Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
b)  Pasivos linancieros:

- Deébitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

- Deudas con entidades de crédito;

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como benos y pagarés;

- Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opcionegs, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, v

- (Mros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y creditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depositos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones,

¢)  Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se mncluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

Valoracion y Registro de Resultados de los Activos y Pasivos Financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por
los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero
o 4 la emision del pasivo financiero, exceplo para los instrumentos financieros que se incluyan,
en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

i. Valoracion de los Actives Financieros

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.



Chientas Aunales de Riva y Garela Gestide, S.GLLC, S (Sociedad Unipersonall Erercloio 2021 {8

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripeion y
similares que, en su caso, se hubiesen adguirido.

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u olro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad
Gestora en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los Pasivos Financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente,

iii. Deterioro del valor de los activos financieros a coste amortizado

Definicion

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccitn valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizade por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias técitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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iv. Valoracion de los activos financieros a coste con cambios en el patrimonio neto

Se consideran “Entidades asociadas” aquellas sociedades sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para ejercer una influencia significaliva, aunque no constituyen una unidad de
decision con la Sociedad ni se encuentran bajo control conjunto. Habitualmente esta capacidad
se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos
de voto de la entidad participada.

Al 31 de diciembre de 2021 v 2020 la Sociedad tenfa 1.424 participaciones de Downwind, S.1..
por valor de 1.424,10 euros, que representa una participacion del 47% de dicha sociedad.

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son lnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, ¥ no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado.

Para los instrumentos de patrimonio que no e mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la Sociedad puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto,

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su wvalor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
aclivo [inanciero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias,

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe
asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

v. Deterioro de valor de activos financieros con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correceiones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a)  Enel caso de los instrumentios de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor;
0

b)  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable.
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La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
¢l momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrémentase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccidon valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.

¢) Baja del Balanee de los Activos v Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evallian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesidn, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos vy beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en
relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futures netos asociados
con el activo financiero,

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo oblenide menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce,

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha
extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos finaneieros propios que adquiere, aungue sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccion o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero, A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasive financiero con los flujos de efectivo a
pagar segtin las nuevas condiciones.
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d) Compensaciones de Saldos

Se compensan entre si (y consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos deudores y acreedores con origen en itransacciones que, confractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

ii. Instrumentos de Deuda Valorados a su Coste Amortizado

El importe de lag pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes
en tode momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpiré
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados cuando

presenten importes vencidos con una antigliedad superior a 3 meses.

¢) Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activas financieros valorados a coste amortizado se reconocen ulilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socioa
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracidn inicial de los actives financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimienlo, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo competente en el momento de la adquisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

4.2. Activos Intangibles

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida til definida, apliciandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales
de amortizacion aplicados como promedio a las aplicaciones informaticas son del 33,33%.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no poseia activos intangibles con vida il
indefinida.
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Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se
registran en el capitulo “Amortizacion™.

La Sociedad Gestora reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizindose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deteriora de estos aclivos y, en su caso, de lag recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales,

4.3. Activos Fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en su caso, entre; “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en
los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en gjercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

4.4) Arrendamientos y otras Operaciones de Cardcter Similar

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son
operativos. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador,

Cuando la Sociedad Gestora actiia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de

pérdidas y ganancias, en el capitulo de "Gastos generales”.

4.5 Activo v pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluye el importe de todos
los activos y pasivos de naturaleza fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes”
(importes a recuperar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de
los impuestos a recuperar en gjercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles
negativas o de créditos per deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

4.6. Reconocimientos de Ingresos v Gastos

La Sociedad ofrece el servicio de gestion de las inversiones de uno o varios fondos de capital
riesgo europeos (FCRE), asi como el control y gestion de sus riesgos.

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad Gestora
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Reconocimiento de ingresos por ventas y prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o
a medida que) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios
comprometidos. En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleje la
contraprestacion a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.
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El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) identificadas, la
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumple a lo largo

del tiempo o en un momento determinado.

Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo

Se entiende que la Sociedad transfiere el control de un servicio a lo largo del tiempo dado que
se cumplen el siguiente criterio:

- El cliente recibe y consume de forma simultdnea los beneficios proporcionados por la
actividad de la Sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucion se reconoceran en tal fecha.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento
no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Mo forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el
valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

En los casos que existan contraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la
valoracion del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion variable si es altamente
probable que no se produzea una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
crédito previamente reconocido como ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida
por deterioro se registrara como un gasto por correccion de valor por deterioro ¥ no como un
menor ingreso,
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i. Ingresos y Gastos por Intereses y Conceptos Asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y
carpas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su
periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas v panancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad Gestora. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, cancelindose el activo correspondiente cuando se cobre.

1. Comisiones, Honorarios v Conceptos Asimilados

Los ingresos corresponden basicamente a comisiones procedentes de la gestion y de la
administracién de la sociedad de capital riesgo y del fondo de capital riesgo, que se incluyen en
el saldo del capitulo "Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

iii. Ingresos v Gastos No Financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
4.7. Patrimonios Gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance, .as comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 14 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora, El importe
total de los patrimonios gestionados a 31 de diciembre de 2021 figura registrado en el epigrafe
*Otras cuentas de Orden™ del balance.

4.8, Gastos de Personal

Los gastos de persenal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias
o voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por
pagas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas,

i. Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad Gestora estd obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reducciton de personal en la Sociedad Gestora que haga necesaria la dotacién de una provision
por este concepto.
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4.9, Provisiones y Contingencias

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora diferencia entre:

- Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o
vencimiento, pero de las que es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales
para la Sociedad y el importe de la deuda correspondiente se puede estimar de manera
fiable.

pasados, cuya matetializacion esta condicionada a que ocurran o 1o, Uno o mas sucesos
futuros inciertos que no estin enteramente bajo el control de la Sociedad y no cumplen
los requisitos para poder reconocerlos como provisiones.

El eriterio seguido para la elaboracion de las cuentas anuales es que recojan todas las
provisiones significativas respecto a las que se estima que existe una alta probabilidad de que
se tenga que atender a la obligacién. Se cuantifican en base a la mejor informacion disponible
a la fecha de formulacidn de las cuentas anuales sobre las consecuencias del suceso en el que
traen su causa teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacion se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que nace
la obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o parcial, con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando las obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el balanee, sino que se informa sobre los mismos
en la memoria.

4,10. Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho gjercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria impanible es aquella
que generara en ¢l futuro la obligacion para la Sociedad Gestora de realizar algin pago a la
Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara
para la Sociedad Gestora alglin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad Gestora su aplicacion en ejercicios futuros,
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Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se preven
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de la Sociedad Gestora, correspondiente en
un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran
activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la Administracion o de la Sociedad Gestora, correspondiente en gjercicios
futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad Geslora solo registra activos por impuestos diferidos
con origen en diferencias temporarias deducibles, en eréditos por deducciones o bonificaciones
o por la existencia de bases imponibles nepativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando iniclalmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los andlisis realizados.

La Sociedad Gestora se encuenira acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley
25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus
Sociedades Gestoras y por la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El tipo de gravamen aplicable a la Sociedad Gestora es el 25%.

La Sociedad tributa por el impuesto de sociedades en régimen consolidado, siendo Grupo
Financiero Riva y Garcia, S.L. la sociedad matriz del Grupo Fiscal. Por este motivo los saldos
deudores y acreedores, seglin correspondan, correspondientes al devengo del Impuesto de

Sociedades se contabilizan en cuentas con empresas del Grupo.

4.11. Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad Gestora no mantiene activos ni pasivos en
moneda extranjera.

4,12, Transaceiones con Vineuladas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzean entre la
Sociedad Gestora v las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Norma 541 de la Circular 1/2021, de 25 de marzo

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad Gestora corresponden a
gastos suplidos, adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
Gestora consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.
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NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

5.1) Activos Financieros a coste amortizado

El detalle de activos financieros a coste amortizado a corto plazo, correspondiente al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, es ¢l siguiente, en euros:

Créditos a intermediarios

financieros (Nota 5.1.1) 127.175,18 254.623,47
Créditos a particulares {(Nota 5.1.2) T49.205,84 547.961,48
e (D - B76.381,02 802.585,95 |

5.1.1) Créditos a intermediarios financieros

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2021
y 2020, se indica a continuacion, en euros:

Cuentas a la vista 127.175,18 25462347

——

La Sociedad mantiene cuentas a la vista con Banco de Sabadell, S.A. y Banco Alcald, S.A. La
retribucién de dichas cuentas se lleva a cabo a tipos de interés de mercado.

5.1.2) Créditos a particulares

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2021
y 2020, se indica a continuacion, en euros:

Otros deudores

Otras Entidades del Grupo
o Vinculadas (Mota 16.1) 732.248.47 334.634,99
Otros Deudores: 16.957,37 13.327.49

Al 31 de diciembre de 2021, la partida “Otras Entidades del Grupo o Vinculadas recogia un
saldo pendiente de cobro con New Millenium Sports, S.L. por importe de 732.248,47 euros
(534.634,99 euros en el gjercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2021, la partida “Otras Entidades del Grupo o Vinculadas recogia un
saldo pendiente de cobro con Oban System ,S.L. por importe de 136.858,91 euros (ningiin
importe en el gjercicio anterior).
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen saldos pendientes de cobro con el Accionista
Unico.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la partida “Otros deudores” recoge saldos a cobrar con los
fondos Tirant F.C.R., Invercat Exterior, F.C.R, y The Extension Fund correspondiente a
comisiones de gestion.

En ejercicios anteriores, no se pusieron de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
“Créditos a intermediarios financieros”. Debido al incumplimiento de los plazos que se
establecieron para el ejercicio 2018 del acuerdo eon el calendario de pagos firmado, la Sociedad
provisiond 20.000 euros. Asimismo, la Sociedad reclasificé 10.000 euros, correspondiente al
importe que esperaba recuperar en un tiempo inferior a un afio, Durante el ejercicio 2019 se
deterioraron 35.000 euros. Durante el gjercicio 2020 esta siluacién se mantenia por lo que se
deteriord los 30.000 euros restantes. (ver Nota 14.3).

NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO

El desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 atendiendo a su
clasificacion, cotizacion, moneda y naturaleza es el siguiente:

Clasificacidn:
Activos financicros con
cambiog en el patrimonio neto 8.312,97 831297

Cotizacion:
Cotizadas - |
Mo cotizados 31297 2.312.97

Moneda:
Euro 31297 8.312.97

Otras monedas - <

Maturaleza:
Participacionesen ICy EC R 831297 831297

Total Ty e b L 831297

El saldo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 corresponde, principalmente, a la participacidn en
Fons Mediterrania Capital, FCR, entidad de capital riesgo gestionada por la Sociedad,
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b) Adquisiciones y enajenaciones

El movimiento de este epigrafe del balance producido durante los ejercicios 2021 y 2020 se
indica a continuacion:

Saldo al 1 de enero 12.369,71
Entracas a
Salidas - -
Wariacion del valor razonable - (14.056,74)

i B e

‘Saldocal 31 de diciembre

¢) Pérdidas por Deterioro

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a “Otros instrumentos de Capital™.

d) Ajustes por Valoracién — Activos Financieros con cambios en el patrimonio neto

Este epigrafe del patrimonio neto del balance adjunto recoge el importe neto del efecto fiscal
de aquellas variaciones del valor razonable de los activos clasificados como disponibles para la
venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 4.1, deben clasificarse como parte integrante del
patrimonio, Dichas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta cuando
tiene lugar la venta de los activos en los que tiene su origen o cuando se produce el deterioro
de estos activos.

A continuacion, se presenta un desglose del epigrafe “Ajustes por Valoracion — activos
financieros disponibles para la venta™ al 31 de diciembre de 2021 y 2020 en euros, clasificados
por tipos de instrumentos:

Coste; 26.805,71 26.805,71
Valor de Mercado H.288.69 B.288,69

NOTA 7. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de pasivos financieros a coste amortizado a corto plazo, correspondientes al 31 de
diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, es el siguiente, en euros:

Pasivos financieros a

coste amortizado
{Motas 7.1 y Nota 7.2) - - 427.767.19 51037971 42776719 51037971
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7.1. Pasivos financieros a coste amortizado

El detalle de las deudas con particulares a corto plazo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente

PreeT— == — — gﬁ_ﬁlﬁ i
= . _ = i 5 - — B i ﬁm |I
Acreedores 50.355,26 121.260,02
Mcreedores partes vinculadas (Mota 16) 128.262,39 125.211,91
Remuneraciones pendientes

de pago al personal T.171.84 6.527,78
Comisiones anticipadas 209,706,888 250.000,00
Provisiones 3227082 T.380,00

‘Total 427.767,19 510.379,71

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de la partida “pasivos financieros a coste amortizado™
correspondia basicamente a saldos pendientes de pago con la Administracion Piblica, la
Seguridad Social, Proveedores varios, Remuneraciones pendientes de pago y dividendos
pendientes de pago por importe total de 104.078,47 euros (161.541,40 euros en el gjercicio
anterior). El saldo de esta partida recoge 66.426,59 euros (63.376,11 euros en el ejercicio
anterior) correspondiente a la deuda contraida con Riva y Garcia Proyectos, S.L. en concepto
del impuesto sobre sociedades que tributa en Régimen de Consolidacion fiscal.

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de la partida “Comisiones Anticipadas” recoge el saldo

correspondiente al cobro anticipado de comisiones por la gestion de Fons Mediterrania Capital,
FCR, y The Extension Fund, SCR-PYME, S.A (250.000 euros en el ejercicio anterior).

7.2. Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad Gestora no dispone de saldos con
Intermediarios financieros,

NOTA 8. FONDOS PROPIOS

8.1) Capital Social

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social esta representado por 100.000 acciones
nominales de 1,96 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por el Accionista
Unico. Estas acciones gozan de iguales derechos polilicos y econdmicos, asimismo no cotizan
en Bolsa.
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8.2) Reserva Legal

El detalle de las Reservas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente, en euros:

Reserva legal 39.200,00 39.200,00
Reservas voluntarias 90.581,13 90.581,13
Tl s o p s e

Reserva Legal

L.a Reserva Lepal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla, las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido aleance el 20% del capital social
suscrito,

Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién de capital por
la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a los Accionistas
en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Reserva Legal estaba dotada en
su totalidad.

8.3) Aportaciones de Socios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el importe recogido en el epigrafe de Ofros instrumentos
de capital, corresponde a las aportaciones realizadas por los socios, por importe de 230.000 de
euros en el ejercicio 2017.

NOTA 9. SITUACION FISCAL

La Sociedad se encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades en régimen de declaracion
consolidada, siendo Grupo Financiero Riva y Gareia, S.1. la Sociedad Matriz del Grupo Fiscal.
Las Sociedades que constituyen el Grupo a efectos fiscales son: Grupo Financiero Riva y
Gareia, S.L., Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.U, vy Riva y Garcia Proyectos, 5.A.U., actuando la primera de ellas como sociedad
dominante vy siendo, por tanto, responsable ante la Administracion de la presentacion y
liquidacion del Impuesto sobre Sociedades consolidado.

9.1. Saldos Corrientes

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piiblicas a 31 de diciembre de
2021 asi como al cierre del ejercicio anterior, es el sipuiente, en euros:

Caorriente;

Impuesto sobre el Valor Afadido - 18.559,74 - 9.4599,17
Retenciones por [RPF - 1864913 - 16.347,50
Organismos de 2 Seguridad Social - G,342,50 - 13.912,53

GrdaiEniHiESSee—— e LR CA3Ts3E0
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9.2. Ejercicios Pendientes de Comprobacion y Actuaciones Inspectoras

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o hay transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios.

Al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad Gestora liene abierlos a inspeccitn todos los impuestos
a los que estd sujeta desde el ejercicio 2018 hasta el gjercicio 2021, Los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, alin en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de manera significativa
a las Cuentas Anuales adjuntas.

9.3, Impuesto sobre Sociedades

La conciliacidn del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2021 y 2020, con la
base imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

Resultado contable antes de impuestos 191.982,27 74.320,73
Dilerencias permananies 1.507,52 30.860,24
Compensacion Bases imponibles negativas - *
Base imponible 193,489,779 10518997
Cuota al 23% 8,372,445 2629749

{ Cuenth Corriente con Empresas del Grupo. . 4837145 EE2YTAR

Impuestos Diferidos

El detalle de los impuestos diferidos generados en el ejercicio 2021, se detalla a continuacién,
en euros:

Impuestos diferidos activos: 4.490,98
Activos par diferencias lemporarias imponibles 4. 49098

No ha habido movimientos durante el ejercicio 2021.

El movimiento de los impuestos diferidos generados en el ejercicio 2020, se detalla a
continuacion, en euros:

Impuestos diferidos activos: - 3,514,19 976,79 4,490,098
Activos por diferencias temporarias imponibles - 3.514,19 876,79 449098

[l 4] PE—— I |
Tmpuestos diteridos pasivos: 976,79 - {976,79) -

Pasives por diferencias temporarias Imponibles 976,79 - (976,79 -
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NOTA _10. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGOS
REALIZADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA "DEBER
DE INFORMACION" DE LA LEY 15/2010, DE S DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicidn adicional tercera “Deber de Informacion™ de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, modificada a su vez por
la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

i fE G e

e ~ Dissefercicio 2021 Diasejercicio 2020 |

Perindo medio de pago a proveedores 8 8
Ratio de operaciones pagadas 8 8
Ratio de operaciones pendientes de pago [0 10
[ AR I T ~ Diewsicio 2021 Wﬁ’ﬁ?ﬂﬂ_‘
= oy S R ~ Importe 'E[?I’ﬁiﬁﬁ'ﬁ&
Total pagos realizados 173.283,90 130:670,01
Total pages pendientes 50.355.20 121.260,02

NOTA 11. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al
cumplimiento del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto §3/2015,
de 13 de febrero, por el cual se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) que
establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertirdn sus
recursos propios minimos exigibles en valores admitidos a negociacion en alguno de los
mercados de los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, en cuentas a la vista, en depositos de entidades de crédito
o en participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recursos propios
podran ser invertidos en activos adecuados al cumplimiento del fin social, entre los que se
encuentran las Entidades de Capital Riesgo y las Entidades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado.

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo
de mercado (que comprende el riesgo de tipo de interés y el riesgo de precio de acciones o
indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito y liguidez.
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11.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la cartera de la Sociedad en el caso de
que alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. La sociedad
gestora, en cuanto a la inversion de sus propios recursos se atiene a las limitaciones que la
legislacion le impone en cuanto a instrumentos y emisores.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad mantenia posiciones crediticias expuestas al
riesgo de crédito, que corresponden en su mayoria a saldos con enfidades vinculadas,

Los importes por los que figuran registrados los activos linancieros representan, en todos los

aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en
cada fecha de presentacion de los estados financieros.

11.2. Riesgo de Liguidez

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en
el mantenimiento de suficiente efectivo o depésites de liquidez inmediata. La Sociedad Gestora
presenta una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.

11.3. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercade representa la pérdida en las posiciones de los instrumentos de capital
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo
mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija, en su caso, conlleva un riesgo
de tipo de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corlo plazo y elevada
para activos a largo plazo.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de
los mercados en los que invierte. La Sociedad no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantenia activos o pasivos financieros
significativos que devenguen un tipo efectivo determinable y/o a largo plazo y, por lo tanto, en
los que los cambios de tipo de interés tengan impacto.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las posiciones en imstrumentos de capital se corresponden
casi en su totalidad, con las mantenidas con entidades de capital riesgo gestionadas por la
Sociedad.

NOTA 12. GESTION DEL CAPTTAL

[La estrategia de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en
todo momento unos niveles de recursos propios minimos superiores a los establecidos en el
articulo del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se modifica el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (véase nota 1.b)
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NOTA 13. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y olras situaciones jurfdicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad Gestora, aunque no
comprometan su patrimonio.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Gestora gestionaba los siguientes Fondos:

Fons Mediterrdnia Capital, F.C.R. cuyos fondos totales comprometidos ascienden a 62.500.000
euros al 31 de diciembre de 2021 y cuyo Patrimonio gestionado por la Sociedad Gestora
asciende a 4.003.072.44 euros a 31 de diciembre de 2021.

Fondo The Extension Fund cuyos fondos totales comprometidos ascienden a 19.666.606,66
euros al 31 de diciembre de 2021 y cuyo Patrimonio gestionado por la Sociedad Gestora
asciende a 9.353.956.56 ewros a 31 de diciembre de 2021,

Fondo Arcalia Private Equity S.C.R cuyos fondos totales comprometidos ascienden a
1.464.008,00 euros al 31 de diciembre de 2021 y cuyo Patrimonio gestionado por la Sociedad
Gestora asciende a 3.211.087,20 euros a 31 de diciembre de 2021.

El Patrimonio total Comprometido de Spinnaker Invest, S.C.R., S.A. a 31 de diciembre de 2021
asciende a 25.000.000 euros.

El Patrimonio total Comprometido de Tirant Inversion, F.C.R. (en liquidacion), a 31 de
diciembre de 2021 asciende a 43.215.821,00 euros.

El Patrimonio total Comprometido de Invercat Exterior, F.C.R. (en liquidacién), a 31 de
diciembre de 2021 ascendia a 21.586.549,83 euros,

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad Gestora gestionaba los siguientes Fondos:

El Patrimonio total Comprometido de Spinnaker Invest, S.C.R., 5.A. a 31 de diciembre de 2020
asciende a 25.000.000 euros.

Invercat Exterior, F.C.R. (en liquidacion), se constituy6 el 27 de diciembre de 2000, El plazo
de duracion se establecio en diez afios contados a partir de la fecha de su constitucion, ampliable
en dos afios a propuesta de la Sociedad Gestora, Con fecha de 21 de julio de 2010, el Comité
de lnversiones del Fondo, a propuesta de la Sociedad Gestora, acordd aumentar el plazo de
duracién en dos afios, hasta el 27 de diciembre de] 2012,

Dicho plazo fue renovado anualmente por periodos anuales hasta el 31 de marzo de 2015. Dado
que el Fondo se encontraba alin en periodo de desinversion, con fecha 22 de enero de 2015, el
Comité de Inversiones del Fondo, a propuesta de la Sociedad Gestora, acordd aumentar el plazo
de duracion del mismo hasta el 31 de diciembre de 2018. El Patrimonio gestionado por la
Sociedad Gestora ascendia a 53.810 euros a 31 de diciembre de 2020, El Patrimonio total
Comprometido de Invercat Exterior, F.C.R. (en liquidacién), a 31 de diciembre de 2020
ascendia a 21.586.549,83 euros.
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Tirant Inversion, F.C.R, (en liquidacion), se constituyé el 30 de enero de 2007 y tiene una
duracién de diez afios a partir de dicha fecha o la del primer cierre provisional, que podra
ampliarse en dos afios a propuesta de la Sociedad Gestora y siempre que lo apruecbe el Comité
Asesor. El 28 de febrero de 2007 se produjo la inscripeién del Fondo, con el ndmero 73, en el
Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores. Su sede social se encuentra situada en la calle Pelayo, 56, 3°4", de Barcelona,

Llegado el vencimiento del Fondo no se produjo ampliacidn alguna del mismo, En
consecuencia, de acuerdo al Reglamento del Fondo, éste quedaria disuelto, abriéndose en
consecuencia el periodo de liquidacion (durante el que quedaran suspendidos los derechos de
reembolso y de suscripcion de participaciones).

El Patrimonio total Comprometido de Tirant Inversion, F.C.R. (en liquidacion), a 31 de
diciembre de 2020 asciende a 43.215.821 euros.

Fons Mediterrania Capital, F.C.R. cuyos fondos totales comprometidos ascienden a 62.500.000

euros al 31 de diciembre de 2020 y cuyo Patrimonio gestionado por la Sociedad Gestora
asciende a 6.907.240,19 euros a 31 de diciembre de 2020,

NOTA 14, INGRESOS Y GASTOS

14.1. Intereses v Rendimientos Asimilados

En este epigrafe se incluyen los intereses devengados en el ejercicio por todos los activos
financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se
registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas
en origen.

14.2. Comisiones Percibidas

La mayor parle de las comisiones percibidas por la Sociedad corresponden a la gestion y
administracién de entidades de capital riesgo (véase Nota 1), La totalidad de los saldos de
comisiones percibidas durante los ejercicios 2021 y 2020 se corresponde con negocio generado
en Espafia.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y panancias es, en euros:

Comisiones de gestion en entidades

de capital riesgo 394.865,65 293.611,13
Comisiones por otros servicios prestados L70.007,55 159.378.36
‘Fotal Comisiones : 564.873,20 452.980,49

En virtud del contrato suserito entre la Sociedad y Mediterrania Capital Partners Limited el 27
de noviembre de 2013, la Sociedad ha realizado pagos a ésta tltima por los servicios de
colaboracién en tareas de desinversion relacionadas con Fons Mediterrania Capital FCR,
entidad de capital riesgo gestionada por la Sociedad.
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Adicionalmente, en virtud del acuerdo de 1 de enero de 2016 con New Millennivm Sports, 5.1,
la Sociedad ha prestado servicios de asesoramiento en diversas dreas por los cuales ha
devengado en el gjercicio 2021 un importe de 33.821,96 euros (159.378,36 euros en el gjercicio
anterior).

Adicionalmente, en virtud del acuerdo de 1 de enero de 2021 con Oban System, S.L., la
Sociedad ha prestado servicios de asesoramiento en diversas dreas por los cuales ha devengado
en el gjercicio 2021 un importe de 136,185,59 euros.

Adicionalmente, en virtud del acuerdo de 21 de mayo de 2021 con THE EXTENSION FUND
SCR-PYME, S.A.., la Sociedad ha prestado servicios de asesoramiento en diversas dreas por
los cuales ha devengado en el gjercicio 2021 un importe de 125.872,50 euros,

14.3. Otros Productos de Explotacién

El importe registrado en "Otros productos de explotacién”, corresponde principalmente a
facturaci6n por servicios prestados segin el sipuiente detalle, en euros:

The Extension Fund SCR-PYME 199.811,61 -

(T P W i W™ T T (TR e R ) S|

A 31 de diciembre de 2021 “Otros productos de Explotacion” corresponden a la refacturacion
por gastos de Establecimiento del fondo gestionado The Extension Fund, por importe de
199.811,61 euros (ningin importe en el gjercicio 2020),

14.4, Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
gjercicios 2021 y 2020, es la siguiente, en euros:

Sueldos y salarios 293.986,15 174.816,21
Seguridad Social a cargo de la empresa 57.795,71 41.807.51

i 73 Fa e S L T o v - b7 T 3 € - O
Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal
(fundamentalmente remuneraciones variables) se registran en el capitulo "Resto de pasivos -

Remuneraciones pendientes de pago” del balance.

Nimero de Empleados

El niimero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante los ejercicios 2021 y 2020
detallado por categorias profesionales es el sigmente:

Técnicos 4,25 3
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La distribucion del personal de la Sociedad al término del ejercicio 2021 y 2020, por categorias
¥ sexos, es la siguiente:

Téenicos ] = 6 3 n 3

| pom—
4 .

Durante el ejercicio 2021 y 2020, la Sociedad no ha tenido personas empleadas con
discapacidad mayor o igual del 33%.

14.5. Gastos Generales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta durante los
gjercicios 2021 y 2020, es la siguiente, en euros:

Amendamisilos y cAnones 3.046,81 =
Servivios bencarios v similares 439,67 150,04
Servicios de profesionales independientes 104761 60 5636458
Prestacitn de servicios T4.445,55 A6, 714,50

T e S v 7.1, (R {1 1 112 | —

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran
en el epigrafe “Deudas con Particulares” del Balance de Situacion.

Dentro del epigrafe de “Otros servicios de profesionales independientes”, se encuentra
contabilizado el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2021y 2020 es
el que se indica a continuacion:

Honorarios del auditor de enentas por
prestacidn de servicios de audiloria: 3.700 2,680

i |

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2021 v 2020 por todos estos
conceptos se registran en el epigrafe “Deudas con Particulares” del balance de situacion,

NOTA 15. DEPARTAMENTO DE ATENCION AL CLIENTE

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marza) sobre departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla
la Ley 35/2002 /de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad
ha creado el Departamento de Atencién al Cliente y ha establecido un reglamento que regula de
forma sistematica y completa el funcionamiento de dichos Departamentos, asegurando el ficil
acceso por parle de los clientes al sistema de reclamacion, asi como una agil tramitacion y
resolucion de las quejas y reclamaciones interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencion al cliente presentard ante el Consejo de Administracion de la
Sociedad con fecha 10 de enero de 2022 el informe explicativo del desarrollo de su funcién
durante el ejercicio 2021. En dicho informe se indica gue no se han recibido
reclamaciones/quejas durante el ejercicio 2021.
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16.2. Retribuciones y Otras Prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad
(estora v a la Alta Direccion

Durante el ejercicio 2021 y 2020, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en
concepto de sueldos, dietas, indemnizaciones por cese o pagos basados en instrumentos de
patrimonio y otras remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion
de la Sociedad. Asimismo, no existian compromisos por prestaciones post-empleo ni seguros
de vida con anteriores o actuales miembros de la Alla Direceidn de la Sociedad.

Asimismo, durante el ejercicio 2021 y 2020 no se han satisfecho importes por parte de la
Sociedad por contratacidn de primas de seguro de responsabilidad civil de los Administradores
por dafios ocasionados por actos u omisiones, ya que dicho seguro es contratado por la matriz
del grupo, Grupo Financiero Riva y Gareia, S.1., que da cobertura a todas las filiales.

Otra informacion referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
¢l fin de reforzar la transparencia de las Sociedades andnimas, se informa que tanto el Consejo
de Administracion de la Sociedad como las personas vinculadas a él, no ostentan
participaciones ni ejercen ningln tipo de cargo o funcion en otras sociedades con el mismao,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
¥ que puedan generar conflicto de interés con la misma,

Asimismo, y de acuerdo c¢on la Ley mencionada anteriormente, se informa que el Consejo de
Administracion no ha realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad
que pueda considerarse ajena al trdfico ordinario o que no se haya realizado en condiciones
normales de mercado.
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RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LLC.. S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.ILC., S.A.U. se constituyo el 5 de julio de 1988, con un
capital social de 60 millones de pesetas ¥ con una duracion indefinida. Actualmente tiene un
capital social de 196,000 euros, después de realizar una redueccion de capital en el afio 2013,

Esta inserita en el registro oficial de Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 131.

Riva y Garcia Gestion SGIIC finaliza en afio con tres de sus entidades en proceso de
liguidacion: Invercat Exterior FCR, Tirant Inversién FCR y Spinnaker Invest SCR, Asimisma,
durante el ejercicio 2021 ha recibido el traspaso de la entidad Arcalia Private Equity SCR. y ha
constituido The Extension Fund SCR-PYME S.A. Acaba el afio en proceso de constitucion de
dos entidades de capital riesgo mas. Por su parte, la gestora no ha realizado inversiones en
ningun tipo de activo, fuera de sus cuentas corrientes, por lo que no ha incurrido en ningtin
riesgo por activo ni por tipo de cambio.

En cuanto a la vision de los mercados, finaliza el segundo semestre del afio con un balance
positivo en los mercados. Ni las presiones inflacionistas, ni el récord de contagios provocados
por la variante dmicron evitan que los indices cierren cerca de maximos historicos.

Durante el tercer trimestre del afio vimos como las bolsas vivieron un verano relativamente
tranquilo. A los inversores parecid no preocuparles las sefiales de alarma en cuanto a una posible
propagacion de la variante Delta y esto hizo que se volviese a ver algo de euforia entre los
mismos. Aungue, como de costumbre, llego septiembre (conoeido como el peor mes del afio)
para establecer ciertas turbulencias en los mercados provocando caidas impertantes en la
mayoria de los indices. Las noticias sobre el posible impago de Evergrande, unido al aumento
de los precios de la energia v por lo tanto de las presiones inflacionarias llevaron al S&P 500 a
corregir un -5%.

Octubre y noviembre han sido meses realmente fuertes para las bolsas a nivel global. Ni siquiera
los datos altos de inflacion asustaron al mercado, hasta que llego la nueva variante del
coromavirus que provoco que las bolsas se diesen un batacazo monumental, especialmente la
europea que cedia mas de un -6% durante la (ltima semana de noviembre. Aunque esta variante
si que cogio al mercado por sorpresa, el impacto ha ido disminuyendo ya que, a pesar de que el
nimero de contagios ha sido muy superior al de olas anteriores, el mercado consiguid
recuperarse con los datos preliminares que sugieren que la vacuna de Pfizer v BioNTech es
eficaz para evitar el mimero de hospitalizaciones por Omicron. Esto hizo que en diciembre las
bolsas terminasen el afio con su famoso rally de Navidad.

Con este panorama, El S&P 500 cetrd el afio con una importante revalorizacion del +26,89%,.
Por la parte europea, el Eurostoxx 50 también cerré el 2021 con una fuerte subida del +20,99%.
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Destacar también, que en diciembre se ha confirmado el inicio de las reducciones de compras
por parte de la FED. En la (ltima reunién del afio del FOMC se mantenian los tipos de interés
y Powell reconocid que la alta inflacion es un problema, aungue la buena evolucion del mercado
laboral junto a la fortaleza de la economia da margen al banco central para acelerar la retirada
de estimulos. El BCE, por su parte, anuncio que finalizard su programa de compras (PEPP) en
marzo, Lagarde confirmd que sigue siendo necesario mantener una posicion acomodaticia de
la politica monetaria.

En los mercados de Renta fija, el Treasury terminaba el trimestre sin apenas variacion cerrando
el T-Note a niveles cercanos al 1,50% y dando margen para el aumento de rentabilidades de
card al 2022, Lo que si que ha destacado es el fuerte aplanamiento de la curva de tipos americana
durante el Gltimo trimestre del afio.

Por el lado macroeconémico los datos en EEUU y Europa siguen siendo compatibles con la
expansion econdmica a pesar de que los PMI hayan perdido algo de fuelle durante el Gltimo
semestre. Sigue destacando el mercado laboral americano donde las peticiones de desempleo
continan a niveles inferiores a los previos a la pandemia.

No se han producido operaciones con acciones propias durante el gjercicio 2021.

Dado el objeto social de la Compatfiia, ésta no ha desarrollado actividad alguna relacionada con
la Investigacidn y Desarrollo.

¥ EFEEEFEFEFEFEFEFE



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE. GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de RIVA 'Y
GARCIA GESTION, S.G.LL.C,, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), formula las Cuentas
Anuales e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2021 gue se componen de las adjuntas hojas niimero 1 a 43,

Barcelona, el 31 de marzo de 2022
El Consejo de Administracion:

D. Burj% reia-Nieto Portabella D. Javier Suqué Mateu
Presidente Consejero-Vocal

D. Ignacio Garcia-Nieto Portgbella
Consejero-Secretario
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Forma juridica:
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BALANCE DE SITUACION NORMAL
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BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
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A, Produchns R eUrS0. - . ..veeieiaasenann s s ein i nersaes | 12230
a) D elelo 1argo o prodieeafdn . ... oo v e | 12231
B D elelo corfo oo progiiesiin ., ... oouiie e e, | 12232
4. Productos tarminados ..., oo O e S e 12240
a) D el 18rgo de Produeseion . ... ... vooyieee et 12241
b De ciclo corfo de proalieeiti ... .oooh i i e e 12242
b, Subproductos, residuos y malerlales recuparados ... oo 12250
6. Anficipos a proveadores. , . . e e T T T T 12260
I, Deudores comerciales y otras cuentas acobrar .. _.... ..., .. 12300 748,208,584 EeHL ARG
1. Clentes por ventas y prestaciones de sarvelos . ..o oo 12310
&) Cliantes por ventas y prestacionas de sandcios a larga plazo. . ... ... 13311
) Cliantes porventas y prestacionas da sanvcios 8 corfa plazo. ... .. .. 12312
2. CHentes empraszas del grupo yasociadas ... ..o 12320 132.24847 534.634,99
3, Deudores varios. . ............. T T T e 12330 bt 13.327,49
4, Pemonal, .....coorerniassreen T oS e e T e e 12340
5. Activos porimpuesto comlame. . .. oo e 12350
6. Otbros créditos con las Administraciones Pdblicas . ., ... 12360
7. Accionistas (socios) por desembolses exigidos. .. ... ... ey e . | 12370
V. Inverslones en empresas del grupa y asociadas a corto plazo ... | 12400
1. Instrumentos de patrimonio .. ..o i e e o e i ey 12410
2. Craditos B eMPIBBEAT . . ovrieme b b et s e s 4 12420
3. Valores representalivos de deuda ... . 12430
AL TERORIETORT - o oo o i 1 0 R 8 e A L .| 12440
5 Ofros actives financieres . ., ......... 12450
B DA Inversiones. .o va e s ia e ve s n s e e sens 12460

(1) Eforcicin al gue van rafardas las cuentas armales,
(2] Efercicln anarior




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
MIE: ATHBBEI64
DEMOMINACION SOCIAL:
RiIvA, Y GARCIA GESTION, 5.G.11C.,
A 31/03/2022
Eepaio deslimado para fas fiimas de los administradoras

ACTIVO LE?A?:OE;{EIA EJERCICIO 2021 (1} | EJERCICIO 2020 )
V. Inversiones financierasacortoplazo . ... ... ooy ieeeene,, | 12500
1. Instrumentos de patrimonio . ..o cenromsmesa s s e aao, | 12810
2. Créditos 8 BmMPrESaEs . ..o vvwiarer o eimseaseisrrnvasansay | 12020
3. Valores representativosdedauda . ... oo oo, | 12530
4, Dervados.....cooinias KL L AR AT 2R B B AL 4T 12540
b Diros BCHvoS TINANCIENGE . « v v\ pomie s resn g sm s gy pae s | TSR
B OIS VSIS « s vovos st mmmdod s e e s g por s || RGN
¥l Periodificaclones acorto plazo .. .covv v i gremmmaecnagaas 12600
Vi, Efoctive y otros activos liguidos equivalentes , ... ... .. 12700 127.175,18 26462347
SR e OO I -~ | 171808 25482547
2. Otros activos |lquidos equivalentas . ..v e v eeven i in s i enceeann.. | 12720
TOTAL ACTIVO (A4 B) - - o\ oottt oot eee e, | 10000 890.609,07 816.814,00

(1) Elercklo al que van refandas las coenles anustas,
(2] Elarckdo-ginlerlcs,




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
NIF: ATBEB3 164
DENOMINACION SOCIAL:
RIVA ¥ GARCIA GESTION, 5.G.11.C,,
i 31/03/2022
Espaclo desknado para [ag firmas de los edministradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LA emaral eiersicis_ 2021 o1 | eercicio 2020
Al PATRIMONIONETO ... ...oivovinnonnrasinnnascnsrsneess. | 20000 418.290,51 272.680,69
A1) Fondosproplos .. .. caeciviirimerriiniannas 21000 429.766,97 286.156,15
i MY s o s ik o s S A s i e, |- A10D 196.000,00 196.000,00
1. Copllaleseitoradn .. oo i eooboisenae v e 21110 186,000,00 198.000,00
2. (Capltal o edgldo), . oo iiiecireivmine s imin i aes reimases s | 23120
. Primadesmlsldn .. .. i iieeiiiiiiivieinioaaeiaeiiee. | 21200
il Fomapmms i s s i s e e e | AN 129.781,13 129.781,13
1. Logeby eatMlaian: ; oo nre i vis s pRa i e 21340 99.200,00 38.200,00
2. NGB FBBBIVAS . oo ittt es b an s r e e s 21320 50.581,13 90.581,13
3. Reservaderavalorizachin ... oo iiiiiciie e ss e | 21330
4,  Reservads capitalizacian . ..., oo oot S 21350
IV, (Acciones y participaciones en patrimonio proplas) ........... 21400
V. Resultados de gfercicios anteriores. ., . .......... oo ooriin, 21500 (269.624,98) (317.648,22)
L PR T [T RSP P [3 |-  \ |
2. (Resultados negalives de ejsrcicios anterlares). . ..., ........... | 21520 (2658.624,98) {317.648,22)
Vi. Otras aportaciones de soelos. .. ... ........................ | 21600 230.000,00 230.000,00
Vil Resultado del &fercieio ... ... ..ooooorir e 21700 143.609,82 48.023,24
Wil (Dividendo acuenta) ... ...t i e 21800
I¥. Otros instrumentos de patrimonlonete. . ... .....ooo e, | 21900
A-2) Ajustes porcamblosdevalor. .. ..., ..., | 22000 (13.47546) (13.475,46)
I, Activos financieros disponibles paralavents ................ | 22100 (13.475,48) (13.475,46)
. Operaclonesdecoberfura. ... ...ttt 22200
1 Ganta s 1o cornentesy pasivas vinculados, manenidos para 2 | 22300
W. Diferencla de converslin, ...... ..o emreerirsiiseessconias 22400
A-3) Subvenclones, donaciones y legados recibidos. . . ........... | 23000
B) PASIWONOGORRIENTE ... .....cconivviommcierioesnaeana | 31000
I.  Provislonesalargo plazo .. .. ..ccovviveieneinriieaeae, | 3114
1.  Obligagicnes por prestactonas a larga plazo al personal .., ..., | 31110
2. Acluaciones medicamblentales ... ... oo iee o, | 31120
3. Provisionas por reastructurscidn .. ...oon o i s e e e, | 31130
4, DS PICVISIONEE 1 v rmiem s s s sis it s bs e pmsia b g sm s by han 340
Il. Deudas alargoplazo.,......... bk B e A B AL S R 31200
1. Obligaciones y olros valoreg negqociables . . ... ..o 0 3210
2. Deudasconenfidadesdecrédito. .. ... .. il 31220

{1} Efeaciclp al goe van ralaridas lns cuantas anuales,
i2) Elercicle nrssriar.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2
NIE: ATBEE3164
DEMOMINAGION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION__
S.GI1C. S.A 31/03/2022

Espacio deatinado para las rmas da los administradores
PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO LA memoria| Esercicio 2021 ) | esercicio 2020 g

3. Acreadores por arrendamiento finenclero ... s e adae 31230
4, Defivados: i ceeiiiiieaaairnraialieans 31240
§  Otrospasivos inangldros, .. .oveeeieviiiarareirisaseaesndise | 31250
. Deudas con emprasas del grupo y asociadas a largo plaze . . ... | 31300
IV, Paslvos porimpoestodiferide ... ... ... ieeeeaon. . | 31400
vV, Periodiflcaciones alargoplazo. . ... ... oo iiriiiaaaaan 31500
Vi, Acreedores comercialas no corrlantes 31600
Vil. Deuda con caracteristicas especlales a largo plazo. ... ....... 31700
€) PASIVO CORRIENTE | .. 1. otoeiiiiee s sinensinssonsse. | 32000 474.318,56 544.133,31
R e . | mite
. Provislonesacortoplazo .. ... ..ioiiiiiiiiiiaiianie .. | 32200 16.620,92 7.380,00
1. Provigiones por derechos de emisldn de gases de efecto invemadero . | 32210
2. Obras provisioneS . ... vveiviiiscre it an e es e s | 32220 15.620,82 7.380,00
. Deudasacorto Blazo. . . ... oo iiiiioeieaen e | 32300 61.835,80 61.835,80
1. Obligaciones y otroes valores negockables .. .ooovn v vaveaaen,, | 32310
2. Deudasconenfidadesdacradiio. .. ..o oo e, | 32320
3. Acreedores por arrendamianta financiero ..o oe e .. [ 32330
4, Derleatdl ..o ot e es e e e e e b e e | Sea4l
5. Oftros pasivos fINanciengs . . . ..o oceviiivear it ia e eae | 32350 61.835,80 61.835,80
V. Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto plazo , . ... | 32400 66.426,59 63.376,11
V.  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, .. ........ ... | 32500 120.828,37 161.541,40
1, Proveedorgs. .. ..cueir i diiainestsbiiesvea i e eeaeas | 32840 50.355,28 66.997,74
a}  Proveedoresalargoplaza . .. ... RS T AT 32511
b)  Provestores 8 E0MO BIBZO . .. -, i\ sie e st h e rees | 22512 60.355,26 66.997,74
2 Praveedores, emprasas del grupo v asocladas . ..... o000, | 32520
B AoreedorBS VATIOS. . e et e e e e | 32530 16.748,80 54.262,28
4, Parsonal (remunersciones pendienles depaga) ..o oL ooe . | 32540 771,84 6.527,78
5. Pasivos por impuesto cormente . ... .oiiaieiie e e | 32550
6, Otras deudas con las Admimstraclones Pdblicas.. . .......oo000 0 32560 46.551,37 33.753,60
7. Anticiposde clientes. ... ..ot i ersiiiasaa e e enes | 32570
V. Perlodificaciones acortoplazo, .. ......ooiioaoi i ie.o ., | 32600 209.706,88 250.000,00
Vil Duuda con caracteristicas especiales a corte plazo. . ... ...... | 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B +€) . ................. | 30000 890.609,07 816.814,00

(1) Ejerdlzn algue van rolldas las cusnlas apuales,
{27 Ejarcicha anlerics.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
MIF: ATBEGA164
DENCHAINACION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, S.GLLE,
5A
31/03/2022
Espatio daslinado para las mas do los administradores
HOTAS DE
(DEBEE) | HABER LAMEMORIA| EJERcicio 2021 (1) | EJERCICIO 2020 {2
Al  OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importenetodelacifradenegoclos .. ... ... ... .. ... ... ..., A0100
T R e L 40110
B} Prozlackores de ServiCOs. . . . - . vo e rrime e ey bt e e n 40120
c)  Ingresos de cardoler financiero de las socledadas hofding | . 40130
2. Variacion de existencias de productos terminados y en -:urs:r da
FABAGACION ... .o\ reresm iriamnn e e e e s A 40200
3. Trabajos reallzados por la empresa para su active , .., ..., .... | 40300
4.  Aprovislonamientos. . ... .. ... .o e e . o | 0400
g)  Consumo demarcaderas ... ..., .o e .o | G040
b}  Consumo de maleras pimes y otras matarias consumibles, . ... ... | 40420
¢} Trabajos reallzados por olras emprasas ... ee00 . | 40430
d)  Detarorn de marcaderias, matenas primas v ofros aprovisionamientos, | 40440
5. Otros Ingresos de explotadion .. .......................... | 40500 104.500,0% Cafanirii,
g} Ingrescs accesaros y otros da geslidn eorente. ..., .., ..., ... | 40510 764.684,81 452.988,49
b}  Subvenciones de explotacion incorporadas al rasultado del ejerglcio . | 40520
6, Gastos e PErSONEl ... ... 0 .\ seeeesessenonseessees | 40600 (a1.181,80) (FIR12815)
8] Sualdos, salafos yegimilados ..., oo e ee | A0ETD (283.966,15) WALEB2T)
e 40620 (57.795,.71) {41.907.61)
Gl ProwisIanEs, .. e e e ane e, | SOG30
7. Ofros gastosdeexplotacion. ..., ... ccociivreirrranenn, 40700 (220.631.38) {131.551,10}
a)  Senviclos exteriores | .. .o e s e 40710 L154603,58) (103.229,14)
B THBURDE. , . oo e e 40720 (37.837.80) (28.321,96)
¢)  Peardidas; detericro 1.r variaclan de w‘wlmnn&s pnr nperanlcunes
comerciales .. ..., 40730
d}  Ofros gastos de gestion comiente. . . .. oo e i v iee s 40740
a) Gastos por emision de gases de efecto invemadare. . .. .......... 40750,
8. Amortizacion del inmovilizado . . .. | 40800
9. Irnputaclﬁn de subvenclones de anmiblzadu no ﬂnanulam y
otras, , e . 1111
10. Excesos de provisiones. .., . ... vvecererrrinneerraaa.. | 41000
11, Deterioro y resultado por enajenaciones del Inmovilizado . , . ... 41100
a)  Deterioro y peridas. ... e e e e e e | 31110
b)  Resultados por enajenacicnas v otras . cen | 41120
c}  Detarloro v resultados por anajanaclnnas dal mrnmilizadc dn Ias
sociedades halding, . ce. | 41130
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio , . .,........ 41200

{1} Efeecicln al qua van refardas las cuanias anualas,
{2} Ejeeicle ansariar.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P2
NIF: ATEBE3164
DENOMINACION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, 5.G.1.LC.,
A 31/03/2022
Espacio destinado para las firmas de tos adminislradores

(DEBE) | HABER L4 MEMORIA| - EdEReICio_ 2021 i | eiERoicio 2020 o)
13. Otros resuliades. . - N & 01
A4) ResuTABoDE BXRLOTUON | L T 15227157 10471487
14, Ingresos fimancleros ., ... ..ccvvrner e ee-. | 41400
a)  De participaciones en instrumentos de patimonla. ... ... .00 . .. | 41410
a 1) Enempresas del Qiupo ¥ 8S00i8088 .. .o oervneeinrnceenae.. | 41411
= T R ————— 1 T
b)  Devalores negoctables v otros Instrumentos financieros .. ..., ... 41420
b i) De emprasas del grupo ¥ 85008085 ... ve i nn e e | 41421
b 2 Deterceras. . . coe | 41422
o) }-mngﬂ‘?::g" de a.ubT;falnuqnaa _dnnanhnea y laga:daa de carécter | ot
15. Gastos financieros. ... .. ..coiieriiiienanii i 41500 (269,30} (393,594
a) Pordeudes con empresas del grupoyasocladas. ..., .. .. | 41510
b) Pordeudss con Ereeros - .. ..oooaen i annaes i iaaaas | 41520 (288,30} (393,84)
gl Poraclualizacion de provislanes o, o.oii e cec oo ine a0, | 41530
16. Varlaclan de valer razonable en Instrumentos financieros .. .. .. 41600
8] Cartera de negociacion y olros. . i I I L)
B) m;mlc:; :Ia 'Si.sf;“ﬁﬂﬂ".;‘a' etam:lo pur amns ﬂnandam - (00
17. Diferencias de cambia. . coe. [ 41700
18. g:;anri?&r; g r?:sla.llltjaldu par anajanacinma da Jnsl.rumanms R {30.000,00)
a) Deterforosy perdidas ... .oovviiaie i iiiiiiai i ieraanane. | 41810 (30.000,00)
b}  Resullados por enajenaciones yolras . . ..o e iieveaen. .. | 41820
18. Otros ingresos y gaslos de cardcter financlero ..., ..., ..., .. | 42100
a)  Incorporacidn al activo de gastos finangieras. .. ....oooen 0. | 42110
by Ingresos financieros darivados de convenios de acreedores., ..., .. | 42120
¢)] Restodeingresosygastos .. .....ooiiiiiiiaiaiiii iy, | 42130
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14 + 15 + 16417+ 18+19) .., ..., 49200 1269,30) (30.393,34)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A +A2) . ............. 49300 191.882,27 74.320,73
20. Impuestos Sobre BEnaficlos ... ... ooveerire i 41900 (48.372,45) (26.297,49)
Ad) EE?QI#.JSEBA%E&E;E%E{EIQ F'HGGEDENTE DE OPERACGIONES B0 143.609,82 48.023,24
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
2L INaTTUMPIdRS Nt 0 IMPUSSLOR. - e ees sy vsese | 42000
A.5) RESULTADO DEL EJERGICIO (A4+21) ..................... | 43500 143.609,82 48.023,24

{1} Ejarciclo 8l que van refandas s cuenlas armiafies,
{2)  Earckin snledice.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

NIE: ATEBGI164
DEMOMIMACION SOCIAL
RIVA Y GARCIA GESTION, §.G.11.C.,
5.4
31/03/2022
Espacio daslinado para las firmas dae los adminislradores
NOTAS DE
LA MEMORIA| Esercicio 2021 (1) | BAEREICIO 2020 _{#)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ... .. | 59100 143.609,82 48.023,24
IMGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADDS DIRECTAMENTE AL PATRIMOMIO
METO
I.  Paorvaloracion de instrumentos financleros _ ... .o.. ... ..o 50010 (14.058,74)
1. Activos financisros disponitles para laventa ..., 50011 (14.056.74)
2 D HagrEEER TR 4 e 5 e e R A T F R s S 50012
.  Porcoberturas de flujos de efectivo. . ..., ... ool 50020
M. Subvenciones, donacfones y legados recibldos. ., ... ... ... 50030
V.  Por ganancias y pérdidas actuarialas y otros ajustes , ., ... .. 50040
V. Per aetlms no correntas y paslum winu::ulau::l::ns.r mantenidos para

la venta. . ki 3 e AR Craieene s | S00S0
Vl. Diferencias de conversfan. , .. .. . | H500E0
Wil Efecto impositiva . | 50070 3.514,18
B) Total ingrasos y g,aﬁlos Jmpumdus dlreac-tamanta en a] patrimunln

neto {1+ 10+ [+ 1+ .. O T et I (10.642,56)
TRAMSFERENGIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIll. Por valoraclén de Instrumentos financieros . ...... ..., ... | 5BODED
1. Agctivos financieros disponibles paralaventa, ... o..... 0. 50081
2. Olros INgreSosiaston. « .y chv i e e e 0082
I¥. Por coberturas de flujos de efective, . ....... .o v0nn 50080
X.  Subvenciones, donaciones y legadaos recibidos. 5000
X, Poractivos no ::amant&s _I.r pa.sluus vinculados, manmnidus para.

la venta. . e A .. | 50110
XH. Diferenclas deconversidn. ....... oo viieaeian. 50120
XN Efecta impositivo . . 50130
C) Total transfarancaas a Ia nuanla ds pérdldas y ganancuas

[ATAERE N A R e 6 L | e I S RPAL SRS 52300
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C) .. 59400 143.609,82 37.480,69

(1) Ejercicio al gue van raleridas les coenlss amigles,
(4] Efeclcle ararior




CONTIMUA EN LA PAGINA PH22

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.1
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
MIF: ATBAG3164
DEMOMINACION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, 5.G.1LC, 31/03/2022
S8, Espacio destinado para las firmes da los adminislradores
CAPITAL
ESCRITURADO {NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
l— 0 02 03
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO =018 (1) ......., 511 196.000,00
I. Ajustes por camblos de critaric dal a]emlalo
2019 (1) y antarloras . . IR R 512
Il. Ajustes por errores deal a]eﬂ'-lc!ﬂ m {1}
y anterlores | . 513
B) SALDO AJI.IET.F.DO INiGIE} DEL E.IERGIC&D 196.000.00
2039 e ; 514 u L
I. Total iIngresos ¥ gastos reconocides . ..., ..... ¥ 515
Il. Operaclones con soclos o propletarlos . ..., ... i 516
1. Aumentos decapital .. ..o iiciiaa it iiaas 517
2. (~)Reducciones decaphlal - ., ..ooiiiiiiiiiiiian 518
3, Conversidn de pasivos financieros en patrimanio nato
{comversion de obligaciones, condonaclones de dewdas). 519
4, (=) Distribucion de dividandos . i 520
§. Operaclones con acclones o pﬂr‘tlﬂlpﬂeﬂ'ﬂﬂﬂﬁ- pmplaa
{netas) . . : 521
B, Incmmunta {mdumlﬁn} da palnrmrﬂu natn rﬂs.i.ﬂiﬂr'!ﬁﬂ dﬂ
una combinacion de negocios. . i : 522
7. Ofras operaclones con soclos o proplataros .. ... .. 523
. Otras varlaclones del patrimonloneto . ... ........ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizachdn {4) ... .. .. 531
2. Olras VanachkiIBE, ..o o i ssssam iy 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2070 (2) ........ | 511 136.000,00
. Ajustes par camblos de criterlo en el gjercicio
a0 (2) L e | R
Il. Ajustes por errores del ejercicio zom {2). 513
O} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJEREIElﬂ
Loorvigin bl i 196.000,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .., .. ....... .. 815
Il. Operaclones con soclos o propletaros ... . ...... 516
1, Aumentog dacapital .. ..o iie i e 517
2. (=) Raducclones de capiial | 23 - 518
3. Conversion de pashios l'mannmru«s en pah'n'nunm nela
{eenversian de obfigacionas, condonacloneas de deudas). 519
4, {-) Distribucién de dividendos | i e 520
&, tjpera-nlones cofn acclones o pamctpaﬂlunes pmplas
{netas). s
6. 1nczamnm {reducdan} da pa!nmonlu natﬂ rﬂal.ﬂ!an-ta d:e
una combinacion de NBgoCIBS. . . vy iy arisearan s 522
7. Otraz operacionss con soclos o propletanios | ., .. .. .. 623
ill. Otras varlaclones del patrimonloneta ., .., ... .. 524
1. Movimlento de la Reserva de Revalorizacién (4) .. ... .. 531
- O VAR £ < v oo o e W e e T 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 (3) ........ | 525 196.000,00

Al
1z}
2
{4}

Ejorcicia -2
Epercicio anteriar ol gua van referides lns cusrias anuabas (-1}
Ejaselzio al gue van redarides s ceening anuales ().

Resersa e Favalorizasiin de fa Ley 162012, da 27 de diclamine, Les empresas acogidas = diposiclanes da revatoaizackin dislinlas dada Loy 162012, debardn detalar la nerina begal en i que 5o beadi




VIERE DE LA PASINAPNEY

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.2

NIF: ATBB63164
DENOMIMACION SOCIAL;
RIVA Y GARCIA GESTION, 5.6.L1.C, 31/03/2022
8.4 Espacio desBnado para las fomas da o administradoras
[ACCIONES RESULTADOS
¥ PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS

CONTIMUA EM LA PAGINA PHZ3

RESERVAS EMN FPATRINMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 a5 06

A) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO zia (1) ........ | &1 129.781,13 (332.048,28)
I.  Ajustes por camblos de criterlo del ajamicln

104 {1} y anteriores . - 512
. Ajustes por errores del ﬂ]amlnlo m [1}

y anterfores .. ... - 513
B) Slalanﬂﬁg?STADﬂ INIGHJ.I:IEL EJERCICID - - 129.781,13 (332.048,28)
I  Total Ingresos y gastos reconacidos . ..., ........., 515
Il. Operaclones con socios o propletarios .., . .... ..., 516 (61.835,80)
1, Aumentosde caplial , ... oie e i e e 517
2, (=) Reducciones de capital | . - 518
3. Conversidn de pasivos ﬂnmlaras en palrlmnnlﬂ rr-&u:s

{conversion de obligaciones, condonaciones de deadas) 519
4, (-) Distribucién de dividendos . ... | =30 (61.835,80)
& Clperamnrms con-acclonas o pm‘luclp&dﬁnas pmplns

(netas) . . . 521
G, tnﬂl‘ﬂmsﬂlﬂ Eraduamdm} da atﬁrnarsln nabn resultanta da

una combinacidn de negoclos, - . 522
7. Olras oparaciones con sockos o propietarios ..., ... 523
lil. Otras variaciones del patrimenianete .. .....,, ... 524 76.235,86
1. Movimlanto de la Reserva de Revalorizacion (4) .., ... . 531
2. Olras vamacionEE, L .o o v e e s e s ey e 532 76.235,86
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2000 (2) ........ | 51t 129.781,13 (317.648,22)
I. Ajustes por cambios de criterio en el gjercicio

2 i e e e gy 512
Il. Ajustes porerrores dal eferciclo 2oz (2)isanns 513
G n T I 129.78113 (317.648,22)
I. Total ingresos y gastos reconocldos , ... ... ..... 515
Il. Oparaciones con soclos o propletarlos ... ..., ..... 516
1. Aumentosdecapital ..., .o a7
2. (-)Reduccionesdecaphal . . .....oi e 518
3. Convarsian de pasiwos financieras an patrimanio nata

{eanvarsion de obligaciones, condonaclonas de dowdas) 519
4, (=) Distribucion de dividendos. ... ... o T T 520
5. Operaciones con acciones o participaclonas propias

- e« S SO . G
& Incrémento (raduccidn) de tnmnnln nstn msuﬁanla da

una cambinacian de - 522
7. Olras operaclones con soclos o propietarios ..., ... 523
lll. Otras variaciones del patrimonloneto .. .....,..... 524 48.023,24
1. Movimiento de la Reserva da Revalarizacion (4) ., .. .. 531
2 Olras varlacionga. . - ... . ievion s a e 532 48.023,24
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 282t (3) ........ | 525 128.781,13 (269.624,98)
(1) Ejerciclo ¥-2,
[2) Epercicio atariar ol gue van relanidas ks cuenlas sruplas (N-1)
() Eparcicio al gue van relerddan les cuenlas anales (b)),
[4) Fesenm e Revatarizackin do (o Loy 1665012, da 27 de ciciemane. Loy emy acofidas o di jonas de reveloammcin distrdas ga e Lay 1623012, debarda detsflar i norms iegal en In gue ge bosan,




VIENE DE LA PAGINA PHZ2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.3

NIF: ATABE3 164
DENOMIMACION SOCIAL;
RIVA Y GARCIA GESTION, 8.G.11.C, 31/03/2022
5.4 Espacio deafinado para las firmas da los administradoras
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDD
DE 50CHIS DEL EJERGCICIO A CUENTA)
a7 04 08
A) SALDO, FINAL DEL EJERCIGIO 219 (1) .. ,..... 511 230.000,00 76.235,86
I.  Ajustes por camblos de criterio der ajarnlciu
nie (1) y anterfores , . T -
Il. Ajustes por errores del ajerctclo 3019 (1!
T Ty g [ S R U 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
). AL o) hea rINICIODEL EJERCICIO. wiit 230.000,00 76.236,86
I, Total ingresos y gastos reconocidos .. ..., ....... 515 48.023,24
ll. Operaciones con socios o propletarios ..., ,....... 516
1, Aumentos de caphal ., ... e e e e 517
2. =) Reducciones de capital | . . 518
3, Comversldn de pasives ﬂnand&ms an pa'u'imnnla nam
{canversion de obligacionas, condonacionas de deudas), 518
4, (=) Distribucién de dividendas. . - 520
5 {]-p'amcronas con aculonas o panldpa‘.lunﬂs pruplaa
{netas). , - 521
G. lnaamenm {mdumldn} da pﬂ!rlmnnln n.etu rasultanls dﬂ
una comblnacidn de negocios. . : 522
7. Olras operaciones con socios o propietarios ., .. ..., 523
. Ofras variaclones del patrimenionete .. ..., ....... 524 (76.235,86)
1, Movimiente de fa Reserva de Revalorizacién (4) ... ..., 531
2, Otraz varaclolBe. . .., . ovpraenesasannnnrpasnsans 532 {76.235,86)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 230 (2) ,....... 511 230.000,00 48.023,24
I i}[uﬁtaﬂ pocr mbhs ﬁa cﬂinrln an el a]nrclnin
A Trraes 52
Il. Ajustes por erroras del ejerciclo 2820 -4 I 513
o) %'??LDG .ﬁ.{.!;lsT.ﬁm ENH‘:IQ DEL EJERCICIO st 230.000,00 76.235,86
! Lamamanm * I
I, Total Ingresas y gastos raconocides .............. 515 1ASA00,54
Il Operaciones con soclos o propletaries ..., ....... 516
1, Aumentosdecaphal .. .o 517
2. () Reducclonesdacapltal . ... ... 518
3. Convarsion de pasives financieros an patrimaonio nato
(convearsion da obligaclones, condonaciones de deudas). 519
4. {-)Distibucidn dadividendos. .. ... 520
5 Operaciones con acciones o pariicipaciones propéas
o1 R p——— | Lo S 1o B a1
&, Incremento {reduccidn) de imania neto resultante de
una combinacidn de n e e e e e 522
7. Ofras aperaclangs con sooios o propletartios ..., .... 523
Il Otras variaciones del patdimoenionete . .. .......... 524 (76.235,86)
1. Movimianto de la Reserva de Revalarizacion (4) .., . ... 53
2. Otragvalaclomea . ..o oi v vasreareangssaa g as 532 176.235,86)
E] SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 (3} ........ | 525 230.000,00 143.809,82

(1) Eprcicin N-2,
(2) Efarcici anlerior gl qua ven refarklas ins coankas aruabas (H-1)
(¥)  Ejarcico ul que vin refatidas (8 cosnbag anueias (N1,

(4] Hesomm de Realaizaciin de s Loy 162012, de 27 de delamiine. Las ermprasas scogilea a disposicknes de revalorizeden distintas da In Ley 165200 2, debardn desalar la norma kagal an ka qua se basan

CONTINDA EN LA PAGENA P24




VIENE DE LA PAGINA PN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.4

ATEBEI164

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:

RIVA Y GARCIA GESTION, 5.G..1.C.,
SA

Eapacio deatinada para las firmas da loa adminislradoras

31/03/2022

EUBVENCIONES,

OTROS INSTRUMENTOS | AJUSTES POR CAMBIOS | DOMACIONES ¥ LEGADOS
DE PATRINMONIO HETO DE VALOR RECIBIDOS
10 " 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 (1) ........ 51 (2.932,91)
I, Ajustes por camblos de criterlo dal ejerciclo
2015 () yamterorss ... oo viiiet i i inaas 512
Il Ajustes por errores del aiaﬂ:lnin 2oin {1}
y anterlores ... . 513
B) Ezéﬁl.ﬂﬂ .TI?ET&D{} .trilﬂlﬂ DEL EJERGICH:I o (2.932,91)
I, Total Ingresos y gastos reconocides ..o ... ... 515 (10.542,55)
Il Operaciones con socios o propletarles . .......... 516
1. Aumantosdecaplial ..ol i e 517
2. () Reduccionas de capilal . oo oo iea e 518
3. Conversidn de pasivos financieros en pslrlmunlu nato
{eonvarslan de obligaciones, condonaclones de deudas). 519
4, [—) Bistrioucion de dividendos . ..o o o oo iiia 520
5. Operaclones con acoiones o parlf{:lpacionas pmphas
(netas) . . : e 521
6, Incrﬂmﬁnm fradumén} dﬂ tr[rnunll:r na!a resullanla I:ia
uria combinacion de negotios, . ... i 522
7. Otras operaciones con socios o propletanos .. ....... 523
. Otras variaciones del pattimoenioneto ... .. .. ... 524
1. Movimiento da la Reserva de Revatarzacian (4) ... . ... 531
2 Otrea varlaehnes: . e e e e 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 {2) ........ 511 (13.475,46)
I, Ajustes por cambios de criterlo en el ejerciclo
peha 1) TR e e e e 2 e e S R e 512
. Ajustes por erfores del ejercicio 2@ (2). . 513
o) EhLDa %&IBTADG tNIGIL‘J_DEL EJERGIG!IJ o (13.475,486)
I. Total Ingresos y gastos recanacidas ... ... 515
Il. Operaciones con socios o propletarles . ... ... ..., 516
1: Aumentosdeaplial . . ... i e s e b 517
2. (=) Reducciones da capital . : 518
3. Cenverzldn de paslvos ﬂnanclarﬂs en pﬂl!’lmﬂnlﬂ ne{o
(eonversian de ohligaciones, cordonaciones da deudas). 519
4, (=) Distribucidén de dividendos ., | i 520
5, Gpsraﬂlanus con acclones o pamnrpaaunu prq:uas
(netas). . 521
. Incmr:wnta {mdumldn} dua pﬂinrrmnlu nalu rasult&nt& da
una combinaciin de nagaeios. . . ...l : 522
7. Otras operaciones con sccios o propletarios ... ... 523
. Otras variaciones del patrimonioneto ... ... ..., 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién (4) ... ..., 531
2 Clrbs vartsadoneil., ol el s e L s s 532
Ej SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2021 {3) ........ 525 (13.475,46)

{1} Ejescicia M-2.
{2y Ejercicio anterar al gua van rebandns [22 aderias aikiales {N-1).
(3} Epercicioal gua van referidas ins cuenlas anuales (M),

{4} Raservi da Revalorirackin de la Ley 162012, da 27 da dickamben. |.as ampresas acogidas a diaposiclonss de rvaloizackin dialintes de la Leay 162012, debardn detahar B noms lega! an lo gue ge basan

CONTRNUEA EN LA PAGIMNA PNZS



WIEME DE La PAGING P24

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

MIF: ATBBEE3164
DEMOMIMACIGON SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LI.C, 31/03/2022
5.4, Espacia destinada para |as fimas da los adminisiradores
TOTAL
13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 (1) ........ | 511 297.035,80
I.  Ajustes por camblos de criterio del a]arcit:lu
Mg (1) y anteriores . 512
Il. Ajustes por arrores dal n}am]cln 2113 {1]
y anterlores . A 513
B) SALDO AJUSTADD INIGIG DEL EJERCICII‘.‘I
J AL : : éa 297.035,80
I. Total iIngresos y gastos reconocidos .. ............ 515 37.480,69
ll. Oparaciones con soclos o propletarios ... ......... 516 (61.835,80)
1. Aumantos deicapial oL i e s e 517
2. {-) Reducclones de capital | i b 518
3, Conversion de pasivos I'manaems arn patrimonia I'I'E'lD
{eonversion de obligaciones, condonaciones de deudas), 518
4, (=) Distribucldn de dividendos . . e 520 (61.835,80)
5. Operaclones con seciones o partldpaﬁfanns pmp]as
PRy e L s i M e b 521
f. Incremantn (reduccidn) da Imohlo neto rasuHante de
una cembinacian de negoclos. . 532
T, Otras operacionas con sochos o propietarios ... 523
. Otras varlacionas dal patdmonloneto . ............ 524
1. Movimienio dela Resorva de Revalorizacian (4) . ... ... 531
2. OlrasvaniseloREs L o it s i a s e 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO zom (2} ........ 511 272.680,69
I Ajustes por camblos de criterio en &l ejercicio
pliel) i PR e o i S S I TN R SRR 512
. Ajustes por arroras dal ejerciclo som (2}, . 513
0) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
creralih Tl e e S v 514 272.680,69
I. Total ingresos y gastos reconocidos ... .0 ... 515 261.547,25
Il. Operaciones con soclos o propletarlos . ... ....... 516
1. Aumentosdecapilal .. .o i e e 517
2, {-)Reduccionas da capital . ... oo iiiiiiii s e 518
3. Conversidn de pasivos financlaras en palrimanio neta
{conversidn de obligaciones, condonaclones da desdas). 519
4, (—) Distribucitn de dividendos . . pi 520
5, Operaciones con acciones o parﬂcipac:lnnaa pmpdas
L= e A e R e e b R 521
6. Incremento {reduccldn) de ln‘imarﬂn nato resullanta de
una cambinaciin de nega . 522
7. Otras operaciones con soclos o propietarios . ... ... 523
. Otras variaciones del patrimonioneto ... .. ..., 524
1. Movimianto de la Reserva da Revalorizacién (4) ... .. .. 531
2. Otras varsCOmBE. . ... e el e 532
E] SALDO, FINAL DEL EJERCICIOQ 202 B it 525 416.290,51

i

&)
i

Ejarciag M-2.
Ejuicicia enbesior & gqua van referides bss cusnlss snusbes (B-1)
Efarcizio s quss yon refandes (ns cuenles amabes (M)

Resarva de Ravalonzeclin da la Loy 1012 de 27 de didemtire, Las enpresas scogidas o dispoiciongs de ravelonzacion disintas de la Lay 12012 debardn dataliar i nome begol e e gue se bagan,
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
MIF: ATBBBI164
DENOMINACION SOCIAL:
RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.I.LC,
Sk 31/03/2022
Espacio dastinado para las fimas de los adminlstradorea
LE?\‘?&DDR?A EJERGICID 2021 {1} | EJERCICIO 2020 2}
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resuliado del ajerclclo antes deimpuestos. .. ..o oo 61100
2. Ajustes delresultado. ..o oioc i e e sioas i aaaaaa . | B1200
g) Amartizacitn del Inmovillzado (F) ..o e oo oo | 81204
b} Correcciones valorativas por deterforo (H=) .0 o..0 0oL | 61202
¢) Maragion de provislenas (=) oo aaaao o Bl Essg 1208 5
d}  Imputacidn de subvanelon@s (=) .o a e e e 61204
&) Resultados por bajas y enalenacienes del Inmovilizado (=) .00 61205
fi  Resulisdos por bajas y enajenaclones de instrumentos financiaros (+-). | 61208
) Ingresos finemslanas (=) . L e e e e e 61207
hl Gastos finenclero® (4] . ... oo i s e e s e e | G208
i} Diferenciasdecambla {H-) . cooooiiiiiiiiidiiiine s 61209
i¥ Waradion de valor razanabla an instrumantos financieros (=) ... .. 61210
K)  Otros ingresos y gashos (—+). Lol ci e e e | B2
3. Cambhiosen el capital cordente .. ... ..o ccoon e e, | B1300
a)  Exstenci@s (i} o canisan s e st i e e 61301
b} Deudores y otras cuentas para cebrar (H-) o0 0oooooooo e 0e ., | B1302
6] Otros activos cordentes (H-)- .. ..o i 61303
d) Acreedores y offas cuentas para pagar{(+SLo. oo 61304
@) Ofros pasivos cormentes (+-) ... ..o iiiiiiiiiinii e, | 1305
f}  Otros activos y pasivas no corlantas () oo oo 61306
4,  Otros flujos de efactive de las actividades de explotagion. .. .. .. 61400
al Pagosdeintereses (). . ..ot i s cd b e | 81400
B Cobigs de dividendos (#). ... .0 o cr e st e e e e | B1402
af ' Cobibsde InlereSes [F) /oo v e canirldi i e 61403
d). Cobwos {pagos) por impuesto sabre benafleias (<), ..o 61404
a)  Olros pagos (oobros) (=), oo .o ociiiciiiiiiiiiie i | B1405
&, Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn {1 + 2+ 3 +4) | 61500

1) Ejencicio 8l que van refesldas les cuantas anualos.
{2). Elercin anlerior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.2

NIE: ATBEE3164

DENOMINACION SOCIAL:

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LI.C.,

i 31/03r2022
Espacio destinada para las frmas de los adminisiradores

L:?‘Tsﬁfé!ﬁliﬁ. EJERCICIO 2021 (1} E:I_ERCICID 2020 ]

B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos porinversiongs (=) . ..« vooeoeiviinaneiinnsmn e cese ooy | B2100

a) Empresas del grupo ¥ 8saciatas. .. oo v e s i ce e ceaaees | 82101

b) InmovillZEdo tEangible. . .. .cieaie e e i e s ey | G202

c} Inmovillzado matanal . cw e e e s s s s s e e e e oo | B2103

d}  Invarsiones INMobIEEES ..o ovi coanivimarssav i e oo | B2104

&) Oirosactivos fiNanclenos . . .. .o ovvivsarerinsaeisrsinisnasenn-a | G2108

fi . Activos no cordentes mantenidos paraventa o ...oocvii i ieas oo | B2106

O} - Unldad da nagothos . cowieiiess i damens s vmive s s i s asesas | B2]0F

B OO BRIV s e e e e vevemavenss | 82908

7. Cobros por deslnversiones [#). ... ..oocoviiiianeiinrnan. . | 62200

a) Empresas dal grupoy aseciadas. ..o ciiiiiiiiiis i i an 62201

b} Inmovilizadointangibla. .. oo viiii i s s s e s 2202

¢y Inmoviizade material .« o cuie e i e s e e e 62203

d}  Inversiones InmoblBadas ... oooo oo s e e oo | B2204

g} Olros aclivos inAnclaros ... oo iiiieeiiaviiinneeinn e | BE20E

fi  Aclives no corfantas mantenidos para venta ... oo 62206

g - Linkdad de nagoed o me s wie s piyng s e e s | BE2OT

i OTBRIRRURER s oo s s P R ST R ST 62208

8. Flujos de efectivo de las actividades de Inversign (6+7),....... | 62300

i1} Eterciclo al gue van raleridas las cientas anunles.
{2} Ejarciclo amariar.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3

NIF: ATEBGI 164

DEMOMINACION SOCIAL:

RIVA Y GARCIA GESTION, §.G.1.1.C.,
3.4,

310372022

Espacio deslinada para ks lrmas de los administradenss

NOTAS DE 2021

LA MEMORIA| EJERCICIO iy | ElERCICIO 2020 (3

©] FLUWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio, , ... oo0oo0s 63100
a) Emisidn da instrumanlos de patrimonia (+) .. ... iiio i 63101
by Amartizacldn do Instrumentos de galrmonio (=) ..o 63102
¢ Adguisicldn de Instrumentos de patrimonio proplad=). ..o oa oo 63103
d)  Enajenacian da instrumentas da patrlmanio proplo (+) ..o ..o 63104
&) Subvenclones, donaciones y legados realbidas (+), ... ........... [ 63105
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financlero .. .. ... .. | 63200
B CEITHEIAN o e s s e i o o SR b i e | |
1. Obfigaciones y ofros valores negociables (+) ... ..o, | 63202
2, Deudas con enfidades de erédito (£), .. oo ..o e oo, | BA203
3. Deudas con empresas del grapo i asociadas (£l 0000 63204
4, Deudss con caraclensticas sspectales (+) ... .. ... ... ..o, | 63208
B Orasdelees (Bl oo iins s iviiri s s e inaisie s i | D008
b) Devolucian v amarlizaconde .. .oocviniviencciiiiinean -2, | 63207

1. Qbligaciones v afroz valores negosiablas —) ... ... ..., | 63208

2. Daudss con enfidadss de crédifo (=h .. ovviivinniniiionas £32049

3. Daudas con empresas del grupo y asogiadas (=) .o ..o 63210

4. Deudas con caracieristicas especialfes (=) .. ... ... 0oL | B32T

i Mras dewdas () . ; : . | 63212
11. Pagos por dluid&ndns y mmuneraciunas de ulms instrurnentos

[ | T T e L N R el e o 63300
A " DRAHRN00E 2] o o v o b s e e T B e AR 4 63301
b} Remuneracion de otros instrumenios da paldmonio (=) ... .. ... .... | 63302

12, Flujos de efectivo de las actividades de financiacian (8 + 10+ 11} 3400

D) Efecto de las variaciones de |os fipos de cambio . ....... ... | 64000
E} AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES (5+8+12+D).....,. e e |
Efectivo o equivalentes al comienzo del sjerciaio. . ... ..o 65100
Efectivo o equivalantas al final del ejericio ... ... ..o ivvn 0., | 65200

1) Ejarcicloal que van redarkles ks cuantas Anuales,
{2) Elarcicio arariarn.
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