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MEDIACION BURSATIL, 5.V, 5.A.
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2E010 - MADRID

10 de mayo de 2017

A la atencion de [, Carlos Femdnder Romero

Muy Sres. nuestros:

Como parte del examen de auditoria de las cuentas anuales de MEDIACION
BURSATIL, 5.V., §.A. al 31 de diciembre de 2016, hemos realizado una revision del
sistema de control interno contable vigente en la Sociedad. Esta revisidn se ha llevado a
cabo fundamentalmente para soportar nuestra opinidn sobre las cuentas anuales de la
Sociedad, por lo que no hemos estudiado todos los procedimientos y los sistemas de control
con la extension y profundidad de un estudio especifico al respecto. Nuestra revision no ha
detectado ninguna debilidad.

Dado el tamafio de la Sociedad y ¢l nimero de empleados, ¢l control interno
depende en gran medida de la vigilancia y supervision permanente por parle de la
Direccion, por lo que recomendamos que se continde en esta linea.

Aprovechamos la ocasion para saludarles atentamente,

AEA AUDITORES DE SDETF;DDS. a.L.

—

Jose Arturo Prada Portillo
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INFORME DE ALUDIT MDIENTE DE CUENTAS AMUALES
A los accionistas de MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A., que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2016, la
cuenta de pérdidas v ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anvales

Los Administradores de la sociedad son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de a situacion financiera y de
los resultados de MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, SA de
conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacidén de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del audiror

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estin libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control intemo relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, v no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la
evaluacion de la presentacidn de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.
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Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad de la
sociedad MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. al 31 de diciembre de
2016, asi como de sus resultades correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestibn adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pammafo v no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la sociedad.

AEA AUDITORES DE EMPRESAS ASQOCIADOS, 5.L.
Inscritaen el R N® 50641

Jose Arturo Prada Portillo

7 de abril de 2017



MEDIACION BURSATIL, 5.V., 5.A.
SOCIEDAD DE VALORES. S.A.

'MEDIACION BURSATIL, 5.V, 5.A. [ Fecha: EIRFIFEIT
I BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL
I Lkis: Euras
ACTIVO Notas| 3uM2e016 | 3Mz0is
Tesoreris ] 928,10 651,47
Cartora de negociacion g 0,00 0,00
Valores représentalivos da dewda 1 0,00 0,00
Insirumanios oo capial
Dwrivacos do negoclaciin
Cros activos Anancieros ;
Pro-mamana. Prastedes o on gavaniis
Ceros Aclivos financiens B walor razonable con cambics an pérdidas ¥ ganancias ﬂ..g‘i
Valores representalivos de deuda |
| Oros instrumenios de capital R T 00 0,00)
Ceros actives financieras : R
Pro-masmona; Presiadas o an garandlo
Activos Enancieros deponibies para 3 venia 7 38,384.057.86] 40.34 B4
Valares represeniatives de douda 4.796.473,60] 4372
| Instnumenics de capital 34,087.584,26] 35.960.250,29
Pro-memonia; Presiacos o an garantia
Irwarsionas credilicas -] 24,724,058 88) 27 854 586 91
Crédilo a inlermediarios financloros 2 24.186.756,96] 27.808.1
Crédilo a parliculares o a7.301,72 A 406 48
Oiros acivos finandemnms
Cartora de imvorsidin a wencimisnio ] 3.307.040,86) 2.151.502,00
| Pro-memana: Pristagos o &0 garsnlia
Derivadas de cobadura
Aclivas no comienies e venla 1,00 0,00
| VWalores repeesantatvas g deuda
Inglrumentos o8 capial
| Activo malerial =
Diiras
Paricpaciones [iT¥)
Enlidades el grupo - -
Emm i
Entidadas asondas
LEorRratns on Seguros vinculados a pardiones
Activo mabenal 10 330.762.48]  350.168,83|
D uso propia . 330.782,48[  350.168,83
Imvorsicnes inmobdiarias | |
Eﬂﬂ;}m 11 §1.364.08]  51.518,30|
da i |
Otro aclivo intangible M lt.:_a.él 51.518,30|
Activos Bscalos 12 241, 7| 119.48509
J41.588 07 119.495,01
—13 147
I | sss4n7sar 1.1




SOCIEDAD DE VALORES, S.A,

MEDIACION BURSATIL, 5.V.,S.A.

'MEDIACION BURSATIL, 3.V, 5.A. [ Fecha: | 3iHZ2016 |
Lids: Euras
l PASIVO ¥ PATRIMOMIO NETO Maotas | 32206 2205
Carbara g negociacion
Im %ﬂmammummmm ¥ ganancias
Pasivos financieros @ cosle AMOizado 14 BATI128.70]  11,397.000,539
Deudas con inbermadianos financioros = 862,33 650,49
Deudas con particulans BATOA77,37|  11.396.304,30
Emipréstilcs ¥ pasivoea subordinacas i
|_Otros pashvos financieros
Derivacos de cobarura
[Faaivos asoriadcs con scivos no comenies an vanta
Provisiones 0,00 0,00
| Fondoa para pensionds y obligaconss similares
_ Provisionis para impuesios y olras conlingencias legales
Oiiras provisionss K
Pashes fiscales 12 J46.146,01 348,145 01
Comenbes e
Diferidos 48,148 01 346 145,01
Resio do pashos 14 00.084 6O 114,803, 38
TOTAL PASIVOD 8.617.360,31| 11.857.049.08
[FONDOS PROFIOS 35.450.726,73]  34.369.842,84
Eﬂ 15 4 50T 600,00 4 507.500,00
Escribarade 5 = 4.507.500,00]  4.507.500,00]
Manos: Cagilal no sxigidey-)
Prima &8 amitsicn
Hasenng 15 29862 3432 84| 28351 51642
[Garcs instrumenics de capilal
Manoa: Valaea [-3
(ResLitado del epercicio (+/-) 1.122.882,89]  1.610.826,42|
Menas: Dneidandas i rafnbocionas [-]
AJUSTES POR VALORACION {*i=) T 2T 5IT.TOV.6E| 2484336611
Aciieas hnantencd disponiblas para [& vanta (4} 21.537.7107,68 Hﬂﬁlﬂl
Cobarturas ca Mujo de aleclives (+-)
Coberuras oo inversionss natas on NeQoCias on ol exdranem (+-)
Diferencias de cambio (+-)
[Resto de ajustes por valoracien (+-)
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADDS | | |
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO | e6.648.704,72 71.071.156.95
Uds: Euroa|
i PRO-MEMORIA Motas | FM2AE S §
Avales y garantias concadidas 1.018.208 B4 130.500,00]
Circs pasivos contingenies
Compromiscs de compraventa de valores @ placo
Walones propecs cpdkics BN praslams
Desamboisos compromelidos pOr ASAQLTAMIENGD 00 BMISONGS.
[Derivados Enancieros
Oiras cuentas do iesgo ¥ COMEFDMsD
TGTAL CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO 18 1.018.208 B4 230.000.00]
|Depisito de tihuios T8 i3
Carleras 140872 62 131.916,38
Dh'ﬂ-ﬂ.lﬁ'lﬂl_lﬂm ZIEBET 481 48| ZIBATI.160,18
£ I
TOTAL OTRAS CUENTAS 16 233.089.184 83| 236.387.918,65|




MEDIACION BURSATIL, 5.V..S.A.

SOCIEDAD DE VALORES. S.A.

MEDIACION BURSATIL, 5.V, S.A.

Focha: [ 3700

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS PUBLICA INDIVIDUAL

N I Lids: Euros
Mows | 322016 | 3122015 |
inlerosas y rendimicnios asmilados 180 736.1368.33] 31510255

adiimiladas [-)

MARGEMN DE INTERESES (+/-) Z36.138.33 3810285
Rendemians de instramanias de caplal 1B& | 1.752.722.98] 1.706.253,37
18d | 33881 WI 439.805.49|
18d -111,1.?]"&1 =12 ]
j financiaras [nabo) [+ e 79,264, 84| H&TH!::T]
_Carlera de regociacidn (/-] -79.264,54) 24093587

¥ QARENCiRg [+-)

OHres Indlrumenias Rnanends & walod radeaable can cambles en

Instrumenios financieras no valoredos 8 walor razonable con
cambics en pérdidas y ganancias [+-)

CHroa (==}

Diferencias o cambio (neh) [+-)

DOiros productos de mepkalacen [+]
Diras e expelacan [}
MARGEN BRUTOD [+/-)
Gastos da personal [-)
[Gassos Fnlrr;u.!.p
Colmcdones a provisiongs (naha) [+1-)
Pisdiclas por detenions de eclives Snancieros (neba) [+/-)
|IrAERIOTIRS CRECiesiae {+-)
" OIros INSINATBNIS TNBNGHITS N0 VEIorados & vaki (azonabie
CON Camisss en a5 /-
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION [+/-) 1.258.651,13] 188271287
Pérdidas por deleriony del nesio oo activos (neln) (+-] 0,00 [ |
Acthvos Intangibles (+/-)
Rt (+)
IE_:;-lrdu#Plrm:m In Dajp do RIS No coeTepnbeds an venla
&
CrAMencin Faqa:va B COmbnocones 08 Negaoos [+)
Ganancipal Pérdeian) do Sciiacs nd SOMianbas an vanlka no
clasificados s (/)
RESULTADDO ANTES DE IMPUESTOS [+/-) 1.268,651,13] 1.882.712
14 “134.TE7.24| -371.886,55
ULTADO DEL EJERCICID PROCEDENTE OPERACIONES 1.122.882,88| 1.610.828.42
Wﬂmﬂm
RESULTADDQ DEL EJERCICIO (+/-] | 142388389 1.610.826,42
BENEFICIO POR ACCION (+) 5
| Basico [+) 14,99 21,48
Diluido () |
i e Ll R




MEDIACION BURSATIL, 8.V.,S.A.
SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADD A 31 DE DICIEMERE DE 2018

A  INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS AL EJERCHD ANUAL TERMINADD a 31 DE
DICIEMEBRE DE 2018
MEDIACION BURSATIL, 5.V., 5.A, | Fecha: | 3122018
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Uds: Euros:

I 22016 AMH 22015
|Ai Resultado del ejercicio 1.122.883,88] 1.610.826 42|
B) OTROS INGRESOSIGASTOS RECONOCIDOS 2.305.658 45 .843.918,18

1, Activos financleros disponibies para la venta -2.305.658 45 -auma,ml
a) Ganancias/{Pérdidas ) por waloracion 2. 308, & -Ba3916.16)
b) impories trarsdendas A I cuBnta 08 pendoas y Qanancias
¢} Qi reclasificaciones
2. Coberturas do los flujos de ofectivo 0,00 0,00]
aj 5] por wRlorRoion
b kmpories Irarstenicos 8 18 cuanta de pdmides ¥ Ganancias
£} Impories iransferides @ valor inicial do 168 parades cubietas
usmm
netas en negocios on ol extranjong 0,00 0,00]
M por vBRorRcicn
b} bmportes Iranstenicas 8 |a cuenta do pdedides y ganancias
Emww“
4, rencias de cambic 0.00]
[ a) Ganancas/[Pirdidas) por vilceaoin
b} kmpartes transfencas 8 18 cuenta de pértidas v ganancias
Emwm
5, o NGO comienies an venia 0.0 0,004
] por valeracitn
B} Imprias transfencos 4 18 cuenta do pérdicas y ganancias
o it S
B, rdidas] actuariales en planes de
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos
.06 0,00
«1. 181,774, 56 786,907, 26
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES. 5.A.

ANEXO 1
INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

De acuerdo con el articulo 192 de la Ley del Mercado de Valores en su punto 1
informa:

Mediacion Bursatil, Sociedad de Valores, 5.A., constituida por tiempo indefinido como
sociedad andnima con acciones nominativas mediante escritura piblica de fecha 4 de
julio de 1989, con el nombre de Mediacidn Bursdtil, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.,
cambiando su denominacion por la actual el 4 de febrero de 2003, habiendo sido
autorizada su creacion por la Comision Nacional del Mercado de Valores el 30 de junio
de 1989 vy figura inscrita con ¢l nimero 13 en el Registro de Sociedades de Valores de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad ez muembro de la Bolsa de Valores de Madnd. La Sociedad esta adherida
al fondo de garantia de inversiones (FOGAIN) en los términos establecidos por
la regulacion especifica.

El objeto social se limita a las actividades que le son propias y las desarrolladas por la
Sociedad durante el ¢jercicio son las siguientes:

a) Larecepcion y transmision de 6rdencs de clientes.
b} La ejecucidn de dichas drdenes por cuenta de clientes.
¢) Lanegociacidn por cuenta propia.

d) La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los

mandatos conferidos por los clientes,
¢) La colocacidn de instrumentos financiéros, s& base o no en un compromiso firme.
[ El aseguramiento de una emision o de una colocacion de instrumentos financieros.

g) El asesoramiento en materia de inversién, entendiéndose por tal la prestacidn de

recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticién de éste o por iniciativa de
la empresa de servicios de inversién, con respecto a una o mds operaciones relativas a
instrumentos financieros. No se considerari que constituya asesoramiento, las
recomendaciones de cardicter genérico ¥ no personalizadas que se puedan realizar en el
dmbito de la comercializacitn de wvalores e instrumentos financieros. Dichas
recomendaciones tendrin el valor de comunicaciones de cardeter comercial,

k) Lacustodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el

articulo 22 de la Ley 472007 del Mercado de Valores.

i} La elaboracidén de informes de inversiones v andlisis financieros u otras formas de

recomendaciin general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

La Sociedad desarrolla su actividad en territorio espafiol, fijando su domicilio social en el

Paseo de Eduardo Dato, 23, 17, 28010, Madrid.
Bl Yolumen de negocio
El volumen de negocio de la Sociedad du nl.:é ejercicio 2016 es dr: 338.813,537 euros.
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, 5.4,

C} Mimero de empleados

El niimero de empleados de la Sociedad a tiempo completo es 8, més | empleado a
tiempo parcial.

D) Resultado bruto antes de impuestos
El resultado bruto de la Sociedad en el ejercicio 2016 es de 1.258.651,13 euros.

El Impuestos sobre ¢l resultado

La cifra de impuestos sobre ¢l resultado corresponde al impuesto sobre beneficios y
asciende a 134,767,24 euros.

La Sociedad no ha recibido ningtn tipo de subvencion o ayuda plblica durante el
gjercicio 2016.

Y se informa en base al punto 3 del mismo articulo 192 que el indicador de:

Rendimiento de activos: partiendo de que el beneficio neto de la Sociedad en el
gjercicio 2016 ez de 1.123.BB3.89 euros v que la cifra tofal de balance es de
66,648,794, T2 euros, el rendimiento de los activos ge la Sociedad en el mencionado
gjercicio es del J,69%.
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, 8.,

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn al 31 de diciembre de 2016



MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

Memoria de las Cuentas Anuales al 3] de diciembre de 2006

(1) Matumleza y actividades principales

Mediacidn Bursatl, Sociedad de Valores, 5. A (en adelante la Soctedad), fue constituida
por tiempo indefinido mediante escritura piblica de fecha 4 de julio de 1989, con el
nombre de Mediacion Bursitil, Sociedad de Valores y Bolsa, 5.A., cambiando su
denominacion por la actual el 4 de febrero de 2003, habiendo sido awtorizada su creacion
por la Comision Nacional del Mercado de Valores el 30 de junio de 1989,

La Sociedad figura inscrita con el nimero 13 en el Registro de Sociedades de Valores de
la Comisidn MNacional del Mercado de Valores, v desarrolla su actividad a través de una
oficina abiena en el Pazeo de Eduardo Dato, 23, 1%, 28010, Madrid. La Sociedad es
miernbro de la Bolsa de Valores de Madnd.

Las actividades desarrolladas por la Sociedad durante el ejercicio son las siguientes:
j} La recepeién y transmision de drdenes de clientes.
k) La ejecucion de dichas drdenes por cuenta de clientes.

1} La negociacidn por cuenia propia.

m) La gestion discrecional e individualizada de caneras de inversidn con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

n) La colocacion de instrumentos financieros, se base o no en un compromiso firme.
o) El aseguramiento de una emision o de una colecacion de instrumentos financieros.

p) El asesoramiento en materia de inversidn, entendiéndose por tal la prestacidn de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticion de éste o por imciativa de la
empresa de servicios de inversidn, con respecto a una o mds operaciones relativas a
instrumentos financieros. No se considerara que constituya ascsoramiento, las
recomeéndaciones de cardcter genérico ¥ no ptmunﬂ:zadns que se puedan realizar en el
dmbito de la comercializacion de wvalores e instrumentos financieros, Dichas
recomendaciones tendrdn el valor de comunicaciones de cardcter comercial.

q) Lacustodia v administracidn por ¢uenta de clientes de los instrumentos previstos en ¢l
articulo 22 de la Ley 4772007 del Mercado de Valores.

r) La elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Las Sociedades de Valores estin reguladas por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, por la Ley 44/2002, de 22
de noviembre de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, v por el Real Decreto
26772001, de 20 de julio, sobre el Répimen Juridico de las empresas de servicios de
inversidn, su modificacion posterior por Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, y por el
que se modifica parcialmente el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion E-uimtwn, aprobado por ¢l Real Decreto 13092005, de 4 de
i : : 27 de noviembre, por ¢l Real

-8

T



MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE YALORES, 5.A,

Decreto 108272012, de 13 de julio y por el Real Decreto 1336/2012, de 21 de scptiembre)
y sus modificaciones posteriores Orden EHA/1665/2010 , de 11 de junio, por la que se
desarrollan los articulos 71 ¥ 76 del Real Decreto 21772006, de 15 de febrero, sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demds entidades que
prestan servicios de inversidn, en materia de tarifas y contratos-tipo. El Real Decreto
21772008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversion v de las demis entidades que prestan servicios de inversion v por el que se
modifica parcialmente el Eeglamento de la Ley 352003, de 4 de noviembre, de
ingtituciones de inversidn colectiva, aprobado por el Real Decreto 130902005, de 4 de
noviernbre, Y la Circular /2014, de 26 de febrero, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, sobre los requisitos de organizacidn interna y de las funciones de control de las
entidades que prestan servicios de inversion.

Esta normativa establece determinados requisitos minimos para obtener y conservar la
autorizacion entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a) El objeto social se limita a las actividades que le son propias de acuerdo con la
Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores v con el Real Decreto B6T/2001, de
20 de julio, v sus modificaciones posteriones.

b) La Sociedad debe revestir la forma de sociedad andnima v sus acciones deben
tener caricter nominativo.

¢) El capital social minimo serd de 730.000 mil euros, Deberi desembolsarse
integramente v en cfectivo en ¢l momento de la constitucion.

d} Deberd cumplir con determinados coeficientes de liquidez v solvencia de acuerdo con
la mormativa de la Comision Macional del Mercado de Valores,

e) S4lo podran obtener financiacidn de entidades financieras inscritas en los registros
al efecto mantenidos por la C.N.M.V,, el Banco de Espafia o la Direccion General de
Seguros o en registros de igual naturaleza de ln Union Europea. No obstante, tambign
podran recibir fondos del pablico por concepto de;

*  Emision de acciones,

* Financiaciones subordinadas.

=  Ermizidn de valores admitidos a negociacion en algin mercado secundanio oficial.

f) La Sociedad debe adherirse a un fondo de garantia de inversiones en los

términos establecidos por su regulacién especifica.

La Sociedad genera la mayor parte de sus ingresos en territorio espafiol. El domicilio social
de la Sociedad se encuentra en el Paseo de Edvardo Dato, 23, 19, 28010, Madnid.

(2) Bases de Presentacion de las cuentas anuales
(2) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Mediacidn
Bursétil, 5.¥., 5.A.

Las cuentas anuales del ejercicio 2016 se han preparado de acuerdo con la legislacidn
mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2.008, de 26 de
noviembre, de la Comisién Macional del Mercado de Valores con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de la situacitn financiera al 31 de diciembre de 2016 y de los
resultados de sus operaciones, asi como de los cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta
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Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se encuentran
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, los
Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales de 2016 serdn
aprobadas por los Accionistas sin vaniaciones significativas. Las cuemtas anuales
correspondientes al ejercicio 2015 fueron aprobadas en la Junta General de
Accionistas celebrada el 30 de abril de 2016.

{t) Moneda funcional y moneda de presentacitn

Las cuentas anuales se presenian en euros, que s la moneda funcional v de presentacidn
de la Sociedad.

Durante ¢l ejercicio 2016 no se han producide cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.

La preparacidm de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes ¥ la realizacion de juicios, estimaciones ¢ hipdtesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacidn un
detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la preparacién de las cuentas
anuales.

Las estimaciones mis significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales
fueron:

* Estimaciones para el cilculo de Impuesto sobre Sociedades v de activos v pasivos
fiscales diferidos (véanse Notas 12 y 19).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de 1a Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2016, es
posible gque acontecimientos que puedan temer lugar en el futuro obliguen a su
modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, s¢ derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3)Normas de Regiztro v Valoracion

Los activos ¥ pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en
parte de los acuerdos contraciuales de conformidad con las disposiciones de dichos
acuerdos,

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el
derecho legal de recibir o pagar efectivo v los instrumentos financieros derivados son
reconocidos desde la fecha de su contratacion. Con cardcter general, la Sociedad registra
la baja del balance de situacion de los instrumentos financieros en la fecha desde la que
los beneficios, riespos, derechos y inhereghes o el | de los mismos se
transfieren a la adquiriente. -

fifﬁf
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La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su
reconocimiento incial.

Las operaciones de compra o venta de actives financieros, instrumentadas mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aguéllos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la
regulacién o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por diferencias,
se reconocen en la fecha de contratacion o liguidacion.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién solo cuando la
sociedad tiene el derecho exigible de compensar los impories reconocidos v tiene la
intencion de liguidar la cantidad neta o de realizar el activoe v cancelar el pasivo
simultineamente.

Se presentan v valoran, atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes critenos:

=Cartera de negociacion: estd integrada por aquellos valores con los que se tiene la finalidad
de operar en el mercado a corto plazo ¢ instrumentos derivados no designados como
instrumentos de cobertura, Se presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas
con €] precio de adguisicidn en la cuenta de pérdidas v ganancias,

Loz activos financieros, no derivados, podrin reclasificarse fuera de la cartera de
negociaciin cuando dejen de estar mantenidos para su venta o recompra en ¢l corfo plazo

¥ siempre gue:

*Responda a excepcionales circunstancias surgidas de un evento particular, aislado
¥ ajeno a la entidad, en cuyo caso se reclasificarin a activos financieros disponibles para
la venta.

*La Sociedad tenga la intencidn v la capacidad financiera de mantener los
mencionados activos hasta vencimiento v hubleran podido clasificarse como inversion
crediticia en su indcio, en cuyo caso se clasificarin como inversidn crediticia.

*(Mros activos Mnancieros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias: esta
cartera esta integrada por activos financieros hibridos, activos que se gestionan
conjuntamente, y derivados financieros de cobertura. Se presentan al valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adguisicién en la cuenta de pérdidas y
gaAnAnCias.

= Cartera de Inversiones crediticias: esta integrada por aquellos activos financieros, no
derivados, para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable
¥ en los que se recuperaré todo el desembolso realizado por la Sociedad. Se registran
inicialmente por el valor razonable de la contraprestacién entregada. Posteriormente, se
presentan valorados a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.
Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado. La
diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce como
ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo que queda hasta
5U YEmcimiento.

* Cartera de Actives financieros disponibles para la venta: contiene aguellos valores no
clasificacdos en minguna de las carteras anteriores. Se presentan a-valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicjon en el lpﬁﬁnmnitl neto hasta
que se produzca la baja del balance, en &l q asan a rr.giEJImm: en la cuenta




MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE YALORES, 5.A.

* Pasivos financieros al coste amortizado: contiene aquellos valores no clasificados en
ninguna de las carteras anleriores. 5S¢ registran inicialmente por ¢l valor razonable de la
contraprestacion recibida. Posteriormente, se presentan a coste amortizado, registrando las
diferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

sCartera de Inversidn a vencimiento: Contiene aquellos valores representativos de Dewda,
que no sean derivados, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada
o determinable, que negocien en un mercado active. Y con intencidn de conservacidn hasta
vencimiento. Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado wtilizando el
método del tipe de interés efectivo precio de adquisicidn razonable més los gastos. Los
activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembalzada.

El valor en libros de los instrumentos financieros =& corrige con cargo a la cuenta de
pérdidas v ganancias cuando existe evidencia objetiva de que s¢ ha producido una pérdida
por deterioro.

Transs i - .
Las transferencias de activos Mnancieros se valoran segin los siguientes criterios:

+ Cuando 52 transfieren sustancialmente los riesgos v beneficios, el activo financiero se da
de baja del balance y se reconoce cualguier derecho u obligacion retenido o creado en la
transferencia.

« Cuando se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios, el activo financiero no se da
de baja del balance ¥ 3¢ reconoce un pasivo financiero por el importe de la transaccion que
se valora a coste amortizado.

»*Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los fesgos v beneficios, si la
Entidad no retiene ¢l control, el activo financiero se da de baja del balance y se reconoce
cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la transferencia. 51, por el contrario, la
Entidad retiene el control, el activo financiero no se da de baja del balance y continua
registrando el activo.

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un active o
cancelado un pasivo entre un comprador vy vendedor interesados v debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general la Sociedad aplica la
siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos v pasivos

financicros:

 En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacidn del mercado activo méds
ventajoso al cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier
diferencia en ¢l nesgo crediticio éntre o instrumentos habitualmente negociados v aquel
que estd siendo valorado. A estos efectos se utiliza el precio comprador para los activos
comprados o pasivos a emitir y ¢l precio vendedor para activos a comprar o pasivos
emitidos, 5i la Sociedad tiene activos ¥ pasivos gue compensan riesgos de mercado entre
si, 32 utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo compensadas,
aplicando el precio adecuado a la posicidn neta.

31 no existen precios de mercado disponibles, se utl
ajustadas por lgs condiciones.
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*En caso contrario y para la mayoria de derivados la Sociedad aplica téenicas de
valoracion generalmente acepladas, wiilizando en la mayor medida posible datos
procedentes del mercado ¥ en menor medida datos especificos de la Entidad.

et dowaliirti il Mo

Un active financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
o mis eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento
0 eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los Mujos de efectivo futuros
estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fabilidad.

= Deterioro de valer de activos financieres valorados a coste amortizado o coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de valor
s la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos
de efectivo futures estimados descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado
para activos financieros similares. Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se registran
directamente contra el valor del activo y no como provisidn correctora de su valor,

* Deteriono de valor de activos financieros dispontbles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable
que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto, se
reconoce én resultades cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque
el activo financiero no haya sido dado de baja en el balance de situacién. El importe de
la pérdida por deterioro reconocida en resultados se caleula como la diferencia entre el
coste de adquisicion, neto de cualquier reembolso o amortizacién del principal y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en el
resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que comresponden a inversiones en instrumentos de
patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del
activo y no como provisidn correctora,

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de dewda, que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se
registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente
reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto.

(b) Activo material

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, se presenta a su
precio de adguisicidn, menos su correspondiente amortizacion acumulada v, 51 hubiere,
menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado rial s calcula linealmente
en funcitn dy los sigui pika il esti :

3
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Método de| Aflos de vida
lamortizacién il estimada
Inmuebles usados de uso propio Lineal S0
MMobiliario & instalaciones Lineal 106
Equipos para procesos de informacion Lineal 4
Elementos de ira Lineal 4

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan la vida (til de los respectivos activos, se cargan & la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen, s6lo se capitalizan aquellos
costes incurridos que vayan a generar beneficios econdmices futuros que se puedan
calificar como probables v el importe de los mencionados costes se pueda valorar con
fabilidad,

La inversidn inmobiliaria es el inmueble, que se mantiene para fines administrativos de la
Sociedad. La inversion inmobiliaria se reconoce inicialmente al coste, incluyendo los
costes de ransaceidn.

La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacién
de los activos materiales v, como consecuencia de ello, se han modificado los afios de vida
itil estimada para los “Inmuebles de uso propio™ fijindolos en 50 aftos (antes 25 afios), en
cumplimiento de la normativa vigente.

(e} Activo intangible

Las aplicaciones informiticas de la Sociedad se valoran a precio de coste menos la
amortizacion acumulada que se calcula linealmente durante un periodo de tres aflos.

Los costes de mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informéticas que no
mejoran la utilizacion o prolongan la vida Gtil de los activos se llevan a gastos en el
momento en que se incurre en ellos,

La Sociedad evalta para cada inmovilizade intangible adquiride si 1a vida qtil es finita o
indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida il
indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar
entrada de flujos netos de efectivo,

Los inmovilizados intangibles con vidas ftiles indefinidas, no se amortizan, sino que se
comprucba su deterioro con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios
de una potencial pérdida del valor de los mismos,

La amortizacidn de los inmovilizados intangibles con vidas atiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida Gl
mediante la aplicacidn de los siguientes criterios:

I Método de amortizacion  Adios de vida anl estimada
| Aplicaciones informticas Lineal 3

A estos el se entiende por importe a

rtizable el cgste de adquisicion menos, en
caso de ser aplicable, su )
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La Sociedad reviza el valor residual, la vida atil y ¢l método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialrmente extablecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(d) Arrendamientos

La Sociedad no tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento,

(e) Comisiones, intereses v rendimientos de instrumentos de capital
+Comizi
Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo

especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias a lo largo del periodo que dure
sU ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un perfodo de tiempo no
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias en funcién de su grado de
realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucitn del servicio.

Las comisiones de gestion vanable s2 reconocen de acuerdo con el mejor estimado en cada
momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede, cuando
dispone de informacion sobre la evolucion de las bases de cilcule.

Los intereses 2 reconocen por ¢l método del tpo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepeion. i los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porgue se han distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicidn, minoran el valor
contable de la inversidn,

(f) Gastos de personal

Solo se computan los normales del desarrollo de la actividad, esto es, los salarios y
devengos a la seguridad social al dia 31 de Diciembre.

(2) lmpuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente come el impuesto diferido.

El impuesto cqrrienle es la cantidad a ppgar o a recuperar por el impuesto sobre
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Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en conceplo de
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar én conceplo
de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacidn. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente
entre ¢l valor contable de los activos y pasivos v su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
sean de aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estin vigentes o aprobados v pendientes de
publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma
en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como
activos 0 pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacidn
o liquidacitn,

(h) Provisiones

Las provisiones ¢ reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, yva sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasade; es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y
se pucde realizar una estimacion fiable del importe de 1a obligacidn.

Loz impones reconocidos en el balance de siteacidn cormesponden a la mejor estimacion
a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente,
una vez considerados los riesgos ¢ incertidumbres relacionados con la provisidn v,
cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre
que se pueda determinar con fiabilidad loz: desembolsos que se van a efectuar en cada
periodo, El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el wvalor
temporal del dinero, asi como [os riespos especificos que no han sido considerados en los
flujos futuros relacionados con la provision.

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones y realiza aporiaciones
anuales al mismo, seglin establece el Real Decreto D4RZ2001, de 3 de agosio, sobre sislemas
de indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 3372002, de 30 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas ¥ de orden social.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha devengado apertaciones al Fondo por importe
de 3RA485.54 euros, y se encuentran registrados en el epigrafe "Otras cargas de
explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias. (38.454,26 euros durante ¢l ejercicio
20135

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Resolucion de Ordenacion Bancario y es el

primer afio que realiza aportacienes anuales al Fondo de Resolucién Nacional gestionado

por ¢l mismo, segin establece la Ley 1172015, de 18 de junio, junto con su desarrollo

reglamentario a través del Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, que acomete la

transposicion al ordenamiento juridico espafiol de la Dipél:i\ra 2014/5%UE, de 15 de mayo.

En esta re AR arco para la resolucion de entidades de crédito
de

“¥ empres s che iy efes a su vez- las nogmas-que contribuyen a
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la constitucién del Mecanismo Unico de Resolucién, creado mediante el Reglamento (UE)
n® 8062014, de 15 de julio, ¥ por el que se establecen normas y procedimientos uniformes
para la resolucidn de entidades de crédito ¥y de determinadas empresas de servicios de
inversion en ¢l marco de un Mecanismo Unico de Resolucidn y un Fondo Unico de
Resolucion.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por importe
de 1.000,00 euros, y se encuentran registrados en el epigrafe "Otras cargas de explotacitn”
de la cuenta de pérdidas v ganancias. (1.000,00 euros durante el ejercicio 2015).

(k) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en cuentas de orden los recurses de clientes fuera del balance de
situacion, entre los que destacan los siguientes:

* Valores v otros instrumentos propios o de terceros en poder de otras entidades.

Recoge por su valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado,
loz valores v otros instrumentos financieros, propios de la Sociedad o recibidos de
terceros en depdsito, sobre los que la Sociedad mantiene su responsabilidad como
depositaria ¥ que se encuentren confiados a otras entidades para su custodia, gestidn o
administracion.

Las transacciones entre la Sociedad y partes vinculadas o entre partes vinculadas, se realizan
a valor de mercado, v se reconocen por &l valor razonable de la contraprestacién entregada
o recibida, por lo que no existen riesgos significativos por este aspecto de los gue puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

(4) Distribucitn de Resultados

La propuesta de distribucidn del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016 formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General
de Accionistas, y la distribucidn del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2013, que fue aprobada por la Junta General de Accionistas el 31 de marzo de 2016 ha
sido la siguiente:

Base de reparto (Euros) 2016 2015

Beneficio del ejercicio 1123 883.89] 1.610.826,42
Remanente de ejercicios anteriores 62.342,84 51.516,42]
1.186.226,73] 1.662.342.84

Distribucitn { Euros) 2016 2015
Reservas 1.150.000,00  1.600.000,00
Dividendo a cuenta p 0,00 0,00
Dividendo iinico o complergentirio 0,00 0,00(
F Remane T ! 36.22673] 6234284
Wl - [ 118622673 1.662.342.84

= - - -
wi i
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Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el movimiento én el importe de las reservas no
distribuibles era como sigue:

[ R Euros |
2016 2015

Reservas no distribuibles: 0,00 0,00

Reserva legal : 000f 000

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucion, asi como el beneficio
del ejercicio, no estin sujetas a limitaciones para su distribucidn.

(5) Tesoreria
El detalle del epigrafe a 31 de diciembre a 2016 y 2015 es como sigue:

Euros
317122016 | 31/12/2015
[Caja 928, 10| 651,47

(6) Cartera de Negociacion
El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 s como sigue:

Euros
Valores representatives de deuda JVIZ2016 | SI122015
Cartera interior
Administraciones pablicas espafiola 0,00 0,00
Otros valores de renta fija
Cotizables 0,00 0,00
0,00} 0,00
Cartera Exterior
Otros valores de renta fija
Cotizables 0,00 0,00
0,00] 0,00
Euros
Acciones v participaciones 31/1272016 3122015
Cartera intenor
Cotizables 0, 0
Mo cotizables ﬂ,$ n,'gg]
0,00 0,00
Cariera Exterior
Cotizables | 0,00 0,00
—~ ﬂ.ﬂﬂ' 0,00
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{7y Activos Financieros Disponibles para la Yenta
El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 3 como sigue:

Euros
|Valores representativos de deuda 311272016 | 311272015
(Carera interior
Administraciones piblicas espafiola 1.320.680.28| 1.258349.76
Odros valores de renta fija
Cotizables 521 426,06 B44.175,56
1.842.11534| 2.102.525.32
Cartera Exterior
(Hros valores de renta fija
Cotizables 2454 358,26 2.269.810,33)
4.296.473,60] 4.372.435,65|
Euros
Acciones v participaciones IMM22016 INNU2015
Cartera interior '
Cotizables J2.512.474.39| 34.4591.572 68
No cotizables 9.300,00 9.300,00
32.521.774,39] 34.500.872,68|
Cartera Exterior
Cotizables 1.565.809 87 1.468.385.61
34.087.584,26) 35.969.258,29|

Los activos disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2016 v 2015 estéin en su
totalidad denominados én euros,

Las acciones y participaciones cotizables que componen la cartera de activos financieros
disponibles para la venta son valoradas v contabilizadas a su valor razonable, tomando
precios de mercados actives,

El importe de la variacidn neta en el valor razonable de los activos disponibles para la venta
durante el ejercicio ha sido de 1136949253 euros negativos (neto fiscal) v de
9.063.834,08 euros positivos (neto fiscal), que acumulado al saldo positive al 31 de
Diciembre de 2015 de 24.843.366,13 euros da como resultado un total positivo de
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El detalle méds significative de la composicidén de las acciones y panicipaciones es el

siguiente:
Euras
B Voo B e 11X 2016 JU1E2015
Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding
Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, 5.A. (No cotizables). e 1.200,00
SABA Infraestructuras, 5.A. (No cotizables). £.100,00 2. 100 00

Al 31 de diciembre de 2016 las B10.784 acciones de Baolsas v Mercados Espaiioles,
Sociedad Holding de Mercados y Sistenas Financieros, S.A., se registran al precio de
mercado. Dicha Sociedad se encuentra admitida a negociacion en mercados organizados.

Durante ¢l ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2016 la Sociedad ha percibido de
Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, 5.A.
dividendos por importe de 1.564.813,12 euros, que se encuentran registrados en el epigrafe
"Rendimiento de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ujzr:::'r.:in 2006 (1.532.381,76 euros al 31 de diciembre de 200135),

La Sociedad, en su condiciin de Sociedad de Valores, participa al 31 de diciembre de
20016 y 20013, en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, 5.A. con 6 y
1.200 acciones, respectivamente. La participacion de la Gestora del Fondo General de
Garantia de Inversiones, 5.A. se encuentra registrada a coste.

(8) Inversiones Crediticias

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Euiros
311272016 JUNEA015
Crédito a intermediarios financieros
Depésitos a la vista 17.491.563,52| 22.760.895,69|
Créditos  por iones  por  cuenta ia)
pendientes de liquidar con la Sociedad de Sistemas 0,00 500,62
Depdsitos a plazo 2.666.775,59 0,00
Adquisicin temporal de activos 4. 000,000,000 5.000.178,08
iros créditos 28.417 .85 42,072,006
24.186.756.96| 27.808.1
| Crédito a particulares 37.301,72 46.406,46
24.224.058,68| 27.854.556,91/

Al 31 de diciembre de 2016y 2
en euros.

es crediticiag $e encuentran denominadas

rat
r .r___.:-"'
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(a) Deplsitos a la vista

* Recoge saldos en cuenta corriente mantenidos con entidades de crédito al 31 de
diciembre de 2016, que han devengado unos intereses totales de 9.770,92 euros (37.264,33
euros al 31 de diciembre de 2015) (Nota 18 (b)).

® Recoge el depdsite en efective de libre disposicidn mantenido en Tberclear
Al 31 de diciernbre de 2016 incluye, la fianza en efectivo que exige Tberclear para poder

operar en ¢l mercado bursétil y en el mercado de valores latinoamericanos asi como las
fianzas en efectivo en log distintos servicios compensacion de liquidacidn de valores de
las Bolsas de Valencia, Barcelona v Bilbao, han devengado por el depbsito en efectivo de
libre disposicion mantenido en Iberclear, unos intereses negativos totales de 352,08 euros
(411,59 euros ntgahw:s al 31 de diciembre de 21115} (Mota IR {b}}.

A 31 de diciembre de 2016 esta cuenta no armoja ningan saldo (500462 eurcs al 31 de
Diciembre de 2015).

(c) Depdsitos a plazo
Durante el afio 2016 los depodsitos a plazo en Intermediarios Financieros han devengado
intereses por 120,91euros (0,00 euros al 31 de Diciembre de 2015).

(d) Adquisicién temporal de activos

Las adguisiciones temporales de activos devengan a 31 de diciembre de 2016 un inferés
anual entre el 0,00 v el 0,10 % v tienen vencimiento el 13 de enero de 2017, Los ingresos
obtenidos por la adquisicion temporal de activos durante el ejercicio 2016 han ascendido
2 9.526,02 euros (30.561,67 euros al 31 de diciembre de 2015) (Nota 18 (b))

() Otros credings

Al 31 de diciembre de 2016 incluye la repercusion a los clientes de los gastos de custodia
y depdsito de los valores en Bancoval (ameriormente RBC Investors Services) que asciende
a 1690000 euros (17.300,00 euros al 31 de diciembre de 2015}, la bonificacion sobre
operaciones efectuadas a través de MERCAVALOR 5.V, 5.A. que asciende a 25.50 euros
(337,53 euros al 31 de diciembre de 2015), la bonificacion sobre operaciones efectuadas a
través de BANCO INVERSIS que asciende a 0,00 euros (240,00 curos al 31 de diciembre
de 2015) y las comisiones de asesoramiento y colocacion pendientes de cobro a las gestoras
de los fondos de inversién que ascienden a 11.492,35 euros (23.994,53 euros al 31 de
diciembre de 2015).

(9) Canera de Inversion a vencimiento

Euros
| 311272006 | 31122015
Letras del tesoro 0,00 0,00
Bonos v obligaciones renia fija privada 3.307.040,86) 2.351.902,00
3.307.040,86] 2.351.902,00

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en estas cifras se encuentran incluidas la
periodificacion de los intereses desde el momento de su adguisicién, cuyo importe
asciende a 49,807 30 evros en 2016 (50,868,385 curos en 20135) asi como el deterioro del
1005 del coste de los Bonos Ahmgna 8,5% vcto. 31.03.16, por un importe dei202.240,00
euros, dotado gurante el g3 b, al no habef cobrado ni el importe de Ia

P b Tt S
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(10} Inmevilizado Material
El detalle de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es

COMmD Sigue:
Euros
2016 2015

Coste 01.01.2016 | Altas | 31.12.2016 | 01.01.2015 | Altas | 31.12.2015
Inmuebles uso propic 953.656,34 0,00] 953.656,34| 953.656,34 'ﬂ'..ﬂ'ﬂI 953.656,34
Mobiliario 8.015,28 0,000 801528 801528 0,00 R.01528
Equipos para procesos de |
informacién 91.249,30 0,00 91.249,30] B1.54516| 9.704,14] 91.249,30
‘D““.l inmovilizadol 45 99 gg 0.00| 322219 32221,9 0,00 3222196

1.085.142,88 0,00] 1.085.142,88) 1.075.438,74) _ 9.704,14| 1.085.142.88
Menos amorlizacion
iy -734.974,05| -10.416,35| -745.390.40| -700.156,99] -34.817.06| -734.974,05
Valor neto 350.168,83 -10.41635 33975248 375.281,75] -25.112,92] 350.168,83

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad cuenta con inmovilizado material
totalmente amortizado por importe de 123.010,15 euros (118.924,62 euros al 31 de
diciembre de 2015).

(11} Activo Intangible
El detalle de este capimlo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2016, asi como

del movimiento durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es como sigue:

Euros
2018 2015
01.01.2016  Altas  31.12.2016 | 01.01.2016  Altas  31.12.2015
licaciones Informaticas 101.499,00] 60.000,00] 161.499,00] 95.343,13] 6.155,87] 101.499,00
Anticipo Activo Intangible 45.000,00| -45.000,00 0, 0,00| 45.000,00) 45.000,00
e -94.980,70(-15.154,21| -110.134,91| -92.438.84| -2.541,96| -94.990,70
[Valor Neto S1.518,30[  -15421] 51.364,09)  2.904,29] 48.614,01] 51.518,30

La partida de Anticipo Activo Intangible, corresponde a las cantidades abonadas hasta
el cierre del ejercicio a Software Financiero §.A., por el desarrollo v adaptacion de
sistemas para la nueva reforma del sistema de liquidacién de Bolsa.

Al 31 de diciembre de II{II i

ilor de las l:l:ml:u'tnﬁ Iﬂl:iml:nl:: amortizados asciende
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(12) Aclivos v Pasivos Fiscales

La composicién de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2016

v 2015 es como sigue:
Euros
2016 2015
vos Fi Corrientes | Diferidos | Corrientes | Diferidos
r&dmhﬁt&niﬂnaﬂ Pdblicas
(Impuesto de sotiedades (Mota 19) J41.558.07 119.4595,01
341.558,07| 119.495,01
Euros
2016 [ 2015
Pasivos Fiscalas Corrientes | Diferidos | Corrientes | Diferidos
mingiracionas Pablicas
jF‘u‘ prima de emisidn recibida 346,148,01 346.146,01
346.146,01 346.148,01

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante el ejercicio 2016,

€5 COmO sigue:

Impuestos diferidos Euros
Activos Pasivios

Saldo al 31.12.2015 346.146,01
Ajustes por cambio de criterioa 31.12.2015 0,00
Saldo ajustado a 01.01.2016 346,146,010
Altas 0,00
Bajas 0,00
Saldo al 31.12.2016 346,146,01

Conviene recordar que corresponde a la reversion de las diferencias temporales con ¢l
resultado fiscal originadas en 2004 y 2005 en relacién con la devolucidn de parte de la
prima de emision de Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados v

Sistemas Financieros, 5.A.

(13) Resto de activos:

Euros
2016 2015
Otras periodificaciones 34,58 851,49
Otros Activos
(Administraciones Poblicas) | 0,00( 321,00

Al 31 de diciembre de 2016 dichos impories corresponden.a corretajes devengados ¥ no
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{14) Pasivos Financieros a Coste Amortizado v Resto de Pagivos

El detalle de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

B Euros
Pasivos Financieros a Coste Amortizado 2016 2015
__I}Eludaa con intarmadiarias financiaras a52.33 Ga8. 49|
Deudas con parficulares
Saldos trangitorios por operaciones con valores g.170.177.37] 11.396.301,20|
8.171.129,70 11.397.000,69|
\Resto de pasivos 2016 2015
Administraciones POblicas
RN 0,00 0,00
I.R.P.F. 1647064 16.223.70
Qiras Retenciones 25,86 59,98
Seguridad Social G.465,96 §.509,38
Tasas 500,00 825,00
Gaslos devengados no vencidos 60.343,71]  61.187,13]
Otros conceplos 15.260,43 27.988,09|
100.084,60) 114.803,28|

Todos los saldos incluidos en este epigrafe tienen vencimientos inferiores a un afio.

(a) Saldos iapsitorios por_operaciones de valores

Ante el cardcter negativo de la inversidn en repo a corto plazo, s mantiene un importe
elevado de los saldos transitorios de clientes al 31 de diciembre de 2016, no obstante la
totalidad de los saldos transitorios acreedores estin invertidos mediante depdsito a la vista
en entidades de crédito a nombre de la sociedad en sus cuentas de clientes, en cumplimiento

con la Orden Ministerial EHA/848/2005,
(b) Gastos devengados no vencidos y otros conceptos

El detalle de gastos devengados no vencidos ¥ otros concepios al 31 de diciembre de 2016

¥ 2015 es el sipuiente:

Euros
2016 2015
[Remuneraciones pendientes de pago 27.000.00]  27.000.00
Tasas CNMV 7.600,00] B.125,00
Deudas por prestaciones de servicios 41.965,40 54.012,57
Devdas por oparaciones an comin 0,00 0,00
Partidas pandientas de aplicaciin ar B5 47 65
76.613,14]  €9.185,22
(15) Fondos Propios h
en el estado de cambios
i -
= ] _'L-'r"rh.["
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{a) Capital escriturado

Al 31 diciembre de 2016 y 2015 el capital social estd represemado por 75.000 acciones
nominativas de 60,10 curos de walor nominal cada una, wtalmente suscritas y
desembolsadas por un total de 4.507.500 €. Todas las acciones gozan de los mismos
derechos politicos vy econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2016, la composicion del accionariado es segin el siguiente detalle:

Mumero de acciones| % Participacion

Abengoa, 5.A. 6,000 E
Hnos. Ferndndez Romero 69,000 02
T5.000 1040

Al 31 de diciembre de 2016 no existen acciones propias en poder de la Sociedad o de un
tercero queé opere por cuenta de ésta. Las acciones de la Sociedad no estdn admitidas a
cotizacion en Bolsa,

(b) Reservas
(i) Reserva legal

Las sociedades estin obligadas a destinar ¢l 10% de los beneficios de cada ejercicio a
la constitucién de un fondo de reserva, denominado reserva legal, hasta que éste alcance,
al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distnibuible a los accionistas y sélo
podri ser ulilizada para cubrir, en ¢l caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo determinadas condiciones se
podra destinar a incrementar el capital social.

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tiene dotada esta reserva en ¢l limite minimo
que establece la Ley de Sociedades Andnimas.

(ii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposiciin hasta el limite que hiciese que los fondos
propios descendieran de la cifra de capital social (para su reparto se ha de tener en cuenta
también lo expresado en el apartado (c) de esta nota).

(c) Recursos propios; Gestion del Capital

La Circular 5/2.011, de 12 de diciembre, sobre solvencia de las empresas de servicios
de inversidn y sus grupos consolidables, regula los recursos propios de las entidades
financieras, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, regula los
recursos propios minimos de Sociedades y Agencias de Valores y sus grupos
consolidables, - tanto a titulo individual como de grupo consolidado - v 1a forma en la que
han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de
autoevaluacidn del capital que deben realizar las sociedades }' 'ra informacion de caracter
publico que remitir al o las i:ml'mdﬂs =nl|
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Esta norma culmina el proceso de adaptacién de la normativa espafiola a las directivas
comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006,
sobre adecuacion del capital de las empresas de servicios de inversiGn v de las entidades
de crédito y 2006/49CE del Parlamento Europeo v del Consejo, de 14 de junio de 2006,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito v a su gjercicio, estableciendo
un marco comin, con limitadas excepciones, para las empresas de servicios de inversion y
las entidades de crédito.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Sociedad en relacidn con la
gestién que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

y Cumplir en todo momento, con la normativa aplicable en materia de
requerimientos de recursos propios minimos.

. Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propies, de manera
que, junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, ¢l consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de
decisiones de la Sociedad.

# Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total
de los recursos propios de la Sociedad,

Para cumplir con estos objetivos, dispone de una sene de politicas v procesos de gestion de
log recursos propios, cuyas principales directrices son:

- La Sociedad realiza un seguimiento v control que analizan en todo momento
los niveles de cumplimiento de la normativa en materia de recursos propios,
disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de la
normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas dreas y unidades de la
Sociedad son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos
propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para asegurar el
cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable,

- En la planificacidn estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en ¢l andlisis
y seguimiento de las operaciones, se considera como un factor clave en la toma de
decisiones ¢l impacto de las mismas sobre los recursos propios computables v la relacidn
consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la Sociedad dispone de unos parimetros que
deben servir de guia para la toma de decisiones, en materia de requerimientos de recursos
propios minimos o que afecten a dichos requerimientos.

Por tanto, la entidad considera los recursos propios v los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento
fundamental de su gestion, anilisis de la viabilidad de operaciones y estrategia de
distribucion de resuliados.

La Circular 5/2.011, de 12 de diciembre, establece qué elementos deben computarse
COmo recursos propios, a4 efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos
establecidos en dicha norma. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en dicha
norma se clasifican en recursos propios bisicos ¥ de segunda categoria (en este Gltimo
cazn entre principales v adicionales), v difieren de los recursos propios calculados de
a:uerdu con lo dispuﬁsl:n en la Circular 7/2.008 ya que consideran como tales -
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La gestién que la Sociedad realiza de sus recursos propios s¢ ajusta, en lo que a
definiciones conceptuales se réfiere, a lo dispuesto en la Circular 52011, de 30 de
diciembre.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular
32,011 se calculan en funcidn de la exposicion de la Sociedad al nesgo de crédito ¥
dilucidn (en funcién de los activos, compromisos y demds cuentas de orden que
presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas, contrapanes,
garantias, etc.), al riesgo de contraparte y de posicién v liquidacidn correspondients a la
cartera de negociacidn, al riesgo de cambio v de la posicidn en oro {en funcidn de la posiciin
global neta en divisas y de la posicidn neta en oro) y al riesgo operacional.

Adicionalmente, la Sociedad estd sujeta al cumplimiento de los limites a la
concentracion de riesgos establecidos en la mencionada Circular y la Sociedad esta sujeta
al cumplimiento de las obligaciones de Gobierno Corporativo interno, autoevaluacion del
capital y medicidn del riesgo de tipo de interés y a las obligaciones de informacion pablica
a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circular. De cara a garantizar
el cumplimiento de los objetivos antes indicados, la Sociedad realiza una gestidn integrada
de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

A continuacion se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basicos y de segunda
categoria, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2016, calculados
de acuerdo con lo establecido en Circular 5/2.011, de 12 de diciembre, que como s& ha
indicado anteriormente, coincide con lo que se considera, a efectos consolidados, "capital a
efecios de gestion™:

Euros
31.12.2016
Recursos propios basicos
Capital computable 4.507.500,00|
Reservas computables 29.862.342 84
Oiras deduccionas 0,00
Aclivos inmateriales (Meta 11) -51.364,08
34.318.478,75
Recursos propios de segunda categoria
Correccion realizada a los ajustes por valoracidn en los recursos
propios baésicos transferida a recursos propios de segunda 0,00|
categoria
34.318.478,75|
Recurs0s propios exigibles (e mayor entrelc
A) la suma de:
For riesgo de crédito, contraparte, dilucian y enfrega
Por riesgo operacional
B) Dos terceras partes del capital social minimo BEB,
C) 25% Gastos de estruciura (sjercicio 2015) 173.457,41
D) 5%x dal volumen de las cartaras gestionadas (ejercicio 2016) 704,26
Total superavit 31.677.469,83

A 31 de diciembre de 2016, los recursos propios computables de la Sociedad, excedian
de los requeridos por la citada normativa, asi como los requeridos por el Real Decreto
216/2.008, de 15 de febrero, de recursos propios de las /entidades financieras, sobre
determinacidn y control de los recursos propios minimos, que regulaba los recursos
TS ¥ 8 gmpoﬁﬁnnsm_idublq.
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(16) Cuentas de Riesgo v Compromiso y Otras Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 2016 estos apanados recogen los siguientes conceplos ¢ importes:

P —

e Euros
|Cuentas de riesgo y compromiso 2016 2015
|_Avales y garantias concedidas 1.016.208,84]  330.000.00
Eumu
2016 2015
Depdsito de titulos
Valgres de terceros en poder de la Sociedad 80.860,75 94.843,12
Carteras gestionadas 140.872,62]  131.815,35
Otras cuentas de orden
Ordenes de clientes de compra pendientes de liquidar 13.483 .62 25.139,18
Ordenes de clianles de venla pendientes de liguidar 0,00 131.141,81
Valores propios y de lercercs en poder de ofras entidades 232784574 55| 235.945 486,08
Activos an SUSpenso rl_gu[arlz!dm 68,3593 28 69,383, 29
233.089,184,83 236.397.918,65

Los Depbsitos de tiulos v Valores propios v de terceros en poder de otras entidades
recogen los titulos valores propios y de clientes de la Sociedad, depositados en otras
entidades custodias al 31 de diciembre de 2016 y 20135, registrados a valor de mercado a

dicha fecha.
El desglose de los valores propios y de terceros en poder de otras entidades es el siguiente:
Euros
_2016 2015
Propios 37.280.508,22| 3814543195
Da lerceros 195.503.976,33| 197.800.054,14
232.784.574,55| 235.945.486,09

La Sociedad no mantiene operaciones de futuros ni de opciones en cartera al 31 de

diciembre de 2016 y 2015.

(17) Recursos de Clientes Fuera de Balance
(a) Custodia de depdsito de valores de clientes

Un detalle de los activos de clientes que son custodiados por la Sociedad es el siguiente:

| Euros | Euros
2016 2015

Mimers de |Valor de los activos | MOmero de | Valor de los activos

Tramao en miles de auros chantie clienies
Hasla G0 &03 5578434 27 637 5.119.015,00
Desde 50 hasta 300 168 18.112.132.43 168 16.580.665,10
Desde 300 hasta 600 44 13.787.987 .33 ai 14 368,082 44
Degde GO0 hasta 1500 33 26.06T.784.30 K| 19.808.349 16
Desde 1500 hasta 6000 25 45 888.694, 77
Mas de 6000 5 91.324.047 BT
. i i, BT6 187.800.054,14

o &2 i .
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(18) Ingresos ¥ Gastos
(a) Informacidén Segmentada

La Sociedad realiza su actividad ecomdmica fundamentalmente en la intermediacidn de
inversiones nacionales o extranjeras en mercados organizados. El importe total de ingresos
ordinarios de la Sociedad ha sido obtenido fundamentalmente en Espafia (véase Nota 1).

(b} Intgreses ¥ Rendimientos Asimilados e Intereses y cargas asimiladas

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Euros

2016 2015
- |I'I'1'Hﬂl'.'lﬂ &n paguis hanu:aﬂn-s {Mota 9) 0,00 0,00
[Jﬂpbsrlna ala mln ;u' a plﬂzu [Hl:ﬂﬂ &(ayb)) 9.186,28| 36.852,74
- 05 (Nol; 9.526,02] 30.561,67
Lm-sdai Tesoro _(Nota O 0,00} 0,00
- Renta Fija Privada  (Mota 9) 67.365,56) 90.400,51
MJMJJ 0,00 0,00
- HBIII:! F]]i F'rhrﬂ {H-I:llﬂ?] 150.050.47| 157 287 63
236.138,33] 315.102,55

I i 2016 2015
Infermediarios financieros 0,00 0,00
0,00 0,00

{(c) Rendimientos de Instrumentos de Capital

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016 y

20135, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Euros
Rendimientos de Instrumentos de Capital 2016 2015
Dividendos de acciones y participaciones
riera inferior 1.700.880,06) 1.649.651,34
riera axtariar 51.842,12] 56.802,03
-1.762,722 98| 1,706.253,37
-/ /,;
e
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@) Comisionss Pensibidas v Pagad

Un detalle de las comisiones percibidas y pagadas durante el ejercicio 2016 y 2015 de
acuerdo con su naturaleza es como sigue:

Euros
[Comisiones Percibidas 2016 2015
Tramitacidn y ejecucidn de drdenes de 41.241 57 115.817,05
ientes para compraventa de valores
Depdsito y anotacidn de valores 123.624,13 166.498 27
Geslidn de carleras 126.300,03 58.100,99
Comercializacidn da Instituciones da
Inversidn Colactiva 6.109.34 74.688,03
Diras comisiones 41.538 80 22.601,15
| 338.813,87 439,805,459
Euros
\Comisiones Pagadas 2018 2015
Operaciones con valores 111.333,76 112.468,96
Ofras comisiones 314325 13.523.86
114.477,01 125.952 82
()
El detalle del resultado por operaciones financieras durante el afio 2016 y 2015 es el
siguiente:
Euros
B 2016 2015
Beneficios por operaciones de valores 45,728,186 255.711,83
Perdidas por operaciones de valoras -124.992 80 -14.775.06
-79.264 64 240.936,87
(N Diferencias de cambio
Euros
2016 2015
Ganancias por diferencias de cambio 0,00 0,00
Pérdidas por diferancias de cambio 0.00] 0,00
(g) Otros productos de explotacitn
Euros
2018 | 2015
| Otros ingresos 249 80| 286,18
(h) Otras cargas de explotacitn .
pal
Euros | X -
2016 |, 20156 AT B
Aportacibn anuul al Fq-nuu de Garantia n:la SRR ™3 :
Im'nrsh:n o 39.485, 5-4 - 30454 .26
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(i) Gastos de personal
- B Euros
El detalle de gastos de personal es el siguiente: 2018 2015
Sueldos, salarios y asimilados J29.112,62| 327.685.45
Cargas scciales
Seguridad social a cargo de la empresa 65.703.50 78.930,02
Olros gasios de personal 4.359,83 4.538,06
39917595 411.133.53

La distribucién de los empleados de la Entidad por categorias y sexos es como sigue:

'_ 2016 2015
";:‘f',,‘; -__‘;_'31";' Hombres | Mujeres | Total ";:",:; 23,:';‘ Hombres |Mujeres  Total
[Técnicos F] 2 0 2 2 2 0 F]
{Administrativas T 5 2 T B 4 2 ]
3 7 2 ] ] 3 2 8
(i) Gastos Generales
El detalle ez como sigue:
Euros
2016 | 2018
Alquileres de instalaciones 7.200,00 7.200,00
Comunicaciones 2369123 21.546.95
Suministros 1.728,04 4.810.33
Conservacion y reparacidn 4398245 3085207
Fublicidad y propaganda 0,00 0,00
Represaniaciin y desplazamianta 26.726.28) 43394 40
Sarvicios administralives subconiratados 52 913,41 36.274 56
Otros servicios de profesionales independianies 13.261.27 13.156,29
Resto de gastos 5,715,803 397043
175.218,61| 170.205,03
| Contribuciones e Impuesios 34.083,35] 35.677.89
209.311,96] 205.882,92
(19) Situacién Fiscal
Las sociedades tienen obligacién de presentar anualmente una declaracion a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. La Sociedad esta acogida al régimen fiscal general para
empresas de reducida dimensidn, cuya principal caracteristica es que el tipo de gravamen a
efectos del Impuesto sobre Sociedades v después de entrar en vigor la Gltima reforma fiscal,
&5 del 23% de la base imponible. Como consecuencia de la mencionada reforma, dicha base
imponible esta formada por el resultado contable del ejercicio anfes de impuestos, No
obstante, de la cuota resuliante pueden icarse detefminadas deducciones por
inversiones de pcuerdo con la legiglacidn vi n cada o :
-~ P :}
T b e




MEDIACION BURSATIL, S.V..S.A.
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, ¢l resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacion entre ¢l beneficio contable del ejercicio v el beneficio fiscal del
gjercicio 2016 que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacidn de las cuentas

aruales:
Euros

2016 2015 |

Resultada contable del ejercicio, antes de impuestos | 1.258.651,13] 1.882.712 497
Basa imponible fiscal 1.258.651,13| 1.882.712,897
Cuota infegra 314.862,78| 470.678,24
| Deducciones doble imposicidn divdos. nacionales AT2.480,81 -206.208,42
Deduccionas dobla imposicion divdos. axtranjeras -13.541.28 -14 645,26
]GLFGILE lhquida 126.640,71 249.8.26 56
\Retenciones y pagos a cuenta -341.232.35|  -364.169.81
{Impuesto sobre Sociedades a devaolver (Nota 12) -212.591,64| -114.343,25

Un detalle del gasto por Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio terminado en el 31
de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

“Euros
: 2016 2015
|§-mwn1:abhal 255 314.862,78| 470.678,24
Deducciones -172.480,81 -206.206,42
142.181,97| 264.471,82

Segiin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liguidados hasta que las declarsciones presemtadas havan sido
inspeccionadas por las auteridades fiscales, o haya transcurmido ¢l plazo de prescopeidn de
cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables presentados
desde el | de gnero de 2011, Los Administradores de |a Sociedad no esperan que, en caso
de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

(20) Partes Vinculadas

Durante el ano 2016 se han producido transacciones entre la Sociedad v partes vinculadas
o entre partes vinculadas (en 2015 se realizaron operaciones por valor de 15.866.337 46
curos) de acuerdo con el siguiente detalle:

Euros
2018 2015
Compras de la Sociedad a parles vinculadas 283467 11| 1.192.273.88
Ventas de la Sociedad a partes vinculafias 262.496.33| 14.674.063 58
Compravenias entre partes vinculad 6.073,54 0,00
e : 15.866.237 46
.’f’:-:ji.-ﬂf :_.-r"": R A
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Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 existian los siguientes saldos de partes vinculadas con
la Sociedad:

Euras o
% 2016 2015
Saldos acreadores con partes vinculadas 1.415.965,38| 1.015.665,32
Saldos deudores de parles vinguladas 518,26 -894,29
Saldo neta 141534613 1.014.771,03

al de alta Direccion

Los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad han percibide 92.824.97
euros duranie el ejercicio anual ferminado el 31 de diciembre de 2016 (91.669,97 euros ¢l
31 de diciembre de 2015).,

Al 31 de diciembre de 2016 no existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros
del Consejo de Administracidn de la Sociedad, ni compromisoe u obhligacion con ellos en
materia de pensiones o de pago de primas de seguros de vida.

La distribucion de los miembros del Consejo de Administracion por sexos al 31 de diciembre
de 2015 v 2016 ha cambiado debido al fallecimiento de nuestra consejera y socia
fundadora D* Maria Blanca Romero Tejero (q.e.g.D.¢.) el pasado 21 de marzo de 2016,
incorporindose al Consejo de Administracion D. Andréz Fernindez Romero:

31.12.2015 M.12.2018
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
d 1 5 B a -]

Los Administradores de Mediacion Bursitil, Sociedad de Valores, S.A. no tienen
pariicipaciones ni desempefan cargos, funciones u otras actividades en empresas cuyo
objeto social es idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por la Sociedad.

(21) Informacién Medicambiental

Los Administradores de Mediacién Bursatil, 5.V_, 8. A, consideran minimos, ¥ en todo
caso adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de
su actividad, y estiman que no surgirin pasivos adicionales relacionados con dichos
riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con
dichos riesgos, durante ¢l gjercicio terminado a 31 de diciembre de 2016 v 2015.

(22) Honerarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es Auditores de Empresas Asociades, S.L. Los
honorarios de auditoria correspondientes al ejercicio anual findlizado el 31 de diciembre de
2016 han ascendido a |5.125 -Elf.'.i CUTOS, independencis del momento de su facturacion
(15.000,04 cuyos ]
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(23) Servicio de Atencidn al Cliente
En el afto 2004, la Sociedad adopid las medidas oportunas para cumplir con los requisitas
¥ deberes establecidos de la Orden ECOvT34/2004, de 11 de mareo, sobre los
departamenios v servicios de atencidn al cliente v el defensor del cliente de las entidades
financieras.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no ha recibido quejas o reclamaciones por
parte de clientes,

(24) Representantes
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no tenfa representantes,

(25) Eolitica y Gestién de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable, y riesgo
de precio), riesgo de crédito, riesgo operacional, riesgo de liquidez vy riesgo
reputacional y de negocio. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se
centra en la incertidumbre de los mercados financicros v trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad,

La gestiin del riesgo estd conirolada por el Consejo de Administracion de la Sociedad
quien identifica, evalia v cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestidn
del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés,
riesgo de liquidez ¢ inversion del excedente de liquidesz.

(i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el que surge por mantener instrumentos financiercs en sociedades
colizadas ¥ no cotizadas, clasificados en cartera disponible para la venta, cuyo valor puede
verse afectado por variaciones en el valor razonable segin las condiciones de mercado;
Incluye tres tipos de riesgo:

- Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio
entre las monedas,

=  Riesgo de valor razonable por tipo de interés: surge como consecuencia de
viriaciones en los tipos de interds de mercado. Dada la situacidn excedentaria de
liquidez de la Sociedad, no recurre a financiacién ajena por lo que no hay riesgo de
interés derivado del desajuste entre los productos de inversidn v los costes de
financiacidn.

- Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
bien por factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten
a todos los instrumentos negociados en el mercado.

Los activos que componen la cartera de la Entidad son acciones de valores nacionales e
internacionales que mtmn en Bn:ﬂs:a. ¥ ﬂlﬂl.'ﬂ'-& de renta fija cotizados o emitidos al
: : 0y RLGE-%I de cambio.

O o g g
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(i) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de
cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad
de las personas fisicas o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal
en las emisiones de renta fija en las que las que la Sociedad pueda haber invertido la
cartera disponible para la venta o la cartera a vencimiento, cualquier inversion que
conlleve algin riesgo de contrapartida, requeriri que exisia un conocimiento

especifico de las caracteristicas del emisor y de la emisidn.

Una vez realizada cualquier inversién que conlleve algin ricsgo de contrapartida, se
ha de dar un seguimiento continuo a la evolucidn de cada crédito vigilando Ia
probabilidad de que se presente alguna contingencia en materia de crédito (como seria
una disminucidn en la calificacion de algiin emisor, o la contingencia de un evento de
crédito).

La Sociedad no concede financiacion a terceros con relacidn a sus actividades de
negocio, por ello el riesgo de erédito, contraparte, dilucidn y entrega se asume a través
de posiciones largas de activos en cartera. En cualquier caso se establecen limites de
posiciones mantenidas totales, por emisor y grupos de riesgo, basados en la pérdida
maxima que la Sociedad puede asumir sin dafiar su estructura financiera,

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la Nota
8.

(iii) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida debido a la inadecuacidn o a fallos de los
procesos, personal v los gistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos

Durante el 2016 entrd en vigor ¢l nuevo sistema de liquidacién de operaciones bursitiles,
lo cual ha motivado que la compafiia haya tenido que realizar cambios en sus sistemas
operativos y de gestion para adaptarse al mismo. Desde el punto de vista financiero ha
supuesto un incremento en la aportacion de garantias, El proceso se culmind con éxito,

Entre otros, estos desarrollos sirven para sustentar las recomendaciones v exigencias del
Supervisor, en el marco del Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (BIS 1), en donde se

contempla una dotacidn especifica por esta tipelogia de riesgo.
(iv) Riesgo de liquidez

Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones o pasivos
financieros.

Log zaldos acreedores de caricter transitorio de los clientes se encuentran invertidos
segln los criterios de la Orden Mimisterial EHA/B48/2005.

La Sociedad cuenta con un cuadro de mando resumen de saldos deudores pendientes
de liquidar, que le permite una prevision a tres dias de la posicidn neta de liquidez,
¥ una gestidn diaria de la misma.

Respecto al coeficiente de liquidez, las Sociedades de Valores han de m:nt-::ner un
coeficiente materializado en activps de bajo riesgo y,é]r.uada liquidez, equivalente
al 10% del fotal de i
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La ¢lasificacién de los activos v pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales
s& miuestra en las Notas 8 v 14,

(iv) Riesgo reputacional v de negocio

La Sociedad cuenta con un Codigo de Conducta Interno que todos los empleados conocen
y %¢ comprometen a cumplic, de acwerdo con la normativa establecida por la CNMYV.

- Cumplimiento Reglamento Interno de Conducta.

- Procedimientos que eviten conflictos de interés en la asignacion de operaciones a los
clientes:

* Ha aprobado un anexo al manual sobre el cumplimiento de requisitos de control,
detallando el procedimiento concreto, siguiendo las recomendaciones realizadas por la
CHNMY,

= Cumplimiento de los contratos,

- Planes de continuidad de negocio:

Mediacion Bursitil dispone de un detallado plan de contingencia que se activaria en caso
de contingencia grave (Catistrofe o desasire natural) que garantiza la continuidad del

negocio. Anualmente se realizan pruchas para gomprobar el commecto funcionamiento de
dicho plan y
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Informe de Gestion Ejercicio 2016
1. Evolucidn de los negocios v de la siluacion de la sociedad

En el afio 2016 ha persistido el clima de incertidumbre ¥ tensidn controlada en los mercados
financieros internacionales que se han visto influidos por las politicas monetarias
expansivas de los principales Bancos Centrales como por las expectativas econdmicas y el
resultado final de grandes acontecimientos de carfcter politico con fuertes implicaciones
econdmicas;

1°.- La victoria del “Brexit” en el referéndum britdnico de Junio, sobre la permanencia del
Reino Unido en la Unidn Europea,

2°.-La victoria del republicano Trump en las elecciones norteamericanas de noviembre.

Las expectativas de repunte de la inflacidn y de subidas de tipos de intervencién por parte
de la Reserva Federal americana han propiciado un salto importante de los tipos de interés
a 10 afios en los dltimos meses del ¢jercicio, impactando en los mercados mundiales de
deuda piblica y corporativa.

Paor ¢l contrario en log mercados de renta variable ello ha tenido en los Gltimas semanas del
afio una respuesta positiva,

Los organismos internacionales han ratificado durante el afio la impresién de haber entrado
en una fase sostenida de crecimiento débil de la economia mundial.

Junto a ello la ralentizacion del ciclo expansivo en Usa, la recuperacitn del precio del
petrdleo, de las materias primas y el aumento de la competencia entre los mercados.

Espafia ha destacado por sus cifras macroccondmicas. Con un crecimiento estimado del PIB
ligeramente superior al 3% en 2016 se ha situado en cabeza del grupo de grandes paises
desarrollados,

Los tipos de interés bajos, la debilidad del curo, la energia més barata y la ausencia de
inflacién, han potenciado las reformas estructurales acometidas, han aumentado la demanda
interna de consumo e inversidn y el mejor comportamiento de las exportaciones asi como el
desendeudamiento del sector privado. No obstante, todavia persisten graves desequilibrios
¥ amenazas como el elevadisimo desempleo, el déficit piblico o el creciente nivel de deuda
plblica.

En cuanto a los indices mundiales de las bolsas de los mercados emergentes, USA vy su
sector financiero contrastan con las pérdidas de las bolsas europeas penalizadas algo mis
por su sector financiero a pesar de la politica expansiva del Banco Central Europeo.

Las Bolsas europeas por su parte arrojaban rentabilidades mayoritariamente negativas pero
con una significativa dispersidn a pesar del mantenimiento del sesgo fuertemente expansivo
de la politica monetaria del BCE. La referencia EuroSTOXX 50 para el drea del euro bajaba
hasta noviembre un 6,6%, para cerrar el afio subiendo un paupérrimo 0,7%, en noviembre
por debajo se situaban las Bolsas de lialia (-20,9%), Suiza (-10,7%:), Espafia de (-9%) a o
Irlanda (-8,5%), mientras por encima pero también con pérdidas encontramos a Bélgica (-
6%), Portugal (-4,8%), Alemanip (-3,9%%), an::m (-1,3%) v Grecia (-0,5%), todas ellas
: colizaciones d: un sector bancario muy castigado hasta
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noviembre en todas las Bolsas. Entre los mercados europeos que acumulaban ganancias
en 2016 hasta noviembre estin Holanda (+3,5%), Austria (+5,1%) ¥, va fuera del area de
la moneda tnica, destacaba el regisiro obtenido por la Bolsa del Reino Unido (+8,7%)
cuyas empresas colizadas se han visto impulsadas por la fuerte devaluacidn de la libea
como consecuencia de la victoria del "Brexit” en ¢l referéndum del mes de junio.

Los mercados norteamericanos han vuelto a mostrar una gran fortaleza a pesar del cambio
de sesgo de la politica monetaria de la Reserva Federal, de la debilidad de 1a economia

mundial y de acumular varios ejercicios excelentes en el dltimo lustro. Sus principales
indices alcanzaban hasta finales de noviembre rentabilidades por encima de la media
mundial: ¢l Dow Jones subia un 9,8%, el S&P 500 un 7,6% ¥ el indice MNasdaq 100 de
marcado componente tecnoldgico, ascendia un 4,7% hasta noviembre, El S&P 500 se
mueve en zonas de miximos histdricos

Tras un ejercicio anterior muy negative, el afio 2016 ha sido mayoritariamente favorable

para oz mercados emergentes sobre todo Latincamericanos.

El IBEX 335 reduce la pérdida anual y cierra el afio en 9.352,10 con una bajada del -2,01%
tras llegar a caer cerca de un 20% en verano. Las cotizaciones han sido diferencialmente
algo peor en Espafia la mayor parte del tiempo probablemente v, en gran medida, debido
a la particular composicion sectorial de la Bolsa espafiola ddnde hay una representacién
superior de los bancos entre sus valores cotizados punteros.

Dos partes diferenciadas de la evolucion del IBEX 35 en el afio. Una primera parte se
extiende hasta la mitad del verano y recoge dos perfodos fuertes de nervios en los
mercados que se saldan con fuertes cafdas bursitiles diarias.

= El primero de ellos tuvo lugar entre el 15 de enero y el 24 de febrero. La

publicaciéon de indicadores corroborando el empeoramiento del clima
econdmico mundial con el petréleo a 30 dblares y en pleno descenso de
precios de las materias primas ¥ de las perspectivas par la economia China.
A pesar de las declaraciones de la FED de retrasar sus planes de subidas de
lipos que contrarrestaron parte de ese impulso bajista bajaba en febrero hasta
un -18,9%. Tras este episodio anotd una recuperacion con allibajos que se
extendié hasta alcanzar el mdximo anual hasta la fecha cifrado en 9.332
puntos el 27 de abril. A partir de ahi ¢l movimiento de los precios fue
lentamente negativo hasta el 24 de junio con la confirmacidn del apoyo de los
ingleses al Brexit v la mayor cafda diaria de la historia del IBEX 35 con un -
12,35%, mas de 1.100 puntos perdidos en una sola sesidn. En este contexto,
el principal indice de la Bolsa espafiola tocd su minimo anual (hasta hoy):
7.645,50 puntos el 27 de junio ¥ un descenso acumulado anual préximo al
20%.

* La segunda parte del ejercicio que distinguimos desde ¢l punto de vista de
evolucién del IBEX 35 abarca desde julio hasta la actualidad. El indice ha ido
recuperindose de la brusca caida registrada en junio hasta llegar a la
actualidad donde la resolucidn del referéndum italiano y el anuncio del BCE
de que prolongard hasta finales de 2017 su programa de compra de deuda,
parecen hacer sosegado las incertidumbres y despejado el horizonte a corto
plazo de muchos inversores.

Por lo que se refiere a la actividad de la sociedad la evolucidn del volumen negociado en
2016 alcanzd la cifra de 11.648.940,75 €,

El beneficio neto después de impuestos en 2016 ha descendido un 43,32% hasta
1.123.883 89 € y la cifra total de ingresos y gastos reconotidos asciende a -1.181.774,56
€, que s¢ debe a la disminucién de la valpracion de los activos fnam:tm disponibles para

[aw:nla;riHﬂSﬁS
A ETEy {'.‘,J'Ei_"".




MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

2. Poncipales riesios del negocio
A continuacion se detalla el grado de exposicion de la Sociedad a los principales riesgos:
i. Exposicion al riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el que surge por mantener instrumentos financieros en sociedades
cotizadas y no colizadas, clasificados en cartera disponible para la venta, cuyo valor pusde
verse afectado por variaciones en el valor razonable segin las condiciones de mercado;
Incluye tres tipos de riesgo:

- Riesgo de cambio: surge como consecuencia de vanaciones en ¢l tipo de cambio enire las
monedas.

- Riesgo de valor razonable por tipo de interés: surge como consecuencia de vardaciones en
los tipos de interés de mercado. Dada la situacién excedentaria de liquidez de la Sociedad, no
recurre a financiacidn ajena por lo que no hay riesgo de interés derivado del desajuste entre
los productos de inversion ¥ los costes de financiacion.

- Riesgo de precio; surge como consecusncia de cambios en los precios de mercado, bien
por factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado.

Los activos que componen la cartera de la Entidad son acciones de valores nacionales e
internacionales que cotizan en Bolsa, y valores de renta fija cotizados o emitidos al
descuento por lo que Gnicamente conllevan Riesgo de Precio y Riesgo de cambio.

ii. Exposicion al niesgo de crédito

Es el nesgo de que una de las partes del contrato de] instrumento financiero deje de cumplir
con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las
personas fisicas o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

El ﬁug.n de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal en las
emisiones de renta fija en las que las que la Sociedad pueda haber invertido la cartera
disponible para la venta o la cartera a vencimiento, cualquier inversidn que conlleve algin
riesgo de mnlnpamda., requeriii que exista un conocimiento especifico de las
caracteristicas del emisor v de la emision.

Una vez realizada cualquier inversion que conlleve algin riesgo de contrapartida, se ha de
dar un seguimiento continueo a la evolucidn de cada crédito vigilando la probabilidad de
que se presente alguna contingencia en materia de crédito (como seria una disminucién en
Ia calificacion de algin emisor, o la contingencia de un evento de crédito).

La Sociedad no concede financiacion a terceros con relacion a sus actividades de negocio,
por ello el riesgo de crédito, contraparte, dilucidn y entrega se asume a través de posiciones
largas de activos en cartera. En cualquier caso se cstablecen limites de posiciones
manlcmdaa totales, por :mna:lr ¥ grupos de riesgo, basados en la pérdida. md:-;um que la
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3. Aconlecimientos importantes para la Sociedad ocurnidos después del ciemme de
gjercicio

Destacar en el 2016 la situacidn de nuestro socio Abengoa 5.A. que ha logrado un
acuerdo de *stand sGll™ por siete meses en el preconcurso de acreedores presentado
por la misma, reconociendo en ¢l ejercicio 2016 en cuentas de deterioro, en un
primer momento el 25% v, posteriormente, el 75% restante de la inversion en el
crédito emitide que por 200.000,00 euros ostentamos contra dicha entidad. Dicho
deterioro sigue vigente tras el cierre del ejercicio debido a que no ha habido cambios
importantes en la situacion de Abengoa 5. A.

Azl mizsmo, cabe comentar que, una vez realizado el cierre de ejercicio v entregados
los estados financieros a la CNMY, la Apencia Tributaria inicid un requerimiento
sobre el Impuesto de Sociedades del ejercicio 2015, en relacién a la deduccidn por
doble imposicion internacional (14.645,26 euros) y las deducciones por doble
imposicion interna (206.206,42 euros). Tras dos alegaciones en las gue se entregd a
la Agencia Tributaria toda la documentacidn justificativa pertinente, el
requerimiento s& resolvio el 2B de febrero de 2017, modificando el importe de la
deduccidon por doble imposicidn interna que se redujo a 168.755,94 euros y
guedando la liquidacion de la siguiente forma:

- Importe solicitado a devolver: 114.343,25
- Importe a devolver tras resolucién del expediente:  76.892,77
- Intereses de demora devengados a nuestro favor: 276,50
- Importe liquido de la devolucidn: 77.169,27

4.Evolucion de In Sociedad

La Sociedad ha seguido fortaleciendo su solvencia a lo largo del ejercicio 2016,
alcanzando sus recursos propios, tras la dotacidn de reservas voluntarias por un
1.150.000 €, la cifra de 35.493,726,73 €,

La Sociedad mo ha desarrollado actividad alguna relacionada con investigacidn v
desarrallo durante el ejercicio 2016,

Dada la actividad de la Sociedad, la misma no tiens responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones y contingencias de naturalera medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

7. Movimi ! 5 ;
La Sociedad no ha efectuado operaciones con acciones ias durante el ejercicio 2016,
mi existe ninghn saldo por su balance a 31 de diciembre de 2016,
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Mediacion
Bursitil, Sociedad de Valores, 3.A., D. Claudio Ferndndez Romero, para hacer constar:

Que en la sesidn del Consejo de Administracion que se celebra en Madnid el dia 31
de marzo de 2017, previa convocatoria en forma, v de conformidad con el articulo 171
de la Ley de Sociedades Andnimas, se adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales
y ¢l informe de gestion adjuntos de Mediacién Bursitil, Sociedad de Valores, S.A.
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016, contenidas en un
documento que serd entregado a la Compailia Auditora y que consta de un balance de
situacién, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en patrimonio neto,
un Anexo | de dos hojas, una memoria de 30 hojas y un informe de gestidn de 4 hojas.

Todas las piginas de los referidos documentos son firmadoes por mi en 5 ejemplares,
y todos los Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellides constan a continuacion,
firman la presente diligencia en prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que
doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2017

PRESIDENTE

D. 05 Conzdlez
_ VOCALES
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