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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Gnico de Fonditel Gestién, S.G.1.I1.C., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Fonditel Gestién, S.G.1.I.C., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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nectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Comisiones recibidas

La Sociedad tiene como actividad la Entre los procedimientos de auditoria realizados
administracion y representacion de Instituciones  sobre las comisiones recibidas por la Sociedad,
de Inversion Colectiva, tal y como se indica en destacan los siguientes:

la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales

adjuntas. ° Obtencion, actualizacién y comprobacion
de los folletos vigentes en el ejercicio
De este modo, los principales ingresos de la 2022 de cada una de las Instituciones de
Sociedad estan constituidos por las comisiones Inversion Colectiva gestionadas.
percibidas en el ejercicio de dicha actividad. El
correcto reconocimiento de dichos ingresos ha o Recalculo de las comisiones de gestion
sido un area de especial relevancia en el marco de las Instituciones de Inversion
de nuestra auditoria y, por tanto, consideramos Colectiva, comprobando que los tipos de
esta area un aspecto relevante de la auditoria. comision aplicados por la Sociedad se
corresponden con los comunicados a la
Ver nota 16 de las cuentas anuales del ejercicio Comisién Nacional del Mercado de
2022 adjuntas. Valores a través de los folletos
informativos.
° Comprobacién de que los tipos de

comision de gestion aplicados no superan
los maximos establecidos por la
legislacion aplicable.

o Comprobacién de la coincidencia de las
comisiones de gestion pendientes de
cobro, registradas en el balance de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022, con
las comisiones de gestion pendientes de
pago, registradas en los estados
financieros de las Instituciones de
Inversion Colectiva gestionadas durante
el ejercicio 2022.

De los procedimientos anteriores no se han
puesto de manifiesto incidencias significativas,
que deban ser objeto de mencion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

\ AUDITORES
( D ) @ INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
’ \ DE CUENTAS DE ESPANA
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Balance 31 de diciembre de 2022 (Expresado en euros)

ACTIVO

Notas

2012

2021
)

1.

Tesorerfa .

4

15.081.508,37

14.960.050,30

1.1 Caja

1.2 Bancos

N

Créditos a intermediarios financieros o particulares

19,23

19,54

15.081.489,14

14.960.030,76 |

5

508.755,04

929.244,45 |

2.1 Depdsitos a la vista

2.2 Depdsitos a plazo

2.3 Adquisicién temporal de activos

2.4 Deudores por comisiones pendientes

5y21

138.614,97

928.895,41

2.5 Deudores por operaciones de valores

300.000,00

2.6 Deudores empresas del grupo

349,04

2.7 Deudores Depdsitos de garantia

70.140,07

2.8 Otros deudores

2.9 Activos dudosos

2.10 Ajustes por valoracidn

w

. Valores representativos de deuda

3.1 Deuda Piblica cartera interior

3.2 Deuda Publica cartera exterior

3.3 Valores de renta fija cartera interior

3.4 Valores de renta fija cartera exterior

3.5 Activos financiercs hibridos

3.6 Activos dudosos

3.7 Ajustes por valoracién

-

Inversiones vencidas pendientes de cobro

i

Acciones y participaciones

5.1 Acciones y participaciones en cartera interior .

8.382.202,42

8798.524,35

8.382.202,42

8.798.524,35

5.2 Acciones y participaciones en cartera exterior

5, 3 Participaciones

5. 4 Activos Financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

t. 5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones {-)

o

. Derivados

6.1 Opcicnes campradas

6.2 Otros instrumenias

=i

. Contratos de seguros vinculados a pensiones

. Inmavilizado material

14.022,69

19.540,89

8.1 De uso propio

14.022,69

19.540,89

8.2 inmuebles de inversién

8.3 Inmovilizado material mantenido para la venta

8.4 Pravisicnes por deterioro de valor de los activos materiales {-}

¥}

. Activos intangibles

9.1 Fondo de Comercio

9.2 Aplicaciones infermaticas

9.3 Qtros activos intangibles

9.4 Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles {-)

10. Activos fiscales

15

133.391,00

6286891

10.1 Corrientes

10.2 Diferidos

133.391,00

62.868,91

11. Periodificaciones

10

8.615,08

6.622,26

11.1 Gastos anticipados

B.615,08

6.622,26

11.2 Otras periodificaciones

12. Otros activos

11

12.220,62

2.428,07

12.1 Anticipos y créditos al personal

1.071,82

12.2 Accionistas por desembaolsos exigidos

2.428,07

12.3 Fianzas en garantia de arrendamiento

11.145,84

12.4 Otros activos

3,03

TOTAL ACTIVO

24.140.715,29

24,779.279,23

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022,

{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCTONES DE INVERSION COLECTIVA, 8.A.

Balance 31 de diciembre de 2022 (Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas

012

2021
1%

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares

12

241.594,96

1.1 Préstamos y créditos
1.2 Comisiones a pagar

279.030,01

1.3 Acreedores por prestaciones de servicios

5.542,45

12.093,87

1.4 Acreedores por operacicnes de valores

1.5 Acreedores empresas del grupo

12y 21

37.748,51

78.840,14

| 1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal

12y 17

198.304,00

1.7 Otros acreedores

188.096,00

1.8 Ajustes por valoracidn: intereses devengados no vencidos (+)

2. Derivados

2.1 Opciones

2.2 Otros contratos

3. Pasivos subordinados

3.1 Préstamos participativos

3.2 Oftros pasivos

4, Provisiones para riesgos

185.617,61

245.530,13

4.1 Provisiones para pensiones y obligaciones similares

4.2 Provisiones para impuestos y otras contingencial legales

187,50

187,50

4.3 Provisionas para otros riesgos

185.430,11

245.342,63

5. Pasivos fiscales

15

-152.161,29

181.181,91

5.1 Corrientes

102.963,04

95.773,89

5.2 Diferidos

49.198,25

85.408,02

6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta

7. Periodificaciones

42.854,18

54.256,32

7.1 Comisiones y otros productos cobrados no devengados

7.2 Gastos devengados no vencidos

42.854,18

54.256,82

7.3 Gtras periodificaciones

| 8. Otros pasivos

8.1 Administraciones Piblicas

8.2 Saldo por operaciones de arrendamiento financiero

8.3 Desembolsos pendientes en suscripcidn de valores

8.4 Otros pasivos

TOTAL PASIVO

622.228,04

759.998,87

9. Ajustes por valoracién en patrimonio neto

(95.004,58)

256.224,03

9.1 Activas financieros con cambias en patrimonio neto

9.2 Coberturas de flujos de efectivo

{95.004,58)

256.224,03 |
-1

9.3 Ceberturas de inversiones netas en el extranjero
9.4 Diferencias de cambio

9.5 Resto de ajustes

10. Capital

|

1.500.000,00

1.500:000,00

10.1 Emitido y suscrito

1.500.000,00

1.500.000,00

10.2 Capital pendiente de desembolsc no exigido {-}

11. Prima de emision

12. Reservas

14

22.626.400,34

22,626.400,24

12.1 Reserva legal

361.509,28

361.509,28

12.2 Reservas voluntarias

22.264.891,06

22.264.891,06

12.3 Otras reservas

13. Resuftados de ejercicios anteriores

14

{363.344,01}

T ([989.535,50)

13.1 Remanente

13.2 Resultados negatives de ejercicios anteriores ()

(363.344,01)

1983.535,50)

14. Resultado del ejercicio

14

{149.564,50}

626.191,49

 15. Otros instrumentos de patrimonio

16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-}

17. Dividendos a cuenta y aprabados [-}

18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

23.518.487,25

24.019.280,36

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETC

24.140.715,29

24.779.279,23

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.

(*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos

Balance 31 de diciembre de 2022 {Expresado en euros)




FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Notas

2022

2021

1.

Avales y garantias concedidas

1.1 Activos afectos a garantias propias o de terceros

1.2 Otros

2.

Otras pasivas contingentes

3.

Compromisos de compraventa de valores a plazo

3.1 Compromisos de compras de valores

3.2 Compromisos de ventas de valores

4.

Derivados financieros

4.1 Compromisos par operaciones largas de derivados

4.2 Compromisas por operaciones cortas de derivados

5.

Otras cuentas de riesge y compromiso

| TOTAL CUENTAS DE RIESGOS Y COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Notas

2022

2021
[*

1.

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito

2.

Depésitos de valores y otros instrumentos financieros

2.1 Participaciones de IC

2.2 Acciones de HIC

w

. Patrimonio gestionado

288.135.541,00

323.465.671,52

3.1 Fondos de inversidn de cardcter financiero

288.135.541,00

323.465.671,53

3.2 Fondos de inversidn inmobiliarios

3.3 Fondgs de inversién libre

3.4 1€ de lIC de inversidn libre

3.5 Fondos de capital riesgo y tipo cerrado

3.6 Seciedades de inversién de capital variable

3.7 Sociedades de inversion inmobiliarias

3.8 Sociedades de inversion libre

3.9 Sociedades de capital riesgo y tipo cerrado

3.10 Instituciones de inversién colectica extranjeras

3.11 Fondos de pensiones

Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras

4.1 Deuda Publica cartera interior

4.2 Deuda Publica cartera exterior

4.3 Valores de renta fija cartera interior

4.4 vValores de renta fija cartera exterior

4.5 Acciones cartera interior

4.6 Acciones cartera exterior

4.7 Participaciones cartera interior

4.8 Participaciones cartera exterior

4.9 Productos derivados

4.10 Derivados,

4.11 Otras inversiones

de carteras de inversién

4.12 Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a gestion discrecional

5. Patrimeonio comercializado (**)

288.135.541,00

323.465.671,53

5.11IC nacionales gesticnadas (**)

288.135.541,00

323.465.671,53

5.2 IIC nacionales no gestionadas

5.3 IIC extranjeras gestionadas

5.4 1IC extranjeras no gestionadas

6. Patrimonio asesorado

6.1 Deuda Publica y valores cotizados

6.2 Participaciones y acciones de vehiculos de inversién nacionales y extranjeros

6.3 Valares no cotizados

6.4 Productos estructurados y derivados

6.5 Vehiculos de inversién de tipo cerrado, ECR

6.6 Otros =
7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos -
8. Otras cuentas de orden ¥ -
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN (**) 6576.271.082,00 646.931.343,06
TOTAL CUENTAS DE ORDEN (**) 576.271.082,00 646.931.343,06

La memoria adjunta forma parte integrante de fas cuentas anuales de 2022.

(*} Se presenta dnica y exclusivamente a efectos comparativos
{(**#} Se incluye el importe de patrimonio de los Fondos de inversién de caracter financiero dos veces en estas cuentas de orden, en el epigrafe de

Patrimonio Gestionado y en el de Patrimonio comercializado al ser Fonditel Gestién la gestora que gestiona y comercializa el patrimonio total de

los mismos.



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicto 2022 (Expresado en euros)

DEBE

Naotas

2022

021
"

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasives financieros

1.1 Intereses

1.2 Pasivos subordinados

1.3 Rectificaciones de los costes por intereses por ogeraciones de cobertura

1.4 Rernuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero

1.5 Otros interases

2. Comisiones y corretajes satisfechos

2.1 Comisiones de comercializacién

2.2 Servicios vinculados con la gestian de IC inmobiliarias

2.3 Qperaciones con valores

2.4 Operaciones con instrumentos derivados

2.5 Comisiones pagadas por delegacion de gestidn

2.6 Comisiones pagadas por asesoramiento

2.7 Comisiones retrocedidas

2.8 Comisiones pagadas a representantes/agentes

2.9 Dtras comisiones

3. Pérdidas por operaciones financieras

3.1 Deuda piblica interior

3.2 Deuda publica exterior

3.3 Valores de renta fija interior

3.4 valores de renta fija exterior

3.5 Acciones y participaciones carfera interior

3.6 Acciones y participaciones cartera exterior

' 3.7 Derivados

3.8 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura

3.9 Otras pérdidas

4. Pérdidas por diferencias de cambio

0,69

0,26

L

Gastos de personal

17

1.490.424,23

1.350.951,44

5.1 Sueldos y cargas sociales

1.345.505,21

1.228.850,07

5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones

37.860,14

5.3 Indemnizaciones gor despido

40.341,54

5.4 Gastos de formacidn

5.5 Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital

5.6 Otros gastos de personal

104.577,48

84.201,23

o

. Gastos generales

467.555,29

599.368,05

6.1 Inmuebles e instalaciones

- 91.992,81

229.641,37

6.2 Sistemas informaticos

6.3 Publicidad y representacidn

15.468,91

26.798,39

6.4 Servicios de profesionales independientes

223.831,86

152.734,95

6.5 Servicios administrativos subcontratados

56.106,29

58.127,86

6.6 Otros gastos

80.155,42

132.065,48

7. Contribuciones e impuestos

10.960,88

19.301,27

8. Amortizaciones

5.518,20

3.297,02

8.1 Inmovilizado material de uso propio

8.2 Inversiones inmobiliarias

5518,20 |

3.297,02

8.3 Activos intangibles

9. Otras cargas de explotacién

2.596,37

2.261,57

9.1 Tasas en registros oficiales

2.596,37

2.261,57

9.2 Otros conceptos

10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos

10.1 Créditos v otros activos financieros de renta fija

10.2 Instrumentos de capital

10.3 Inmavilizado material

10.4 Activos intangibles

10.5 Resto

11. Dotaciones a provisiones para riesgos

11.1 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales

11.2 Otras provisiones

12. Otras pérdidas

12.1 En activos ng corrientes mantenidos para la venta

12.2 Por venta de activos no financieros

12.3 Por venta de participaciones GAM

12.4 Ctras pérdidas

13. Impuesto sobre beneficios del-periodo

15

[45.373,17]

208.895,50

14. Resultado de actividades interrumpidas {beneficios}

15. Resultado neto del periodo. Beneficios

626.191,49

TOTAL DEBE

1.927.282,49

2.810.266,60

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.
(*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 2022 (Expresado en euros)

Notas 2022 2021
HABER
"
| 1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los actives financieres 19 21.863,57 -
1.1 Intermediarios financieros pol 21.863,57
1.2 Deuda publica interior =
1.3 Deuda priblica exterior =
1.4 valores de renta fija interior =
1.5 Valores de renta fija exterior =
1.6 Dividendos de acciones y participaciones
1.7 Rectificacién de los productos financieros por operaciones de cobertura
1.8 Otros intereses y rendimientos - -
2. Comisionas recibidas 16 1.683.697,64 2.546.628,52
2.1 Comisiones de gestidén de Fondos de Inversion financieros 1.683.697,64 2.546.628,52
2.2 Comisiones de suscripcion y reembolso de Fondos de Inversion financieros =
2.3 Comisiones de gestién de Sociedades de Inversién de Capital Variable
2.4 Comisiones de gestién de |IC inmobiliarias : T =
2.5 Comisiones de suscripcién y reembolso de 11IC inmobitiarias -
2.6 Comisiones de gestidn de IIC de inversién libre
2.7 Comisiones de suscripcion y reembolso de 1IC de inversidn libre = -
2.8 Comisiones de gestion de IIC de 1IC de inversion libre
2.9 Comisicnes de suscripcién y reembolsc de 1IC de IIC de inversién libre
2.10 Comisiones de gestién de IIC extranjeras
2.11 Comisiones de gestion de entidades de capital riesge
2.12 Comisiones de gestidn discrecional de carteras * =
2.13 Servicios de asesoramiento
2.14 Servicios de custodia y administracién de participaciones y acciones
2.15 Servicios de comercializacion de participaciones y acciones -
2.15 Otras comisiones
2.17 Servicios de RTO . -
3. Ganancias por operaciones financieras 3] 64.176,40 262.804,56
3.1 Deuda pdblica interior . -
3.2 Deuda piblica exterior
3.3 Valores de renta fija interior
3.4 Valores de renta fija exterior - -
3.5 Acciones y participaciones cartera interior 64.176,40 262.804,56
3.6 Acciones y participaciones cartera exterior . -
3.7 Derivados
3.8 Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
3.9 Otras ganancias - -
4. Ganancias por diferencia de cambio 0,28 0,63
5. Otros productos de explotacidn 532,89
5.1 Ingrescs por alquiler de edificios en propiedad -
5.2 Ingresos por alquiler de equipos informaticos y software -
5.3 Otros productos de explotacién - 832,89
6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados 7.980,00 .
6.1 Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
6.2 tnstrumentos de capital - -
6.3 Inmovilizado material 7.980,00
6.4 Activos intangibles - -
6.5 Resto = -
7. Recuperacion de provisiones para riesgos
7.1 Provisiones por actas fiscales y similares -
7.2 Otras provisiones
8. Otras ganancias = -
- 8.1 En activos no corrientes mantenidos para la venta e
8.2 Por venta de activos no financieros -
8.3 Por venta de participaciones GAM -
8.4 Diferencia neggtiva en combinaciones de negocios
8.5 Otras ganancias
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) - -
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas. 149.564,50 <
TOTAL HABER 1.927.282,4% 2.310.266,60

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.

{*} Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2022 (Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2022

Resultado de |a cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambies en el patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el
patrimonio neto
Diferencias de conversién
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente él patrimdnio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros .
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el
patrimonio neto
Diferencias de conversién
Efecto impositivo
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.
{*) Se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos

Nota

14

B

2022 2021 (%)
(149.564,50)  626.191,49
(404.128,41) 73972158

101.032,10  (184.930,40)
(303.096,31)  554.791,18
(64.176,40)  (262.804,56)
16.044,10  65.701.14
{48.132,30) _ (197.103,42)
(500.793,11)  983.879,25
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA

DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.
Estados de Flujos de efectivo correspondiente al gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022 {Expresados en euros)

Notas 2022 2021
= *}
FLU_JOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicic antes de impuestos (199.337,67) 835.086,99
Ajustes del resultado 6-7-8-13 {88.501,46) {259.507,91} |
Cambios en el capftal corriente 5-11-12 299.953,76 {810.649,94}
Otros f!ujoé de efectivo de las actividades de explotacion 15 8.303,80 (190.933,97}
| Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 20.418,43 {426.004,83)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 6
| Pagos por inversiones {556.940,05) {1.017.011,38)
Cobros por desinversiones 657.980,00 1.28é.968,45
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 101.039,95 268;957,07
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION _—
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 0,13
Cobros y pagos por instrur‘r_lentos de pasivo financiero
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimanio
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién X 0,13
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (0,31) 0,37
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 121.458,07 {157.047,26)
_Efectivo o equivalentes al inicio del gjercicio 14.960.050,3O 15.117.097,56
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4 15.081.508,37 14.960.050,30

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2022.

(*} Se presenta tnica y exclusivamente a efectos comparativos



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.

Memoria de Cuentas Anuales 31 de diciembre de 2022

{1) Actividad

Fonditel Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. (en adelante la Sc¢iedad) se
constituyé en Espafia como sociedad andnima por un periodo de tiempo indefinido mediante escritura publica
el 24 de abril de 2003 previa obtencidn de la autorizacion de la Comision Nacional det Mercado de Valores de
2 de abril de 2003.

La Sociedad fue inscrita con el nimero 200 en el Registro Administrativo de Entidadés Gestoras de Instituciones
de Inversién Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 20 de mayo de 2003, fecha en la que
comenzd de hecho sus operaciones.

De acuerdo con lo prescrite por la disposicién transitoria segunda de la Ley 2/1995, de 23 de marzo, de
sociedades de Responsabilidad Limitada, la Sociedad fue inscrita como sociedad andnima unipersonal en el
Registro Mercantil de Madrid el 29 de abril de 2003,

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, fundamentalmente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi
como a lo dispuesto en el Real Decrete 1082/2012, de 13 de julio {modificado por el Real Decreto 83/2015, de
13 de febrero, y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre), por el que se reglamenta dicha Ley.
Adicionalmente, |a operativa de la Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de
mayo de Instituciones de inversién Colectiva de Inversién Libre, modificada por la Circular 6/2010, de 21 de
diciembre.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestién de patrimonios por cuenta ajena, la administracién y
representacién de Instituciones de Inversién Colectiva {IIC) y, en general, la realizacién de todas las operaciones
o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva.

El domicilio social se encontraba en la calle Pedro Teixeira, 8. Con fecha 1 de enero de 2022 el domicilio social
de |la Sociedad se encuentra en la Ronda de la Comunicacién s/n, Madrid.

La Sociedad pertenece al Grupo Telefénica, S.A. que presenta cuentas consclidadas del Grupo, gue se

depositan en el registro mercantil de Madrid. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Telefénica, S.A.
correspondientes al ejercicio 2022 han sido formuladas con fecha 23 de febrero de 2023,

(2) Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad
Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido

formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

. El Cédigo de Comercio y la'restante legislacion mercantil.



2

FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

. La Circular 1/2021, de 25 de marzo,‘de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan Genetal de Contabilidad aprobado
mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre
y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero
de 2021, vy sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre gue no sean contrarias a las
normas anteriores.

. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

. El resto de la normativa contable espafiola gue resulte de aplicacion.

b} imagen fiel
Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad af 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus

operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio anual terminade en esa fecha.

Estas cuentas anuales, han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la sociedad y se someteran a
aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que serdn aprobados sin modificacién alguna.

c) Principios contables no obligatorios

No se han aplicade principios contables no obligatorios. Adicionalmente, la Sociedad ha formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.

No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

- d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacidn de la incertidumbre
La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones y juicios en
relacién con el futuro que se evalian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracidn se indican en la Nota 3.
Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales fueron:

. El valor razonable de determinados activos (véase notas 3 y 6).

. Estimaciones para el calculo de Impuesto sobre Sociedades y de activos y pasivos fiscales diferidos
(véanse notas 3 y 15).
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~ FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 8. A.

Memoria de Cuentas Anuales

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2022, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan fugar en el futuro obliguen a
modificarlas en préximos ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacién que, en su caso, pudiera producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido-elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al
considerar la Sociedad que su actividad continuard en el future previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no estd encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de su transmisién global o
parcial ni el importe resultante en caso de liguidacidn.

f} Comparacién de la informacién

La Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademids de
las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior.

gl Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado-de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluide la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

h}) Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectads ningun error significativo en las cuentas anuales
‘del ejercicio 2021.

i) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacian.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el articulo 100.1 del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julig, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva, cuya tltima modificacién se encuentra regulada por el Real Decreto
83/2015. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva dispondran en todo momento de unos
recursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de’las siguientes cantidades:
1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:
i} En una proporcidn del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de

Inversién Colectiva y de las entidades reguladas en el Real Decreto 83/2015, de 13 de
febrero, reguladora de las Entidades de capital-riesgo, otras Entidades de Inversidn
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FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Colectiva de tipo cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva
de tipo cerrado, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya
delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionande por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ninglin caso la suma
exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.006.000 de
euros.

La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que ‘'una Sociedad Gestora podria
sustituir la aportacién del 50% del incremento a que se refieren los parrafos anteriores,
por una garantia prestada por una entidad de créditc o un segurc de una entidad
aseguradora por el mismo importe.”

ii} Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de [a
responsabilidad en casoc de negligencia profesional o suscribir un segurc de
responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia
profesional. Se entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir la
anterior responsabilidad, el 0,01% del patrimonio gestionade de las lIC distintas a las
autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE del 13 de julio de 2009,

Para caicular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deducirdn
del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades de Capital
Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras
Instituciones de Inversién Colectiva o Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas
por la misma Sociedad Gestora.

El 25% de |os gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente. .

- Los recursos propios minimos exigibles se invertiran en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posicién especulativa.

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimiento de su fin social, incluidas las lIC, ECR y EICC siempre que la inversion se realice con
caracter de permanencia.

Las Sociedades Gestoras sélo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos
propios.

- Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o
asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

- Estar inscritas en el Registro de la C.N.M.V.

- Debe hacerse publica la participacidén de cualquier socio superior o igual al 5% del capital
desembolsado.

- En ningun caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar en
garantia o pignorar |os activos en que se materialicen los recursos propios minimos,



FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, 5.A.

Memoria de-Cuentas Anuales

i Hechos posteriores

Se encuentra en proceso de constitucidn un nuevo fondo de inversidn, Fonditel Eure Horizonte 2016 F.I., Con
fecha 1 de febrero de 2023 se produce el nombramiento de Consejera Delegada de Clemencia Epalza Ibarrondo
siendo nombrada Presidente No Ejecutiva. Teresa Casla Uriarte. Sin, producirse con posterioridad al cierre del
ejercicio de 2022 ninguin otro hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria.

{3) Normas de Registro y Valoracion

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacion:

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
ii}  Activos financieros a coste amortizado.
iii)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
iv}  Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste,
la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.
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En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconecimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonablfe con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otre caso de la
valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes. '

Valoracidn inicial
Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que eguivaldra al vaior razonable de ia

contraprestacion entregada. Los costes de transaccidén gue les sean directamente atribuibles se
reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros comprendidos en esta
categorfa a valor razenable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, |a Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

ii) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un
mercado organizada, sila empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados.de la ejecucién del contrato, v las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son (nicamente cobros de principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal € interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, serfa consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el
que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario,
no cumplirian esta condicién los instrumertos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos {es decir, un tipo que tiene una relacion
inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de
intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen
intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica gue la
empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacién con la actividad de ventas futuras.
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La gestidn que realiza la empresa de estas inversiones s una cuestién de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para
gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una
cartera de activos financieros en carteras.

Con caracter general, se incluyen en esta categorfa los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacidn de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Crédites por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimenio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que,'salvo evidencia en contrario, sera el precio de [a transaccién, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacidn entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo na
sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. '

No obstante, las créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valoréndose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, [a empresa analizara si procede contabilizar una pérdida par deteriéro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su recenocimiento inicial y que ocasionen una
reduccién o retraso en los flujos de efective estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se empleard el tipo de interés efectivo que, corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un
grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversidn cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran ¢como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendra como
limite el valor en libros del activo que estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
iii} Activos financieros a valor razoniable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo' que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni
proceda clasificarlo en la categorfa “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluirdn en
esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcién
irrevocable para su clasificacion como “Activos financieres a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias”

Valoracidn inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que,
saivo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
Formara parte de la valoracién inicial el importe de {os derechos preferentes de suscripcidn y similares
gue, en su caso, se hubiesen adguirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los

costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios gue se produzean en el

valor razonable se registrardn directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause

baja del balance o se deteriore, momento en gue el importe asi reconocido, se imputara a lacuenta de.
pérdidas y ganancias.

No obstante, fas correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en actives financieros menetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la
norma relativa a esta Ultima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicard el método
del valor medio ponderado per grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de gue el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser
fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma
forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuirad el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la
valoracidn de los activos financieros asociados, y se determinara aplicando alguna férmula valorativa
de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o.grupo de activos financieros incluidos
en esta categorra con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mis eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que
ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio
‘v medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que sé haya producido la recuperacion de
su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que
haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd ia diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccidn valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efecttie
fa valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valer razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocerdn en la

cuenta de pérdidas y ganancias.
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Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida en
ejercicios-anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimenio
neto.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
(Nota 6)

ivi  Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a} Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las cuentas anuales.

b) Llas restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo. valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado active para un instrumento idéntico,
o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
sirnilares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en |la empresa prestataria (por
ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a fa
evolucién de la actividad de la citada empresa.

f) Cualguier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable
con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable
de su valor razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas' los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido
en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones. entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de la combinacidn establecidos en la.norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.
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Formaré parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motive, se aplicard el método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos |os valores que tienen
iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidn y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuird el valor contable de los respectivos activos.
Dicho coste se determinard aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacién. -

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares
se valorarén al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, gue
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. .

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencidn de beneficios), o bien porgue se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de |a citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este tltimo se contabilizara como un ingreso
financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccién se imputarén ala cuen_ta'de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciohes valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de gue el valor en libros de una inversién no sera recuperable. El importe de
la correccidn valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de ta inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se
calcularan, bien mediante |a estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizado por la empresa participada y de |a enajenacidn o baja en cuentas de la inversién
en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera
sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias coma de
su enajendcion o baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculard en funcién del patrimonio
neto de |a entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en |a fecha de [a valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siémpre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cadigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territerio espafial, el patrimonio neto a
tomar en consideracién vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No
obstante, si mediaran altas tasas de inflacién, los valores a considerar seran los resultantes de los
estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacidn a partir del patrimonio neto se podra utilizar
en aquelios casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de
realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deteriero tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en
la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de gue se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, se hubieran
realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversién,
dichos ajustes se mantendran tras la calificacién hasta la enajenacién o baja de la inversién, momento
en el que se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes
circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registrardn contra la partida del patrimonio neto que recoja los
ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en
su caso, se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccidn valorativa por
deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previés por reducciones de valor, cuando posteriormente
el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este ditimo se
incrementara, hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la partida que haya
recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido
se considerard coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor de la inversién, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio
neto se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
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b) Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con page aplazado, y -

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos- financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sinc que praceden de operaciones de préstamo
o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan fas caracteristicas de un préstamo ordinario o comuin también
se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su vafor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion gue les sean directamente atribuibles.

No obstante; los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo impaorte se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizardn en |a cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valordndose por dicho
importe

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

ii} Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera gque un pasivo financiero se posee para
negociar cuando:
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- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo {por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda
comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor}.

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han
sido prestados {es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en
préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo
al valor razonabie con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que sera
irrevocable, sélo se podré realizar si resulta en una informacién mds relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetrfa contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y-ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasives financieros se gestione y su rendimiento
se evalle sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestién dei riesgo
o de inversién documentada y se facilite informacién del grupo también sobre la base del valor
razonable al personal clave de la direccién, segin se define en la norma 152 de elaboracién de
las cuentas anuales.

c) Opciohalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli
establecidos.

Valoracidn inicial y posterior

Los pasivos financieros incluides en esta categoria se valoraran inicidlmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion -recibida. Los ‘costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles se
reconocerén en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso delos bonos convertibles, |a Sociedad determina el valor razonable del componente de pasivo
aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un
pasivo sobire la base ‘del coste amortizado hasta su liguidacién en el momento de su conversién o
vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcién de conversion que se reconoce en
el patrimonio neto.
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En el caso de producirse renegociacidon de deudas existentes, se considera gue no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nueve préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de
pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo métedo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

c) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacién residual
en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que [a empresa realice cualquier tipo de transaccion con sus prbpios instrumentos de patrimonio,
el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propias,
y en ningln casc podrén ser reconocidos come activos financieros de |la empresa ni se registrara resultado
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisidn de estos instrumentas, tales como
honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresién de memorias, boletines y titulos; tributos;
publicidad; comisiones y otros gastos de colocacién, se registraran directamente contra el patrimonio neto
COMo menaores reservas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se haya
abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Compensacién de saidos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanes, se presentan en el kalance por
su importe neto.

e) Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de. cambio
medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que
se produzcan al liquidar dichos elementos patrimaniales, se recanacerén en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en el gue surjan.
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En el caso particular de los activos financieros de caracter monetario clasificados en la categoria de valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacién de las diferencias de cambio producidas por la
variacion del tipo de cambic entre |a fecha de la transaccién y la fecha del cierre del ejercicio, se realizara como
si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambio serdn las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi
calculadas se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan, mientras que los
otros cambios en el importe en fibros de estos activos financieros se reconocerédn directamente en el
patrimonio neto.

f} Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le daréd un uso
continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento financiero. Se
valora a su coste de adquisicién menos su correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos
cualquier pérdida por deteriore que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segin el método lineal, aplicando los afios de vida (til
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de los activos menos su valor residual. En
el caso de los terreneos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se registran con cargo en la cuenta de
pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afios de vida Gtil estimada de los diferentes

grupos de elementos:

Porcentaje
Anual
.Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacidn 25%
Otro inmovilizade 12%-25%

En cada cierre contable, [a Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho caso,
la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los
cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcidn a su valor en libros ajustado y a su nueva vida atil
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. '

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, |a Sociedad registra
la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en
concepto de su amortizacién. La reversidn de la pérdida por deterioro de un elemento en ningln caso puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél gue tendrfa si no se hubieran reconocide
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del
activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que, en.el caso
de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccién del registro en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de la nueva vida Gtil estimada.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren,

g) Activo intangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibies de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen coma consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrotlados por la.
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que Ia Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidn o produccién y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la totalidad de los activos intangibles de la Socfedad son de vida dtil
definida. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida dtil estimada, el vator residual y método de
amortizacion de los elementos del inmaovilizado inn"iateriai, de cara a detectar cambios significativos en los
mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccidn del cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su.amortizacién en virtud de las nuevas vidas dtiles.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y equivale al siguiente porcentaje de
amortizacion (determinado en funcién de los afios de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes

elementos):

Porcentaje
Anual

Aplicaciones informéticas 25%

hy Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la operacién con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el infcio como arrendamientos financieros u

operativos.
Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financierc cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objete del
contrato.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.
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Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibide del arrendador)
se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base
lineaf durante el periodo de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene este tipo de arrendamiento. (Nota 9}

i} Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general, en
funcion de su periodo de devengo y por aplicacidn del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos
Los ingreses se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En
ese momento los ingresos se registran por el importe del valor razonable de la contraprestacion a la que la
Sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia de |os bienes y servicios comprometidos derivados
de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes gue constituyan la
actividad ordinaria de la Sociedad. El importe & registrar se determina deduciendo del importe de la
contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos
correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de |os descuentos, devoluciones,
reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor
afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismaos que deban ser objeto de repercusién.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacién que
reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacién en la
cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo iargo de la vida esperada de |a operacién como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de ia misma.

Comisiones ne financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio
que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto
singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.
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Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un periodo de
tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

= Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

j) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacion con la
financiacion recibida. '

Los gastos financieros se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que
se devengan. No cbstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que se hayan devengado antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizade, que sean directamente atribuibles a la
adquisicién construccin o produccion de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre
que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

k) Gastos de personal
Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al cierre
del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las cuentas
anuales como un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho y
como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

= Indemnizaciones por cese

Se reconoceran comao un pasivo ¥ como un gasto, sélo cuando la Sociedad esté comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de |a fecha
formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de una oferta realizada para
incentivar la rescisidn voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados. '

De acuerdo a la legislacién vigente, la Sociedad no est obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan.alguno de reduccién de personal en la Sociedad
gue haga necesaria una provisién por este concepto.

= Compromisos por pensiones

= Planes de pensiones de aportaciones definidas
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-Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza contribuciones fijas a una
entidad separada y no tiene ninguna obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones
adicionales si la entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos
asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de seguros de
pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria.
Una vez que se han pagado las aportaciones, la Sociedad ni tiene obligacién de pagos adicionales. Las
contribuciones se reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las
contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una
devolucidn de efectivo o una reduccién de los pagos futuros se encuentren disponible.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del gjercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

Fonditel Gestign, 5.G.L.I.C., S.A.U. mantiene un acuerdo con sus trabajadores ‘que se materializa en un
Plan de Pensiones del sistema de empleo acogido al Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Las
caracteristicas del Plan son las siguientes:

Aportacién definida de un 4,51% del salario fijo bruto anual de los participes
Aportacién obligatoria para el participe de un minimo del 2,2% de su salario fijo bruto anuat
Sistemas de capitalizacion individual y financiera

La exteriorizacién de este fondo se realiza en ef fondo de pensiones Fonditel B gestionladoipor la
Sociedad dependiente def Grupo Telefdnica Capital, S.A.U., grupo al que pertenece la Sociedad, Fonditel
Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones.

El importe de la prima satisfecha durante el ejercicio 2022 asciende a 40.341,54 euros (37.860,14 euros
en 2021) y se encuentra registrada en “5. Gastos de Personal - 5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos
de pensiones” (véase nota 17).

- Remuneraciones basadas en accienes

La Sociedad cuenta con sistemas retributivos referenciados al valor de cotizacidn de las acciones de
Telefdnica, $.A., con entrega de derechos de opcion de compra de acciones. En el caso de la Sociedad
la liquidacidn de estos planes se producird mediante la entrega de las referidas acciones.

Los planes de opciones de la Sociedad son de liguidacién mediante entrega de acciones y, segln los
criterios establecidos por el Grupo Telefénica, se determina el valor razonable en la fecha de concesiéon
aplicando el método binomial o bien utilizando valores de referencia de mercado y se reconoce como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo de perfeccionamiente con abono a
patrimonio neto. En cada fecha de cierre posteriar, la Sociedad revisa las estimaciones en cuanto al
nimero de opciones que seran ejercitables, ajustando la cifra de patrimonio, si procede.
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Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas
prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a-los
trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria. Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan
a su valor actual.

Planes de participacién en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacién en beneficios en base a una
férmula que tiene en cuenta el beneficio atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. La
Sociedad reconoce una provision cuando estd contractualmente obligada o cuando la préctica en el
pasado ha creado una obligacién implicita.

1} Patrimonio neto

E! capital social estd representado por acciones ordinarias. Los costes de emisién de nuevas acciones u
opciones se presentan directamente contra el patrimonic neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicidn de acciones propias de la Sociedad, |a contraprestacién pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién, emisién de
nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriorments, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en
el patrimonio neto.

m)  Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracién y litigios se reconocen cuando
la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn y el importe se puede
.estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracidn incluyen sanciones por cancelacidon del
arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacién futuras.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de fos desembolsos que se
espera que sean necesarios para liquidar |a obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los
ajustes en la provision con motive de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se van
devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afie, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.
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Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provisidn sea reembolsado por un
tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcion. '

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurra o no uno © mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle de los mismos en la memoria.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicidn legal, contractual o por una obligacién implicita
0 tdcita. En este dltimo caso, su nacimiento se sitla en la expectativa valida creada por la empresa frente a
terceros, de asuncién de una obligacién por parte de aquélla. Se debera informar sobre las contingencias que
tenga la empresa, relacionadas con obligaciones distintas a las mencionadas.

n} - Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion registrada
directamente en el Patrimonio neto, en cuyo subuesto se registra directamente en el Patrimonio neto, y de
una combinacidn de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial mas
de [a misma.

El gasto del epigrafe de Impuésto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ‘ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del gjercicio presentado
en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos ¢ gastos que son gravables o
deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca |6 son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre los impartes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros
y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liquidar. '

Un activo porimpuesto diferidd, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones
y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre gue sea probable que la Sociedad obtenga
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la
Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales; entre otros supuestos, cuando:

Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo egjercicio que el de la realizacién del
activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponible negativa
existente o producida por el importe anticipado.

= Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable que se
repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de comercio,
si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversidn de la diferencia temporaria y, ademas, es
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probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido
cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en el
momento del reconocimiento no haya afectado al resultade contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan [os impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con el abjeto
de comprobar que se mantienen vigentes y efectuédndose las oportunas correcciones en los mismaos.

fi} Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto
en las correspondientes normas.

Neo obstante, lo anterior, en las operaciones de fusidn, escisién o aportacidén no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde 2 los mismos, una
vez realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, def grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya scciedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de
la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
recibidos y ajustes por cambios devalor, y cualquier importe del capital y prima de emisidn, en su caso, emitido
por la sociedad absorbente se registra en reservas. :

o) Patrimonios gestionados
Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no se incluyen en el balance. Las
comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la

cuenta de pérdidas y ganancias (nota 16). No existen patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad al
31 de diciembre de 2022 y 2021.

4. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2022 y 2021 es como sigue:

- 2022 2021 (*}
Tesoreria 15.081.508,37 14.960.050,30
| Caja 19,23 | : 15,54
| Bancos =N 15.081.489,14 14.960.030,76

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

El detalle del capitulo "Bancos” de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, recoge el saldo mantenido
en BBVA, 5.A. y La Caixa.
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Los importes depositados en Bancos al 31 de diciembre 2022 y 2021, son a la vista y tienen una rentabilidad
media anual del 0,00% ,en ambos ejercicios.

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2022 y 2021 es coma sigue:

2022 2021 (¥)
| Créditos a intermediarios financieros o particulares | 508.755,04 929.244,45
Deudores_por comisiches pendientes 138.614,97 | 928.895,41
Deudcres por operaciones de valores 300.000,00 .
De_udtﬂes empresas del grupo 70.140,07 349,04

(¥} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor razonable de
cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los saldos que constituyen esta
categorfa, el valor en libros representa una aproximacién cercana al valor razonable de los mismos.

La composicion del epigrafe “Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre a 2022 y 2021 se
corresponde en su totalidad a comisiones de gestién y administracién de {ICS. {Ver nota 16 y 21)

Deudores por eperaciones de valores recoge |a aportacion inicial exigida por la CNMV en el proceso de creacién
de un nuevo fondo de inversién a 31 de diciembre de 2022, denominado Fonditel Horizonte Euro 2026, Fondo
de Inversién.

Deudores con empresas del grupo incluye créditos por impuesto de sociedades pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, (Ver nota 15 y 21}, as{ como 16.110,00 eurcs en 2022 en concepto de planes de
compra de acciones para empleados (nota 12 y 21).

6. Accionesly participaciones

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2022 y 2021 es como sigue:

2022 2021 {*)
Acciones y participaciones | 8.382.202,42 8.798.524,35
| Accianes y participaciones en cartera interior | 8.382.202,42 | 8.798.524,35 |

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

El saldo recogido en el epigrafe acciones y participaciones en cartera interior al 31 de diciembre de 2022 y 2021
corresponden :fundame'ntalmente a participaciones en |Instituciones de Inversion Colectiva y, estan
denominadas en euros. Estos activos son valorados y contabilizados a su valor razonable, tomando precios de
mercados activos. ' :

El detalle de |as acciones y participaciones se encuentra en el Anexo adjunto, el cual forma parte integrante de
esta nota.

Durante e! ejercicio 2022 el movimiento por enajenacién de acciones y participaciones registré una ganancia
de 64.176,40 euros por el reembolso parcial de las participaciones de la clase B de Fonditel Lince Fl. Tras el
reembolso se produjo la suscripcién de 136.879,78 participaciones de Fonditel Renta Fija a Corto Plazo FI.
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Durante el ejercicio 2021 el movimiento por enajenacion de acciones y participaciones registré una ganancia
de 262.804,56 euros por el reembolso total de |las participaciones de la clase A de Fonditel Renta Fija Mixta
Internacional. Fl. Tras el reembolso 'se produjo la suscripcion de 129.876,40 participaciones de la Clase B de
Fonditel Renta Fija Mixta Internacional. Fl.

El importe de la variacién neta en el valor razonable de las participaciones en Instituciones de Inversién
Colectiva durante el ejercicio de los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto para los ejercicios 2022 y 2021 ha sido de 351.228,61 euros de minusvalia y 357.687,76 euros
de plusvalia (neto del efecto fiscal), respectivamente.

£l importe de la variacién neta con cambios en el patrimonic neto de las participaciones en Instituciones de
Inversion Colectiva acumulada al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ha sido de 95.004,58 de minusvalia (neto del

efecto fiscal) y de 256.224,03 de plusvalia (neto del efecto fiscal}, respectivamente. Este Gltimo importe figura

registrado en el epigrafe "9. Ajustes por valaracién en patrimonio neto- 9.1 Activos financieros con cambios en

patrimonio neto” al 31 df-z diciembre de 2022 y 2021.

7. Inmovilizado material

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2022 y 2021 es como sigue:
2022 2021 {*)

Inmovilizado material 14.022,69 19.540,89
| De uso propic 14.022,69 19.540,89

{*) Presentado, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2022 y 2021 por las partidas que compenen
el inmovilizado material y su amortizacién acumulada son |os siguientes:

Al 31 de diciembre de 2022

- Coste ) 2021 Altas Bajas 2022
De uso propio 567.288,94 - {540.936,55) | 26.352,39
Inmuebles de inversion . -
Inmovilizad® material mantenido para la venta
Provisicnes por deterioro de valor de los activos

materiales (-) — | = —
Amortizacion Acumulada (547.748,05) {5.518,20) 540.936,55 {12.329,70) |
Valor Neto 19.540,89 {5.518,20) . 14.022,659 !
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Al 31 de diciembre de 2021
Coste 2020 Altas Bajas 2021

De uso propio T 556.581,27 | 14.071,67 | (3.364,00) | 567.288,94

 Inmuebles de inversion = | *

tnmovilizado material mantenido para laventa 5 =

Provisiones por deterioro de valor de los activos

materiales [-) - - - .
Amortizacién Acumulada {547.815,03) (3.297,02) | 3.364,00 {547.748,05)
Valor Neto L 8.766,24 10.774,65 ] = 19.540,89

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el importe de los elementos totalmente amortizados mantenidos en Balance
asciende a 1.655,02y 542 .591,54 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 |a Sociedad no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del
activo material.

8. Activos intangibles

No existen importes en el activo por este concepto al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Los importes y variaciones experimentados durante |os éjerticios 2022 y 2021 por las partidas que componen
los activos intangibles y su amartizacion acumulada son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2022

Coste 2021 Altas Bajas 2022
Fondo de Comercio - j = S |
Agplicaciones informaticas 6.847,78 6.847,78

Otros activos intangibles - - -
" Provisiones por deterioro de valor de los activos
intangibles {-) - L -
Amortizacion Acumulada {6.847,78}
Valor Neto -

(6.847,78)

Al 31 de diciembre de 2021
Caste : - 2020 Altas Bajas 2021
Fondo de Comercio - T . = -
Aplicaciones informaticas 6.847,78 . . | 6.847,78
Otros activos intangibles [ -
Provisiones por deterioro de valor de los activos
intangibles {-) . -
Amortizacién Acumulada (6.847,78) - . {6.847,78)
Valor Neto - .

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el importe de los elementos totalmente amortizadoes mantenidos en balance
asciende a 6.847,78 euros; en ambos gjercicios.
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9. Arrendamientos Operativos - Arrendatario

La Sociedad ha tenido arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, tres inmuebles en los que ha
realizado su actividad hasta el 31 de diciembre de 2022.

Una descripcién de los contratos de arrendamiento es como sigue:

Arrendamiento Plazo de finafizacion Penalizaciones

202,32 metros cuadrados sitos en )
Edificio Oeste, Planta Baja. Distrito 31 de diciembre de 2022
Telefdnica, Madrid

23,46 metros cuadrados de un Local
comercial sito en Distrito Telefénica_, 31 de diciembre de 2031
Madrid

Resolucién de contrato en
caso de incumplimiento

Resolucién de contrato en
caso de incumplimiento

67,7 metros cuadrados sitos en la 31 de diciembre de 2022 Resolucién de contrato en
planta 10, Gran Via 10 de Madrid. caso de incumplimiento

En 2021 tuve arrendado un inmueble en el que realizé su actividad, una deseripcién del contrato de
arrendamiento es como sigue:

Arrendamiento Plazo de finalizacion Penalizaciones
Piso 72 (581 metros cuadrados sito en _ Resolucidn de contrato en
Pedro Teixeira, 8 (Madrid) 31 de diciembre de 2021 caso de incumplimiente

fl importe de las cuotas de arrendamiento operativa reconocidas como gastos en el ejercicio 2022 y 2021 es
como sigue:

Euros
2022 2021(*)

Gasto por arrendamiento {nota 18) 91.992,81 229.641,37

(") Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
No existen pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables.
Al 31 de diciembre de 2022 en el epigrafe del balance “Otros activos” la sociedad tiene registrado un importe

de 11.145,84 euros en concepto de fianzas en garantia de arrendamientos, en 2021 no existia importe por ese
concepto al haber finalizado el contrato de arrendamiento el 31 de diciembre de 2021. {nota 11).
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10.

Periodificaciones

La composicion de las Periodificaciones de activo al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 es |a siguiente:

2022 2021 {*)
Periodificaciones 8.615,08 6.622,26
Gastos anticipados 8.615,08 6.622,26

(*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Gastos anticipados incluye los importes incluidos en facturas recibidas de acreedores por prestaciones de
servicios carrespondientes a gastos de ejercicios posteriores a 2022 y 2021 respectivamente.

La composicidn de las Periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 es la siguiente:

‘ E_I;{Il 2021 (*) .
Periodificaciones 42.854,18 54,256,82 |
Gastos devengados no vencidos 42.854,18 54.256,83]
(*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
11." Otros activos y otros pasivos
a) Otros activos
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2022 y 2021 es como sigue:
2022 2021 {*)
|
Otros activos 12.220,69 2.423,07
Anticipos y créditos al personal 1.071,82 2.428,07
Fianzas en garantia de arrendamiento 11.145,84 .
Otros Activos | 3,03

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Al 31 de diciembre de 2022 en el epigrafe del balance “Otros activos” la sociedad tiene fegistrado un importe
de 11.145,84 euras en concepto de fianzas en garantia de arrendamientos, en 2021 no existia importe por ese

concepto al haber finalizado el contrato de arrendamiento el 31 de diciembre de 2021. (nota 9).

12.  Deudas con intermediarios financiercs o particulares

2022 2021 (%)
Deudas con intermediarios financieros o particulares 241.594,96 279.030,01_|
Acreedores por prestaciones de servicios 5.542,45 12.093,87 ]
Acreedores empresas del grupo 37.748,51 78.840,14 J
Remuneraciones pendientes de pago al personal 198.304,00 188.096,00

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

13.  Provisiones para riesgos
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El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre a 2022y 2021 es como sigue:

02 0 2021 {*}
Provisiones para riesgos | 185.617,61 245.,530,13
Provisiones para impuestos y otras contingencial legales | 187,50 187,50
Provisiones para otros riesgos | 185.430,11 245.342,63

{*) Presentado, linica y exclusivamente, a efectos comparativos

£l saldo de provisiones para riesgos incluye al 31 de diciembre de 2022, 186 miles de euros, 245 miles de euros
en 2021, de |a dotacion del “Plan 10” que el Consejo de Administracién celebrado el 26 de febrero 2018 acordé
aprobar por unanimidad. El “Plan 10” es un contrato de extincién laboral de mutuo acuerdo en virtud del cual
el empleado recibird el 50% de su salario regulador durante los préximos 10 afios o durante los préximos 8
afios en el caso de los directivos. En 2018 un directivo de Fonditel Gestidn, se adhirid al Plan. Se doté por un
importe de 480 miles de euros, de los que se han aplicado 60 miles de euros en 2022, 2021, 2020 y 2019,
respectivamente,

14.  Patrimonio neto y propuesta de aplicacién de resultados
a) Movimiento
El movimiento del Patrimonio nete de la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022

y 2021, se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonic neto del ejercicio correspondiente.

b) Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social de la Sociedad estd compuesto por 1.500.000 acciones de
1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del
capital social goZan de los mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias
para su transmisibilidad y, asimismo, no cotizando en Bolsa.

¢} Accionistas

El Accionista Unico de |a Seciedad es Telefénica Capital, S.A.U. (véase nota 1).
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d) Reservas

La composicién del epigrafe “Reservas” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacidn:

i | 2022 2021 (*}
1 ]
Reservas 22.626.400,34 | 22.626.400,34
Reserva fegal 361.509,28 | _361509,28 |
Reservas voluntarias ~22.264.891,06 | 22.264.891,06

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
-alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar

pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, |la Reserva legal ha alcanzado el 20% del capital social.
Las reservas voluntarias son de Iibre-digpoéicién.

e} Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2022 que el Consejo de Administracién
propone para su aprobacién a la Junta General de Accionistas se detalla a continuacion

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio {149.564,50)

Compensacion de pérdidas anteriores :

_Otrosﬂlgs.ﬁew_ltgdos negativos de ejercicios anteriores. (149.564,50)
{149.564,50}

15. Situacion fiscal

a) Impuesto sobre beneficios

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 25% (Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, por la que se modifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
aprobado por el Real Decreto Legislative 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas tributarias.
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La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de consolidacidn con otras sociedades
del Grupo cuya sociedad dominante es Telefénica, S.A. Si bien la Sociedad dominante del grupe fiscal
presentard |la declaracion por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al mismo de forma
consolidada, las diferentes sociedades que lo componen presentan igualmente su propia declaracion
individual con cardcter informativo. Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que esta
sometida la Sociedad, la base liquidable se calcula individualmente.

Como consecuencia de |a tributacién de la Sociedad en el Régimen Especial de los grupos de sociedades,
para ef caiculo del Impuesto sobre Sociedades individual se tienen en cuenta las eliminaciones de los
resultados procedentes de operaciones realizadas durante el ejercicio entre las sociedades que forman
parte del grupo fiscal, asi como la incorporacién de eliminaciones efectuadas en ejercicios precedentes.
Para el computo de las deducciones se tienen en cuenta los limites y requisitos que tenga el grupo fiscal,
con independencia de la base imponible individual de cada sociedad.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2022, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le
son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2019. Los Administradores de la Sociedad no esperan
que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de impaortancia.
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El célculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2022 que se espera
declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales en 2023 es como sigue:

Resultado del ejercicio, antes de impuestos y base imponible
Contable aportada por la Sociedad
Diferencias Permanentes

Resultado Contable ajustado
Diferencias Temporales

Contribucién a |a base imponible del Grupo fiscal
Cuota al 25% (notas 5 y 21}
Deducciones

Saldo a cobrar/pagar con el Grupo
pof Impuesto sobre Sociedades (notas 5 y 21)

Retenciones y pagos a cuenta

Pago fraccionado del impuesto sobre sociedades (nota 5 y 21}

Impuesto sobre Sociedades a pagar (nota 21)
(*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

El cdlculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Base contable del impuesto al 25%

{(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

2022 2021(*)
(199.337,67) 835.086,99
245,01 495,01
(199.092,66) 835.582,00
_ {4137739)  (65.954,13)
(240.470,05) 769.627,87
(60.117,51) 192.406,97
(60.117,51) 192.406,97
(12.193,52) (49.933,09)
18.630,00 (83.260,00)
(53.681,03) 59.213,88
2022 2021(*)
(49.773,17) 208.895,50
(49.773,17) 208.895,50
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b) Activos y Pasivos fiscales

El detalle de los epigrafes de Activos y Pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2022 y 2021 respectivamente es
el siguiente:

2022 2021 (*) S

Activos fiscales I 133.391,00 62.868,91
Corrientes

Diferidos ~133.391,00 62.868,91

2022 i 2021(%)

Pasivos fiscales | 152.161,29 181.181,91

Carrientes - 102.963,04 © 95.773,89

Diferidos 49.198,25 85.408,02

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Al 31 de diciembre de 2022
Activos Fiscales Corriente ~ Diferido

Administraciones Publicas

Otros - -
Impuesto sobre beneficios diferido
-Revalorizaciones de instrumentos financieros - 80.866,43
Plan de Reestructuracion de plantitta. “Plan 10" . 46.357,43
Plan “Talent for the Future Share Plan” - 3.921,38
Plan de prevision social directivos y transacciones .
con pagos basados en instrumentos de patrimonio 2.245,76
. 133.391,00
Pasivos Fiscales
Administraciones Publicas
Hacienda Pdblica acreedora por retenciones a 75.823,33
cuenta de! IRPF
24.169,98
Organismos de |a Seguridad Social
. - 2.969,73
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos :
Impuesto sobre beneficios diferido
‘Revalorizaciones de instrumentos financieros - 49.198,25

102.963,04 49,198,25
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Al 31 de diciembre de 2021

Activos Fiscales Corriente Diferido
Administraciones Publicas
Otros
Impuesto sobre beneficios diferido
Revalorizaciones de instrumentos financieros -
Plan de Reestructuracion de plantilla. “Plan 10" 61.335,59
Plan “Talent for the Future Share Plan” 513,32
Plan de previsién social directivos y transacciones
con pagos basados en instrumentos de patrimonio L 1.020,00
62.868,91
Pasivos Fiscales
Administraciones Pablicas
Hacienda Publica acreedora por retenciones a 70.272,52 3
cuenta del IRPF
21.890,42
Organismos de la Seguridad Social
) " 3.610,95
Hacienda Piblica acreedora por otros conceptos
Impuesto sobre beneficios diferido
Revalorizaciones de instrumentos financieros 85.408,02
95.773,89 85.408,02

El movimiento de los activos por impuestos diferidos del Plan de prevencién social ‘a directivos y de las
transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio vigentes al 31 de diciembre de 2022 y 2021

€5 Como sigue:

Euros
2022 2021(*)
Saldo al 1 de enero 1.533,21 3.043,72
Altas 4.633,93 1.568,07
Bajas = (3.078,58)
6.167,14 1.533,21

Saldo al 31 de diciembre
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(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las altas y bajas recogen las diferencias entre el criterio contable y fiscal de reconocimiento de gastos, en
relacién con la aportacidn al Plan de Previsién Social que la Sociedad tiene comprometido con sus directivos,
el Talent for the Performance Share Plan, el Performance Investment Plan y el Plan de compra de acciones de
los empleados. ‘

El movimiento de los activos por impuestos diferidos Plan de Reestructuracion de plantilla. “Plan 10” vigentes
al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Euros
2022 2021(*}
Saldo al 1 de enero 61.335,59 76.313,72
Altas .
Bajas {14.978,16) (14.978,13)
Saldo al 31 de diciembre 46.357,43 61.335,59

{*) Presentado, Unica y éxclusivamente, a efectos comparatives
Altas recoge las diferencias entre el criterio contable y fiscal de reconocimiento de gastos, en relacion con el
coste del “Plan 10” de baja voluntaria que la Sociedad ha adquirido este ejercicio, bajas recoge el

reconocimiento de gasto fiscal del ejercicio. -

El movimiento del resto de activos por impuestos diferidos durante el ejércicio 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
2022 2021(*)
Saldo al 1 de enero - 105.367,13
Altas 80.866,43 -
Bajas - {105.367,13)
80.866,43

Saldo al 31 de diciembre

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Este activo por impuesto diferido corresponde al efecto sobre el patrimonio neto de la Sociedad de la
valoracion de Activos financieros con cambios en patrimonio neto, y en sustancia, su plazo de realizacion o
reversion es superior a 12 meses.

Las altas y bajas de estos activos por impuestos diferidos corresponden al efecto de |a valoracién de los activos
financieros con cambios en patrimonio neto.

El movimiento de los pasivos por impuestas diferidos durante el ejercicio 2022 y 2021 es como sigue:



36

FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S A,

Memoria de Cuentas Anuales

Euros
2022 2021(%)
Saldo ai 1 de enero 85.408,02 71.545,88
Altas 13.862,14
Bajas (36.209,77)
49.198,25 85.408,02

Saldo al 31 de diciembre

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

El pasivo por impuesto diferido corresponde, corresponde al efecto sobre el patrimonio neto de la Sociedad
de la valoracién de Activos financieros con cambios en patrimonio neto, y en sustancia, su plazo de realizacién
o reversidn es superior a 12 meses.

Las altas y bajas de los pasivos por impuestos diferidos corresponden al efecto de |a valoracion de los activos
financieros con cambios en patrimonio neto.

16. Comisiones

a) Comisiones recibidas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los ejercicios
2022 y 2021, es el siguiente:

= — 2022 : 2021 (*)
__ Comisiones recibidas 1.683.697,64 2.5465.628,52
Comisicnes de gestion de Fondos de Inversion financieros 1.683.697,64 2.546.628,52
So_bre patrimonio 1.683.697,64 1.775.489,78_.
Sobre resultados 1 771.138,74.

(*) Presentado, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos

“Camisiones de Gestién sobre patrimonio”, recoge las remuneraciones que percibe la Sociedad por la-gestion
y asesoramiento de |as Instituciones de Inversién Colectiva que tiene asignadas. Las comisiones se calculan
diariamente y se abonan a la Sociedad mensualmente, por lo gue al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
encuentra pendiente de cobro el ingreso correspondiente al mes de diciembre, que alcanza un importe de
138.614,97 y 157.756,67 euros, respectivamente (véanse notas 5 y 21).

Para el calculo de las comisiones se aplica el tipo de comisién anual (que varia dependiendo de la institucion
de inversién colectiva) sobre el valor patrimonial de cada una de las Instituciones de Inversion Colectiva.
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La comision sobre el resultado positivo de cada Institucién de Inversién Colectiva gestionada se devenga
diariamente y se cobra al término del ejercicio. Durante el ejercicio 2021 devengaron 771.138,74 euros.
pendientes de cobro mientras que en 2022 no se han devengado ingresos, por este concepto (véase nota 5,
20y 21).

17.  Gastos de personal

El detalle del epigrafe de “Gastos de personal” correspondiente a los ejercicios 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021 {*)
Gastosdepersonal 1.490.424,23 ! 1.350.951,44
~ Sueldos y cargas sociales = 1.345.505,21 | 1.228.890,067
t Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones {nota 3K) 40.341,54 ;_ 37.860,14
| Otros gastos de personal 104.577,48 J = 84.201,23

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Los importes pendientes de pago en concepto de gastos de personal, relativos fundamentalmente a las
retribuciones variables a los empleados de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 ascienden a
198.304,00 y 188.096,00 euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Deudas con
particulares — Remuneraciones pendientes de pago al personal” del balance. {nota 12).

La distribucidn de los empleados de la Entidad por categorias y sexos es como sigue:

e Al 31 de diciembre de 2022

Media anual 31.12.2022

2022 Hombres Mujeres Total
Directivos 5 =
Mandos intermedios g 1 5 9
Resto 9 2 6 8
17 & 11 17
e Al 31 de diciembre de 2021

Media anual 31.12.2021
2021 Homhres Mujeres Total
Directivos - _
Mandos intermedios 8 3 S 8
Resto ) 2 6 8

17 5 11- 16
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La distribucion de los empleados de la Entidad por sexos y tipo de contrato al término del ejercicio 2022 y
2021 es como sigue:

o Al 31 de diciembre de 2022

Tipo de contrato Hombres Mujeres Total

Fijo b 11 17
Temporal ' 5 =
6 11 17

e Al 31 de diciembre de 2021

Tipo de contrato Hombres Mujeres Total

Fijo 5 11 16
Temporal 1 1
5 12 17

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen empleados con discapacidad alguna.
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18. Gastos generales

El detalle del eﬁl'grafe de “Gastos generales” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a continuacian:

2022 2021 {*)
Gastos generales - 467.555,29- 599.368,05
Inmuebles e instalaciones {nota 9} — 91.992,81 229.641,37
Publicidad y representacién 15.468,91 26.798,39
Servicios de profesionales independientes 223.831,86 152.734,95
Delegacidn/apoyo funciones de control interno Circular
6/2009 CNMV 23.443,75 18.906,25
Servicios de andlisis 2.963,16 9.477,58
Servicios juridicos 2.371,30 11.522,60
Otros 1892.053,65 112.828,52
Servicios administrativos subcontratados 56.106,29 58.127,8_6h
Otros gastos 80.155,42 132.065,48
Ctros 80.155,42 132.065,48
(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
13,  Intereses
a) Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
2022 2021 (*)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros 21.863,57
Intermediarios financieros 21.863,57

Los ingresos registrados en este epigrafe se corresponden a los intereses devengados en la contratacidn a
través de BBVA S.A. de operaciones de simultaneas a 7 dias.

Facha Valor | Vencimiento | Tipe Interés | Efectivo Ida ISIN Intereses
17/11/2022 | 24/11/2022 126 4.710.817,31 | ESO0000125)7 | 1.138,34
17/11[2022 24/11/2022 1,26 10.289.182,69 ESOQ000125K5 | 2.486,32
24/11/2022 | 30/11/2022 1,26 15.000.000,00 | ESO0000125S7 | 3.106,85
01/12/2022 | 07/12/2022 1,24 15.000.000,00 | ESO0000121K4 | 3.057,53
|
07/12/2022 | 14/12/2022 I 1,26 15.000.000,00 | £500000128U8 | 3.624,66
14/12/2022 | 21/12/2022 I 1,26 15.000.000,00 | ESO000012F50 | 3.624,66
21/12/2022 | 28/12/2022 1,70 14.800.000,00 | ESCC000128U8 | 4.825,21

S
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20.  Cuentas de orden

(a) Otras cuentas de orden: Patrimonios gestionados

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

2022 2021 (*)
Patrimonio gestionado 288.135.541,00 |  323.465.671,53
Fondos de inversién de caricter financiero 288.135.541,00 | 323.465.671,53

{*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

-{b} Instituciones de Inversidn Colectiva gestionadas

Un detalle de las instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad, asi como los patrimonios
correspondientes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y las comisiones de gestidn sobre patrimonio devengadas
durante ambos ejercicios, es el siguiente:
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Al 31 de diciembre de 2022

Eurcs
Institucién de Inversidn Colectiva Patrimonio Comisiones
Fondos
Fonditel Albatros, Fondo de Inversidn 215.919.994,09 1.156.136,39
Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, Fondo de Inversién 40.758.085,56 300.075,98
Fonditel Renta Fija a Corto Plazo, Fondo de Inversién 8.251.317,1é 7.804,27
Fonditel Bolsa Mundial Sostenible, Fondo de Inversion 20.016.814,14 203.856,19
Fonditel Lince, Fondo de inversién 3.819.330,05 " 15.824,81
Fonditel Euro Horizonte 2026, Fondo de Inversién. (*) = =
288.135.540,00 1.683.697,64
* Fondo en proceso de constitucién.
¢ Al 31 de diciembre de 2021
Euros
Institucion de inversion Colectiva Patrimonio Comisiones {*)

Fondos

Fonditel Albatros, Fondo de inversién

Fonditel Renta Fija Mixta Internacional, Fondo de Inversién
Fonditel Renta Fija a Corte Plazo, Fendo de Inversion
Fonditel Bolsa Mundial Sostenible, Fondo de Inversion
Fonditel Lince, Fondo de Inversion

243.980.088,68 1.695.590,89

44.743.745,75 367.967,42
7.314.103,73 © 7.609,73
23.476.447,23 459.467,80
3.951.286,14 15.992,68

323.465.671,53 2.546.628,52

{*} De fos que 771.138,74 euros se corresponden con comisidn de gestién sobre resultados (véase nota 16(a)).



42

FONDITEL GESTION, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A,

Memoria de Cuentas Anuales

21. Operaciones con partes vinculadas

{a) Transacciones de |a Sociedad v saldos con empresas del grupo

Un detalle de los saldos y de las transacciones para el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2022 y 2021
realizada por la Sociedad con Empresas del Grupo y con los Fondos de tnversidn gestionados, es el siguiente:

¢ Al31dediciembre de 2022

Euros
-Saldo deudor Saldo acreedor

Saldos ‘
Con Fondos de Inversién gestionados _
Deudores por comisiones pendientes {notas 5 y 16 (a)) _138.614,97

Con Telefdnica, S.A.

Impuesto sobre Sociedades del ejercicio {nota 5y 15) 53.681,03 -
Impuesto sobre Sociedades ejercicios anteriores (notas 5 y 15} 349,04 .

Acreedores empresas del grupo {nota 5 y12) 16.110,00 30.378,54

Con Tempotel, E.T.T., S.A. ]
Acreedores empresas del grupo (nota 12} = 4.979,76

Con Telefénica Gestidn Integral de Edificios y Servicios, S.A.U.
Acreedores empresas del grupo (nota 12) 264,14

Con Telefénica de Espafia., S.A.U.
Acreedores empresas del grupo {nota 12} - 2.126,07

Transacciones
Con Fondos de Inversién gestionados
Comisiones percibidas {(nota 16 (a)) s 1.683.697,64

Con Telefdnica de Espafia, 5.A.
Gastos generales '3.925,98

Con Telefénica Servicios Mdviles Espafia, S.A.
Gastos generales 2.731,57

Con Telefdnica, S.A.

Gastos generales 143.115,13
Con Telefénica Gestién integral de Edificios y Servicios, S.A.U. _
Gastos generales 13,525,77
Con Pléyade Peninsular Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.

Gastos generales 211,54

Con Tempotel, ET.T,, S.A.
Gastos generales 39.984,74
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Con Telefénica Soluciones de informética y Comunicaciones de

Espafia, S.A.U.
Gastos generales

s Al 31 dediciembre de 2021

Saldos
Con Fendos de Inversion gestionados
Deudores por comisiones pendientes {notas 5y 16 {a))

Con Telefénica, S.A.

Impuesto sobre Sociedades del ejercicio {nota 15)

Impuesto scbre Sociedades ejercicios anteriores (notas 5 y 15}
Acreedores empresas del grupo (nota 12)

Con Tempotel, ET.T, S.A.
Acreedores empresas del grupo (nota 12)

Con Telefénica Gestidn Integral de Edificios y Servicios, S.A.U.
Acreedores empresas del grupo (nota 12)

Con Telefonica de Espafia., S.A.U.
Acreedores empresas del grupo (nota 12}

Transacciones
Con Fondos de Inversién gestionados
Comisiones percibidas {nota 16 (a)}

Con Telefénica de Espafia, S.A.
Gastos generales

Con Telefénica Servicios Moviles Espafia, S.A.
Gastos generales

Con Telefénica, S.A.

Gastos generales

Con Telefénica Gestion Integral de Edificios y Servicios, S.A.U.
Gastos generales

Con Pléyade Peninsular Correduria de Seguros y Reaseguros, S.A.

Gastos generales

Con Acens Technlogies S.L.U.
Gastos generales

Con Tempotel, ET.T., S.A.
Gastos generales

241,27

Euros

Saldo deudor

Saldo acreedor

928.895,41

349,04

8.220,92

1.771,88

18.906,25

525,23

217,79

192,87

25.798,36

59.213,88

6.132,83

7.263,41

4.342,41

1.887,61

2.546.628,52
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Con Telefénica Soluciones de informética y Comunicaciones de
Espaiia, S.A.U.

Gastos generales 48,40 -
(b} Informacidn relativa a Administradores de la Sociedad y personal de Alta Direccién de la
Sociedad

Los miembros del Consejo de Administracién que desempefian asimismo funciones de Direccién no han
devengado remuneracion, dietas o similar durante los ejercicios 2022 y 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los miembros del Consejo no mantienen con la Sociedad saldos por anticipos
o créditos concedidos. Asimismao, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracidn, ni tiene
obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantfa.

En cumplimiente de lo establecido en la indicacién octava del articulo 260 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que los miembros del
Consejo de Administracidn son tres mujeres y un hombre.

Asimismao, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han tenido situaciones de‘conflictos
de interés durante 1os ejercicios 2022 y 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no hay empleados considerados como personal de Alta Direccidn de la
Sociedad.

(c) Participaciones v cargos de los Administradores en otras sociedades

A efectos del art. 229.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, D? Teresa Casla Uriarte es
titular de una participacidn no significativa en la entidad Amistra S.G.1.1.C,, 5.A., de la que una persana vincufada
a ella, segtin se define en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, ostenta el
cargo de presidente y una participacién significativa. Dicha situacion no entrafia una competencia efectiva con
la Sociedad ni les sittian en un conflicto permanente con los intereses de la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracién y sus personas vinculadas de conformidad con lo dispuesto en
los articulos 229ter y 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital no han tenido situaciones de
conflicto de interés durante los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2022 y 2021.
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22, Inforrhacién sobre medicambiente

Las operaciones globales de |a Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medioambiente {leyes
medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre seguridad laboral). Los Administradores
de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados
para fomentar y garantizar su cumplimiento. '

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién-con la proteccién y mejora del medio ambiente y
la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante los ejercicios 2021 y 2022 no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y,
cargas de caracter medicambiental al no existir contingencias relacionadas cen la proteccién y mejora del
medicambiente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

23.  Honorarios de Auditoria.

La remuneracién a PwC Auditofes, S.L., firma éuditora de Fonditei Gestion, S.G.LI.C., S.A.U. durante los
ejercicios 2022 y 2021, asciende a 9 miles de euros, respectivamente.

La totalidad de estos importes corresponden a la auditorfa de cuentas, no habiéndose prestado otros servicios
distintos a fos de auditoria.

24,  Servicio de Atencidn al Ciiente

En el afio 2006, la Sociedad adopté las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y deberes
establecidos de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo sobre los departamentos y servicios de atencién al
cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.

Durante el ejercicio 2022 y 2021, la Sociedad no ha recibido quejas ni reclamaciones por parte de clientes.
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25.  Informacidn sobre aplazamientos de pago a proveedores. “Deber de informacion”. Ley 15/2010, de 5
de julio

Derivado de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicacion de los dispuesto
en la Resolucidn de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, a continuacién,
se detalla la infermacién sobre el periodo medio de pago a proveedores efectuado durante el ejercicio 2022

por la Sociedad:

2022 2021(*)

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 25,3 15,2
Ratio de operaciones pagadas 25,5 15,3
Ratio de operaciones pendientes de pago 12,1 99

Euros Euros i
Total de pagos realizados 262.178,98 570.340,11
Total de pagos pendientes 2.367,78 8.810,69
Volumen Monetario de facturas pagadas menos de 30 dias 166.385,10 466.128,08
% s/Total de Pagos 63,46% 81,73%

Numero Numero
Numero de Facturas Pagadas < 30 dias 139 163
% s/Total de Facturas 67,48% 64,94%

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servidos
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de |a Ley 31/2014, de 3 de diciembre.-

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar Ia informacién prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” y "Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores
varios" del pasivo corriente del balance.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacidn de los servidos a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.
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£l plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2022 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra [a meorosidad en las operaciones comerciales, es
de 30 dias.

26. Politica y Gestién de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado {incluyendo
riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios}, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo
de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar fos efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de [a Sociedad.

La gestidn del riesgo estd controlada por la Unidad de Gestién de Riesgo de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion. Esta Unidad identifica, evalda y cubre los riesgos financieros en
estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas
para la gestién del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo
de liguidez e inversion del excedente de liquidez,

El conflicto entre Rusia y Ucrania estd provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacién de sanciones, embargos y
restricciones hacia Rusia que afectan a la econornia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara en el negocio de la Sociedad dependera
del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, con los datas ahora
.disponibles, los Administradores de |a Sociedad no espera que esta situacién pueda provocar incumplimiento
de obligaciones contractuales por parte de la Sociedad, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio
"contable de empresa en funciocnamiento.

{i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de los activos financieros clasificados como dispenibles para
la venta. El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las
inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la composicion de la
cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros: -
{ii) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad dentro de la actividad
normal de la misma, tiene diversificado el riesgo entre todas las Instituciones de laversion Colectiva que tiene
asignadas para su gestién y administracion.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 5.
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{iif) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, |a disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacidén de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en las
notas 5y 11.

{iv) Riesgo de tipo de interés 2n los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los
tipos de interés de mercado.
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27. Gestion de capital

El objetivo de gestidn de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momento,
unos nivelas de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
Inversidn Colectiva.A continuacién, se incluye un detalle de los recursos propios de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, calculados de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto:

Recursos Propios Computables

1. Capital Socral

2, Reservas

3. Remanente

4. Resultados que se aplicaran a Reservas
5. Ajustes por cambio de valor positivos
6. Otras partidas a adicionar

Menos

7. Resultados negativos del ejercicio corriente
8. Resultados negativos ejercicios anteriores
9. Activos intangibles

10. Ajustes por cambio de valoracidn negativa
11. Créditos Fiscales

12. Gtras partidas a deducir

Total recursos propios computables

Recursos Propios Exigibles
1. Capital Social minimo
2. Patrimonio IIC gestionadas neto y entidades reguladas en fa Ley 22/2014

Suma (A)

3. Gastos de persanal (*¥)

4. Amortizaciones del inmovilizado (**}

5. Gastos de servicios exteriores (**}

6. Tributos (**} i

7. Otros gastos de gestidn corriente (**)

8. Gastos de estructura previstos (*¥)
-Suma (B)
9. Responsabilidad profasional -

Total recursos propios exigibles = {Max A, 25%B) + incremento
responsabilidad profesional

Recursos propios computables — Recursos propios exigibles

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
{**) Importes carrespondientes al ejercicio precedente

Euros Euros
2022 2021(%)
1.500.000,00 1.500.000,00
22.626.400,34 22.626.400,34
115.300,81
{(149.564,50}
(363.344,01) {989.535,50)

(95.004,58)
{49.773,17)

23,468.714,08 23.252.165,65
125.000,00 125.0C0,00
7.627,11 14.693,13
132.627,11 139.693,13
1.350.951,44 1.350.050,46
3.297,02 2.043,66
599.368,05 481.136,14
19.301,27 18.646,08
2.261,57 2.244.23
1.975.179,35 1.854.120,57
493.794,84 463.530,14
22.974.919,24 22.788.635,51
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los recursos propios computables de la Sociedad exceden de los requeridos
por la normativa vigente a dichas fechas.
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E! primer semestre se caracterizé por caidas en los activos de riesgo y subidas de tipos en todos los plazos de la
curva en la renta fija. Los agregados de materias primas concentraron fuertes subidas hasta abril-mayo,
alcanzando maximos que ya no se recuperarian. Esta evolucién fue resultado de la explosiva mezcla compuesta
de cuellos de botella y problemas de oferta, cierres por Covid en China, inflacién generalizada galopante con
escalada de la energia, bancos centrales trabajande para controlarla y como condimento final, la guerra en
Ucrania. En la segunda parte del afio, el tercer trimestre fue objeto una dindmica semejante, y seria ya en el
cuarto cuande la inercia alcista de los tipos se agotaria permitiendo algo de estabilizacién en los activos de riesgo.
E! conjunto de materias primas y mas acusadamente el crudo, mantuvo su direccién progresiva a la baja a pesar
del conflicto armado y los intentos de la OPEC+ de tomar posturas inclinadas a los recortes de produccion. Los
ultimos meses vendrfan marcadas por el tensicnamiento monetario de ios Bancos Centrales con un trasfondo de
precios y empleo todavia fuertes. Sin embargo, el factor diferencial seria en gran medida la incertidumbre en
cuanto a la proximidad y nivel de los tipos terminales, ya que seria durante el cuarto trimestre cuando se empezé
aintuir la posibilidad de un final cercano tras las primeras correcciones significativas en la inflacién americana.

La politica fiscal fue variopinta a lo largo de 2022. El primer semestre fue testigo de una desaparicién progresiva
de ias novedades desde este frente en EE.UU. Tras conseguir prolongar el gasto del gobierno y aprobarse un
techo de deuda adicional del 11% del PIB hasta 2023, el proyecto de $1,75 billones no logré un acuerdo en el
senado, algo que forzé a Biden a particionar el “Build Back Better Plan” en blogques més pequefios para negociar.
Por otro lado, y de forma general, el inicio del enfrentamiento en Ucrania sirvié de resorte para que los
compromisos de gasto en defensa (aprox 2% PIB en los paises de la OTAN) se tomaran algo mas en firme. Seria
en |a segunda mitad del afio cuando resurgirian las iniciativas. El acuerdo por sorpresa en EE.UU. entre senadores
republicanos y demacratas resulté en un programa de gasto de $433.000M destinado a energfa, el clima y
cuestiones sanitarias que irfa apuntalado por una proyeccion de ingresos por $451.000M. El objetivo seria lograr
una reduccién del déficit fiscal en 10 afios de unos $300.000M. Posteriormente, Alemania aprobarfa rebajas de
impuestos para 2023 y ayudas para hacer frente a la inflacién por €10.000M, con otro apoyo adicional de
£€200.000M que pondrd tope a los precios del gas para consumidores y empresas. Por Ultimo, Reino Unido
comunicd un mini presupuesto de £160.000M en 5 afios con rebajas de impuestos y subsidios de energia. Al no
ir acompafiado por un plan de reduccién de deuda, provocd una fuerte reaccion en el mercado contra los bonos
y la libra que obligd al BoE a intervenir para estabilizarlo. Tras sumirse en un convulso panorama politico,
revertiria por completo este presupuesto en la (ltima parte del afic hasta hacerlo restrictivo en vez de expansivo
en un 2,1% del PiB gue aplicaria a partir del 2027.

En cuanto a los Bancos Centrales, aunque inicialmente la guerra logré modificar el mensaje de la Fed, que subid
sélo 25pb, posteriormente, su percepcidn de que iba tarde con respecto a los precios le haria cambiar a un tono
mucho mds combativo. E! BCE hizo el amago de enfrentarse con firmeza a ese mismo problema, pero duré poco
por el impacto y cercania del enfrentamiento. A lo largo del segundo trimestre, la rotura al alza y definitiva de |a
inflacién otorgaria a los bancos centrales un protagonismo absoluto para el resto del afio. Asi, en junio la Fed
sarprenderfa con 75pb que justificd en las lecturas y expectativas de precios, ambas ya inaceptablemente
elevadas. El BCE también fue adaptando su mensaje estableciendo que. primero terminaria el programa de
compras para luego subir tipos {(en julic} con un primer movimiento de 25pb y 50pb mas adelante. Ya en la
segunda mitad del afo |a Fed subiria tipos 275pb hasta el rango 4,25%-4,50% v dejaria claro su empefio en la
lucha contra | inflacién asumiendo que iba tener un coste en términos de empleo y actividad. Su intencién,
repetida a modo de mantra, era en eséncia mantener las condiciones financigras tensas con los tipos lo
suficientemente restrictivos durante el suficiente tie'mpo para los precios convergieran al objetivo del 2%. Ya en
la dltima reunidén del afio sefiald que en febrero’23 subiria 25pb ¥ que el tipo terminal estaba cercano en el tiempo
y en la zona del 5.1%. E| BCE logré seguir esta estela subiendo tipos 200pb en tres ocasiones. Esto dejd la facilidad
de depdsito en 2% y el Refi en 2,5%, apuntando que el mercado deberia esperar un tipo terminal mas cerca del
3,25% que del 3%. Finalmente, empezé a planificar la reduccion del balance y la tenencia de bonos para comenzar
eh marzo’23 pero se desmarcarfa de |a Fed sugiriendo subidas de tipos de 50pb por un tiempo todavia indefinido.
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Los datos macro de la primera mitad del afio no reflejaron grandes cambios pero si distorsiones. Por la parte de
actividad, el crecimiento continué, quizds a menor ritmo, impactade por el punto 4lgido de la variante Omicron
de los meses anteriores, asi como por las subidas en energia y materias primas. El dato del PIB de EE.UU. del
primer trimestre fue negativo, no tanto por una entrada en recesidn sinc por multitud de contracorrientes que
ocuitaban un trasfondo de demanda privada fuerte y consumo razonable. Por su parte, la inflacién siguié su
tendencia alcista, pero con la expectativa de que al menos deberia transcurrir el primer trimestre y parte del
segundo para que se atenuasen las cifras interanuales. Durante la segunda mitad del afio los datos macro
‘decayeron algo dando lugar a una percepcidn de debilidad ciclica hasta finales de julio para posteriormente
repuntar y cancelar con ello buena parte del pesimismo reinante. Probablemente lo mas destacado fue el
segundo dato consecutivo de PIB en EE.UU. en negativo, debido de nuevo a efectos no habituales, pero con unas
expectativas empresariales que mantenian el tipo y un mercado de empleo sorprendentemente fuerte. Aunque
fa debilidad relativa de Europa no fue muy marcada, a medida que cerraba el afio empezé a ser una opinién
extendida que [a recesidn podria estar ya en curse motivada por una demanda menos fuerte, la inflacion, las
restricciones monetarias y, mas importante atin, la crisis energética y el conflicto armado. Esto no sélo no se llegéd
a constatar, sino que estaba en disonancia con los mensajes def BCE. La inflacién fue al alza globalmente con
amagos de que el maximo podria estar cerca de quedar atras esencialmente en las subyacentes y mas en EE.UU.
que en Europa. Fue en la recta final del afio cuando esto se confirmé al corregir significativamente la tasa
americana, lo que ademas cimenté la idea de que las politicas monetarias de extrema agresividad tenian los dias
contados.

Con respecto a la evolucién de los activos, el SP500 corrigié un -19,4% en un afio volatil v cargado de
incertidumbres en muchos frentes simultaneos, mientras que el Eurostoxx50 lo hizo en un -11,7%. El recorrido
de los tipos a 10 afios fue claramente alcista por segundo afio consecutive con el americano terminando el
periodo en 3,87% vs 1,51% de comienzo, mientras gque el alemdn acabo en 2,57% tras empezar en -0,17%. En
cuanto al oro, apenas se movid un -0,28% hasta alcanzar 1.824 USD/onza mostrando también fuertes oscilaciones
dentro de un mercado sin direccién. El USD/EUR pasé de 1,137 a 1,070, dando lugar a una apreciacién moderada
del délar en la que prim¢é principalmente la percepcidn diferencial de las posturas de los Bancos Centrales y la
incertidumbre reinante, en la que la Fed en generat estuvo en el campo de una mayor dureza relativa con respecto
al BCE con un trasfondo dé inflacién alcista.

En este entorno, las rentabilidades de los fondos han sido negativas. En concreto, Fonditel Albatros, obtuvo una
rentabilidad de -11,7% para |a clase A, del -10,80% para la clase B, y del -11,30% para la clase C, acabando el 31
de diciembre con un patrimonio conjunto de 215,9 millenes de euros aproximadamente.

Fonditel Renta Fija Mixta Intefnacional, obtuvo un resultado de -9,77% para la clase A, y del -9,5% para la clase
B, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio de 40,75 millones de euros.

El fondo Bolsa Mundial Sostenible obtuvo una rentabilidad del -16,45%'para la clase A, -15,60% para la clase B, v
-16,15% para la clase C, acabando el 31 de diciembre con un patrimonio conjunto de 20,01 millones de euros.

Fonditel Lince obtuvo una rentabilidad del -2,26% para la clase A, 0,96% para la clase B, y -1,87% para la clase C,
acabando el 31 de diciembre con un patrimonio conjunto de 3,18 millones de euros.

Por lo que respecta al fondo mds conservador, Fonditel Renta Fija Corto Plazo, cuya politica de inversidn esta
centrada exclusivamente en activos del mercado monetario a muy corto plazo y estd dirigido a aquellos
inversores que quieran incurrir en muy poco riesgo, consiguié una revaloracién anual neta de -0,77%, acabando
el 31 de diciembre con un patrimonio fie 8,25 millones de euros,
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Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera ni ha realizado operaciones con ellas.

Medic ambiente

La Sociedad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccién del medio ambiente.
Dadas las actividades a las que se dedica, la Sociedad ne tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memaoria de las cuentas anuales respecta a informacidn de cuestiones medioambientales.

Investigacién y desarrollo

Como consecuencia de su actividad |a Sociedad no ha tenido gastos de investigacidn y desarrollo.
Uso de instrumentos financieros

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al cumplimiento del
reglamento de instituciones de inversién colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) que establece que
las sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva invertiran sus recursos propios minimos, al
menos en un 60% en valores admitidos a negociacién en alguno de los mercados sefialados en el articulo
30.1.a} de la Ley 35/2003, de 3 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, en cuentas a la vista o
depdsitos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos adecuados al cumplimiento del fin sociali.
Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente
de pago que acumule un plazo superior al plazo legal establecido.

Hechos Posteriores

No han sucedido hechos significativos desde el 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales.
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