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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de Pangram CP S.I.C.C_, S.A.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Pangram CP S.1.C.C., S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Empresa en funcionamiento

Tal y como se indica en la nota 2.h) de la memoria adjunta, al cierre del sjercicio 2021 la Sociedad
tenia un patrimonio neto negativo por importe de 718.769,31 euros y por tanto, por debajo de los dos
tercios de la cifra de capital social, no habiendo transcurrido el plazo legal de 12 meses para dar
caracter obligatorio a la reduccion de capital y un fondo de maniobra negativo por importe de
721.769,31 euros, debido principalmente a la reciente constitucion de la Sociedad y el inicio de sus
operaciones. Los Administradores de |la Sociedad han elaborado las cuentas anuales adjuntas al 31 de
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diciembre de 2021 bajo el principio de empresa en funcionamiento, considerando la reciente
constitucion de la Sociedad, asi como las medidas adoptadas para requilibrar la situacién patrimeonial y
el fondo de maniobra en los primeros meses del ejercicio 2022. Es por ello que hemos considerado la
continuidad de la Sociedad como el aspecto mas relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria como respuesta a este riesgo han consistido, entre otros, en la
verificacion de la situacion patrimonial de la Sociedad al cierre del ejercicio, ia obtencion y revisién de la
documentacion soporte de las ampliaciones de capital aprobadas durante el ejercicio 2022,
comprobando que se ha procedido al requilibrio de la situacion patrimonial y el fondo de maniobra vy la
evaluacion de si la informacidon revelada en las cuentas anuales adjuntas cumple con los
requerimientos del marco normativo de informacién financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Saobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

 Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relaciocnada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administraderes de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de |a auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales de! periodo actual y que son, en consecuencia, |os riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
regtamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.
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Pangram CP, S.I.C.C,, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

ACTIVO

A) ACTIVO CORRIENTE

I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

II. Periodificaciones

L.
i
2.
3.

5.
Iv.
V.
VL.

Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
4. Derivados
Otros activos financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudores

Otros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

[. Activo por impuesto diferido

[l. Inversiones financieras a largo plazo

. Instrumentos de patrimonio
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4.

5. Otros activos financieros

Il

Derivados

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

1. Instrumentos de patrimonio

2. Préstamos y créditos a empresas
3
4
5

Valores representativos de deuda

. Derivados
. Otros activos financieros
Iv.

Inmovilizado material

V. Inmovilizado intangible

V1

Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO (A+B)

Nota 2021
5.268.713,47

8 5.266.195,87

5 1.591,50
926,10

6 3.000,00
6 3.000,00
3.000,00

5.271.713,47



Pangram CP, S.1.C.C., S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Balance al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A) PASIVO CORRIENTE

I. Periodificaciones

I1. Acreedores y cuentas a pagar

111. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
IV. Deudas a corte plazo

V. Provisiones a corto plazo

V1. Otros pasivos cormientes

B) PASIVO NO CORRIENTE

I. Periodificaciones

IL. Pasivo por impuesto diferido

III. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo

VI. Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO (A+B)
C) PATRIMONIO NETO

C-1) FONDOS REEMBOLSABLES
I) Capital
|. Escriturado
2. Menos: Capital no exigido
IT) Participes
I11} Prima de emision
IV) Reservas
V) Instrumentos de capital propios (-)
VI) Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
VII) Otras aportaciones de socios
VIIE) Resultado del gjercicio (+/-)
1X) Dividendo a cuenta (-)
X) Otros instrumentos de patrimonio neto

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO

1) Activos financieros disponibles para la venta
I} Operaciones de cobertura
111y Otros

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

Nota

2021

5.990.482,78

780.453,46

5.210.029,32

(718.769,31)

(718.769,31)
60.000,00

60.000,00

5.271.713,47



Pangram CP, S.1.C.C., S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2021

Balance al 31 de diciembre de 2021
{Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN Nota

2021

1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

|. Avales y garantias concedidos

2. Avales y garantias recibidos

3. Compromisos de compra de valores
3.1 De empresas objeto de capital riesgo
3.2 De otras empresas

4. Compromiso de venta de valores
4.1 De empresas objeto de capital riesgo
4.2 De otras empresas

5. Resto de derivados

6. Compromisos con socios o participes

7. Otros riesgos y compromisos

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

. Patrimonio total comprometido 14
. Patrimonio comprometido no exigido i4
. Activos fallidos

. Pérdidas fiscales a compensar

. Plusvalias latentes {netas efecto impositivo)

. Deterioro capital inicio grupo

. Otras cuentas de orden

i - SR O S FV R

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

81.124.970,68

43.855.000,00
37.269.970,68

81.124.970,68




Pangram CP, S.I.C.C., S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio entre el 15 de junio de 2021 y

el 31 de diciembre de 2021
{Expresada en euros)

2. Gastos financieros (-)
2.1 Intereses y cargas asimiladas

2.2 Otros gastos financieros

4. Otros resultados de explotacion
4.1 Comisiones y otros ingresos percibidos (+)
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo
4.1.2 Otras comisiones e ingresos
4.2 Comisiones satisfechas (-)
4.2.1 Comisién de gestion
4.2.2 Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

5. Gastos de personal (-}

6. Otros gastos de cxplotacion (-)

7. Amortizacion del inmaovilizado (-)

&. Excesos de provisiones (+)

RESULTADO DE EXPLOTACION

9. Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-}
L 0. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)

11. Otros (+/-}

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios (-)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 2021
7 (1.645,05)
(1.645,05)

13 (777.124,26)

13 (777.124,26)

(778.769,31)

(778.769,31)

(778.769,31)
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Pangram CP, S.I.C.C,, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2021

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio entre el 15 de junio de 2021 y el 31

de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ¢jercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Imputacion de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y oiras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros activos y pasivos no corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn
Pagos de intereses
Otros cobros / pagos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas
Otros activos

Cobros por desinversiones
Inversiones financieras

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de pattimonio
Cabros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio
Efectivo y equivalentes al final del ¢jercicio

2021

5.209.195.87

(778.769,31)
1.645,05

1.645,05

5.987.965,18
(2.517,60)

5.990.482,78

{1.645,05)
{1.645,05)

(3.000,00)

(3.000,00)
{3.000,00)

60.000,00
60.000.00
60.000,00

5.266.195,87

5.266.195,87



Pangram CP, S.L.C.C., S.A.
Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021

1. Informacion general

Pangram CP, S.I.C.C,, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd como sociedad anénima el 15 de junio
de 2021, por un periodo de cinco afios a contar desde la primera solicitud de desembolso de los
Compromisos de Inversidn suscritos por los Inversores. Esta duracion puede prorrogarse por dos periodos
adicionales de un afio cada uno y siempre y cuando esta decision sea ratificada mediante acuerdo adoptado
por la mayoria de los Inversores de la Sociedad, para la primera promroga, vy por una mayoria cualificada
del 76% de los Inversores para la segunda prérroga. Tiene la condicion de Sociedad de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado (SICC) conforme a lo dispuesto en la Ley 22/2014.

La Sociedad se encuentra inscrita en el correspondiente registro oficial de sociedades de inversidn
colectiva de tipo cerrado de la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde el 15 de junio de 2021,
fecha de comienzo de las operaciones de la Sociedad, con el nimero 42,

La Sociedad tiene como objetivo invertir, directa o indirectamente a través de sociedades participadas, en
bienes muebles o inmuebles de todas las clases, asi como derechos y/u obligaciones sobre los mismos, en
particular a titulo enunciativo y no exhaustivo:

a) Titulos de deuda, tanto de personas fisicas como juridicas, mediante direct lending, deuda senior y
subordinada, préstamos participativos y/o convertibles, o derechos sobre dichos titulos;

b) Bienes inmuebles, promociones inmobiliarias y terrenos aptos para el desarrollo, o derechos sobre
dichos activos inmobiliarios;

¢) Acciones y participaciones de compaiiias y

d) Otros activos permitidos por la legislacion de aplicacion de los que se espere una rentabilidad futura,
si bien la Sociedad Gestora podra decidir acometer inversiones fuera de este rango siempre que se
espere una rentabilidad futura. La Politica de Inversion serd de aplicacion una vez que estén
maodificados los Estatutos Sociales de la Sociedad.

El ambito geografico de las inversiones de la Sociedad serd principalmente europeo, si bien podrd también
invertir en determinadas oportunidades que se consideren ajustadas a la politica de inversion en América
o Asia.

El tamafio de los activos objeto de inversion y de las sociedades participadas oscilara entre uno y diez
millones de euros, si bien la Sociedad Gestora podrd decidir acometer inversiones fuera de este rango
cuantitativo.

La Sociedad se regulara por sus estatutos sociales, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de
entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras, por la Circular 3/2014, de 22 de octubre, y por la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital riesgo y l1a Ley
de Sociedades de Capital.

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a Quadriga Asset Managers SGIIC, S.A. (en
adelante, la Sociedad Gestora), sociedad espafiola inscrita en el registro de sociedades gestoras de
entidades de inversién de tipo cerrado de la CNMV con el nimero 242, y domicilio social en Madrid,
Cuesta del Sagrado Corazon, n° 6-8, 28016.

El depositario de la Sociedad es BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia (el “Depositario”),
que figura inscrito en el Registro de Sociedades Depositarias de la CNMV con el nimero 206. Tiene su
domicilio social en Madnd, Calle Emilio Vargas n°4, 28043.



Pangram CP, S.1.C.C,, S.A.
Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

c)

d)

€)

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables, de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes en materia contable, en especial con la Circular 3/2014, de 22 de octubre
y con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de Capital-Riesgo, asi
como las modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
que se han generado durante el ejercicio comprendido entre €l 15 de junio de 2021 y el 31 de diciembre
de 2021.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021, han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunion celebrada el 31 de
mayo de 2022 estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritos en la Nota 4. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar en su preparacion.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los actives, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4 a) y 5).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (Nota 4 a) y 5).

- El calculo de provisiones, asi como la probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos
indeterminados o contingentes (Nota 4 c)).

A pesar de que las estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al 31
de diciembre de 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro
obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria
conforme a lo establecido en la normativa aplicable, de forma prospectiva.

Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracién de las cuentas anuales no se ha identificado ningiin elemento que haya sido registrado
en dos 0 mas partidas del balance.

Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo méximo de un afio a partir de
la fecha de las presentes cuentas anuales.
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f) Moneda funcional

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que constituye la moneda de presentacion
y funcional de la Sociedad.

g) Comparacidn de la informacion

Dada la constitucion de la Sociedad con fecha 15 de junio de 2021, Gnicamente se presentan las cifras
del ejercicio 2021 de las partidas del balance, de la cuenta pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, dado que 2021 es el afio de constitucion de la
Sociedad.

h) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al
considerar los administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible. Por
tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del Patrimonio
Neto a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacion.

Al cierre del ejercicio 2021 la Sociedad presentaba un patrimonio neto negativo por importe de
718.769,31 euros y, por tanto, por debajo de los dos tercios de la cifra de capital social, no habiendo
transcurrido el plazo legal de 12 meses para dar caracter obligatorio a la reduccion de capital y un fondo
de maniobra negativo por importe de 721.769,31 euros, debido principalmente a la reciente
constitucion de la Sociedad y el inicio de sus operaciones.

Los Administradores y sus accionistas pusieron en marcha los mecanismos necesarios para reforzar la
situacion econdémica y patrimonial de la Sociedad realizando las siguientes operaciones de ampliacion
de capital en el ejercicio 2022:

- El27 de enero de 2022, el Accionista Unico de la Sociedad acuerda ampliar el capital social de
la Sociedad, actualmente fijado en la cuantia de 60.000,00 euros, hasta la cifra de 120.000,01
euros, es decir, el capital social se aumenta por un importe total de 60.000,01 euros.

A tal fin, se acuerda emitir como representativas del indicado aumento de capital 6.000.001
acciones nominativas, de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas. Las nuevas acciones
se emiten con una prima de emision total de 5.150.029,31 euros, es decir, una prima de
emision de 0,858338075 euros por accién. Por consiguiente, el importe total a desembolsar en
concepto de capital y prima de emision correspondiente a estas acciones asciende a la
cantidad de 5.210.029,31 euros.

- El 31 de mayo de 2022, la Junta General Extraordinaria de Accionistas acuerda ampliar el capital
social de la Sociedad, actualmente fijado en la cuantia de 120.000,01 euros, hasta la cifra de
177.864,58 euros, es decir, el capital social se aumenta por un importe total de 57.864,57 euros.

A tal fin, se acuerda emitir como representativas del indicado aumento de capital 5.786.457
acciones nominativas, de 0,01 euros de valor nominal cada una de ellas. Las nuevas acciones se
emiten con una prima de emision total de 4.966.739,69 euros, es decir, una prima de emision de
0,858338650 euros por accion. Por consiguiente, el importe total a desembolsar en concepto de
capital y prima de emision correspondiente a estas acciones asciende a la cantidad de
5.024.604,26 euros.
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- El 31 de mayo de 2022, la Junta General Extraordinaria de Accionistas acuerda reducir el capital
social, fijado tras el aumento de capital acordado en el dia de hoy, pendiente de inscripcion en el
Registro Mercantil, en la cuantia de 177.864,58 euros, hasta la cuantia de 117.864,58 euros, es
decir, el capital social se reduce en la cuantia de 60.000 euros.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 318.2 de la Ley de Sociedades de Capital y el
articulo 170.1 del Reglamento del Registro Mercantil, se hace constar que la finalidad de la
reduccion de capital es la devolucion del valor de las aportaciones correspondientes a las
acciones objeto de la reduccion.

Una vez realizadas las operaciones de ampliacién de capital indicadas, la Sociedad ha recuperado el
equilibrio patrimonial y presenta un fondo de maniobra positivo.

3. Aplicacidn del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado por importe negativo de 778.769,31 euros del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021 formulada por los Administradores de la Sociedad es su traspaso a “Resultados
negativos de ejercicios anteriores™.

4. Principios contables y normas de valoracién aplicados

Los principales principios contables y normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de estas cuentas
anuales han sido las siguientes:

a) Activos financieros

i} Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de situacion de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no tengan consideracion
de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en un mercado regulado u otros valores
tales como participaciones en Entidades de Capital Riesgo y entidades extranjeras similares e
Instituciones de Inversion Colectiva o participaciones en Sociedades de Responsabilidad Limitada.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros incluidos los
formalizados mediante efectos de giro.

- Valores representativos de deuda

Corresponde a las inversiones por suscripcion o adquisicion de obligaciones, bonos u otros valores de
renta fija, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de indices o sistemas analogos.

- Derivados

Dentro de esta categoria se incluyen los instrumentos financieros que cumplen las caracteristicas
siguientes;
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- Su valor cambia en respuesta a los cambios en variables tales como los tipos de interés, los
precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las
calificaciones crediticias y los indices sobre ellos y que, en el caso de no ser variables
financieras, no han de ser especificas para una de las partes del contrato.

- No requiere una inversion inicial o bien requiere una inversion inferior a la que requieren otro
tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las
condiciones de mercado.

- Seliquida en una fecha futura.

if) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos conceptos indicados
en el apartado anterior, pero referidos a empresas del grupo y asociadas.

b) Registro y valoracion de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo evidencia
de lo contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada méas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles. En el caso de los activos
financieros mantenidos para negociar, los costes de transaccién que le son directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en
funcién de su naturaleza:

1)  Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no comerciales
que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su coste
amortizado que se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero
menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mis ¢ menos, segin proceda, la parte
imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del tipo de interés efectivo, de la
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccion
de valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de
sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su calculo
se incluyen las comisiones financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesién de
la financiacién. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el
tipo estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de interés variable,
es la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia.

No obstante, lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo inferior

a un aflo, se valoran, tanto en €l momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor
nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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ii) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decisién con la Sociedad, que se
corresponde con aquélla para la que la Sociedad tiene, directa o indirectamente, capacidad de ejercer
control. Dicha capacidad de ejercer control se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por
mantener una participacion, directa o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de la
entidad participada. El control se entiende comeo el poder de dirigir las politicas financieras y operativas
de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus actividades y puede ejercerse, aunque
no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, esta controlada conjuntamente
por la Sociedad y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se
consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos 0 mas entidades o
participes realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de
carécter financiero u operativo que los afecta requiere el consentimiento unanime de todos los participes,
sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las
de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que la Sociedad tiene una influencia significativa por tener
una participacién en la misma que, creando con ésta una vinculacion duradera, esté destinada a
contribuir a su actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa
cuando la Sociedad, directa o indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los derechos
de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se
determina, salvo mejor evidencia, mediante la aplicacion de técnicas de valoracion reconocidas (por
ejemplo, descuento de flujos de efectivo o multiplos) o, en el resto de casos, el criterio del patrimonio
neto o valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio neto de la participada
o de su grupo consolidado.

En el caso de las plusvalias tacitas se distingue entre:

- Las imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable, que sélo
se consideran como tales si han sido identificadas y calculadas con periodicidad anual y estan verificadas
por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacidn de una sociedad de tasacion
independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espaiia, y subsistan en el momento de la
valoracion.

- Las no imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad participada o su grupo
consolidado o que son relativas a activos intangibles, que sélo se consideran cuando, formando parte del
precio de la transaccién, han sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y subsistan
en el de la valoracion posterior y siempre que no existan dudas sobre su efectividad.

Los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccién de capital social y otras
distribuciones a accionistas o participes, asi como el importe de la venta de derechos preferentes de
suscripcion o la segregacion de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor razonable de las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas, en el momento en que se declare el
correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.
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En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) de las cuentas de orden del balance de
situacidn se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por comparacion entre el
coste de la inversion y su valor razonable.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compaiiias no cotizadas con menos de
tres afios de existencia. Adicionalmente, se consideran Inversiones en capital inicio las inversiones en
entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, pero para las que no han transcurrido tres afios
desde la inversién inicial en dicho valor, no han obtenido resultados positivos durante un periodo de dos
afios consecutivos en los ultimos cinco afios y dichos resultados han sido verificados por un experto
independiente.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son consideradas
de capital inicio, se valoran por su coste. Cuando existen transacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor superior al que estas
inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe de Plusvalias latentes
(netas de efecto impositivo) de las cuentas de orden del balance de situacion.

¢) Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado. Los
criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en funcidén de su naturaleza son los
siguientes:

i)  Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las pérdidas por deterioro se
calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros estimados descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se reconocen como un gasto o un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii} Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se han
deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros de una inversién no es
recuperable. El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el valor razonable calculado tal y como se indica en
el apartado anterior de Registro y valoracién de los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o
ingreso, respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.
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Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas que sean de capital-inicio se reflejan en el epigrafe de Deterioro capital inicio
grupo de las cuentas de orden del balance de situacion si dichas entidades estan cumpliendo con su plan
de negocio segin dictamen del Consejo de Administracion de la Sociedad o de su Sociedad Gestora. En
caso contrario, las correcciones valorativas y, en su caso, su reversion, se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias como un gasto ¢ un ingreso, respectivamente.

d) Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del Socio
a recibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi
como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la
adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento financiero,

e) Baija de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja entre
otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente,

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, la
diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo y s¢ incluye en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente jos riesgos y beneficios, €l activo
financiero se da de baja cuando no se ha retenido ¢l control del mismo, situacién que se determina
dependiendo de la capacidad de la Sociedad para transmitir dicho activo.

f) Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada de un
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.
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Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por la Sociedad se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad econémica,
suponen para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro
activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como débitos y partidas a pagar, excepto
cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera anéloga a los instrumentos derivados
que son activos financieros o pasivos financieros mantenidos para negociar, que se tratan de manera
analoga a los activos financieros mantenidos para negociar.

g) Deébitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no
comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha
del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia en contrario,
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién
directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afio se valoran
por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

h) Baja del balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccidn atribuibles y en la que se recoge, asimismo,
cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio.

i} Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso por el
impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en el gjercicio, daran lugar a un menor importe del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por el derecho
a compensar pérdidas fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones y otras ventajas fiscales no
utilizadas pendientes de aplicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segln los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién.
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Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de
negocios, asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios
conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversion y es probable que no
reviertan en un futuro previsible.

Sélo se reconocen los activos por impuesto diferido en la medida en que se estima probable la obtencién
de ganancias futuras que permitan su aplicacién. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos
por impuesto diferido correspondientes a diferencias temporarias deducibles derivadas del
reconocimiento inicial de activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido que se relacionan con
una transaccion o suceso reconocido directamente en una partida de patrimonio neto se reconocen con
cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar que se
mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se evalian los
activos por impuesto diferido reconocidos y aquéllos no registrados anteriormente, dindose de baja
aquellos activos reconocidos si ya no resulta probable su recuperacion, o registrandose cualguier activo
de esta naturaleza no reconocido anteriormente, en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencion parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones,
segun el afio de transmisién computado desde el momento de la adquisicion. Dicha exencidn sera
del 99% desde el inicio del segundo aiio y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a
partir del decimoquinto no se aplicara exencidn, salvo las excepciones establecidas en la normativa
fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacion en un mercado de valores
regulado en Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004,
la aplicacion de la exencidon quedara condicionada a que la Sociedad proceda a transmitir su
participacion en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados
desde la vigente fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacion de esta tltima.

2. Deduccion del 100% de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios
percibidos de las sociedades que la Entidad de Capital - Riesgo promueva o fomente, cualquiera
que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con
la excepcion de las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

3. Deduccion de las rentas integradas en la base imponible del sujeto pasivo originadas por la
transmision de valores representativos del capital. El importe de la deduccion se corresponde con
el incremento neto de los beneficios no distribuidos durante el tiempo de tenencia de la
participacion transmitida con el limite de las rentas computadas.

i}  Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,

cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.
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Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Sociedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que lo contrario, y se registran por el valor actual de
la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.
Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos
en la memoria a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos
que incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las origina y son estimadas en cada cierre contable.

j)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Intereses v dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi
como ¢l importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la
adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Comisiones

En la determinacion del gasto por comisiones de gestién y administracion se atendera a lo establecido
en el reglamento de gestion, reconociéndose, en funcién de su devengo, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo de la Sociedad
se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “’Otros gastos de explotacion- comisiones satisfechas
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
k) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacién, se contabilizan de
acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con cardcter general, los elementos objeto de
transaccién se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. Si el precio acordado en una
operacion difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de
la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes
normas.
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1) Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe ‘’Participes™ del balance. Incluye los importes desembolsados
por los participes, asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos y no
exigidos en el epigrafe “’Patrimonio comprometido no exigido’ de las cuentas de orden.

Adicionalmente, las aportaciones exigidas y no desembolsadas se registran en el epigrafe *’Deudores’
de balance.

m) Estado de flujo de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se utilizan
las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la Sociedad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o financiacion.

- Actividades de inversion: actividades de adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

5. Deudores
El detalle del epigrafe de deudores del activo de balance por 1.591,50 euros se corresponde con una factura
con PCP Industrial 2021, S.L. (anteriormente denominada Avondale Corporate Systems, S.L) que a fecha de

formulacidn se encuentra pendiente de cobro,

6. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

La composicion de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion y a su naturaleza, para el gjercicio
2021 es la siguiente (la totalidad de activos estan nominados en euros y no cotizan):

2021
Activo no Activo corriente
corriente

Clasificacion y naturaleza:
Instrumentos de patrimonio (PCP Industrial 2021, 3.000,00 -
S.L. (100%))

3.000,00 -

Con fecha 16 de diciembre de 2021, la Sociedad ha adquirido el 100% de las participaciones sociales de la
sociedad PCP Industrial 2021, S.L., representativas del 100% del capital social de la misma por un importe
de 3.000,00 euros. El objeto social de dicha sociedad es la promocion y fomento de empresas o sociedades
mediante la participacion en su capital social. Esta participacion ha sido considerada como capital inicio al 31
de diciembre de 2021, considerando los criterios del marco normativo aplicable. No se han registrado
plusvalias/minusvalias latentes al 31 de diciembre de 2021.
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Los datos principales a 31 de diciembre de 2021, de la entidad participada por la Sociedad incluida en el
epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo - Instrumentos de Patrimonio son los siguientes:

Tipo de Domicilio Sector de
Sociedad participada participacién social actividad Auditor
C/ Cuesta del
Sagrado Corazon
PCP Industrial 2021, S.L. Capital inicio 6, Madrid Holding -

7. Gestion del riesgo
Las actividades de la Sociedad estdan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y operacional. La gestion de estos riesgos por parte de la Sociedad trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad de la Sociedad.
a.l) Riesgo de mercado

a.1.1) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera casi exclusivamente en el ambito de la eurozona, y la practica totalidad de sus
deudas estan denominadas en euros por lo que el riesgo de tipo de cambio es practicamente nulo.

a.1.2) Riesgo de precio
La Sociedad invierte en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay cotizaciones en
mercados de los activos financieros en su balance. El control de riesgo de las inversiones en
sociedades no cotizadas se realiza fundamentalmente a través del seguimiento continuado de las
principales variables econdémicas que afectan a las sociedades que componen la cartera de

sociedades no cotizadas.

El valor razonable de las inversiones no cotizadas se estima segin lo dispuesto en las Notas 4 y
5.

a.1.3) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Dada la situacion y estructura de la Sociedad al cierre del gjercicio, no presenta una exposicion
significativa a este riesgo.

a.2) Riesgo de crédito

Dada la situacion y estructura de la Sociedad al cierre del ejercicio, no presenta una exposicion
significativa a este riesgo.

a.3) Riesgo de liquidez
Una gestidn prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito

comprometidas. La Sociedad Gestora de la Sociedad realiza un seguimiento de la situacién de liquidez
de la Sociedad, asegurando en todo momento la disponibilidad de efectivo y recursos suficientes.

21



Pangram CP, S.1.C.C,, S.A.
Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2021

a.4) Riesgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesto a riesgos significativos como
consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

8. Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe del balance incluye, fundamentalmente, saldos en cuentas cormrientes con entidades
financieras, denominadas en euros.

En 2021 este epigrafe del balance estid compuesto por cuentas corrientes en bancos y suman un importe
de 5.266.195,87 euros.

Durante el gjercicio 2021 estas cuentas corrientes en entidades financieras han devengado intereses por
importe de 1.645,05 euros.

9. Acreedores vy cuentas a pagar

El detalle de dicho epigrafe se corresponde, principalmente, con las facturas pendientes de pago a 31 de
diciembre de 2021 que han sido abonadas en los primeros meses del ejercicio 2022 con la Sociedad
Gestora por un importe de 749.453,46 euros y por servicios de asesoramiento por importe de 28.000,00
euros.

10. Deudas a corto plazo

A 31 de diciembre de 2021 existe una deuda a corto plazo por importe de 5.210.029,00 euros que
corresponde a desembolsos de inversores de la Sociedad pendientes de capitalizar.

11.Fondos reembolsables

E!l 15 de junio de 2021, fecha de constitucién de la Sociedad, las 60.000 acciones de 1 euros de valor
nominal cada una en que se divide el capital social de la Sociedad, fueron desembolsadas en un 25% por
el accionista correspondiente mediante una aportacién dineraria de 15.000 euros en concepto de valor
nominal de las referidas acciones, no llevando esta aparejada prima de emisién alguna. Asi pues, el importe
de los desembolsos pendientes de las 60.000 acciones en que se divide el capital social de la Sociedad
ascendia a 45.000 euros.

El 22 de diciembre de 2021 la Sociedad Gestora Quadriga Asset Managers SCIIC, S.A. compra y adquiere
mediante escritura publica las acciones correspondientes al desembolso del 25% anteriormente indicado.

El 22 de diciembre de 2021 la Sociedad Gestora Quadriga Asset Managers SCIIC, S.A. realiza la totalidad
de los desembolsos pendientes, correspondientes al 75% del valorfnominal de la totalidad de las 60.000
acciones que integran el capital social quedando como Accionista Unico de la Sociedad.

Con fecha 12 de enero de 2022 se declara mediante escritura publica el cambio de Accionista Unico de la
Sociedad, a Quadriga Asset Managers SCIIC, S.A., como nuevo Accionista Unico de la Sociedad.
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Valor liquidativo

La Sociedad Gestora debera calcular periédicamente el valor liquidativo de las acciones, de acuerdo
con ¢l articulo 64 de la Ley 22/2014, la Circular 11/2008 y por las disposiciones que la modifiquen o
sustituyan en cada momento.

La Sociedad Gestora determinara el valor liquidativo de las acciones anualmente.

El valor de las acciones sera el resultado de la divisién del patrimonio neto de la Sociedad por el
numero de acciones en circulacion, ponderado por los derechos econdémicos que correspondan a cada
accidn.

12.Situacidn fiscal

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 55 del R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el que
se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, en la redaccion dada por la Ley 22/2014,
12 de noviembre, reguladora las entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras, 1a Sociedad goza de
determinadas exenciones y deducciones fiscales que se resumen a continuacion:

i) Impuesto sobre sociedades

Exencién del 99% de las rentas que obtenga la Sociedad como consecuencia de la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital de las sociedades en que tiene participacién siempre que
estas se produzcan entre el segundo y décimo quinto afio de la inversion.

Deduccion del 100% de la parte de la cuota integra que corresponda a la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades derivada de la percepcion de dividendos o participaciones en beneficios.

Euros
2021
Resultado contable y base imponible fiscal (778.769,31)

(asto por Impuesto sobre Sociedades -

Impuesto sobre sociedades a pagar -

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Por tanto, al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad
tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de
aplicacién desde su constitucion. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de
inspecciodn, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y con la normativa fiscal, actualmente en vigor, si
en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podra ser compensado en los gjercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida.
La compensacién se realizara al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin
perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.
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Conforme a la declaracion del Impuesto sobre Sociedades que la Sociedad ha presentado y a la espera de
presentar el del ejercicio 2021, la Sociedad dispone de las siguientes bases imponibles negativas a
compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

N Euros
2021 (estimada) 778.769,31
Total 778.769,31

El Consejo de Administracién de la Sociedad han estimado que las bases imponibles negativas y
deducciones anteriormente mencionadas no es probable que sean susceptibles de ser compensadas
fiscalmente en las futuras liquidaciones del Impuesto sobre Sociedades por lo que no se ha procedido a dar
de alta activos por impuesto diferido por estos conceptos.

i) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado I C) del R.D. Legislativo 1/2003, por el que se
aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados, estan exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las operaciones
de constitucioén y aumento de capital efectuadas por Entidades de Capital Riesgo.

k) Impuesto sobre el Valor Aiiadido

La actividad de gestién de la Sociedad esta exenta de IVA.

13.Ingresos y gastos

Dada la reciente constitucion de la Sociedad al cierre del 2021, la Sociedad no ha registrado ingresos.

No hay resultados por deterioros y pérdidas de inversiones financieras de la Sociedad registrados durante
el gjercicio 2021.

Como sefiala la nota 1, las funciones de gestién y representacion de la Sociedad estan encomendadas a
Quadriga Asset Managers SGIIC, S.A. Por este servicio, la Sociedad Gestora percibird una comision de
gestion anual durante toda la vida de la Sociedad de setenta mil euros (70.000 euros). A 31 de diciembre
de 2021, la comisién devengada asciende a 13.424,66 euros correspondiente la operativa de la Sociedad
desde el 22 de octubre de 2021, fecha de inscripcion de la Sociedad en la CNMV.

La Sociedad Gestora podra nombrar a un Asesor de Inversiones que asista en la gestion de las inversiones,
el seguimiento de las mismas y las operaciones de desinversion a lo largo de toda la vida de la Sociedad.
El Asesor de Inversiones percibird una comision anual fija durante toda la vida de la Sociedad del dos por
ciento (2%) sobre los Compromisos de Inversion totales reducido en el importe de la Comision de Gestidn.

Las Comisiones se devengaran diariamente y se calcularan trimestralmente, abonandose por trimestres
anticipados y realizdndose los ajustes que fueran necesarios una vez finalizado el periodo correspondiente.

Asimismo, el Depositario, percibira de la Sociedad una comisién de depositaria de un cero coma cero
siete por ciento (0,07%) anual sobre el patrimonio de la Sociedad hasta que éste alcance treinta millones
de euros (30.000.000 euros), incluidos, y un cero coma cero seis por ciento {0,06%) anual sobre el
patrimonio de la Sociedad si éste supera dicha cantidad, con un minimo de veinte mil euros (20.000
euros) anuales.
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Otros gastos de explotacion:

Euros
2021
Servicios profesionales independientes (774.343,84)
Otros (2.780,42)
Total (777.124,26)

El saldo de este epigrafe corresponde, principalmente, a gastos por servicios de profesionales
independientes, relacionados principalmente con los gastos de gestion, asesoramiento y constitucién de la
Sociedad. La Sociedad no tiene empleados al 31 de diciembre de 2021.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros.

14.Cuentas de orden

El detalle de cuentas de orden al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Euros
2021
Cuentas de riesgo y compromiso
Patrimonio total comprometido 43.855.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 37.269.970,68
Pérdidas fiscales a compensar -
Total 81.124.970,68

A 31 de diciembre de 2021, los saldos de los epigrafes “Patrimonio total comprometido™, “Patrimonio
comprometido no exigido™ se encuentran denominados en euros.

15.Informacion sobre el medio ambiente

Al 31 de diciembre de 2021 no existen activos dedicados a la proteccion y mejora del medioambiente, ni
se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relacionadas con
la proteccidn y mejora del medioambiente, no considerando necesario constituir una provision para riesgos
y gastos de carécter medioambiental al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

16.Hechos posteriores al cierre

No han tenido lugar hechos relevantes que afecten significativamente a las cuentas anuales adjuntas si bien
cabe destacar la formalizacion de dos operaciones que estan actualmente en marcha. Por otra parte, una de
las operaciones de financiacion autorizada por el comité de inversiones finalmente no se ha formalizado
por lo que los desembolsos realizados por los inversores han sido derivados a las otras dos operaciones
formalizadas con el fin de optimizar la tesoreria de la compaiiia.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y a la fecha de emisidén de este informe, la invasién de Ucrania
por parte de Rusia es un hecho relevante que tendra repercusiones geopoliticas y econdmicas, entre otras,
a nivel de demanda, cadenas de suministro, inflacién y politica fiscal que hacen dificil evaluar el impacto
que puedan tener en la evolucion de la sociedad y sus participadas.
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Desde €l 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion no existe ningun hecho adicional a los
comentados en las notas de la memoria que les afecte de forma significativa y que no se haya desglosado
en estas cuentas anuales.

Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio no se han realizado otras operaciones con partes vinculadas adicionales a las
desglosadas en las diferentes notas de la memoria.

A 31 de diciembre de 2021 el saldo pendiente con la sociedad Gestora, Quadriga Asset Managers SGIIC,
S.A. asciende a 749.453,46 euros (nota 9).

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante €l ejercicio obedece a la
aplicacion del valor normal de mercado, de acuerdo con el articulo 16 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, cuya documentacidn soporte se encuentra en los archivos de la Sociedad Gestora.

La Sociedad no tiene alta Direccion ya que dichas funciones son desarrolladas por la Sociedad Gestora.

Durante el gjercicio los miembros del Consejo de Administracion no han percibido remuneracién alguna
ni se han concedido anticipos a los actuales miembros del Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2021 no existian anticipos, créditos concedidos ni ningin otro compromiso
establecido por la Sociedad con sus Administradores. La Sociedad tiene contratado un seguro de
responsabilidad civil a los Administradores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada
mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con las modificaciones introducidas por la Ley
31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y personas vinculadas
a los mismos a que se refiere el articulo 231, han sefialado que no existen situaciones de conflicto, directo
o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad de acuerdo a lo establecido en dicho articulo.

Otra informacion

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad en el ejercicio 2021 han ascendido a 7.500
euros.

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se incluye a
coniinuacion un detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las operaciones pagadas,
ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados y el total de pagos pendientes:

2021

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 6
Ratio de operaciones pagadas 6

Ratio de operaciones pendientes de pago -

Importe (euros)
Total pagos realizados 2.086,44

Total pagos pendientes -
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Situacién de la Sociedad

PANGRAM CP SICC, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Madrid €l 15 de junio de
2021 como Sociedad Andénima SICC (Sociedad de Inversion Colectiva Cerrada) inscrita en Espafia
en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) en Espaiia el 22/10/2021 con el niimero
42,

La Sociedad se regira por sus estatutos y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (la “Ley
22/2014"), la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (la “Ley
35/2003), y el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”), y demas disposiciones que le sean
aplicables.

La sociedad gestora del vehiculo es Quadriga Asset Managers, S.G.LI.C. S.A. y esté asesorada por
Pangram Capital, S.L. Es auditada por Grant Thornton (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (ROAC) con el nimero S0231). Sus asesores legales son Cuatrecasas y Pedro Mejias
& Asociados. Su banco y depositario es BNP Paribas.

La Sociedad tiene por objeto la obtencion de capital de una pluralidad de inversores para invertir,
directa o indirectamente a través de sociedades participadas, con arreglo a la politica de inversién
prevista en el Articule 23° de sus estatutos que reproducimos de forma literal a continuacion:

“Articulo 23°.Criterios de inversion y normas para la seleccion de valores

La Sociedad tiene como objetivo invertir, directa o indirectamente a Iravés de sociedades
participadas, en (i) promociones inmobiliarias v terrenos aptos para el desarrollo, o derechos
sobre dichos activos inmobiliarios, (ii) deuda, para la financiacion de empresas mediante direct
lending, deuda senior y subordinada, y préstamos participativos, y (iii} acciones y participaciones
de compariias u otros activos de los que se espere una rentabilidad futura.

El ambito geogrdfico de las inversiones de la Sociedad serd principalmente europeo, si bien podrd
también invertir en determinadas oportunidades que se consideren ajustadas a la politica de
inversion en América o Asia.

El tamario de los activos objeto de inversion y de las sociedades participadas oscilard entre uno y
diez millones de euros, si bien la Sociedad Gestora podra decidir acometer inversiones fuera de
este rango cuantitativo.”

Si bien los criterios han quedado reflejados en los estatutos, la estrategia de inversion del vehiculo
es multi-estrategia y multi-activos con un enfoque oportunista y centrada en las situaciones

especiales tanto es operaciones de equity y/o deuda.

La Sociedad, dentro de su objeto social, no podra desarrollar actividades no amparadas por la Ley
22/2014.

Sin perjuicio de que las actividades anteriores encuentran encuadre en distintos codigos CNAE, el
CNAE que se corresponde a la actividad principal de la Sociedad es el 6430.

La Sociedad dispone de un centro de trabajo coincidente con su domicilio social y ubicacion.
Evaluacion y resultado de los negocios

La evolucién de la Sociedad en el ejercicio 2021, es la que se detalla a continuacion, siendo los
datos mas relevantes los siguientes:
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A 31 de diciembre de 2021 el vehiculo tiene un compromiso de inversion por parte de sus inversores
de 43.855.000€. A cierre de ejercicio no se ha formalizado ninguna inversion si bien se han
analizado mas de 80 oportunidades y se encuentra en proceso de formalizacion de tres operaciones
por un importe aproximado de 12 millones de euros.

Habiendo comenzado su actividad el 22 de octubre de 2021, a final de ejercicio no existe importe
neto de la cifra de negocios ni plusvalias generadas y la compafiia solo ha asumido gastos inherentes
a su actividad, a la constitucién y al anélisis de las distintas oportunidades de inversion. Cualquier
andlisis contable o financiero y las conclusiones de dicho andlisis pierden todo el sentido al no
haberse cumplido ni un trimestre completo de actividad.

Principales riesgos e incertidumbres

La Sociedad no se encuentra sometida a riesgos e incertidumbres especificas, fuera de los normales
propios del sector y mercado al que pertenece, asi como de la situacién econdmica actual.

Circunstancias importantes ocurridas tras el cierre del ejercicio

No han tenido lugar hechos relevantes que afecten significativamente a las cuentas anuales adjuntas
si bien cabe destacar la formalizacién de dos operaciones que estin actualmente en marcha. Por
otra parte, una de las operaciones de financiacién autorizada por el comité de inversiones
finalmente no se ha formalizado por lo que los desembolsos realizados por los inversores han sido
derivados a las otras dos operaciones formalizadas con el fin de optimizar la tesoreria de la
compaiiia.

Con posterioridad al cierre del ejercicio y a la fecha de emision de este informe, la invasion de
Ucrania por parte de Rusia es un hecho relevante que tendrd repercusiones geopoliticas y
econdmicas, entre otras, a nivel de demanda, cadenas de suministro, inflacidén y politica fiscal que
hacen dificil evaluar el impacto que puedan tener en la evolucion de la sociedad y sus participadas.

Desde el 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion no existe ningan hecho adicional
a los comentados en las notas de la memoria que les afecte de forma significativa y que no se haya
desglosado en estas cuentas anuales.

Informacion sobre la evolucion previsible de la Sociedad

La sociedad se encuentra en proceso de formalizacion de diversas operaciones que empezaran a
devengar ingresos en la compaiiia. Las perspectivas de rentabilidad son elevadas y se espera que
podamos alcanzar el punto de equilibrio a finales del presente gjercicio. Por el formato de vehiculo,
que articula las aportaciones de los fondos de los inversores a través de capital calls, la tesoreria en
el medio plazo estd asegurada y no hay motivos para pensar que la compaiiia pueda atravesar
ningiin tipo de dificultad financiera o econémica en el medio plazo. A cietre de ejercicio la sociedad
contaba con 5,2 millones de euros en tesoreria dispuesta para acometer las distintas inversiones
planificadas para el primer trimestre del 2022. Los fondos propios negativos que afloran a cierre
de ejercicio seran subsanados por ampliaciones de capital que se materializardn en el primer
semestre de 2022. Dichas ampliaciones fueron desembolsadas con anterioridad al cierre y estdn
pendientes de inscripcidn por un importe suficiente para dotar a la compafiia de una estructura
financiera adecuada y tesoreria suficiente para afrontar los préximos ejercicios de actividad.

Actividades I +D +1i

En el transcurso del ejercicio no se han producido actividades significativas en materia de
investigacion y desarrollo.
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7. Adquisicién y enajenacion de acciones propias

Durante el ejercicio no se han adquirido acciones propias por parte de la Sociedad.

8. Periodo medio de pago

Enrelacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se
incluye a continuacién un detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las
operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados y el

total de pagos pendientes:

2021

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 6
Ratio de operaciones pagadas 6

Ratio de operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados

Importe (euros)

2.086,44

Total pagos pendientes




Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Pangram CP, S.I1.C.C.,
S.A., para hacer constar que todos y cada uno de los miembros de la Sociedad han procedido a formular,
por medio del presente documento las cuentas anuales de Pangram CP, S1.C.C., S.A. que estan integradas
por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y memoria, asi como el informe de gestion, correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2021.

Los sefiores consejeros de la Sociedad han firmado de su puiio y letra los citados documentos, visados por mi
para su identificacion, mediante la suscripcion del presente documento.

% / Madrid, 31 de mayo de 2022

D. Pedrodosé Méjias Villatoro
Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion
- o
_____ et
D./Jﬂviéf Jarabo Sancho

_Presidente

D. Iiigo Resu{ta Covarrubias
Consejero

D. Julig' Lépez-Elola Medio
Consejero





