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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de MOIRA CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., 5.A.
Opinion

Hemaos auditado las cuentas anuales de MOIRA CAPITAL PARTHERS, 5.G.E.LC., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria carrespondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultades correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera gue resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) v,
en particular, con los principlos y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
\a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, spolin nuestro juicio
profesional, han sido considerados come los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.
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_Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Riesgo en el reconocimiento de la comisién de
gestion

Tratandose de una sociedad gestora, la
magnitud mas representativa de su cuenta de
pérdidas y ganancias es la comisién de gestion,
derivada del acuerdo alcanzado con las
sociedades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado  gestionadas. Dichas comisicnes se
calculan en funcién de determinadas variables
fijadas en los Reglamentos de Gestién de las
Sociedades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado que gestiona. Hemos considerade que
la correcta interpretacion del centrate, la
determinacion de las variables implicadas y la
exactitud en el cilculo, conforman un riesgo
relevante en el contexto de nuestro trabajo de

Hemos levado a cabo, entre otros, los

sipuientes procedimientos de auditoria:

- Revision de los Reglamentos de Gestidn
firmados con las Sociedades de Inversion
Colectiva de tipo Cerrado gestionadas,

- Analisis de la correcta aplicacion de las
variables recogidas en los mismos.

Verificacion del calculo de las comisiones
de gestion devengadas en el perioda,

- Confirmacitn por parte de las Sociedades de
Inversidn Colectiva de tipo Cerrado, de las
comisiones devengadas Y del importe
pendiente de cobro al cierre del ejercicio.

auditoria.
Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracién de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar &
infarmar sobre la concardancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del infarme de gestion son conformes a la normativa gue resulta
de aplicacion. 5i, basandonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacian.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracién es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marce normativo de informacion
financiera aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracian es respensable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente gue influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional v
marntenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, Tambien:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado gue en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del control interno,

« Obtenemas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control intermno de la Entidad.

«  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones cantables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo
de Administracion.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcicnamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos scbre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechas o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspandiente informacian
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.
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« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamas con el Consejo de Administracion de la Entidad en relacion can, entre
otras cuestiones, el alcarice y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracian de la Entidad, determinamas los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, S.G.ELC,S.A,

MNCE E DICIEMB
(Expresados en euros)

Tesoreria i 4
Otros actives financieros a valor razonable
con cambios en Pérdidas y Ganancins -

Activos financicros con eamblos en patrimonio neto Nota 5 6d41.459,17 4.627.297,72
Instrumentos de capital 641.459,17 4.627.297,72
Activos financieras a coste amortizado 2.197.372,83 2.454.291,54
Créditos a Intermediarios financleros Nota 5 586.566,21 037,508,588
Créditos a particolares Nota 5 1.601.201,82 1.507.177,86
Otros activos financieros Mota 5 9,604,580 9.604,80

Cartera de inversion a vencimiento - -
Derivados de cobertura -

Activos no corrientes en venta -

Activos financleros a coste Nota 5 85.500,00 953.523,25
Entidades del grupo 3.000,00 3.000,00
Entidudes ssocindas #2.500,00 0501,523,25

Contratos de seguros vinculados a pensiones -

Active material Mata & 36.350,56 48,678,41
D¢ uso propio 36,350,506 4867841
Actlyo intangible Mot T = .
Activos fiscales Nota 11 H3.120,063 64.409,88
Corricntes 83.120,63 64.409,B8
Diros actives financieros u coste amortizado Mota 5 539.308,80 6.62569
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, 5.G.E.LC., 5.A.

BAL AL31DE D E DE 2021 ¥ 202
{Expresados en euros)

PASIVO

Cartera de negovincitn

Otros pasives financieros o valor raz. con cambios en PyG = =

Pusives linancicros a coste amortizado Notn B 212691508 3.891.156,53
Deudas con intermediarios financieros 2.711,492,98
Deudas con particulares £6.042,12 £0.403,89
Otros pasivos financieros 2.040.872,96 1,099, 169,66

Derivados de coberturn =

Pasivos asocizndos con activos no corrientes en venta e &

Pasivos fiscales Nota 11 230.731,80 239.447,22
Corrientes 56.984,57 136.327,73
Diferidos 173.747,23 103.119,49
TOTAGPASIVOY T I R 3574688 30,603,785 ]
FONDOS PROPIOS Nota 9 1.225.555,11 4.024.222,74
Capital Nota 9.1 150.000,00 150,000,00
Capital escriturado 150.000,00 150.000,00
Prima de emisiin Nota 9.2 362.500,00 362.500,00
Reservis Nota 9.3 461.506,74 2,710.494,80

Otros instrumentos de eapital

Resuliados negativos ejercicius anterfores - -

Resultado del ejercicie MNota 3 39.665,16 B01.227.94
AJUSTES POR VALORACION Mot 10 21188321 -
Adclivos financicros con camblos en patrimonio neto (+-) 21188321 -

SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS -

j% VB Rkl a-—*.:r:
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, 5.G.E1LC., 5.A.

CUENTAS DE ORDEN AL ICIEMBRE DE 2021 ¥ 20
(Expresadas en euros)

Avales y garantias concedidas = *
Oiros pasives contingentes - g
Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
Valores proplos cedidos en préstamo & -
Desembolsos comprometidos por nsegurimiento de emisiones - -
Derivados financieros - -
Oiros resgos ¥ compromiso v .

Depisito de titulos " -
S e R R
Otras cuentas de orden z a
TOTAL OTRAS CUENTASDE ORDEN™ S 194533212 106:442,063,43

-—

B =t L =

A AOAS|

TOTALCONTASDEORIN.
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MO CAPITAL P, NERS, 5.G.E.

EF 1D,
CORRESPO)] LOS RCICIOS 2 ¥ 2020
{Expresadas en euros)

Intereses y rendimientos asimilados - 0,17
Intereses y cargas asimiladas (<) Mota 15.1 (32.749,71) (66.029,05)

Rendimiento de instrumentos de capital Mota 15.2

Comisiones percibidas Mota 15.3 2.040.559,68 1.808328 23
Comisiones pagadas (-) z 2
Resultados de operaciones financieras (neto) -

Diferencias de camblo (neto) (+/-) 5 =
Oiros producios de explotacién Mota 15.4 23290121 328.730,64
Otras cargas de explotacidn (-) % "

e Tl - ey -

'MARGENBRUTOGH) CEAATTE

- 216102999

Cragios de personal (=) MNota 15.5 (748.995,07) (B73.898,92)
Gastos penerales {-) Mota 15.6 (2.333.39741) {560.673,70)
Amorlizaciones (=) Motas fiy 7 {14.432,04) {14.074,09)
Dotaciones a provisiones (relo)

Pérdidas por deterioro de aclivos inancieros (neto) Mota 5 - {36.555,32)
Tnversiones erediticias (/) - (36.355,32)

O'DETA ACTIVIDAD DEEXPLOTACION (HE) 5288666 165582596 1|

Pérdidas por deterioro del resto de notives (nelo) - -
Ganancias / (Pérdidas) en la buja de activos

no clasificados coma no corrientes cn venta Mota § - 412.477.96
Diferencin negativa en combinaciones de negocios

Chunancias/(Pérdidas) de activos no comicntes

en venti no clasificados como operaciones interrumpicdas - -

Impuesto sobre beneficios (+-) Mota 11.2 (13.221,50) {267.075,98)




Ciwentas Antiales de Moiva Capital Partners, S.G.ELC, S84, Berelvio 2021 J

MOIRA CAFI ARTNE 5.G.E.L
EST. DE CAMBIOS L PATRIMO
NDIENTES 1]
A) ES E INGRESOS TOS RECONOCTIDO
{Expresados en euros)
Resultado del Ejereicio (+/-) 39.665,16 8011.227,94
OTROS INGRESDS/GASTOS RECONOCIDOS (-} 211.883,21 {2.B40L617,00)
Activos financieros con cambios en putrimonio neto (+-) 28251095 (3.787.518,45)

Cobertures de Nlujos de efectivo (+/-) 2 .
Coberturas de inversiones netas en negocios en ol extranjero (+/-) - =
Diferencias de cambio (+/-) =
Activos no corrientes en venta (+/-) .
Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (#/-) - -

Resto de ingresos y gastos recongcldos (+-) -

Impuesto sobre beneficios (+/<) (70.627,74) 946.901,45




Cueniay Anuales de Moira Capital Partners, 5.6, E1LC, 84, Bevcldo 2021 ]

1T S LG
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
RRESPONDIENTES RCICT ()
B) TOTALES IOSENELP
{Expresados en euros)

Total ingresoif(gastos) reconachios - - BO1,227,94 (2840.617.00) (2.039.389.06)
Oiras vurlaciones del patrimonio - - 6097755 (60.977,55) - -
Digtrlbucion del resulindo

del efercicio anterior - - 60 977,55 (B0.977,53) . -

Total Ingresosi{gustos) reconocidos - - - A0,665,16 21185321 251.548,37
Oiros operaciones con fociog o

pielarics - - [ B0S0216,00) - {3.050.215,00)
Distribuchbn de dividendos . = [3050.216,00) - (3050.216,00)
Oiras variaclones deél patrimontn - - BOLZXTS4  (H01.227.94) -

Distribucitn del resultado
del gjercicio anterior - - 801,227,094  (BOL23T 94
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, §.G.E.LC., S.A.

MEMORIA DI ERCICIO 2021

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Denominacién de la Sociedad, forma lepal v direceién de su sede social

MOIRA CAPITAL PARTNERS, S.G.EILC., S.A. (en adelante "la Sociedad Gestora" o
“Saciedad"), fue constituida en Madrid el 7 de febrero de 2017. Su domicilio social se encuentra
en la calle Almagro, niimero 1, de Madrid.

La Sociedad Gestora esté inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el

ntmero 125, desarrollando las actividades indicadas en su objeto social desde su dnica oficina
de Madrid.

b) Deseripeitn de su objeto social y principales actividades

La Sociedad Gestora tiene como objeto social principal la gestion de las inversiones de una o varias
entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado (EICC), fondos de capital riesgo y otro tipo de
entidades de capital riesgo, asi como el control y gestion de sus riesgos. Adicionalmente, la
Sociedad realizard las funciones descritas en el artfculo 42.4 de la LECR. Como actividad
complementaria podrd realizar tareas de asesoramiento a las empresas no financieras definidas de
conformidad con el articulo 2 de la LECR.

Adicionalmente, la Sociedad realizard las funciones descritas a continuacidn:

- La administracién de la entidad comprendiendo servicios juridicos y contabilidad, tratamiento
de las consultas de clientes, valoracion y determinacion del valor liquidativo (incluyendo la
aplicacién del régimen fiscal correspondiente), control del cumplimiente de la normativa
aplicable, llevanza del registro de participes o accionistas, distribucién de dividendos (si
hubiera), suscripcion y reembolso de participaciones, y adquisicién o enajenacion de acciones,
liquidacién de contratos incluida la expedicién de certificados, y la tenedurfa de registros.

La comercializacion de la entidad,

- Actividades relacionadas con los activos de la entidad, en particular, los servicios necesarios
para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los gestores, la gestion de inmuebles y servicios
utilizados en la actividad, las actividades de administracion de los bienes inmuebles, el
asesoramiento a empresas con respecto a estructuras de capital, estrategia industrial y materias
relacionadas, el asesoramiento y los servicios relacionados con fusiones y adquisiciones de
empresas, asi como otros servicios conexos con la gestion de la entidad y de las empresas y

activos en los que ha invertido.
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El programa de actividades de la Sociedad incluye:

Gestitn de las carteras de inversion y control y gestion de riesgos.
Administracion,

Comercializacion.

- (iras actividades relacionadas con los activos de la entidad.

i

Los tipos de entidad para los que desarrollan estas actividades son Sociedades de Inversion
Colectiva del tipo Cerrado (S.1.C.C).

A lo largo del gjercicio 2021, su actividad se ha centrado en la gestién de activos de:

Moira Capital Desarrollo Beta, S.1.C.C., §.A.
Moira Capital Desarrollo Gamma, S1.C.C., §.A.
Moira Capital Desarrollo Delta, S.1.C.C., S.A.
Moira Capital Desarrollo Zeta, 8.1.C.C., S.A.
Muoira Capital Desarrollo Kappa, S8.1.C.C,, S.A.
Moira Capital Desarrollo lotha, S.1.C.C,, 5.A.
Moira Capital Desarrollo Epsilon, S.1.C.C., S.A.
Moira Capital Desarrollo Theta, 8,1.C.C,, 5.A.
Moira Capital Desarrollo Mu, 5.1.CC,, 5.A.
Moira Capital Desarrollo Omicron, S.1.CC., §.A.
Moira Capital Desarrollo Pi, S.1.CC., §.A.
Moira Capital Desarrollo Rho, F.C.R.E, S8.A.
Muoira Capital Desarrollo Xi, F.C.R.E, 5.A.

L AESLSNERAONENAS

A lo largo del ejercicio 2020, su actividad se centr en la gestion de activos de:

Moira Capital Desarrollo Beta, S.1.C.C,, S.A.
Moira Capital Desarrollo Gamma, 5.1.C.C,, S8.A.
Moira Capital Desarrollo Delta, S.1.C.C,, 8.A.
Moira Capital Desarrollo Zeta, S.1.C.C., §.A.
Moira Capital Desarrollo Kappa, 8.1.C.C., S.A.
Moira Capital Desarrollo lotha, S.1.C.C,, S.A.
Moira Capital Desarrollo Epsilon, 5.1.C.C., S.A.
Moira Capital Desarrollo Theta, 5.1.C.C., S.A.
Moira Capital Desarrollo Mu, S.1.CC,, S.A.
Moira Capital Desarrollo Omicron, S.1.CC., S.A.

ot e Wik W e T e T

El ejercicio social de la Sociedad Gestora comienza el | de enero y finaliza el 31 de diciembre “6
de cada afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que haga referencia al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021, se indicard paca simplificar "ejercicio 2021",

¢



Cuentas Anvales de Motra Copital Partners, S.G.ELC, 84 Hercicio 2021 g

NOTA 2. BASES TACION DE LAS C UALES
a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora han sido formuladas de acuerdo con lo establecido
por la Circular 1/2021, de 20 de enero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y el
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
la situaci6n financiera de la Sociedad Gestora al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados
de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto que se han generado durante el
ejercicio anual terminado en esa fecha. Dichas Cuentas Anuales se han preparado a partir de
los registros de contabilidad de la Sociedad Gestora, Estas Cuentas Anuales, que han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, se someterdn a
aprobacién por el Accionista Unico, estiméndose que serdn aprobadas sin modificacion alguna.

b) Principios Contables Aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de
Administracién ha formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto sigpificativo
en dichas Cuentas Anuales, Mo existe ninglin principio contable que, siendo obligatorio y
significativo, haya dejado de aplicarse.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspec riticos de la Valoracién timacién de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracidn y estimaciones seguidos por el Consejo de Administracidn de
la Sociedad Gestora para la elaboracion de las Cuentas Anuales. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 4.

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas se han ulilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, pastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Bésicamente, estas estimaciones se refieren a la vida 0til de los activos materiales e intangibles.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos
gjercicios, lo que se harfa conforme a lo establecido en la Civeular 1/2021, de 20 de enero, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

¢) Comparaci6n de la Informacidn

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta tinica
y exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio
2020, Las cifras de ambos ejercicios con comparables y homogéneas excepto por lo indicado
en la nota 2.f {(apartado incluido a continuacion, de cambios en criterios contables).
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f) Cambios en Criterios Contables

La primera aplicacién de las modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad
mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, relativas principalmente a las normas de
registro y valoracién de instrumentos financieros y de reconocimiento de ingresos, ha supuesto
las siguientes modificaciones:

0 Instrumentos financieros

La Sociedad ha procedido a clasificar los epigrafes anteriormente clasificados como
“Inversiones Crediticias”, “Resto de Activos” y “Débitos y Partidas a Pagar” y “Resto de
Pasivos" como “Activos Financieros a Coste Amortizade” y “Pasivos Financieros a Coste
Amortizado” respectivamente. Asimismo, la Sociedad ha procedido a clasificar el epigrafe
“Activos financieros disponibles para la venta” como “Activos financieros con cambio en
patrimonio neto”. Asimismo, la Sociedad ha procedido a clasificar el epigrafe “Instrumentos de
Patrimonio” como “Activos financieros a coste”. Aparte de esta reclasificacién, no ha habido
ningtin efecto contable por los nuevos criterios de clasificacion y valoracion.

La conciliacién entre cada una de las partidas de instrumentos financieros a | de enero de 2021
es la siguiente, en euros:

a
E Adtivos financieros disponibles para la venta 4,627.297,72 . 462720772 .
= .3 Inversionas credilicias 2434291 54 2454 291 54 - -
j Participaciones 05352525 - - 051.573,25
5 Resto de welivis 662569 662569
e T e S T I e i WS T S R

g Dewdos con entidodes de erédito 2,807 849,77 2807 849,77
2 Rasto de pasives 1083 306,76 1083 30 76 -
Ll s e e o) | T [P e e N e Tl o

» Reconocimiento de ingresos

La aplicacién de los nuevos criterios no ha tenido ningn impacto en la politica de
reconocimiento de ingresos aplicada por la Direccion de la Sociedad.
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g) Yalor razonable

Es el precio que se recibirfa por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracién. El valor razonable se determinaré sin practicar ninguna deduccion por los costes de
transaccién en que pudiera incurrirse por causa de enajenacién o disposicion por otros medios.
No tendra en ningln caso el cardcter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion
forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha, Ademas,
al estimar el valor razonable, la empresa deberd tener en cuenta las condiciones del activo o
pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracion. Dichas condiciones especificas incluyen, entre otras,
para el caso de los activos, las siguientes:

a)  El estado de conservacion y la ubicacion, y
b)  Las restricciones, si las hubisre, sobre la venta o el uso del activo.

La estimacién del valor razonable de un activo no financiero tendrd en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para que el activo genere beneficios econdmicos en

su miximo y mejor uso o, alternativamente, mediante su venta a otro participante en el mercado
que emplearia el activo en su maximo y mejor uso.

En la estimacion del valor razonable se asumird como hipétesis que la transaccion para vender
el activo o transferir el pasivo se lleva a cabo:

a)  Entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion en condiciones de
independencia mutua,

b)  En el mercado principal del activo o pasivo, entendiendo como tal el mercado con el
mayor volumen y nivel de actividad, o

¢)  En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso al que tenga acceso la
empresa para el activo o pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que se
recibirfa por la venta del activo o minimiza la cantidad que se pagaria por la transferencia
del pasivo, después de tener en cuenta los costes de transaccion y los gastos de transporte.

Salvo prueba en contrario, el mercado en el que la empresa realizarfa normalmente una
transaccién de venta del activo o transferencia del pasivo se presume que serd el mercado
principal o, en ausencia de un mercado principal, €l mercado mds ventajoso,

Los costes de transaccién no incluyen los costes de transporte. Si la localizacion es una
caracteristica del activo (como puede ser ¢l caso, por ejemplo, de una materia prima cotizada),
el precio en el mercado principal (o0 més ventajoso) se ajustard por los costes, si los hubiera, en
los que se incurrirfa para transportar el activo desde su ubicacion presente a ese mercado.

T
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Con cardcter general, el valor razonable se calculard por referencia a un valor fiable de mercado.
En este sentido, el precio cotizado en un mercado activo serd la mejor referencia del valor
razonable, entendiéndose por mercado activo aquél en el que se den las siguientes condiciones:

a)  Los bienes o servicios negociados son homogeneos;

b)  Pueden encontrarse, pricticamente en cualquier momento, compradores y vendedores
dispuestos a intercambiar los bienes o servicios; y

¢)  Los precios son piblicos y estdn accesibles con regularidad, reflejando transacciones con
suficiente frecuencia y volumen.

Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se obtendrd, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion, Entre los
modelos y técnicas de valoracién se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asl como referencias al valor razonable de otros activos que scan
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

En cualquier caso, las téenicas de valoracién empleadas deberdn ser consistentes con las
metodologias aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, debiéndose usar,
si existe, la que haya demostrado obtener unas estimaciones mis realistas de los precios. Y
deberén tener en cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus
participantes considerarfan al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La empresa deberd evaluar la efectividad de las técnicas de valoracion que utilice de manera
periédica, empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el
mismo activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de
mercado que estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor

razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

a)  Nivel I: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables
significativas estdn basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.

S
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Una estimacioén del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion.
A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el
resultado de la estimacion. En la evaluacién de la importancia de una variable concreta para la
estimacién se tendrén en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

En el valor razonable de un instrumento financiero deberé contemplarse, entre otros, el riesgo
de crédito y, en el caso concreto de un pasivo financiero, se considerard el riesgo de
incumplimiento de la empresa que incluye, entre otros componentes, el riesgo de crédito propio.

Sin embargo, para estimar el valor razonable no deben realizarse ajustes por volumen o
capacidad del mercado.

Cuando corresponda aplicar la valoracién por el valor razonable, los elementos patrimoniales
que no puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referencia a un valor de mercado o
mediante la aplicacién de los modelos y técnicas de valoracién antes sefialados, se valorardn,
seglin proceda, por su coste amortizado o por su precio de adquisicion o coste de produccion,
minorado, en su caso, por las partidas correctoras de valor que pudieran corresponder, haciendo
menci6n en la memoria de este hecho y de las circunstancias que lo motivan.

El valor razonable de un activo o pasivo, para el que no exista un precio cotizado sin ajustar de
un activo o pasivo idéntico en un mercado activo, puede valorarse con fiabilidad si la
variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable del activo o pasivo no es
significativa o las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, pueden
ser evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicion del valor razonable.

h) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones izadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracién. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por
¢l Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas. Bdsicamenie estas
estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos,
a la vida util de los activos no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacidn de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion ¢n  las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias,

i) Agrupacién de Partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios

en ¢l patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las

correspondientes notas de la memoria,
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i) Correcei e Errores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2021 no incluyen ajustes relacionados como consecuencia
de errores detectados en las Cugntas Anuales Abreviadas de afios anteriores.

k) Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacitn de cuestiones medioambientales.

I) Hechos Posteriores

La sociedad gestora ha presentado ante la comision Nacional del Mercado de Valores dos
nuevos vehiculos, Moira Capital Desarrollo Rho FCRE S.A, que estd debidamente inscrita en
el registro de entidades de capital riesgo con el nimero 46 desde el pasado dia 21 de enero del
ejercicio 2022 y el vehiculo Enzo Ventures I FCRE que estd debidamente inscrita en el registro

de entidades de capital riesgo con nimero registro 48 desde el pasado dia 28 de enero del
gjercicio 2022,

Adicionalmente a lo mencionado anteriormente, no se han producido acontecimientos
significativos desde el 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulacion de las Cuentas
Anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento
pudiera resultar (itil a un usuario de las mismas.

m) Estade de Flujos de Efectivo

De acuerdo con lo estipulado en la Circular 1/2021 de la CNMV, la Sociedad Gestora no estd
obligada a presentar el estado de flujos de efectivo, al no cumplir dos de las tres circunstancias
siguientes durante dos ejercicios consecutivos:

a) Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos cincuenta mil

euros. A estos efectos, se entenderd por total activo el total que figura en el modelo del
balance.

b}y Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los cinco millones setecientos
mil euros.

¢) Que el nimero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea superior a 50.

o
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n) Recursos Propios Minimos y Coeficiente de inversién y de diversificacion

De acuerdo con el articulo 100.]1 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se
modifica el Real Decreto 108212012, de 13 de julio, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 100.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

Adicionalmente, este capital social minimo deberd de ser incrementado en una proporcion del
0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por
delegacion. En ninglin caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera
sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora, La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en
un Estado miembro de la Unién Europea. o bien en un tercer pais, siempre que este sometida a
unas normas prudenciales que, a juicio de la C.N.M.V., sean equivalentes a las establecidas en
¢l Derecho de la Unién Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados da la responsabilidad profesional en relacion con
las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen 1IC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, éstas deberdn o
bien:

i)  Disponer de recursos propios que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

if) O suseribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los pérrafos anteriores, se
deducirén del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva Gestionadas, Entidades de
Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en
otras instituciones o Entidades da Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b) El 12,50 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad cumple con el requisito de recursos propios minimos.

t
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NOTA 3

TRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad Gestora correspondiente a los
ejercicios 2021 y 2020 que su Consejo de Administracién propondré a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Base de veparto:

Beneficio obtenido en el gjercicio 39.665,16 q01.227,94

Aplicacidn a:

Reservas voluntarins 39,665,16 BO1.227,94

Total A 39.665,16 B01:227,94
4. NO i TRO ¥ VALO

En la elaboracién de las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora correspondientes al gjercicio
2021 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2021 de 20 de enero:

4.1) Activos y Pasivos Financieros

a) Clasificacién de los activos y pasives financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

ificacion de los activ

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracitn, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

I.  Activos financieros a coste amortizado,
2. Activos financieros a coste con cambios en patrimonio neto.
3.  Activos financieros a coste.
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Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a)

Activos financieros:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;
Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones
en instituciones de inversidn colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros u

operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo, y

Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

il. Clasificacién de los pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econémica supongan para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

1.

Pasivos financieros a coste amortizado.
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Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

b)  Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

-~ Deudas con entidades de crédito;

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

- Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, ¥

- Otros pasivos financieros: deudas con lerceros, tales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y depositos

recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢)  Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

b) Valoracién v registro de resultados de los activos vy pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por
los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero
o a la emision del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan,
en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros a coste amortizado

Las inversiones incluidas en esta categorfa se valoran inicialmente al coste, que equivale al

valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Mo obstante, si existiera una inversidn anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion,

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripeion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el

método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el mdximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad
Gestora en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros a coste amortizado

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

ifi. Deterioro del valor de los activos financieros a coste amortizado

Definicion

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe enire su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas,

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacidn de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tdcitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en ofra, se tiene en cuenta el patrimonio neto

incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de
Comercio y sus normas de desarrollo,

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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iv. Valoracién de los activos financieros a coste con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones coniractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado,

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la Sociedad puede realizar la eleceion irrevocable en el momento de su reconocimiento

inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pueda incurrir en su enajenacién. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se detericra, momento en que el importe asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas v ganancias,

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
seglin el métado del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe

asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

tivos financieros con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracter{sticas de riesgo valoradas colectivamente, se

ha deteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a)  En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos

de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor;
0

b}  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del

valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable.



Crentas Anvales de Moiva Capital Pariners, S.G.ELC, 84, Fercicio 2021 2

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectiie la valoracién,

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor

razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en gjercicios anteriores no revertird con

abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto.

vi. Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracidn:

- Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Las inversiones incluidas en esta categorfa se valoran inicialmente al coste, que equivale al

valor razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion,

Forma parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el

método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.
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vii. Deterioro de valor de activos financieros a cosie

Al menos al cierre del ejercicio, se efecttan las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccidn valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenaci6n o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la

empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas.

Salve mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias técitas existentes en la
fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversién, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que
estarfa reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

c) Baja del balance de los actives y pasivos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evallian comparando la exposicién de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser significativa en

relacién con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con &l activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la

pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
st produce.

La Sociedad da de baja un pasive financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se ha

extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el

futuro,
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y 1a contraprestacidn pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y
en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccidn o comisién incurrida ajusta el importe en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a
pagar segin las nuevas condiciones.

d)} Compensaciones de sal

Se compensan enire s (y consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultinea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluaci6n de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lieva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes
en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira

para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados cuando
presenten importes vencidos con una antigiiedad superior a 3 meses,

f) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisici6n se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen utilizandao

el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo competente en el momento de la adquisicion.
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Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribvido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

4.2) Activos Materiales

Incluye el importe del mobiliatio, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y
otras instalaciones propiedad de la Sociedad Gestora.

Dicho inmovilizado (que incluye, bisicamente, los activos materiales a los que se preve darles
un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente
amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicidn de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los

edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta y,
bésicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcidn
de los afios de la vida (til estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Maobiliario 10%
Otras instalaciones 20%
Equipos proceso de informacidn 25%
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Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos del activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran
los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcidn a su valor en libros ajustado y a
su nueva vida Otil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
la Sociedad Gestora registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta, en consectiencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion, En ninglin
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su

valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad Gestora reconoce contablemente, cuando procede, cualquier pérdida que haya

podido producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro,
utilizando el epigrate “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales™ de la

cuenta de pérdidas y ganancias,



Cuenias Aniales de Moira Capital Pariners, 8.G.ELC, 54 Kerciclo 2021 25

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor
residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccion del cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicios futuros por la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se imputan
en la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no habia pérdidas por deterioro de activos materiales.
Asimismo, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni
activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

4.3) Activos intangibles

Incluye ¢l importe de las aplicaciones informaticas propiedad de la Sociedad, registrados para
SU USD.

Dicho inmovilizado (que incluye, bésicamente, los activos a los que prevé dales un uso
continuado y propio) se presentan & su coste de adquisicién, menos su correspondiente
amortizacién acumulada, y si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amottizacién se calcula aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando los
porcentajes de amortizacién anual caleulados en funcion de los afios de la vida atil estimada,
como promedio, de los diferentes elementos segin el siguiente detalle:

Aplicaciones informéticas

O T T = PR T v~ i) (0 B ar
La Socicdad Gestora reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizéndose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles™
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las perdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

H



Cuentas Ammles de Moirg Capital Partners, 8.G.ELC, 54, Herclelo 2021 26

4.4) ndamientos y otras Operacio ¢ Cardcter Simi

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son
operativos. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y

todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador.

Cuando la Sociedad Gestora actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se¢ cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo de "Gastos generales".

4.5) Activos Fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en
los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ¢jercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

4.6) Reconocimientos de Ingresos v Gastos

La Sociedad ofrece el servicio de gestién de las inversiones de uno o varios fondos de capital
riesgo europeos (FCRE), asi como ¢l control y gestién de sus riesgos.

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad Gestora
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Reconocimiento de i or ventas y prestacidé icios

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o
a medida que) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios
comprometidos, En ese momento, la Sociedad valora el ingreso por el imporie que refleje la
contraprestacién a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios,

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) identificadas, la
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumple a lo largo
del tiempo o en un momento determinado.
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Cumplimien e la obligacion a lo largo tiempo

Se entiende gue la Sociedad transfiere ¢l control de un servicio a lo largo del tiempo dado que
se cumplen el siguiente criterio:

- El cliente recibe y consume de forma simultdnea los beneficios proporcionados por la
actividad de la Sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento
no superior & un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Mo forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacién de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el

valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

En los casos que existan contraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la
valoracién del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacién variable si es altamente
probable que no se produzea una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
crédito previamente reconocido como ingresos por venta o prestacitn de servicios, la pérdida
por deterioro se registrard como un gasto por correccion de valor por deterioro y no como un
menor ingreso.

i. Ingresos y gastos por intereses v conceptos asimilados

Con carcter general, los ingresos y gastos por inlereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” ¢ “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su
periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad Gestora. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, canceldndose el activo correspondiente cuando se cobre.
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ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos corresponden basicamente a comisiones procedentes de la gestion y de la
administracion de la sociedad de capital ricsgo y del fondo de capital riesgo, que s¢ incluyen en
el saldo del capitulo "Comisiones Percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios,

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

4.7) Patrimonios Gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, En la Nota 14 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora. El importe
total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, figuran registrados en
el epigrafe “Otras cuentas de Orden™ del balance.

4.8) Indemnizaciones por Despido

De acuetdo con la legislacion vigente, la Sociedad Gestora estd obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de personal en la Sociedad Gestora que haga necesaria la dotacién de una proyision
por este concepto,

4.9) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias

temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre ¢l valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella
que generard en el futuro la obligacion para la Sociedad Gestora de realizar algin pago a la
Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generard

para la Sociedad Gestora algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion cotrespondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerdndose probable por parte de la Sociedad Gestora su aplicacion en ejercicios futuros.

o

A
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Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de la Sociedad Gestora, correspondiente en
un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran
activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar 0 pagar,

respectivamente, de la Administracién o de la Sociedad Gestora, correspondiente en gjercicios
futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas, Por su parte, la Sociedad Gestora solo registra activos por impuestos diferidos
con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones
o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasives) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectuéndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los anélisis realizados.

Para los ejercicios 2021 y 2020, y acogiéndose a la “Disposicién adicional duodécima” del Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad Gestora ha tributado al 25%.

4,10) Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
iransacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad Gestora no mantenfa activos ni pasivos en
moneda extranjera,

4.11) Transacciones con Vinculadas

Se considerarén transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzean entre la
Sociedad Gestora y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Norma 541 de la Circular 1/2021, de 10 de enero.

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad Gestora corresponden a
gastos suplidos y servicios recibidos de su accionista tinico, adecuadamente soportados por lo
que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora considera que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el
futuro.
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5.1. Activos financieros a coste amorti

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ¢l desglose de los activos financieros a coste amortizado
es el siguiente en euros:

- Créditos a particulares

- Otros activos financieros
- Créditos a intermediarios financieros

5.1.1 Créditos a Particulares

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance, correspondiente a 31 de
diciembre de 2021 y 2020, se indica a continuacion, en euros:

Dreudores sociodades gestionadas (Nota 16.1) 409.863,10 322.597,18
Deudores partes vineuladas (Mota 16.1) - 3525538
Deteriorn de depdores partes vineuladas (Nota 16.1) - (35.255,38)
Oitros dewdones 15.334,14 65.129,42
Deterioro olros dendores - [56.555,32)
Créditos con empresas del grupo (Nota 16.1) 1021.019,00 1.021.009,00
Créditos con secios, administcadores
y empleados (Mota 16.2) 150L000,00 T50.000,00
Criditos con partes vineuladas (Mota 16.1) 142.485,5% 14248758
Deteriors de créditos con
partes vinculados (Mota 16.1) (137,500,000 {137.500,00)
{Total s, ot ! - Le0120182 150717786

El saldo correspondiente a la cuenta “Créditos con empresas del grupo™ corresponde al importe
pendiente de cobro con motivo de la venta de la participacion en la sociedad Moira Capital
Desarrollo Gamma, SICC, S.A. que ostentaba la sociedad gestora v transmitida a la sociedad
holding (accionista nico de la sociedad gestora) en fecha 29 de diciembre de 2020 por importe
de 1.021.019 euros, cuya venta se pacté con un pago aplazado a 5 aiios, Esta operacibn generd
en el gjercicio anterior un beneficio por importe de 412.476,96 euros.

El saldo de la cuenta “Créditos con socios, administradores y empleados” incluye un erédito
concedido a un empleado en el afio 2018 segin el articulo 103.2 del Real Decreto 1082/12, que
posteriormente se convirtié en accionista y consejero de la Sociedad, El saldo al 31 de diciembre
de 2021 es de 150.000 euros (150.000 euros al 31 de diciembre de 2020), Tiene vencimiento el
28 de noviembre de 2023 y devenga un tipo de interés del Euribor.

El epigrafe “Créditos con partes vinculadas™ incluye un crédito concedido a Red Capital
Partners, S.G.E.L.C., S.A. por importe de 142.485,58 euros deteriorado parcialmente al 31 de
diciembre de 2021 (142.487,58 euros al 31 de diciembre de 2020), con vencimiento €l 30 de
octubre de 2023, y que devenga un tipo de interés referenciado a Euribor, Este crédito cuenta
con la garantia real de 87.500 acciones de la sociedad vinculada Red Capital Partners,

S.GELC, S.A.
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5.1.1.1. Co ion r Deterioro del V. igi or el Ri Crédito

Los saldos de “Créditos a Particulares” incluyen deterioros causados por riesgos de insolvencia
en el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, segin el detalle adjunto:

Deudores partes vinculadas (35.255,38)
Otros deudores {56,555,32)
Créditos con partes vinculadas (137.500,00)
ofal S e R A e

Los saldos de “Créditos a Particulares™ no inclulan deterioros causados por riesgos de
insolvencia en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021.

Los saldos de “Créditos a Particulares” incluyen deterioros causados por tiesgos de insolvencia
en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, seglin el detalle adjunto:

Deudores partes vineuladas (35.255,38) - (35.255,38)
Otros deudores (56.555,32) (56.555,32)
Créditos con partes vinculadas (137.500,00) - (137.500,00)
Total (172.755,38) (56.555,32) (229.310,70)

5.1.2. Otros Activos Finaneieros

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance, correspondiente a 31 de
diciembre de 2021 y 2020, se indica a continuacitn, en euros:

Fianzas ¥ depdsitos 9.604.80 S.604,80

TR S e ke il ey G R s T .00 BT D

5.1.3. Créditos a intermediarios financieros

A 31 de diciembre de 2021, el saldo de la cuenta “Otros activos financieros a coste amortizado™
incluye un anticipo al Accionista (inico de la Sociedad, Moira Capital Investments, S.L. por
520.946,92 euros (Nota 16).
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La valoracién utilizada ha sido a coste para la totalidad de las entidades clasificadas como
“Inversiones en Entidades del Grupo v Asociadas”, a excepeion de las participadas que han sido
deterioradas y que se detallan a continuacion:

Deterioros de la Cartera de Empresas del Grupo y Asociadas

El movimiento de las pérdidas por deterioro de la cartera de Empresas del grupo y asociadas,
para los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente, en euros:

Saldo al inicio del ejercicio (75.000,00) (75.000,00)
Perdidas por deterioro realizadas - -
Saldo al clerre del ejercicio (75.000,00) {75.000,00)

En el ejercicio 2021 no se han producido correcciones de valor de los deterioros.
Red Capital Partners S.A.

Se constituy6 con fecha 9 de noviembre de 2018, Tiene su domicilio social en la Calle Diego
de Leon, 47, de Madrid. Su objeto social principal consiste en la gestion de inversiones de una
o varias entidades de capital riesgo, asi como el control y gestion de sus riesgos. Esta sociedad
renuncio a su condicién de entidad gestora de capital riesgo a finales del afio 2019, siendo bajo
del registro administrativo en enero de 2020, La sociedad se encuentra en proceso de disolucion
y liquidacién desde el pasado 26 de mayo de 2020,

Moira Capital Directors, S.L.

Se constituy6 con fecha 21 de febrero de 2018, Tiene su domicilio social en la Calle Almagro,
1, 2° lzquierda, de Madrid, Su objeto social principal consiste en la adquisicion, cesion,
transmision y explotacion en cualquier forma legal de bienes inmuebles risticos y urbanos.

Enzo Ventures 1, F.C.R.E.

Se constituy6 con fecha 21 de diciembre de 2021. Su objeto social principal consiste en la toma
de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el mercado regulado.

Movimientos de los activos [inancieros a coste
Ejercicio 202 ]

Con fecha 12 de abril de 2021 se ha escriturado el acuerdo aprobado previamente en la Junta
de Accionistas de Moira Capital Desarrollo ZETA, S.1.C.C,, S.A., una ampliacién de capital,
en las cual la Sociedad suscribid un total de 37,50, euros.
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Con fecha 5 de julio de 2021 se ha escriturado el acuerdo aprobado por el accionista {inico de
Moira Capital Partners, S.G.E.L.C., $.A.U,, en el cual se aprobd la distribucién de un dividendo
en especie con cargo a reservas voluntarias por un importe de 3.050.216 euros, de los cuales
531.731,68 corresponden a 53.173 acciones de Moira Capital Desarrollo ZETA, 5.1.C.C,; 5.A.
(véase Nota 5.3).

Posteriormente, con fecha 5 de julio de 2021 se ha elevado a plblico un acuerdo de compraventa
de acciones entra la Sociedad y el accionista tinico, Moira Capital Investments, 5.L por un
precio total de 2.294.000 euros, de los cuales 418.791,32 corresponden a 41,879 acciones de
Moira Capital Desarrollo ZETA, 5.1.C.C., S.A. (véase Nota 5.3).

Posteriormente, con fecha 17 de septiembre de 2021, se ha realizado un pago de 6.375,00 euros
en acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Zeta SICC, S.A. a Guillermo Mora por la
prestacién de servicios de mediacién en operaciones de subscripeion.

Ulteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2021, ¢l accionista (inico de la Sociedad ha emitido
una factura por los servicios de asesoramiento en materia de inversion y gestion de las SIICs
gestionadas por Moira Capital Partners, S.G.E.L.C., 8.A., cuyo pago se ha realizado en acciones.
Formando parte del pago 3.112 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Zeta S8ICC,
S.A., cuyo valor de mercado ascendia a 31,120 euros. (véase Nota 5.3)

Ejercicio 2020

Con fecha 18 de junio de 2020 se escriturd el acuerdo aprobado previamente en la Junta de
Accionistas de Moira Capital Desarrollo ZETA, S.1.C.C., 8.A., dos ampliaciones de capital de
forma simultdnea, en las cuales la Sociedad suscribid un total de 115.911,00 euros.
Posteriormente, la Sociedad vendié un total de 7.556 acciones de Moira Capital Desarrollo
ZETA, S.I1.C.C., S.A., por el precio de 44.637,75 euros. Después de las operaciones
comentadas, la Sociedad pasé a ostentar un 20,92% de participacion.
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El resumen de los movimientos de las participaciones durante los ejercicios 2021 y 2020 es el
siguiente:

Ejercicio 2021

Altas:
Moira Capital Desarrollo Delta. S1.C.C., S.A.

Con fecha 31 de mayo de 2021 se ha escriturado el acuerdo aprobado previamente en la Junta
de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Delta, S.1.C.C., S.A., en el cual se establecid una
ampliacién de capital, en la cual la Sociedad suscribié un total de 112.500,00 euros.

Moira Capita arrollo Ka S.1.C.C. ]

Con fecha 13 de diciembre de 2021 se ha escriturado el acuerdo aprobado previamente en la
Junta de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Kappa, 8.1.C.C., S.A., en ¢l cual se establecio
una ampliacion de capital, en la cual la Sociedad suscribi6 un total de 189.474,00 euros.

Moira Capital Desarrollo Theta, S.L.C.C.. 5.4,

Con fecha 4 de abril de 2021 se ha recibido acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo
Theta, S.1.C.C., S.A. por un total de 3.280,00 euros. Posteriormente, con fecha 13 de diciembre
de 2021 se ha escriturado el acuerdo aprobado previamente en la Junta de Accionistas de Moira
Capital Desarrollo Theta, S.1.C.C., S.A., en el cual se establecit una ampliacion de capital, en
la cual la Sociedad suscribié un total de 61.875,00 euros.

Moira Capital Desarrollo Omicron, $.1.C.C.. S.A.

Con fecha 13 de diciembre de 2021 se ha escriturado el acuerdo aprobado previamente en la
Junta de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Omicron, S.1.C.C., S.A., en el cual se

establecié una ampliacién de capital, en la cual la Sociedad suscribié un total de 105.000,00
euros.

Moira Capital Desarrollo Mu, S.L.C.C..S.A.
Con fecha 13 de diciembre de 2021 se ha eseriturado el acuerdo aprobado previamente en la

Junta de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Mu, S..C.C., S.A., en el cual se establecid
una ampliacién de capital, en la cual la Sociedad suscribié un total de 108.562,50 euros.

Dom urity. L.T.D.

Con fecha 31 de diciembre de 2021 la Sociedad ha realizado un ajuste por valoracion bruto en
la participacitn de Domed Security, L.T.D., por un total de 211.036,95. Ver Nota 10.

All Iron Ventures 1. F.C.R.

Con fecha 13 de julio de 2021 la Sociedad ha realizado un desembolso al fondo All Iron

Ventures |, F.C.IL, por 13.373,57 euros.
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Posteriormente, con fecha 12 de noviembre de 2021 la Sociedad ha realizade un ajuste por

valoracién bruto en la participacién de All Iron Ventures I, F.C.R., por un total de 71.474,00
euros. Ver Nota 10.

Ulteriormente, con fecha 7 de diciembre de 2021 la Sociedad ha realizado un desembolso al
fondo All Iron Ventures I, F.C.R., por 15.000,00 euros.

Bajas:

Con fecha 5 de julio de 2021 se ha escriturado el acuerdo aprobado por el accionista tnico de
Moira Capital Partners, S.G.E.I.C., $.A.U., en el cual se aprob¢ la distribucién de un dividendo

en especie con cargo a reservas voluntarias por un importe de 3.050.216 euros. El detalle se
indica a continuacién:

- 26.826 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Beta SICC, 8.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 267.705,04 euros.

- 33.607 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Delta SICC, 8.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 336.070 euros.

- 33.914 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Epsilon SICC, 8.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 338.583,89 euros.

- 53,173 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Zeta SICC, S.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 531.731,68 euros.

- 24,001 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Totha SICC, S.A,, cuyo valor
de mercado ascendia a 240.009,14 euros.

- 46.715 acclones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Kappa SICC, S.A., cuyo valor
de mercado ascendla a 467.148,32 euros.

- 34,834 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Theta SICC, S.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 346.516,51 euros.

- 12,339 participaciones sociales de la sociedad Cubiq Foods, S.L., cuyo valor de
mercado ascendia a 150.000,00 euros,

- 19.403 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Omicron SICC, S.A., euyo
valor de mercado ascendia a 194.030,00 euros.

17.842 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Mu SICC, 8.A., cuyo valor de
mercado ascendia a 178.421,11 euros,
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Asimismo, con fecha 5 de julio de 2021 s¢ ha elevado a piblico un acuerdo de compraventa de
acciones entra la sociedad y el accionista tinico, Moira Capital Investments, S.L. por un precio
total de 2.294.000 euros. El detalle de la venta y transmision de acciones es el siguiente:

21.223 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Beta SICC, 8.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 211.790,95 euros.

26.583 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Delta SICC, 8.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 265.830,00 euros.

26.826 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Epsilon SICC, 8.A., cuyo valor
de mercado ascendla a 267.820,12 euros.

41.879 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Zeta SICC, S.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 418.791,32 euros.

18.894 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo lotha SICC, 8.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 189.839,32 euros.

36,951 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Kappa SICC, S.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 369,508,921 eurcs,

27.728 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Theta SICC, 8.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 275.828,49 euros.

15,347 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Omicron SICC, S.A., cuyo
valor de mercado ascendia a 153.470,00 euros.

14.112 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Mu SICC, S.A., cuyo valor de
mercado ascendia a 141.120,89 euros.

Ulteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2021, el accionista (inico de la Sociedad ha emitido
una factura por los servicios de asesoramiento en materia de inversién y gestion de las SIICs
gestionadas por Moira Capital Partners, $.G.E.1.C., S.A., cuyo pago se ha realizado en acciones
por un importe total 843.319 euros. El detalle es el siguiente;

11.250 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Delta SICC, S.A., cuyo valor
de mercado ascendla a 112.500 euros.

3.112 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Zeta SICC, 8.A., cuyo valor de
mercado ascendia a 31,120 euros.

3.085 participaciones sociales de la sociedad Cubig Foods, 8.1.., cuyo valor de mercado
ascendia a 37.500 euros.

3,188 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Theta SICC, S.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 31.875 euros.

16,399 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Kappa SICC, 8.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 163.989,41 euros,
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. 12.423 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Mu SICC, 8.A., cuyo valor de
mercado ascendia a 124.230,50 euros,

_ 10,500 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Omicron SICC, S.A., cuyo
valor de mercado ascendia a 105.000,00 euros.

- 8.096 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Pi SICC, S.A., cuyo valor de
mercado ascendia a 80.964,38 euros.

. 15.641 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Xi SICC, S.A., cuyo valor de
mercado ascendfa a 156.410,00 euros.

Ejerc 20
oira Capi esarrollo T LC.C.L 8§

Con fecha 12 de junio de 2020 se escrituré el acuerdo aprobado previamente en la Junta de
Accionistas de Moira Capital Desarrollo Theta, S.L.C.C., S.A., en el cual se establecid una
reduccion de capital y dos ampliaciones de capital de forma simultdnea, en las cuales la
Sociedad dio de baja 59,999 euros y suscribid un total de 575.000 euros.

Posteriormente con fecha 30 de noviembre de 2020 se escriturd el acuerdo aprobado
previamente en la Junta de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Theta, $.1.C.C., 5.A,, en el
cual se establecié una ampliacién de capital, en la cual la Sociedad suscribié un total de 50.625,
euros. Posteriormente, la Sociedad vendi6 un total de 328 acciones de Moira Capital Desarrollo
Theta, S.1.C.C., S.A., por el precio de 3.281 euros. Después de las operaciones comentadas, la
Sociedad ha pasado a ostentar un 9,64% de participacion.

Moira Capital Desatrollo Kappa, S.1.C.C.. S.A.

Con fecha 12 de junio de 2020 se eserituré el acuerdo aprobado previamente en la Junta de
Accionistas de Moira Capital Desarrollo Kappa, S.I1.C.C,, 8.A,, en el cual se establecid una
reduccién de capital y dos ampliaciones de capital de forma simultdnes, en Jas cuales la
Sociedad dio de baja 59.999 euros y suscribid un total de 770.000 euros,

Ulteriormente con fecha 29 de noviembre de 2020 se eseriturd el acuerdo aprobado previamente
en la Junta de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Kappa, S.1.C.C., 8.A., en el cual se
establecié una ampliacion de capital, suscribiendo la sociedad un total de 120.000 euros.
Posteriormente, la Sociedad vendié un total de 2.834 acciones de Moira Capital Desarrollo
Kappa, S.1.C.C., S.A., por el precio de 28.340 euros, Después de las operaciones comentadas,
la Sociedad ha pasado a ostentar un 7,47% de participacion.

Moir ital De micro A 57

Con fecha 26 de febrero de 2020 se constituyd Moira Capital Desarrollo Omieron, 8.1.C.C.,
S.A., en la que la Sociedad Gestora ha realizado una inversion por importe de 59.999 euros,

ostentando el 99,99% de participacion.
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Posteriormente, con fecha 29 de noviembre de 2020 se escriturd el acuerdo aprobado
previamente en la Junta de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Omicron, 8.1.C.C, S.A.,
en el cual se establecié una reduccion de capital y dos ampliaciones de capital de forma
simulténea, dando de baja la Sociedad 59.999 euros y suscribiendo un total de 366.250,00
euros. Posteriormente, la Sociedad vendié un total de 1.875 acciones de Moira Capital
Desarrollo Omicron, S.1.C.C., S.A., por el precio de 18.750 euros, Después de las operaciones
comentadas, la Sociedad ha pasado a ostentar un 9,01% de participacin.

Moi i ollo S.1LC.C.S8.A

Con fecha 14 de febrero de 2020 se constituyd Moira Capital Desarrollo Mu, S.1.C.C,, 5.A., en

la que la Sociedad Gestora ha realizado una inversion por importe de 59.999 euros, ostentando
el 99,99% de participacion.

Después con fecha 29 de noviembre de 2020 se escriturd el acuerdo aprobado previamente en
la Junta de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Mu, 5.1.C.C,, 8.A., en el cual se establecit
una reduccion de capital y dos ampliaciones de capital de forma simultdnea, en las cuales la
Sociedad dio de baja 59.999 euros y suscribié un total de 350.000,00 euros. A continuacion, la
Sociedad vendid un total de 1.479 acciones de Moira Capital Desarrollo Mu, S.1.C.C,, S.A., por
el precio de 14.790,00 euros. Después de las operaciones comentadas, la Sociedad ha pasado a
ostentar un 7,13% de participacion.

Moira Capital Desarrollo Gamma, S..C.C.. S.A.

Durante el ejercicio 2020, Moira Capital Desarrollo Gamma, S.1.C.C., S.A. realizaron
devoluciones de aportaciones mediante reduccion de la prima de emision, y a la Sociedad le
han correspondido 171.900,51 euros.

Con fecha 20 de julio de 2020 la Sociedad realizé el segundo desembolso tras la solicitud del
fondo, por importe de 15.000,00 euros. Posteriormente con fecha 15 de diciembre de 2020 la
Sociedad ha realizado el tercer desembolso tras la solicitud del fondo, por importe de 21.675,00
BUroS.

Por (iltimo, con fecha 29 de diciembre de 2020, la Sociedad vendi6 la totalidad de las 102.102
acciones que ostentaba de Moira Capital Desarrollo Gamma, S.1.C.C., S.A. por el precio de
1.021.019 euros. Dicha operacién generd un beneficio que ha sido registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2020 por importe de 412.476,96 euros.

All Iron Ventures 1, F.C.R.

Con fecha 20 de julio de 2020 la Sociedad realizo un desembolso tras la solicitud del fondo,
por importe de 15.000 euros. Con fecha 15 de diciembre de 2020 la Sociedad ha atendido una
nueva solicitud de desembolso, por importe de 21.675 euros.
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2021 es el siguiente,
en euros:

Coster
Otras instalaciones 17.066,90 - 17.066,5H0
Muohiliario 53.601,74 - 53.611,74

Equipus proceso de informacion 26.479,05 2.104,1% 28.583,24

ETEETI9.26188

Amaortizacion acumulada:
(Mros instalaciones (%.835,33) (2.597,04) (12.432,36)
Mobiliario (21.356,93) (5.537,400 (26,854,33)

Equipos procese de informucion (17.267,03) (6.297,60) (23.584,63)

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2020, era el siguiente,
€n euros:

Rl Al

200

Cuosbe:

Oires instalociones 17.066,%0 - 17.066,%0
Maobillaria 53.601,74 - 53.611,74
Equipes proceso de informuecion 20684, 87 5794,18 26.475.05
A Tl A R, W TR B e DA S e e = B H AT TS TR =
Amortieacidn acumuloda:

Onres insinloclones (7.238,28) (259704} (9.43532)
Mohbiliario (15.819,53) (5.537,400) (21.356,93)
Equipos proceso de informaciin (11,391,48) (5.895,55) (17.287,03)

nviliza an :I'n-?:-'_ 5 _'_“- TEYy = 0T I!.a.--:l. —.-.3.‘-.". .: l'.f.". ) .-'

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, todo el inmovilizado material es propiedad de la Sociedad
Gestora, siendo de libre disposicién, y no estando a ningfin tipo de carga, gravamen o garantia.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existian elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los
activos materiales de uso propio.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.
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NOTA 7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2021 es el siguiente,
€1 euros;

Coste:
Aplicaciones informéticas 1.221,78 - 1.221,78

Amortizacion acumulada:
Aplicaciones informiticns (1.221,78) - (1.221,78)

E! detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2020, era el
siguiente, en euros:

Coste:

Aplicaciones informiticas’ 1.221,78 - 1.221,78
T e e e e P TR I O S i
Amortizacion acumulada:

Aplicaciones informiticas {1L177,68) (da, 100y {1.221,78)
R T e A e e (8 SR () S g s

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, todo el inmovilizado intangible es propiedad de la Sociedad
Gestora, siendo de libre disposicion, y no estando a ningiin tipo de carga, gravamen o garantfa.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los elementos de inmovilizado intangible se
encuentran totalmente amortizados.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los
activos intangibles,
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N . PASIY ANC

El detalle de pasivos financieros a corto plazo a coste amortizado, correspondiente al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente, en euros:

Acreedores R6.042,12 80,403,890
Diendas con entidades de crédito - 2.710.492,98
Oiras deudas 56.336,68 15.862,90
Resto de pasivos 1,984,530, 28 1.083.306,76

Baunkinter Poliza S00.000,00 496,181,34 Indefinida 2,25%
Mova Banco Péliza 1. 300.000,00 1.219.918,72 06AOTI2021 2 00%
Banco Sabudell Piiliza 1. 000,000,000 OEB. 167,62 2610412022 2,005
Movo Banco Intereses - 5.034,00 - -

Banca March Targeta Crédito - 219130 - -
Metal 0 240000000 271149298 AT ST e et U]

Al 31 de diciembre de 2020, la totalidad de los pasivos financieros tenian vencimientos
inferiores a | afio, a excepeion de la poliza con el Banco Sabadell que tenfa vencimiento en el
gjercicio 2022.

En el epigrafe de “Resto de Pasivos” del balance, la Sociedad ha registrado las periodificaciones
por las comisiones de gestién facturadas por anticipado a las distintas sociedades gestionadas
(véase Notas 15.3 y 16.1). El detalle al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente, en euros:

3111242021

Moira Capital Desarrollo Gamma, 5.1.C.C, 5.A, 466,666,600 A66.666,69
Moirs Capital Desarrollo Delia, S.0LC.C, 5.4, 125.000,00 50.000,00
Moirs Capital Desarrolle Epsilon, S.1LCC, 5.A. 62.293,08 62.295.08
Moira Capital Desarrollo Zeln, 5.1.C.C, 8.A, 52.546.71 409,999.99
Moira Capital Desarrollo Kapps, 8.LC.C, S.A, 349.514,62 148.675,35
Muoira Capital Desarrollo lothe, 8.LC.C, S.A 6.061,66 43,561,066
Moira Capital Desareollo Thete, S.LC.C, 5.A 174.458,25 B0.960,46
Maira Capital Desarrollo Omicron, S.1LC.C, 8.4, 17006846 6. 183,49
Moira Capital Desarrolio Mu, 8.10.C, S.A, 133.952,21 111.964,04
Muoirs Capital Desarrollo PL 8.1LC.C, 5.4, 132301,37 -
Muoira Capital Desarrollo Xi, F.CHE, 5.4, 3167123 =

MRt e 1eMs368 0 1083306760
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FONDOS PROPIOS
9,1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social asciende a 150.000 euros y estd
representado por 150,000 acciones nominales de 1 euro cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos,

Con fecha 29 de diciembre de 2020 se constituyé Moira Capital Investments, S.L. En dicho
acto los accionistas de la Sociedad transmitieron la totalidad de las acciones Moira Capital
Investments, S.L. Al 31 de diciembre de 2020 la totalidad de las participaciones de la Sociedad
son propiedad de Moira Capital Investments, S.L. Dicha operacidn ha recibido la autorizaci6n
por parte de la Comisién Nacional del Mercado de Valores en fecha 18 de marzo de 2021.

Las personas fisicas y juridicas con participacion directa o indirecta en el capital social al 31 de
diciembre de 2020 y 2021 son las siguientes:

Maira Capital Investment, S.L, 150.000 100% 150,000 1008
Total

9.2) Prima de Emision

La Prima de Emision se origind como consecuencia de la constitucion de la Sociedad del 7
de febrero de 2017, por importe de 175.000 euros, y de la ampliacién de capital de la Sociedad
del 11 de diciembre de 2018, inscrita en el Registro Mercantil el 10 de junio de 2019, por
importe de 187.500 euros. Tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines
que las reservas voluntarias, incluyendo su conversion en capital social. El importe al 31 de
diciembre de 2021 asciende a 362.500 euros (mismo importe en el ejercicio anterior).

9.3) Reservas

El detalle de las Reservas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente, en euros:

Reserva legal 30.000,00 30.000,00
Reservas voluntarias 431,506,74 2.680.494,80
BTG S Al i s e SRR G LSO 7 e
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Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de capital, estén obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suserito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucién

a los accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Reserva Legal
esta dotada en su totalidad.

NOTA 10. AJUSTES POR VALORACION

De acuerdo a la norma de valoracién de los activos financieros con cambios en ¢l patrimonio
neto, los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento
en que el importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias. En
consecuencia, el importe registrado en este epigrafe corresponde al efecto de registro a valor
razonable de las participaciones en activos financieros con cambios en patrimonio neto de las
sociedades Domed Security LTD por 211.036,95 euros y All Iron Ventures 1, F.C.R. por

71.474,00 euros (véase Nota 5.3). Los importes, han generado pasivos por diferencias temporarias
por 70.627,74 euros.

En el gjercicio 2020, se dieron de baja activos financieros con cambios en el patrimonio neto

por €l importe de 3.787.518,45 euros a causa de la venta de acciones de la sociedad Moira
Capital Desarrollo Gamma, S.1.C.C., S.A. a la sociedad matriz Moira Capital Investments, S.L.

NOTA 11. SITUACION FISCAL

11.1) Saldos Corrientes y Diferidos

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piiblicas al 31 de diciembre de
2021 y 2020, es el siguiente, en euros:

Diferidos:

Pasives fiscales diferidos B 173.747.23 - 10311949
Corriente;

linpuesto sobre el Valor Afadido . B.400,21 . 3720410
Hetenciones por IREPT - 47.351,43 - 6115748
HP dendora por impuesto sobre sociedades #3.120,63 - 64.400,88 -
HI* sereedora por impuesto

sobre sociedades - - - 67.813,40
Orpanisnos de la Seguridad Social - 1.226493 - 3.627,44
[Total Corrientes = JHn063° GAANDBE 136327,73

!
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11.2) Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2021 y 2020 con la
base imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

Hesultado antes de impuestos 52886466 1L.068303,92
Diferencias permanentes

Deterloros no deducibles . 5
Doble imposicidn dividendos - -
Diferencias temporarins - (412.477,96)

(Base imponl

Retenciones ¢ ingresos a cuientn {96.342,13) (96.143,09)

TR

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Beneficios son los siguientes, en
euros:

Impussto corriente {13.221,67) (163.956,4%)
Impuesto diferido {173.747,23) (10311949
e LT - (188.968,90) - (267.07598)

Pasivos Fiscales Diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del ejercicio 2021, se detalla
a continuacidn, en euros:

Pasives por impuestos diferidos:

Ajustes por valoracién de activos

financieros disponibles b?ﬂ\'ﬂ la venln {*)
He e

Actives uvalor razona n cimbios en ¢l patrdmonia neto 103.119,4% TO627,74 173.747,23

| |

(% Corresponde ol bpress diféride de s qiusies por conbios dé valor recanioctdus direcianicite en ol patrimonio et fvdmse Noda [}
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Pasi iscales Diferidos

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados del cjercicio 2020, se
detallaba a continuacién, en euros:

Pasivos por impuestos diferidos:

Ajustes por valoracion de activos

financieros disponibles para la venta (*) 946.901,45 - [946.901,45) -
Activos a valor razonable con cambios -

en el patrimonio neto - 103.119,49 103.119,4%

) Correspondi al fmpnesto diferida de fos afistes por cambios de valar recanocidos por fa parlcipada Modra Capitel Desarrollo
GAMMA, SICC, 5.4. divectamente en el patrimonta e,

11.3) Ejercicios dientes de C robacid uaciones Ins

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios. Al cierre del
ejercicio 2021, la Sociedad Gestora tiene abiertos a inspeccion todos los ejercicios desde su
constituci6n, respecto de los principales impuestos que son de aplicacién a la Sociedad Gestora,
El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora considera que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, atin en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado

a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las Cuentas Anuales adjuntas.
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NOTA 12. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE _PAGOS

REALIZADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA "DEBER
DE INFO ION" DE LA LEY 15/2 E S DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacidn a incorporar
en la memoria de las Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente
para los gjercicios 2021 y 2020:

Perindo medio de pago o proveedanes 15,00 15,00
Ratin de opemciones pagadas 28,89 29,88
Ratin de operwgionss pendientes dé pago 4348 3140

Tonal pogos realizudos 2243 67961 485 829,51
Total pegos pendientes BEM2,12 1.E71,52
NOTA 13. INFOR DE RIESGO

PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad Gestora estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de tipo de interés.

13.1) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que suftirfa la Sociedad Gestora en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

Los principales activos financieros de la Sociedad Gestora son saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion
maxima de la Sociedad Gestora al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

13.2) Riesgo de Liquidez

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestidn prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en
el mantenimiento de suficiente efectivo o depésitos de liquidez inmediata, La Sociedad Gestora
presenta una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.

<y
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13.3) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como Jos flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. El riesgo de tipo de interés de la Sociedad se
concentra en su endeudamiento externo correspondiente a las polizas de crédito y préstamos
firmados con distintas entidades financieras (véase Nota 8).

N 14.C DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se

precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad Gestora, aunque no
comprometan su patrimonio,

Dentro del epigrafe “Otras cuentas de orden™ se incluyen los patrimonios gestionados por la
Sociedad que son propiedad de terceros. La composicion de los patrimonios gestionados al 31
de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente, en euros:

) el D B10271020
MOIRA CAPITAL )
DESARROLLO GAMMA, 51LCC, 5A 16257208904 16.250.155,83
MOTRA CAPITAL
DESARROLLO BETA S1CC,5A 053971095 9.530.964 90
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO DELTA, 8100, B A, 4435651 90 163 191,92
MOIRA CAPITAL DESARKROLLO
EPSILON, S1LO.C. B A, 5,007,599 40 587.236,06
MOTRA CTAPITAL
DESARROLLOZETA, 51.C.C 54, 522701855 4:079.612,81
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO KAPPA, S1C.C SA. 600 2RI AD 10, B2 RYT 03
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO IOTHA, S1.C.C., 5A. 395783058 4 067.790,01
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO THETA, S.LC.C, 54 5407.040,27 370193115
MOTRA CAFITAL
DESARROLLD OMICRON S1CC, §.A. 639119311 3.859.749.75
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO KU SHCC, 5A. TAGRP6] 2 AAR5 641,13
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO PI SICC, 5.A 421658708
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO X1 FCRE, S AL H.T05TO0 45 -
MOIRA CAFITAL
DESARROLLO RIIO FCRE, 8 A 6000000 -

IS i & S e VG T e e S TR Tl e s e B AT TRt
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La composicién de los patrimonios comprometidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente, en euros:

MOTRA CAPITAL

DESARROLLO GAMMA, B 1LC.C, 5A, 15,744 BOB .05 15,744,808 05
MOIEA CAFITAL
DESARROLLO BETA, $1C.C, 5.4, 0.485.652,55 0.485.652,55
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO DELTA, 51C.C, 54, G 26394700 6.163.947,00
MOIRA CAPITAL DESARROLLO
EFSILON, 81.C.C, 5A. 490087727 o4 29T 608 58
MOIRA CAFITAL
DESARROLLO ZETA, S10.C, 8.4, 5.101.035,70 4.101.035,70
MOTRA CAFITAL
DESARROLLO KAPFA, S10.C, 5.4 20-000.000,80 20,000.000,00
MOIRA CAFITAL
DESARROLLO I0THA, S.1LC.C, 5A. 194901155 3.949.011,55
MOIRA CAFITAL
DESARROLLO THETA, S1C.C, S.A. 10.000.000,00 10,000, 40,00
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO OMICRON S1CC, §.4. 1000000000 17.000.000,60
MOTHA CAPITAL
DESARROLLO MU SICC, SA 15.000,000,00 15.000,000,00
MOTRA CAFITAL
DESARROLLD Pl SICC, 5.A 1 E00.000,00 -
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO XIFCRE, 5.A, 100000, 00,0 -
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO RHO FORE, 5.4 6.000.000,00
[T e = - R LY LR LR T B [T PR X < R
NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS

15.1) Intereses y Cargas Asimiladas
El saldo registrado como intereses y cargas asimiladas en los ejercicios 2021 y 2020, por

importes de 32.749,71 euros y 66.029,05 euros, respectivamente, corresponde principalmente
a los intereses de las pélizas de crédito y préstamos que distintas entidades financieras le han

concedido a la Sociedad (véase Nota 8).

15.2) Rendimiento de Instrumentos de Capital

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se generan rendimientos de instrumentos de capital.
15.3) Comisiones Percibidas

La sociedad gestora tiene derecho a percibir dos tipos de comisiones, segln se recoge en el
articulo 6 “Remuneracion de la sociedad Gestora” de los reglamentos de funcionamiento o
gestion de cada una de las entidades que tienen bajo gestion. En concreto se detalla:

Comision de Gestién Inicial

La Sociedad Gestora o sus Alfiliada recibirdn en la Fecha de Cierre una comisién en funcidén de
los importes destinados a la adquisicion de la Sociedad Participada.
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Esta comisién de gestion estd establecida en cada uno de los reglamentos de funcionamiento

con una cantidad fija anual v que serd vélida durante el plazo que la sociedad mantenga una
participacién en la sociedad participada.

La comisién se cita que se devengard diariamente y en cada sociedad de inversion se establece
un devengo que puede ser trimestral, semestral o anual, segin la entidad, También se indica
que excepcionalmente, en la fecha de cierre, las sociedades bajo gestion deberdn satisfacer a la
sociedad gestora el importe fijo de la comisién de gestion, correspondiente a un periodo que
puede ir desde un afio, dieciocho meses o dos afios, segin el caso, es decir la sociedad gestora
tiene el derecho de percibir las comisiones por adelantado,

Los Accionistas atenderin las solicitudes de desembolso necesarias a los efectos de satisfacer
la Comision de Gestion.

La Comisitn de Gestién seré fija y valida durante el plazo en el que la Sociedad mantenga una
participacién en la Sociedad Participada y con independencia de los importes destinados (en el
primer momento o con posterioridad) a la Inversion en dicha Sociedad Participada,

La Comisién de Gestién correspondiente a cada ejercicio que resulte de los cdlculos anteriores,
se reducird en un importe equivalente a los Ingresos Derivados de las Inversiones recibidos, y
no compensados, que excedan de un importe sefialado en cada reglamento.

Si la Sociedad recibiese dividendos de la Sociedad Participada, de éstos se detraera el importe
necesario para satisfacer la Comision de Gestion.
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Las comisiones de gestion iniciales y de gestion anual, en el caso de las entidades en colocacién

han sido devengados por cierres parciales, cn base a los importes captados y destinados a la
inversion de cada sociedad participada,

Cabe sefialar que la comisién inicial que se cita ha dotado a la sociedad pgestora de

participaciones directas en las sociedades participadas por la compensacion de créditos, segin
detalles:

MOIRA CAPITAL DESARROLLO

DELTA,31CC. . 5A. 112.500,00
MOTEA CAPITAL DESARROLLO

EPSILON, S1.CC, 5.A. - -
MOIRA CAPITAL DESARROLLO

EETA, 51CLC, 5A 37.500,00 -
MOIRA CAPTTAL DESARROLLO

TOTHA,S1CC, 5A, = =
MOIEA CAPITAL DESARROLLO

KAPPA, S1C.C., 5A, 189.474,00
MOIRA CAPITAL DESARROLLO

THETA, 5.1.C.C, 5A, 6 B75.00 -
MOIRA CAPITAL DESARROLLO

OMICRON, 51.CC., S5A 05 000,00 | L6250 M)
MOIRA CAPITAL DESARROLLO

MU SLCC, SA 108.562,50 1 500000800
MOTEA CAPITAL DESAREOLLO

PILSLCC, SA 93 750,00 -
MOIRA CAPITAL DESARROLLO
X, FCRE, 5A.

k P! A o R ey, e o P B S e ey e et T S R R P

En base a lo sefialado en este punto, en cuanto al adelanto de las comisiones de gestion anual,
la sociedad tiene reconocido en cuenta de periodificaciones por este concepto, un importe total
de 1.984.536,28 euros al 31 de diciembre de 2021 (1.083.306,76 euros al 31 de diciembre de
2020), como ingresos anticipados, que se ira revirtiendo a la cuenta de pérdidas y ganancias en
los futuros periodos que resten en cada caso (véase Nota 8).

15.4) Otros Productos de Explotacién

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
gjercicios 2021 y 2020, es la siguiente, en euros:

Prestacidn de servicios a participadas 232.901,21 328,730,064

T R T S TR S T T T e e TS T T e e e
N e PR T s T S T E I AT W =T B Y e iy R 30 OSEE T I A T |

En los ejercicios 2021 y 2020, estos ingresos corresponden a la asistencia de los consejos de
administracién de las patticipadas de las sociedades de inversion colectiva de tipo cerrado
gestionadas y a refacturaciones de gastos de constitucién de las sociedades de inversion
colectiva de tipo cerrado gestionadas.
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15.5) Gastos de Personal

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente, en euros:

Sueldos y salarios 723.093,96 843.226,68
Seguridad Social a eargo de la empresa 25.901,11 30,672,24

El niimero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante los ejercicios 2021 y 2020,
detallado por categorias profesionales es el siguiente:

Altos Directivos 1,00 1.00
Gestor de inversiones 2.00 200

WBHRY W 0 T R S = SR s = om0 il s e R 0 Sl 3|

El nimero de empleados de la Sociedad Gestora al cierre de los ejercicios 2021 y 2020,
distribuido por categorias profesionales y género, es el siguiente:

Allog 1¥irectivos I 1
Ciestores 2 2
R T G T ) = T i i 80 S 0 2 T i e 110 R 3 AN E i B 2

Laos Altos Directivos en los ejercicios 2021 y 2020 son a su vez miembros del Consejo de
Administracion durante los ejercicios 2021 y 2020.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene personas empleadas con discapacidad
igual o superior al 33%.

15.6) Gastos Generales

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta durante los
ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente, en euros:

Arrendamientos y Chnenes TaA3252 7863252
Reparaciones y Conservactdn = 55981
Servicios de profesionnles independientes 194595062 390 55443
Primas de seguros 10.163,15 142851
Serviclos bancarios y similures B27845 G048 5T
Publicidad y propagands 23.766,41 2425984
Suminisiros 1477413 1163850
CHros servicios 24815645 40093
(OHros tribatlos 271268 4.185,14
Chastos excepehnales - P 418 R

i iEosse R st e el S CooamnddAL o EENETSTD.
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Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina donde la Sociedad Gestora realiza
su actividad se incluyen en la cuenta “Arrendamientos y canones”.

Dentro del epigrafe de “Servicios de profesionales independientes”, se encuentra contabilizado
el importe de los honorarios devengados por los servicios asesoramiento realizados por el
Accionista (inico de la Sociedad gestora, cuyo importe ha ascendido a 1.812.926,07 euros, sin
IVA. (Nota 16.1)

Dentro del epigrafe de “Servicios de profesionales independientes”, se encuentra contabilizado
el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, cuyo importe ha ascendido
a 3.400 euros (3.300 euros en el gjercicio anterior), sin IVA.

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 por todos estos
conceptos se registran en el epigrafe “Deudas con Particulares” del balance de situacion.
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NOTA 16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS
16.1) Saldos v Transacciones con Partes Vinculadas

El detalle de saldos y transacciones durante los ejercicios 2021 y 2020, y al cierre de los mismos,
con las partes vinculadas, es el siguiente, en euros:

TE i el Al e S U SR v A e
Créditos a particilares (Nota 5.1) ABDRE3I0  LOZGMOASE  322SOT,UE LOZ6O0GSE
Moim Copital Desarralio
FETASLC.C, 5.4 por comisiones percibidns 28.075,00 - 97.597,18 -
Muirs Capital Desanollo
DELTA 51.C.C., 5.4, por comisionss percibadas 12.500,00 - 150.000,00 .
Maim C‘lg’l? Dezamalle EPSILON
S1C.C, por comisiongs peccibidis - = 75, 000, 0 -
Boira Capilad Desarmllo THETA
BICC, 5 por comisiones percibidas 100,000,00 a : =
Moim Capital Desamolla P
S1C.C, 5A. por comlsiones percibidas 231.788,10 -
Woira Capital Desarrollo 10THA
S1LC.C, 5.4 por comisiongs percibidos 37, 500,00 * - +
Crédite a Moim Capital Investments, 5.1, = 142101500 - Lb2Lole s
Deudores Red Copital Partners, .G ELC., 5.4, = 35.25538 * 3525538
Delerione deudsrss Red Copital Partners, 5.0 E1C, 8.4 - (352Esim . (3528538
Crédito Red Copital Parinors, 8. GELC, 5.A. - 142 48558 - 142 487,58
Dieterior crddite Red Copital Parpers, 30.ELC, 5 A - {137 500,00) - (137.500,00%
Oeros uelives Monneleras a coste nmortizdo (Nota 51,3) . 520.946,92 -
finticipa o Moo Capital Invesiments, 5.1, - S30.946,92 -
FASIVOD 10 1 . =i : o
Testo de pasivos (Nota 8) 1.984.536,28 1,083, 306, Th
Perindificaciones Sociedades Gestionadas 1084, 336,28 1.083. 304, 76 -

[CUENTADEPERDMDAS Y GANANCIAS = Ey dbl

NGRESDS
Combiones Pereibidas MNota 15.3) 2049559 08 - LAYE32H,23 -
Pur camisionss & Ias Socicdades Gestionadns 2 000 559 68 N 8 F L] =
Oiras Producios de Explotacitn (Notu 15.4) 157.5901,21 - 325.793,32 -
For gastos de constifugion ropercanibles
o Maie Copita] Desarrelio OMICRON $1.C.C, 5.4 2 : 26,386,110
Trar gastos de constituoitn repercutibles
o hioim Copital Desarrollo MU STCC, 50 . - 20,000,040 -
Por gastos repencutibles
o hoir Capital Desomolle GAMMA S1LC.C, 5.4 40567 8 - 24326377 -
For guatos reperemibles n Maica Capilsl Desarrolle BETA S 1C L, 5.A 335852 - nang 7
Por pastos reperoatibles
o boir Copita] Désarrello DELTASICC BA - e T3 -
Por pastos reperculibles
 bfoira Capital Desorrollo EPSILON S EC.C 5.A . # 20049, 50 -
Por gos reutibles
n Makra Capital Desprmrolle KAPPA 51.C.C, 5A TE.000,00 - - -
Cananclas § (Pérdidas) en li baja de netivos
i elpsificnbos eame oo corrientes en venlbi (Nola 5} - - 411.477,96 -
Wentn partcpaciones Moira Capilol Desnerolbe GAMMA S 1C.C, A - - 4124779 5
GASTOS
Gastos genereles (Not 15.6) = LBIZ.9260T - -
o servicios de ascsoramicnia reolizados por Moedira Copilal Investments,
Sk - LBIZSEeAY -

E. 3 -|'|'Fn||'- W PN R T 7= ¥ L et e Lo il e R B e § oy M g )
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nes al Consejo de Administracidn
Direccion de la Socie estora

Los miembros del Consejo de Administracién no han recibido remuneracion alguna durante los
gjercicios 2021 y 2020.

Los importes recibidos por el personal de Alta Direcci6n (que mantienen cargos en ¢l Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora) durante los ejercicios 2021 y 2020, se detallan a
continuacion, en euros:

Sueldos, dietas y otras remuneraciones (*) 706,542,809 £73.898,73

*) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las retribuciones indicadas corresponden o 3 personas.
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no queda ningin salde pendiente de pago a los consejeros.

Adicionalmente a las retribuciones devengadas a favor del Consejo de Administracion y de la
Alta Direccién de la Sociedad Gestora, que se han indicado anteriormente, no se han registrado
en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2021 y 2020, otras operaciones realizadas
con los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccidn.

Asimismo, no se han registrado saldos de activo y pasivo en el balance, asi como anticipos y
créditos con los miembros del Consejo de Administracion ni con la Alta Direccion de la
Sociedad Gestora al 31 de diciembre de 2021 y 2020, a excepcidn del crédito a cobrar con el
accionista y consejero Sebastidn Cerezo Montafiez, por importe de 150,000 euros al 31 de
diciembre de 2021 (150.000 euros al 31 de diciembre de 2020). El importe de este préstamo fue

otorgado en su condicién de empleado de la sociedad gestora, antes de ocupar el cargo de alto
directivo ni de accionista.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora.

La Sociedad gestora tiene contratado un seguro de responsabilidad civil y profesional por un
importe total de prima de 15.720,28 euros, que, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento
de Gestion o funcionamiento de cada entidad, serd asumido por feada una de las sociedades
bajo gestion. El importe de la prima se reparte entre lodas las sociedades bajo gestion,
proporcionalmente a su tamafio. Este afio la sociedad aseguradora remitic directamente los
cargos a cada una de las sociedades gestionadas.

En el ejercicio 2020, el importe del seguro de responsabilidad civil y profesional ascendit a
16.877,85 euros. De acuerdo con lo establecido en cada reglamento de funcionamiento o gestion
de las sociedades de inversion cerrada bajo gestion, el importe total de dicho seguro se
repercutid entre las entidades bajo gestidn, proporcionalmente al tamafo de cada una,

o
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Otra informacidn r nsejo de Administracidn

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se informa que tanto los
Administradores de la Sociedad como las personas vinculadas a ellos no ostentan
participaciones ni gjercen ningtin tipo de cargo o funcion en otras sociedades con el mismo,
anilogo o complementario género que de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracién no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad Gestora que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado.
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, §.G.E.LC. 5.A.

NFORME DE GE RRESPONDIENTT CICIO 2021

MOIRA CAPITAL PARTNERS SGEIC SA, se constituyd como Sociedad Gestora de

Entidades de Capital Riesgo el dia 7 de febrero de 2017, con un capital social de 125,000 Euros
y por un periodo indefinido.

La Sociedad est inscrita en el registro oficial de la Comisién Macional del Mercado de Valores
con el nimero 125,

1. SITUACIO GENERAL DEL MERCADO

Segiin las primeras estimaciones obtenidas por la Asociacion Espafiola de Capital, Crecimiento
& Inversidn (ASCRI) a través de la plataforma europea EDC, el volumen de inversién del capital
privado en Espafia en 2021 alcanzo 7.494ME en un total de 841 inversiones. A pesar del nuevo
escenario de pandemia mundial, se ha mantenido el dinamismo en la inversién del afio 2020,
con un ejercicio histérico para el Venture Capital y el segundo mejor registro en middle market,
La cifra alcanzada en 2021 supone el segundo mejor registro histérico en términos de volumen
de inversion, por detrds de 2019. Ejercicio histérico en el Venture Capital: méximo tanto en
volumen (1.942M€) como en nimero de operaciones (691), superando todas las cifras
precedentes. El Venture Capital internacional de nuevo registra mdximos de inversion
(1.575ME en 173 inversiones, un 248% mds que en 2020). Ademés del andlisis de los nimeros
recogidos, queda demostrada la mayor madurez del Venture Capital al registrar un nuevo
méximo histdrico en late stage Venture, con 1.505M€ invertidos en 182 inversiones.

Segiin el tipo de inversor, se mantiene el apetito de los fondos internacionales, tanto en el
segmento del Private Equity como en el de Venture Capital, ya que cuentan con abundante
liquidez ¥ un demostrado interés por el mercado espafiol. En 2021, el capital procedente de
fuera de nuestras fronteras contribuyé con mds del 81% del volumen total invertido en empresas
de este pals. Las gestoras nacionales redujeron ligeramente el volumen de inversion (1.285M€

en 2021 frente a 1.474ME€ en 2020) y protagonizaron 501 inversiones dirigidas a compafifas
espafiolas.

Por tamafio de las inversiones, se recupera el tramo de grandes operaciones (por encima de
100ME), con un total de 10 inversiones en 9 compafiias, en operaciones que concentraron mas
de la mitad del volumen total empleado. El middle market (operaciones con una inversion en
equity de entre 10ME y 100ME) sigue muy activo y mantiene el intenso dinamismo de los

Gltimos afios. En 2021, registrd nuevo récord en n(imero de inversiones (93) con un volumen
de 2.338ME.

Segin la etapa de desarrollo, destact la inversidn en buy outs, con un volumen de 4.2|12M€ en
46 inversiones. Respecto al capital expansion (growth), se realizaron 93 deals por 615ME.
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Los sectores que mayor volumen de inversion fueron TIC/Internet (28,7%), Otros servicios
(27,5%) y Hosteleria/Ocio (10,7%). Por nimero de inversiones destacaron TIC/Internet (427
operaciones), Biotecnologia (62) y Servicios financieros (56).

Captacion de nuevos fondos

El fundraising captado por parte de los inversores nacionales privados alcanzd la cifra de
2.583,8ME, un 21% mas que en 2020. La aceleracion del fundraising para los nuevos vehiculos
de Private Equity y Venture Capital nacionales privados se ha sustentado principalmente en la
mejora de las perspectivas econdmicas y sanitarias, la elevada liquidez de los inversores (LPs),
los bajos tipos de interés, la rentabilidad atractiva del Capital Privado frente a otros actives y la

intensa actividad de los Programas de Fondos de fondos piiblicos Fond-1CO Global (Axis) y
Programa Innvierte (CDTI).

Los nuevos recursos para vehiculos de Venture Capital nacionales superaron el 40% del total

del fundraising; un total de 36 gestoras de Venture Capital incrementaron sus nuevos recursos,
frente a |1 firmas de Private Equity.

Desinversiones

El volumen de desinversion registrd una cifra estimada (a precio de coste) de 1. 490ME en 238
deals. El niimero de write offs (reconocimiento de minusvalias) se mantiene en cifras minimas.
Asi mismo, los calendarios de salida de las empresas participadas se estan alargando en los
filtimos meses, si bien las positivas condiciones del mercado, que favorecen las desinversiones,
hacen prever una evolucion positiva en la rotacion de cartera a medio plazo.

El mecanismo de desinversion mas utilizado, en funcién del volumen, fue “Venta a terceros”
{50%), seguido de *Venta a otra entidad de Capital Privado” (32%).

Situacion de la Sociedad

La Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo es una sociedad andnima cuyo objeto
social principal es la administracién y gestién de Fondos de Capital-Riesgo y de activos de
Sociedades de Capital-Riesgo. Como actividad complementaria podréd realizar tareas de

asesoramiento a las empresas no financieras definidas en el articulo 10 de la Ley de Entidades
de Capital-Riesgo 22/2014, de 12 de noviembre.
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En €l afio 2021 se han gestionado las siguientes entidades:

LHEANRNERARNNKNS

Moira Capital Desarrollo Beta, SICC, S.A.
Moira Capital Desarrollo Gamma, SICC, 5.4,
Moira Capital Desarrollo Delta, SICC, S.A.
Moira Capital Desarrollo Zeta, SICC, S.A.
Moira Capital Desarrollo Kappa, SICC, S.A.
Moira Capital Desarrollo lotha, SICC, S.A.
Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, 8.A.
Moira Capital Desarrollo Theta, SICC, S.A.
Moira Capital Desarrollo Omicron, SICC, S.A.
Moira Capital Desarrollo Mu, SICC, 5.A.
Moira Capital Desarrollo Pi, SICC, S.A.
Moira Capital Desarrollo Xi, FCRE, S§.A.
Moira Capital Desarrollo Rho, FCRE, 5.A.

Durante el ejercicio se han constituido, una nueva SICC, Moira Capital Desarrollo Pi, SICC,
S.A., que fue inscrita en el Registro Administrativo de sociedades de inversion colectiva de tipo
cerrado de CNMV en fecha 16 de julio de 2021, bajo el ndmero 38; y dos nuevos FCRE:

v

v

Moira Capital Desarrollo Xi, FCRE, 8.A. que fue inscrita en el Registro Administrativo

de fondos de capital-riesgo europeos de CNMV en fecha 3 de diciembre de 2021, bajo
el niimero 43.

Moira Capital Desarrollo Rho, FCRE, S.A., que fue inscrita en el Registro

Administrativo de fondos de capital-riesgo europeos de CNMV en fecha 21 de enero de
2022, bajo ¢l nimero 46.

Ademds, la sociedad gestora ha realizado un esfuerzo para la captacion de fondos tanto de estas
tres nuevas entidades como de las que tiene aln en colocacidn, obteniende unos buenos
resultados, a pesar de la situacion de pandemia padecida el pasado afio:

v

Una primera ronda de inversién de la sociedad Moira Capital Desarrollo Pi SICC, 8.A,
en la compafifa Cella Medical Solutions, S.L. por valor 1,25 Millones de euros en fecha
14 de junio de 2021; una segunda ronda el 31 de diciembre de 2021, por importe de 0,5
Millones de euros: Ademés de inversién adicional por valor de 2,00 Millones de euros
aportados durante el ejercicio 2021 pendiente a 31 de diciembre de otorgar escritura
piiblica de ampliacién correspondiente, El activo se encuentra registrado en el balance
de Moira Capital Desarrollo Pi, SICC, S.A. por un valor de 3,97 Millones de euros
aproximadamente, al tener reconocidos gastos de transaccion.

Primera ronda de inversién de la sociedad Moira Capital Desarrollo Xi, FCRE, 8.A., en
la compaiiia Biorizon Biotech, S.L., por valor de 4,75 Millones de euros en fecha 21 de
diciembre de 2021.Ademas de inversion adicional por valor de 3,15 Millones de euros
aportados durante el ejercicio 2021 pendientes a 31 de diciembre de otorgar escritura de
ampliacién correspondiente. El activo se encuentra registrado en el balance de Moira
Capital Desarrollo Xi, FCRE, S.A. por valor de 8,17 Millones de euros, valor que
incluye gastos de la transaccién.
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También ha realizado como rondas adicionales en las siguientes sociedades:

¥

Inversion adicional de la sociedad Moira Capital Desarrollo Delta, SICC, S.A. en la
compaiifa Bioflytech, S.L., S.L. por valor de 3,00 Millones de euros en fecha 25 de junio
de 2021. El valor de la inversion total reconocida en el balance de la sociedad SICC al

31 de diciembre de 2021, asciende a 9,26 Millones de euros (incluidos costes de
transaceion).

Inversién adicional de la sociedad Moira Capital Desarrollo Kappa, SICC, S.A. en la
compafila Greene Waste to Energy, S.L. por valor de 5,05 Millones de curos aportados
durante el ejercicio 2021 pendientes a 31 de diciembre de otorgar la escritura de
ampliacion correspondiente. El valor de la inversién total reconocida en el balance de
la sociedad SICC al 31 de diciembre de 2021, asciende a 15,80 Millones de euros
(incluidos costes de transaccion).

Inversion adicional de la sociedad Moira Capital Desarrollo Theta, SICC, 5.A. en la
compafifa Team Aura, S.L. por importe de 1,65 Millones de euros aproximadamente en
fecha |1 de noviembre de 2021, El valor de la inversion total reconocida en el balance
de la sociedad SICC al 31 de diciembre de 2021, asciende a 5.20 Millones de euros
(incluidos costes de transaccion),

Inversién adicional de la sociedad Moira Capital Desarrollo Zeta, SICC, S.A. en la
compaiifa Cubiq Food, S.L. por valor de 1,00 Millén de euros en fecha 25 de mayo de
2021. El valor de la inversién total reconocida en el balance al 31 de diciembre de 2021
asciende a la cifra de 5,10 Millones de euros (incluidos costes de transaccidn).

Inversién adicional de la sociedad Moira Capital Desarrollo Omicron, SICC, S.A. en la
compafifa Goi Travel, S.L. por importe de 2,80 Millones de euros aportados durante el
ejercicio 2021 y pendientes a 31 de diciembre de otorgar la escritura de ampliacion de
capital correspondiente. El valor de la inversion total reconocida en el balance de la
sociedad SICC al 31 de diciembre de 2021, asciende a 6,13 Millones de euros (incluidos
costes de transaccion).

[nversién adicional de la sociedad Moira Capital Desarrollo Mu, SICC, S.A. en la
compafifa Voovio Technologies, S.L. por importe de 2,895 Millones de euros, aportados
el 22 de diciembre de 2021. El valor de la inversion total reconocida en el balance de la
sociedad SICC al 31 de diciembre de 2021, asciende a 7.14 Millones de euros (incluidos
costes de transaccion).

La sociedad tiene también como objetivo la creacién de dos nuevos fondos de capital riesgo
europeos, y el andlisis de nuevas oportunidades de inversion.
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Hechos relevantes ocurridos

La sociedad gestora inici6é en el afio 2020 una restructuracion societaria planteada ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, que aun continua en proceso. Como paso inicial a
esta restructuracién se cred una sociedad limitada que actla como accionista Gnico de la
sociedad gestora, una vez que se autorice la citada restructuracién por la CNMV Como primera
accibn se acometié la venta de la participacidn que ostentaba la sociedad gestora en la entidad
Moira Capital Desarrollo Gamma SICC SA. a esta nueva sociedad del grupo.

El 22 de enero de 2021 se notificé por CNMV su no oposicién a la transmision de la totalidad
de las acciones de la sociedad gestora a la nueva sociedad Moira Capital Investments, S.L.

Posteriormente, en fecha 18 de marzo de 2021, dicha Comisién procedid al registro del cambio
accionarial de la sociedad gestora.

Durante el ejercicio 2021 se¢ ha completado las actuaciones previstas quedando finalizada la
operacion de restructuracion.

El ya accionista (nico de la sociedad gestora, Moira Capital Investments, S.L., debidamente

representado por D. Francisco Javier Loizaga Jiménez, ha acordado a lo largo del ejercicio
2022:

A. El 15 de junio de 2021, reelegir como Auditores de Cuentas de la Sociedad a la entidad
BDO AUDITORES, S5.L.P., por el plazo de tres (3) afios, correspondientes a los ejercicios

de 2022, 2023 y 2024, que quedd inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el 17 de enero
de 2022,

B. El 26 de julio de 2021, ampliar ¢l objeto social de la Sociedad, para incluir la gestion y
administracion de otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado (EICC), fondos de
capital riesgo europeos (FCRE) y/o fondos de emprendimiento social europeos (FESE),
Este cambio quedé inscrito en los registros de CNMV el 5 de noviembre de 2021,

C. El 3 de agosto de 2021, aceptar la renuncia del Consejero MOIRA CAPITAL
INVESTMENTS, S.L., nombrando miembro del Consejo de Administracion, por el plazo

estatutario, a DON JOSE ANGEL SARASA URTASUN, que quedo debidamente inscrito
en los registros de CNMV el 1 de octubre de 2021.

Ademds, se hace constar que:

e El4 de febrero de 2022 se otorgd eseritura piiblica de ampliacion de capital por la inversion
adicional de la sociedad Moira Capital Desarrollo Kappa, SICC, S.A, en la compaiiia

Greene Waste 1o Energy, S.L. por valor de 5,05 Millones de euros aportados durante el
gjercicio 2021.

e El I8 de marzo de 2022 se otorgd escritura pliblica de ampliacidn de capital por la inversion
adicional de la sociedad Moira Capital Desarrollo Xi, FCRE, 8.A., en la compaiiia Biorizon

Biotech, S.L., por valor de 5,2 Millones de euros, parte de los cuales fueron aportados en
2021.
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2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

En el afio 2022 la Sociedad Gestora centrara todo su esfuerzo en la captacion de nuevos
inversores y la creacién de nuevas entidades (FCRE).

3. OPERACIONES CO ONES PROPIAS

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio,

4. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad Gestora no ha realizado ninguna actividad en materia de Investigacion y
Desarrollo.

5. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora no ha realizado operaciones con instrumentos financieros.

6. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

L.os acontecimientos significativos posteriores al cierre se han descrito en la Nota 2.1 de |a
memoria.

Ty RIESGOSE LRTIDUMBRES

La gestion del riesgo se ha descrito en la Nota 13 de la memoria.

8) PAGO A PROVEEDORES

La informacién referente a los aplazamientos de pago se detalla en la Nota 12 de la Memoria
adjunta.
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