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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Ditrima Inversiones, S.1.C.A.V., S.A:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Ditrima Inversiones, S.1.C.A.V., 8.A. (la Sociedad), que
comprenden €l balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevanies de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Ditrima Inversiones, S.1.C.A V., S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es |la captacién de fondos, bienes o
derechos del plblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o ne, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a accionistas”
de la Sociedad, esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La pelitica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) de la
Sociedad, se encuentra descrita en {a nota 4 de
ta memoria adjunta y en la nota 7 de la misma,
se detalla la cartera a 31 de diciembre de 2022.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera tiene
en el célculo diario del valor liquidativo de la
misma.

Otra informacion: Informe de gestion

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad
mantiene un contrato de gestion con Bankinter
Gestién de Activos, S.A., S.G.LL.C., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la misma, en la determinacion
del valor razonable de los instrumentos
financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera de la Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de
la Entidad depositaria y los registros contables
de la Sociedad, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2022,
mediante la re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha
de andlisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros célculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Ditrima Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia de! informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incarrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, fos administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espania
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.



Ditrima Inversiones, S.I1.C.AV,, S.A.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
comrespondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Pricewater_haﬂﬁ;}?qoﬂérs_ Auditores, S.L. (80242)
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Ditrima Inversiones, S.|.C.A.V., 5.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

ACTIVO 2022 2021
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible -
Inmovilizado material -
Bienes inmuebles de uso prapio -
Mobiliario y enseres -
Activas por impuesto diferido -
Activo corriente 3668 348,30 3859089,22
Deudares 19573,81 12 440,79
Cartera de inversiones financieras 3021712,70 3130965,23
Cartera interior 1137542,13 631 047,01
Valores representativos de deuda 504 029,09 77 953,86
Instrumentos de patrimonio 633 163,41 514 410,32
Instituciones de Inversion Colectiva 349,63 38 682,83
Depasitos en Entidades de Cradito -
Derivados - -
Otros -
Cartera exterior 1882 462,23 2 498 606,47
Valores representativos de deuda 44 859,88 43 929,77
Instrumentos de patrimonio 1438442,09 1792 327,77
Instituciones de Inversion Colectiva 399 160,26 662 348,93
Depdsitos en Entidades de Crédito -
Derivados -
Otros _
Intereses de la cartera de inversidn 170834 1311,75
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -
Tesoreria 627 061,79 715 683,20
TOTAL ACTIVO 3 668 348,30 3859 089,22

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022,
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Ditrima inversiones, S..C.A.V., 5.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

008507765

PATRIMONIO Y PASIVO 2022 2021
Patrimenia atribuido a participes o accionistas 3 660 299,24 3846 030,06
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 3660 299,24 3846 030,06
Capital 3795910,00 3795910,00
Participes - -
Prima de emisién 294 319,11 323 536,57
Reservas 2912 489,95 2307 248,56

{Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicia

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio

Otro patrimonio atribuido
Pasivo no corriente

Provisiones a largo plazo

Deudas a largo plazo

Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedares
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

{2867 316,77)

(475 103,05)

8049,06

8049.,06

{3 186 283,48}

605 618,41

13 059,16

13 059,16

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

3 668 348,30

3 859 089,22

CUENTAS DE ORDEN

2022

2021

Cuentas de compromiso
Compromisos por aperaciones largas de derivados
Compramisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la |IC
Valores aportados como garantia por la liC
Valores recibhidos en garantia por la 1lC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion

21489233,75

20244 590,00

20420 670,61

20244 590,00

Pérdidas fiscales a compensar 475 103,05 -
Otros 779540,70 176 080,61
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 21499233,75 20420 670,61

Las Notas 1 a 14, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022,



CLASE 8.

Ditrima Inversiones, S..C.A.V., 5.A.

008507766

Cuenta de pérdidas y ganancias carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2022
(Expresada en euros)

2022 2021
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a |a Institucidn de Inversion Colectiva 691,83 866,399
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (32 297,96) (32 738,23)
Camisién de gestion (18 928,75) (17 967,20)
Comision de depositario (1892,89) (1796,71)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (11476,32) (12 974,32)
Amartizacién del inmovilizado material - -
Excesos de proavisiones 6,55 -
Deterioro y resultadas por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacidn (31 599,58) {31871,24)
Ingresos financieras 55 430,17 31923,49
Gastos financieros (4190,78) (3726,21)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (411 235,77) 508 412,52
Por operaciones de la cartera interior (19 771,89} 70 845,89
Por operaciones de la cartera exterior (391 463,88} 437 566,63
Por aperaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio 208234 11577,08
Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros {85 589,43) 95 420,13
Deterioros - -
Resultados por operaciones de |a cartera interior {1249,98) (12 430,24)
Resultados por operaciones de |a cartera exterior (84 339,45) 117 274,52
Resultados por operaciones con derivados - (9 424,15)
Otros - H
Resultado financiero (443 503,47) 643 607,01
Resultado antes de impuestos {475 103,05) 611 735,77
Impuesto sobre beneficios - {6 117,36}
RESULTADO DEL EJERCICIO (475 103,05} 605 618,41

Las Notas 1 a 14, descritas en la memaria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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CLASE 8: S Sl

Ditrima Inversiones, 5..C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

a)

Actividad y gestidn del riesga
Actividad

Ditrima Inversiones, S.1.C.A.V., S.A., en o sucesivo la Saciedad, fue constituida en Madrid el 11 de enero
de 2000. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana 29, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable de la
Comisian Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.} desde el 12 de mayo de 2000 con ef nimero 1.122,
adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Sociedad de Inversidn de Capital Variable a partir de
entonces.

De canfarmidad con to dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas modificaciones, el objeto
social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico
para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentes, financieros o no,
siampre que el rendimiento del inversar se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestidn, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a Bankinter Gestidn de
Activas, 5.4, 5.G.11.C., sociedad participada al 99,99% por Bankinter, 5.A., que adicionalmente es la
Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones
de vigilancia, supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en
ia normativa en vigor,

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversién de Capital
Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

e Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la denominacion
"Saciedad de Inversian Mobiliaria de Capital Variable™ (5.1.M.C.A.V.) y sus diferentes variantes, por

"Sociedad de Inversion de Capital Variable" (S.I.C.AV.).

 Eicapital minimo desembolsado deberd situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutario maximo
no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

e Elnumero de accionistas de la Sociedad no podréa ser inferior a 100,
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Ditrima Inversiones, 5..C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros}

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el capital o el nimero de
acrionistas de una sociedad de inversian, o de uno de sus compartimentas, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas madificaciones, dichas instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando coma tales.

e Las acciones representativas del capital estatutarioc maximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta que sean puestas en
circulacion por los érganos gestares. Las acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario,
tal y coma se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas madificaciones.

« Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que la
Seciedad realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia
de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.

s Se establecen unos porcentajes méximos de ohligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

s La Sociedad deba cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedia mensual de su
patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o cuentas a la vista en el Depositario o
en otra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto
de recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

s LaSaciedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacidn de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestién calculada sabre el
patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2022 y 2021 Iz comisién de gestion ha sido del 3,50%.

Igualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2022 y 2021 la comision de depositaria ha sido del 0,05%.
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b)

Gestién del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y a disposicin del pablico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son los siguientes:

e Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
Ios precios de mercado de los activos financieros en ios que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que
la Sociedad tenga en cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencidn de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con la
Sociedad.

*+ Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

+ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultade de errores humangs,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientas externos.

La Sociedad Gestora tiene estahlecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a
dichos riesgos.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una variacion del precio
de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como el mantenimiento de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con
operaciones con y en Rusia, especificamente. La medida en la que este conflicto belico impacte en la
cartera de inversiones de la Sociedad dependerd del desarrolio de acontecimientos futuros que no se
pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.
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a)

b)

c)

d)

Bases de presentacion de |as cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han side preparadas a partir de
los registras contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las dispasiciones legales vigentes en materia
contable que le son aplicables, con el objeto de maostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion
financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de Accionistas de la
Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin madificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han sequido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogides, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
madificaciones. Los principios més significativos se describen en la Nota 4, Na existe ningdn principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

Cormnparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contahles establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparatives, con cada una de las partidas del
halance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y dei estado de cambios en el patrimanio neto, ademas de
|as cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anteriar.

No se han producido madificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.

Consolidacién

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42
del Cadigo de Camercio, a formular cuentas anuales consclidadas o bien por no ser sociedad dominante
de un grupo de saciedades o no formar parte de un grupo de sociedades, segin lo previsto en dicho
articulo.
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e)

Estimaciones contables y correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones para obtener
la valoracidn de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las
cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deteriora de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando estas se
consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian ohligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la
normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo por accion de la Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones de
los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2022 y 2021.

Las cifras contenidas en las documentos gue componen estas cuentas anuales, el balance, la cuentade pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto
cuando se indique expresamente.

3.

Propuesta y aprobacién de distribucién de resultados

El detalle de la propuesta de distribucidn del resultado del ejercicio 2022, por el Conseja de Administracion a fa
Junta de Accionistas, asi come la aprabacidn de la distribucidn del resultado del ejercicio 2021, s la siguiente:

2022 2021

Base de reparto
Resultado del ejercicio (475 103,05) 605 618,41

{475 103,05) 605 618,41
Propuesta de distribucidn
Reserva legal 60 561,84
Reserva voluntaria 545 056,57
Resultados de ejercicios anteriores (475 103,05)

(475 103,05) 605 618,41
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b,

Resumen de los principios contables y normas de valoracian mas significativos

Los principias contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a)

b)

c

d)

Princigic de empresa en funcionamiento

£n la elaboracian de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Seciedad continuara en
el futuro previsible. Por tanto, la aplicacian de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimanic a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liguidacion.

Princigio del devengo

Los ingresos Yy gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interes efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconacimienta. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen comao un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han side considerados como activos firancieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacian de su valor razonabte se describen a continuacion:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan

una remuneracion consistente en un interés establecido cantractualmente.
6
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios de
cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activa y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacian el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccion méas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipe de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitides por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para ef emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio catizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediate habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

» Depasitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de credito, a
excepcion de los saldas que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
mercado vigentes en cada momento.

¢ Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcian dei valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de que
para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltima valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversidn Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre e
tnstituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su case, valores liquidativos
estimados.

s Derivados: incluye, entre otras, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a
los contratos de permuta financiera, asi como {as inversiones en productos estructurados.

Ef valar del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valar razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
madificaciones.
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e)

f)

q)

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estas.

Aduuisicion u cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacte de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa comno ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método dei tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias an el epigrafe de
"ariacion del valor razonable en instrumentos financieros”

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimanio

Los instrumentos de patrimaonio cotizadas se registran en el momento de su contratacién por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan camo consecuencia de los cambias en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el eplgrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” o de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de |a cartera
interior o exterior®, segln los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta
de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacidn por el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién.



008507777

CLASE 87

Ditrima Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
{(Expresada en euros)

h)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrurmnentas
financieros" a de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por aperaciones de la cartera
interior o exterior", segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
"Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacidn y hasta el momento de
cierre de la posicidn o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por &l importe nominal comprometida.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la cansideracién contable de depésito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de “Deudores” del activo en el balance de
situacién.

El valar razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe de
“Valores aportados comao garantia por la Institucion de Inversidn Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de "Derivados” del
activa o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacién.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambias en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas ¢ diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de "Resultados por operaciones con derivados” o de "Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros por operaciones can derivados”, segun estas se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o exterior
del activo o del pasivo carriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen en la cartera operaciones de derivados.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
“Diferencias de cambio”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera deinstrumentos
financieras, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas

de |la valoracion.
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i)

k)

Acciones propias y prima de emisicn

La adquisician por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimanio neto de ésta,
con signo negativo, por el valor razenable de la contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion recibida en la colocacion
o enajenacion y el valor nominal o el valor razonahle de dichas acciones, segln se trate de acciones
puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el
epigrafe de "Prima de emision" del patrimonio atribuide a accionistas.

Los gastos y castes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto como menares reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de
la transaccién o se haya abandonado, en cuyo caso se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas madificaciones, se establece que la
adquisicién porla Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo,
no estara sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias enla Ley
de Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podré adquirir acciones con los
limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

Valor liquidativo de las acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad, a los efectos del calculo del valor liguidative de las
correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo se
contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto
y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos
sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

lLos derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sdlo se reconocen mediante la
compensacian del gasto por impuesto con la frecuencia del céleulo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a

campensar”
10
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5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Publicas deudoras 18 096,64 11 940,97
Otros 1477,17 499 82
19573,81 12 440,79

El capitulo de "Administraciones Plblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se desglosa tal y como

sigue:

2022 2021
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 18 096,64 9 238,40
Retencicnes practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses y
otros rendimientos de capital mobiliario - 2 702,57
18 096,64 11 940,97
6. Acreedores
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:
2022 2021
Administraciones Pdblicas acreedoras 21,46 6 117,36
Otros B 027,60 6 941,80
8 049,06 13 059,16
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El capitulo de *Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se desglesa tal 4 como
sigue:

2022 2021
Otras retenciones 21,46 -
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio . 6117,36
21,46 6 117,36

El capitulo de "Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestiony depositaria
pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de |a cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se

muestra a continuacion:

2022 2021

Cartera interior 1137542,13 631 047,01
Valores representativos de deuda 504 029,09 77 953,86
Instrumentos de patrimonio 633 163,41 514 410,32
Instituciones de Inversién Colectiva 349,63 38 682,83
Cartera exterior 1882 462,23 2498 606,47
Valores representativos de deuda 44 859,88 43 929,77
Instrumentos de patrimonio 1438442,09 1792 327,77
Instituciones de Inversién Colectiva 399 160,26 662 348,593
Intereses de la cartera de inversion 1708,34 1311,75
3021712,70 3130 965,23

En los Anexos | y I adjuntos, partes integrantes de esta memaria, se detallan la cartera de inversiones
financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se

encuentran depositados en Bankinter, S.A.
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8. Tesoreria

El detalle de este epigréfe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en eurps 223925,38 261 352,09
Cuentas en divisa 403 136,41 454 331,11
627 061,79 715 683,20

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipa de interés de remuneracion de las cuentas en el Depositario ha sido
un tipo de interés de mercado.

9. Patrimonio atributdo a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuida a accionistas durante los ejercicios 2022 y 2021 se detzlla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social
El movimiento del capital social durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

Operaciones

2021 con acciones Otros 2022
Capital inicial 2 404 050,00 2 404 050,00
Capital estatutario emitido 1391 860,00 1391 860,00
3 795 910,00 3795 910,00

Operaciones

2020 con acciones 2021
Capital inicial 2 404 050,00 2 404 050,00
Capital estatutario emitido 1391 860,00 1391860.00
3795 910,00 3795910,00
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b)

El capital social inicial esta representado por 240.405 acciones de 10,00 euros nominales cada una,
totalmente suscritas y desembalsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacién en Balsas y Mercados Espafioles.

El capital estatutaric maximo se establece en 24.040.500,00 euros representado por 2.404.050
acciones de 10,00 euros nominales cada una.

Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacion:

Distribucion

resultados de

2021 2021 Otros 2022
Reserva legal 397 478,00 60 561,84 - 458 039,84
Reserva voluntaria 1909 770,56 545 056,57 {377,02) 2454 450,11
2 307 248,56 605 618,41 (377,02) 2912 489,95

Distribucion
resultados de

2020 2020 Otros 2021
Reserva legal 365 488,49 31989,51 - 397 478,00
Reserva voluntaria 1621865,02 287 905,54 - 1909 770,56

1987 353,51 319 895,05 2307 248,56

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo casa, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menas, el 20 por 100 del capital social. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes paratal fin, debe
ser repuesta con beneficios futuros.
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c)

d)

Acciones propias

£l movimiento del epigrafe de "Acciones propias” durante los ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguienta:

2022 2021
Saldo al 1 de enero (3 186 283,48) (3186 283,48}
Entradas {7 537,04) -
Salidas 326 503,75 -
Saldo al 31 de diciembre (2867 316,77) (3186 283,48)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Saciedad mantenia 150.798 y 167.528 acciones propias en
cartera, respectivamente,

De acuerdo con el articulo 32.8 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de la CN.M.V. y sucesivas
modificaciones, la adquisicién de la Sociedad de sus acciones prapias, entre el capital inicial y el capital
estatutario méximo, no estara sujeta a las limitacianes establecidas sobre adquisicién derivativa de
acciones propias en la Ley de Seciedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo podré adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

El 28 de mayo de 2022, la Junta General de Accionistas renové la autorizacion al Consejo de
Administracion para la adquisician derivativa de acciones propias hasta alcanzar el 10% del capital inicial.

Valor liquidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha obtenido de |a siguiente
forma:

2022 2021
Patrimonio atribuido a accionistas 3 660 299,24 3846 030,06
Numera de acciones en circulacidn 2287493 212063
Valor liquidativo por accion 16 18,14
Numero de accionistas 196 106

15



008507784

CLASE 8-

Ditrima Inversiones, S.I.C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

e) Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, 2 accionistas, personas fisicas, poseian acciones que
representaban el 67,68% y 99,24% de la cifra de capital social en circulacidn, respectivamente, por lo
que al poseer un porcentaje de participacion superior al 20%, se considera participacion significativa de
acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversidn Colectiva, y
sucesivas modificaciones.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 20 244 550,00 20 244 590,00
Pérdidas fiscales a compensar 475 103,05 -
Otros 779 540,70 176 080,61
21499 233,75 20420670,61

11. Administraciones piblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del
1% o del 25%, en funcion de lo establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26 de la
Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2022 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, en funcin de la situacidn de la Sociedad respecto a las mismas.

Durante el ejercicio 2022 el tipo impasitive de la Saciedad ha sido del 1%.
Las bases imponibles del Impuesta sobre beneficios del €jercicio se han incorporado al importe de las Bases
Imponibles Negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el epigrafe "Pérdidas fiscales a

compensar’ en Cuentas de Orden.

Mo existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del “Impuesto sobre beneficios”.
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De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la Sociedad se
halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haher transcurrido el plazo de prescripeién de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos a los que esté sujeta de los dltimos cuatro gjercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.
12. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

En relacién con la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedares en operaciones comerciales calculado en base a o establecido en la Resalucion de 29 de enero de
2016 dei Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de page a proveedores efectuado
durante los ejercicios 2022 y 2021 esta dentro de los limites legales establecidos en la legislacion vigente.

13. Otrainfarmacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas maodificaciones,
informacidn sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de "Actividad y gestidn de! riesgo” se indica el imparte de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestara, en casa de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesoreria” se indican las cuentas que
mantiene la Sociedad con éste 31 de diciembre de 2022 y 2021, Adicionalmente, en los Anexos | | Il se recogen
las adquisiciones temporales de activos contratadas con el mismo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que par su
naturaleza estd gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos
ala proteccian del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los hanorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 2 miles de euros, en cada ejercicio.
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Durante los ejercicios 2022 y 2021 no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de
Administracién, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros del Consejo de Administracién, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022, se compone de:

2022
Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros = 3 -

Al 31 de diciembre de 2022, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y
como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por 1a Ley de Sociedades de Capital en su articulo
260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es de aplicacion a la
Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho
articulo.

14. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta |a fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria.

18



008507787

a

CLASE 8

T

6E09SESTOST
0ED9SSESTOST
GEOZBREETOSH
EE09LTBSTOS3

900EEBBOTOST
£00E9%6LTOST

£89/5/86STM
SEBTTZETTOST
LEMOOBETTOSA
LEIBLOETTOST

STEQEQSOTOST
FTEINLEBTOSA
LTH7658TTOS3
BTOS0TEETOST
6T06020%T053
7TAQOGSHHRTOST
®LTOVTEETOSE
9TLZSZ9LTOST
#Z0EBOELTOSE
TOOOETSOTOST
£0096€8%7T0ST

STrZI00000s53

NISI

€L'9
TI'h
(55'T)
(z0'1)

nZ'ET
(€T'0)
LE'ET

(¥8'9ZE Z6)
r'Ton L
{7€'TZ0 0T)
{(90't8h £2)
[6'E98 T
EE'gBO T
LL'BT L
5£'0998
(e9'££09)
{(76'808 TZ)
89'297 9
(T0'vZ06)
{7E'TES THW)
(OT'0E9 5)
(09'66% L)
(71'65% 2)

60’SE
60'GE

eljeAsn|d /
(eljeAsnUIN)

EL'LT
9z7'LT
89'/
8T'8

9L'9€
8'TT
:[4-T4

TH#'E9T £€9
0Q'0BT &%
LE'GT9 OF
59°2€9 42
SL'BET €8
8T'SEE ST
(8'009 88
00'080 ¥E
0L'SHT T2
L2'99€ L€
79'%5Z KE
00'090 9€
LY'0ELOY
0E'TLN 7T
00'SER BE
0€'/TT GG

60'6Z0 70%
60'620 %05

U—QMEDNM._
Jojep

- 00'TT dn3
- 86'7T dn3
- 0Z'6 dn3
- 0’6 N3
- ZS'ET
- T9'1T I E
E T6'TT un3
- SZ'06Y7 SZL
BG'LLLTH dn3
- TL'9€9 9% N3
TL'9TT TS dn3
- BL'wiZ 08 an3
- ge'8h9 2z in3
£0'90E T8 N3
- GZ'6Th G2 ¥n3
- EC'EVT LT Hn3
- TZ'SLT6BS dn3
- #6'T66 LT dn3
- TO'#80 G dun3
- 18'797 78 dn3
- 0%'TOT OF N3
- 09'7€6 9¥7 N3
- 70'£4G L5 N3
09'Ly 00’766 £0G
09'ik 00'#66 £05 N3

S3SAUIU| [BPIUI LDIJBIDIEA ESIAIQ

JINOISHIANE IA [LYNVIN
VAIAYNOV SINOISHIANI
AVIIS ANIIA TZ GdN3d
AYIIS IVOIRIAYIN
sauopedipiped fi sauooy
eaaaaq sauopedised fi sauoddy S3TVLIOL
AVDIS VLV IVNOV
AYDIS TVLIdVYD OISHIA
eAaljaanq sauopedpiued fi sauopoy
UQIIEZ[30] SEPRIWPE SBU0INY STTVLIOL
= (oREW}-L4
YAHH
HoS54d
134
AAILOWOLNY 31D
V'S 'YTvddIA
SYWALSIS YHANI
XONIHIAIV
dd03 vXIVI VIH3ILIED
Y10dayd34l
VSOONI
VS LNl ST3L0OH V13w
vS3aa3Y
NOINIWOQ Tva01D
XZLIAON|
uQIDPZ1103 SEPIMLIPE SIUQIIIY
oueysoda( uoa soagde ap (etodway ugisinbpy S3TYIOL

7O-TO-EZ0Z 0L'T L¥8
ouejsodag uoa soanae ap [elodwal uopisinbpy

101D BI3IEY

(so.na us opesaidx3)

ZZ0Z 8P 2IqWIp ap TE |e SeI3DUBUIY SBUOISIBAUI IP BIIIE) *| OX3UY

V'S AT DS 'SaUDISIaAU] PWLINQ



008507788

CLASE 87

BEOESTBETOST
£009E7TB8TOS3
BE0ZSBLYUTOST
800797 ZHTOST
900E9THBTOS3
TOOSE6E6LTOST
€00595L5TTOS3
£0080199T053
REOBWSGSZTOS3
tEQTO09L0T053
OE0SEYORTOST
6E0TLBELTOST
LEORSE99TOST
£00%ZZeBTOSI
TO0TOLSHTOST
LEQT®00TTOST
SE096175LTOS3
T009958TTOS3
Z00Z68YrLT0S3
B600THC0TTOS3
0007 LLwBTOST
7O0T LG LTOST

NISI

(pE'E97 26)

ZT'st
(zg'1)
60'T
{8e'T)
{£0'T)
{58'0)
{o8'n)
(z9'0)
(zT'0)
(a0'z}
£6'0
{z8'o)
{T8'0)
{(8%'0)
(TE'T)
16'T
9/'0
(o%'0)
(€T'E)
IT'T
£9'T
#0'0T
ET'

eljeAsn|d /
(eifeasnuiy)

ET'THS LETT

18'TTE
't
00°€T
£€'T
16T
66'0T
oT'TT
ST'TT
89'TT
£9'9
70'1¢
0L'TT
6E'aT
9g'ET
a'01T
BS'ET
#0'12
ZL'0T
75'8
88'ET
TS'ET
£0'22
94'9T

ajgeuozel
J0jEp

09'Ly 75'50862TT

. G1'L6T
- 6Z'E
T6'TT
16'7
- 86'C
- B8'TT
96'TT
- LLTT
- 08'TT
- £1'8
- TT'02
- 18'2tT
- 07'LT
- H8'ET
- LLTT
- L0'7T
- 87'0Z
- ZT'TT
- G9'TT
9/'TT
88'TT
- 66'TT
= £E€'ZT

S352133U| [BI3IUl UBIIRIOIBA  BSIAIQ

dn3
dn3
4nd
dan3
dan3d
4n3
dn3
und
4an3
dan3
4n3
4n3
und
dnd
un3
N3
un3
un3
dn3
Hn3
qn3
dn4

JOlI9juU] B19E) IYI0L

sauoiedpned A sauonay S3TVLOL

AYDIS 13dS SYZNVNIZ
VOIS VLIV ONVIHYIN
SANOISHIANI ZINIWYD
AY2IS SOOVS TVEOTD
4TVLIdvI vT138VLSIA
VS AVDIS SATAISILYE
FTGINFLS0S TVNOOVIA
INFWLSIANI B ¥O-OVN
TYLIdVI 439TvS0d

VS AV2IS 0002 ¥VIV

VS AVIIS IAYTHYD
SINIWLISIANI VL™
INCISHIANI YNYLNIWON
SIANOISHIANI T¥I1LHIA
VS AVDIS 43ONVNHIH
VS AVIIS D0O€E igviuy
VS AVDIS VSI239513S
AYDIS SOAVIHEW SS3HD
YNVIA 3 VI2NT VINVS
YHIMVHAZI VIV A'A
SANOISHIANI SNILNIZ
AYDIS S3HVIIHH0L

A0LIDIU] B13IEY)

{s0.na ua opesaidx3)

ZZ07 3p 21quia13Ip 9P TE |8 SEIIDUBUL) SSUOISIDAUI Bp BISHE] | OX3BUY

V'S AV IS 'S9UOISIAU| BWILIIQ



£

D BSDENGLOTOSN  BE'GST £ £5'80S ¥ - QT'EGE L€ asn JNE L3GYHdTY
O 08wWeAddE00a9 (L2462 T) ¢8'T006T - 65'667 0Z dgo 1d VAIAY
o EE0ZVO0EERSN (EG'EZT T) £T°'9Z5 9T - 99°'6%9 /T asn 40d¥02 ST13LOH NOLTIH
[~ €09696900030  (TZ'0ZZ 8T) 00'0SE 8T - TZ'0L5 9% un3 4100ny 9v vywnd
L #GESLOTTOOHD  ET'S/6T TG'LZL9¢€ - BE'Z5L WE AHD YIINVYNIA HJIMNZ
Lo £279ZZO000TN  £Z'9h98 59'604 82 - BE'650 07 dan3 N SJINOYLIFTI0HUIIWLS
O TZEOZTO000Md  #%2'16G 65 00'H0L 9% - 9/'zZTT 1% 4an3 ANNYW 1930 7
- Z09EaN®a003l 08'E68 € 67727 99 - 69'0EE 79 asn INIYIOHMIVE
© LT00AVEO003a  (GS'7586) 00'szZE BY - GS'6LT BS Hn3 H3Avd
ZLTOZTO000Hd  (T9'EBE ) 80'6TT OT . 69'70T ST dn3 V'S ¥NO43HY¥YD
0®0T9990£95N  (LS'0TEE) T0'T9Z B9 - BS'T/GTL asn NOILVH0dH0D YITIAN
#OTTETO0004d  (6S'BGETT) G4'/1899 - #€'9T7 89 dn3 TYNOIDYN OJNvd
#TOTZT0000Hd  Z6'6%6 8 05'96/ €7 85’978 #T dn3 IH 130W NOLINA SINOT
SO0THSZ99%7SN 90'/9/ €T 99'T#8 T - 09’7082 asn 02 8 dl NYDHOW
670NdDQ900dD 9€’LGETT L6'9TH BE - T9'650 87 asn v103 30D
990T9TGR8EYSN  SH'8WE ZT £7'7Z0 %€ - BL'EL0TZ asn OILYNHILNI TIZMAINOH
b GOOTEEBLEOSN  0B6'79Z LE 66'9£9 99 - 60'%/€ 6T asn HA1NdWOD 13ddv
mo 8809TZ8Y6CSN  (95'ZST L) 56'99€ 9T . TG'6TG £7 asn HAV d5-13.L NOSSIIH3
mm B0ZE0ZTOOHD  (#8'986) 75'099 LT - BE'LED BT 4HD SONITIOH IHI0Y
Uy 090T/89%5ZSN  (S6°LZZ %) %#0'€509¢ - 66'08C OE asn AINSIG LTVM
u #6E81978765N  65'9%G OF 70'ZIBTL - GH'G97 Th asn JINIVSIA
Z0Z1Z8TTICO0TN  (9B'EEQ ET) 25'99% LE - BE'OOT TS dan3 d3049 ON|
TEQTA0THSYSN  9T'99€ 0T 58'/68BE - B9'TES 6T asn INIIAIN
#00TEZY0003CG  GG'OTTS 00'STT HT - Sh'H0T 6 ENE AI90TONHIIL NOANIANI
970/049%805N Bi7'LST €T LY'THE TE - 86'K¥8T 6/ asn YHLVH J4IHSYY3S

:_m__umN_HOU mm_u_u_:.__um S3uodIyY

(L8'6917 T) 88'658 friy 7L'099T SL'6ZE 9N epezi10d epeand efly ejuay SITVLOL
BOIVEEBLEOSN  (/8'69% T) 86'658 iy #4'099T G/'6ZE Y asn £0-S0-£207 02 43LNdWOD 13ddV

epeznas epeaud el ejuay

4 NISI BI|RASN[d / a|qeunzed S$353423U| |eDIUl UgPDeIC|EA BSIAIQ 1oua]x7 BJaME)

'} (eneasnui) lojep

GCLASE 87

(soina ua opesaldx3)
ZZ07Z @p 2IqWI31DIP 3P TE B SRIIDUBUL SIUDISIDAUL D BISIIE) *| OXauy

V'S "A'Y'D'I'S 'SSUCISIFAU| BLILIN(



o
(Op)
P~
| —
o
Lo
e8]
-
o

CLASE 8.

BTLFLGBZEOMT
B6EQIRZLESTM
TSEXOBOLZOM
509%88170TOM
0T9££Z8800M

StO0TEI6RESSN
LZ0TWEDEQESN
ZSR0ETO000d
850T/0Z6095N

OMMMATY00030a

ZEELEBYOTZOHD
LZOTWEDEDESN
#R0T6ERBTSSN
{90TSETEZOSN
STZELZOTOOTN
O7Z9ZEETO0HS

NisI

L%'08€E T6

TH'I6Z 61
066617
(££'6280T)
(z9's80¢€)
BE'GLN S
Z0'€EL TT

£6'8G5 €2
0€'689 9T
(T6'6SE9T)
o%'6Lh
6'win g
(80'LLw ET)
{(9e'ghw £)
{79'T99 ST)
8C'€76 9T
{55'20€ LT)
G8'800 8
(SG'GOE €)

Ei|eASn|d /
(=NeasnuW)

EZ'79n 7881

92'09T 66€
BT'6E0 8T
£T'0LT BT
99'zhs 9z
79'88% 67
[S'6T6 66Z

6O'ZhiT BER T
T1'50Z 08
7L'BIB TN
00'9£5 17
ZE'ELL9T
00'TTO 4777
#0'1706 ZE
88'8/967
TZ'95€ 9%
RE'1L1 79
07'S0Z L2
05'9%{ 97

3|qeuozel
lojep

#L'099T 9L'TSOT6LT

- S8'898 6LE

- 87 T70 €T an3
- 00'000 0f N3
- 87'879 67 Hn3
- #7.'2T00¢ dan3

- §6'987T £42 asn

- OT'EBBWIE T
- T8'61S €9 asn
- £9'8/T 85 dan3
09960 £2 dn3
- 0f7'86¢ 0Z asn
80’880 85 un3
O%'ZGE 9F 4Hd
Z5'0kE oY asn
- EB'ZEN BT asn
- 68'6L008 asn
- GE'96T 6T ynd
- G0'7S00¢€ 4nd

5359431U| |E19IU) UODEIO[RA ESIAIQ

JouEixy elalle]) 10l

eAlalq ssuopedpnJed f sauopoy $31VL0L
SAANI I10IINAYIEHL
ANITVEOTD ZNVYITY
JOVNVYW 1355V 13101d
FDYNVIN LASSVY 13131d

INIWLISIANI NYDHOW dr
eadalg sauopednued fi sauopoy

UOIIEZROI SEPIIWPE SAUCIDDY SITV.LOL
dd0) 140S049D1W
JNIMO08TIVA
39v4413
JVYNYILNI Z313aNOW
svalav
NOWIHDIY "J¥NI4 313
INI SWHOA4 LY 1d V13W
y3anvi 33153
JNI WOD'NOZYINY
AN SONIQTOH TNSY
IVaINN

J101193x7 BIape)

(souna ua opesaldx3)

2207 9P 2IqWIDIp 9P TE |B SBIDDUBUL) SBUOISIBAUL 3P RIIIE) | OXBUY

V'S "A'YTDI'S 'SauUoISIaAU| ewililqg



L |
o2
-
T~
o
Lo
O
()
o

(86'LZ0E9T) - - 86'L70 €9T 0161}| U3 0 SESOPNP ‘SESOIOW S3UDISIAAU} TYLOL
(86'£Z0 €9T) - - 86120 €9T o163} U2 0 SesOpNP 'SESDIOW SAUDISIAAL| STTVLIOL
EE0TSZ8YT0ST (86420 £9T) - B6'LZ0 £9T dnd VS Xamo9
o01B131| ua 0 SESOPNP 'SESOIOW SBUAISIBAU|
NISI ejjeasnid / a|geucze.s S3SAURIY| |BIIIUI UOPEIO|EA  ESIAI(] 016131} U3 © SESOPNP 'SESOIOW SBUDISISAU|
(eljeasnuiy) Jojep

CLASE 87

(504n3 ua opesaudx])
ZZ07Z 9P S1qWIIBIP 3p TE je Selaldueul) SBUDISIBAUI 3p BI3IE) *| OX3UY

V'S "A'YD'I'S 'SAUOISIAAL| BLILINQ



ad
(&)
[~
[~
o
L0
QO
o
o

CLASE 82

T
5005TLBSTOS3

TE€090T99TOS3
0009T19¢T1053
900£EBBOTOST
LO0E9TELTOST

L0096E£8KTOS3
SEBTTZETTOS
LEMOOGETTOSE
STE0E9SOTOST
BTLZS529.LT0ST
LTHHBSBTTOST
FTEORLEBTOST
LEIBLOETTOST

7TAOBSWRTOST
B8T0G0TZETOST
TOOOETS0TOSS
#ZOER0ELTOST
#LTORTHETOSE
£89.6/865TN1
8009475507053
B6T06090#TOSS

§3Z7Z10000054

NISI

{99'T)

(8%'528 5)
(T€'0)
(9T'zH8 )
TS'T
81'sT

(87’659 21)
(8e'szT €)
{(96'0TG ZT)
{BE'EZT 22)
£7'TOT 9
(10'€T€97)
GL'h0 G
09'T/59
(7€'60L 9T)
6L'0ET €
(SH'HETT)
o%'009 %
(£4'89% 1)
65'69E £
60'79% 9T
{€0'00T)
{SE'0T9 #E)

(79'0)
(79'0}

B||eAsn[d /
(ejjeasnuiy)

TZ'T

T8'0TZ #E
9%7'zT
#8'L5T %E
ZT'ET
6T'LT

ZE'OTH YIS
ZT'0SE vE
GL'BTT RE
EE'ERB BZ
80'0T8 8Z
66'066 9¢
00'%9% O
00'59% &
69'TIw €€
00'0EC TE
88'8%0 9¢
D0'SES TS
£9'7€98¢
00'00S 6%
00'GLE 8T
BE'BTBTT
98'795 ¢

98'E56 LL
98'ES6 L1

a|qeuozel
Jojep

£8'C

- 6Z'9E0 0%
LL'TT
00'000 O%
T9'TL
T6'TT

09'690 L85
- 05l LE
- TL'9E9 9%
- TL'OTT TS
- 58'879 22
- 90'70E €5
- SZ'6T¥ ST
- Of'E68 8E
- E0'TZT 05
- TZ'666 LT
- EE'EBT LT
- 09'7E6 9%
O'10T OE
- TH¥'0ET 9%
T6'0T6 TT
Z0'6TOZT
- TZ'SLT BS

(5Z'€) 0S'#56 LL
(gz'c) 06'756 L1

S3S2433U| [EIDUl UODEIO|EA ESIAIQ

4n3

N3
dn3
4n3
4n3

qn3
4n3
dn3
4n3
4n3
dn3
dar3
dan3
un3
un3
un3
dn3a
Hn3
4n3
yn3
=[RE|

yn3

4 SANOISHIANI ¥¥5IM
sauoed piyred A sauopoy

eapraaq sauopedipised fi sauopay sITVLIOL
VS AVDIS ANI YORYN

JOYNYIN LSSV HOTVAZY
AYIIS VLIVIVNOY

AVIIS IVLIdYD DISHI
eai3daug sauopedipiped A ssuopoy
U013221303 SEPIHIUPE S3U0PIY ST1V.IO0L

X3LI1aNI

vAgd

HJs49

AALOWOLNY AD

VS 1ENISTILOH vIN3AW

SYWILSIS YHANI

V'S YIVHAIA

nig

v10dad3al

XONIHIIVY

NOINIWOA 801D

v¥S3a3y

YSOONI

dOT730UY

YLIIYIA vIANN

dd 02 YXIVD VIHA LMD
UOIDEZ|303 SEPIHWPE SBUOIIDY
oleysodaq uod soaae ap |esodwal ugisinbpy SITYLOL

€0-TO-220C 5L'0- 108
oueysodag uod soanoe ap jeJodwal ugpisinbpy

Joualu| e1alle)

(souna ua opesaidx3)

TZ0Z =P 1qUWIDIp 3p TE | Se431IUBUL) SIUOISIDAUL 3P BIIE) *|| OX3UY

V'S UAYY'S 'SaU0ISIAAU| BLILIIQ



[4

o B6EDB6867HTOSA (55'T) €£'0 : 8Z' un3 NOILS39 30 VILHIANI
b £E0%70808TOST (8£'F) 6G'L : EE'TT dn3 AYDIS JILYWALSAS 51
[~ EE08/T8%T0S3 (55'T) 0S'T - SO'E ¥n3 VS AVDIS ONISYIUINI
[~ GEOZBREETOST (06'T) DE'Z - 07’6 dn3 AVDIS ANI 30 TZ 0dn3
O L00S6HHTTOST ST'S w0'LT - 68'TT dn3 SINOISHIANI IASYIE
Lo TEOEBZTOTOS3 GB'T 69’6 - 78's gn3 SANOISHIANT VLI IHYY
oG 00068ES9T0S3 (89'T) 0T't - 8/'Z dan3 NIWLISIANI SISdOTINOS
- 1009958TTOST {ZB'7) £8'8 - S9'TT yn3 AYIIS SOAYIHAW SSIHD
= BEOLBLLSTOST Z6'0 T9'LT - 69'9T dna ANI 30 0007 HIAYS
8E0EBZITTOST {(Z5'T) 89'0T - 0z'zT dn3 VS AY3IS HVIVALHYD
EED/LZSGT0ST 8O'T DE'OT - Z7'sT un3 YIMNSIVYN SINOISHIANI
8EOBBETOTOS3 (ZT0) 88's - 00'6 dn3 HIAANI vHINONXHYN
€£0T09.L0T0S3 +#9'2 GL'7Z - 11'0Z dn3 VS AVIIS 000Z dY 1Y
BEQB69L5T0S53 (TE'T) 50'e - ag'e dn3 SANOQISYIANI FINVT
LEO0THOOTTIOSI +#'Z 71'72 - 82'07 I E| vS AVIIS QO0E 18vDHY
6EOT/BELTOST 6Z'T 6Y7'81T 0z'LT an3 SINAWLSIANI VLIY
. #EQSTB9ZTOST (L7'0) BY'6 : ST'0T dn3 SINOISHIANI THIYW
3o 0E09TL55TOS3 (£5'0) oL's - €Z'6 yn3 AVDIS IONVAVHIANI
& 100749971053 (9£'T) at’/ 75'8 dn3 SINOISHIANI SFvHLIA
" LEDZHBGHTOST (HE'T) 86'T ZE'E dn3 a V.LNING SANOISHIANI
QE0SE90KTOST #%'0 TO'ET - JA“NA dan3 VS AYDIS IAHIHYD
QEQTSLLETOS (85'0) L0'0T - 69'ot dn3 £BNOISHIANI 30 YNNI
EEOWBRBEETDNST (8L'0) 68'¢CT L9'ET dn3 SINOQISHIANI ONYHIXT
600TBOSZTOSE (0S'T) 01'1T 0z'€e N3 S AVIIS 1SIANI ZVINva
BEOEGTBETOST (99'T) £9'T - 62'E ¥n3 AYDIS 13dS SYZNYNIL
9EQGEEYLTOST 8%'T £9'GT - ST'ET dan3 AVIS HIANI INOLOCS
EEQ9LTESTOST (SE'D) 58’8 - 0Z'6 dn3 AVIIS TYDIHaYW
OEOBEBGSTOST 66'T 90'T - LO'TT dn3 HOTYA LSIANI
£E€0THZL0TOSA TL'T TZ'LT - 05'7T dn3 AYIIS INZVNEY
NISI eljgasnid f J|qeuozel 535adaju| jeiaul _.._.m._um._o_m> mm_>_n_ .._Q_._mu.E BIDIED
(eljeasnuiy) J0jep

{so.na ua opesaldx3)
T70Z 2P 4GP 3p T | SeJaDUBUL) SIUOISIIAUI 9P BIILIE) || OXBUY

v'S "AY)I'S 'sauolsianu] el



=TI
(&P
M~
[~
o
Lo
QO
o
o

CLASE 8°

3

9£0T8R0STOS3
0E00L#6ST0S3
LO0TEGRETOST
£009EZTITOST
#OOTLRSLTOSS
€008T995T0S3
0007.86.T053
£00%7¢ZE8T0ST
SEOBTBLETOST
800TLLZ8TOS3
8E0TEESSTOST
SEOERZSSTOSH
BEOSBOSTTOST
GE096%5LT0S3
8€0/89%8T0S3
BEOENTHETOST
0EQ9G454TOST
LEORSEQITOST
bEOELROLTOST
#E0980£0T0S3
6E0951765TOST
SEQETSOTTOST
SE0CRLOBTOST
ZE0679¢7BTOST
#E00£895T0S3
E00tE&8/9T0S3
600%BEKATOST
000t LL7ETOS3
5006L85%T0S3

NISI

LS'T
(85'2)
70'7
BO'E
4'0T
LS
LT'E
80'0
50T
BE'W
66'T
(he'T)
{7Z'h)
75'0
Z8'8
95'T
76'n
L5'0
BE'Z
EL'TITT
70'9
{6T'T)
(ot'7)
TL'0
oT'y
08'
69'C
TH'ST
(z9'1)

el|ensn|d /
(eneasnuiw)

LE'0T
0E'SZ
#8'ET
66T
LL'7z
S8'9T
66'7T
£8'TT
09'0T
LT'9T
EB'TT
8L'T
Z6'€E
#9'TT
o%'sT
ZO'ET
T
Th'7T
Si'wT
ZT'L9E €
Z0'LT
DO'ET
60'9
69'0T
TAFAN
95'9T
5501
ow'LZ
TZ'0T

a|geunze)
1ojep

sasalagu)

oBYI 4n3
BE'LE dn3
011 HN3
T6'LT dn3
EETT gn3
BT dnd
ZE'TT dan3
LLTT N3
55'R d4n3
BLTT dn3
Ye'6 dn3
€1E d{n3
g1'e Hn3
il Hn3
50T un3
an'Tt HN3
G52 dn3
#8'ET HN3
g0t yn3
BL'SSE T EIRE
Do'TT dn3

I'nT N3
55" dn3
866 yn3
ST'ET un3
9L TT an3
gg'1T dn3
BE'TT Hn3
ES'IT dnd

[BI2IL) UDIDEIO[EN  BSIAIL

WS AVDIS AN IWODNI
AYIIS YNINOYOTIVIN
SINOISHIAANI ¥IFHE0Y
VIS TY.LIdVI ONVIdYWN
AWIIS STAVITHYOL
INIWLSIANILSIM IV
AYIIS TVLIdYD ONVHOL
SANOISHIAN] TVIILEFA
SANOISHIAN] I19iIXT1d
AANI OAIONODS3 ITTVA
V5108 TVAYAANI
013dvETY SINOISHIANI
VS AVIIS SNYIWTIANYD
VS AVDIS WSI338513S
WIS 0002 SOHEVYI3ITTYA
¥S AVDIS ANI ODEFANOW
YAIAYNDY SINOISHIANI
INOISHIANI YNV LNIAWON
VS AVIIS d¥D vAZ10ud
¥2IS 0440OHY 0Qvd013d
ANOISHIANI 30 ILVNYW
AVDIS QHEV LAV
SINOISHIANI AVAINIML
JIS YHIIONYNIL VONYW
IS SANOISHIANI YOI
JIS vaO0TINY SAMVSivd
AVDIS vOvd LS
SANOISHIANI SNILNIZ
AVIIS LSIANI HIADNG

Jouaju| eragae)

(souna us opesaxdx3)

1207 2P 2IqWIANIp 3p TE |8 SeJ3IdUBUlj SAUDISIIAUI DP BIILIE) °|| OXBUY

V'S UA'YT)TS 'SauolSIaAu] ewig



008507795

CLASE 8°

H

Z00wER6STOST
900E668910S3
B8E0EBZEOTOST
800E9CZLTOST
0E09%TSSTOS3
9002550LT053
000Z£995TOST
EQ00G5LGTTOST
£0087649T053
7EO0LSTLTTOST
Z00E7S8TTOST
E00BOT99TOST
BE0LSHITTOS3
SE079995T0S3
BEQBIRHTTOST
#0020¢60T0S53
{009TLBETOST
600THZOTTOST
TOOTIDLSRTOST
900944£9T053
EEOBGLLZTIOST
TEQZSHZLTOST
£006%Z951053
000TLO%HTOS3
90052091053
£00¢659CrT0S3
800846541053
B8009€85/T0S3
7E0BRSGSZTOST

NIS|

95'z
&'z
{10'0)
9T'g
{€9'T)
{£8'T)
{z2'0)
T6'T
{08'T)
(sz'0)
0L'z
ZE'T
(z6'0)
ag'o
{€2'0)
89'T
TE'T
0L'7
GT'E
(s0'0)
(Zh'T)
(ge'T)
712
SH'D
ST'T
€L'0
{zg'0)
£6'T
(o%'1)

eleAsnid /
(eneAsnuiw)

g9s'7T
LET
06°0T
T6'9T
79'1

TZ'0T
06'0T
29'cT
LT'T

T0'0T
LT
ZT'ET
L'

ZL'6

18'4

Si'ET
£8'7T
85T
ZE'ST
6R'TT
0s'T

BS'T

H#6'ET
62'71
B6'7T
gL'zt
00'1T
LL'ET
Lz's

a|geuozel
Jo[ep

oo'et
Z6'TT
T6'0T
G4'TT
GZ'E

BL'TT
79'TT
LLTT
16'C

9z'0T
LL'TT
08'TT
#9'g

98's

75’8

LLTT
98'TT
88'TT
L0'eT
#6'TT
6T

#6'C

81T
w8'TT
EB'TT
Zo'eT
Z8'TT
78'TT
€L'8

S353J23u] |BIDIU| UGIIRIO|EA  BSIAIQ

dn3
qn3
dn3
dn3
dan3
dn3
ELE!
dn3
an3
4n3
4n3
qn3
an3
dn3
gn3a
dan3
dn3
and
dan3
4n3
4n3
un3
4n3
dan3
dnd
dn3
qn3
an3
dn3

VS AVIS NYNYW
IvE019 32404 V1IN
AYDIS TYONOD YHOINY
YS AYIIS ANISTTAND
ILHYIOTIISOr SHIANI
ANI W ODNID 0L123A0Ud
SANOISYIANI QHANYT
IF1g9INILSOS TYNOOVIA
SANDISHIANI YNVdWYd
19 SINOISYIANT WNITZ
AYIIS "dv) 013NdYINg
INIWLISIANI B VO-O¥N
315304NS Y3 LHYD
SOTSIANIDN

AVIIS avoviY

AYIIS TV LIdYD TNV
AYDIS AN INNLLNIWNHA
YHANVUYII VIV A'A
VS AVDIS HIANYNYIH
1S LNFWLSIANI YNIXO
LINSWLSIANI 091vD 13
1S3ANI VD 3L0XIND
AYIHS LHSIM 40 TS
VLAY O¥EYAH
SINOISHIAN| YHv4

VS AVDIS 9T6T (Q¥09
IVLIdYD HT0Z 02311
IVLIdYI STIIVILNYS
IVLIdy) H3ETvSoY

101131U| B3 IE)

(so4na ua opesaldx3)

TZ0Z 3p 21qw3I3Ip 3p TE |e SeJaDUBUL} SPUOISIIALL ap BI33IE) *|| OX3uy

V'S "ATY)I'S 'SaUOISISAU| BlLILIg



008507796

a-
[-~]
(RN ]
=)
L
- |
o

7EOR6795TOS3
¢0076817LTOST
900567941053
£00/B6BETOST
bEQZSBLITOST
C00%5SEBSTOST
600%9H7{RTOS3
QC0ESTHETOST
L00ZSY95TOST
TO0S6E6LTOST

NISI

(6E'EBT LL)

T0'207 1
{25'T)
GE'E
9z'0
590
(ge'T)
(a0'0)
{(e'D)
TT'0
05'0
zz'o

eljeAsn|d /
(eneAsnLI)

T0'L%0TEY

zo'eLn
£9'T
5T'ST
£C'TT
78’71
9g'T
I8'TT
558°'Z
BE'TT
TH'ZT
BT'Z1

3|geUOZES
10[ep

(sz'g) Oh'0EE 80L

- T0'0LZE

- 0zZ'c

- 9L'1T
L6'TT
LB'TT
T6'2
I8'1T

- 86'T

- B8'TT
T6'TT
a6'TT

S9S3JIU| [EDIUl UQIIRID|EA BSIAIQ

dn3
qn3
dn3
N3
4n3
dn3
4n3
4n3
un3
un3

Joualu] eJalie] V101

sauopedpjed f sauopay $31YLOL
HYINYISID SANOISHIANI
YNVIA IO VIDNT YLNVS
FANLIND B LH0dS
AVIIS dvD NIDOWHIA
SANQISHIANI ZINIWYD
VS AVDIS vHINONNNYIN
AYIIS SOOVS Tva01D
4V LIdY2 V113EVLSIA
NIWLSIANI LHIA INMVT
¥S AVIIS S3T13ISILvd

Joujuf elae)

(souna ua opesaidx3)

TZ0Z 3p 2.quIadIP 3P TE |B SeIBILeUl) SOUOISIIAUI 3P BIIMEY || OX3UY

V'S "ATYD'I'S 'SAU0ISIBAU| BLILIQ



008507797

CLASE 8°

9

090T£89%5ZSN
SO00TEEBLEOSD
8%0ZEOZTOOHD
ZSR0ETO000YS
THROTEERBTSSA
8¢90¢T0000Ud
LIOTWEDEDESN
L90TSETEZOSN
SHOTBTERESSN
6%0Nd2adg0082
£58STEOTO00ON
CO9EANTE003I
Ir¢IZEETOOUS
Z0ZTZ/ITOOTN
0#0TD990L95N
650EX6L0205A
£09696900030
G89/9LRZ0HD
STZELZOTOOTN
BSOTL0Z609SN
LZ0TWEOEDESN

OMMMITY0003d

920£049%80SN
TEOT90THSA5N
BB09TZBY6ZSN

BOMVEEBLEQSN

NISI

IR'9LRET
£Z'G0E 95
#6'EBT €
on'ty
Z0'0%9 GE
W'ZTLT
LE'G06 Gh
{8'TE0 LE
ZO'TLT BY
0B'9i% 6
Z0'E6Y €1
T8'6HS T
G6'BEQE
{0Z'7280T)
0/'S69 L5
ET'EST Zh
Th'H86 T
SQ'EEL €
BH'6%5 92
EQ'T9L Y
09'588 07
6T'2447 92
qr'/7Z 41
ET'GE6 ET
g0'THT &

(86'66E 7)
(86'66E 7)

ejjeAsn|d /
(exeASUIA)

60'869 £4
Z€'64058
ZE'TZ6 TC
00'8ET L7
66'7/059
BL'OWETC
00'957 08
T6'EZT6L
0£'192 94
TH'9EG LE
79'880 /2
9E'ZHS €6
00'T68 EE
8T'9LZ 0%
OE'60€ 0L
£2'9%L 89
00'00L 8E
80'7.50Z
08'T9T 8E
£0'090 62
BO'TZO BE
or'ZoN 1L
5090 2k
78'99% €5
£5'099 82

LL'6T6 EY
LL'6Z6 ER

a|qeuozes

I0[EA

79’1227 0€

BOLE 62
- BE'LEIBT

09'960 £

EB'ZEN BT
= 7E'8T9 6T
= £9°0GE #E
- 70760 Z¥
- 89'066 LT
. T9'650 82

09'665 ET
2 GG'ZTEE T6
z 50250 0F
- BE'00T TS
- 09'ET9 CT
- #9'E65 92
- BG'ST/L 9€
- EQ'6EBIT
- TE'ZT9TT
- 0’862 02
- 6%'GET 8T
- TT'0E6 i
- 68'8T8 LT

69'TES 6T
- TS'6TS €T

00'STET SGL'6ZESN
QO'STET GL'BZE9H

5353.33U| EIdIUL USIDEIO|eA BSIAIQ

asn
asn
4H2
dn3
asn
yn3
N3
asn
asn
asn
ON
asn
qn3
4nd
asn
asn
und
4HD
qn3
asn
asn
dn3
asn
asn
asn

asn

AJNSIA LTVAA
d3.1NdWQO3 T3ddv
SONIQT0H JHIO0Y

ERLMEEIE]

HAany1 33153

VXV

INIH00833VS

INI WO NOZYWY

dd0d L40S0HIINW

Y102 V20D

VSV dE 3V

INTYI0HMIVIE

IvdINN

d304D 9NI

NOILVHOdH02 VIAIAN

INI 138YHATY

470and 9¥Y YWNd

v 5an

AN SONIQTCH TNSY

JVYNYUIALNI ZITIANOW

INIM00g3)v4

svaiavy

VHLVH FdIHSHYIg

INFIN

40V dS-13.L NOSSI3
UDI3EZ1303 SEPIHWIPE SIUODIY
epezi30d epeaud efly e3U3Y SITVLOL

£0-G0-£707 O%'Z 43.LNdWOD 13ddV
epeziyod epeaud ey eluay

I01133xg eaaE])

(s04na ua opesaldx3)

TZ0Z 2P 21qWiadIp 3p TE | SEI312UBUY} SSUOISISAU] 3P BIIME) °|| OX3UY

V'S ATY'D'I'S 'SBuoISIaAu| BWILIQ



008507798

_
m

o
=
="
=l
frr g

-

LR

CLASE 8

BTLwLS6ZEOM
6EQORZLESTM
BTEBRZIEEOM
6£98SBLTTONT
TSER060L20MT
78E68068Z0M1
0T9L478800M
509%788%0TONT

TZEDZTO000US
EZZ9ZZ00007TN
CLTOZTO000US
®00TEZ90003d
LT00AVE0003A
#OTTETO000Yd
£070ETO000HS
£00SZT000044
FTOTZTO000Yd
ZEEEBWOTIOHD
8450CTO0000US
76E82978Z65N
SO0THSZ99%Sn
990TYTSBEYSN

NISI

TH'QET LiL

E6'7TH 92T
#8'LBT ZE
GE'LS8 ¢
TO'G/% GE
TG'BR ZT
TO'ET9 /
RG'ZEG 7T
T6'0LE
9/'62801

LY'TeL TZ9
#2'097 L1
78'749 LT
(62'789 %)
6O'TSS 72
(SS'6LT TT)
(SL'wLEE)
9/'62/ ET
LT'BSH E
99'66% 1T
(75'%785)
9g'976 1
52'907 67
88'80% 8T
#7'8L0 0T

BIEBASN|d f
(eneasnuiy)

L17'90986%7 T

EE'8HE 799
ET'79EBL
GE'/GBZE
OT'T0S 60T
T5'84 L2
62 THZ LE
65'8E£59 89
of'£58 £12
05'¢h8 OE

LL'LZETELT
00'ELEBS
06'TEL LE
#6'61H 0T
00'08L OF
00'000 £%
65'TH8 79
00'0L% BT
B6L'9TH ET
00'LT19 1S
98'/9/ ¢
#/'6EB 9T
0L'TiR 0L
87" E8Y 9%
Z2'Z8T 1€

a|qeuczel
Jojep

O00'STET SGO'OLWTSLT

- DO'WES S£S
- 6Z'7L0 9% n3
- 00'000 O€ Hn3
- 60'9Z0 WL asn
- 00'000 5T dand
- 8Z'879 67 un3
- 50’909 £f dn3
- GG'08T L7 asn
3 ®7L'ZT00T 4qn3
- 0E'90969T T
9L'2TT T un3
- BE'6500Z 4n3
69°20T ST an3
T6'80Z 8T dn3a
- G5'6/T 8BS 4n3a
: 7E'9TZ B9 Hn3
- 7Z'ONLHT 4n3
- 79'996 6 an3
- #ELTT OE an3
- Oh'ZGE 9E dH2
- BE'ETE 1T 4n3
- o%'G9Z Th asn
- 09'7.0 8¢ asn
- BL'ELOTE asn

$353121U] |@IDIUl UDIDBIT[BA BSIAIQ

A011R1X7 BARe) TV1IOL

eAIdaI10 sauopedpiued fi ssuopay S3VLOL
SAANI F1TIINAVIIHL
ANTTVECTD ZNVYITTY
" 9HNOogwW3IxXN1 02380
LNIWESIANI NVIHOW dr
ADYNYW 1355V 14101d
ANFWLSIANI NYDHOW drf
INIWLSIANI NYOHOW dif
JOVNYW 13SSY 13101d
eAryIasQ sauopedpied A sauopay
uQ1DeZI300 SEpI}Wpe SaUopdY STTV.LO0L
ANNYW T¥3H0 1
N SJINCHLITT1I0UIINALS
VS HNO043HEVD
AIDOTONHITL NOINIANI
H3AVH
T¥NOIJYN OONVe
HOIQ NYILSIIHD
NIYE09 LNIVS D¥dNDD
IH 130W NOLINASING
NOWZIHDIE "2¥NI4 310
SILNIAV-IJONVS
INIVSIA
00 8 dif NYDHOW
OlL¥NEI LN TIIMAINCH

J0LI9]XT BAI9JIE)

(s04na ua opesaldx3)

TZ07 2P 34qWIDIP 3p TE |E SEIADUEUL) SDUOISISAU] 9P BIZHE) *|| OX3UY

V'S UAYYI'S 'Sauolsiaay| el



008507738

1

A vl ! i
(86'£Z0 £9T) - - 86'LZ0 €9T oibiy) ua o sesopnp ‘sesoiow SIUAISISAU| TYL0L
(86'£Z0 €9T) - = 86'L70 €91 016131 ua o sesopnp 'SES040W SAUDISISAU] STTVLOL
EE0ZSZBSTOST (B6'/20 E9T) - - B86'LZ0 £9T un3 VS Xamoo
016131] U= 0 sesOpNP 'SESOJOW SAUOISIIALY
NISI BieASTId / ajqeuQzel 53S3JajU| |e1dMul UDDDEIO|EA  EBSIAI] o16134] u2 0 SeSOPNp ‘SESOIOLW SAUOISIBAU|
{eleasnuiy) Jojep

CLASE 87

(s04na ua opesasdx3)
TZOZ 9p 21qUIDIP 3p TE |B SEIIDUBUL SALICISIDAU] P RIIHE) *|| OXdUY

v'S A'V'D)'I'S 'Sau0isIaAu| BluLIg



008507800

CLASE 82

Ditrima Inversiones, S.1.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2022

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El afio 2022 estuvo marcado por la invasién rusa de Ucrania. Ademas de una crisis humanitaria de gran
magnitud, supuso una perturbacién econdmica severa. Entre otros aspectos, el conflicto intensifico las
presiones inflacionistas derivadas del encarecimiento provocado en diversas materias primas.

La economia mundial fue perdiendo dinamismo a lo largo del afio como consecuencia de los efectos adversos
de la invasién de Ucrania, las elevadas tasas de inflacion y el endurecimiento de las condiciones financieras.

En Europa, la situacian fue especialmente compleja por su vulnerabilidad energética. Asi, cuando en verano se
interrumpié el suministro de gas rusa por el gasoducto Nord Stream, se acentuaron los riesgos de recesion.

No obstante, en los (ltimos compases del afie se fue observando que la actividad economica global aguantaba
mejor de lo previsto debido a factores coma las medidas de politica fiscal para ayudar a familias y empresas, y
la solidez de los mercados de trabajo.

La Reserva Federal cerrd el ejercicio habiendo subido el tipo de intervencién 425 puntes basicos cuando a
comienzos de afio s6lo se esperaba que lo subiera en 75 p.b. La persistencia de la inflacion obligé al banco
central a responder de una forma muy contundente. Llegd a realizar cuatro subidas consecutivas de +75 p.b.
pero en diciembre aminord el ritmo y dejo el alza en +50 p.b., haciendo pensar que el final del ciclo de subidas

estaba cerca.

Por su parte, el Banco Central Europeo también se vio forzado a acelerar su estrategia de salida y pusofin a la
era de tipos negativos que habia estado imperando desde 2014. Inaugurd el ciclo de subidas en el mes de julio
y finalizé el ejercicio con un alza total de 250 p.b.

Esta oleada de subidas de tipos, no sélo en EEUU y la UEM sino a nivel global, provocd una caida histdrica en los
mercados de renta fija.

El precio del bono aleman a 10 afios cay6 un -19%, mientras el del americano sufrié un -15%. También los bonos
a corto plazo, activos considerados generalmente como de muy bajo riesgo, sufrieron fuertes caidas en precio.
La curva de tipos alemana pasd a tener pendiente negativa, fendmeno que no se producia desde 1992.

En el conjunto del afio, la rentabilidad del bono americano a diez afios subié +237 puntos basicos hasta 3,87%
y la del bono alemdan a ese mismo plazo, escalé +275 puntos basicos hasta 2,57%. Las rentabilidades de los
bonas a dos aiios cerraron el ejercicio en 4,43% y 2,76%, respectivamente.
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Este comportamiento diferencial de los tipos de interés en la zona del eura y en Estados Unidos propici6 la
apreciacian del délar frente al euro. La divisa europea se deprecia -5,8% en el conjunto del afia.

Los diferenciales de |a deuda soberana periférica se ampliaron y cerraron el ejercicio en 109 p.b. en el caso de
la prima de riesgo espafiola y 214 p.b. en la prima italiana. Esos niveles implican ampliaciones anuales de +35
p.b. en Espafia y de +45 p.b. en Italia, incrementos moderados tenienda en cuenta la elevada volatilidad de la
renta fija, el cambio de gobierno en Italia y los planes del Banco Central Europeo para ir reduciendo su balance.

Los diferenciales de rentahbilidad de la deuda corporativa cayeron en el segunda semestre, pero el afio se saldo
con notables ampliaciones, especialmente en los segmentos de mayor riesgo.

Los principales indices bursatiles consiguieran rebotar en la sequnda mitad del afio, gracias a |a expectativa de
una reversion en el endurecimiento de la politica monetaria global. Con toda, los mercados experimentaran
varios episodios de acusada volatilidad y cerraron el ejercicio con importantes pérdidas.

El S&P500 cayd -19,4% en el conjunta del afio, su peor evolucidn anual desde la crisis financiera (2008). El saldo
anual fue menos desfavorable para la renta variable espafola (Ibex35 -5,6%) y la europea {Eurostoxx50 -
11,7%).

Por su parte, los indices de los mercados bursdtiles de las economias emergentes mostraron grandes
contrastes, con holsas como la india y la brasilefia subiendo +5% mientras que China cerrd el ejercicia con
importantes descensos, como consecuencia del impacto de su politica de covid cero, entre otros factores
(CSI300 -22%). En conjunto, el indice MSCl emerging markets en délares registrd una caida de -22,4%.

Los descensas fueron generalizados y sélo los sectores de energia y de materias primas ascaparon a las
pérdidas. Dentro del indice europeo Stoxx600 dichos sectores cerraron con revalorizaciones anuales de +24%
y +4%, respectivamente. Por el contrario, los que peor se comportaron fueron real estate (-40%), retaif (-33%)
y tecnologfa (-28%).

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacada fue la escalada en el precio del petréleo (8rent
+11%) y del gas (referencia europea +11%) si bien los saldos anuales fueron mucha mas suaves que los que
llegaron a registrarse tras la invasion de Uerania.

Las proyecciones apuntan que la actividad global seguiré ralentizandose durante el primer semestre de 2023,
aunque en menor medida de lo que se temia hace unos meses. De hecho, muchos organismos internacionales
estan mejorando sus proyecciones de crecimiento para este afio de forma que la zona eura podria esquivar la

recesion economica.
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La perdida de poder adquisitiva de les hogares y el endurecimiento de las condiciones financieras provocaran
cierta debilidad del consumo y de la inversién empresarial que lastraran el crecimiento. No obstante, la
saludable situacion financiera de partida y las ayudas fiscales amortiguaran la pérdida de momento de la

actividad.

Dicha ralentizacion econdmica deberia contribuir al debilitamiento de las presiones inflacionistas. En este
sentido, las materias primas han tendido, en su mayorfa, a abaratarse en los Gltimos meses.

A pesar de la desaceleracion reciente del companente energético, la inflacién subyacente permanece en tasas
muy elevadas y sélo se espera una gradual normalizacidn.

En consecuencia, los principales bancos centrales mundiales han reafirmado su intencién de proseguir con el
proceso de endurecimiento monetario, aunque a menor ritmo del registrado en la segunda mitad de 2022.

En concreto, se estima que la Reserva Federal siga subiendo e tibo de intervencion durante el primer semestre
de 2023 para situarlo en el entorno de 5,25% y que el BCE situie el tipo de referencia por encima de 3,25%.

A pesar de las correcciones bursatiles de 2022, el panarama sigue sin estar del todo despejado para la renta
variable. Por el lado pasitivo, durante 2023 deberia producirse cierte proceso de desinflacion y, en
consecuencia, el final de los cictos de subidas de tipas que tanto han penalizado a los activos de riesgo en 2022.
Por el lado negativo, las perspectivas de recesion econdmica son todo un reto para las compafiias, asf como la
retirada de liquidez de los bancos centrales.

Los beneficios corporativas han tenido un comportamiento muy positive en 2022, que dificilmente tendra
continuidad en 2023, en un contexto de desaceleracidn econémica. Asi, pensamos que las estimaciones
actuales son optimistas y que deberia producirse un recorte en los heneficios empresariales que podria
penalizar a |as cotizaciones.

Con los movimientos gue hemos tenido en los tipos de interés y en los diferenciales de crédito nos parece
razonable apostar por mercados y sectores con valoraciones relativas mas atractivas. Prestaremos especial
atencién a la salud del balance de las empresas, apostando por compafias de calidad y poco endendadas, con
capacidad de fijacién de precias y que se beneficien de las subidas de los tipos de interés.

Tras las fuertes carrecciones de precio en 2022, los activos de renta fija han incrementado su atractivo. No
obstante, la volatilidad podria continuar en funcién de la lectura que vaya haciendo el mercado de los mensajes
de los bancos centrales.
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Por tipologia de activos, la renta fija corporativa parece mas interesante gracias al elevado diferencial que ofrece
sobre la deuda soberana. Dentro de este segmento, destaca la deuda financiera. El sector bancario deberia
verse beneficiado en un contexto de tipos de interés al alza y, ademas, cuenta con unos colchones de capital
suficientemente holgados para hacer frente a un eventual deterioro macroecondmico.

En renta fija high yield mantendrfamos una vision menos positiva, pues este segmenta es muy vulnerable al
detericro ciclica y al tensionamiento de [as condiciones financieras.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentas financieras por la Sociedad, tal y como se describe en la memaoria
adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas madificaciones, de Instituciones de Inversidn Colectiva y desarrollados
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y
las carrespondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de 1+D y medioambiente
Alo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrolio.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales det ejercicio 2022 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2022, |z Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en lamemoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del
ejercicio 2022, la Saciedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al
plazo legal establecida.
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Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocia sobre sus acciones propias a la largo del pasado ejercicio
2022, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de inversion Colectiva sujeta a la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades
de Inversidn Colectiva de Capital Variable. En la memaria se sefiala el movimiento de acciones propias que ha
tenido lugar durante el ejercicio 2022.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



Ditrima Inversiones, 5.1.C.A.V., S.A.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Ditrima Inversiones, $.1.C.A.V., 5.A., en fecha 16 de febrero de 2023, y en cumplimiento
de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

b} Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022,
c) Informe de gestion del ejercicio 2022,

FIRMANTES:

Dfia. Bernardina Villanueva Zaccagnini Dfia. Marta Teresa Juste Villanueva

Presidente Secretario Conseiero

Dfia. Maria de Triana Juste Villanueva
Consejero
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Formulacidn de las cuentas anuales e informe de gestion

El presente documente comprensiva del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, la memoria y el informe de gestién a 31 de diciembre de 2022 de Ditrima Inversiones, 5.L.C.AV., S.A,, el
cual viene constituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel
timbrado del Estado, segtin |la numeracién gue se indica a continuacion, habiendo estampado sus firmas los miembros
del Consejo de Administracién de la Sociedad en |a diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacidn.

Ejemplar Documento Niamero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del Q08507723 al 008507758
Informe de Gestion Del 008507759 al 008507763

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 008507764 al 008507759
Informe de Gestidn Del 008507800 al 008507804

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 008507805 al 008507840
Informe de Gestion Del 008507841 ai 008507845

Madrid, 16 de febrero de 2023

D. Agustin Martin Nieto
Vicesecretario no Consejero



