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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de AdministraciOn de Amundi Iberia, S.G.I.I.C., SA,

Hemos auditado las cuentas anuales de Amundi Corto Plazo, F.I., que comprenden el balance de
siftación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
pathmonio neto y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de Ia formulación de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con ci marco normativo de información financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en la Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los pdncipios y critedos contables
contenidos en el mismo. Nuestn responsabiidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el frabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de la
acthidad de auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante Ia realización
de pmebas selectivas, de Ia evidencia justificafiva de las cuentas anuales y Ia evaluacion de si SU

presentación, los principios y criteflos contables ufflizados y las esfimaciones realizadas, están de
acuerdo con el marco normativo de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significafivos, la imagen fiel del pathmonio y de Ia situaciOn financiera de Amundi Corto Plazo, F.I. al
31 de diciembre de 2013, asI como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en ±cha fecha, de conformidad con el marco normafivo de informacion financiera
que resulta de aplicaciOn y, en particular, con los principios y critedos contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Saciedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evoluciOn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos vedficado que Ia
informaciOn contable que contiene el citado informe de gestión concuerda con Ia de las cuentas
anuaks del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacion del informe de
gestiOn con el alcance mencionado en este mismo pármfo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn
distinta de Ia obtenida a partir I,p)registros contables del Fondo.

PricewaterhousecoopersAuditores, S.L., Torte PwC, P de Ia Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafla
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 Ifl, Fax: +34 913 083 566, www.pwc.com/es
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AMUNDI CORTO PLAZO, F.I.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 e
inlorme de gestiOn del ejerciclo 2013
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Amundi Corto Plazo, RI.

Balances de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

__________________ __________________

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos per impuesto di!erido

Activo corriente
Deudo res

Cartera do inversiones financieras

__________________ __________________

Cartera interior

__________________ __________________

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patdmonio
Instituciones do InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades do CrOdito
Dedvados
Otros

Cartera exterior

__________________ __________________

Valores representativos de deuda
Instrumentos do patrimonio
Instituciones do InversiOn Colectiva
DepOsitos on Entidados de Crédito
Derivados
Otros

Intorosos do Ia cartera de inversiOn 6158.10 0,41

Inversiones morosas, dudosas o en litiglo

Periodificaciones

Tosorerla 2077670,46 3768464,17

TOTAL ACTIVO 11 333 999,80 18 319 648,02

11 333 999,80 18 319 648,02
96 57380 93 852,00

9159755,54 14457 331,85

2 800 037,78 250 000,00
300 000,00 250 000,00

2500037,78 -

6 353 559,66 14207331,44

6 353 559,66 14 207 331,44



Amundi Corto Plaza, F.l.

Balances de situación al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIO V PASIVO 2013 2012

Patrimonio atribuido a participes 0 accionistas 11 228 439,93 18 312 079,18

Fondos reembolsables athbuidos a participes a accionistas 11 228 439,93 18 312 079,18
Capital - -

Participes 9 549 393,69 16 610 598,92
Prima de emisiOn - -

Reservas 1 626 753,15 1 626753,15
(Acciones propias) - -

Resultados do ejercicios anteriores - -

Otras aportaciones do sodas - -

Resultado del ejerdicio 52 293,09 74 727,11
(Dividendo a cuenta) -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material do uso propio - -

Otro patdmonio atribuido - -

Pasivo no corriente - -

Provisiones a argo plazo - -

Deudas a largo plazo - -

Pasivos por impuesto dilerido - -

Pasivo corriente 105 559,87 7 568,84
Provisiones a corto plazo - -

Deudas a codo plazo -

Acreedores 105 559,87 7 568,84
Pasivos financieros - -

Derivados - -

Periodilicaciones - -

TOTAL PATRIMONIO V PASIVO 11 333 999,80 18 319 648,02

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas do compromiso - -

Compromisos pot operaciones largas de derivados - -

Compromises per operaciones codas de derivados - -

Otras cuentas do orden 4 486 91 6,08 4 561 643,19
Valores cedidos en préstamo por Ia IIC - -

Valores aportados como garantia par Ia lIC - -

Valores recibidos en garantia par Ia IC - -

Capital nominal no austria ni en circulaciôn - -

Pérdidas fiscales a compensar 4 486 91 6,08 4 561 643,19
Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 4 486 91 6,08 4 561 643,19

4c.



Amundi Corto Plazo, F.l.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisiones do descuento par suscripciones yb reembolsos
Comisiones retrocedidas a Is lnstitución de lnversián Colectiva
Gastos do personal

Otros gastos do explotación
ComisiOn do gostiôn
Comisión do depositado
Ingreso/gasto par componsaciOn compartimento
Otros

Amortización del inmovilizado material
Excosos do provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones do inmovilizado

Resultado do explotación

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variación del valor razonabto on instrumentos financieros
Por operaciones de Ia carters interior
Por operaciones de Ia carters exterior
Par oporaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Dotedoro y resultado por enajenaciones de instwmentos financieros
Detedoros
Resultados por operaciones do Ia cartera interior
Resultados par operacionos do Ia carters exterior
Resultados par operaciones con dodvados
Otros

2013 2012

641,66 2 007,69

(40 766,63) (59 525,77)
(34 182,01) (48 662,62)

(2 947,64) (4 193,62)

(3 636,98) (6 669,53)

(40 124,97) (67 51 8,08)

63192,25 14767,97
- (630,56)

(122 099,64) (139 642,04)
37,78 -

(122 137,42) (139 642,04)

151 325,45 257 749,82

151 325,45 257 749,82

Resultado financiero

Resultado antes do impuestos
Impuesto sabre boneticios

RESULTADO DEL EJERCICIO 52 293,09 74 727,11

92415,06 132 245,19

52293,09 74727,11

*1
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Amundi Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicia anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestión del riesgo

a) Actividad

Amundi Coda Plaza, F.l., en Ia sucesivo el Fando, fue canstituido en Madrid eli de
junia de 1992 baja Ia denominaciOn social de Dineuro Ora, F.l.A.M.M., habienda
pasada par distintas denaminacianes hasta adquirir Ia actual con fecha 26 de marza
de 2010. Tiene su domicilia sacial en Pasea de Ia Castellana 1,28046, Madrid.

Este Fonda se encontraba inscrito en el Registro de Fondos de InversiOn en Activas
del Mercado Manetaria de Ia CamisiOn Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.)
desde el 9 de julio de 1992 can el nümero 103. No obstante, de canformidad con Ia
dispuesto en Ia DisposiciOn Transitoria Primera del Real Decreto 1309/2005, las
Instituciones de Inversion Calectiva dispanian del plaza de un aña desde Ia entrada
en vigor del Reglamenta para adaptarse a éI. Par consiguiente, el Fondo se
inscribiO en el Registra de Fondos de Inversion de Ia C.N.M.V. el 24 de noviembre
de 2006 con el nümero 3697, adquihendo, a efectos legales, Ia cansideraciOn de
Fondo de Inversion (RI.) a padir de entonces.

Durante el ejercicio 2009, Ia Sociedad Gestara del Fanda pracediO a crear dos
clases de series de padicipaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a
participes del Fonda (Nota 8):

• Clase P.

• Clase I: clase de participaciones creada en 2009, en Ia que Ia inversiOn
minima inicial es de 100.000 euras.

De canfarmidad can Ia dispuesto en eI artfcula 10 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificacianes, el objeto sacial de las Instituciones de Inversion Colectiva es Ia
captaciOn de fandos, bienes a derechas del püblico para gestionarlos e invedirlos
en bienes, derechos, valares u atras instrumentos, financieros a no, siempre qua el
rendimienta del inversar se establezca en funciOn de los resultados colectivas.



Amundi Corta Plazo, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La gestiOn y administraciOn del Fonda está encomendado a Amundi Iberia,
S.G.l.l.C., S.A., sociedad participada al 31 de diciembre de 2013 al 55% par
Amundi, S.A. y al 45% par Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal
en Espana. La Entidad Depositaria de los valores mobiliarios del Fonda ha sido
durante el ejercicio 2013 Banco Depositario Credit Agricole Luxembourg, Sucursal
en Espana. Ourante el ejercicio 2012. Ia Entidad Depositaria de los valores
mobiliarios del Fonda tue Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal
en Espana, hasta el 19 de octubre de 2012, techa a partir de Ia cual paso a ser Ia
Entidad Depositaria del Fonda Banco Depositaria Credit Agricole Luxembourg,
Sucursal en Espana. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas
funciones de vigilancia, supervisiOn, custodia y administraciOn para Ia Sociedad, de
acuerdo a lo establecido en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fonda está sometido a Ia narmativa legal especifica de los Fondos de InversiOn,
recogida principalmente par el Real Decreto 108212012, de 13 de julio y sucesivas
modificaciones, par el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley
35/2003 y sucesivas moditicaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

• Cambio de forma automãtica, a partir de Ia entrada en vigor de Ia mencionada
Ley, de Ia denominaciOn “Fonda de InversiOn Mobiliaria” (F.l.M.) y sue
diferentes variantes, par “Fonda de Inversion” (F.I.).

• El patrimonio minimo deberã situarse en 3.000.000 euros.

• El nümero de participes del Fonda no podrá ser interior a 100.

Cuando par circunstancias del mercado o par el obligatorlo cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio o el nümero de participes de un tondo, o de
uno de sus compartimentas, descendieran de las minimas establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarán del plazo de un año,
durante el cual podrãn continuar operando como tales.

• Los valores mobiliarios y demas activos tinancieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fonda realice en los mercados
secundarios oficiales de derivadas, y deben estar baja Ia custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funciOn.

2



Amundi Corto Plazo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• Se ostablecen unos porcentajes máximos de obligaciones frente a terceros y
do concentraciOn do inversiones.

• El Fonda debe cumplir con un coeficiente minima de Iiquidez del 3% del
promedia mensual de su patrimonia, quo debe materializarse en efectivo, en
depositas a cuentas a Ia vista en el Depositario a en otra entidad de credito si
el Depositaria no tiene esta consideración, a en compraventas con pacto do
recompra a un dia de valares do Deuda Püblica.

• El Fonda so encuentra sujeto a unos limites generales a Ia utilizaciOn do
instrumentos derivados par riesgo do mercado, asi coma a unos limites par
riesgo do cantraparte.

Do acuerdo con el Reglamento do GestiOn del Fonda, Ia Sociedad Gestora percibira
una camisián anual en concepto do gastas de gestián sobre el patrimania y los
resultados positivos del Fonda quo no podra exceder del 1,35% y del 9%,
respectivamente.

Igualmente, el Reglamento do Gestion del Fondo establece una remuneraciOn de Ia
Entidad Depositaria quo no podra exceder del 0,05% anual del patrimonia
custodiado.

En €1 ejercicia 2013, las comisiones do gestiOn y depositaria han sido las
siguientes:

Camisidn de gestián
Sobre patrimonlo
Sobre resultados pasitivos

Comisión de depositarla

2013 2012
Clase P Clase I Clase P Clase I

0,50%
9,00%
0,05%

0,20%
9,00%
002%

0,50%
900%
0,05%

020%
900%
002%

Al 31 do diciembro do 2013 y 2012, Ia Sociodad Gestora no aplica a los partIcipes
del Fonda comisiOn sabre el importe do las participaciones suscritas, ni sobre el
importe do las participaciones reembolsadas.

S
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Amundi Corto Plazo, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Par otra parts, el Fonda percibe devoluciones do camisiones de Sociedades
Gestaras del Grupo Amundi par las inversiones realizadas en Instituciones de
Inversion Colectiva gestionadas par estas ültimas. Dichas devoluciones, las cuales
se encuentran registradas en el epigrafe de “Comisiones retrocedidas a Ia
InstituciOn de InversiOn Colectiva” do Ia cuenta de pOrdidas y ganancias, han
ascendida al 31 de diciembre do 2013 y 2012 a 641,66 euros y a 2.007,69 euros,
respectivamente.

b) GestiOn del riespo

La politica de inversiOn del Fondo, asi coma Ia descripciOn de las principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposiciOn del püblico en
el registro correspondiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercadas financieras del Fonda, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesga de mercada: representa el riesgo de incurrir en perdidas debida a
movimientos adversos en las precias de mercado de los activos financieros
en las quo opera el Fondo. Entre dichos riesgos, las mãs significativos son los
tipos do interés, las tipas do cambia y las cotizacianes do las titulos que el
Fonda tenga en cartera.

• Riesgo de credito: se trata del riesgo do que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en Ia capacidad o intenciOn de Ia contraparte
do cumplir sus obligacianes financieras con el Fonda.

• Riesgo de liquidez: so produce cuando el Fonda no puede atender las
peticiones do reembolso do sus participes por encantrarse can dificultades en
el momenta do realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene establecidas las mecanismos necesarios para contralar
Ia expasiciOn a los riesgas do mercada, crédito y liquidez. En este sentido, el control
do los caeficientes narmativas mencianados en el apartada l.a), anterior, limitan Ia
exposiciOn a dichos riesgos.
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Amundi Corto Plazo, F].

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imagen Del

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiOndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar Ia imagen fiel de su patrimonio, de su
situaciOn financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciOn por el
Consejo de AdministraciOn de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Princinios contables

Para Ia elaboración de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificación recogidos, fundamentalmente, en Ia Circular
3/2008 de Ia C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mãs significativos
se describen en Ia Nota 3. No existe ningün principio contable de aplicaciOn
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ia
C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situaciOn, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2013,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparaciOn entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.
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Amundi Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Estimaciones contables y corrección de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora ban
realizado estimaciones para obtener Ia valoraciOn de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
perdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimacianes posibles, en base a Ia
informaciOn existente en el momenta del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a moditicarlas prospectivamente, de acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de las precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

Na existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013 y2Ol2.

Las cit ras contenidas en los documentos que companen estas cuentas anuales, el
balance de situaciOn, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, están expresadas en euros, excepta cuando se indique
expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion más
significativos

Los principios contables mãs signifIcativos aplicados en Ia formulación de estas cuentas
anuales ban sido los siguientes:

a) Principlo de empresa en tuncionamiento

En Ia elaboratiOn de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del
Fondo continuarã en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicación de las normas
contables no está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisiOn global a parcial ni el importe resultante en caso de su liquidaciOn.
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Amundi Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b) Principio del devengo

Los ingresos y gaslos se registran cantablemente en funciOn del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoraciOn inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precia de Ia transacciOn, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestaciOn entregada más los costes de transacciOn que les sean
directamente atribuibles.

La valoraciôn posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el métoda del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
par deterioro asi camo su reversion se reconocen como un gasto a un ingreso en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversiones financieras han sido considerados coma
activos tinancieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi como
Ia determinacion de su valor razonable se describen a continuaciOn:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneración consistente en un interés
establecido contractualmente.

7
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Amundi Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizadas se
determina por los precios de cotización en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no
estén disponibles precios de cotizaciOn el valor razonable se carresponde con
el precio de Ia transacciOn más reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias econOmicas desde el momenta de
Ia transaccián.

Las intereses devengados no cabrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerda can el tipa de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

• Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieras emitidos par otras
entidades, tales coma acciones y cuotas participativas, que tienen Ia
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentas de patrimonio cotizados Ia establece el
cambic oticial de cierre del dia do Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
hábil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

• DepOsitos en entidades de crédito: depOsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepciOn de los saldos que se recagen en el epigrafe
de “Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rondimiento interno de Ia
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momenta.

• Acciones o participaciones de otras Instituciones de InversiOn Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo a valor de
cotizaciOn del dia de referencia. En el caso de quo para ol dia de referencia
no so calculara un valor liquidativo, se utiliza el ültimo valor liquidativo
disponible.

• Derivados: incluyo, entre otros, las diferencias de valor en los contratos do
futuros y forwards, las primas pagadas/cabradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros a pagos asaciados a los contratas do permuta
financiera, asi camo las inversiones en productos estructurados.
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Amundi Corto Plazo, P.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor del cambio oficial de cierre el Wa de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en función de las condiciones
especiticas establecidas en Ia Circular 3/1 998 tIe Ia C.N.M.V., derogada por Ia
Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn,
se darãn de baja con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneticios inherentes a Ia propiedad
de los mismos.

e) Adguisicion y cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesián
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta tIe activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesiOn se imputa como ingreso
en Ia cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias
en el ep(grafe tIe “VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesiOn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contrataciOn por el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los
costes de transacción explicitos directamente atribuibles a Ia operación.
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Amundi Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
do estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran balo el epigrafe
do “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cartera interior o exterior”, segUn los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida Ia cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior
o exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda so registran en el momento de su Iiquidacián
por el valor razonable de Ia contraprestacián entregada, incluyendo los costes de
transacción explicitos directamente atribuibles a Ia operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se ret lejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variaciän del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia
cadera interior o exterior, segün los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida Ia cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera
interior o exterior del activo del balance.

h) Valor lipuidativo de las participaciones

La determinacián del patrimonio del Fonda a los efectos del cãlculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo conponen, se realiza do
acuerdo con los criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, do
Ia C.N.M.V.

I) Suscriociones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
etectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de “Participes” de pasivo del balance de situaciOn del Fondo.
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Amundi Corto Plazo, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De conformidad con el Reglamento de Gestián del Fondo, el precio de las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente al misma dia de Ia salicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nümera de participacianes
suscritas a reembolsadas, coma el efectiva a reembalsar en su caso. Durante el
periada que media entre Ia salicitud y Ia determinación efectiva del precia de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de
suscripción pendientes de asignar participacianes” del pasivo del balance de
situaciàn del Fonda.

j) Impuesta sabre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sabre
beneficios, en cuyo calcula se cantempla el efecto del diferimienta de las diferencias
producidas entre Ia base imponible del impuesto y el resultada contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periados subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se recanocen siempre, en cambia las activos
por impuestas diferidas solo se recanacen en Ia medida en que resulte probable
que Ia lnstitucián disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios pasteriares par las perdidas fiscales no
dan lugar al reconacimienta de un activa par impuesto diferido en ningán caso y
sOlo se reconocen mediante Ia campensaciOn del gasto por impuesto con Ia
frecuencia del cãlculo del valor liquidativo. Las pOrdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
campensar”.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administraciones Püblicas deudoras 91 517,16 BB 342,00
Otros 5 056,64 5510,00

96 573,80 93 852,00
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Amundi Cone Piazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El capitulo de “Administraciones Püblicas deudoras” al 31
se desgiosa tal y como sigue:

Retencianes practicadas en el ejercicia sabre inlereses y otras
rendimientos de capital mabiliario
Impuesto sabre benelicios a devolver de ejercicios anteriores

_________________ _________________

El capitulo de Acreedores recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestión
y depositaria pendientes de pago al done del ejercicio 2013 y 2012.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos supeniores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago quo acumuie
Un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de vaiores del Fondo,
2013 y 2012 se muestra a continuaciOn:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
DepOsitos en Entidades de Crédito

Caflera exterior
Instituciones de Inversion Colectiva

Intereses de Ia cartera de inversiOn

por tipo de activo, al 31 de diciembre do

2013 2012

2 800 037,78 250 000,00
300 000,00 250 000,00

2 500 037,78

5 353 559,66 14 207 331,44
6 353 559,66 14 207 331 .44

5 158,10 0,41

9 159 755,54 14 457 331,85

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memonia, se detallan Ia cartera
de inversiones financieras del Fonda al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
respectivamente.

de diciembre de 2013 y 2012

5. Acreedores

2013

29018,40
62 498.76

2012

61 698,76
26 643.24

91 517,16 88 342,00
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Amundi Cona Plazo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

A 31 de diciembre de 2013 Ia mayor parte de los titulos recogidos dentro do Ia cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Credit Agricole Luxembourg,
Sucursal en Espana. A 31 do diciembre do 2012 Ia mayor pafle do los titulos recogidos
dentro de Ia cartera de inversiones financieras se encontraban depositados en Credit
Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espana, hasta el 19 de octubre de
2012, fecha a padir de Ia cual pasO a ser Ia Entidad Depositaria de Ia Sociedad Banco
Depositarlo Credit Agricole Luxembourg, Sucursal en Espana.

7. TesorerIa

El detalle do este epigrafe al cierre de los elercicios 2013 y 2012, se muestra a
continuación:

2013 2012

Cuentas en el depositario 1143729,53 433 563,26
Otras cuentas do tesorerIa 933 940,93 3 334 900,91

2 077 670,46 3 768 464,17

Al 31 de diciembre do 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance do situación
adjunto corresponde Integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositaria, remuneradas a un tipo de interés que ha sido durante dichos
ejercicios del Euribor mes menos el 0,25% calculado diariamente, en ambos ejercicios.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que está representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y quo
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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Amundi Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El valor liquidativo do cada participaciOn al 31 do diciembre do 2013 y 2012 so ha
obtenido do Pa siguiente forma:

Clase P Clase I Clase P Clase I

Patrimonio atribuido a partIcipes 302 902,72 10925537,21 959 129,07 17352950.11

Nümero de participaciones emitidas 30 166,92 880,25 95 622,89 1 403,92

Valor liquidativo por participaciOn 10,04 12411,86 10,03 12 360,35

NUmero de partlcipes 50 144 80 161

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado do cambios en el patrimonio neto correspondionte.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneticios, se distribuirá
en Ia cuenta de hParticipes del Fondo.

Al 31 do diciembre do 2013 el nümero do partIcipes con un porcentaje de participación
individualmente superior al 20% asciende al cierre do ejercicio a uno, representando el
23,45% do Pa cifra de patrimonio del Fondo, por Ia quo se consideran participaciOn
significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 do Instituciones do
InversiOn Colectiva.

Al 31 do diciembre do 2012 oP nümero de participes con un porcentaje do participaciOn
individualmente superior al 20% ascendia al cierre do ejercicio a dos, representando oP
26,04% y el 21,07%, respectivamente, de Ia cifra do patrimonic del Fonda, par 10 que so
consideraron participaciOn significativa do acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto
1082/2012 do Instituciones de Inversion Colectiva.

Al ser los participes con participaciOn signiticativa personas juridicas, so incluye el detalle
de los mismos al 31 do diciembre do 2013 y 2012:

Particlpes 2013

Amundi Iberia, S.G.l.l.C., S.A. 23,45%
Asoc. Telef de Asistencia al Minusválido

23,45% 47,11%
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Amundi Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

9. Otras cuentas de orden

El desglose tie esle epigrafe, al 31 tie diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Pérdidas fiscales a compensar

10. Administraciones PUblicas y situación fiscal

4486916,08 4561 643,19

4 486 916,08 4 561 643,19

El regimen fiscal del Fonda está regulado par el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, par
el que se aprueba el Texto Refundido tie Ia Ley del Impuesto Sabre Saciedades,
modificada par Ia Ley 23/2005, tie 18 de naviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a Ia productividad, par su desarrolla reglamentaria recogido en el Real
Decreto 1777/2004, tie 30 tie Julio, y sus madificaciones pasteriares, encantrándase
sujeto en dicho impuesto a un tipo tie gravamen deli por 100, siempre quo el nümero tie
participes sea coma minima el prevista en el articulo quinta tie Ia Ley 35/2003 y
sucesivas madificaciones.

De acuerda can 10 establecida en el Real Decreta-Ley 9/2011, de 19 do agosto, con
efectas para las periodas impasitivas que so inicien a partir del 1 de enera de 2012, en el
caso de existir bases imponibles negativas, se amplIa el plaza para campensar dichas
pérdidas fiscales can las beneficios futuras tie quince a dieciocha ejercicias, en
determinadas candiciones.

El imparte de las bases impanibles negativas pendientes tie campensar al 31 de
diciembre de 2013, asciende a 4.486.916,08 euros, tie las cuales se campensará Ia base
imponible del ejercicia 2013 en el momenta en que sea presentada Ia carrespondiente
declaración del impuesto sabre beneficias. No existen diferencias significativas entre el
resultada cantable antes de impuestas y Ia base impanible del Impuesto sabre beneficios.

De acuerda can Ia IegislaciOn vigente, las declaracianes para los diferentes impuestas a
las que el Fonda se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccianadas par las autoridades fiscales o haber transcurrido el plaza de prescripciOn
de cuatro años.

El Fonda tiene abiertos a inspección tadas las impuestas a las que estã sujeta de los
ültimos cuatro ejercicias.
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Amundi Corto Plazo, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre do 2013
(Expresada en euros)

No existen contingencias signhficativas que pudieran derivarse de una revisiOn por las
autoridades I iscales.

11. Otra información

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas do las
previstas en el artIculo 67 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en ci articulo
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, Ia Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos do interés y asegurarse do que las operaciones
vinculadas so realizan en interés exciusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periOdicos incluyen, segün lo establecido en Ia Circular 4/2008, informaciOn
sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con Ia Sociedad Gestora a con
personas o entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicando Ia naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestión dcl riesgo” se indica ci importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones do InversiOn Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes ai Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso do
quo se hubieran producido durante ci ejercicio.

Respecto a Ia operativa que realiza con ci Depositario, en Ia Nota do ‘Tesoreria” se
indican las cuentas quo mantiene ci Fondo con éste, al 31 do diciembre de 2013 y 2012.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone do empleados ni
oticinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones do inversiOn Colectiva, los temas relativos a Ia protecciOn dcl medio
ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aphcan exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los hanorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por seivicios de
auditoria do cuentas anuales do los ejercicias 2013 y 2012, ascienden a 3 miles do euros
y a 4 miles do euros, respectivamente.
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Amundi Corto Plazo, F].

Informe de gestión del ejercicio 2013

Los datos contenidos en el presente intorme han sido elaborados par Ia Sociedad
Gestora de Institucianes de Inversion Colectiva Amundi Iberia, S.G.l.l.C., S.A. Su Consejo
do AdministraciOn asume Ia responsabilidad de Ia citada infarmaciOn.

Situación de las mercados

El año 2013 se ha caracterizada par ir de “menos a más”: el primer trimestre del año
vino marcado par Ia canfirmaciOn de Ia recuperación ecanOmica en EEUU, el segundo
trimestre par el temor a un posible “tapering” a finalizaciOn de Ia compra de activos par
parte de Ia Reserva Federal hiza corregir fuertemente a los activos de riesgo. La segunda
parte del aña vina marcada par Ia contirmaciOn de una ligera aceleraciOn del crecimiento
glabal gracias a las ecanamias desarralladas y una estabilizacion de las paises
emergentes. Nuestra prevision es una mejora en el ritmo de crecimienta glabal pasando
del 3,1% en el año 2013 al 3,5% en el año 2014. La apartaciOn do ese crecimiento por
parte do las ecanomias desarrolladas es del 1,1% en 2013 y un 2,1% para el 2014
mientras quo los paises emergentes do farina glabal se mantiene en el 5,0% para este
aña y el que viene.

Una de las principales factares que ha marcado Ia evaluciOn del mercado ha sido el inicia
del ‘tapering’ por parte do Ia Reserva Federal. Los distintas mensajes resultaran
contradictarias, hablando en Ia primavera de una posible tinalizacion de Ia compra de
activas, Ia cual resulto prematura para los mercados. V a finales del mes de septiembre Ia
Reserva Federal (FED) valvia a sarprender a los mercados con su decisiOn do mantener
su palitica de compras do activas. La perspectiva continuista de una politica monetaria
acomodaticia, junto con indicadares económicos alentadares quo confirmaban Ia
recuperaciOn de Ia economia mundial, hizo volar a las mercados do renta variable.
Hechas came el bloquea presupuestaria en Estados Unidos no cansiguieran empañar el
buen camportamiento del S&P 500 durante Ia segunda parte del aña.

Par el lada macraecanOmico Ia sarpresa pasitiva vina do mano do Ia eurazana, donde
unas mejares datas do Ia canfianza tanta del cansumidar, coma de las PMI, junta can
mejares datos en praducción, hicieran revisar al alza las previsiones para el vieja
continente. La eura zana lagra salir de Ia recesiOn en el segunda trimestre, no abstante el
ritma do recuperaciOn es demasiado debil y lenta coma para reactivar el mercado de
trabaja a para hacer disminuir las presiones deflacionistas, especialmente en Ia
ecanamlas periféricas.

Las incertidumbres vividas desde el punta de vista politico, coma las eleccianes en
Alemania o Ia inestabilidad del gabierna italiana no fueron tamadas en cuenta par el
mercado y el segundo semestre del año el Eurostoxx finalizo can una revalarizaciOn
superior all 9%.



Amundi Corto Plazo, F.l.

Informe de gestión del ejerciclo 2013

En cuanto al mundo emergente, las perspectivas de recuperaciOn que aparecian en el
primer trimestre se fueron ralentizando durante Ia segunda parte del año. La
restructuración de Ia economia China pasando de un crecimiento basado en las
exportaciones y Ia inversiOn extranjera a un crecimiento econämico más dependiente de
su demanda interior supondra tasas de crecimiento algo menores. Sin embargo, en Ia
Ultima parte del año, los signos de mejoria reaparecian en China, como demostraban
las ultimas cit ras publicadas de Ia producciOn industrial, las ventas minoristas y de Pa
inversiOn, confirmando un suave aterrizaje del crecimiento. Desde el punto do vista de
mercado, los indices emergentes han sido los que han tenido un comportamiento mãs
pobre: Hang Seng +2,87%, Bovespa -15,50%, 0 -2,24% para el indite de renta variable
mejicano. Estas correcciones fueron aün más abultadas en las divisas emergentes, si
bien es cierto que han recuperado parte de Ia correcciOn sufrida durante Ia primera
mitad del año, especialmente en paises como Brasil, China e India.

Los mercados han reaccionado en el año de forma eufOrica, destacando especialmente
los mercados desarrollados y en concreto el Nikkei 225 con una subida superior al 56%,
provocada por su Ia agresiva polItics monetaria de su Banco Central. La bolsa americana
acogiO de forma positiva el retraso del “tapering” por parte de Ia FED manteniendo las
subidas de alrededor del 30% en el caso del S&P 500 y las europeas acentuaban este
buen comportamiento en Ia segunda parte del año con revalorizaciones del 17,95% pars
el Eurostoxx y del 21,42% en caso del Ibex 35.

En el mercado de bonos de paises desarrollados se ha producido un movimiento dispar
con fuertes subidas en yield de aquellos bonos considerados “activos retugio” como el
bono aleman a 10 años, que inicia eI año con una yield de 1,33% y finalizO el año con
una rentabilidad superior al 1,60%. El caso del bono estadounidense tue más Ilamativo
iniciando con una yield del 2,40% y finalizando el año con una rentabilidad cercana al
3,30%. Por el Iado contrario, los bonos de los paises peritOrtcos que tanto sufrieron en el
año 2012, se han visto tavorecidos por una fuerte correcciOn de Pa yields pasando de
cotizar al 5% a principios do año para acabar a niveles del 4,15% en el caso del bono
espanol a 10 años.

Por su parte las materias primas tuvieron una fuerte correcciOn afectadas por Ia menor
demanda por parte de China. Asi el barril del crudo recupero en Ia segunda mitad del año
parte de las correcciones sutridas finalizando el año el 2013 con un precio de 110 USD1
barril.

Desde el punto de vista do divisas, el euro termino el año con un cambio de 1,37 trente al
USD desde eli ,32 que empezO el año. El movimiento más signiticativo en las dividas ha
sido o Ia tuerte depreciación de as divisas emergentes como consecuencia de Ia
repatriaciOn de capitales.
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Amundi Corto Plazo, F.l.

intorme de aestión del ejercicio 2013

En Ia siguiente labia se observan Ia evoluciOn de los principales mercados, asi como Ia
variatiOn anual:

31112/2013 30/06/2013 31112/2012 II Semestre 2013
EuroStoxx 50 3109 2602,59 2635,93 19,46% 17,95%
FFSE-100 6749,09 621 5,47 5897,81 8,59% 14,43%
IBEX-3S 9916,7 7762,7 8167,5 27,75% 21,42%

DowJoneslA 16576,66 14909,6 13104,14 11,18% 26,50%
S&P 500 1848,36 1606,28 1426,19 15,07% 29,60%
NasdaqComp. 4176,59 3403,247 3019,514 22,72% 36,32%

Nikkei-225 16291,31 13677,32 10395,18 19,11% 56,72%

€IUS$ 1,3743 1,301 1,3193 5,63% 4,17%
CrudoBrent 110,8 102,16 111,11 8,46% -0,28%
Bono Aleman 10 arios 1,929 1,728 1,316 0,20 0,61
LetraTesorolaño(%) 0,95 1,52 2,10 -0,57 -1,15
Itraxx Main 5 años 70,251 118,831 117,402 -48,58 -47,15

El fonda Amundi Corto Piazo, F.I. ha obtenido una
frente al 0,09% del EONIA, su indice de referenda.

rentabilidad del 0,42% en el año 2013

Los fondos subyacentes utihzados por Amundi Corto Plazo, F.l. tienen una significativa
expositiOn a activos monetarios de crédito en grado de inversiOn, Ic cual se refleja en el
41,5% de Ia cartera invertido en papel crediticlo con rating A. en el cierre del mes de junio
de 2013 este peso era superior, un 51,6% del peso total de Ia cartera. Respecto al
vencimiento del papel invertido en cartera, Ia mayor parte ha sido en plazos inferiores a 1
mes, en concreto un 31,1% del total de Ia cartera. De esta manera, el Fonda se ha
beneficiado del diferencial de rentabilidad adicional de las emisiones de renta fija privada
a corto plazo sujeto a estrictos controles de riesgo, Ic que le permite seguir al indite de
reterencia.
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Amundi Corto Plazo, F.!.

Informe de gestión dcl eiercicio 2013

El peso en Amundi Treso 3 Mois es de 16,19% frente al 18,58% del cierre de junio, en el
caso de Amundi Treso Corporate el peso de cierre de año es de 15,99% frente a! 18,66%
del periodo anterior. Amundi Treso Eonia tenia tin peso de 5,76% en diciembre frente al
15.49%. El Fondo donde más se ha incrementado el peso durante el segundo semestre
ha sido en CPR Monetaire SR-I a! 18,65% del peso total de Ia cartera frenle al 9,91% de
finales de junio. Con estos movimientos so ha buscado incrementar Ia rentabilidad media
de Ia cartera. Justificado en su mayor rentabilidad el peso en el depOsito del banco
Santander paso del 17,78% a cierre de junio al 22,27% a finales del año 2013.

Con elfin de optimizar Ia rentabilidad de Ia liquidez, de forma recurrente se ha destinado
su excedente, entiendase lo no necesario para el coeficiente mensual, a una cuenta de
alta remuneraciôn depositada en Barclays. Dicha cuenta tiene liquidez diana y remunera
a un tipo de Euribor 3 meses +0,35%, es decir, superior al tipo de repo 0/N durante el
periodo. En ningün caso el importe total de esta cuenta ha sobrepasado el limite legal
estipulado para Ia IIC.”

Todas las lICs de Ia cartera pertenecen al grupo Amundi y todos los derivados estãn
cotizados en mercados organizados. No se ha invertido en derivados OTC ni en
instrumentos acogidos al apadado 48.lj. del AIIC. El Fondo no ha invedido en derivados
durante el periodo.

Desde el punto de vista de riesgo, utilizando como critenio Ia volatilidad del valor
liquidativo, se puede comprobar que Ia volatilidad trimestral, 0,02%, está en linea con las
volatilidades de periodos anteriores, un 0,01%. La volatilidad anual en el año 2013 es del
0.02% ligeramente inferior a Ia volatilidad anual del año 2012, que fue del 0,03%.

La rentabilidad semestral del Fondo (÷0,28%) es inferior a Ia media de Ia gestora
(+10,75%) debido fundamentalmente a Ia clase de activo mãs conservador en Ia que el
Fondo invierte.

En un entorno de incertidumbre y dudas respecto a Ia deuda, y tipos en declino, el
patrimonio del Fondo se ha visto aumentado en 3.162.444,88 euros en Ia clase I y
8976,41 euros en Ia clase P, y su námero de participes ha descendido en 28 y en 12,
respectivamente.

Los gastos soportados por Ia cartera durante el periodo ascienden a 35.145,47 euros en
total por las dos clases.
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Amundi Corto Plazo, F.l.

Informe de gestión del ejerciclo 2013

Perspectiva de los mercados

La incertidumbre disipada tras el anuncio do Ia disminución do Ia compra de activos por
parte de Ia reserva federal es un revulsivo para los mercados. Los mejores datos
macroeconOmicos publicados en Ia eurozona nos hacen pensar que ya hemos pasado
lo poor. Sin embargo, en Ia eurozona los datos publicados hasta ahora no son lo
suficientemente robustos como para pensar en una recuperación solida on el corto plazo.
Además a este contexto hay que anadir Ia incertidumbro acorca de Ia solidez del
crecimiento do las economlas desarrollas, o el riesgo politico sobre las discusiones
acerca del nivol del techo do deuda en EEUU.

Por Ia cual, no creemos quo en el año 2014 el mercado vaya a ostar exento de episodios
de volatilidad que en algunos casos servirán do oportunidad para comprar activos a
valoraciones más atractivas. Para ello implemontaromos una gostión más ajustada a
activos do riesgo poro monitorizando do forma estrecha Ia volatilidad del morcado,
incromentando osfuorzos para aprovechar las buonas oportunidades quo puedan surgir.

En consecuencia con estas perspectivas y teniondo en cuenta los activos en los que
inviorte Amundi Corto Plazo, F.l., continuaremos con Ia actual politica do inversiOn con el
objetivo do batir el rendimionto del indice EONIA con bajas volatilidados, similares a las
consoguidas a lo largo del año 2013. Si bien es ciorto que politicas monetarias
oxpansivas no ortodoxas por parte del Banco Central Europeo podria producir una
reducciOn de Ia rentabilidad do los activos monotarios.

En cumplimionto do las oxigencias ostablecidas on 01 articulo 68 do Ia Ley 35/2003 do
IIC, en rolaciOn a Ia soparaciOn con ol Dopositario, Ia Sociedad, coma Sociedad Gestora y
Credit Agricole Luxembourg Sucursal on Espana, coma ontidad Depositaria, han
elaborado un procedimionto especifico con el fin do ovitar conflictos do interés entre
ambas.

Amundi Iberia, S.G.I.I.C., S.A. ojorco los derechos inherentes de los valores que integran
Ia cartera do los fondos gestionados por Ia Gestora, ünicamente cuando ol emisor do los
mismos sea una sociedad espanola y Ia participaciOn do los fondos en Ia misma tonga
una antigUodad superior a 12 meses, siempro quo dicha participaciOn represente, al
menos, ol 1% del capital do Ia sociedad participada. El sentido del voto se adopta por Ia
Gestora can total independencia y objotividad siempre en beneficio exclusivo do los
intereses de los participos, siendo favorable con carãctor general excepto on los casos en
que Ia aprobaciOn do los acuerdos sometidos a Ia consideracian do Ia Junta de
Accionistas tengan un efecto negativo sobro Ia liquidez yb ol valor do Ia acciones do Ia
sociedad, y sobre Ia rentabilidad de Ia inversiOn do Ia cartera do los fondos.
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Amundi Corto Plazo, F.l.

Informe de gestión del ejercicio 2013

Gastos de l+D y Medlo Ambiente

A lo largo del ejercicic no ha existido actividad en materia de investigaciOn y desarrollo.

En Ia contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejerciclo al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de
gestión, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
senalen en Ia Memoria.
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z
D. Juan Evaristo Fábregas Sasiain
Presidents

D. Jeh Yve’DomHquGIain
Vicepresidette

/t
D. Antonio Maria ElOsegui Larraneta
Con Se] ero

El Secretano del Consejo de Ia Sociedad Gestora del Fonda procede a visar todas las
antehores páginas de las cuentas anuales y del informs de gestión correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013 coma evidencia de su formulacián
por los miembros del Consejo de Administración de Ia Sociedad Gestora del Fonda, los
cuales, mediante su firma original en esta página, junto a Ia firma asimismo original del
Secretario, aceptan este procedimiento y asumen las páginas en las que consta Ia firma
del Secretado como firnadas par silos.

D. Meafidre Lefebvre
Secretaho no consejero

FormulaciOn de las cuentas anuales e informs de gestlén

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administraciôn de Amundi Iberia,
S.G.l.l.C., S.A., D. Alexandre Lefebvre, para hacer constar qua los miembros del Consejo
de Administraciôn de Ia Sociedad Gestora del Fondo han procedido a formular, en
cumplimiento de Ia legislacion vigente, las presentes cuentas anuales e informe de
gestión y Diligencia, correspondientes ai ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2013, firmando todos y cada uno de los señores Consejeros de Ia Sociedad Gestora del
Fonda, cuyos nombres y apellidos constan a continuación, de lo que day fe.

25 de marzo de 2014

D. Didier Turpin
Consejero Delegado

D’ Palma Mamef
Consejera /


