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IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL, S.A.

SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA
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Registro Mercantil de Madrid. Tomo: 6.917, folio: 33, seccidn: 8, hoja: M-112589, inscripcion: 1. NIF: B-80700305. N2 RCAC: 50911

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

EMITIDO POR AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL SA SCR de REGIMEN SIMPLIFICADO

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL SA SCR DE
REGIMEN SIMPLIFICADO (en adelante; la Sociedad), que comprenden el balance de situacion al
31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memaoria, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, fas cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
ta imagen fiel del patrimonio vy de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera gue resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 2 de la memaoria adjunta} y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
tos de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que la misma se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesges de incorreccidn material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anualfes en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos. Los
aspectos mas relevantes de la auditoria identificados son los siguientes:

1. Cartera de Inversiones Financieras

La politica contable aplicable a la cartera de inversiones financieras de la Sociedad se encuentra
descrita en la nota 4 de la memoria adjunta, y el detalle de la cartera de inversiones al cierre del
ejercicio se encuentra detailada en la nota 6 de la misma.

Identificamos este drea como de aspecto mds relevante de nuestra auditoria de la Sociedad por
la repercusién que la valoracion de ia cartera de inversiones financieras tiene en la estructura
patrimonial de {a Sociedad. Al menos semestralmente, y siempre al cierre de cada ejercicio, la
Sociedad determina el valor razonable y/o recuperable de {as inversiones en el patrimonio y
créditos a empresas del grupo, a los efectos de evaluar una posible correccién valorativa por
deterioro. La determinacion de estos valores requiere de la realizacién de estimaciones
significativas por parte de los administradores de la Sociedad de acuerdo al contenido de la
norma 10 de {a Circular 11/2008 de la CNMV, seglin se describe en fas notas 43 y 2.2 de [a
memoria adjunta.

Hemos considerado que este es un aspecto mas relevante de nuestra auditorfa por la
significacion de los importes y por el grado de juicio y criterios que suponen los calculos de los
vatores razonables y recuperables.

En relacién con eflo, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros: la revisidn
del andlisis realizado por la Sociedad en la identificacion de los indicios de deterioro de las
inversiones en el patrimonio vy créditos a empresas participadas, el andlisis de las cuentas
anuales de las sociedades participadas y de los informes de auditoria de las mismas en los casos
en los que ha sido posible obtenerlos.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorrecciones materiales debidas a fraudes o errores.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracidn es responsable de {a
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
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utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Consejo de
Administracién tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien que no
exista otra aiternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de Ias cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estdn libres de incorrecciones materiales debidas a fraudes o errores, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error vy se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios pudieran tomar basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién es parte
integrante de nuestro informe de auditoria y se encuentra en las paginas 4 y 5.

Francisco M. Fuentes Gallego
ROAC 03019

24 de julio de 2020
Calle Toledo, 149 12D
28005 Madrid
ROAC 50911
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestra
responsabilidad respecto a la auditoria de las cuentas anuales,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria, de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, por escepticismo profesional se entiende
una actitud que implica una mentalidad inquisitiva asi como una valoracién critica de la
evidencia de la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debidos a fraudes o errores, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y ohtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar; colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con fa
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas asi como la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Consejo de
Administracién.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Consejo de Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Evaluamos fa presentacidn global, la estructura vy el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion y con la Direccidn de la entidad en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada vy
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Consejo de
Administracidn de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en Ia
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
consideradeos mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revefar pablicamente la cuestion.

AUDITORES
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Nombre sociedad: IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL SCR,
Afio: 2019

NIF sociedad: AB4469980

BALANCE PUBLICO

ACTIVO 8
A)ACTIVO CORRIENTE 12.673.114.52 10.453.073.47
I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.027.084.67 {15.907.79
. Periodificaciones
HI. Inversienes financieras a corto plazo 10.166.847 46 F0.288.434.15

b Intrumentos de patrimonio
2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
3. Otros activos financicros [0.166.847.46 10.288.434.15
IV. Inversiones en empresas del grupe y asociadas a corto plazo
V. Deudores £.479.182,39 48.731.53
V1. Otros activos corrientes
B) ACTIVO NO CORRIENTE 24.000.00 206.042.86
. Activos por impuesto diferido
Il Inversiones financieras a largo plazo 24.000.00 200.042.86
L. Intrumentos de patrimonio 24.000.00 24.000.6¢
1.1 e entidades objeto de capital riesgo
1.2 Pxe otras entidades 24.000.00 24.000.00
3. Préstamos v erédilos a empresas (82042 86
3. Valores reptesentativos de deada

4. Derivados
5. Otros activos {inancieros
HI Enversiones en empresas del grupo y asociadas a farge plazo
L. Instrumentos de patrimonio
£.1 De entidades objeto de capital riesgo
£.2 De otras entidades
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
+. Derivados
3. Otros activos financicros
1V. Inmovilizado material
V. Inmovilizado intangible
V1. Otros activos no corrientes
TOTAL ACTIVO (A+B) 12.697.£14,52 10.659.116,33




PASIVO Y PATRIMONIO NETO
A} PASIVO CORRIENTE

I. Pertodificaciones

[, Acreedores y cuentas a pagar

L. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

1V. Deudas a corto plazo

V. Provisiones a corto plazo

VI. Otros pasivos corrientes

B) PASIVO NO CORRIENTE
I. Periodificaciones

EL. Pasives per impuesto diferido

1HL. Deudas con empresas det grapo y asociadas a large plazo

1V. Deudas a large plazo

V. Provisiones a largo plazo
VI. Otros pasivos no corrientes
TOTAL PASIVO (A+B)

C) PATRIMONIO NETO
(C-1) FONDOS REEMBOLSABLES
) Capital
Escriturado
Menos: capital no exigido
N Participes
HE Prima de emision
V) Reservas
V3 Instrumentos de capital propios (-)

V) Resultados de ejercicios anteriores {(+/-)

VI Otras aportaciones de socios
V) Resultado del gjercicio (+/-)
1X) Dividendos a cuenta (-)

6.287.78

6.287.78

6.287.78

12.690.826.74
12.690.826.74
10.524.000,00
10.524.000.00

2.302.496.00

8§77.004.19

-1,100.954.89

9128144

16.170.18

16.170.18

195.613.23

195.613.23

211.783.41

10.447.332.92
10.447.332.92
144.522.000.00
F(3.522.000,00

1.032.287 81

-55.743.54

X)) Otros instrumentos de patrimonio neto
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
1) Activos tinancieros disponibles para la venta

I Operaciones de cobertura
[{1) Otros

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO {A+B+C)

12.697.114,52

10.659.116,33

-



CUENTAS DE ORDEN
. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO
- Avales v garantias concedidos

11.724.980.41

- Avales ¥ garantias recibidos

L T N S —

. Compromisos de compra de valores 11.724. 98041 1.873.362.2
3.1 Pre empresas objeto de capital riesgo 1£.724.980.4 4.873.362.23
3.2 Be otras empresas

| O R

-

- Compromisos de venla de valores
4.1 De empresas objeto de capital riesgo
4.2 De otras empresas

3. Resto de derivados

6. Compromisas con socios o participes

- O1ros ricsgos v compromisos

. OTRAS CUENTAS DE ORDEN -44.252.96 299.876.28
. Patrimonio total comprometido

. Patrimoenio comprontetido no exipido

CActivos [allidos

A b d P — )

. Pérdidas liscales a compensar -33,743.54
3. Plusvalias ltentes {netas efecto impositivo) -4 252,96 J35.619.82
6. Deterioro capital inicio grupo
7. Ontras cuentas de orden
TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 11.680.727 45 5.173.238,51
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Nombre sociedad: IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL SCR,
Afio: 2019

NH sociedad: A84469980

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICO

1.420.241.79

I. 1. Intereses. dividendos v rendimientos agsimilados £A20.241.79

1. Ingresos financieros (+)

1.2 .Otros ingresos financieros
2. Gastos financieros (-}
L L Infereses v cargas asimiladas
[1.2. Otros gastos financieros
J. Resultados y variaciones del valor razonable de 1a Cartera de Inversiones
Financieras (neto) (+/-)
3.1, Resultados por enajenaciones (retos) {+H-)
311 Intrumentos de patrimonio
3.1.2. Valores representativos de deada
3 L3, Otras inversiones lnancieras
3.2, Variacien del valor razonable en instrumentos [inancieros (1)
3.3, Deterioros v pérdidas de inversiones financicras (~/ +)
3.4 Diferencias de cambio (netas) (+/-)
4. Otros resultados de explotacién (+/-)
4.1. Comisiones ¥ otros ingresos percibidos (+)
4,11 De ascseramiento a empresas ohjeto de capital ricsgo
4.1.2 Otras comisiones ¢ ingresos
4.2. Comisiones satisfechas.{-)
4.2.1. Camision de gestion
4.2.2. Otras comisiones ¥ gastos
MARGEN BRUTO 1.420,241,79
3. Gastos de Personal {-)
0. Otros gastes de explotacion (-) -62.650.93
7. Amortizacion del inmovilizado (-)

8. Excesos de provisicnes (+)

RESULTADO DE EXPLOTACION 1.357.590.86
9, Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-)
10. Deterioro de resto e activas (neto) (+/-) -1.267.309.42
b1, Otros (+/-) 4.000.00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 94.281.44
12. Impuesto sebre beneficios {-)
RESULTADO DEL EJERCICIO 94.281,44

{

Pagina 1 de 1

-13.72
-35.743.54
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Estado de Flujos de Efectivo

NIF sociedad: AB4469980

Nombre sociedad: IMPULSO DESARROLLO EMPRESARIAL SCR,

A} FLWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio anles de impuestos 94.281,44 -55.743,54
2. Ajustes del resullado -152.932,37 -14,35
2} Amortizacion del inmovilizado (+}
b) Cofrecclones valorativas por deterioro (-}
c) Variacion de pravisiones (+-)
d) Impulacién de subvenciones (-}
) Resullados por bajas v enajenaciones del inmovilizado (+-)
fy Resultados por bajas y snajenacionss de instrumentos financieros {+/-) 1.267.309.42
g} Ingresos financieros {-} -1,420.241,79 -14 35
h} Gastos financieros (+)
iy Ciferencias de cambio (+i-)
J) Variacian de valor razonable en instrumentos financieras (+/-)
k) Otros ingresos y gaslos {-/+}
3. Cambios en el capital corriente -442.060,10 -249.494 61
a} Existancias {+/-)
b} Deudores y olras cuentas para cobrar (+i-) -20.098,98 25.180,03
cy Otros activos corrientes {+/) 121.586 69 -480 632, 08
d) Acreedores y otras cusntas para pagar {+/-) -8.882 40 -6.800,12
) Otros pasivos corrientes (+/-) -338.054,18 -855.66
) Otros activos y pasivos no cofrientas {+/-) -185.613 23 183.613.23
4. Otros flujos de efective de las actividades de explotacion 1.420.241,79 14,35
a) Pagos de intereses -}
) Cobros de dividendos {+) 1.400.010,50 14,35
¢} Cobros de intereses (+) 20.231,29
d) Gobros {pagos} por impuesto sobre beneficias (+/-)
e) Oiros pagoes {cobros) {-/+)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 + 2 + 3 + 4} 942.530,76 -3056.238,15
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVWDADES OF INVERSION
6. Pagos por inversionas (-} -10.353.688 0.00
a} Empresas def grupo y asociadas
b} Inmovilizado intangible
¢} Inmovilizado material
d) Inversiones inmaobiliarias
&) Dtras aclivas financieros -10.353 88
f) Activas no correntes mantenidas para venla
§) Unidad de negoscio
h} Otros activos 0,00 359.023,49
7. Cobros por desinversiones (+)
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible
¢} Inmavilizade malerial
d) tnversicnes inmabiliarias
e) Otros activos financieros 359.023,48
f) Activos no carrientes mantenides para venla
gy Otros activos
. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (& + 7} -10.353,88 359.023,49
C) FLUJOS DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION
4. Codros y pagos por instrumentos de patrimonio 2.000,00 0,00
a} Emisidn de instrumentos de patrimonio (+) 2.000.00
b} Amortizacion de instrumentos de patrimonia {-)
¢} Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio -}
d) Enajenacion de instrumentas de patrimonio propio (+)
&) Subvenciones, denaciones y legados recibides (+)
10. Cobros y pagos por instrumentcs de pasiva financiero 0,60 0,00
a) Emisian 0,00 0,00
1. Obligaciones y otros valgres negociabies (+)
2, Deudas con entidades de crédito (+)
3. Deudas con empresas del grupc y asociadas (+)
4. Deudas con caracteristicas especiales (+)
5. Otras deudas (+)
bl Devolucién y amortizacion da Q.00 0,00
1. Obligaciones y otros valores nagociables (-}
2. Deudas con enfidades de crédilo ()
3. Deudas con empresas del grupo y asogiadas {-)
4. Deudas con caracterislicas especiales ()
5. Otras deudas (-}
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrirmonio 0,00 0,00
a) Dividendos (-}
b} Remunaracién de olras instrumenlos de patrimaonio )
12, Flujes de efectivo de las actividades de financiacion (8 + 10+ 11} 2.000,00 0,00
D) Efecto de las variacienes de Jos tipos de cambio
E) AUMENTOIDISMINUCION NETA DEL EFECTIVO © EQUIVALENTES (S+B+12+D) 911.476,88 53.785,34
Efectivo o equivalentes al comienze del ejercicio 115.807.78 £2.122,45
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.027.084 66 115.807,79
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1.- Actividad de ja empresa.

- Constitucién: La sociedad Impulse Desarrolio Empresarial, S.A., Sociedad de Capital
Riegos (en adelante. “Impulso™ o la “Sociedad™) fue constituida por tiempo indefinido,
mediante escritura otorgada el dia 6 de octubre de 2005. ante el notario de Madrid. D.
Franeisco 1. Cedron Lopez-Guerrero, con el n° 2.354 de su protocolo. La compafia se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid. al tomo 21.862. del iibro de
sociedades. folio [l, seccién 8. hoja ntmero M-3895908. inscripcion 1% Su C.LF. es A-
84469980.

La Sociedad estd inscrita en ef registro especial administrativo de entidades de capital riesgo
de la Comision Nacional del Mercado de Valores. con el nimero 95.

- Domicilio social: La Sociedad esta domiciliada en Madrid, Calle Barquillo n® 9, 3%,
~ Actividad:

t.- Esta Sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras v de naturaleza no inmobiliaria que. en ef momento de
la toma de participacion. no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en
cualguier otro mercado regulado equivalente de fa Union Europea o del resto de paises
micmbros de la organizacion para la cooperacion v el desarrollo econdémicos (OCDE).

Asimismo, se considerardn inversiones propias del objeto de la actividad de capital
riesgo la inversion en valores emitidos por empresas cuvo activo esté constituido. en mas
de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que. al menos, los inmucbles que representen el
85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén
afectos. ininterrumpidamente duranie el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo
de una actividad econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006. de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas v de modificacién parcial
de las leyes de fos Impuestos sobre Sociedades. sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio,

2.~ Para el desarrollo de su objeto social principal. la Sociedad podrd facilitar préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en este dltimo caso unicamente
para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.
De igual modo. podrd realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que
constituyan el objeto principal de inversion de la Sociedad. estén o no participadas por la
Sociedad.

- Ejercicio sscial: De acuerdo con el articulo 16 de los estatutos sociales. el gjercicio social
s¢ ajustara al ailo natural, terminard, por tanto. ¢f 31 de diciembre de cada afio.

La Sociedad se rige por su reglamento de gestién, por la Ley 22/2014.
noviembre. reguladora de las entidades de capital-riesgo v de sus sociedad
por las Circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores Y en su
¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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Las sociedades de capital-riesgo han de tener un capital social suscrito que ascenderd a
an minimo de 1.200.000 euros. Igualmente, las sociedades de capital-riesgo han de
mantencr. como minimo, el 60 por 100 de su activo computable en acciones u otros
valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho. directa o indirectamente. a la
suscripcion o adquisicion de aquéllas v en participaciones en el capital de empresas que
sean objeto de su actividad.

Dentro de este porcentaje podran dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su
activo computable a préstamos participativos a empresas que scan objeto de su actividad,
estén participadas o no por la entidad de capital-riesgo. y hasta 100 puntos porcentuales
del total de su activo computable a la adquisicion de acciones o participaciones de
entidades de capital riesgo.

También se entenderan incluidas dentro de este cocliciente las acciones y participaciones
en ¢! capital de empresas no financieras que coticen o negocien en un segundo mercado
de una bolsa espaiiola, en un sistema multilateral de negociacion espaiol o en mercados
equivalentes en otros paises y la concesion de préstamos participativos a las mismas.

En el caso de que la Sociedad tenga una participacion o un préstamo participativo en una
entidad que sea admitida a negociacion en un mercado No incluido en el apartado
anterior, dicha participacion podra computarse dentro de! coeficiente obligatorio de
inversion durante un plazo maximo de tres afos, contados desde la fecha en que se
hubiera producida la admision a cotizacion de esta tltima. El resto de su activo, no sujeto
al coeficiente obligatorio de inversion antes indicado puede mantenerse emn

» Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados
secundarios organizados.

e Darticipaciones en ¢l capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos
en la Ley 22/2014.

s [Efcctivo.

e Préstamos participativos.

e TFinanciacion de cualquier tipo a sus empresas participadas.

o Hasta el 20% de su capital social en elementos de inmovilizado necesarios para el
desarrollo de su actividad, en el caso de entidades de capital riesgo
autogestionadas.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad cumple con este coeficiente minimo.

Conforme a lo establecido en la Ley 22/2014, la Sociedad no podré invertir mas del 25% '

de su activo computable en el momento de la inversion en una misma empresa, NLINAS
del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. En estgsk
podran invertir hasta el 25% de su activo computable en empresas pertene
grupo o al de su Sociedad Gestora siempre que cumplan {os siguientes requist o
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° Que los estatutos o reglamentos contemplen estas inversiones.

* Que la entidad o, en su caso, su sociedad gestora disponga de un procedimiento
formal. recogido en su reglamento interno de conducta. que permita evitar
conflictos de interés y cerciorarse de que la operacién se realiza en interds
exclusivo de la entidad.

La verificacion del cumplimiento de estos requisitos corresponderd a una
comision independiente creada en el seno de su consejo © a un drgano
independiente al que la sociedad gestora encomiende esta funcion,

> Que en los folletos v en la informacion publica periddica de la entidad se informe
con detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo. A 31 de
diciembre de 2019, la Sociedad cumple con los requisitos del coeficiente de
diversiticacion.

A los efectos del articulo 18 de a Ley 22/2014, se considera activo computable

de las sociedades de capital riesgo ¢l resultado de sumar el importe de patrimonio

neto. los préstamos participativos recibidos v las plusvalias latentes netas de

cfecto impositivo, con los ajustes que se prevean de conformidad con el Ministro

| de Economia y Competitividad v. con su habilitacion expresa. la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Por lo dispuesto en el apartado 3 b) def articulo

, 17 de fa Ley 22/2014. en el supuesto de devolucidn de aportaciones a participes o
socios. se hard uso del patrimonio neto existente antes de realizarse dicha
devolucion a efectos de caleular el activo computable.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales.

2.1, Imagen fiel

En cumplimiento de la fegislacién vigente, los administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera. de los resultados de sus operaciones v de los cambios en la
situacion financiera de la Sociedad del ejercicio 2019. asi como la propuesta de
distribucion de resuftados de dicho ejercicio.

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente. con las normas establecidas en la Circular 11/2008. de 30 de
diciembre y la Circular 4/2015, de 28 de octubre. de la Comisién Nacional del Mergs
de Valores. sobre normas contables, cuentas anuales v estados de informacién regs
de las entidades de capital-riesgo con ¢l objeto de mostrar la imagen fiel del p:
de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 v de los resulta
operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual t
dicha fecha.
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Los administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2019,
seran aprobadas por la junta general de accionistas sin variaciones significativas.

2.2, Aspectos criticos de la valoracion v estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad. los administradores pueden
haber realizado iuicios. estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las
politicas contables v a los saldos de Jos activos. pasivos, ingresos y gastos y
compromisos que pudicran existiv en la fecha de cmision de las presentes cuentas
anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerde con las
circunstancias. y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el
valor contable de los activitos v pasivos que no son facilmente disponibles mediante
otras fuentes. Las estimaciones v las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados.

Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones. su efecto se registraria cu la cuenta de pérdidas y ganancias de ese
periodo v de periodos sucesivos.

La sociedad ha elaborado ias cuentas anuales del ejercicio 2019 bajo el principio de
empresa en funcionamiento, habiendo tenido en consideracion la situacion actual del
COVID-19, asi como sus posibles efectos on la economia en general y. en su empresa, ¢n
particular, no existiendo riesgo para la continuidad de su actividad.

2.3, Comparacion de ia informacion

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre. de la
Comision Nacional del Mercado de Valores. sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, de conformidad con
la obligacion establecida en ¢l articulo 35.6 del Codigo de Comercio y. a los efectos
derivados a la aplicacion del principio de uniformidad v del requisito de comparabilidad,
las cuentas anuales adjuntas, correspondientes al ¢jercicio 2019, se presentan junto con
las cifras comparativas correspondientes al ejercicio antertor.

3.- Aplicacidon de resultados,

[La propuesta de aplicacion deb resultado del ejercicio 2019, que el
administracion propondrd a ia junta general de accionistas, es fa siguiente:
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- Base de reparto:
- Beneticio ejercicio 2009 e 04.281.44 euros

- Aplieacion:

- Areserva tegali e 9.428.14 euros
- A compensar pérdidas de ejercicios anteriores .......oooveoooooi ) 84.853.30 euros
Jotal........... srstessissassningeanes srressesssssisansssenar srsrsesiniienaeens i 94.281.44 euros

En el cjercicio 2018 la junta general de accionistas aprobo la distribucion de resultados
siguiente:

- Base de reparto;

- Pérdidas del ejercicio 2018 oo (55.743.54) euros
- Aplicacion:

- A compensar con futuros beneficios .ooooovvooee e (55.743.54) euros
~Total.ivieneeneenannes trntivireerrasrrernsons carerivasesnenserrans terensvearesarseeenne {55.743,54) euros

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada gjercicio. a la
constitucion de la reserva legal hasta que esta atcance. al menos, el 20% del capital social.
Esta reserva no es atribuible a los accionistas, y solo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles. el saldo deudor de la cuenta de resultados.

4.- Normas de registro v valoracion.

Las normas y principates principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas
anuales son los siguientes:

4.1 Empresa en {uncionamiento

El consejo de administracion de la Sociedad ha considerado que la gestién de la misma
continuara en un futuro previsible, por lo que la aplicacion de los principios v criterios
contables no tiene el proposito de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial. ni el importe resultante en caso de su liquidacion total.

4.2 Reconocimiento de ingresos v vastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias de acuer
principio de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.
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Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, se imputaran a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo gue dure su ¢jecucion. o en funcidn
del grado de realizacion si el periodo de tiempo durante ¢l que se presta dicho SErvicio no

esta especificado.

43 Instrumentos [inancieros

4.3.1 Activos financicros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion. se clasifican en alguna de las siguientes

categorias:

s Préstamos y parlidas a cobrar

o Activos linancieros disponibles para la venta

e Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo. multigrupo v asociadas
s Activos financicros mantenidos para negociar

La valoracion inicial de los activos financicros se realiza por su valor razonable.

L] valor razonable es. salvo evidencia en contrario. ¢l precio de la transaccion, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaceion que le sean
directamente atribuibles. con la excepeion de que para los aclivos financieros mantenidos
para negociar los costes de fransaceion que le sean directamente airibuibles son imputados
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del cjercicio en el cual se produce la
adguisicion del activo financiero. Adicionatmente. para los activos financieros disponibles
para la veata y para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupe vy
asociadas. formaran parte de fa valoracion inicial el importe de los derechos prelerentes de
suscripelon y similares que en su €aso s¢ hayan adquirido.

4.3.1.1. Activos financieros mantenidos para ka venta

Las inversiones en valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio, se
clasificaran dentro de la cartera de inversiones financieras, como aclivos financieros
disponibies para la venta. Dentro de los instrumentos de patrimonio se incluirdn las acciones
v participaciones en ¢l capital de empresas, de otras entidades de capital riesgo y entidades
extranjeras similares y de instituciones de inversion colectiva.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no se aplicard a:

o Tnversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, que se
valoraran a su coste de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior.

e Inversiones en activos con el proposito de venderlos a corto pla
consideraran activos financieros mantenidos para negoclar y que se
valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias de ac
establecido en el apartado anterior.

]
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Después del reconocimiento inicial, se valoran por su valor razonable. sin deducir los costes
de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzean
en el valor razonable se registran directamente en e patrimonio neto, hasta que el activo
financiero causa baja del balance o se deteriora. momento en que el importe asi reconocido
se Imputa a la cuenta de pérdidas v ganancias. No obstante fo anterior. las correcciones
valorativas por deterioro del valor v las pérdidas ¥ ganancias que resulten por diferencias de
cambio en activos financieros monetarios en moneda exfranjera, se registran en la cuentas
de pérdidas y ganancias. También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias ¢l importe
de los intereses. caleulados segtin el método def 6 po de interés efectivo, v de los dividendos
devengados,

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tnicamente mantiene participaciones en
“lnstrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas™.

El caleulo del valor estimado de realizacion de cada uno de los valores de Ja cartera de
inversiones financieras considerados como “instrumentos de patrimonio de empresas no
cotizadas™, se realiza de acuerdo con las siguientes reglas:

a) En aquellos casos en que no se haya producido transacciones recientes del propio
valor en condiciones de independencia mutua. entre partes interesadas v
debidamente informadas. el valor razonable se determinara salvo mejor evidencia,
utilizando cf eriterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a
dichas inversiones en el patrimonio neto de la entidad, corregido en el importe de las
plusvalias o minusvalias tacitas. netas de impuestos. existentes en el momento de la
valoracion,

b} Adicionalmente, los dividendos cobrados. la devolucion de aportaciones por
reduccion de capital social y otras distribuciones a accionistas o participes. asi como
¢l importe de la venta de derechos preferentes de suscripeion o la segregacion de los
mismos para ¢jercitarlos, cuyo valor se calculara aplicando alguna férmula
valorativa de gencral aceptacion, disminuiran el valor razonable de las
participaciones en ¢l capital de sociedades no cotizadas. en el momento en que se
declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

[¢]
—

St las cuentas de la empresa en la que se invierte estan auditadas. seran tenidos en
cuenta los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes
al dltimo gjercicio cerrado. que no estén recogidos en los estados contables
posteriores que se utilicen para calcufar el valor tedrico contable.

d} No obstante lo anterior, la entidad para determinadas inversiones puede utilizar otros
modelos v téenicas de valoracion generalmente admitidos en la practica,

representativos por la naturaleza o caracteristica de los valores ¥ ge
acuerdo con criterios de prudencia. el mismo nivel de confianza en
valor estimado de realizacion de ia inversién de que se trate, Entre |
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técnicas de valoracion susceptibles de utilizacion se incluyen las referencias al valor
razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales. mediante la aplicacion
de métodos v téenicas reconocidos; y/o ¢l método de descuento de flujos de efectivo
Futuros estimados. No obstante, si ninguno de tos modelos y téenicas de valoracidn
anteriores permiten determinar el valor razonable de la inversion con fiabilidad, ésta
se valorard a su coste menos. en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

4.3.1.2 Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses v dividendos de activos financieros, devengados con postetioridad al
momento de la adquisicién, se reconocerdn como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos. en la valoracion inicial de los activos financieros se registrardn de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento. ¢l importe de los intereses explicitos
devengados v no vencidos en dicho momenio. asi como el importe de los dividendos
acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicién. A estos cfectos, se
entendera por “intercses explicitos” aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

4.3.1.3 Deterioro de activos financieros

De acuerdo con la norma 107 de la Circular 11/2008. de 30 de diciembre, la Sociedad
evalia, al menos semestralmente. si los activos financieros o grupos de activos financieros
estan detertorados. Asi:

e  Activos financieros contabilizados a valor razonable (activos financieros disponibles
para la venta): se efectian las correcciones valorativas necesarias, siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconoctmiento inicial v que ocasionen:

o FEn el caso de los instrumentos de deuda. una reduccion o retraso en los
flujos de cfectivo estimados futuros. que puedan venir motivados por la
insolvencia del deudor o;

BEn el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la
recuperabilidad del valor en libros del activo. En todo caso se pres
el activo se ha deteriorado cuando:

Q
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" No estando cotizado, se produzca una caida de un afio y medio v de
un 40% respecto de fa valoracion inicial.

®  Estande cotizado. se haya producide una caida de un afio y medio y
de un 40% en la cotizacion,

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida
por deterioro antes de gue se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos. en su caso. cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas v ganancias v el
valor razonable en el momento en que se efectta la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable. siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo. se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores s¢ incrementase ¢l valor razonable. la correceién valorativa
reconocida en gjercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas v ganancias
del ejercicio. No obstante. en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio. la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas vV ganancias y se

registrara el incremento del valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

» Activos financieros contabilizados a coste amortizado (préstamos y partidas a
cobrar): Se efectian las correcciones valorativas necesarias. siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero contabilizado a coste
amortizado, se ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi como su reversion se reconocerdn como un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.3.1.4. Baja de activos financicros

La entidad dard de baja un activo financiero. o parte del mismo, cuando expiran o se ceden
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. siendo
necesario que se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

En todo caso, se dardn de baja entre otros:

a) Los activos financicros vendidos en firme o incondicionalmente
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b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

¢) Los activos en los que concurra un deterioro notorio ¢ itrecuperable de su inversion,
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando ¢l activo financiero se dé de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, la
diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasive asumido, v el valor
en libros del activo financiero, determinard la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja
dicho activo, vy formara parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

4.3.2 Pasivos financieros

4.3.

-

.1 Reconocimiento, clasificacion y valoracion

La entidad reconocerd un pasivo financiero en su balance cuando se conviertan en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los pasivos financieros se clasificaran, a efectos de su valoracion. como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trate de instrumentos derivados. que se trataran de manera analoga
a los instrumentos derivados que sean activos financieres, ¢ pasivos linancieros mantenidos
para negociar, que se trataran de manera analoga a los activos mantenidos para negoctar,
Los pasivos financieros se valoraran inicialmente por su valor razonable, que sera el precio
de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado
por los costes de transaceion que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se realizard a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante. aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inlerior a un afio, se podrdn valorar a su valor nominal siempre y cuando ¢l etecto de no
actualizar los tlujos de efectivo no sea significativo.

4.3.2.2.Bgja de pasivos financieros
f.a entidad procede a dar de baja un pasivo financicro cuando la obligacion se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se
haya dado de baja v la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion
atribuibles y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efgefigg
pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio en tz%‘/?e
lugar.
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44  Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base
imponible del ¢jercicio tras aplicar las bonificaciones v deducciones existentes. v de la
variacion de los activos v pasivos por impuestos diferidos contabilizado. Se reconoce en la
cuenta de pérdidas ¥ ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto estd
directamente relacionado con partidas reflejadas en el patrimonio neto. en cuyo caso ¢l
IMpuesto se reconoce, asi mismo. en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a
cobrar de la administracién publica, conforme a fos tipas impositivos en vigor a la fecha del
balance. e incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios
anteriores,

Tal y como se establece en la ley del impuesto sobre sociedades estaran exentas de
tributacion el 99% de las rentas que las sociedades v los fondos de capital riesgo obtengan
en fa transmision de valores representativos de la participacion en el capital de sociedades
no financieras que, en el momento de la toma de la participacion. no estén admitidas a
cotizacion. Dicha exencion tendrd lugar a partir del inicio del segundo afio computado desde
cl momento de adquisicion y hasta el decimocuarto. inclusive.

4.5 Clasificacion de los activos v los pasivos entre corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes ¥ no corrientes.
A cstos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando su vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzea en el plazo maximo de un afio; se
mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos Hguidos
cquivalentes cuya utilizacion no estd restringida por un perfodo superior a un afio.

4.6 Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccion que incluye, ademas del
importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio. todos los
gastos adicionales u directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en
funcionamiento. como los gastos de explanacién y derribo. transporte, seguros, instalacion,
montaje y otros similares.

La Sociedad incluird en los casos de inmovilizado material que necesite un perfodo de
generacion superior a un afio para estar en condiciones de explotacion. los gastos
financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica. directamente atribuible a
la adquisicidn, construccion o produccion.
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Formard. en su caso, también parte def valor del inmovilizado material. [a estimacion inicial
del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y
otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan
lugar al registro de provisiones.

No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion. La
Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento. retiro o rehabilitacion para sus bienes
de activo. Por ello, no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en
el que estan disponibles para su puesta en funcienamiento de forma fineal durante su vida

til estimada. Impulso ha establecido un coeficiente lineal de amortizacion del 2%.

47 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente. Jos precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos
nor este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

&.- Inmovilizado material, intangible ¢ inversiones inmebiliarias

la Sociedad no ha realizado ninguna operacion de esta tipologia durante el ejercicio 2019.

6.- Instrumentos financieros,

6.1 Partidas a cobrar:

Fl detalle de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de 2019, es el
siguiente:

ul 2
36.006,26

; 201
Clientes 40.846.26

Hacienda Pablica por diversos conceptos

nunn

BT Tl
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El desglose del crédito que la Sociedad tiene a su favor por conceptos fiscales. es el que a
continuacion se detatia:

Impuesto sobre el Valor Afladido

lmpuesto sobre Sociedades

6.2. Activos no corrientes mantenidos para la venta

A) Las inversiones en valores no cotizados presentan el siguiente detalle a 31 de diciembre
de 2019:

Participadas:

dquisicidrn il
Hnisono Solutions |3 goy 15978 | 12.024.910.30€ | 4000 | 6.285.000€ S7044006€ | -580.600€
Group. S.L.
Limara XXL S.L. | B-63018295 | 1.175.000.00€ | 20.1937 | 343.017€ 0€ i
Antagone XXL S.L. | B-631353706 | 1.003.006.00€ | 39.20 555 §78€ 0c -
Tessag Ihérica. SA. | A-18059590 | 2.500.000.006 | 00.00 13500000 0¢ .

.- Unisono Solutions Group, S.L. (CIF B-87312278), es la cabecera del grupo
multinacional Unisono, estd integrado por las siguientes sociedades:

3% ) 1ac3

nisone Soluciones de Negocio, S AL Furo 100 Integracion plohal
Uinisono Soluciones de Negocie Chile, S AL (b) Santiage de Chile (Chile) Peso chileno 99 69 Integragion global
Estrategias Contagt Center. 8.4 (a) Madrid (Fspaiin) Lure/Peso colombiang 100 Integracion globat
Linisono UK 1id. (¢) Escocia {Gran Bretana) Gli3p 100 Integracion global
E-Voluciona Estrategias de Transtormacion. $.0.1: (b) Madrid (Espafia) Eura 100 Integracion ulobal
Estrategias de Mediacion ASY. S UL (¢) Madrid { Espaiia) Furo 100} Integracion olobal
Unisono Lile ASFE. S .U () Madrid {Espana) Furo 160 Integracion slobal
Grupo Unisono Centro Especial de Fmpleo, S.L. (¢) Madrid {Espaiiay Luro 100 Integracion global

fad Su aetividud procede principalmenie de una sucursal establecida en Colombia. Sociedad auditada por Auren ¥ la sucursal en
Colombia la audita Awren Colombic,

i Sociedeades auditadas por Auren.

fe) Sovicdades no auditadas.

La actividad del Grupo Unisono, tanto en Espafia como en el extranjero, consiste en la
prestacion de servicios de tele-marketing y atencion al cliente con fines comerciales. el
asesoramiento a clientes, el estudio promocién vy conclusion de actos v operacion

Cas0s en que sea necesario.
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2.- Limara XX, 8.L. (C.LF. B-63018295).

Limara XXI, S.L. es titular del 50% de la sociedad Flint Laminados, 5.L. (CIF B-
62721535) dedicada a la fabricacién y comercializacion de toda clase de suelos
laminados. que ha preseatado concurso de acreedores, por lo que la Sociedad ha
provisionado el 100% de su participacion en la entidad cabecera,

3.- Antagone XXI, S5.L. (C.L.F. B-63152700).

Esta inversion estd provisionada al 100%. ya que la participada se encuentra en
fiquidacion.

4.- Tessag Ibérica, S.A. en concurso de acreedores (C.LI. A-28059590).
[a Sociedad tiene provisionado el 100% de esta inversion.

B) Las inversiones en fondos de private equity presentan el siguiente detalle a 31 de
diciembre de 2019:

Private Equity:

>  Eneurpes

1.000.000.00 669.015.83 330.984.17|  834.633.20 165.617.37
1.060.000.00 £25.280,00 374720000 765.514,00 140.234.00
2.500.000,00 550.000.00 |  1.950.000.00|  566.775,00 16.775.00
2.000.000,00 744861201 1.255.138.80: 1.097.253.00 3523918

£.500.000,00 2.589.157,03 1 391084207 3.264.17520 675.018,17

¥ En ditares USA

1.000.000.00 1 686.300,00 31370000 | 669.89743| -16.402.57
700000000 64147500  6.358.52500] 515.41126| -126.063.74
1.000.000.00 25,000,00 975.000,00 241441 -258559
1.600.000.00 65.900,00 934.100,00 58.685,24 ==ty
10.000.000,060 |  1.418.675,00|  8.581.325,00 1.266.493%’ 452
0.106.600.00 | 1.291.862,56 |  7.814.13744 1.:53.1@y{{1§’

O

nnnn

=
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= Inversion total

gscmbolso
Total 15.606.000,00€ 3.880.019.59€ 1£.724.980.41€

La inversion en los fondos extranjeros. computa dentro del coeficiente obligatorio de
inversion. por cuanto que las entidades gestoras de dichos fondos de Private Equity estdn
establecidas en Estados miembros de la UL o en terceros paises, que no figuran en las
listas de paraisos fiscales, y tienen suserito con Espafia convenio de doble imposicidn con
clausula de intercambio de informacion.

() Desinversion en Cora Cogeneracion, S.L. (CIF B-84195205).

La actividad de Cora Cogeneracitn, S.L. consiste en promover. construir v operar una
planta de cogeneracion para la produccion de energia eléetrica. v energia térmica para
producir aceite térmico. vapor para la produccion de agua fifa y agua caliente, y
desarrollar las actividades preliminares. accesorias. relacionadas v derivadas de dicho
objeto.

En fecha 31.07.2019 la sociedad transmitio el 43% del capital social de Cora en las
siguieates condiciones:

Precio de fa compra-venta: 1.400.000 euros
Forma de pago:

250.000€ 01/07/2021
250.000€ 311272021
400.060€ 01/07/2022

7.~ Pasivos Financieros,

7.1 Deudas con entidades de crédito
La Sociedad no tiene deudas contraidas con entidades de crédito.

7.2 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

lLa Sociedad tiene reflejado en el balance de situacion cerrado. a 31 de di
2019, ias siguientes partidas acreedoras:
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Acreedores varios —5 .'7 1-2,22 6.1 7018
Otras deudas con la Administracion Puablica
Total -3.712,22 6.170,18

8.- Fondos pronios.

El capital social a 31 de diciembre de 2019, asciende a la suma de 10.524.000 curos, y
estd representado por 10.324.000 acclones nominativas, de 1 euro de valor nominal cada
una, integramente suscritas y desembolsadas.

El detalle de los accionistas de la Sociedad af 31 de diciembre de 2019, es el siguiente:

Ial 6.313.200

Neltos, S.L. 6.3 14,400 [0.522.001 a 19.522.600  6.314.400€ 60,00
10,523.001 a 10.523.600
6.313.201 a 10.522.000
Oravia Inversiones, S.L.. | 4.209.600 10.522.601 a 10.523.000 4.209.600€ 40,00

10.5323.601 a 10.524. ()00

Total 10.524.000 10.524.000€ 100,00%

9.~ Situacion fiscal.

9.1 Caleulo impuesto de sociedades

Segtin las disposiciones legales vigentes. las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales
o hava transcurrido el plazo de prescripeion.

De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de las sociedades de capital
ricsgo, la Sociedad tributa segan el régimen general previsto en el impuesio de
sociedades ¥ gozard de los sigutentes beneficios fiscales:

- Plusvalias derivadas de la transmision de las participaciones. Exencion del 99%
de la base imposible que corresponda a incrementos de patrimenio que se
obtengan de la enajenacion de acciones o participaciones de sociedades
participadas por la SCR, al inicio del segunde afo de antigliedad de eﬂs

participaciones hasta el decimoquinto  inclusive. E‘(LCleOE‘ld]mtm/’E@ﬁ

admitirse una ampliacion hasta el vigésimo inclusive.

- Dividendos percibidos por las participaciones. Exencion del
dividendos percibidos de las sociedades participadas.

-

I
i
i



Exencion dividendos
Diferencia permanente
Diferencia temporaria
Base imponible previa
Reserva de Capitalizacion

Base imponible
Reserva de Nivelacion
Base Imponible final

Cuota tipo 25%

Total cuota
Tipo gravamen medio

Pagos a cuenta
Cuota liguida

10.- Ingresos v sasfos

de diciembre de 2019 ¢s el siguiente:

Bases negativas ejerc.anter.
Bases negativas ¢jerc.anter.

Bonificaciones y deducciones
Bonificaciones v deducciones
aplicadas

Retenciones

Beneficio después de impuestos

Resuitado contable antes de impuestos

aplicada

0
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A continuacion. se detalla el caleulo del impuesto sobre sociedades del gjercicio 2019:

94.281,44
1.400.000,00
0.00

0.00
-1.505.718.56
0.00

0.00

0.00
-1.305.718.56
0,00
-1.305.718.56

0.00

9,00
25,00%
0,00

0,00

384594

0

~3.845,94
-1.305.718,56

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias presentada por fa Sociedad v cerrada a 31

Importe neto de la cifra de negocios 4.000,00
Ineresos Financieros 1.420.241,79€
Servicios.de profesionales 158.356.25€
independientes

Servicios bancarios v similares -1.650,20€
Qrros servicios -

Otros tributos -2.627.54

(1astos Financieros

Otros resultados

Deterioro y rdo por enajenaciones

-1.267.309.42.
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11.- Subvenciones, donaciones v legados.

La Sociedad no ha reflejado apunte contable alguno por razdn de estos conceptos.

12.- Operaciones con partes vinculadas.

12.1 Retribucion y ofras prestaciones al consejo de administracion.

Durante el ejercicio 2019 no se ha devengado a favor de los administradores importe
alguno en concepto de sueldos. dietas u otras remuneraciones. Asimismo, al cierre del
ejercicio. no existian anticipos o créditos concedidos por la Sociedad. ni se habian
contraido obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida, ni asumido
compromisos por garantias con los miembros de su consejo de administracion.

De conformidad con lo establecido en ¢l articulo 226 v siguientes de la ley de sociedades
de capital. con ¢l fin de reforzar la transparencia de las sociedades anonimas cotizadas. se
sefiala expresamente que los miembros del consejo de administracion no realizan, ni
directa, ni indirectamente ning(n género de actividad andloga o complementaria de fa
que constituye el objeto social de Impulso.

[2.2 Préstamos a empresas del grupo
La Sociedad no tiene crédito alguno frente a sus participadas.
12.3 Participaciones a largo plazo en soctedades.

1.- Adeopa Uno, S.L.U. (CIF B-85696813). entidad constituida por tiempo indefinido
mediante escritura publica otorgada ante ¢l notario de Madrid D. Francisco J. Cedrén
Lopez-Guerrero, el dia 11 de mayo de 2.009, con ¢l numero 1.077 de protocolo. con fa
denominacion “Impulso Desarrollo Empresarial Management, S.L.U.” cambiando su
denominacion en escritura autorizada por el mismo notario el dia 24 de junio de 2009. con
el nimero 1.435 de protocolo. Estd inscrita en el registro mercantil de Madrid al tomo
26.700, folio 113, Hoia M-481225, inscripeion 1% Su actividad consiste en la realizacion de
todo tipo de estudios financieros v comerciales relativos a la gestion, administracion, fusion
v concentracion de empresas.

El 30 de diciembre de 2014 a la vista de la situacion patrimonial de la Sociedad. el socio
tnico. Impulso, acordo por unanimidad el traspaso del crédito que mantenia esta altima_con
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2.- Padarno Uno, S.L.U. (CIF B-85731214) con domicilio social en Madrid. Caile
Barquitlo n® 9. 5° planta. constituida por tiempo indefinido. mediante escritura otorgada
ante el notario de Madrid. 1D. Francisco Javier Cedron Lopez-Guerrero. ¢l dia 25 de junio
de 2009, con el nimero 1.448 de protocolo. Inscrita en el registro mercantil de Madrid al
tomo 20725, folio 154, hoja M-481576. inscripeién 17, Su actividad consiste en la
compra. suscripcion. tenencia, gestion y administracion de valores mobiliarios por cuenta
propia y sin actividades de intermediacion,

Adcopa Uno. S.L.U 15.000€ 15.000€

Padarmo Une, S.L.U 9.000€ 0.000€

13.- Otra informacién,

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado. riecsgo de crédito. riesgo de liquidez v riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en Ia
incertidumbre de los mercados financieros v trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

13.1. Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos
de interés de los activos v pasivos, de fos tipos de cambio en los que estan denominadas las
masas patrimoniales v de los precios de mercado de los instrumentos financieros.

13.2. Riesgo de tipo de interés

La mayor parte de los activos financieros de la Sociedad son instrumentos de patrimonio
que no pagan interés nj tienen vencimientos fijos por lo que fa Sociedad no esta expuesta a
este tipo de riesgo.

13.3

3.3, Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no presenta exposicion significativa a riesgo de tipo de cambio a las fecha de
referencia de las cuentas anuales.

13.4. Riesgo de precio
. . - . kg
Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en log;

mercado, provocados bien por factores espeeificos de los propios instrumentos §
bien por factores que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercadc
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Todas las inversiones mantenidas por fa Sociedad a 31 de diciembre de 2019. corresponden
a sociedades no cotizadas. La politica de la Sociedad respecto a la inversion es la definida
en el reglamento de la misma.

13.5. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o
para poder acceder a ellos. en la cuantia suficiente v al coste adecuado. de forma que pueda
hacer frente en tode momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de dictembre de 2019, {a Sociedad no tiene obligaciones de pago significativas.
[3.6. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace. principaimente. de la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad.

La Sociedad no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de
sus obligaciones por parte de la contraparte. Dichos riesgo adicionalmente se ve reducido
con fos limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

13.7 Otra informacion

La legislacion vigente establece los requisitos gue deben cumplir la cartera de la Sociedad y
su correlacion con el total de activos. A 31 de diciembre de 2019, la Sociedad cumple
dichos requisitos fegales.

Dada la actividad a la que se dedica la Socicdad, la misma no tiene responsabilidades.
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los
resuitados de fa misma.

La Sociedad no tiene dados de alta trabajadores por cuenta ajena en plantitla. Ahora bien,
para ¢l correcto desempefio de las tareas diarias de la Sociedad tiene suscrito un contrato
de prestacion de servicios con la mercantil Despacho Garceia Saavedra Abogados, S.1..
quien lleva todas tas materias de gestion contable, administrativa. laboral y fiscal.
Igualmente. el despacho citado presta asesoramiento juridico.

Los honorarios de los auditores para ¢l gjercicio en curso se estiman en 6.250 ey
coincidiendo dicho importe con el del afio anterior.
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14.- Informacion medioambiental v derechos de emisién de gases efecto invernadero

Dada la actividad a la que se dedica. la Sociedad no tiene responsabilidades. gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio. la situacion financiera y los resultados del
mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de
las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

15.- Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuades a proveedores,
disposicién adicional tercera “Deber de informacién” de la Lev 15/2010, de 5 de
julio,

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

Period

medio de pago a proveedores (dias) 15 13

16.- Hechos posteriores al cierre.

El Covid-19 se ha convertido a nivel mundial en una emergencia sanitaria. que ha
afectado a los ciudadanos, a las empresas y la economia, en general. hasta ¢l punto de
que la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) lo ha declarado una pandemia, tante por
su rapida expansion, como por sus efectos. Habiendo sido reconocido injcialmente en
China. en dictembre de 2019, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, segin
fuentes de la propia OMS, el coronavirus se encontraba expandido por la mayoria de los
territorios del mundo, entre ellos. Espafa. Tal situacion de gravedad no sélo ha venido
dafiando fa satud de las personas, sus efectos sobre la economia y particularmente, sobre
las pymes. todavia son dificiles de cuantificar, siendo su progresion atn exponencial,

Ante esta situacion, Espafia, siguiendo los precedentes de otros paises europeos donde se
han registrado unas tasas clevadas de afectados —como Ttalia—. ha llevado a cabo
medidas drasticas. con la intencidn de limitar la expansion del virus. asi como otras
medidas  destinadas a amortiguar sus efectos econdmicos. Entre estas medidas.
destacamos la entrada en vigor. el pasado 14 de marzo de 2020. del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestion de la
situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19.

El estado de alarma, siendo una herramienta a disposicion del ejecutivo ante casos de

nuestra democracia que hayan requerido de la aplicacion de tan dura medida. 2
haber sido limitado une de los dercchos fundamentales de los ciudadanod
derecho a fa libre circulacion de personas. consagrado en ¢l articulo 19 de la ¢}
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espaflola, ha llevado a los ciudadanos espafioles a un confinamiento obligatorio en sus
hogares que provocaron un descenso muy importante de las ventas v de la actividad por
parte de las empresas y de sus benelicios.

Otra de las novedades que trajo el Real Decreto mencionado. fue la obligatoriedad de que
ciertos locales y establecimientos comerciales, como puede ser ¢l caso de bares,
restaurantes y comercio al por menor, tuvieran que Hevar a término un cese temporal de
toda su actividad presencial provocando indudablemente cuantiosas pérdidas
econdmicas.

El gobierno en aras de paliar los efectos economicos de esta pandemia. ha venido
publicando distintas normas juridicas que contienen medidas urgentes extraordinarias
para hacer freate al impacto econdmico y social del Covid-19.

El dia 10 de junio de 2020 se publico en el BOE el Real Decreto-ley 21/2020, de 9 de
junio de medidas urgentes de prevencion, contencion y coordinacion para hacer frente a
la crisis sanitaria ocasionada por el Covid-19, que es la norma en vigor a dia de hoy.

Si bien es dificil, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, hacer unas
previsiones sobre la expansion de esta pandemia y sus efectos sobre la economia,
entendemos que la sociedad, atendiendo a su situacion particular y a las medidas que esta
Hlevando a cabo. retomaré su actividad empresarial habitual tan pronto finalice el estado
de alarma. de manera que la situacion no repercuiird significativamente en sus cuentas
anuales de 2019, pero si en sus previsiones para el ¢jercicio 2020. como va a suceder con
la mayoria de las empresas.

Formulada el dia 22 de jumo de 2020,
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Diligencia de firma

Las anteriores cuentas anuales abreviadas que comprenden el balance de sttuacion, la
cuenta de peérdidas y ganancias y la memoria, correspondientes al ejercicio 2019, han
sido formuladas por unanimidad por el consejo de administracion de [a sociedad Impulso
Desarrollo Empresarial, S.A., Sociedad de Capital Riesgo, en su reunién del dia 22 de
junio de 2020, tal v como figura en ¢l acta de dicha reunion que, asimismo, fue aprobada
por unanimidad en el propio acto de sesion.

Por debida constancia los miembros del consejo de administracion firman a
continuacion:

\W4

El Presidente ¥l Secretarigu,[—f\
m ){ "
et
Fdo.: Oravla Inversiones, S.L.. Fdo.: D. Jiba@arcia-Saavedra Orejom
{Represeatada por D. Baldomero Falcones
Jaquotot)
|
Consejero

NeItos, S.L.
{Representada por D* Ana Castellon Campuzano)

Madrid. a 22 de junio de 2020




