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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL):

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT, AGENCIA DE
VALORES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) (la Sociedad), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa seg(n lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquéllos que, segin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Reconocimiento de ingresos por comisiones

Tal y como se indica en la memoria adjunta, el
objeto social de la Sociedad es la
intermediacién en la recepcion y transmision
de ordenes de clientes para la contratacion de
determinados  instrumentos  financieros.
Debido a la gran atomizacion de las
operaciones y siendo considerada un area
susceptible de ser objeto de fraude de acuerdo
con la normativa vigente, hemos considerado
el reconocimiento de ingresos como una de las
areas de riesgo significativo mas relevante
durante el desarrollo de nuestro trabajo de

Hemos llevado a cabo, entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria:

- Evaluacion del entendimiento de proceso
de reconocimiento de ingresos efectuado
por la Direccion.

- Revision del entorno general de control
interno del proceso de recepcion y
transmision de érdenes.

- La obtencién de confirmacion escrita de
los saldos mantenidos a fecha de cierre con
las principales plataformas con las que

auditoria. opera la Sociedad y realizacion de
procedimientos  alternativos de una

muestra sobre el resto.
- La verificacion de una  muestra

representativa de ingresos por comisiones
y analisis de toda la documentacion
generada en dichas operaciones.

- Por dltimo, hemos verificado que la
memoria de las cuentas anuales adjuntas
incluye los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco de
informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.

Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.
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Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad en Espaia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tiene intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, 0
la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad.
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o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo de
Administracion.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT, A.V., S.A.U.
Cuentas Aﬁuales

31 de diciembre de 2021

Tesoreria -
Cartera de negociacién -
Valores representativos de deuda «
Instrumentos de capital -
Derivados de negociacion -
Otros activos financicros -
Pro-mentoria: Prestados e en garantia -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de capital ' -
Otros activos financieros -
Pro-memoria: Prestados o en garantia =
Activos financieros disponibles para la venta -
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de capital -
Pro-memoria: Prestados o en garantia -
Inversiones crediticias 329.198,23

Crédito a intermediarios financieros 265.725,27
Crédito a particulares 46.792,96

Otros activos financieros 16.680,00
Cartera de inversién a vencimiento -
Pro-memoria: Prestados o en garantia -
Derivados de cobertura -
Activos no corrientes en venta 5
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de capital -
Activo material -
Otros -
Participaciones -
Entidades del grupo -
Entidades multigrupo -
Entidades asociadas -
Contratos de seguros vinculados a pensiones -
Activo material 10.545,31
De uso propio 10.545,31
Inversiones inmobiliarias -
Activo intangible -
Fondo de comercio -
Otro activo intangible -
Activos fiscales -
Corrientes -
Diferidos -
Resto de activos 31.586,17

371.329,71

236.271,82
169.384 42
30.207,40
36,680,00

19.142,87
19.142,87

13.6(]9,71_
269.024,40




TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT, A.V,, S.A.U.

Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2021

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Cartera de negociacion

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado

Deudas con intermediarios financieros

Deudas con particulares

Empréstitos y pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

Derivados de cobertura

Pasivos asociados con actives no corrientes en venta
Provisiones

Fondos para pensiones y obligaciones similares
Pravisiones para impuestos y otras contingencias legales
Otras provisiones

Pasivos fiscales

Corrientes

Diferidos

Resto de pasivos

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS

Capital

Escriturado

Menos: Capital no exigido (-)

Prima de emisién

Reservas

Otros instrumentos de capital

Menos: Valores propios (-)

Resultado del ejercicio (+/-)

Menos: Dividendos y retribuciones (-)

AJUSTES POR VALORACION (+/-)

Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Diferencias de cambio (+/-)

Resto de ajustes por valoracion (+/-)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

' TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

108.038,52
55.601,84

52.436,68

9.354,44
117.392,96

253.936,75
225,000,00
225.000,00

(66.434,37)
124.948,00

(29.576,88)

371.329,71

31/12/2020

69.330,08
4.668,71

64.661,37

16.128,69
85.458,77

183.565,63
125.000,00
125.000,00

125.000,00

(66.434,37)

269.024,40



TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT, A.V., S.A.U.

Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2021

| CUENTA DE PERDIDAS'Y GANANCTAS

Intereses y rendimientos asimilados

Intereses y cargas asimiladas (-)

MARGEN DE INTERLSES (+/-)

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas (-)

Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-)

Cartera negociacion (+/-)

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-)

Otros (+/-)

Diferencias de cambio (neto) (+/-)

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion (-)

MARGEN BRUTO (+/-)

Gastos de personal (-)

Gastos generales (-)

Amortizacion (-)

Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)

Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-)

Inversiones crediticias (+/-)

Otros Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (+/-)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-)

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-)

Activos materiales (+/-)

Activos intangibles (+/-)

Resto (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta (+/-)
Diferencia negativa en combinaciones de negocios

Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta

no clasificados como operaciones interrumpidas (+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-)

Impuesto sobre beneficios (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS
(+-)

Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)

RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-)

BENETFICIO POR ACCION

2021

26042337

(315,29)
193.93524

454.043,32
(153.124,61)
(320.315,48)

(10.180,11)

(29.576,88)

(29.576,88)

(29.576,88)

(29.576,88)
-13,15

2020

5.619,15

(2,80)
37.763,56

43.379,91
(66.048,85)

(38.891,88)
(4.873,55)

(66.434,37)

(66.434,37)

(66.434,37)

(66.434,37)
-53,15

!



TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT, A.V., S.A.U.

Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2021

Carteras gestionadas Nota 17 23.132.891,12  21.601.734,36
TOTALOTRAS CUENTAS DE ORDEN 23.132.891,12  21.601.734,36
[ Ve - I N T e AT L VY = D DT R

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultado del ejercicio -29.576,88 -66.434,37

Total ingresos y gastos reconocidos -29.576,88 -66.434,37

Capital

SALDO AL 1 DE ENERO DE 2020 000 0,00 0,00 000 000 0,00 0,00 0,00

Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 -66.434,37 0,00  -66.434,37 0,00 -66.434,37
Operaciones con accionistas o propietarios 125.000,00 0,00 125.000,00 0,00 0,00  250.000,00 0,00 250.000,00
Constitucion de la Sociedad 125.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00  125.000,00 0,00 125.000,00
pmpicgt;isgoperacmnes eenRacionishna o 0,00 0,00 125.000,00 0,00 0,00  125.000,00 0,00 125.000,00
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020 125.000,00 0,00 125.000,00 -66.434,37 0,00 183.565,63 0,00 183.565,63
Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 -29.576,88 0,00 -29.576,88 0,00 -29.576,88
Operaciones con accionistas o propietarios 100.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100,000,00 0,00 100.000,00
Ampliacion de Capital 100.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00  100.000,00 0,00  100.000,00
Otras opernciones de patrimonio neto 0,00 0,00 -52,00 66.434,37 -66.434,37 -52,00 0,00 -52,00

SALDO AL CIERRE DEL EJERCICTO 2021 225.000,00 0,00 124,948,00 -29.576,88 -66.434,37  253.936,75 0,00 253.936,75




TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT, A.V., S.A.U.
Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2021

1. Actividad de la empresa ¢ informacion de caracter general.

TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT, A.V., S.A.U. (en adelante la Sociedad) se constituy6
como sociedad anénima el 6 de febrero de 2020, ante el Notario de Madrid José Miguel Garcia
Lombardia por un periodo de tiempo indefinido. La sociedad estd domiciliada en Port Adriano s/n,
Urb El Toro, Calvia, 07180 Mallorca.

La Sociedad se haya inscrita en el Registro Mercantil de Mallorca, en el tomo: 2.854, Folio 200
Seccion 8 de Sociedades, Hoja PM-88.803.

La Sociedad estd inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.), con el niimero 295.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto 217/2008
de 15 de febrero, sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversién y por el que se
modifica parcialmente el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva, aprobado por el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, y el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el testo refundido de la Ley de Sociedades de
Capital y demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Las Agencias de Valores, que tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en
el Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero, se ven afectadas por diversas disposiciones que, entre
otros, regulan los siguientes aspectos:

a) Deben contar con un capital social mfnimo de 50.000 euros o 125.000 euros en funcion de la
actividad prevista. Por otro lado dada la condicién de sociedad anénima que deben tener las AV,
en cumplimiento de lo previsto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, el capital social de las AV
no podra ser nunca inferior a 60.000€.

b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia, por el cual los recursos propios, definidos de acuerdo
con las normas descritas en las Circulares 2/2014 y 5/2011de la CN.M.V., no podran ser
inferiores al mayor de los siguientes importes:

b.1 Dos terceras partes del capital social minimo, con independencia de que la cifra de capital de
la entidad a la fecha de los estados sea superior a los minimos establecidos.

b.2 El resultante de la aplicacion de los coeficientes especificos de ponderacion sobre las
posiciones concretas de riesgos de fluctuacion de cotizaciones, de interés, de cambio y de
crédito y de contraparte.

b.3 Exigencias de base; consistentes en el 25% de los gastos de estructura del ejercicio precedente,
entendiéndose como gastos de estructura la suma de las partidas contables especificadas en las
Circulares 2/2014 y 5/2011 de la CN.M.V. (gastos de personal, generales, otras cargas de
explotacién, contribuciones e impuestos y amortizaciones).

¢) Deben mantener en todo momento el volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada
liquidez que, como porcentaje sobre la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior
a un afio establezca el Ministerio de Economia con un minimo del 10%.



TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT, A.V., S.A.U.
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2021
d) Solo podrén obtener financiacién de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espaiia o la Direccién General de Seguros del Ministerio
de Economia o en registros de igual naturaleza de la Union Europea. No obstante, la sociedad bien
podré recibir fondos del pablico en concepto de:
- Emision de acciones

- Financiaciones subordinadas

- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa y con el plazo de
emisién no inferior a un afio.

Constituiran una excepcion a lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de caracter
instrumental y transitorio que las Agencias de Valores abran a clientes en relacion con la gjecucién
de operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

¢) Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de inversién y las actividades
complementarias previstas en el articulo 5 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, con las
sigunientes excepciones:

- La negociacién por cuenta propia.

- El aseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas publicas de venta.

- La concesién de créditos o préstamos a inversores que puedan realizar operaciones de inversion.
No obstante, las Agencias de Valores podran negociar por cuenta propia en valores admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial con el fin exclusivo de rentabilizar sus recursos
propios hasta el importe de éstos, deducidos las inversiones permanentes o de baja liquidez que
la C.N.M.V. determine. La sociedad también podra adquirir los siguientes valores no admitidos a

negociacién en un mercado secundario oficial:

- Los necesarios para adquirir la condicion de miembro de un mercado secundario o de sus sistemas
de compensacion y liquidacion.

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de Inversores.
- Participaciones en sociedades instrumentales.
- Participaciones en entidades financieras.

La inversién en instrumentos financieros derivados estard limitada exclusivamente a asegurar una
adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negociacion por cuenta propia anteriormente citada.

En su negocio por cuenta propia s6lo podran ofrecer, con cardcter instrumental y transitorio,
contrapartida a sus clientes cuando resulte indispensable para evitar el incumplimiento de
obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de negociacion por cuenta ajena o en los
casos que determine el Ministro de Economia.

f) Deben adherirse a un fondo de garantia de inversiones.
De acuerdo al Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los

inversores, en el ejercicio 2001 se creé el Fondo de Garantia de Inversiones de Sociedades y Agencias
de Valores al que la Sociedad se encuentra adherida.
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La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversion realizados
por las sociedades y agencias de valores en la Unién Europea cuando den lugar a que éstas tengan
un depésito de dinero o valores o instrumentos financieros que pertenezcan a sus clientes. La
cobertura alcanza asf mismo las actividades complementarias a los servicios de inversion realizadas
cuando el depésito y registro de los valores o instrumentos pertenecientes a los clientes sea prestado
por la sociedad o agencia correspondiente.

El Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucion por patte de las entidades adheridas del
dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las actividades arriba descritas que
pertenezcan a los clientes con un limite de 100.000 euros por inversor. La cobertura no alcanza la
pérdida de valor de la inversion o cualquier riesgo de crédito.

Quedan excluidos de la garantia del Fondo de Garantia de Inversiones el dinero, los valores e
instrumentos confiados, entre otros, por las empresas de servicios de inversion, las empresas
pertenecientes al propio grupo econdmico, las entidades de crédito, las entidades aseguradoras, asi
como las instituciones de inversién colectiva, los fondos de pensiones, las sociedades de capital
riesgo y sus sociedades gestoras.

I.a contribucion de la Sociedad en el ejercicio 2021 al Fondo de Garantia de Inversiones ha ascendido
a 21.355,28 euros, considerados como gasto del ejercicio.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comision Nacional del Mercado
de Valores con el niimero 2019029573,

Actividad

La lista de servicios y actividades de inversion, servicios auxiliares e instrumentos financieros, asi
como de actividades accesorias, incluye, en los términos dispuestos al efecto en el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
la realizacién, mantenimiento de fondos en cuentas instrumentales y transitorias a nombre de sus
clientes, de los siguientes servicios y actividades:

Servicios de inversion (letras a) y d) del apartado 1 del articulo 140):

- Recepcién y transmisién de 6rdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos
financieros.

- Gestion de carteras
Servicios auxiliares (apartado e) del articulo 141):

- Laelaboracion de informes e inversiones y anélisis financieros u otras formas de recomendacion
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 36 del Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comisién, de 25 de
abril de 2016.

Instrumentos financieros sobre los que se prestaran los servicios: (letras a), b), ¢) del Anexo del
TRLMYV, por remisién de su articulo 2):

- Valores negociables

= Instrumentos del mercado monetario
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- Participaciones en acciones en instituciones de inversion colectiva, asf como de las entidades de
capital-riesgo y las entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.
Sucursales

La Sociedad tiene establecida su sede central en Port Adriano, Urbanizacion el Toro s/n, el Toro,
Calvia, Mallorca, Espatia. L.a Sociedad no tiene sucursales establecidas fuera del domicilio social.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

1. Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan, siguiendo las normas de la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores sobre normas contables, modelos reservados y publicos de los estados
financieros y cuentas anuales de cardeter publico de las Sociedades y Agencias de Valores, al objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo indicacion en contrario,
siendo el euro la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

2. Principios contables

La Sociedad ha aplicado los principios contables establecidos en la Circular 1/2021, de 25 de marzo
de la C.N.M.V., los principios incluidos en el Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital
y el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007.

3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de
Administracién ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
cuentas anuales. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas estimaciones
y juicios en relacién con el futuro que se evaltian continuamente y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias, cuyos
resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y
pasivos. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual se realizan,
si éstas afectan sélo a ese periodo, o en el perfodo de la revision y futuros, si la revision afecta a
ambos. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir un ajuste de los valores contables de los activos y pasivos afectados
en el futuro.
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5. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en
el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en lamedida
en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de
la memoria.

6. Cambios en criterios contables

No se han producido cambios en los criterios contables con respecto a los aplicados en el gjercicio
anterior.

7. Cambios en estimaciones contables

No se han producido cambios en estimaciones contables con respecto a los aplicados en el ejercicio
anterior.

8. Correccion de errores

No ha sido necesario corregir ning(in error procedente de ejercicios anteriores.

9. Valor razonable

Es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un pasivo
mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracion. El
valor razonable se determinara sin practicar ninguna deduccion por los costes de transaccion en que
pudiera incurrirse por causa de enajenacién o disposicion por otros medios. No tendrd en ninglin caso
el caracter de valor razonable ¢l que sea resultado de una transaccién forzada, urgente o como

consecuencia de una situacién de liquidacion involuntaria.

3. Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta tnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2020.

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

La sociedad se constituyé el 6 de febrero de 2020 por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias no es
comparativa en relacion con el ejercicio anterior.
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4. Criterios contables

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales del ejercicio 2021, han sido las siguientes:

1. Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion
o coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos
activos se amortizan en funcién de su vida util. Los activos intangibles con vida util indefinida, no
se amortizan, pero se someten, al menos una vez al afio, al test de deterioro.

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurtidos en la adquisicion y desarrollo de programas
de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. La amortizacién de las aplicaciones informéticas se realiza aplicando el método lineal
durante un periodo de 4 afios.

2. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion,
y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o
eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de estos.

El gasto por depreciacién se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los elementos son
amortizados desde el momento en el que estén disponibles para su puesta en funcionamiento. La
amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida 1til estimados:

Otras Instalaciones 4
Equipos para procesos de informacion 3
Mobiliario

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del fondo de comercio o activos intangibles de vida (atil
indefinida) o siempre que existan indicios de pérdida de valor (para el resto de los activos), la
Sociedad procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su
valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes
de venta y el valor en uso.
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Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su valor en libros, el importe en
libros del activo se reduce a su importe recuperable. Para ello, se reconoce el importe de la pérdida
por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo
en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y a continuacion, el resto de los activos de la
unidad prorrateados en funcion de su importe en libros.

En el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2021, la Sociedad, no ha registrado pérdidas por
deterioro de los inmovilizados intangibles y material.

3. Arrendamientos

La Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su actividad. La clasificacion
de dichos arrendamientos como operativos o financieros requiere que la sociedad determine, basado
en la evaluacion de los términos y condiciones de estos contratos, quien retiene todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de los bienes y, en consecuencia, con esa evaluacion, los contratos serdn
clasificados como arrendamientos operativos o como arrendamientos financieros. Los pagos por
arrendamiento operativo se registran como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal
a lo largo del periodo de arrendamiento.

4. Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

i.Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” es un negocio juridico que evidencia una
participacién residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de
un instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion
a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado
y que se liquida, generalmente, en una fecha futura.

Las operaciones sefialadas a continuacién no se tratan, a efectos contables, como instrumentos
financieros:

- Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

- Los contratos y obligaciones relativos a remuneraciones para los empleados basadas en
instrumentos de capital propio.

ii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar,
en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de
cobertura” o “Participaciones”, que se muestran de forma independiente.
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Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes
carteras:

- Cartera de negociacion (a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias): incluye los
activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto plazo con las variaciones que
experimenten sus precios y los derivados financieros que no se consideran de cobertura contable.

- Activos Financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: en esta categoria se
incluyen los valores representativos de deuda no calificados como “inversién a vencimiento”,
“cartera de negociacion” u  otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes,
asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como “Cartera de Negociacion™ o
como “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y Ganancias”.

- Inversiones Crediticias; incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado
activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe
determinado o determinable y en los que se recuperard todo el desembolso realizado por la
Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor, Por tanto, recoge los valores
no cotizados representativos de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las
actividades tipicas realizadas por la Sociedad y las deudas contraidas con ella por los usuarios de
los servicios que presta.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacién en los siguientes epigrafes del
balance de situacion:

- Tesorerfa: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espaiia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga
negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la
Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a
entidades de crédito.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demés valores que supongan una deuda
para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales
como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion
colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

- Participaciones: incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del Grupo,
multigrupo y asociadas.
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iv. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el balance de situacion agrupados, en primer lugar, dentro
de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o
correspondan a “Derivados de Cobertura”, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican como pasivos financieros a coste
amortizado, que son los que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacion y que
responden a actividades de financiaci6n, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su
plazo de vencimiento.

v. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su instrumentaci6n, en las siguientes partidas:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales
de activos, provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depositos en efectivo recibidos

en garantfa de operaciones, saldos a pagar a las cdmaras y entidades compensacién y
liquidacion, saldos transitorios por operaciones con valores por cuenta de los clientes,
desembolsos pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos similares, excepto los
instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago
a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos,
provisiones para ejecutar érdenes de compra de valores, depdsitos en efectivo recibidos en
garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la suscripeién de valores y ofros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

5. Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que,
salvo evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes
de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emision
del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de
valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los
siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de
capital y se liquiden mediante entrega de estos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningtin
coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.
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Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinaré sin
deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por
él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de
mercado™).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su
valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos anélogos y, en
su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar
y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante,
lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable
asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el
instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion
el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién
de un activo o pasivo financiero corregido (en més o en menos, segiin sea el caso) por los reembolsos
de principal y la parte imputada sisteméticamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la
diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso
de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademés, las correcciones a su valor motivadas
por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés
efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas,
en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso,
con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés
de referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva se mantienen a su coste de adquisicion, corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen
su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y
Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de
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Capital”, segtin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las
que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta,

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para
la Venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por Valoracion”; salvo
que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe
“Ajustes por Valoraciéon” permanecen formando parte del patrimonio Neto de la Sociedad hasta que
se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan
contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

iv. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de
cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

6. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse
la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en
libros.

Como criterio general, la correcci6n del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en
caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el que el
deterioro deja de existir o se reduce.

i. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

ii. Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de
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patrimonio “Ajustes por Valoracién” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en
la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas
por deterioro, su importe se reconocerfa en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se
produce la recuperacion (en “Ajustes por Valoracion” del balance de situacion, en el caso de
instrumentos de capital).

iii. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomaria en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado,
en su caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

La estimacion y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del
Grupo, multigrupo y asociadas, las cuales, a los efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales,
no tienen la consideracién de “Instrumentos financieros”, se realizan por parte de la Sociedad de
acuerdo a los criterios indicados en este apartado.

7. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en
otras divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin
los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se producen.

8. Ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses y conceplos astmilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ ¢ “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras
sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.
Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisiciéon, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, canceldndose el activo
correspondiente cuando se cobre.
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ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias con criterios distintos segtin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un perfodo de tiempo no
especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de
realizacion.

- Cuando no estd determinado el periodo de tiempo de prestacion del servicio y el importe es
una cantidad fija, se estimaré dicho perfodo de una manera razonable y coherente.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
9. Gastos financieros y quebrantos de negociacion

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en
que se devengan, en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto en el caso en el que sean capitalizables por ser atribuibles directamente a la adquisicion,
produccién o construccién de activos cualificados. Los quebrantos de negociacion, entendiéndose
como las pérdidas como consecuencia de incidencias en la negociacion de las operaciones realizadas,
se reconocerdn en el capitulo “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

10. Provisiones y pasivos contingentes

El Consejo de Administracién de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencia
entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o més eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso
y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.
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La compensacién para recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

11. Activos fiscales

El capitulo “Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza fiscal,
diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en los proximos
doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar).

12. Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre
los que figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, las diferencias
negativas entre las obligaciones por planes de pensiones y el valor de los activos del plan, anticipos
y créditos al personal y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que incluirdn los saldos acreedores por
operaciones de arrendamiento financiero.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos
los instrumentos financieros que los generan.

13. Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio sélo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningiin tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga: (i) entregar
efectivo u otro activo financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad
emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obligacion de
entregar un nimero variable de sus propios instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un derivado,
siempre que se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a cambio de un
nimero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y amortizacion,
seran registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de transaccion
incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran con patrimonio neto, una
vez ajustado cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran en los
estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos

se afiadirdn o deduciran directamente del patrimonio neto.

14. Impuesto sobre Beneficios
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El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivados de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal
de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generard
en el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion
correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generard para la Sociedad algin
derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte
de la Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se preven
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia
de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento
de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

15. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

A 31 de diciembre de 2021 no existen, ni existieron, activos de importancia dedicados a la proteccion
y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el
ejercicio. Asimismo, durante el ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2021 no se han
recibido, ni recibieron, subvenciones de naturaleza medioambiental.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar
dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos de cardcter medioambiental a 31 de diciembre de
2021.

16. Combinacién de negocios

Durante el ejercicio la Sociedad, no ha realizado ninguna operacién en la que haya adquirido el
control de uno o varios negocios, entendido, como Combinacién de Negocios.
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17. Transacciones con vinculadas

A efectos de presentacion de las cuentas anuales, se entenderd que la Sociedad tiene transacciones
vinculadas cuando ejerce o tiene la capacidad de ejercer, directa o indirectamente, el control sobre
otra sociedad de forma significativa.

Se entendera que la sociedad formara parte de un grupo, cuando ambas empresas estén vinculadas
por una relacién de control, directa o indirectamente, andloga a la prevista en el articulo 42 del
Codigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actien conjuntamente o se halle
bajo la direccién tnica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

Se entenderd que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del grupo, en el
sentido sefialado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo forman, incluida la persona
o entidad fisica dominante, ejerza tal influencia significativa. Se presumird que existe influencia
significativa cuando se posea al menos el 20% de los derechos de voto de la sociedad.

18. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la venta
cuando ha tomado la decision de venta de este y se estima que la misma se realizard dentro de los
préoximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable deducidos
los costes necesarios para la venta, el menor. Los activos clasificados como no corrientes mantenidos
para la venta no se amortizan, pero a la fecha de cada balance de situacion se realizan las
correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no exceda el valor razonable
menos los costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos,
mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como operaciones
interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda seguin
su naturaleza.

19. Operaciones interrumpidas

Una operacién interrumpida es todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado o se ha
dispuesto de él por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y, entre
otras condiciones, representa una linea de negocio o un 4rea significativa que puede considerarse
separada del resto.

Para este tipo de operaciones, la Sociedad incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias y en
una tinica partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas
neto de impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas como
el resultado después de impuestos reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes
de venta o bien por la enajenacion o de los elementos que constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Sociedad presenta en la
partida contable mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente correspondiente a las
actividades que tengan el cardcter de interrumpidas en la fecha de cierre del ejercicio al que
corresponden las cuentas anuales.

20. Estado de Flujos de Efectivo
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Por lo que hace referencia a la informacion solicitada por la Circular 1/2021, de 25 de marzo de la
C.N.M.V, en el punto 6 de su Norma 8° y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacién a la Sociedad, puesto que no se encuentra en las situaciones

contempladas por los apartados correspondientes de dicha norma.

5. Inversiones crediticias

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Concepto 31/12/2021 31/12/2020

Crédito a intermediarios financieros 265.725,27 169.384,42
Cuentas corrientes bancarias 265.725,27 169.384,42
Crédito a particulares 46.792,96 30.207,40
Deudores 19.077.35 17.982,71
Deudores empresas del grupo (Nota 16) 27.715,61 -
Créditos con empresas del grupo (Nota 16) - 12.224,69
Otros activos financieros 16.680,00 36.680,00
Total Inversiones crediticias 329.198,23 236.271,82

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen cuentas por cobrar vencidas.

El importe de Otros activos financieros al cierre del ejercicio 2021 corresponden a:
Fianzas y dep6sitos constituidos: 16.680 euros

El importe de Otros activos financieros al cierre del ejercicio 2020 corrésponcien a:
Fianzas y depositos constituidos: 16.680 euros
Depésito FOGAIN: 20.000 euros

6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado material al 31 de diciembre de
2021 y 2020 es el siguiente:

31/12/2020 Altas Bajas 31/12/2021
Otras Instalaciones 9.850,75 619,01 0,00 10.469,76
Equipos para procesos de informacién 6.204,74 963,54 0,00 7.168,28
Mobiliario 7.960,93 0,00 0,00 7.960,93
Total coste 24.016,42 1.582,55 0,00 25.598,97
Otras Instalaciones -1.564,89 -3.455,56 0,00 -5.020,45
Equipos para procesos de informacion -1.034,12 -2.175,47 0,00 -3.209,59
Mobiliario -2.274,54 -4.549,08 0,00 -6.823,62
Total amortizacion acumulada -4.873,55 -10.180,11 0,00 -15.053,66

Yalor Neto 19.142,87 -8.597,56 0,00 10.545,31
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01/01/2020 Altas Bajas 31/12/2020
Otras Instalaciones 0,00 9.850,75 0,00 9.850,75
Equipos para procesos de informacion 0,00 6.204,74 0,00 6.204,74
Mobiliario 0,00 7.960,93 0,00 7.960,93
Total coste 0,00 24.016,42 0,00 24.,016,42
Otras Instalaciones 0,00 -1.564.89 0.00 -1.564,89
Equipos para procesos de informacion 0,00 -1.034,12 0,00 -1.034,12
Mobiliario 0,00 -2.274,54 0,00 -2.274,54
Total amortizacién acumulada 0,00 -4.873,55 0,00 -4.873,55
Valor Neto 0,00 19.142,87 0,00 19.142,87

Es politica de la Sociedad contratar las pélizas de seguros que considera necesarias para dar cobertura
a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material. La cobertura
de estas polizas se considera suficiente.

Los activos de la Sociedad se encuentran situados en el territorio espafiol.

La sociedad no tiene activos totalmente amortizados en uso de la actividad.
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7. Situacion fiscal

A continuacion, se incluye la conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado
de multiplicar los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos:

31/12/2021 31/12/2020
Resultado antes de impuestos -29.576,88 -66.434,37
Diferencias permanentes 500,00 0,00
Diferencias temporarias 0,00 0,00
Base Imponible Previa -29.076,88 -66.434,37
Bases imponibles negativas gjerc. anteriores 0,00 0,00
Base Imponible -29.076,88 -66.434,37

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2021 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que
le son de aplicacion desde el ejercicio 2020. El Consejo de Administracién de la Sociedad no espera
que en caso de inspeccién surjan pasivos de naturaleza fiscal de importe significativo.

La Sociedad posee las siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente:

Aio de Origen euros
2020 66.434,37
2021 29.076,88
Total 95.511,25

8. Resto de activos y pasivos

El detalle al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Resto de Activos 31/12/2021 31/12/2020
Anticipos proveedores 31.586,17 8.395,52
Hacienda Piblica deudora por [IVA 0,00 5.214,19
Total 31.586,17 13.609,71




TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT, A.V., S.A.U.
Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2021

Resto de Pasivos 31/12/2021 31/12/2020
Personal 191,10 0,00
Hacienda Publica acreedora por IVA 208,97 0,00
Hacienda Piiblica acreedora por IRPF 5.340,21 4.523,56
ao(;lliil;l;sfzfs Seguridad Social 3.614.16 2.748.96
Total 9.354,44 16.128,69

9. Patrimonio Neto

(a) Capital y Otros instrumentos de capital.

A 31 de diciembre de 2021, el capital social estd representado por 225.000 acciones nominativas, de
| euros de valor nominal cada una, suscritas y desembolsadas integramente por el accionista tinico
ascendiendo el importe total a 225.000 euros.

A 31 de diciembre de 2020, el capital social estaba representado por 125.000 acciones nominativas,
de 1 euros de valor nominal cada una, suscritas y desembolsadas integramente por el accionista Gnico
ascendiendo el importe total a 125.000 euros.

Con fecha 14 de julio de 2021 el accionista Gnico realizé una ampliacion de capital con aportacion
dineraria por importe de 100.000 euros mediante la emisién de 100.000 nuevas acciones de 1 euro
de valor nominal.

El accionista tnico en el ejercicio 2020 realizé una aportaciéon como Otros instrumentos de capital
de 124.948 euros.

El accionista Gnico de la sociedad es TAM FINANCIAL LTD con domicilio en Reino Unido,
Londres EC2V 5DE, 40 Basinghall Street, City Tower, constituida en fecha 24 de mayo de 2019.

(b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion
de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no
es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, compensar pérdidas. La sociedad bien bajo determinadas condiciones se podrd destinar
a incrementar el capital social.

Dado que la sociedad en 2021 y 2020 ha obtenido pérdidas, no procederd a dotar el importe
correspondiente en concepto de reservas obligatorias.
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(c) Propuesta de distribucion del resultado
La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2021 y 2020, que el Consejo
de Administracién de la Sociedad propondra para su aprobaci6n a la Junta General de Accionistas se
detalla a continuacion:

31/12/2021 31/12/2020
Base de reparto -29.576,88 -60.434,37
Resultado del ejercicio -29.576,88 -66.434,37
Distribucién del resultado -29.576,88 -66.434,37
A resultado negativos de ejercicios anteriores -29.576,88 -06.434,37

10. Comisiones percibidas v otros productos de explotacién

El detalle al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Comisiones Percibidas 31/12/2021 31/12/2020
Recepeion y transmisiones de érdenes 260.423,37 5.619,15

Otros Productos de explotacion 31/12/2021 31/12/2020
Honorarios de gestion - no vida 105.877,78 10.729,51
Honorarios de gestion -vida 16.139,17 1.034,05
Honorarios de gestion empresa matriz (nota 16) - 26.000,00
Comisiones recibidas por cobro clientes directos IVA 17.454,54 0,00
Tarifas Plataforma 54.463,75 0,00
Total 193.935,24 37.763,56

La mayoria de los ingresos de explotacion han sido obtenidos en la Unién Europea y se
corresponden fundamentalmente con aquellos originados por la gestién del patrimonio de los
clientes y por los servicios de asesoramiento en materia de inversion y asesoramiento a empresas.

11. Gastos de Personal

El detalle al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Gastos de Personal 31/12/2021 31/12/2020
Sueldos y salarios 121.246,36 53.083,14
Seguridad Social 31.878,25 12.965,71

Total 153.124,61 66.048,85
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El nimero de empleados medio y su distribucién en el ejercicio 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Téenico 1 |
Administrativos 2 1

La distribucién por sexos y categorfas del personal al cierre del ejercicio 2021 es la siguiente:

Hombre Mujer
Técnico | 0
Administrativos 0 2

La distribucién por sexos y categorias del personal al cierre del ejercicio 2020 es la siguiente:

Hombre Mujer
Técnico 1 0
Administrativos 0 1

No hay personal discapacitado con un grado igual o superior al 33%.

12. Gastos Generales

El detalle al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de los gastos generales es el siguiente:

Gastos Generales 31/12/2021 31/12/2020
Arrendamientos 42.243,26 6.143,40
Reparaciones y conservacion 487,35 875,6
Servicios profesionales independientes 58.574,48 25.202,36
Primas de seguro 1.928,98 104,3
Servicios bancarios 132.582,63 124,24
Publicidad, propaganda y relaciones pablicas 50.404,40 1.489,02
Suministros 1.989.76 1.458,63
Otros gastos 18.333.31 3.494.33
IVA no deducible 13.771,31 0,00
Total 320.315,48 38.891,88

13. Arrendamientos operativos

(a) La Sociedad como arrendatario

La Sociedad arrienda sus oficinas bajo contratos de arrendamiento operativo para el desarrollo
de sus actividades. El coste total por arrendamiento ascendio en el ejercicio 2021 a 42.243,26
euros (a 6.143,40 euros en el ejercicio 2020), que se encuentran incluidos en el capitulo de
arrendamientos dentro del epigrafe de “Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2021 y 2020. (Nota 12).
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(b) La Sociedad como arrendador

Dentro de su actividad principal la Sociedad no arrienda ningiin tipo de activo.

14. Pasivos Financieros a coste amortizado

El detalle al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Pasivos financieros a coste amortizado 31/12/2021 31/12/2020
Deudas con particulares 55.601,84 4.668,71
Deudas con empresas del grupo (nota 16) 52.436,68 64.661,37
Total 108.038,52 69.330,08

15. Informacién sobre los Aplazamientos de pago Efectuados a Proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2011, 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a
continuacion:

2020 2021

dias dias
Periodo medio de pago a proveedores 25 25
Ratio de operaciones pagadas 25 25
Ratio de operaciones pendientes de 25 25
pago

euros euros
Total pagos realizados 34.223,17 269.382,35
Tolal pagos pendientes 4.668,71 55.601,84

16. Operaciones con partes vinculadas

(a) Transacciones de la Sociedad y saldos con Empresas del Grupo

La sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020 presenta los siguientes saldos con Empresas del

Grupo:
Ejercicio 2021 DSUCI.MIM
ominante
Activos
Inversiones crediticias
Crédito a particulares 27.715,61
Pasivos
Pasivos financieros a coste amorlizado
Otros pasivos financicros 52.436,68
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Ejercicio 2020 Soeciedad
Dominante

Activos

Inversiones crediticias

Crédito a particulares 12.224,69

Pasivos

Pasivos financieros a coste amortizado

Otros pasivos financieros 64.661,37

Las transacciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son las siguientes:

Ejercicio 2021 Sociedad
Dominante
Gastos
Refacturacion gastos 67.800,11
Total 67.800,11
Ejercicio 2020 Sociedad
Dominante
Activo
Adquisicion inmovilizado material 23.462,25
Total 23.462,25
Ingresos
Honorarios de gestién empresa matriz 26.000,00
Total 26.000,00
Gastos
Refacturacién gastos 4.518,62
Total 4.518,62

(b) Informacién relativa al Consejo de Administracion de la Sociedad y personal de alta Direccion
de la Sociedad

Los miembros del Consejo de Administracién y demds personas que asumen la gestion de la
Sociedad al mas alto nivel, asi como las personas fisicas o juridicas a las que representan, no han
participado durante los ejercicios 2021 y 2020 en transacciones inhabituales y/o relevantes del
Grupo.

Los miembros del Consejo de Administracion ejercen las funciones propias de su cargo de forma
onerosa, en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre 2021 han devengado una retribucion de
24.113,04 euros (11.655,55 euros en el ejercicio 2020).

El Consejo de Administracién considera alta direccion tnicamente a los cargos de gestion que los
propios miembros del Consejo de Administraciéon ocupan dentro de la Sociedad, y que son los
correspondientes al director General, director del 4rea de Gestion, director del Area de
Asesoramiento y director del Area de Intermediacion.

En el ejercicio 2021 los miembros de alta direccion han devengado retribuciones de 24.113,04 euros
(11.655,55 euros en el ejercicio 2020).
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Durante el ejercicio 2021 y 2020, no se ha satisfecho ningin importe en concepto de prima por el

seguro de responsabilidad civil del Consejo de Administracion de la Sociedad por dafios ocasionados
por actos u omisiones en el gjercicio del cargo.

(c) Situaciones de conflicto de interés
Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos
no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de

comunicacién de acuerdo con los dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

La distribucién de los miembros del Consejo de Administracion por sexos es la siguiente:

Hombre Mujer
2 1

17. Cuentas de Riesgo v Compromiso y Otras Cuentas de Orden.

El desglose de las cuentas de orden al cierre del ejercicio 2021 y 2020 es el siguiente:

UCITS- Fondos de Inversién Colectiva de Valores Mobiliarios: 23.132.891,12 euros a 31 de
diciembre de 2021 (21.601.734,36 euros a 31 de diciembre de 2020). Se trata de la totalidad de las
carteras gestionadas. La Sociedad no ha realizado de depositario, ya que la custodia de valores va
a cargo de la plataforma Pershing,

18. Compromisos
A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tenia prestados avales ni garantias ante terceros.

19. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales.

El conflicto entre Rusia y Ucrania esté provocando, entre otros efectos, un incremento del precio de
determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con
operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactara en
la cartera de inversiones de la Sociedad dependerd del desarrollo de acontecimientos futuros que no
se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo
caso, a pesar de la incertidumbre existente, el Consejo de Administracién de la Sociedad estiman
que, debido a la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad, este suceso no deberia
tener un impacto significativo en dicha cartera.
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20. Honorarios de Auditores de Cuentas v Sociedades de su Grupo o Vinculadas

BDO Auditores, S.L.P. y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de
los vinculos a los que hace relacion la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, han prestado servicios profesionales a la Sociedad durante el
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2021, cuyos importes devengados de honorarios y gastos
han ascendido a 7.500 euros (3.750 euros en el gjercicio anterior). Dicho importe incluye la totalidad
de los honorarios relativos a la auditorfa del ejercicio, con independencia del momento de su
facturacion.

21. Representantes

La Sociedad opera al 31 de diciembre de 2021 y 2020 con 4 tnicos representantes a los que se les ha
otorgado poderes para actuar habitualmente frente a su clientela, en nombre y por cuenta de la
Sociedad, en la realizacion de operaciones tipicas de la actividad de una sociedad de valores. La
relacion de estos se encuentra depositada en la Comisién Nacional de Mercado de Valores, siendo el
detalle de estos el que sigue:

- D. Lester Petch

- Diia. Clare Wickert

D. James Roderick Sutherland

- Diia. Marina Seabright

22. Gestion de Capital

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad cumple con los requisitos de recursos propios, establecidos
por el articulo 7 de la Circular 12/2008.

23. Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizaciéon del impacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones
para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

24. Servicio de atencion al cliente
De conformidad con lo previsto en la orden eco/734/2004 de 11 de marzo de 2004 del Ministerio de

Economia, la Sociedad aprob6 el reglamento para la atencion y defensa del cliente. En el presente
ejercicio, el mencionado servicio no ha recibido reclamacion alguna.
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25. Politica v Gestién de Riesgos

Algunos de los riesgos genéricos aplicables a la sociedad son los que siguen:

Riesgo de mercado

El riesgo de una liquidacién debido a la pérdida de ingresos por un rendimiento deficiente y / o una
caida del mercado representa un escenario de bajo riesgo, pero de alto impacto.

El Riesgo de Mercado se define como el riesgo que surge de las fluctuaciones en el valor o los
ingresos derivados de los activos o fluctuaciones en los tipos de interés y cambio. Como empresa de
gestion de inversiones, la Sociedad esta inevitablemente expuesta al riesgo de mercado. Sus ingresos
dependen materialmente del valor de los activos que administra y, por lo tanto, un riesgo potencial
importante es una disminucién, repentina o gradual, en los mercados financieros que probablemente
resulte en una reduccién de los ingresos derivados de los activos administrados.

Las comisiones de gestion se derivan de los activos bajo gestion (AUM) y un colapso del mercado
financiero o una cafda prolongada tendrd un impacto negativo en estos.

Bajo el mismo titulo, podemos contar el riesgo de un riesgo de desempefio deficiente de la inversion,
ya sea absoluto o en comparacién con los puntos de referencia, que la sociedad bien surge de la
exposicion al riesgo de mercado de la empresa y su capacidad para navegar esta exposicion con éxito.
Tenga en cuenta que la Sociedad no utiliza derivados para administrar el riesgo de sus carteras o su
propio balance.

El apetito de la empresa por el riesgo de mercado es medio / medio bajo. La fortaleza clave de la
firma son sus habilidades de gestién de inversiones, que le exigen controlar y gestionar las
exposiciones de sus clientes a los mercados ¢ igualar el rendimiento de los puntos de referencia
relevantes. La Firma necesita aceptar el riesgo de mercado como parte de su modelo de negocio y
hace un gran esfuerzo para asegurarse de que cuenta con personal experimentado y bien capacitado
que esté capacitado para controlar y administrar este riesgo.

Se debe tener en cuenta que la sociedad tiene cierta exposicion al tipo de cambio a través de la gestion
de carteras no denominadas en GBP. Sin embargo, la exposicion al tipo de cambio es pequefia como

proporcion de los ingresos totales.

Riesgo de concentracion

El riesgo de que un pequefio nimero de clientes de IFA, que tienen un nimero
desproporcionadamente alto de activos bajo administracion [AUM], retiren sus activos de la sociedad
puede considerarse un escenario de bajo riesgo, pero de alto impacto.

El riesgo de concentracién surge de "concentraciones de activos y pasivos sectoriales, geogréaficos".
La gerencia de la sociedad ha interpretado que esto se aplica a la concentracién de clientes
introducida por AMI especificos. Este es un riesgo inevitable para la sociedad en esta etapa de su
desarrollo y continuara hasta que sea posible ampliar la gama de AMI utilizando el servicio de la
sociedad. El apetito de la sociedad por este riesgo es, por tanto, medio / medio bajo. Se ha calculado
una asignacion de capital del Pilar 2 para cubrir este riesgo. El riesgo se mitiga mediante un
seguimiento cuidadoso de las exposiciones a los AMI clave.
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Riesgo de crédito / accionistas clave

La sociedad identifica a sus contrapartes clave como Bankinter, como banquero principal de la
sociedad, y Pershing Securities Limited [PSL], como custodio exclusivo de la sociedad. Se considera
que el desempefio de la contraparte, mas que la estabilidad, representarfa un riesgo mayor para la
sociedad. Como tal, nuevamente este riesgo se puede categorizar como bajo riesgo de alto impacto.

La sociedad no tiene riesgo de crédito o de contraparte en el sentido ortodoxo. Para su negocio de
inversién, se ocupa de las principales empresas de gestion de fondos a las que compra o vende
colectivos (sobre una base de entrega versus pago) para una variedad de carteras de clientes. La
liquidacion de estas transacciones y su custodia se subcontrata a Pershing Securities Limited, que es
una subsidiaria de BNY Mellon. BNY Mellon es el custodio més grande del mundo y tiene la
calificacion AA- de S&P. Si bien la sociedad puede mantener el dinero y los activos de los clientes,
de hecho, la prestacién de este servicio se subcontrata por completo (excepto por la recepcion inicial
de los fondos de los clientes, que la sociedad retiene hasta que se hayan liquidado cuando se
transfieran a Pershing).

La Gnica exposicién de la empresa al riesgo crediticio es en relacién con los activos de su balance.
La mayor exposicion es al banco Bankinter, donde la sociedad deposita su efectivo. A esto le sigue
Pershing, donde se mantienen las cuotas por cobrar.

El apetito de riesgo crediticio y de contraparte de la empresa es bajo, por lo que, por ejemplo, la
empresa mantiene todo el efectivo con los bancos asignados a altas calificaciones crediticias. Se
supone que el Riesgo de Crédito, a los efectos del Pilar 2, es el calculado en el Pilar 1.

En opinién de la Firma, dada la naturaleza de su exposicion al Riesgo de Crédito, no existe un Riesgo
Residual material que pudiera surgir debido a que sus medidas de mitigacién del riesgo de crédito
resultan menos esperadas de lo esperado.

Riesgo operacional

Abarcando el riesgo regulatorio, legal, cibernético y grupal, el modelo de negocio de la sociedad esta
expuesto al riesgo operativo de como la sociedad:

- Proporciona administracién de fondos discrecional internamente;

- Proporcionar administraci6n interna, marketing y gestion de efectivo;

- Esunaempresa CASS de tamafio mediano;

- Estd sujeto a las regulaciones de LD;

- Es un fabricante de productos bajo MIFID II

Sin embargo, el riesgo operativo es limitado / mitigado debido a;

- La simplicidad del modelo comercial de la sociedad, p. Ej. ningiin consejo dado; sin
exposicion a obligaciones de idoneidad.

- Un marco de gobierno alineado con el tamafio y modelo comercial de la sociedad;
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- La sociedad utilizando PSL como custodio, corredor ejecutor y banco CASS. PSL esta
respaldado por BNY Mellon, que es un banco calificado como AA reconocido como una de
las 30 Instituciones Financieras de Importancia Sistémica Global (G-SIFI);

- Lasociedad no tiene acciones, acciones, deuda o derivados como activos subyacentes.

El riesgo operativo representa la posibilidad de pérdidas derivadas de procesos, personas y sistemas
internos o externos fallidos o inadecuados. Las pérdidas pueden surgir, por ejemplo, de fallas o
debilidades en los sistemas y controles internos. La sociedad estd llevando a cabo un sélido ejercicio
de identificacién y puntuacién de riesgos en todas sus actividades y estd desarrollando y
perfeccionando su Registro de Riesgo Operacional. Esto se traduce en la aceptacion de riesgos
calificados con 9 (Medio-Bajo) o menos. Cualquier riesgo con una calificacion de 12 o mas se
considera inaceptable para la Compafifa y se considera que esta fuera del Apetito de Riesgo de la
Firma y debe abordarse como una prioridad para garantizar que pueda obtener una calificacion de
Ambar (Medio) o Verde (Bajo). Cualquier riesgo calificado como Alto (Rojo) debe abordarse como
una prioridad para garantizar que pueda recibir una calificacion Ambar o que se le asigne capital del
Pilar 2.

La Alta Gerencia ha determinado que cualquier Riesgo Operacional calificado como Rojo (Alto)
debe tener un plan de tratamiento desarrollado dentro de los 10 dias habiles posteriores a la
identificacién e implementado dentro de los 30 dias o tener el capital del Pilar 2 asignado. La
Metodologia de Calificacion de Riesgo Operacional se establece en el Registro de Riesgos de la
Firma.

Riesgo de obligaciones por pensiones

La sociedad contribuye sobre una base de contrapartida a un plan de pensiones de la empresa que
acumula las contribuciones del empleado y del empleador con miras a que un bote esté disponible
para los empleados cuando se jubilen. El esquema es un esquema de contribucion definida y la
sociedad no tiene obligaciones continuas para financiar el esquema. La sociedad no tiene previsto
aumentar su exposicion en esta area

Riesgo de liquidez

La Firma esta sujeta a las Reglas de Liquidez de la FCA en BIPRU 12. La Firma esta clasificada
como una Firma No-ILAS y, por lo tanto, esté sujeta a la Regla de Adecuacién de Liquidez General
(BIPRU 12.2.1) y, por lo tanto, cuenta con Sistemas de Liquidez. y Controles que incluyen la gestion
del Riesgo de Liquidez via escenario y stress testing de la proyeccion de Cash Flow de la Firma y el
establecimiento de acciones de gestién y planes de contingencia de financiacion. Estos Sistemas y
Controles de Liquidez y una "Tolerancia al Riesgo de Liquidez" bajo BIPRU 12.3.8R se establecen
en el "Marco y Politica de Gestion de Riesgo de Liquidez" de la Firma.

La Firma también estd obligada, como consecuencia de SUP 16.12, a informar anualmente a la FCA
que cuenta con “Sistemas y Controles de Liquidez” adecuados esto se realiza a través de GABRIEL
utilizando el Data Item FSA055.

El historial de la empresa de generar y retener efectivo es sélido y el riesgo en esta area se considera
bajo.
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Riesgo del negocio

TAM ha evaluado los riesgos comerciales clave a los que se enfrenta y ha considerado las acciones
adecuadas para gestionarlos. El riesgo empresarial se contabiliza mediante pruebas de tension de sus
previsiones financieras. La sociedad ha considerado el efecto de diferentes escenarios en sus
prondsticos financieros y ha revisado si se requiere alguna accion para mantener un capital
regulatorio adecuado. Esto se hizo mediante pruebas de resistencia a las disminuciones de los
ingresos en diferentes escenarios para explorar el impacto en su capital. Las pruebas de resistencia
analizaron una caida tnica en el negocio como resultado de una caida del mercado del 40%; una
erosion gradual de los activos bajo administracién que podria surgir de un desempefio deficiente de
las inversiones; el impacto de perder un cliente importante (riesgo de concentracion); y el
requerimiento de capital necesario en caso de una liquidacion ordenada (en efecto, pruebas de
resistencia inversas). El capital del Pilar 2 se asignara para respaldar los peores resultados en los
escenarios que fueron sometidos a pruebas de estrés.

Riesgo de tipo de interés

La sociedad esta expuesta al riesgo de tasa de interés como resultado del derecho contractual de
Pershing a obtener un rendimiento sobre el efectivo mantenido en las carteras de los clientes. En el
entorno actual de tipos de interés bajos, la sociedad se ha visto obligada a garantizar que Pershing
obtenga este rendimiento por cuenta propia. El costo de este riesgo se registra por completo en las
cuentas de la sociedad y no creemos que se requiera ning(in capital del Pilar 2, en particular en el
entorno actual en el que las tasas de interés parecen estar aumentando. Esto es positivo para la
sociedad.

Riesgo de grupo

Se refiere al riesgo de que la situacién financiera de TAM pueda verse afectada negativamente por
su relacion (tanto financiera como no financiera) con otros miembros del grupo e incluye el riesgo
potencial para el grupo en su conjunto.

Para TEAM, el riesgo de grupo consiste en su dependencia de aspectos del soporte operativo de la
oficina de TAM en Londres. Esto continuard hasta que TEAM desarrolle su propia masa critica.
También debemos considerar el impacto de tener un grupo que opera en mas de una jurisdiceion y,
en este contexto, el riesgo de grupo puede considerarse una extension del riesgo operacional y el
riesgo reputacional, aunque se considera por separado debido al potencial de contagio entre empresas
del grupo si algo sucediera.

TEAM acepta algunos riesgos en esta drea, en gran parte debido a la estrategia de TAM de crecer
como grupo y desarrollar una oferta multijurisdiccional para los clientes. Sin embargo, no creemos
que una provisién especifica sea apropiada para el grupo - el riesgo del grupo ahora esta
adecuadamente cubierto por los riesgos operacionales y de reputacion.

Riesgo reputacional

El mantenimiento de su buena reputacién es vital para la sociedad. Sin embargo, la evaluacion y
mitigacién de los riesgos de reputacion es en gran parte una funcion del riesgo operativo general de
la empresa y de la eficacia con la que se gestiona y dirige la empresa. Evitar el riesgo de reputacion
estd integrado en la cultura de la sociedad y su enfoque para realizar negocios, qué negocios realizara
y con quién estd preparado para hacer negocios. El apetito de la Firma por el Riesgo Reputacional es
medio bajo / bajoy, para los propésitos del Pilar 2, se cree que la asignacion adecuada de capital para
cubrir los riesgos no mitigados se incorpora en el capital asignado para cubrir el Riesgo Operacional
del Pilar 2 de la Firma.
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TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT, A.V., S.A.U.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

a. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD DURANTE EL EJERCICIO 2021

La Sociedad inici6 sus operaciones de forma efectiva con fecha 7 de diciembre de 2020, y durante el
ejercicio 2021 se ha ido asentando la cartera de clientes con un incremento de la misma de un 7,08%,
a 31 de diciembre de 2021. La Sociedad ostenta unas carteras gestionadas por un importe total de
23.132.891,12 euros. Durante el ejercicio 2021, la Sociedad ha continuado su politica de inversién
en medios humanos y tecnologicos.

b. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

En el ejercicio 2022, fruto de la inversion realizada en el afio 2021 va a incorporar més productos de
las mismas caracterfsticas que los productos que gestiona en la actualidad y se espera un incremento
de ingresos y rentabilidad para alcanzar beneficios a partir de la primera mitad del ejercicio.

¢. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

d. INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dado el objeto social de la Compafiia, ésta no ha desarrollado actividad alguna relacionada
con la Investigacion y Desarrollo.



TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT, A.V., S.A.U.
Informe de Gestion

31 de diciembre de 2021

e. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad destina sus fondos a cuentas corrientes, por lo que no utiliza ningtin otro tipo
de instrumento financiero y, por lo tanto, no incurre en riesgos financieros significativos.

La Sociedad también dispone de un sistema de control interno englobado dentro de los

procedimientos y politicas de actuacién generales acorde a su nivel de actividad y que
permiten una gestién adecuada de los riesgos propios.

f. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre del ¢jercicio y hasta la fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales.

g. PAGOS A PROVEEDORES

La informacidn referente a los pagos a proveedores se muestra en las Cuentas Anuales, en
la Nota 15.

K ok ok ok ok sk ok ok ok ok
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En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de TAM EUROPE
ASSET MANAGEMENT, A.V., S.A.U., formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

Calvia (Mallorca) a 31 de marzo de 2022

El Consejo de Administragj

CQA CIMX
Dfia. Clare Wickert
Presidente Vocal

D. James %ﬁd

Vocal
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1. Introduccion

El objetivo del presente informe es cumplir con los requerimientos establecidos en el Articulo 192 del Real Decreto
Legislativo 4/2015 de 23 de octubre, texto refundido a partir de la Ley del Mercado de Valores, el cual ha sido dispuesto
con el fin de generar un informe anual de empresa.

Los servicios de inversién proporcionados por TAM Europe Asset Management AV, S.AA. y TAM Financial Limited
Group se describen a continuacién.

2. Denominacion, naturaleza y ubicacidon geografica de la actividad

2.1. Denominacion

TAM Europe Asset Management A.V., S.A.U. (en adelante "TEAM" o la “Empresa”), empresa debidamente constituida en
Palma, Mallorca el 23 de junio de 2020. El domicilio de la Empresa desde el inicio de sus actividades, asi como en la
actualidad se encuentra en:

TAM Europe Asset Management A.V,, S.A.U.
Puerto Adriano, Nivel I, Local 12

Urbanizacién El Toro s/n

07180 Calvia

Mallorca, Espaia

TEAM es subsidiaria de TAM Financial Limited, sociedad principal debidamente constituida en el Reino Unido cuyas
subsidiarias operan en el Reino Unido y en el resto del mundo. Las entidades que forman parte de TAM Group (en
adelante el “Grupo”) son las siguientes:

TAM Financial Limited

TAM Asset Management Limited (100%)

TAM International Asset Management Limited (53.7%)
TAM Europe Asset Management A.V., S.A.U. (100%)
TAM Work Place Pensions Limited (100%)

TAM (Nominees) Limited (100%)

Finchtech Limited (100%)

TAM Ethical Limited (100%)

You Give We Give Limited (100%)

Naturaleza

El objeto social de la Empresa se encuentra descrito en sus estatutos y consiste en la prestacién de servicios de inversion
y servicios auxiliares a los agentes de valores (segln lo dispuesto en el articulo 140.1 a), b) y d); y el articulo 141 a) y e)

TAM Europe Asset Management A.V,, S.A.U.
Port Adriano, Nivel | Local |2, Urbanizacién El Toro s/n, 07180 Calvia, Mallorca, Espana
T: +34 871 183840 E: info@tameurope.com  W: www.tameurope.com

TAM Europe Asset Management is registered with the Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) No. 295
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TRLMYV), los cuales se prestaran al respecto de los instrumentos indicados en los epigrafes a), b) y c¢) del Anexo del
TRLMV por referencia del articulo 2 de la precitada Ley, asi como para la prestacion de los servicios de inversion y
auxiliares referidos a instrumentos no contemplados en el Anexo del TRLMV por referencia del articulo 2 y otras
actividades complementarias que constituyan una ampliacion de las actividades de la Empresa, de acuerdo con los
términos establecidos en el articulo 142.2 TRLMV.

Las actividades que constituyen el objeto de la Empresa podran ser desarrolladas indirectamente, total o parcialmente,
por cualquier medio admitido en derecho y, en particular, por medio de la titularidad de las acciones o participaciones
societarias cuyo objeto social sea idéntico, andlogo, auxiliares o complementarios.

La actividad principal de la Empresa es la gestion discrecional de carteras modelo para una amplia gama de clientes, asi
como el apoyo administrativo, operacional y de mercadeo de sus funciones en la gestion de inversiones. Las carteras de
TEAM se invierten exclusivamente en fondos de inversiéon colectivos de la Unién Europea.

Todas las actividades a las que se dedica estan regidas por su Consejo de Administracion y la CNMV.

Las actividades principales del Grupo TAM consisten en la prestacion de servicios de gestion discrecional de carteras
modelo y servicios auxiliares. Estos servicios son prestados de manera internacional. TAM Financial Limited es la
sociedad holding del grupo. Las empresas descritas a continuacién no realizan actividades comerciales de manera activa:

TAM (Nominees) Limited
Finchtech Limited

TAM Ethical Limited

You Give We Give Limited

2.3. Ubicacion Geografica

La Empresa tiene una sola oficina operacional en Espafia, la cual se encuentra establecida en el domicilio descrito al
principio del presente informe (seccién 2.1). En relacion con el domicilio del Grupo, el mismo se detalla a continuacién:

TAM Financial Limited, TAM Asset Management Limited, TAM Work Place Pensions Limited
I0/F City Tower, Calle 40 Basinghall, Londres EC2V 5DE Reino Unido.

Todas estas empresas operan en el Reino Unido. TAM Asset Management se encuentra autorizada y regulada por la
Autoridad de Conducta Financiera.

TAM International Asset Management Limited (53.7%)
Nexteracom Tower |, Ebene, 72201 Mauritius

TAM International Asset Management opera en la Isla Mauricio donde se encuentra autorizada para operar como Asesor
Financiero (Irrestricto), asimismo se encuentra autorizada para operar en la Republica de Sudafrica.

3. Volumen de Negocio

La empresa fue constituida en 2020. No obstante, las Unicas actividades con las que se inicié su actividad comercial

TAM Europe Asset Management A.V,, S.A.U.
Port Adriano, Nivel | Local |2, Urbanizacién El Toro s/n, 07180 Calvia, Mallorca, Espana
T: +34 871 183840 E: info@tameurope.com  W: www.tameurope.com

TAM Europe Asset Management is registered with the Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) No. 295
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fueron aquéllas permitidas de acuerdo con la licencia otorgada por la Comision Nacional del Mercado de Valores en
diciembre de 2020. El volumen de negocio por dicha actividad desarrollada para el afio fiscal a diciembre de 2021 fue
por valor de 454,358.61 € (por un mes de actividad en el ejercicio a diciembre de 2020: 43.382,71 €)

El volumen de negocio del Grupo para el afo fiscal 2021 fue por valor de £6,369,093 (2020; £5,920,810), equivalente a
7,583,769 € de acuerdo con la tasa de cambio a 31 de diciembre de 2021 (2020: 6,582,756€).

4. Namero de Empleados a Tiempo Completo

El nimero total de empleados de la Empresa en 2021 fue de 4 (2020: 3). El nimero total de empleados del Grupo fue
de 33 (2020: 30).

5. Resultado de Pérdidas y Ganancias antes de Impuestos

La Empresa, en concordancia con la proyeccion del negocio, obtuvo un beneficio bruto por valor de 454,358.61 € (2020:
43,382.71 €) y una pérdida bruta para el afio fiscal 2021 por valor de 29,576.88 € (2020: €66,434.37).

La ganancia bruta del Grupo para el afio fiscal 2021 fue por valor de £3,500,782 (2020: £3,336,961), equivalente a
4,168,381 € de acuerdo con la tasa de cambio a 31 diciembre 2021 (2020: €3,710,033).

6. Impuesto Sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios a pagar por la Empresa para el afio 2021 es cero. El impuesto sobre beneficios del Grupo
para el afio 2021 es £3,657 equivalente a 4,354 € de acuerdo con la tasa de cambio a 3| de diciembre de 2020 (2020:
£16,951 equivalente a 18,846 €).

1. Subvenciones o Ayudas Publicas Recibidas

La Empresa ni el Grupo han recibido subvenciones o ayudas publicas durante el afio fiscal 2021.

8. Retorno de Capital

El retorno de los activos netos para el afio fiscal 2021, calculados al dividir el ingreso neto del total de los activos netos
del estado de resultados es negativo, debido a que la Empresa continua en su fase inicial de negocio.

El retorno del Grupo en cuanto a sus activos netos fue de 9.3%

Palma, 29 de Abril 2022
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