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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPERNDIENTE

A los Participes de Compromiso Mediolanum, Fondo de Inversion, por encargo
del Consejo de Administracién de Mediolanum Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversidén Colectiva, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Compromiso Mediolanum, Fondo de Inversién (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diclembre de 2017, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos |los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonlo y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados correspondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2.2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos Independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actlvidad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstanclas que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencla de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.



Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los rlesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Tal y como se describe en la nota 1 de
la memoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto la captacién de fondos, bienes o
derechos del pulblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores
u otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor
se establezca en funcién de los
resultados colectivos, por lo que la
cartera de inversiones financieras
supone un importe significative del
activo del Fonde al 31 de diciembre de
2017. Por este motivo, y considerando
la relevancia de dicha cartera sobre su
patrimonio y, consecuentemente, sobre
el valor liquidativo del Fondo, hemos
identificado la existencia y valoracién de
la cartera de inversiones financieras
como aspectos mas relevantes en
nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterlos
utilizados por la sociedad gestora y, en
particular, en relacion a la existencla y
valoracién de los instrumentos que
componen la cartera de inversiones
financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaclones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes,
segun la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de |a
totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financleras asf como
su concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base
selectiva, dirigidos a dar respuesta al aspecto
maés relevante de valoracién de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizaciéon de datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de Inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2017.

El desglose de informacién en relacién con
los activos de la cartera de inversiones

financieras estd incluido en la nota 4 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas.



La otra informaclién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejerciclo 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra oplnién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidén con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir Informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a2 la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control Interno que consideren necesaric para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funclonamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorrecclén material, deblda a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas
vigente en Espaiia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se Incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con |a auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

AdIcicnalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinlén. El riesgo de no detectar una incorrecci6n material debida a
fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusidon del control interno.

* Obtenemos conocimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de audltoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacla del control interno de la Sociedad
Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Socledad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizaclén, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que exIste una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro Informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una oplnién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos ¢ condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente ia cuestion.
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COMPROMISO MEDIOLANUM, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

ON2599234

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{Euros)
ACTIVO 3-12-2017 31122018 ("} PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2017 3M-12-2018 (")
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 10.884.528,86 1.844.330,14
| ACCIONISTAS
Inmovilizade Intanglble - - Fondoa resmbolsables atribuldos a 10.804.528,08 1.844.330,14
participes o acclonistas | |

Inmovilizado material - - Capltal - -

Blenes Inmuebles de uso prople - - Particlpes 10.759.443,88 1.861.862,72

Mobiliaric y ensares - - Prima de emisltn - -
Activos por impuesto diferido - L - __| Resorves -
ACTIVO CORRIENTE | 11.377.943 92 1.848.97863 | (Accionas proplas) -
Deudores 1186.931.21 10.819.64 | Resuliados de ejercicios antariores -
Cartara de Inversiones financieras 9.863.448 14 1.526.363 .81 Ctras aportaciones de socios -

Cartera Intsrior 709.108.42 466.03981  Resultado del sjercidio 125.084,78 (7.532,58)

Valores repressntativos de deuda 201.663,00 - {Dividendo & cuenta) -

Instrumentos de patrimonic - 62.393,20 | Ajustes por camblos de valor en -

Inmoviiizado material de uso proplo
Instituciones de Inversién Colectiva 507.443,43 402.475,28 | Otro patrimonio atribuldo .
Dapésitos en EECC - -
Derivadoe - 1.471,03 | PASIVONO CORRIENTE - |
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterlor | 0.147.924 41 1.058.314.00 | Deudas a largo plazo -
Valores repressntativos de deuda 450.344.83 - Pasivos per Impuesto diferide -
Instrumantos de patrimonio - 246.839,29 | |
Institucionss de Inversion Colectiva 8.888.579,58 812.874,71 | PASIVO CORRIENTE 493.415.26 4.64839 |
Depésitos en EECC - Provisiones a corio plazo . .
Derivados - Deudas a corto plazo - -
Otros - Il = Acreedores 493.418,26 4,382,908
Intareses de la cartera de Inversién 8.417,30 | - Paslvos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - Derlvados . 285,44
Periodificaciones - - Periodificaciones - -
| _Tesoreria 1.308.584 67 | 312.808 .08 )
TOTAL ACTIVO 11.277.943 92 1.848.978 53 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 11.377.94282 |  1.848.978.83

CUENTAS DE ORDEN
GUENTAS DE COMPROMISO 262.687 83

Compromisos por operaciones largas de 124,.547,12
derlvados

Compromiscs por operacionss cortes de 138.140,71
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 7.532,68 e

Valores cedidos en préstamo per la lIC -

Valores aportados como garantla por la IIC

Valores recibidos en garantia por la lIC

Gapital nominal no suscrito nl en clrculackin
(SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 7.532,58

. -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 7.83258 | 262.687 83

(*) Se presenta, Gnica y exclusivaments, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2017.
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COMPROMISO MEDIOLANUM, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINAD

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

ON2599235

() Sa presenta, tnica y excluglvaments, a efectos comparativos.

{Euros)
2017 2018 (") |

Comislones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

Comisionas retrocedidas a la IC -

Gastos de Personal | - | -
Otros gastos de explotacion | 118.833.00) @ 16.587.72)
Comisién de gestion | (87.310,72) (9.584,59)
Comislén depositario (6.401,62) {840,87)

Ingresa/gasto por compensacion compartimento -
Otros (11.820,88) (6.382,48)

Amortizacidn del Inmovilizado material . -

Excesos de provisionss

Deterloro y resultados por enajenaclones de (nmovilizado . . o

RESULTADO DE EXPLOTACION [115.533,00] 118.597.72) |

Ingresos financleros 18.283,10 1.176,82

Gastos financleros 11.04) -

Varlaclén del valor razonable en instrumentos financleros 148.058.83 19.76312 |
Por operaciones de la cartera interier (23.6883,82) 2.740,85
Por operaciones de la cartera exterior 189.828,17 16.138,65
Por operaciones con derivados (885,82) 885,62
Otroa -

Diferenclas de camblo | (37.627.72) 133864

Deterloro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financleros 116.021.81 | (13.211.44)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de ia cartera interior 36.449,42 844,70
Resultados por operaciones de la cartera exterior 72.031,25 71,80
Resultados por operaciones con derivados 7.027 92 {14.127,94)
QOfros 1.513 32 -

RESULTADO FINANCIERO ~ 241.805.18 _9.08514

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 128.272.18 [7.532.58)

Impuesto sobra beneficics [1.187 40) =

| RESULTADO DEL EJERCICIO — 125.084.78 _ [r.532.58) !

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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COMPROMISO MEDIOLANUM, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejerciclos terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016:

Euros |
2017 2016 ()

125.084,78 | (7.532,88) |

Resultado de la cusnta de pérdidas y ganancias
Total ingresos y gastos Imputados directamente én @l patrimonlo atribuldo a participes o acclonlstas

Total transferenclas a la cuenta de pérdicas y gananclas

Total de Ingresos y gastos reconocidos 125.084,78 | (7.692,68)

{*) Se presenia, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.



ON2599237

EUROS

0,03

-1 L0Z 9P SMWEEND Bp |§ |9 OPBLILLIS) [enuE opiossl [ sjue|puodsauod clou oluowied |9 US SOIqLUES 8p OpeIss [op ajueiBaul aped ueuoy Ejun[pe BUOWSH B LS SEIUISEP 6 € | SEION SET

S0AREISdILIND SCIDAS B ‘BIUBLBASNIXS A eonin ‘wuetad a5 ()
1
WYL - L Ta, ] - - - aerreaLel - LL0Z P SIGUIOPID OP L [ SOP(IY
WHE L - - | - [ - | E=eSIEL - TH BN 57 5] LIS =1 DOPIPY
- - - - - - - ] opouRged 190 ERUCRTINE SN0
er'nvome) - - - oo’ Irowa : SOROUBEY
aerT - - - - sy'sanerce . SouopiiDEg
sadppsed uoo sevopsiedey
- - 5'Tes°L - - [ -0 - prusis pp B0 Ugr
| i (78 4] - - - RL'YADSZL . - Soppouoal Solees X Socaubu 0L
Ay e |
( Eie TR ] : | = . 1 i _ ) LL0E orpumle
o LGNS ...um. el torzrgd) . 17 gt 1o GIORI] [ SOPEIINTE SODIPS
T T o - - - - . sone sod sesnfy
; = vt m. 0 - . . - - opeR Gp ZoppuRE jod sogenly
e o -1
e
= Wi el _ - - - ey - . ' - - T { 9107 o XTI 5P LT I Y0PRS
S — 1 - - A 11| RV
- M - - - onouRGRd 9P SOUNDRIEA SRIOC
iZeearen - - - (za'cezes) STITIOELR)
ashszel - - ¥3'951°520°L SHEEHIRTG
sadppusd uoo sevopesedo
OPR 0P CPEINSAI PP UEEIHdY _
sgzerd) - - - es'zes - - - - - soppounsa) st & sovcly oL
— hifiidomm |
on cTPEICD P
moL opHgor oy s ] {sexdoxd 9 ded
ouounned us Joyn opuepIa) opumnaay g »p sopmpmey sauopav) | ey
ano Cp CoE—s
J0d smenfy 1
soung

:010Z A Z10Z Op 3:GWPIP 9p 1§ |@ SOpeuluLs) sopsele 50| B SajuaipuodsaLcD ojeu ojucwined 1 UD soKWED Bp 53[0} sopelsT (8

GLASE 8"
Yall 2 4



0,03 EURDS ON2599238

CLASE 8’ [ s cimos

Compromiso Mediolanum, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

Resefia del Fondo

Compromiso Mediolanum, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 11 de mayo de 2016. El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, considerando las Gitimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asf como
en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores modificaciones por el Real Decreto
8372015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por los que se reglamenta dicha ley y
en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 5.036, en |a categoria de armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
astablezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de
cuestiones medipambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del publico en 8l registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a Mediolanum Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo Mediolanum
Espafia. Asimismo, la gestién de los activos del Fondo esta delegada a Trea Asset Management, SGIIC, S.A.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Mediolanum, S.A. (Grupo Mediolanum Espafie), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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Fusién por absorcién

Con fecha 21 de noviembre de 2016, el Consejo de Administracién de Mediolanum Geetién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (como entidad gestora) y de Banco Mediolanum, S.A. (como entidad
depositaria), de Morcote Inversiones, Socledad de Inversion de Capital Varliable, SA y de RCSCCH 1604,
Sociedad de Inversion de Capital Variable, SA suscribieron el proyecto de Fusién por absorcidn de Morcote
Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. y RCSCCH 1604, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A. por Compromiso Mediolanum, Fondo de Inversion.

Con fecha 3 de febrero de 2017, la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizd la ejecucién de la fusion.
Dicha autorizacién tiene la consideracion de hecho relevante y fue objeto de publicacion en el “Boletin Oficial del
Estado” y en dos periédicos de &mbito nacional. Asimismo, la Sociedad Gestora comunict a los participes del
Fondo afectado la operacidn, conforme a la normativa aplicable, y se puso a disposicién de los participes el
proyecto de fusion.

Por dltimo, con fecha 19 de mayo de 2017 la Junta General de Accionistas de las Sociedades Absorbidas, y la
entidad gestora y la entidad depositaria del Fondo Absorbente, aprobaron la fusioén por absorcion por el Fondo.

Adicionalmente, se adoptaron, entre ofros, los siguientes acuerdos:

1. Disolucién sin liquidacion de las Sociedades Absorbidas y transmision en bloque de todos los activos y
pasivos al Fondo Absorbents, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones
aquella.

2. Aprobacion de la ecuacion de conversién o canje de la fusién. El tipo de canje de las acciones de las
Sociedades Absorbidas por participaciones del Fondo Absorbente se ha determinado sobre la base de
los valores liquidativos calculados, de acuerdo con normativa especifica vigente, el dia anterior al del
otorgamiento de escritura publica de fusién. Dicha ecuaclén garantiza que cada acclonista de las
Sociedades Absorbidas reciba un ndmero de participaciones del Fondo Absorbente de forma que el valor
de su inversion el dia de la fusién no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante
de |a fusién es la suma exacta de los pairimonios de las Instituclonss de Inversién Colectiva antes de la
fusién.

3. Los gastos derivados de la fusién correspondientes al Fondo Absorbente han sido soportados por la
Sociedad Gestora por lo que no tienen repercusiones en el Fondo. Los gastos derivados de |a fusién que
corresponden a las Sociedades Absorbidas han sido asumidos por las propias Sociedades.

4. El régimen fiscal de la fusién resulta del régimen fiscal especial establecido en el Capitulo Vil de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

5. Comunicacién al Ministerio de Economia y Hacienda, de la aplicacion a la presente fusin del régimen
fisca! especial de las fusiones, escislones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el
Capitulo Vil de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

8. Comunicacién, asimismo, al Ministerio de Economla y Hacienda de la exencion en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) de! Real
Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Jurldicos Documentados.

Con fecha 6 de julio de 2017 se ha otorgado la escritura plblica de fusién, por lo que la fusién por absorcion se
ha realizado, a efectos contables, el 6 de julio de 2017, integrandc los saldos del activo y pasivo a la fecha de los
balances de fusién y consideradndose a partir de dicha fecha las operaciones realizadas por las Sociedades
Absorbidas como realizadas por el Fondo Absorbente. Esta forma de integracion contable no afecta en modo
alguno al canje de las participaciones del Fondo Absorbente y de las Sociedades Absorbidas.
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Se ha aprobado la ecuacion de canje de conversién o canje resultante de la fusién del Fondo y de las Sociedades
implicadas, teniendo en cuenta sus patrimonios y nimero de participaciones en circulacién el dia anterior a la
fuslon efectiva, que ha tenido lugar el 6 de julio de 2017. De esta forma, por cada accién de RCSCCH 1804
Inversiones, Socledad de Inversién de Capital Variable, S.A., han comespondido 1,51809 participacicnes del
Fondo Absorbsnte. Asimismo, por cada accién de Morcote Inversiones, Sociedad de Inversién de Capital Variable,
S.A., han correspondido 1,59312 participaciones del Fondo Absorbente.

La mencionada fusion se ha publicado en el Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 7 de julio
de 2017.

El patrimonlo atribuido a participes y accionistas, nimero de particlpaciones y acciones en circulacién y resultado
comprendido entre el 1 de enero de 2017 y e! 5 de jullo de 2017 del Fondo y de las Sociedades Absorbidas,
respectivamente, se detalllan a continuacion:

B | Patrimonio atribuido a .
A : _ : N° de acciones/ Resultado
Denominacidn accionistas/participes participaciones (uros)
! (euros) L

Mediolanum Compromiso, Fondo de Inversion | 3.670.100,08 3685.414,79 15.287,78
RCSCCH 1604 Inversiones, Sociedad de ' . N
Inversién de Capital Variable, S.A. - 4.075.703,67 | 267.133,00 | 78.753,20
Morcote |nversiones, Sociedad de Inversion de 3.739.856,30 233.730,00 | 123.157,14

Capital Variable, S.A.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales
a) Imagen flel

Las cuentas anuales han sido obtenldas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco nomativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el Cédigo
de Comerclo, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiet del patrimonic y de !a situacién financlera del Fondo
al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracitn de la mencionada sociedad gestora
{(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable 0 norma de valoracién de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados v la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.
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En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, Ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por detericro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al clerre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicics, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estén sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al aiza como a la baja.

¢) Comparacién de Ia informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2016 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informaclén correspondiente al ejercicio 2017.

E! Fondo se constituyd el 11 de mayo de 20186, por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 no refleja un afio completo de actividad.

d) Agrupaclén de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

@) Camblos de criterlos contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterics contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2016.

f) Correccitn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del sjercicio 2016,

Normas de realstro v valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016 se han aplicado
los siguientes principios, pollticas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financleros a efectos de presentaclén y valoracion
i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financleros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
halance:

- ‘Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuéndo éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas comientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.
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- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totaiidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

e Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

e Instrumentos de patimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emieor.

« |Instituciones de Inversién Colectiva; incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversién Colectiva.

e Depbsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria®.

s Derivados: incluye, entre otros, ¢l valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financlera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su ¢aso, en los productos estruciurados mantenidos por el Fondo.

e Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes cotrespondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses aclivos
de la cartera de inverslones financieras.

¢ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mds de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
comrespondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente
tercaros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversidn, se reconocen, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieras

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracidn en los siguientes eplgrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién como
"Débitos y partidas a pagar”,
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- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asl como los derivados implicitos incorporados, en su
caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias”, tales
como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acresdores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraclones Pablicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestién y depésito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe “Tesoreria®, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que saivo evidencia en contrario
sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financleros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de Interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de sfectivo no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoraclén como "Activos financieros a valor razonable con
camblos en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precic de la transaccién), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inverslones
financieras — Intereses de la cartera de inversién® del activo de! balance. Posteriormente, los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.g.iii}.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo sigulente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato hébil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mds representativo por volumen de negociacién.

- Valores no admitidos aan a cotizacién: su vaior razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cusnta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponiblie un
precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
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se aplicarén técnicas de valoracién {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialments el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones, en
su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la siluacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable s el precio que iguala el rendimiento
intemo de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de |a adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de Ias plusvalias o minusvalias técitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depbsitos en entidades de crédito y adquisiclones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al preclo que iguale el rendimiento intemo de Ia inversién a los {ipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiclones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o particlpaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoraran a su valor de cotizaclén del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en IIC de inversion libre, IIC de IIC de inversién libre e lIC extranjeras similares, segln los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referenciz. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valorardn mediante la aplicacién de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

il. Reconocimiento y valoracién de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar®, se valoran
inicialmente por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en confrario sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran Inicialmente por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente afribuibles a la
operacidn. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).
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En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financleros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financleros esté condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a ferceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en llbros de! activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable despues de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos v beneficlos asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas un
interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver
los mismos o similares activos u ofros casos analogos —, el activo financiero transferido no se daré de baja
del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por
el contrarlo, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un imporie igual al de la
contraprestaclén recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los activos en
garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en garantia se
reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la lIC” o “Valores aportados
como garantia por la 1IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterlor, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efective que generan o cuandc se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuande
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizaclén de aperaclones
1. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en et epigrafe “Cartera de inversiones
financieras® interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de Inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacidn no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valcres a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento de! contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segun su
naturaleza y por ¢l importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera Interior o exterior y del active
o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporaies de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Vaiores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del
balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacidn del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”.

iv. Coniratos de futuros, opclones y warranis y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromigos por operaciones largas de derivados” o “Compromises por operaciones cortas de derivados”
de las cuenias de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonable
en los epligrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizaci6n o no de la liquidacién de la operacion, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en e! epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo,
segln su saldo, del balance, hasta |a fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el contrato de fuluros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros
— Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantfa por la lIC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacién de
devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se reglstra en ¢l epigrafe "Tesoreria” del balance.

Periodificaclones (activo y pasivo)

£n caso de que existan, comesponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengardn en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en el
eplgrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio proplo del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 8/2008, de 26 de noviembre, de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
cago de beneficios), se imputa al saldo del eplgrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o acclonistas — Participes® del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen,
en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en ei momento sfective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en e} epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversion” del activo dei balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros® de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros® de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
perclbirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplios asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fonde como consecuencla de la retrocesion de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectaments, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la lIC”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

jii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epligrafes “Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos
financieros” y “Varlacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.l, 3.b.ii y 3.1).

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.
Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferldo.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad qi.la satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarlas
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferenclas
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sblo se reconoceran mediante la
compensacion de! gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas
de orden del Fondo.
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Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
medificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjora

La moneda funcional de! Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiende como tipo de cambic de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio®, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevarén conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoraclon
{(véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora dispone
de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucién de
las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente
actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en su nombre en
las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad gestora debera
disponer de un procedimiento intemo formal para cerclorarse de que las operaciones vinculadas se realizan
en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segun lo
establecido en la normativa vigente, los informes periédicos registrados en la Comision Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentaiments,
comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora de! Fondo, el
importe de los depésitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe

.efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la

sociedad gestora.
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4. Cartera de Inverslones financleras

El detalle de !a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2017 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de Inversién® se incluye como Anexo,
el cual forma parte Integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2017 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento i Euros
Inferior a 1 afio 201.663,00
Comprendido entre 3 y 4 afios 307.459,76
\Superior a 5 afios 151.885,07
= | 661.007,83 |

Al 31 de diciembre de 2017 en el eplgrafe "Acreedores” del balance se incluye per importe de 470 miles de euros
(ningun importe al 31 de diciembre de 2016), el saldo corespondiente a las compras de valores al contado que
se han cancelado en la fecha de liquidacioén.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Banco Mediolanum, S.A. o en trdmite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios
y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para servir de garantia de las operaciones que ¢l Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de
derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestién del rlesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asl como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de jullo, establece
una serle de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que estd sujeto el Fondo:

¢ Limites a la inversi6n en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en accicnes o participaciones emitidas por una tnica HIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las |IC cuya politica de inversién se base
en la inverslén en un Gnico fonde. Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

¢ Limite general a la Inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podréa superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién
Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
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especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de promocién del Fondo
debers hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se espacificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intenci6n de invertir o se tlene invertido més del 35% del patrimonio. Para que el Fondo
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al
menos, en sels emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién no supere el
30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 26% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emigién y que
queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso
de situacidn concursal del emisor. El total de las inversiones en sste tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econémico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total ai riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podré superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningan caso podréan superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaclones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada at reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un Indice bursétil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, [ndices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupe econdmico se consideran un (nico
emisor.
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+ Limites a la inversién en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre transmisién.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes a
su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podré tener més del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

» Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacién gue no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus accicnes o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82.

«  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en ¢l articulo 49.

« Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras similares.

* Coeficlente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual de saldos diarios del Fondo.

¢ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
fransitorias de tesorerla, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiclones que establezca la Comision Nacional def Mercado de
Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion gue establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se verla mitigado con los limites a la inversion
y conceniracion de riesgos antes descriios.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacién, o inversidn en otras Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a
la del Fonde, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse €n los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de camblo.

- Riesgo de precio de acciones o Indices bursétiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabiiidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversitn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto, segln lo
establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2017, la composicién del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

— — S Euwos

Cuentas en el depositario:

Banco Mediolanum, S.A. {cuentas en euros) 1.398.316,08

Banco Mediolanum, S.A. (cuentas en divisa) 248 49
1.398.564.57|

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio
2017 un tipo de interés anual de mercado.
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6. Participes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por particlpaciones de Iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera;

— Euros
31-12-2017 31-12-2016

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

al cierre del ejercicio 10.884.528.,66 1.844.330,14

Valor liquidativo de la participacion 10,15] 9,93
N° Participaciones | 1.072.265,94 185.772,98
N° Participes 268 123

Conforme & la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser inferior
a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del namero
minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2017, el Real Colegio Seminario de Corpus Christi y una persona fisica mantenian
participaciones significativas del 37,49% y 27,84% del patrimonio del Fondo, respectivamente.

7. Otros gastog de explotaclién

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo ha devengado una comisién del 1,50% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

La remuneracién de Trea Asset Management, SGIIC, S.A., por la delegacion de la gestion (véase Nota 1) es
satisfecha por Mediolanum Gestién, S.G.1.1.C., S.A,, sin que ello suponga, por tanto, ningtn coste adicional a cargo
del Fondo.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comislén del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2017 y 2018, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestién y deposito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Mediolanum Espafia, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo
de comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones
de inversidn colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Mediolanum Espafia, no supera los
limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2017 y 2018, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.
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El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva
y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desamolla en su Titulo V las funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva. Con fecha 13
de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades reguladas por
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de instituciones de
inversién colectiva desarroliando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen encomendadas, asi
como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningln caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

3. Separacin entre la cuenta de valores propla del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los Instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre del
Fondo.

5. En el caso de que el objeto de la inversién sean otras IIC, la custodia se realizara sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcusiodio expresamente designado por aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del valor
liquidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacion y documentacion que la sociedad gestora debe
remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodla de todos los valores moblliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se reallza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacidn que rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos devengados
por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulaclon,
as! como cumplimentar las érdenes de relnversion reclbldas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con e! articulo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
Julio.

18
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El saldo del eplgrafe "Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del elercicio
2017, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un importe
de 6 miles de euros (3 miles de auros en el ejercicio 2016).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 16/2010, de 5 de Julio:

Al 31 de diclembre de 2017 y 2018, el Fondo no tenia ningan importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2017 y 2016, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de su Sociedad
Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2017 y 2016 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2017 y 2016 cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

8. Situacién flacal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las auforidades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en el eplgrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucién del impuesto sobre
beneficios de ejercicios anteriores por importe de 112 y 0,2 miles de euros, respectivamente

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base Imponible
antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de! Impuesto sobre Socledades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un milién de euros.

Al 31 de diclembre de 2017, el saido dei eplgrafe "Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2017.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

8. Aconfecimientos posteriores al clerre

Con posterioridad al clerre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.

19



0,03 FUROS

ON2599257

Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financleras al 31 de diciembre de 2017

COMPROMISO MEDIOLANUM, FONDO DE INVERSION

" ll_iivisa. | ISIN Descripcién Euros
EUR | ES0376156008 | BONO|SA DE OBRAS Y SERVIC|7,50[2018-12-19 201.663,00
| TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 201.663,00
'EUR |ES0114429006 | PARTICIPACIONES/BELGRAVIA CAPITAL 5G 507.443,43
TOTAi.. Cartera interior-Instituciones de Inversién colectiva 507.443,43
'EUR | XS0209139244 |OBLIGACION[REPUBLICA ARGENTINA[0,00[2035-12-15 | 5.332,51
'EUR | X81627337881 | BONO{F. CONSTRUCCIONES CO|1,41|2022-06-08 307.459,76
'BUR | NL0000120004 | OBLIGACION|AEGON NV|1,51[2049-06-29 146.552,56 |
| TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 459.344,83
EUR | LU0329591480 |PARTICIPACIONESBLACKROCK LUXEMBOURG © 550.808,74 |
EUR |LU0333226826 | PARTICIPACIONES[MERRILL LYNCH INTERN 548.714,40
EUR |[E00BYXHR262 |PARTICIPACIONESMUZINICH & CO LTD IR  470.000,02
EUR |LU0011889846 |PARTICIPACIONES{HENDERSON FUND MNG 257.474,17
|EUR |LU0360483019 |PARTICIPACIONESMORGAN STANLEY 533.164,85
|EUR | LUG073103748 | PARTICIPACIONES|GAMAX MANAGEMENT AG 340.185,00
|EUR | GBOOB56D9Q63 | PARTICIPACIONES|M&G INVESTMENT MANAG | 573.367,41
EUR |LUI004133028 |PARTICIPACIONES|INVESCO MANAGEMENT  447.883,76 |
EUR |LUO0534240071 |PARTICIPACIONES|INVESCO GT MANAGEMEN 600.621,59
EUR |GBO0B3DS8PZ13 |PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE INV SER 496.179,76
EUR |IE00B520F527 | PARTICIPACIONES|FEROX CAPITAL LLP 405.051,09 |
EUR |LU0184242823 | PARTICIPACIONES|CAPITAL @ WORK UMBRE 465.478,45
EUR | LU0629658609 |PARTICIPACIONES|TREA CAPITAL PARTNER 426.034,26
EUR | LU0348927095 | PARTICIPACIONESNORDEA INVESTMENTS F 572.560,88
EUR |LUO705071701 | PARTICIPACIONESRAM ACTIVE INVESTM 246.117,99
EUR |FR0010971705 |PARTICIPACIONES|SYCOMORE 480.883,60
EUR |[E0OBYQCRWS1 | PARTICIPACIONES|LAZARD FUND MNG IRL 340.570,05 |
EUR |I[EO0BYXJS639 |PARTICIPACIONES|OLD MUTUAL GLOB INVE 381.705,03 |
EUR |LU0895805017 |PARTICIPACIONES|JUPITER U.T.M.LTD 551.778,53 |

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva

8.688.579,58 |
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Compromiso Mediolanum, Fondo de Inversién

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

Situacién del Fondo, evoluclén de los negoclos {(mercados) y evolucion previsible

El valor liquidativo del Fondo al cierre del ejercicio 2017 asciende a 10,15 euros, lo que supone un incremento del
2,22% respeclo al cierre del gjercicio anterior. Adicionalments, durante el ejercicio 2017 el patrimonio de la Fondo
ha pasado de 1.844.330,14 a 10.884.959,40 euros y el nimerc de participes de 123 a 268.

El afio 2017 ha sido el mejor afio en términos econémicos desde que comenzé la crisis financiera y marca el inicio
de la "normalizacién econémica”. El crecimiento de la economia mundial ha sorprendido gratamente por su
robustez y la inflacién esta subiendo paulatinamente, aunque todavla no alcanza los niveles considerados 6ptimos.
Esto hace que los bancos centrales, como la Reserva Federal (FED) de los Estados Unidos, contintien por la
senda de la normalizacién de sus politicas monetarias, lo que coincidiendo con una baja volatilidad en los
mercados de acciones y bonos, ofrece confianza a los inversores.

Crecimiento de la economia global

En 2017, el crecimiento del Producto Interior Bruto (P1B) mundial superara las expectativas de inicio de afio,
situdndose en el entorno del 3,7%, segln ias estimaciones de! Fondo Monetario Intemacional, por la mejora en la
inversi6n, el comercio, la produccién industrial y la confianza de los agentes econémicos. Asl, el crecimiento
alcanzado por los Estados Unidos, Japon y Europa, esta en el entorno del 2,3%, 1,5% y 2,4%, respectivamente.
Incluso el Reinc Unido, a pesar de la incertidumbre que genera la resolucion del Brexit, crece por encima de lo
previsto, en niveles cercancs al 1,7%.

Pero el crecimiento mundial depende cada vez mas de paises come India y China (la segunda economia del
planeta) que siguen creciendo a tasas por encima del 6,5%, e incluso Brasil y Rusia, palses muy afectados por la
evolucién de los precios del petréleo, han logrado superar las recesiones sufridas en 2015 y 2016 y estan
creciendo cerca del 1% y del 2%, respectivamente.

Politicas monetarlas y tipos de camblo

La FED ha continuado la senda inlciada el afic precedents, con tres subidas graduales del fipo de inlerés de
referencia que se situé entre el 1,25% y el 1,5%, asi como el inicio de la reduccion del balance. Las principales
razones que las han propiciado, han sido las mejores expectativas de crecimiento para 2018 (en tomo al 2,7%),
un mercado laboral robusto que esté creando nuevos empieos cada mes y cuya tasa de desempleo esta casi al
4% y unas expectativas de inflacién cercanas al objetivo det 2%. Ademés, |a aprobacién de la reforma fiscal en
EEUU, basada en la reduccién de los tipos impositivos tanto en sociedades como en renta, puede propiciar un
incremento sustancial de la inflacién y en menor medida de la inversion empresarial.

También el Banco de Inglaterra (BoE), a pesar de la incertidumbre que generan los acuerdos para el Brexit, decidi6
en noviembre subir el tipo de interés en 0,25% hasta el 0,5%, ademés de mantener el actual programa de compras
de activos, debido al bajo nivel de desempleo y al aumento de la Inflacién por encima del 2% (en octubre subié al
3% comparado con el afio anterior).
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La zona Euro, todavia esta en fase de estabilizacién por lo que no se vislumbra a corto plazo la nonmalizacién de
la politica monetaria. En la dltima reunién del afio, el Banco Central Europeo (BCE) dejé los tipos de interés
aplicables a las operaciones principales de financiacién, la facilidad marginal de crédito y la facilidad de depésito
se mantienen en el 0,00%, el 0,25% y el -0,40% respectivamente. En cuanto a las medidas de politica monetaria
no convencionales, el programa de compras de activos del BCE ha pasado de los 80 mm de euros mensuales
hasta los 60 mm de euros y continuara al ritmo de 30 mm de eurcs mensuales hasta que la inflacion alcance su
nivel objetivo.

El Banco de Japén (BoJ) contintia su programa de flexibilidad monetaria con el objetivo de evitar la deflacion que
acecha desde hace varias décadas a la economia japonesa, manteniendo el tipo de intervencién en el -0,1% para
los depésitos de los bancos, asi como el programa de compras de deuda soberana que prelende conseguir que
el bono a 10 aftos rinda en torno al 0%. En Chinag, el tipo de interés de intervencién se mantiene en el 4,35% desde
noviembre de 2015.

En cuanto a las divisas, las mejores expectativas econdémicas de la zona Euro han propiciado la revalorizacion de!
Euro frente al Délar (+8,6%) y todos sus cruces.

Por otro lado, la Libra Esterlina (GBP) se deprecia frente al Euro (-8,9%) a pesar de la subida de tipos del BoE,
debido a la incertidumbre sobre las negociaciones del Brexit y las menores expectativas de revisién al alza del
tipo de intervencién.

Mercados flnancieros

La evolucién de los mercados financieros, tanto de renta fija como variable, se ha caracterizado por una baja
volatilidad que se ha visto favorecida por el buen comportamiento de la economia mundial y por las politicas
monetarias expansivas implementadas desde el comienzo de la crisis financiera.

En este contexto, en el que los inversores estén fuertemente confiados, las bolsas se han revalorizado con
diferente intensidad. Asl, e! indice S&P 500 de los Estados Unidos y el NIKKEY 225 de Japén, han tenido
revalorizaciones superiores al 19%, que en el primer caso lo sitian en los 2.673,61 puntos (méximo histérico) y
en el segundo en los 22.764,84 puntos. En el érea del Euro, las subidas han sido mas moderadas, con un Indice
DJ EURO STOXX 50 que se sittia en los 3.503,96 puntos (+6,5%). En las economias emergentes, las bolsas han
ascendido fuertemente, impulsadas por América Latina y, en especial, por Brasil cuyo principal indice BOVESPA,
alcanz6 los 76.402,08 puntos (+27%). Por su parte el Indice de la Bolsa de Hong Kong cerraba en los 20.919,15
puntos (+36%).

Evolucién de la economia espafiola

La economia espafiola mantiene un crecimiento del PIB en el entomo del 3%, aunque ligeramente inferior al
crecimiento registrado en 2016 de! 3,2%. Dicho crecimiento se sustenta principalmente en el aumento de la
inversién (bienes de equipo y construccion) y del sector exterior, por el buen tono de la economia mundial; tambien
contribuyen al crecimlento, aunque en menor medida, el consumo privado y el publico.

En cuanto a la evolucién de los principales desequilibrios endémicos de la economla espaficla, cabe destacar la
reduccion de la tasa de paro hasta situarse en el 18,5% (en 20186 fue del 18,63%) y la del déficit publico que se
situara en tomo al 3,2% (en 20186 alcanzo el 4,5%).

Aungue la economia se ha comportado relativamente bien, los mercados de valores no han tenido un
comportamiento similar debido a la incertidumbre generada por la situacién politica en Catalufia. Asl, el Ibex35
termina el afio en los 10.043,8 enteros (+7,4%) y el bono espafiol a 10 afios alcanza una rentabilidad del 1,588%,
con una prima de riesgo que se sit(a en 114 pb.
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Perspectivas para 2018

Para el préximo afio las estimaciones apuntan a una continuacion del entomo global favorable, con un crecimiento
de la economla mundial que estara cerca del 4% y un aumento de la inflacién por la presién que ejerceran tanto
los precios de las materias primas como, en menor medida, los costes salariales.

En este contexto, la renta variable deberia seguir fortaleciéndose y la renta fija mostrar mayor debilidad por el
repunte de los tipos de interés nominales y reales a largo plazo.

En cuanto a las divisas, es previsible que el Euro siga apreciandose frente al resto, apoyado en unas mejores
perspectivas econdmicas de la zona Euro y siempre que no se produzcan acontecimientos econémicos o
geopoliticos adversos (reestructuraciones bancarias pendientes, elecciones en Italia e inestabllidad regional en
determinadas zonas de Europa).

Politica de inversiones efectivamente seguida.

La cartera esta constituida basicamente a través de Fondos de Inversitn, y algunos valores de Renta Fija, con
una distribucion final del 24% de inversién en Renta Variable, un 10% en Fondos Mixtos, un 28% en Inversién
Alternativa, y un 26% en Renta Fija.

A nivel operativo hemos vendido una serie de fondos que han sido sustituidos por otros, a la vez que hemos ido
re-balanceando la cartera. En la Ultima parte de! periodo hemos realizado un “switch® de varios fondos, contratando
las clases mds baratas.

Durante el mes de julio se realizé la integracion de las Sicavs RCSCCH y Morcote, con lo que hemos aprovechado
para reponderar y actualizar toda la cartera. En la cartera de Fondos de Renta Fija introdujimos el Jpiter Dynamic
Bond que invierte principalmente en bonos de alta rentabilidad.

A lo largo del mes de octubre aprovechando la entrada de dinero, hemos aumentado nuestra inversion en renta
variable a través del fondo Sycomore Selection gue ya teniamos en cartera.

En noviembre aprovechando la entrada de dinero, aumentamaos nuesira inversién tanto en inversién alternativa a
través del fondo Invesco Global Return, como en los mixtos a través del M&G Dynamic Allocation que ya teniamos
en cartera. En la categoria de Inversién Altemativa los nuevos fondos que hemos incorporado durante el segundo
semestre son el Invesco Global Target y el MLIS Marshall, en Renta Fija hemos Incorporado el Jupiter Dynamic
Bond y en Renta Variable el Nordea Global Climate.

Durante el mes de diciembre no realizamos operativa significativa de nuevos fondos, realizamos "switch” de fondos
para contratar las clases més baratas.

A clerre del periodo la cartera de Fondos se distribuye entre un 24% de inversién en Renta Variable, un 10% en
Fondos Mixtos, un 28% en Inversidn Alternativa, y un 26% en Renta Fija. Ademés, tiene un 8% adicional en activos
de renta fija directa. Se mantiene una posicién de casi el 3% en un Bono de FCC Aqualia, un 2% en un Bono de
Copasa, un 0,05% en un Bono de Republica de Argentina y un 1,5% en un Bono de Asgon.

Remuneracién obtenida por la liquidez mantenida por el fondo.

La liquidez en euro del Fondo no se remunera. La liquidez en délar se remunera al 0,25%.
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Riesgo de coniraparte.

No existen riesgos de contraparte al tratarse de mercados organizados.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esté destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, credito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Ley

35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Naclonal del Mercado
de Valores) asl como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del clerre del ejerciclo 2017

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigaclén y desarrollo y Medio Amblents

El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materla de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2017,

Adicionalmente, dada la actividad a 'a que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaieza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales.
Adquisicién de acciones proplas

No aplicable.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerclales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).
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Formulamos y damos nuestra conformidad al contenido de las cuentas anuales que comprenden el balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria, asi como el informe de
gestién de Compromiso Mediolanum, Fondo de Inversién, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017, que se compone de 28 hojas de papel timbrado referenciadas con la numeracion ON2589234
a ON2599261, ambas inclusive, mas esta hoja nimero ON2599262, figurando la firma de cada uno de los
Conssjeros de Mediolanum Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. a continuacién
de la presente diligencia.

Barcelona, 20 de marze de 2018
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