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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Diana Capital lll, F.C.R. por encargo de los administradores de Diana Capital,
S.G.E.I.C., S.A. (la Sociedad gestora):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Diana Capital Ill, F.C.R. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significalivos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se descripen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafna segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestira
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion scbre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Valoracion de instrumentos de patrimonio
clasificados como inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo

El objeto principal de Diana Capital Ill, F.C.R.
consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no
financieras cuyos valores no coticen en el
primer mercado de las bolsas de valores.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo mantiene
inversiones en una sociedad no cotizada, cuya
valoracion a dicha fecha es estimada por la
Direccion de Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A.
(Sociedad gestora del Fondo) mediante las
técnicas de valoracion indicadas en la nota 9 de
la memoria de las cuentas anuales adjuntas. Al
31 de diciembre de 2023, la valoracion refleja el
valor de mercado marcado por la reciente
operacion de aumento de capital en |a sociedad
no cotizada detallada en la nota 9 de la memoria
de las cuentas anuales adjuntas.

La relevancia que conlleva el desarrollo de
procedimientos de auditoria que permitan
concluir sobre la idoneidad de los saldos de la
cartera de inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo reflejadas en el
balance, asi como el posible deterioro (0
reversion del mismo) asociado a la citada
cartera, hacen que ésta haya sido un area de
especial relevancia en nuestra auditoria.

Ver notas 1y 9 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Nuestro trabajo ha partido del entendimiento del
método de valoracion utilizade por la Direccion
de la Sociedad gestora del Fondo en funcién de
la tipologia de la participacicn.

Posteriormente, nuestro trabajo se ha centrado
en la realizacion de pruebas en detalle sobre el
proceso de valoracion y registro contable de la
inversion en empresas del grupe y asociadas a
largo plazo mantenida por el Fondo. Entre otros,
hemos realizado los siguientes procedimientos:

. Obtencién de un detalle de la
participacion mantenida al 31 de
diciembre de 2023 y entendimiento de las
variaciones producidas durante el
ejercicio. Cotejo de la razonabilidad de
dichas variaciones.

. Analisis de |a razonabilidad del metodo de
valoracién aplicado a la inversion segun
las politicas de valoracion establecidas
por la Sociedad Gestora del Fondo y la
normativa aplicable.

. Obtencion de las cuentas anuales
formuladas de |a scciedad participada por
el Fondo al cierre del ejercicio 2023, y
evaluacion sobre su potencial impacto en
la valoracion de la misma.

. Entendimiento y analisis de la
razonabilidad de la evolucién de la
inversion del Fondo durante el ejercicio y
de las justificaciones que motivan su
valoracion al 31 de diciembre de 2023.

Como resultado de los procedimientos
anteriores, no se han identificado aspectos
relevantes que pudieran afectar la valoracion de
los instrumentos de patrimonio clasificades
como inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo del Fondo.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consisie en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi come en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandenos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorreccionas
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

ala entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar e! Fondo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su canjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contienea nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puece preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar calusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del contro! interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sabre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion medificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Fvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Scciedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las dispeosiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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DIANA CAPITALIII, F.C.R.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO
A) ACTIVO CORRIENTE

. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota é)
I, Periodificaciones (Nota 7)

Il Inversiones financieras a corfo plazo

Instrumentos de patrimonic

1.

2. Préstamas y creditos a empresas

3. Vaiores representativos de deuda

4. Derivados

3. Otros activos financieros
V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 7)
V. Deudores (Nota 8)
Vi, Otros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

I Activo porimpuesto diferido
I Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumenios de patrimonio
1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1.2 De otras entidades
Prestamos y créeditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros

A

Il Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plozo (Nota 9)

1. Instrumentos de patrimonio
1.1 De enfidades objeto de capital riesgo
1.2 De olras entidades

2. Préslamaos y créditos a empresas del grupo
3. Valores representativos de deuda
4, Derivados
5. Otros activas financieros
V. inmovilizado maleriat
V. Inmovilizado intangible
Vi, Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO (A+B)

{*) Se presenia inicay exclusivamente a etectos comparafivos. Véase Nota 2.¢).

2023
10 9246 414,54
3741 117,26

7 185 297.28

7 173187,78
12 109.50

14 000 000,00

16 C0C 0C0,00
16 000 0C0,00
16 000 000.00

24 926 414,54

2022 ~
165 000,00

145 000,00

165 000,00



DIANA CAPITAL III, F.C.R.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2023
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

A)

I
II.
M.
V.
V.
Vi,

B)
l.

II.
Il
V.
V.
VI

PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones

Acreedores y cuentas a pagar (Nota 10]

Devdas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deudas a corto plazo (Noia 10)

Provisiones a corto plazo

Otros pasivos corientes

PASIVO NO CORRIENTE
Perioditicaciones

Pasivo por impuesto diferido

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Devdaos a largo plazo

Provisiones a iargo plazo

Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO {A+B)

<)

C-1)

c-2)

Cc-3)

PATRIMONIO NETO

FONDQS REEMBCLSABLES (Nota 11)
) Capital
Escrifurado
Menos: Capital no exigido
I} Paricipes
1) Prima de emision
IV]  Reservas
V) Instrumentos de capital propios {-)
V) Resullados de ejercicics anteriores (+/-)
VIl)  Ofras aportaciones de socios
VII) - Resultado de! ejercicio (+/-)
1X) Dividendo a cuenta ()
X) Ofros instrumentos de patrimonio neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO
i) Aclivos financieros disponibles para la venta
) Operaciones de cobertura

i} Oftros

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

2023

7 188 048,29

81 360,51

7 106 687,78

7 188 048,29
19 738 364,25

19 738 366,25
17 485 000,00

(8 101,51
4103 610,48
(1842 142,72)

g8101,5

8 101,51

810151
156 898,49

156 898,49

165000,00

(8 101,51}



DIANA CAPITAL IIl, F.C.R.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2023
{(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN

1.

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

W =

O O

Avaies y garantios concedidos
Avales y garantias recipidos
Compromisos de compra de valores

3.1 De empresas objeto de capital riesgo
3.2 De olras empresas

Compromiso de venta de valores
4.1 De empresas objeto de capital riesgo
4.2 De olras empresas

Resto de derivados
Compromisos Con socios o participes
Oros resgos ¥y Compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

AN -

Patrimonio total comprometido (Nola 11)
Patrimonio comprometido no exigido (Nota 11}
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar

21 580 508,97

150 460 784,31
(128 872 173,83)

(8 101,51}



DIANA CAPITALIIL, F.C.R.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUALTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

Ingresos financieros (+) (Nota 12)
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
1.2 Oftrosingresos financieros

2. Gastos financieros (-) (Nota 12)
2.1 Intereses y cargas asimiladas
2.2 Oftros gastos financieros

3. Resultados y variaciones del valor razonable de [a
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-)
3.1  Resuliados por enajenaciones (netos) {+/-)
3.1.1  Instrumentos de patrimonio
31.2 Valores representativos de deuda
3.1.3  Otras inversiones financieras

3.2 Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
3.3 Deterioros y pérdidas de inversiones financieras {-/+) (Nota &)

3.4  Diferencias de cambio [netasj {+/)

4. Ofros resultados de explotacion (Nola 13)
4.1 Comisiones y ofros ingresos percibidos (+)

4.1.1 De csesoramiento a empresas objeto de capital riesgo

4.1.2  Otras comisiones e ingresos
4.2  Comisiones safisfechas (-]

4.2.1 Comisién de gestion

4.2.2  Otras comisiones y gastos

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (-]

Olros gastos de explotacion (- (Nota 14)
Amortizacién del inmovilizado (-)
Fxcesos de provisiones (+)

N o

RESULTADO DE EXPLOTACION

9. Deterioro y resuliados por endjenaciones del inmovilizado (+/-)
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-)
1. Olros (+/)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

12. Impuesto sobre beneficios (-] (Nota 15)

2023

236 930,19
170 430,19
66 500,00

173 247,49
(106 696,14)
{66 551,35)

[1465151,58)

(1465 151,58)

{1 465 151,58)

{1 401 468.88)

(440 673,84) (8101,51)
{1842 142,72) (8 101,51)
184214272  (8101,51)



DIANA CAPITALIII, F.C.R.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

a) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2023

2023 2022 *
A} Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 1842142.72 8 10t.51
B) Ingresos y gastas imputados directamente al pakimonio neto
I Por valoracidn de instrumentos financieros
1 Activos financieros disponibles para la venia -
2. Otros ingresos / gasios
I. Por coberturas de flujos de efectivo
. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
V. Por ganancias y pérdidas actuariales y olros ojustes -
V. Ffecto impositive -
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VI, Por valoracion de instrumentos financieros -
1. Activos financieros disponibles para la venla
2. Ofres ingresos / gastos -
VIl.  Por coberluras de tlujos de efectivo
VIl Subvenciones, donaciones vy legados recibidos
1X. Ffecto impositivo
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1842 142,72) 8 101,51

i*) S& presenta unica y exclusivamenie a efectos comparativos Véease Nota 2.c).
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DIANA CAPITALIII, F.C.R.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del gjercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Variacion de provisiones
Imputacién de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones del inmaovilzado

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros

Ingresos financieros

Gaslos financieros

Diferencias de cambio

Variacién de valor razonable en instrumentos financieros
Oftros ingresos y gastos

Cambios en el capital comente
Devdores y otras cuentas a cobrar {Nota 8]
Otros aclives corrientes (Nota /)
Acreedores vy ofras cuentas a pagar (Nota 10)
Ofros pasivos corrientes (Nota 10}
Oftros activas y pasivos no corrientes

Otros fiujos de etectivo de las actividades de explotacion
Pagos de infereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Cobros / pagos por impuesto scbre beneficios
Otros Cobros / pagos

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones
Inversiones financieras
Empresas del grupo y asociadas (Nota 9)
Inmovilizado intangible
Inmovilizodo material
Otros activos

Cobros por desinversiones
Inversionas financieras
Fmpresas del grupo y asociadas
Inmovilizodo intangible
Inmovilizado material
Otros activos

("} Se presenla unica y exclusivamente o efectos comparatives. Vease Nota 2.¢).

2023
2256 117,24
(1842 142,72)

43 682,70

(236 930,19}
173 247,49

5 350,50

(12 109,50)
(7173 187,78)
73 259,00

7 106 £87.78

4167 293,18

66 500.00
4100 /93,1&':5
146 000 000,00
16 000 000.00

(16 000 000.00)

2022 (*)

(8101,51)

8 101,51

810151
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 17 320 000,00 165 000,00
17 320 000,00 165 000,00

Cobros v pagos por instrumentos de patrimonio
Ernision de instrumentos de pafrimonio (Nota 11) 17 320 000,00 165 000,00
Amariizacion de instrumentos de patrimonio -
Adquisicidon de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de instrumentos de patimonio propio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisidbn de deudas con entidades de credito
Fmisiébn de deudas con empresas del grupo y asociadas
Emision de cfras deudas
Devolucion y amoriizacién de deudas con entidades de crédito
Devolucidn y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas
Cevolucion y amortizacion de otras devdas

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos
Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 3576 117,26 165 000,00

Efectivo y equivalentes at inicio del ejercicio (Nota é) 145 000,00 -
Ffectivo y equivalentes al final del ejercicio (Nota 6] 3741 117,26 165 000,00

*) Se presenta Onica y exclusivamente a efecios comparativos. Veéase Nota 2.¢)
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresadda en euros)

1. Actividad

Diana Capital lll, F.C.R. {en adelante, el "Fondo”) se constituyd el 9 de diciembre
de 2022 como Fondo de Capital Riesgo. Con fecha 23 de diciembre de 2022, el
Fondo fue inscrito como Fondo de Capital Riesgo en el Registro de la Comisidon
Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de Fondos de Capital Riesgo, con €l

numero 412.

El Fondo es un patrimonio administrado por una entidad gestora (Sociedad
Gestora), cuyo objeto principal consiste en la toma de partficipaciones temporales
en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el
momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las
bolsas de valores. Para el desarrolio de su objeto principal, el Fendo podra facilitar
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este ultimo
caso Unicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente
obligatorio de inversién y siguiendo la normativa legal reguladera de los fondos de

capital riesgo.

Lo gestion, administracién y representacion de Diana Capital lll, F.C.R. corresponde
a Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”) que tiene su
domicilio social en Pasec de la Castellana n® 95, 28046 Madrid. Por |los servicios
descritos anteriormente, la Scociedad Gestora tiene derecho a percibir una
remuneracion taly como recoge el Reglumento de Gestion del Fondo.

Fl Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de las Enfidades de Capital
Riesgo, recogida principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las enfidades de capitalriesgo y sus Sociedades Gestoras y la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional de Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las Entidades de Capital Riesgo.

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las sociedades
y fondos de capital-riesgo deberdan mantener, como minimo, el 60% de su activo
~amnmiitahle en neciones v narticinacionas en el capital de emoresas aue sean
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

El articulo 16 de la Ley 22/2014 establece que las Entidades de Capital Riesgo no
podrdn invertir mas del 25% de su activo invertible en el momento de la inversion
en una misma empresa, ni mds del 35% en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades, enfendiéndose por tal el definido en el arficulo 42 del
Codigo de Comercio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo cumple con los dos articulos
mencionados.

a) Hechos relevantes acontecidos durante el e ercicio

El Fondo realizd su primer y segundo cierre el 15 de junio de 2023y 16 de diciembre
de 2023, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2023, el importe de Patrimonio
total comprometido del Fondo asciende a 150.460.784,31 euros {Nota 11).

Durante el ejercicio 2023, se ha producido la incorporacion de Participes y
aportaciones a patimonio del Fondo por 17.320.000 euros. Adicionalmente,
durante el ejercicio 2023, los Participes con participaciones de Clase A y Clase B
han realizado otras aportaciones de fondos por importe de 4.103.610,48 euros que
no conllevan emision de nuevas participaciones, aunque minoran [0s Compromisos
pendientes de desembolso. Estas aportaciones se corresponden con los
desembolsos exigidos a los inversores para hacer frente a la Comision de Gestion
del Fondo, de acuerdo con Folleto del Fondo y en el Reglamento de Gestion del
Fondo (Nota 11).

Durante el ejercicio 2023, el Fondo ha realizado una inversion en la sociedad no
cotizada DC Labels, S.A., que por sus caracteristicas se considera como inversion
en capital desarrollo. DC Labels, S.A. (vehiculo de inversion utilizado por el Fondo)
es titular del 33.82% de las acciones de Lappt Etiquetas, S.L. a 31 de diciembre de
2023 (Nota 2).

b) Fecha de formulacion
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, con fecha 20 de

marzo de 2024, procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

2. Bases de presentacion

a) Ima en fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de Diana
Capital, S.G.E.L.C., S.A., Sociedad Gestora del Fondo, han sido preparadas a partir
de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion mercantil
vigente y con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la C.N.M.V. y posteriores modificaciones, con el objeto de mosirar la imagen fiel
de su patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi
como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de
efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan, salvo indicacion expresa, en euros.

b) Princi ios contables no obli atorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
concluidos el 31 de diciembre de 2023 y 2022.

c) Com aracién de la informacion

La informacidon contenida en las cuentas anuales correspondiente ol ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022 (ejercicio comprendido entfre el ? de
diciembre y el 31 de diciembre de 2022) se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023.

Debido a que el Fondo se constituyd el 9 diciembre de 2022, las cifras presentadas
en el ejercicio 2022 necesariamente no son comparables con las del ejercicio 2023.
Los datos de las cuentas de pérdidas y ganancias adiuntas no son comparables.

d) As ectos criticos de la valoracion — estimacion de la incerfidumbore

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte del Fondo de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro, que se evalian confinuamente y
se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros gue se creen razonables.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. Sin embargo, no cabe esperar que las
estimaciones realizadas por el Fondo causen un ajuste material en las cuentas

anuales del ejercicio financiero siguiente.
3 i
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
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Las sociedades participadas incluidas en el epigrafe Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo (Nota 8], corresponden a insfrumentos de
patrimonio de empresas no cotizadas. El valor razonable de las participaciones
incluidas en este epigrafe se ha obtenido utilizando el valor de una fransaccion

reciente.

Los administradores de la Sociedad Gestora han evalucdo las potenciales
implicaciones en la metodologia e hipdtesis consideradas en las estimaciones
anteriormente mencionadas al 31 de diciembre de 2023, asimismo han tenido en
cuenta la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2023, considerando
el escenario macroecondémico actual, incluyendo el creciente nivel de inflacion y
tipos de interés, lo que estd generando cierto impacto en la evolucion econdmica
y es foco de seguimiento, y que genera incerfidumbre en determinadas

estimaciones.

Derivado de todo lo antes expuesto, no se han producido cambios significativos
en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2023 y a la fecha de la
formulacidn  de las presentes cuentas anuales. Si bien, es posible gue
acontecimientos que puedan tener lugar en el futurc obliguen a modificarias (al
alza o ala baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

3. Propuesta de aplicacién de resultados
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023 presentada por el

Consejo de Administracién de Diona Capital, S.G.ELC., S.A. vy la distribucion
aprobada del ejercicio 2022 se detallan a contfinuacion:

2023 2022
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 1842 142,72 8 101,51
Distribucion
Racilindne da elercicing anteriares 1 842 142,72 8 101,51
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4. Normas de registro y valoracion

Los principales principios y normas contables aplicados en la formulacién de las
presentes cuentas anuales se detallan a continuacion:

a)  Activos financieros
i) Inversiones financieras @ corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de
situacion de acuerdo con los siguientes criterios:

Instrumentos de patrimonio:

Incluye las inversiones en derechos sobre el pafrimonio neto de entidades
que no tengan consideracion de partes vinculadas e incluye acciones con
o sin cotizacion en un mercado regulado u ofros valores, tales como
participaciones en Enfidades de Capital Riesgo y entidades exfranjeras
similares e Instituciones de Inversidon Colectiva o participaciones en
Sociedades de Responsabilidad Limitada.

ii) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y alargo plazo

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y alargo plazo por los mismaos
conceptos indicados en el apartado anterior, pero referidos a empresas del grupo
y asociadas.

b) Re istro valoraciéon de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable,
que, salvo evidencia de lo contrario, es el precio de la fransaccion, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion
que le son directamente atribuibles. En el caso de los Activos financieros
mantenidos para neqociar, los costes de transaccion que le son directamente
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
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Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los
siguientes criterios en funcion de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Comesponde a los créditos por operaciones comerciales y @ los creditos por
operaciones no comerciales que son aquéllos gue, no siendo instrumentos de
patrimonic ni derivados, sus cobros son de cuantia deferminada o determinable y
que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su coste amortizado
que se corresponde con el importe al que inicialmente fue valorado el activo
financiero menos los reembolsos de principal que se hayan producido, mas o
menaos, segun proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante |a utilizacion del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos cualquier reduccion de
valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida
esperada delinstrumento, a partir de sus condiciones contractualesy sin considerar
las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su cdlculo se incluyen las comisiones
financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesion de la
financiacion. Para los instrumentos financieros a tipo de interes fijo, el tipo de interés
efectivo es el tipo estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la proxima
revision del tipo de referencia.

No obstante lo anterior, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un
plozo de tiempo inferior a un afo, se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

i) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, mulligrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aguélla gue constituye una unidad de decision
con el Fondo, que se corresponde con aquélla para la que el Fondo tiene, directa
o indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer
control se manifiesta, en general, aungue no exclusivamente, por mantener una
participacién, directa o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de
la entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas
financieras y operativas de una enfidad participada, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades y puede ejercerse, aungue no se& manienga el
porcentaje de participacién antes indicado.

¢ X
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Es una empresa multigrupo aguélla que, no siendo empresa del grupo, estd
controlada conjuntamente por el Fondo y por ofra u otfras entidades no vinculadas
con la misma vy los negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos os
acuerdos contractucles en virtud de los cuales dos o mds entidades o participes
realizan operaciones o mantienen actives de forma tal gue cualguier decision
estratégica de cardacter financiero u operativo que los afecta requiere el
consentimiento undnime de todos los participes, sin gue tales operaciones ©
activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los

participes.

Se considera empresa asociada aguella en la que el Fondo tiene una influencia
significativa por tener una participacién en la misma que, creandoe con ésta una
vinculacion duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo
prueba en contrario, que existe influencia significativa cuando la Sociedad, directa
o indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los derechos de
voto de la entidad parficipada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se
valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones

valorativas por deterioro.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) de las cuentas de
orden del balance de situacion se incluyen las plusvalias latentes netas de
impuestos, calculadas por comparacion entre el coste de la inversién y su valor
razonable calculado de igual forma a lo explicado para los Activos financieros
disponibles para la venta en el apartado i), anterior.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupoe y asociadas
que son consideradas de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para
los Activos financieros disponibles para la venta en el apartado i), anterior, se
valoran por su coste. Cuando existen transacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas @ un
valor superior al que estas inversiones se encuentran contabilizadas, las diferencias
ca in~livan en al aniarafe de Phisvalias latentes Inetas efecto imoositive)l de las
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Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de
que el valor del activo se ha deteriorado. Los criterios de determinacion del
deterioro de los activos financieros en funcion de su naturaleza son los siguientes:

i) Préstamaos y partidas a cobrar

Se considera que existe detericro cuando se produce una reduccion o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros que puede estar motivada por lainsolvencia
del deudor. Las pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se reconoce
como un gaste o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenia registrado ningun deterioro
en Préstamos y partidas a cobrar.

ii) Inversiones en el patrimonioc de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas se han detericrado cuando existen evidencias objetivas de
que el valor en libros de una inversion no es recuperable. £l importe de la
correccion valorativa es |la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable que, salvo mejor evidencia, se basa en el valor razonable calculado
taly como se indica en el apartado anterior de Registro y valoracion de los activos
financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran
como un gasto o ingreso, respectivamente en la cuenta de perdidas y ganancias.
La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, mulligrupe y asociadas que sean de capitakinicio se reflejan
en el epigrafe de Deterioro capital inicio grupe de las cuentas de orden del
balance de situacion si dichas entidades estan cumpliendo con su plan de
negocio segun dictamen del Consejc de Administracion de la Sociedad Gestora.
En caso contfrario, las correcciones valorafivas y, €n su caso, su reversion, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso,

respectivamente.
8 i
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Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no tenia registrado ningun deterioro en este
sentido.

d) Intereses dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los intereses se reconocen utllizando el método del tipo de inferés
efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del Socio a recibirlo.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la
adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

e) Ba'a de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han
cedido los d/erechos contractuales sobre {os flujos de efectivo del mismo, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial os riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja enfre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable en ta fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de
su inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia enire la contraprestacion recibida deducidos los
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En el caso de que el Fondo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el active financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control
del mismo, situacion que se determina dependiendo de la capacidad de Ia
Sociedad para fransmitir dicho activo.

f) Activo intan ible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia
fisica. Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son
separables de otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de
ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un contrato o de ofro
tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de
satisfocer la definicion anterior, el Fondo estima probable la percepcion de
beneficios econdmicos derivados de dicho elemento y su coste puede estimarse
de manera fiable.

Los activos infangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos,
cuando proceda, la amortizaciéon acumulada y cualquier perdida por deterioro.

En cualquier caso, el Fondo registra contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores
son similares a los del activo material.

g) Pasivos financieros

FI Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en
parte obligada de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones
del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incuridos o asumidos por el Fondo se
clasifican como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes,
siempre que, de acuerdo con su realidad econdmica, suponen para el Fondo
una obligacién confractual, directa o indirecta, de enfregar efectivo u ofro
activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como deébitos y
partidas a pagar, excepto cuando se frata de instrumentos derivados, que se
tratan de manera andloga a los instrumentos derivados gque son activos
financieros o pasivos financieros mantenidos para negociar, que se tratan de
manera andloga a los activos financieros mantenidos para negociar.
o X
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h)  Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones
comerciales y no comerciales. Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos
corientes a menos que el Fondo tenga un derecho incondicional a diferir su
liguidacion durante al menos doce meses despues de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adguisicion que, salvo
evidencia en contrario, equivale a! valor razonable de la confraprestacion
recibida ajustado por los costes de fransaccion directamente  atribuibles,
registrdndose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tivo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo No
superior a un ano se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

i) Ba'a del batance de  asivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha exfinguido.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo
que se haya dado de baja y la confraprestacion pagada incluidos los costes de
transaccion atribuibles y en la que se recoge, asimismo, cualquier activo cedido
diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

) Provisiones  asivos contin entes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas
en cuanto a su naturaleze a la fecha de las cuentas anuales, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelaciéon, dl
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera gue deberd
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicaes.

Dichas obligacicnes pueden surgir por los aspectos siguientes:
- Una disposicidon legal o contractual.

- Una obligacién implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una
expectativa valida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la
asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean
cucndo el Fondo acepta publicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

1
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- La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podrd
sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que
ocurra o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Fondo.
Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales del Fondo cuya
cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos que
incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos exfremadamente
raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probobles cuando
existe mayor verosimilitud de que ocurran gue de lo confrario, posibles cuando
existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo confrario y remotos cuando su
apariciéon es extremadamente rara.

El Fondo incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que.la probabilidad de que se tenga que atender
la obligaciéon es mayor que de lo confrario. Los pasivos confingenfes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino gue se informa sobre [os mismos a no ser
que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos
gue incorporen beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en
cada cierre contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones
especificas para las cuates fueron reconocidas, procediendose asu reversion, total
o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

k)  Patrimonio neto

Los instfrumentos de patrimonio propio son las participaciones en que se encuentra
dividido el patrimonio del Fondo.

La adqguisicion por parte del Fondo de sus propias participaciones se registra en el
Patrimonio neto con signo negativo por el valor razonable de la confraprestacion
entregada. La amortizacion de las participaciones propias da lugar a la reduccion
del capital por el importe del nominal de dichas participaciones. La diferencia,
positiva o negativa, entre la valoracion y el nominal de las particioaciones se carga
o abonag, respectivamente, a cuentas de Reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacion de participaciones propias se registran
en el Patrimonio neto en cuentas de Reservas.
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Todos los gastos y costes de fransaccion inherentes a las operaciones con
instrumentos de patrimenio propio se registran directamente contra et Patrimonio
neto como menores Reservas, netos del efecto impaositivo, a menos gue se haya
desistido de la fransaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se imputaran a
la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a estos
gastos minora © aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente.

l) Reconocimiento dein resos  astos

El gasto por la gestion, administracion y representacion satisfecho por el Fondo o
la Sociedad Gestora se reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de
pérdidas y ganancias, de acuerdo con el Reglamento de Gestion suscrito entre
ambas partes.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramiento a las entidades objeto de inversion de la Sociedad se imputa en lo
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su gjecucion.

m) Im uesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto, se registra en el
epigrafe de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y
estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso
por el impuesto diferido. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el mismo.

El impuesto corriente se coresponde con la cantidad que safisface el Fondo como
consecuencia de las liguidaciones fiscales del Impuesto sobre Sociedades, una vez
consideradas las deducciones, bonificaciones vy pérdidas fiscales compensables
de ejercicios anteriores y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las
diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de
los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias impoenibles, que dan lugar
a mayores cantidades a pagar o menores canfidades a devolver en gjercicios
futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias
temporarias deducibles, qgue dan lugar a menores cantidades a pagar 0 mayores
cantidades a devolver en ejercicios futuros, y los créditos por deducciones y
bonificaciones pendientes de aplicar fiscalmente, se reconocen como activos por
impuestos diferidos. Se consideran diferencias temporarias las derivadas de |as
variaciones de valor imputadas en el patrimonio neto de los activos financieros
considerados como disponibles para la venta.
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos
por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que resulie probable
que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de dichos activos. Este criterio también se aplica al reconocimiento de los
derechos por compensacion de pérdidas fiscales.

5.  Gestién de riesgos

El Fondo estard expuesto a determinados riesgos financieros relativos a las
inversiones en sociedades no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.

Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacion de concentracion, el
seguimiento de la evolucion de las sociedades que forman parte de la cartera y
la obtencion previa a la inversion de informes de expertos independientes sobre
empresas objeto de la posible inversion.

La limitaciéon de los riesgos financieros se efectia en virfud de las politicas
aprobadas al mas alto nivel ejecutivo y conforme a las normas, politicas y
procedimientos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad del Fondo vy los riesgos financieros a los que se
enfrenta, la misma no realizard cobertura de ningdn fipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros que utilizara el
Fondo vy la informacion relativa a los mismos se detallan a continuacion:

Q) Riesgo de mercado

El Fondo invertird en instrumentos de capital no cotizados por lo que no hay
cotizaciones en mercados de los activos financieros en su balance. Por €llo y para
la determinacion del valor razonable de las participaciones, €l Fondo
generamente utilizarad métodos de descuento de flujos de efectivo basados en
proyecciones a cinco anos,

Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacion de
la direccion sobre la evolucion futura del mercado. Al ser estimaciones a futuro,
suponen establecer un valor a fravés de flujos de efectivo incierfos con el riesgo
inherente del cambio a futuro del valor razonable.

El Fonde no tiene riesgo de tipo de interés ni de cambio al no tener activos y
pasivos financieros con exposicion a fluctuaciones de fipos de inferés y de
cambio entre monedas.



El

relacionados con la operativa interna.

4. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3741 117,26 165 000,00
3741 117,26 165 000,00

El epigrafe de Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes incluye al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 el importe mantenido en cuentas corrientes de libre
disposicion que han devengado 63.742,41 euros de infereses en el ejercicio 2023
(ningUn importe por este concepto en el gjercicio 2022) (Notas 12).

7. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

2023 2022

Créditos c empresas del grupo 7 000 000,00 -
Intereses por cobrar por credifos a empresas del grupo 106 687,78 -
Comisiones percibidas pendientes de cobrar 66 500,00 -
7173187,78 -
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El epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo incluye
al 31 de diciembre de 2023 un préstamo otorgado por el Fondo a DC Lakels, S.A.,
vy los comrespondientes intereses acumulados por pagar a dicha fecha. Asimismo,
incluye comisiones percibidas en el ejercicio 2023, pendientes de cobrar a 31 de
diciembre de 2023, por la estructuracion de operaciones relacionadas con DC
Labels, S.A. [ningin importe por estos conceptos a 31 de diciembre de 2022). DC
Labels, S.A. ha destinado los fondos recibidos a su inversion en Lappi Efiquetas, S.L.
y al pago de las comisiones y gastos derivados de la formalizacion del préstamo.
Las condiciones del mencionado préstamo han sido las siguientes:

- Fecha de contratacion: é de octubre de 2023
- Fecha de vencimiento: 2 de febrero de 2024
- Tipo de interés: Euribor a é meses mdas un diferencial de 2,25% puntos

porcentuales.

Con fecha 2 de febrero de 2024, el principal del préstamo otorgado por el Fondo
a DC Labels, $.A. ha sido renovado por un importe de 5,000.000,00 euros hasta el

31 de julio de 2024.

8. Deudores

Bl desglose del epigrafe de Deudores al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el
siguiente:

2023 2022

Oftros créditos con las Administraciones PUblicas 12 109,50

12 109,50

Ef importe del epigrafe de Deudores - Otros créditos con las Administraciones
PUblicas corresponde a saldos con la Administracion Publica en concepto de
retenciones a cuenta al 31 de diciembre de 2023.
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9. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

2023 2022
Insfrumentos de patrimonio 16 000 000,00
De entidades objeto de capital riesgo 16 000 000,00
De otras entidades -
16 000 000,00

Instrumentos de  atrimonio

La cartera de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo se
compone al 31 de diciembre de 2023 de una inversion en sociedad no cotizada,
redlizada en octubre de 2023, que por sus caracteristicas se considera como
inversion en capital desarrollo. La descripcién de lainversion es la siguiente:

DC Labels, S.A. fue constituida el 19 de septiembre de 2023 con objeto social: (i) fa
adquisicién, suscripcién, tenencia, disfrute, explotacion y encjenacion, por cuenta
propia, de titulos valores, activos financieros u obligaciones y, en particular, de
acciones y participaciones sociales de sociedades mercantiles en general; (i) La
prestacion de servicios, en concepto de mediacion o intermediacion, de
asesoramiento, gestion administrativa, contable o de cualquier ofro fipo de
servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas a cuyo
fin podrd prestar a favor de las mismas las garantias y afianzamientos que estime
oportunos. El coste inicial de la participacion recogido en libros ascendid a 60.000
euros, con una participacion del Fondo de un 100% en la sociedad, distribuido en
40.000 acciones de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas.

Con fecha 6 de octubre de 2023 se produjo lo siguiente: (i) aumento del capital
social de DC Labels, S.A., con desembolso de nuevas aportaciones dinerarias
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En la misma fecha, se aprobd lo siguiente: (i) aumento del capital social de DC
Labels, S.A., con desembolso de nuevas apocrtaciones dinerarias mediante Ia
creacion de 1.090.970 nuevas acciones de un (1) euro de valor nominal cada una
de ellas y de igual clase a las existentes; (i} emisidon de las nuevas acciones con
una prima total por importe de 3.272.905 euros, a razon de 3 euros por cada nueva
accién emitida. Todas ellas desembolsadas y suscritas por coinversores, o que
provocd una reduccion del porcentaje de partficipacion del Fondo sobre en DC
Labels, S.A. del 100% al 78,57%.

DC Labels, S.A. (vehiculo de inversidn utilizado por el Fondo) es titular del 33,82% de
las acciones de Lappl Etiquetas, S.L., que fue constituida el 22 de marzo de 2005
con objeto social de la impresidén de textos o imdgenes por cualquier
procedimiento o sistema; la fabricacion, compraventa, comercializacion,
distribucion y representacion de todo tipo de envases y embalajes, entre otras
actividades.

El coste inicial de la participacion en DC Labels, S.A. del Fondo recogido en libros
asciende a 14 millones de euros, gue suponen una participacion de un 78.57% en
la sociedad, que ostenta a su vez un 33,82% de Lappi Efiquetas, S.L.

El desglose de los epigrafes de Inversiones en empresas del grupo y csociadas a
largo plazo - Instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2023, es el siguiente:

2023 2022
Acciones no colizadas
Enfidades no cotizadas | 6 000 000,00 -
De entidades objeto de capital riesgo 16 000 000,00 -
Otras -
14 000 000,00

El movimiento al 31 de diciembre de 2023 del epigrafe de inversiones en empresas

S [ e T P i aTat sl sl el



DIANA CAPITAL IlI, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

Los importes de capital, reservas, resultado del ejercicio y ofra informacion de
interés, al 31 de diciembre de 2023, segun se recoge en los estados financieros de
la sociedad participada no cotizada, se detallan a continuacion:

Miles de eurcs

Fecha de las Fecha Oftima Resultade del
oHimas cuentas informacién  Capital Dividendo periodo positive
anuales auditadas financiera  suscrilo Reservas agcventa _ (negativo)
Al 31 de diciembre de 2023
DC Labels, S.A {a) Diciembre 2023 5091 15273 - (214)

{a) Sociedad no cbigada a auditoria segin e Real Decrere Legisiative 1/201 G, de 2 de julio

Porcentaje Coste Valor
Al 31 de diciembre de 2023 participacién coniable razonable Diferencia
DC Labels, S.A. 78.5/% 1600000000 16000 000,00

16 000 0CC,00 14 000 000.00 -

Al 31 de diciembre de 2023, el valor razonable refleja el valor de mercado marcado
tanto por reciente operaciéon de aumento de capifal defallada anteriormente
sobre DC Labels, $.A. (suscrita y desembolsada por el Fondo y coinversores). El valor
razonable no difiere del registrade en libros.

10. Acreedores y otras cuentas a pagar y Deudas a corto plazo.

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022

Acreedores por resto de servicios prestados 76 819,44 8 101,51
Otras deudas con Administraciones Publicas 4 541,07 -
81 340,51 8 101,51

El epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar — Acreedores por resto de servicios
prestados al 31 de diciembre de 2023 incluye principalmente importes pendientes
de pago por comisidn de gestion a la Sociedad Gestora e importes pendientes de
pago a diversos acreedores relacionados con la actividad del Fondo. Al 31 de
diciembre de 2022 incluia  importes pendientes de pago @
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio comprendido entre el 9 de diciembre y el 31 de diciembre de
2022 v tasas por inscripcion del Fondo en los registros oficiales de la CNMV
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El importe del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar - Otras deudas con
Administraciones PuUblicas (Nota 15) corresponde a scaldos pendientes con la
Administracion PUblica en concepto de retenciones al 31 de diciembre de 2023
(ningUn importe por este concepto a 31 de diciembre de 2022).

El desglose del epigrafe de Deudas a corto plazo corrientes al 31 de diciembre de
2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Deudas con entidades de credito 7 000 000,00
Intereses por pagar por deudas con terceros 106 687,78 -
7 106 687,78

El epigrafe de Deudas a corto plazo incluye @ 31 de diciembre de 2023 un crédito
de Banca March, S.A. vy fos correspondientes intereses acumulados por pagar a
dicha fecha (ningUn importe por estos conceptos a 31 de diciembre de 2022). Las
condiciones del mencionado crédito han sido las siguientes:

- Fecha de contratacién: é de octubre de 2023
- Fecha de vencimiento: 4 de octubre de 2024
- Tipo de interés: Euribor a 6 meses mds un diferencial de 2,25% puntos

porcentuales.

Con fecha 2 de febrero de 2024, el crédito de Banca March, S.A. recibido por el
Fondo ha sido renovado por un importe de 5.000.000,00 euros hasta el 31 de julio

de 2024.
informacion sobre el eriodo mediode o oa roveedores

El detalie de la informacién requerida en relacion con el periodo medio de pago
a proveedores es el siguiente:
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Adicionalmente, la informacion adicional requerida en relacion con el volumen
monetario y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al mdaximo
establecido en la normativa de morosidad (30 dias), asi como el porcentaje que
suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos
a sus proveedores, se muestra a continuacion:

Facturas ?agudus en ;:fenodo inferior al maximo segun 2023 2022
la normativa de morosidad

Nro. facturas pagadas en periodo inferior a 3G dias 19
% facturas pagadas en periodo inferior a 30 dias 79.17%
Importe de facturas pagadas en perioda inferior a 30 dias {en euros) 1779 956,48
% importe pagado en pericdo inferior a 30 dias 99,64%

Durante el ejercicio comprendido entre el 9 de diciembre y el 31 de diciembre de
2022. el Fondo no recibié facturas ni realizados pagos a proveedores, por fanto, no
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Durante el ejercicio 2023, se ha producido la incorporacion de Participes y
aportaciones a patrimonio del Fondo por 17.320.000 euros. Asimismo, los Participes
con participaciones de Clase A y Clase B han realizado otfras aportaciones de
fondos por importe de 4.103.610,48 euros que no conllevan emision de nuevas
participaciones, aungue minoran los compromisos pendientes de desembolso.
Estas aportaciones se corresponden con los desembolsos exigidos a los inversores
para hacer frente ala Comisién de Gestion del Fondo, de acuerdo con Folleto del
Fondo y en el Reglamente de Gestion del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023, el importe de Patrimonio total comprometido del
Fondo asciende a 150.440.784,31 euros. El Patrimonio total comprometfido del
Fondo representa la suma de los compromisos de inversion de todos los Participes
del Fondo al 31 de diciembre de 2023 con el siguiente detalle:

Imparte
Com rometido

Clase A 73725784,31
Clase B 71 700 000,00
Clase C 5035 000,00

150 460 784,31

Los Participes, al 31 de diciembre de 2023, estan representados por 17.485.000
participaciones nominativos con un valor de suscripcion de 1,00 euro cada una de
ellas, que se hallaban totalmente suscritas y desembolsadas al cierre del gjercicio,

con el siguiente detalle:
NUmero

Participaciones

Clase A 8 567 650
Clase B 8 324 508
Clase C 592 842

17 485 000

Las participaciones confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sore el
pafrimonio del Fonde, calculando la Sociedad Gestora el valor liquidativo de cada
participacién teniendo en consideracion los derechos economicos previstos en el
Reglamento del Fondo para cada clase de participacion.

22



DIANA CAPITAL I, F.C.R.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

El detalle de los Participes del Fondo al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Porcentaje Compromisa Desembolsos Capital call Desembolso

com romiso tatal realizades endiente endiente

Fond-ICO Global, F.CR. 49,00% 73725784,31 10 482 46596 63243 318,55
Canetonin. S.L. 13,29% 20000 000,00 2974 060,23 1702593977
Forat Gestidén e Inversiones, S.L. 6,65% 10 000 000,00 1487 030.12 8512 969,82
Otros 31.06% 46 735 000,00 6645054, 17 40 089 945,83
100,00% 150 440 784,31 21588 610,48 128 872 173,83

El Fondo cumple al 31 de diciembre de 2023 con los requerimientos normativos de
aportaciones minimas, recogidos en el articulo 31 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las enfidades de capital-riesgo.

12. Ingresos y gastos financieros

El desglose del epigrafe de Ingresos financieros durante los ejercicios 2023 y 2022
es el siguiente:

2023 2022

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 170 430,19 -
Intereses de créditos a empresas (Nota 7} 106 687,78 -
Interescs de cuentas corrienies (Nota 6) 63 742,41 -
Dividendos de partficipadas - -
Otros ingresos financieros 66 500,00 -
Otros ingresos (Nota /) 66 500,00 -
236 930,19 -

Fl epigrafe de Intereses de créditos a empresas incluye ingresos por intereses
devengados en el ejercicio 2023 correspondientes a préstamo a corto plazo
otorgado a DC Labels, S.A. [Nota 7).

El epigrafe de Intereses de cuentas corientes incluye los intereses devengados en
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(Expresada en euros)

Segun se indica en la Nota 1, la direccién, administracion y representacion del
Fondo estan encomendadas a Diana Capital, $.G.E.l.C., S.A., Sociedad Cestora
del Fondo, por este servicio, el Fondo pagard una comision que, segun establece
el Reglamento de Gestion del Fondo, equivaldra a:

(i)

(il

El uno coma siete por ciento (1,70%) anual del Compromiso asumido por
cada Participe fitular de Participaciones Clase A (incluyendo [os
desembolsos pendientes comprometidos por cada Participe) en la
fecha de devengo, y

El dos por ciento (2,00%) anual del Compromiso asumido por cadad
Participe titular de Participaciones Clase B (incluyendo los desembolsos
pendientes comprometidos por cada Parficipe) en la fecha de
devengo.

No obstante lo anterior, una vez finalice el Pericdo de Inversion, la Comision de
Gestion equivaldrd a:

(i)

(il

El uno coma siete por ciento {1,70%) anual del porcentaje del Capital
Invertido Vivo asumido por cada Participe titular de Participaciones
Clase A en la fecha de devengo, y

El dos por ciento (2,00%) anual del porcentaje del Capital Invertido Vivo
asumido por cada Participe titular de Participaciones Clase B en la fecha

de devengo.

Al 31 de diciembre de 2023 se han registrado gastos por comisiones de gestion por
importe de 1.465.151,58 euros.

14.

Otros gastos de explotacion

El desglose del epigrafe de Otros gastos de explotacién enlos gjercicios ferminados
el 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022

Otros servicios profesionales independientes 3864 536,44 5 500,00
Organos de gobierno (dietas, primas, efc.) (Nota 16) 19 310,00 -
Otros gastos 3 808,60 2 601,51
Primas de seguros 3101880 -
440 673.84 8 101,51
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

El epigrafe de Oftros servicios profesionales independientes, en el gjercicio 2023
incluye principalmente gastos por servicios de consultoria y asesoria. Durante el
ejercicio 2022 incluia Unicamente los honorarios a PricewaterhouseCoopers
Auditores, $.L. por los servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2022

(Nota 18).

El epigrafe de Organos de gobierno recoge las dietas satisfechas a los Consejeros
por la asistencia a los Consejos durante el ejercicio 2023 (ningun importe por este
concepto en el ejercicio 2022).

El epigrafe de Ofros gastos, en el ejercicio 2023 y 2022, incluye principalmente las
tasas por permanencia e inscripcion del Fondo enlos registros oficiales de la CNMV

15. Impuesto sobre Sociedades y situacion fiscal

El importe del epigrafe de Acreedores y cuenfas a pagar - Otras deudas con
Administraciones Publicas {Nota 10) comresponde a saldos pendientes con la
Administraciéon Piblica en concepto de retenciones al 31 de diciembre de 2023
[ningUn importe por este concepto a 31 de diciembre de 2022).

En los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo fributa segun la normativa aplicable en
Territorio Comun, donde tiene su domicilio fiscal la Sociedad Gestora gue desarrolla
su administracién.

Debido a gue determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos
de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades y de la elaboracion de estas
cuentas anuales, la base imponible de! ejercicio podria diferir del resultado

contable.
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La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto es la
siguiente:

2023 2022
Resultado contable antes de impuesios (1842 142,72) (8 101, 51)
Diferencias permanentes -
Diferencias temporales positivas 12 100,00
Diferencias temporales negativas -
Base imponible previa {1 830042,72) (8 101, 51}
Compensacion de bases imponibles negativas - -
Base imponible 1 830 042,72 8 101,51

Impuesto sobre beneficios previo - -
Deduccion por donaciones - R

Impuesto sobre beneficios - -

Durante el ejercicio 2023 y 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado
por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.
Adicionclmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para los gjercicios 2023
y 2022 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores o compensar, admitiéndose la compensacion del mayor de los
siguientes importes: {i) el 70% de la base imponible previa, o: (i) un millon de euros.

Al 31 de diciembre de 2023, se ha ajustado positivamente un importe de 12,100,00
euros corespondiente a una provision por ofros conceptos (servicios de auditoria).

El desglose de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al inicio
del ejercicio 2023 es el siguienfe:

Ano de aeneracion Im orte
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2023
(Expresada en euros)

16. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion
y ofra informacién

a) Remuneracion del Conse’o de Su ervision del Fondo

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no hay concedidos anticipos o creditos a los
citados miembros del Consejo de Supervisién. Los miembros del Consejo han
devengado, por todos los conceptos, una remuneracion de 19.310.00 euros
durante el ejercicio 2023 (ningUn importe por este concepto durante el ejercicio
2022) (Nota 14].

b) Remuneracion del Conse’'o de Administracion de la Sociedad Gestora del
Fondo

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no han existido remuneraciones del Fondo a los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora. Al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, no existen créditos o anticipos a los mismos, ni se han
asumido otras obligaciones por cuenta de los mismos a titulo de garantia.

c) Oftras o eraciones con artes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no ha reclizado operaciones con
partes vinculadas que no hayan sido desglosadas en la memoria de las cuentas

anuales.
17. Informacion sobre medioambiente

Las operaciones globales del Fondo se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales).

Los Administradores de Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A., Sociedad Gestora del Fondo,
consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que manfiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo adoptaran las medidas
oportunas en relacién con la proteccion y mejora del medio ambiente y Ia
minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio 2022 el Fondo no ha realizado
inversiones de caracter medioambiental. Asimismo, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de cardcter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medioambiente.
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De acuerdo con el articulo 50.1 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, se
incluye como anexo al informe de gestion adjunto @ estas cuantas anuales la
informacidon mencionada en el articulo 11.1 y 11.2 del Reglamento (UE) 2019/2088
en el formato de la plantilla establecida en el anexo IV de dicho Reglamento

Delegado.
18. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L. por los servicios de auditoria de las cuentas anuales del Fondo de los ejercicios
2023 y 2022 han ascendido a 10.000 euros y 5.500 euros, respectivamente, no
habiéndose prestado otros servicios distintos de la auditoria en dichos ejercicios.

El Fondo no ha pagado honorarios a ofras entidades de la red
PricewaterhouseCoopers por otros servicios durante los ejercicios 2023 y 2022.

19. Hechos posteriores al cierre
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, y hasta la formulacion de estas

cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho significativo no descrifo en las
notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en estas cuentas anuales.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2023

Evolucién de los negocios, situacién del Fondo y sus participadas y evolucién
previsible

El pasado ejercicio 2023 ha sido el ano de arranque de Diana Capital lll, FCR {el
Fondo) que realizd su primer cierre el 15 de junio de 2023. En esta fecha dieron
comienzo las operaciones del Fondo, que tiene por objetivo invertir en capital
expansién, fundamentamente mediante ampliaciones de capital, en companias
de tamafio mediano y con potencial de crecimiento ubicadas en Espana, y con
una politica de endeudamiento financiero conservadora.

Estos criterios dan continuidad a los fondos antecesores Diana Capital I, F.C.R y
Diana Capital I, F.C.R vy, al igual que en los fondos anteriores, su politica de
inversiones en cuanto a compadias y plazos de inversion serd prudente, maxime
dado el entorno econdmico actual.

El pasado 18 de septiembre el Fondo realizé una llamada de capital para
acometer su primera inversion: la toma de una participacion minoritaria relevante
en Grupo Lappi, junto a un grupo de coinversores del Fondo.

Grupo Lappi es el lider espariol en la fabricacion de efiquetas para los sectores de
alimentacién, bebidas y cuidado personal y del hogar. La compania contaba
antes de la entrada del Fondo, con 4 plantas industriales con un total de 32.500 m2
de produccién en Espana (Sevilla y Barcelona) y 2 en Portugal (Evora), sirviendo a
grandes multinacionales y lideres espafoles en su sector como Grupo Mahou-San
Miguel, Coca-Cola, Pernaud-Ricard o Heinz, entre otros.

La operacion consistio en una inversion de 26 millones de euros, de los que 25
millones fueron en ampliacion de capital, para financiar la adquisicion por parte
de Grupo Lappi del 100% de dos companriias fabricantes de efiquetas, una en
Espafa (Madrid) y ofra en Portugal al norte de Lisboa (Santarem). Con la
integracion de ambas, Grupo Lappi se convierte en el lider de su sector en la
Peninsula Ibérica duplicando su facturacion, alcanzando 6 plantas de produccion
con cerca de 50.000 m2 y mejorando ademas su rentabilidad porlas sinergias entre
ambos grupos. A pesar de la adguisicion la deuda financiera neta se mantiene en
niveles razonables.

Del importe total de la operacion, el Fondo suscribe 16 millones y alcanza una
participacion conjunta resultante junto a sus coinversores que asciende al 33,8%
de Grupo Lappf tfras la ampliacién y la compra de las sociedades CPM y de Penta,
y es mantenida a través de una sociedad holding llamada DC Labels.

El pasado 16 de diciembre, el Fondo realizé un segundo cierre, y su tamano actual
asciende a 150,5 millones de euros
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2023

Principales riesgos del negocio

El Fondo estard expuesto a determinados riesgos financieros relativos a las
inversiones en sociedades no cotizadas, objetivo fundamental de su actividad.
Los principales riesgos financieros que afectan al Fondo se detallan en la Notfa 5
de las cuentas anucles adjuntas.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2023 el Fondo no ha desarrollado actividades en materia de
investigacion y desarrolio.

Adquisiciones de participaciones propias
El Fondo no ha adquirido participaciones propias durante el ejercicio 2023.
Informacién medioambiental

El Fondo cumple con la legislacién vigente en materia medioambiental. El Fondo no
desarrolia ninguna actividad que pudiera tener impacto en el medioambiente, por
tanto, no existe ninguna politica corporativa en este sentido

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2023, el Fondo no ha reclizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legaimente establecidos. Asimismo, al cierre del
ejercicio 2023, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido. El periodo medio de pago a
proveedores del ejercicio 2023 es de 3,02 dias.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, y hasta la formulacion de las cuentas
anuales adjuntas, no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las
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