KPMG'

nforme e Auditora
(e Arta Capital,
olrll, SAU

{Junto con las cuentas anuales e informe de
gestion de Artd Capital 5.G.E.L.C., S.AU.
correspondientes al gjercicio finalizado el
31.12.2019)



- KPMG Auditores, S.L.
m P° de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Accionista Unico de Arta Capital, S.G.E.I.C., S.A.U.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Arta Capital, S.G.E.I.C., S.A.U. (la Sociedad}, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estade de flujos de efectivo v la memoria correspendientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrironio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaia segln fo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemaos prestadoe servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, segdn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunito, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, vy
No expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Beconocimiento de ingresos {véanse notas 4 y 10 de las cuentas anuales

Los principales ingresos de la Sociedad Gestora, dada su naturaleza, son los relativos a las comisiones
de gestion devengadas que repercute a las entidades de capital riesgo que gestiona. El correcto
reconacimiento e imputaciéon en el periodo adecuado de estos ingresos es el aspecto més relevante
de nuestra auditoria de la Sociedad Gestora.

Nuestros procedimientes de auditoria incluyeron, entre otros, los siguientes:

—  Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos v criterios empleados por la Sociedad
Gestora en relacion con el célculo de las comisiones de gestién de las entidades de capital riesgo
gestionadas.

—  Hemos recalculado la comisidn de gestidén de las entidades de capital riesgo gestionadas por la
Sociedad y contrastado los porcentajes de comisién aplicados con los peorcentajes previstos en
los reglamentos de las entidades de capital riesgo gestionadas.

—  Hemos verificado que los ingresos devengados por la Sociedad Gestora por este concepto se
encuentran registrados como gasto en las entidades de capital riesgo gestionadas.
Adicionalmente, hemos verificado que los importes pendientes de cobro por parte de la Sociedad
Gestora se encuentran registradoes como saldos a pagar en las entidades de capital riesgo
gestionadas.

- Hemos evaluado que la informacidén de las cuentas anuales en relacion con los ingresos por

comisiones de gestion es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la nota 13 de la memoria adjunta, en la que los
administradores de la Sociedad hacen mencién al hecheo posterior en relacién con la emergencia
sanitaria asociada a la propagacion del Coronavirus COVID-19 v las principales consecuencias
identificadas a la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales, considerando las medidas
adoptadas por el Gobierno de Espafa en el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo y en el Real
Decreto Ley 8/2020, de 17 de marzo, asi como las dificultades que conlileva la estimacidn de los
potenciales impactos que podria tener esta situacion. Nuestra opinién no ha side modificada en
relacion con esta cuestion.



KPMG

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es respensabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiente de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas anuales y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa gue resulta de aplicacién. Si, basdandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Scbre la base del irabajo realizade, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradoraes de la Sociedad son responsables de formular [as cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de [a
Sociedad, de confarmidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del cantrol interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcicnamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, © bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesges de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y abtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn scbre la eficacia del control interno de la entidad,

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anvales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, 10s hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Arta
Capital, S.G.E.I.C., S.A.U. determinamos los que han sido de la mavyor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L. f\UB]TORES
Inscrito en el R.Q.A.C. n® S0702

! KPMG AUDITORES, S.L.

2020 Nim. 01/20/0B058
96,00 EUR

Marta Gil-Fournier Lépez
Inscrito en el R.C.A.C. n® 23048

10 de julio de 2020
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(en miles de €)

ACTIVO Nota 2019 2018
Tesoreria 5 2 3
Inversiones crediticias 6yv11.2 1.980 5.204
Crédito a intermediarios financieros 1.980 5.204
Activo material 7 63 75
De uso propio 63 73
Activo intangible 7 13 10
Aplicaciones informdticas 13 10
Activos fiscales 3 2 2
Diferidos 2 2
Resto de actives 63 3
TOTALACTIVO 2.123 3.333

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Pasivos financieros a coste amortizado 4.22:12.1 743 1.433
Otros pasivos 743 1.433
Pasivos fiscales 8 126 496
Corrientes 126 495
Diferidos - 1
Resto de pasivos 607 481
TOTAL PASIVO 1.476 2.410
FONDOS PROPIOS 647 2923
Capital 300 300
Escriturado 9 300 300
Reservas 60 2.264
Resultado del gjercicio 5 5.109 5.089
Menos: Dividendos y retribuciones 3 (4.822) (4.730)
TOTALPATRIMONIO NETO 647 2923
TOTALPASIVO Y PATRIMONIO NETO 2123 5.333
PRO-MEMORIA
TOTAL CUENTAS DERIES GO Y COMPROMIS O
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 295.139 341.197
Carteras Gestionadas 295139 341.197

Las notas 1 a 13 forman parte mtegrante de estas Cuentas Anuales
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 vy 2018

(en miles de €)

Las notas 1 a 13 forman parte integrante de estas Cuentas Anuales

Nota 2019 2018

{(+) Intereses y rendimientos asimilados - 31
= MARGEN DE INTERESES - 31
(+)} Comisiones percibidas 10.1 10.205 11,419
(-} Comisiones pagadas 12.1 (567) (707)
() Otros productos de explotacion 845 38
=  MARGEN BRUTO 10.483 10.781
(-) Gastos de personal 10.2 (2.733) (2.587)
() Gastos generales 10.3 {915) (1.406}
(-) Amortizacién 7 (23) (20
= RESULTADO DELA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 6.812 6.768
= RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS 6.812 6,768
(=) Impuesto sobre beneficios 8 (1.703) (1.679)
= RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 5.109 5.089

CONTINUADAS
= RESULTADO DEL EJERCICIO 5.109 5.089

BENEFICIO POR ACCION (EURQS)

Bisico 8.515,00 8.481.67

Diluido 8.515,00 8.481,67
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIM ONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31
DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (en miles de €)

A)ESTADOS DEINGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EIFRCICIOS ANUALES TERMINADOS Fi.31 DEDICIFMBRE DE2019 Y2018

Nota 2019 2018

Resultado del ejercicio 5.109 5.089

TOTALINGRES 08 Y GASTOS RECONOCID(OS 5.109 5.08%

B) FSTADO TOTAL DE CAMBIOS EN FI, PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO FL 31 DEDICTEMBREDE2019 Y2018

Resuitado Total

Reservas Reservas Dividendo del fondos
Capital legal voluntarias acuenta Ejercicio  propios
Saldo inicial 01/01/2018 300 60 2.204 (7.400) 8.102 3.266
Saldo inicial ajustado 300 60 2.204 (7.400) 8.102 3.266
Total ingresos/{gastos) reconocidos - - - - 5.089 5.089
Otras variaciones del patrimonio ncto
Distribucién de dividendos (Nota 3) - - - (4.730 - {4.730)
Distribucion beneficio afio anterior - - - 7.400 (8.102) (702)
Saldo final al 31/12/2018 300 60 2,204 (4.730) 5.089 2.923
Saldo nicial ajustado 300 60 2.204 (4.730) 3.089 2.923
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - - 3.109 5.109
Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucién de dividendos (Nota 3) - - (2.204) (4.822) - (7.026)
Distribucion beneficio afio anterior - - - 4.730 (5.089) (359
Saldo final al 31/12/2019 300 60 - {4.822) 5.109 647

Las notas | a 13 forman parte integrante de estas Cuentas Anuales
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(en miles de €)

Notas 2019 2018

1. FLLJOS DEEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 4.094 9.724
Resultado del ejercicio 5.109 5.089
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.727 1.699
Amortizacion ( + ) 7 23 20
Otras partidas 1.704 1.679
Resultado Ajustado 6.836 6.788
Aumento (Disminucion) neta en los activos de explotacion (+/~) (2.483) 6.151
Inversiones crediticias (2.483) 6.151
Aumento (Disminucién) neta en fos pasivos de explotacién (+/) 1.445 (1.536)
Otros pasivos de explotacién 1.445 (1.536)
Impuesto sobre beneficios pagado (—) (1.704) {1.679)
2. FLUJOS DEEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADFS DE INVERSION (14} (24)
Inversiones { —) (14) (24)
Inmovilizado material y activos intangibles 7 (14) (24)
3. FLIJJOS DEFEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACTION (7.386) (5.432)
Dividendos pagados (—) 3 (7.386) (5.432)
5. AUMENTO (DIS MINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

DEEFECTIVO (1+2+3+4) (3.306) 4.268
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 5.207 939
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio 5 1.902 3.207

Las notas 1 a 13 forman parte integrante de estas Cuentas Anuales
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2419

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL
1.1. Denominacién de la entidad, forma legal y direccién de su sede social

Antd Capital, SGEIC, §.A.U. (en adelante la Sociedad) se constituiyd como sociedad andnima con Ia

denominacién Artd Capital, 5.A. el 12 de septiembre de 2007 por un periodo de tiempo indefinido.

Con fecha 20 de febrero de 2008 la Sociedad obtuve la autorizacién del Ministerio de Economia y
Hacienda para su constitucidn como Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo. Posteriormente, el
11 de marzo de 2008, se escrituré la transformacion de Sociedad Andnima en Sociedad Gestora de
Entidades de Capital Riesgo y fue inscrita en el Registro Mercantil el 27 de marzo de 2008. Con fecha 4
de abril de 2008 la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) inscribid a la Sociedad en el
Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la CN.M.V. con el
namero 75. Con fecha 9 de junio de 2015 se modificé su denominacidn social para pasar a denominarse

Arta Capital, SGEIC, S.AU. en base a lo establecido en la Ley 22/2014.

Su domicilio social estd ubicado en Plaza del Margués de Salamanca, 10, cuarta planta de Madrid,
siendo su principal objeto social la administracidn v gestién de Fondos de Capital Riesgo vy de activos de
Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad complementaria podrd realizar tareas de asesoramiento a

las empresas con las que mantenga vinculacion como consecuencia del gjercicio de su actividad principal.

La Sociedad, dada la actividad a la que se dedica, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonie, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se¢ incluyen
desgloses especificos en [a presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacidn de cuestiones

medioambientales.

Con fecha 13 de noviembre de 2014 se publico en el Boletin Oficial del Estado la Ley 22/2014, de
I2 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversign
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de las entidades de inversion colectiva de tipo cerrado,
que entré en vigor al dia siguiente de su publicacién y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituctones de Inversion Colectiva. De acuerdo con esta Ley es la Comision Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) quien asume el grueso de las potestades de supervision de estas

sociedades.

En este sentido, las normas contables especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo
seran las contenidas en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, modificada por la Circular 4/2015, de 28
de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacidn reservada de las entidades de capital-riesgo, que constituye el desarrollo y
adaptacion, para las Empresas de Servicios de Inversidén, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, de lo previsto en
el Cddigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y Normativa legal

especifica que les resulte de aplicacion.
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Los aspectos mds significativos en relacion con los requerimientos legales para las sociedades

gestoras de entidades de capital-riesgo son los siguientes:
a) El capital social minimo inicial de 125.000 euros, integramente desembolsados.

b) Las acciones representativas de su capital social podran representarse mediante titulos

nominativos 0 mediante anotaciones en cuenta.

c) Debera disponer de una organizacién y medios que cumplan con los requisitos de la letra ¢} del

apartado tercero del articulo 48 de 1a Ley 22/2014,

d) Todos sus administradores y directores generales y asimilados deberdn cumplir los requisitos de
honorabilidad establecidos en la letra b) del apartado uno del articulo 65 de la mencionada Ley
22/2014,

e) Requerimientos de recursos propios adicionales en base al valor total de las carteras gestionadas.

Para las cuestiones que no estén especificamente reguladas en dicha Circular, se aplicara la normativa

contable espafiola vigente compatible con el Plan General de Contabilidad.
Al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad gestionaba las siguientes Entidades de Capital Riesgo:
- Deya Capital, SCR, S.A.U.
- Deya Capital 11, SCR, 8.A.
- Deya Capital 111, FCR
- Deya Capital IV, SCR, S.A.U.
- Arta Capital Fund IT (A), SCR, S.A.
- Arta Capital Fund 11 (B), SCR, S.A.
- Arté Capital Fund 11, FCR
- Arta Capital Fund 11 (Team), FCR

Desde ef 25 de abril de 2012 la sociedad figura como Sociedad Andnima Unipersonal. La Sociedad forma
parte del Grupo Cerporacidn Financiera Alba, siendo dicha sociedad, la sociedad dominante del Grupo y

cuyo domicilio social es ¢/Castell6,77 en Madrid.
1.2. Estructura de la plantilla de la sociedad

El mimero de personas empleadas en 2019 y 2018, distribuido por categorias, fue el siguiente:

Plantilla media Plantilla al final del ejercicio
2019 2018 2019 2018
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total Hombres Mueres Total
Titulados 9 3 52 10 2 12 9 3 12 9 2 11
Administratives - 2 2 - 2 2 - 2 2 - 2 2
Total 9 5 14 10 4 14 9 5 14 9 4 13
7

=4
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En 2019y 2018 no ha habido ninguna persona empleada con discapacidad igual o superior al 33%.
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1. Bases de presentacidn de las cuentas anuales e itnagen fiel

El Consejo de Administracidn, en su reunidn del 31 de marzo de 2020, ha formulado estas cuentas
anuales que serdn sometidas a su verificacién por los Auditores y posterior aprobacién por el Accionista

Unico, y han sido obtenidas de los registros contables de Arta Capital, SGEIC, S.A.U.

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de la
Sociedad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
de la CN.M.V_, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
empresas de servicios de inversion, sociedades gestoras de instituciones de inversidn colectiva y
sociedades gestoras de sociedades de capital riesgo (en adelante la Circular 7/2008 de la CN.M.V,,
modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CN.M.V.), de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 vy de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto y en los flujos de efectivo

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

La Circular 7/2008 de 1a C.N.M.V. tiene por objeto regular el régimen contable de las entidades a
las que aplica, para adaptarfo al nuevo marco contable establecido en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. De este modo se establecen unas normas y
criterios de contabilidad, que si bien se enmarcan en los principios y directrices del nuevo Plan General
de Contabilidad, adaptan éste a las caracteristicas propias y especificas de las empresas de servicios de
inversion, sociedades gestoras de instituciones de inversién colectiva y sociedades gestoras de entidades
de capital riesgo, permitiendo una adecuada y eficaz supervisién de las mismas que garantiza la

proteccién de los inversores.

En la elaboracidn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y normas contables y [os
criterios de valoracidn recogidos en la Circular 7/2008 de la CN.M. V., que se resumen en la Nota 4. No
existe ningiin principio contable o criterio de valoracion de caricter obligatorio que, teniendo un efecto

significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cifras incluidas en estas cuentas anuales, dado que el volumen de transacciones asi lo justifica
y no supone pérdida adicional de informacidn, se presentan en miles de euros, salve que se indique lo

contrario, que es [a moneda funcional y de presentacion de la Sociedad,
2.2. Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 28 de junio de 2019.
Dichas cuentas fueron formuladas de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Comercio, Ley de

Sociedades de Capital y Plan General de Contabilidad.

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y

del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al gjercicio
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anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando

una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3. Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracién de los estados financieros

En la preparacion de fas cuentas anuales de Ja Sociedad se han tenido que realizar juicios de valor,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas contables y a los saldos de los
activos, pasivos, ingresos y gastos, asf como al desglose de los pasivos contingentes existentes en la fecha

de emision de las presentes cuentas anuales.

Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estdan basados en la experiencia
histérica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y
pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Sin embargo, la incertidumbre
inherente a las estimaciones y asunciones podria suponer ajustes significativos en el futuro sabre los

valores de los activos y pasivos afectados.

Los juicios de valor y las estimaciones mds significativas utilizados en la preparacién de estas

cuentas anuales se refieren a la vida util de los activos materiales ¢ intangibles {(nota 4.g y 4.i).
2.4. Empresa en funcionamiente

Se ha considerado que la gestion de la Sociedad continuard en un futuro previsible, por lo que la
aplicacion de los principios y criterios contables no tiene como propodsito determinar el valor del
patrimonio neto a efectos de su transmision global o parcial, ni el importe resultante en caso de su

liquidacién total.
3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados de 2019 formulada por el Consejo de Administracién y la de

2018 aprobada el 30 de junio de 2019 por el Accionista Unico es la siguiente:

Bases de Reparo 20019 2018

Beneiicio del ejercicio 5.109 5.089
Total 5.109 5.089

Distribucidn

A Reservas voluntarias 287 -

A Dividendos 4.822 5.08%
Total 5.109 5.089

El 10 de mayo y el 14 de noviembre, ambos de 2019, el Consejo de Administracién, considerando ia
prevision de resultados para el ejercicio, aprobd sendos dividendos a cuenta del resultado del ejercicio
2019 por importe de total de 4.822.000 euros. El 30 de junio de 2019 la Sociedad pagé un dividendo

complementario de 2018 por 358.650 euros.
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El 13 de abril y ¢l 16 de octubre. ambos de 2018, el Consejo de Administracién, considerando la
prevision de resultados para el gjercicio, aprobd sendos dividendos a cuenta del resultado del ejercicio
2018 por importe de total de 4.730.000 euros. El 7 de junio de 2018 la Sociedad pagd un dividendo

complementario de 2018 por 702.031,08 euros.

La Sociedad cumplid los limites fijados en los articulos 273 v 277 de la Ley de Sociedades de
Capital para la distribucion de dividendos a cuenta con cargo al resultado del gjercicio o a reservas de

libre disposicion.

Los dividendos pagados en los ejercicios 2019y 2018 han sido los siguientes:

N° de
acciones con
derecho a Dividendo

voto €/Accidn Euros
19 Dividendo a cuenta del ejercicio 2019 600 4.200.00 2,520.000,00
17 Dividendo complementario de 2018 600 397.75 358.650,06
2" Dividendo a cuenta del gjercicio 2019 600 3.836,67 2.302.000,00
Total 2019 5.180.650,06
1¥ Dividendo a cuenta del ejercicio 2018 600 3.566.67 2.140.000,00
1¥ Dividendo complementario de 2017 600 1.170,05 702.031,08
2" Dividendo a cuenta del gjercicio 2018 600 4.316,67 2.590.000,00
Total 2018 5.432.031,08

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articitlo 277 de la Ley de Sociedades de Capital a efectos de fa
distribucion de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracion de Arta Capital, SGEIC, §.A., en su

sesién del 9 de mayo de 2019, adopt6 el acuerdo que se transcribe a continuacion:
“A la vista del Balance de Situacién a 30 de abril de 2019, se propone ef reparto de un “dividendo a
cuenta” de los resultados de 2019, a cuyo efecto ¥ en cumplimiento de lo dispuesto en el art. 277 de [a

Ley de Saociedades de Capital, se formula el siguiente estado contable:
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CONCEPTO Euros

1.- Dividendo a cuenta propuesto 2.520.000,00

2.- Calculo del beneficio disponible

Beneficio acumulado a 30-04-2019 4,102.999,69

A deducir:
- Pérdidas de gjercicios anteriores 0,00
- Impuesto de Sociedades 1.025.821,47
- Dotacién Reserva Legal 0,00
- Dotacidon Reserva Voluntaria 0,00
- Dotacién reserva Comision de Exito 0,00
~ Otros conceptos 0,00
- Dividendos distribuidos a cuenta de resultados de 2019 0,00
TOTAL BENEFICIO DISPONIBLE 3.077.178,22

3.- Tesoreria
La Tesoreria de 1a Sociedad en Bancos a 30 de abril de 2019 asciende a 7.421.786,50 euros.

Del estado contable se desprende que el “dividendo a cuenta” propuesto es inferior al beneficio
disponible, conforme ha quedado indicado, y que la tesoreria de la sociedad supera el importe de dicho
dividendo. Asimismo, el valor del patrimonio neto, que actualmente asciende a 6.000.204,90 euros, tras el
pago del dividendo a cuenta propuesto, no resultara inferior a la cifra de capital social, fijado en

300.000,00 euros.

En consecuencia, el Consejo por unanimidad, acuerda pagar un “dividendo a cuenta™ de los resultados del
ejercicio social de 2019, desde esta misma fecha, de 2.520.000,00 euros integros, a distribuir por partes
iguales entre todas las acciones de la sociedad™.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital a

efectos de la distribucion de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracién de Arta Capital, SGEIC,

S.A., en su sesién del 13 de noviembre de 2019, adopté el acuerdo que se transcribe a continuacién:

“A la vista del Balance de Sitacién a 31 de octubre de 2019, se propone el reparto de un “dividendo a
cuenta” de los resultados de 2019, a cuyo efecto y en cumplimiento de lo dispuesto en el art. 277 de la

Ley de Sociedades de Capital, se formula el signiente estado contable:
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CONCEPTO Euros

1.- Dividendo a cuenta propuesto 2.302.000,00

2.- Calculo del beneficio disponible

Beneficio acumulado al 31-10-2019 7.430.626,11

A deducir:
- Pérdidas de ejercicios anteriores 0,00
- Impuesto de Sociedades 1.857.656,53
- Dotacion Reserva Legal 0,00
- Dotacion Reserva Voluntaria 0,00
- Dotacién reserva Comisién de Exito 0,00
- Otros conceptos 0,00
- Dividendos distribuidos a cuenta de resultados de 2019 2.520.000,00
TOTAL BENEFICIO DISPONIBLE 3.052.969,58

3.- Tesoreria
La Tesoreria de la Sociedad en Bancos a 12 de noviembre de 2019 asciende a 7.342.593.69 Euros.

Del estado contable se desprende que el “dividendo a cuenta” propuesto es inferior al beneficio
disponible, conforme ha quedado indicado, y que la tesoreria de la sociedad supera el importe de dicho
dividendo. Asimismo, el valor del patrimonio neio, que actualmente asciende 5.617.346,20 Euros, tras el
pago del dividendo a cuenta propuesto, no resultard inferior a la cifra de capital social, fijado en
300.000,00 Euros.

En consecuencia, el Consejo por unanimidad, acuerda pagar un “dividendo a cuenta” de los resultados del
ejercicio social de 2019, desde esta misma fecha, de 2.302.000,00 Euros integros, a distribuir por partes

iguales entre todas las acciones de la sociedad”.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital a
efectos de la distribucién de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracion de Anta Capital, SGEIC,

S.A., en su sesion del 13 de abril de 2018, adoptd ¢l acuerdo que se transcribe a continuacion:

“A la vista del Balance de Situacién a 31 de marzo de 2018, se propone el reparto de un “dividendo a
cuenta” de los resultados de 2018, a cuyo efecto y en cumplimiento de lo dispuesto en el art. 277 de [a

Ley de Sociedades de Capital, se formula el siguiente estado contable:
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CONCEPTO Euros

1.- Dividendo a cuenta propuesto 2.140.000,00

2.~ Calculo del beneficio disponible

Beneficio acumulado al 31-03-2018 4.793.911,85

A deducir:
- Pérdidas de ejercicios anteriores 0,00
- Impuesto de Sociedades 1.198.490,44
- Dotacion Reserva Legal 0,00
- Dotacion Reserva Voluntaria 0,00
- Dotacién reserva Comisién de Exito 0,00
- Otros conceptos 0,00
- Dividendos distribuidos a cuenta de resultados de 2018 0,00
TOTAL BENEFICIO DISPONIBLE 3.595.421,41

3.~ Tesoreria
La Tesoreria de la Sociedad en Bancos a 31 de marzo de 2018 asciende a 11.818.821,10 Euros.

Del estado contable se desprende que el “dividendo a cuenta” propuesto es inferior al beneficio
disponible, conforme ha quedado indicado, y que la tesoreria de la sociedad supera el importe de dicho
dividendo. Asimismo, el valor del patrimonio neto, que actualmente asciende a 6.861.829,11 Euros, tras
el pago del dividendo a cuenta propuesto, no resultara inferior a la cifra de capital social, fijado en

300.000,00 Euros.

En consecuencia, el Consejo por unanimidad, acuerda pagar un “dividendo a cuenta” de los resultados del
ejercicio social de 2018, desde esta misma fecha, de 2.140.000,00 Euros integros, a distribuir por partes

iguales entre todas las acciones de la sociedad.”

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital a
efectos de la distribucion de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracién de Arta Capital, SGEIC,

S.A., en su sesion del 16 de octubre de 2018, adopto el acuerdo que se transcribe a continuacion:

“A la vista de] Balance de Situacion a 30 de septiembre de 2018, se propone el reparto de un “dividendo a
cuenta™ de los resultados de 2018, a cuyo efecto y en cumplimiento de lo dispuesto en el art. 277 de la

Ley de Sociedades de Capital, se formula el siguiente estado contable:
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CONCEPTO Euros

1.- Dividendo a cuenta propuesto 2.590.000,00

2.- Calculo del beneficio disponible

Beneficio acumulado a 30-09-2018 8.307.835,17

A deducir:
- Pérdidas de ejercicios anteriores 0,00
- Impuesto de Sociedades 2.076.958,79
- Dotacidn Reserva Legal 0,00
- Dotacion Reserva Voluntaria 0,00
- Dotacién reserva Comisién de Exito 0,00
- Otros conceptos 0,00
- Dividendos distribuidos a cuenta de resultados de 2018 2.140.000,00
TOTAL BENEFICIO DISPONIBLE 4.090.876,38

3- Tesoreria

La Tesoreria de la Sociedad en Bancos a 30 de septiembre de 2018 asciende a 4.536.501,70 euros.

Del estado contable se desprende que el “dividendo a cuenta” propuesto es inferior al beneficio
disponible, conforme ha quedado indicado, y que la tesoreria de la sociedad supera el importe de dicho
dividendo. Asimismo, el valor del patrimonio neto, que actualmente asciende a 6.655.253,00 eures, tras el
pago del dividendo a cuenta propuesto, no resultara inferior a la cifra de capital social, fijado en

300.000,00 euros.

En consecuencia, el Consejo por unanimidad, acuerda pagar un “dividendo a cuenta™ de los resultados del
ejercicio social de 2018, desde esta misma fecha, de 2.590.000,00 euros integros, a distribuir por partes

iguales entre todas las acciones de 1a sociedad.”
3.1 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del gjercicio a la constitucién de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, cuyo saldo a 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es de 60 mil euros, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no

es distribuible a los acctonistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sdlo pueden repartirse
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dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicidn, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién,
directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a la compensacion

de dichas pérdidas.
4. PRINCIPTIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacién de estas
cuentas anuales, son los que se resumen a continuacidn, que se ajustan a lo dispuesto en la Circular
7/2008 de la CN.M.V.;
a) Principio de devengo
Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han elaborade en

funcidn de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

b) Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
contabiliza tan sdlo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del gjercicio. Por el contrario, en la
elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en el ejercicio o en
otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior reflejo en otros

documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el gasto.

¢} Compensacidn de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de sitwacidn por su importe
neto, los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y se tiene la intencién de

liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

d) Principio de impertancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia relativa, de
modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza similar, siempre y
cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo no se altera la imagen fiel de

la Sociedad.

€} Principio de uniformidad

Adoptado un criterio dentro de las alternativas que, en su caso, se permiten, la Sociedad lo mantiene en el
tiempo y aplica de manera uniforme para transacciones, otros eventos y condiciones que sean similares,
en tanto no se alteren los supuestos que motivaron su eleccion. De alterarse estos supuestos podra
modificarse el criterio adoptado en su dia; en tal caso, estas circunstancias se haran constar en la

memoria, indicando Ja incidencia cuantitativa y cualitativa de la variacion sobre las cuentas anuvales,
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f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan segtn la corriente real de bienes y servicios que representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera que de ellos se deriva,

y atendiendo siempre al fondo econdmico de la operacion.

£) Instrumentos financieros

g.1) Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos, los valores

representativos de deuda y los instrumentos de capital adquiridos.
La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracion:

» “Inversiones crediticias™: esta integrada por aquellos activos financieros, no derivados, para los
que sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se recuperara
todo el desembolso realizade por la Sociedad. Se registran inicialmente por el valor razonable de
la contraprestacion eniregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo o a valor nominal cuando su vencimiento es
inferior al afio. L.os activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado.
La diferencia entre ¢l valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconoce como ingresos
financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada durante el periodo que queda hasta su

vencimiento.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha transferencia se
transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo fransmisiéon ni retencion
sustancial de éstos, se transmita el controt del activo financiero. En este tltimo caso, cuando no se
transmita el control del activo estos seguiran reconociéndose por su compromiso continue, es decir, por

un importe igual a la exposicion de la Sociedad a los cambios de valor del activo financiero transferido.

g.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion recibida.
Posteriormente, se presentan a coste amortizado, registrando las diferencias netas con el precio de
adquisicién en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando su vencimiento sea inferior al afio, estos

pasivos se valoran a valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, los pasivos financieros registrados en balance corresponden

a la deuda con el Grupo por el impuesto de sociedades de estos afios.

£.3) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro. Al
31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen activos financieros deteriorados. Un activo financiero o grupo

de actives financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia
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objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que han ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con

fiabilidad.

g.4) Deterioro_de valor de_activos financieros valorados a coste amortizado o coste (inversiones
crediticias)

En este caso, el importe de la pérdida por detericro de valor es la diferencia entre el valor contable del

activo financiero y el valor actuat de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a !a tasa actual
de rentabilidad del mercado para actives financieros similares. Estas pérdidas no son reversibles, por lo

que se registran directamente contra el valor del activo y no como provisién cotrectora de su valor.
h) Activo material

Se valora a coste de adquisicidn, Los costes de ampliacidn, modernizacién o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se

activan como mayor coste de los correspondientes bienes,

La amortizacion se realiza sipuiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre

los afios de vida Wtil estimada, de acuerdo con los porcentajes siguientes:

Porcentajes
anuales de
amortizacion
Instalaciones técnicas 12
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 25

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual. La Sociedad revisa el valor residual, 1a vida 1til y el método de amortizacién
de los inmovilizados materiales al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios

inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacidn.

i) Arrendamientos

La Sociedad clasifica los contratos de arrendamiento en funcion del fondo econdmico de la operacion con
independencia de su forma juridica como arrendamientos financieros u operativos. Arrendamientos
financieros son aquellos arrendamientos en los que la Sociedad transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato, mientras que, clasifica como

operativos el resto de arrendamientos.

La Sociedad tiene arrendadas sus oficinas centrales en Madrid hasta el 31 de diciembre de 2023.

Los gastos de dicho conirato han ascendido a 178.354,87 euros en el gjercicio 2019 y a 174.595,53
curos en el ejercicic 2018, estando registrados en el epigrafe “Gastos Generales” de las cuentas de

perdidas y ganancias adjuntas (Nota 10.3).
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j) Activos intangibles

La Entidad clasifica como activos intangibles aquelios activos no monetarios y sin apariencia fisica, de
los cuales se estima probable la percepcion de beneficios econdmicos y cuyo coste puede estimarse de
manera fiable. Los actives intangibles son clasificados por la Entidad como de vida util definida (se

amortizan a lo largo de la vida 1til del activo).

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por su
coste menos la amortizacidon acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activoe intangible se
reconoce como tal, si ¥ solo si es probable que genere beneficios futuros a la Sociedad y que su coste

pueda ser valorado de forma fiable.

La amortizacion se realiza siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre

los afios de vida util estimada, 4 afios.
k) Comisiones

Las comisiones por gestion y otras actividades similares se reconocen en la cuenta de pérdidas vy

ganancias de acuerdo con los siguientes criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico
(gestién y administracidn, etc.}, prorrogable ¢ no, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias

a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no especifico se

reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de realizacion.

- Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo singular se

reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias en el momento de su ejecucion.

1) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido. Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio. El
impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados. salvo que surja de una
transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra

patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en
régimen de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los pardmetros a

considerar en caso de tribulacion individual expuestos anteriormente, fos siguientes:

+ Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion
de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de

determinacién de la base imponible consolidada.
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» Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracidn consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para

obtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado ¢l resultado y se valoran por el tipo impositive
aplicable a la misma. Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las
sociedades del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado,
surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo
compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto
de sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos
como actives por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento,
considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo. La Sociedad dominante del Grupo registra el importe
total a pagar (a devolver) por el Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos
{Deudas) con empresas del grupo y asociadas. El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las
sociedades dependientes se registra con abono (cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y

asociadas.
) Partes vinculadas

La Sociedad considera como partes vincniadas las establecidas en la Norma 54° de la Circular 7/2008 de
la C.N.M.V. Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado. En

el gjercicio 2018 y 2017 no existe ningin contrato firmado con el accionista Unico, Artd Partners, S.A,
n} Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de las partidas
gue forman el patrimonio neto, agrupando fos movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las

siguientes partidas:

s Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia
de modificacidn de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios

contables o en 1a correccion de errores.

= Ingresos y gastos reconocidos en ¢l gjercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas

registradas en ¢l estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

=  Otras variaciones en ¢l patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital
propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto v

cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.
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o) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de efectivo, el cual

tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

¢ TFlujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes entendiendo por

€stos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

* Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital riesgo, asi como otras

actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

= Actividades de inversidn: las de adquisicidn, enajenacién o disposicion por otros medios de

activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

« Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en ¢l tamaiio y composicion del

patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios a la
vista en entidades de crédito. La sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros
procedentes de actives y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se
considera que el periodo de rotacidn es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de

vencimiento no supere seis meses.

5. TESORERIA

El importe de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se compone del saldo
mantenido en la Caja de la Sociedad ¢ incluye saldos en divisa, tanto en libras esterlinas como en délares
americanos. Los saldos incluidos en este epigrafe son de libre disposicién y no se encuentran afectos a

garantias.
6. INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle dei epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es ¢l siguiente:

2019 2018
Crédito a intermediarios financieros
Depdsitos ala vista |50 5.204
Deudores con empresas del grupo 80 -
Total 1.980 3204

Depdsitos a la vista al 31 de diciembre de 2019 y 2018 incluye saldos a la vista en entidades financieras y
estan remuneradas a un tipo de interés de mercado, no habiendo generado intereses en los ejercicios 2019
y 2018. Los saldos registrados en este epigrafe son de libre disposicién y no se encuentran afectos a

garantias.
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Un detalle de las comisiones devengadas durante los ejercicios 2019 y 2018 se incluye en la nota
10.1. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian activos clasificados en este epigrafe que estuvieran

cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantia.
7. ACTIVO MATERIAL E INTANGIBLE

El detalle del activo material del balance y los movimientos habidos en este epigrafe, durante el gjercicio

2019y 2018, se muestra a continuacion:

Otro Inmovilizado
Mobiliaric  Inmovilizado Total

COSTE:
Saldo al 1-1-18 117 206 323
Aumentos 0 18 18
Saldo al 31-12-18 117 224 341
Aumentos 1 6 7
Saldo al 31-12-19 118 230 348
AMORTIZACION ACUMULADA.:
Saldo al 1-1-18 (107 (141) (248)
Aumentos 2) (16) (18)
Saldo al 31-12-18 (109) (157 (266)
Aumentos (6) (13) 19
Saldo al 31-12-17 (115) (170} {285)
NETO

A 31-12-2018 8 67 75

A 31-12-2019 3 60 63

No hay activos materiales para los que existan restricciones de uso o titularidad, que estén fuera de

servicio, o que la Sociedad haya entregado en garantia de cumplimiento de deudas,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 Ia Sociedad no tenfa ningiin compromiso en firme de compra o

venta de activo material. El inmovilizado material estd adecuadamente asegurado.

El inmovilizado totalmente amortizado todavia en uso alf 31 de diciembre de 2019 y 2018 asciende

a 111 miles de euros.

El detalle del activo intangible del balance y los movimientos habidos en este epigrafe, durante

el gjercicio 2019 y 2018, se muestra a continuacion;

” 4



ARTA CAPITAL. SGEIC, S.ALL

Arta Capital

frrupe March

Apliaciones
informaticas
COSTE:
Satdo at 1-1-18 10
Aumentos 4
Saldo al 31-12-18 14
Aumentos 7
Saldo al 31-12-19 21
AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldo at 1-1-18 (2)
Aumentos (2)
Saldo at 31-12-18 4
Aumentos 4
Saldo al 31-12-19 (8)
INMOVILIZAD O MATERIAL NETO
A 31-12-2018 10
A 31-12-2019 13

8. SITUACION FISCAL

Artd Capital, SGEIC, S.A.U., Corporacidn Financiera Alba, S.A. junto a Alba Patrimonio Inmobiliario,
S.A.U., Deya Capital, SCR, 5.4, 1., Deya Capital I'V, S.A_, Alba Europe SARL, Alba Investments, SARL

y Artd Partners, S.A. tributan por el Régimen de Tributacién para Grupos de Sociedades.

Segin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por
las autoridades fiscales los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos principales que le son
aplicables. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos

adicionales de importancia.

La Entidad tiene ahiertos a inspeccion los cuatro tltimos ejercicics para todos los impuestos que
es son aplicables. En opinién de los Administradores de la Sociedad no procede provisionar importe
alguno por las posibles contingencias adicionales que se pudieran derivar de las diferentes
interpretaciones de la legislacion fiscal, al entender que en caso de inspeccion por las Autoridades
Fiscales, los Administradores tienen argumentos suficientes para justificar la interpretacidon de la
normativa fiscal aplicada por la Entidad. Los beneficios. determinados conforme a la legislacion fiscal,

tributan cenforme al régimen general.
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La base imponible fiscal de Artd Capital, SGEIC. S.A.U. se concilia con el resultado contable como

sigue:

2019 2018
Resultado contable antes de impuestos 6.812 6.768
Diferencias permanentes:

Otros ajustes - {51)
Base imponible fiscal 6.812 6.717
Cuota Impuesto sobre Sociedades (25%) 1.703 1.679
Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades 1.703 1.679
Retenciones y pagos a cuenta (2.551) (1.446)
Cuota a pagar/(devolver) (848) 233

De acuerdo con la Ley del Impueste sobre Sociedades y con la normativa fiscal actualmente en vigor, si
en virtud de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible esta resultase negativa, su
importe podra ser compensado en los efercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la
pérdida. La Sociedad puede compensar las bases imponibles negativas pendientes de compensacion, con
las rentas positivas de los periodos impositivos siguientes con el limite que establece la legislacion
vigente. No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo impositivo bases imponibles

negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los saldos mantenidos por la Sociedad con las

Administraciones Piblicas en relacion a asuntos fiscales son los siguientes:

2019 2018
Deudores  Acreedores Deudores  Acreedores
Activos por diferencias temporarias 2 - 2 -
H.P acreedora por IS - - - 379
H.P acreedora por IRPF - 126 - 116
H.P deudora/acreedora por IVA - 10 - -
Pasivos por diferencias temporarias - 1 - 1
Totat 2 137 2 496

9. PATRIMONIO NETO

La Ley 22/2014 de 12 de noviembre, que modifica la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, establece en su
art. 48.a).1%,ii) que las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de tipo cerrado deberdn tener un

capital minimo de 125.000,00 euros, integramente suscrito y desembolsado.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 ¢l capital social de la Sociedad, que asciende a 300.000 euros,

estd representado por 600 acciones nominativas de 500 euros de valor nominal cada una, enteramente

4
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suscritas y desembolsadas. Las acciones de la Sociedad no estan admitidas a cotizacién en Bolsa. Todas
las acciones representativas del Capital Social otorgan los mismos derechos. Al 31 de diciembre de 2018

y 2017 el accionista Uinico era Arta Partners, S.A.

No existen instrumentos de capital cuya emision esté reservada como consecuencia de la
existencia de opciones o contratos de venta de tales instrumentos. Asimismo, al 31 de diciembre de 2019
y de 2018 no existen préstamos participativos que, de acuerdo con el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de
junio (modificado por la Ley 16/2007) puedan considerarse come patrimonio neto a los efectos de

reduccidn de capital y liquidacion de sociedades.

Durante el ejercicio 2019, la Junta de Accionistas de la Sociedad ha acordado el reparto de un
dividendo con cargo a reservas de libre disposicién por importe de 2,204.376,32 euros. Esta decision

cumple con los requisitos exigidos por el articulo 273 de la Ley de Sociedades de Capital.
10. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
10.1.  Comisiones percibidas

La comision de gestion en 2019 y 2018 asciende a 10.199 miles de euros y 11.419 miles de euros,
respectivamente.

Un detalle de las comisiones percibidas de acuerdo con su naturaleza, es como sigue:

Comisiones percibidas 2019 2018

Comisiones de Sociedades de Capital Riesgo

De gestion sobre patrimonio 7.073 8.126

Comisiones de Fondos de Capital Riesgo

De gestion sobre patrimonio 3.124 3.293
Otras comisiones 6 -
10.205 11419

En 2019 y 2018 las comisiones anteriormente indicadas, se ha calculado aplicando un 2,00%, sobre (i) el
importe de las inversiones efectivamente realizadas, (ii) mas el importe pendiente de desembolso de los
compromisos de inversidn, todo ello calcutado al inicio del periodo de devengo de la Comision de
Gestidn. Con independencia de Ja Comisién de Gestion, la Sociedad Gestora percibira de las entidades de
capital riesgo gestionadas una Comisién de Exito sobre los Beneficios Globales de dichas entidades
siempre que se cumpla unos requisitos, no habiéndose producido ninglin devengo hasta el 31 de

diciembre de 2019,
10.2.  Gastos de personal

El desglose de los gastos de personal es el siguiente:

~
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2019 2018
Sueldos y salarios 2.527 2.419
Seguridad Social 188 177
Aportaciones plan de pensiones - (50)
Otros gastos sociales 18 41
2.733 2.587

El saldo de este epigrafe recoge remuneraciones variables por importe de 482 y 297 miles de euros

durante los gjercicios 2019 y 2018, respectivamente.

10.3  Gastos de generales

La composicion de los gastos generales de los ejercicios 2019y 2018 es la siguiente:

2018

409
208
500
242
32
7

6

1

1

2019

Servicios de profesionales independientes 417
Arrendamientos y canones 205
Acuerdo transaccional -
Otros servicios 246
Publicidad y propaganda y relaciones piiblicas 20
Reparaciones v conservacion 20
Suministros 5
Primas de seguro ]
Transporte 1

915

1.406

El epigrafe de “arrendamientos y canones” inchiia a 31 de diciembre, los importes devengados por el

arrendamiento de oficinas que ha ascendido a 178 miles de euros en 2019 y a 175 miles de euros en 2018

(Nota 4.i), la totalidad de dichos saldos se registran con partes vinculadas (Nota 12.1). Asimismo,

“Servicios de profesionales independientes” incluyen 145 miles de euros al 31 de diciembre de 2019 con

partes vinculadas y 141 miles de euros al 31 de diciembre de 2018 (Nota 12.1). El epigrafe “Acuerdo

transaccional” correspondia a una comision pagada por la biisqueda de fondos para uno de los vehiculos.

10.4. Informacién sobre el pericdo medio de pago a proveedores

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2018

Dias 2019

Periodo medio de pago a proveedores 33
Ratio de operaciones pagadas 32
Ratio de operaciones pendientes de pago 33

Miles de euros

Total pagos realizados 886
Total pagos pendientes 42
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11. GESTION DEL RIESGO
11.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el riesgo de crédito

se deriva de su posicion en una cuenta corriente en una entidad de crédito de reconocida solvencia.

11.2. Riesgo de tipo de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los tipos de
interés sobre la cuenia de resultados (flujos de generacién de ingresos y gastos) o sobre el valor
patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciacion de las masas de

activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las variaciones en el tipo de interés.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle del valor en libros de los activos financieros cuyo
valor razonable o flujo de efectivo estd sometido al riesgo de interés (que son aquellos que tienen un tipo

de interés fijo o variable), y de los que no estin expuestos ha dicho riesgo, es el siguiente:

Turos
2019 2018
No No
Expuestos expuestos al Expuestos expuestos al
al riesgo riesgo de al riesgo riesgo de
de interés interés Total de interés interés Total
Activos financieros;
Tesoreria 1.900 2 1.902 5.204 3 5.207

11.3. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo

momento a sus obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2019 y de 2018, las obligaciones de pago significativas de 1a Sociedad estan

cubiertas por su tesoreria,
12. OTRA INFORMACION
12.1. Partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos y transacciones de la Sociedad con partes vinculadas, son

los siguientes:
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2019 2018
Fondao / Fondo /
Empresas Sociedad Empresas  Sociedad
vinculadas Gestionadas vinculadas Gestionadas

ACTIVO

Depositos a la vista (nota 6) 1.900 - 5.204 -
Deudores por comisiones pendientes y otros (nota 6) - 80 - -
Otros deudores - - - -
Resto de activos 23 - 23 -
PASIVO

Pasivos a coste amortizado 743 - 1.433 -

2019 2018
Fondo / Fondo /

Empresas Sociedad Empresas Sociedad
vinculadas Gestionadas vinculadas Gestionadas

INGRESOS

Comisién de gestién (nota 10.1) 7.075 3124 8.126 3.293
GASTOS

Arrendamientos y cdnones (nota 10.3) 178 - 175 -
Servicios de profesionales independientes (nota 10.3) 145 - 141 -
Comisiones pagadas 567 - 707 -

Durante los gjercicios 2019 y 2018 se han devengado 567 y 707 miles de euros respectivamente en
relacion a Comisiones pagadas por Colocacion de Acciones y Participaciones de los Fondos y Sociedades

de Capital Riesgo Gestionados.
12.2. Remuneracion y otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracidn

La Sociedad ha registrado en Sueldos y salarios 921 miles de euros y 907 miles de euros en 2019y
2018, respectivamente, correspondientes a la remuneraciéon del Consejo por las funciones desempeiiadas
como Alta Direccion, no habiéndose devengado remuneracion alguna por el Consejo comoe miembros del

Organo de administracion.

En 20149 y 2018 no ha habido ninguna remuneracidn a personas fisicas que representen a Arta en
los 6rganos de administracion en los que Arta s persona juridica administradora, ni se ha pagado nada en

concepto de prima de seguro de responsabilidad civil de los administradores.

Los Adminisiradores de Artd Capital, SGEIC, S.A.U., de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 227, 228, 229 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC™), en su redaccion dada por la
Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por Ia que se modifica la LSC para la mejora del gobierno corporativo,
han comunicado a la sociedad que, durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2019, no se han
encontrado en ningun supuesto de conflicto de interés con la sociedad, v que, de acuerdo con la

informacidn de la que tiepen conocimiento v que han podido obtener con la mayor diligencia debida, las
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personas vinculadas a ellos tampoco se han encontrado en ningun supuesto de conflicto de interés con la

sociedad.

12.3. Remuneracion a los auditores

La empresa auditora de las cuentas anuvales de la Sociedad, KPMG Auditores, 5.L., ha devengado durante
2019 y 2018 honorarios en concepto de servicios de auditoria por importe de 2.000 euros cada afic, no

habiéndose devengado honorarios por otros servicios.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no han sido prestados otros servicios profesionales a la

sociedad por otras entidades afiliadas a KPMG Internacional.

13. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019 se han producido los siguientes acontecimientos

importantes:

“Ef 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus COVID-
19 como una pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a mas de 150
paises. La mayoria de los Gobiernos estdn tomando medidas restrictivas para contener la propagacion,
que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccidn al libre movimiento de personas, cierre
de locales publicos ¥ privados, salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccion
drastica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre. En Espaiia, €l Gobierno adopto el Real
Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestién de la

situacién de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19.

Esta situacion esti afectando de forma significativa a 1a economia global. Los impactos de la mencionada
crisis sanitaria vendran marcados por la duracién de la misma, el efecto de las medidas que se adopten
para tal fin, cdmo se resuelva y otros factores relacionados con el entorno econémico en el que operan los

Fondos y Sociedades de Capital Riesgo gestionados por la Sociedad.

Para mitigar los impactos econémicos de esta crisis, el 18 de marzo, en Espaiia se publicé el Real Decreto
ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdémico

y social del COVID-19.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido ninguna consecuencia relevante para
la Sociedad ni para los Fondos y Sociedades de Capital Riesgo gestionados, no siendo posible realizar
una estimacion fiable respecto a los impactos que pudiera tener esta crisis en el futuro en los Fondos v

Sociedades gestionados y en la propia Sociedad gestora.

Las consecuencias derivadas del COVID-19. se consideran un hecho posterior que no requiere un ajuste
en las cuentas anuales del gjercicio 2019, sin perjuicie de que deban ser objeto de reconocimiento en las

cuentas anuales del ejercicio 2020.

La Sociedad Gestora de los Fondos y Sociedades evaluara durante el ejercicio 2020, el impacto de dichos

acontecimientos sobre el patrimonto y la situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 y sobre los
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FORMULACION DE CUENTAS

La formulacion de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de Administracidn con
fecha de 31 de marzo de 2020, para su posterior aprobacion por el Accionista Unico; dichas cuentas estdn
extendidas en 30 hojas, todas ellas firmadas por Secretario del Consejo, firmando en esta ltima todos los

Consejeros.
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracién de Artd Capital, SGEIC, 5.A.U. declaran que, hasta donde
alcanza su conocimiento, las citentas anuales correspondientes al ejercicio 2019, formuladas en la reunidn
de 31 de marzo de 2020, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, reflejan una
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera a 31 de diciembre de 2019, de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en ¢l patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en ¢l
ejercicio finalizado en esta fecha de Artd Capital, SGEIC, S.A . U. y que el informe de gestién incluyen un
andlisis fiel de la evolucidn y los resultados empresariales y de la posicidon de Artd Capital, SGEIC,

S.A.U., junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.
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1. Evolucidén de tos negocios y situacion de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales de Arta Capital, SGEIC, S.A.U. al 31 de diciembre de 2019 representan la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de la evolucion de los negocios de la Compaiiiay han

sido formuladas, con esta misma fecha, por los Administradores de la Sociedad,

Durante el ejercicio social de 2019 la actividad de la Sociedad ha consistido en la gestidn de las

participaciones de las entidades de capital riesgo que gestiona.
2. Evolucion previsible de la Sociedad.

El objetivo prioritario de Artd Capital, SGEIC, S.A.U. es conseguir que las empresas que gestiona obtengan la

méxima rentabilidad mejorando su competitividad, aumentando su potencial humano, financiero y tecnologico.
3. Actividades en materia de investigacion y desarrollo.

Las especificas actividades de la Sociedad y la ausencia de produccion, no hacen necesarias inversiones directas

en éste drea.
4. Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

Dias 2019 2018

Periodo medio de pago a proveedores 33 34
Ratio de operaciones pagadas 32 33
Ratio de operaciones pendientes de pago 33 34

Miles de euros

Total pagos realizados 886 902
Total pagos pendientes 42 13

5. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019 se han producido los siguientes acontecimientos importantes:

“El 11 de marzo de 2020, la Organizacidén Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus COVID-19 omo
una pandemia, debido a su rdpida propagacidn por el mundo, habiendo afectado a mas de 150 paises. La mayoria
de los Gobiernos estan tomando medidas restrictivas para contener la propagacion, que incluyen: aislamiento,

confinamiento. cuarentena y restriccidn al libre movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados,
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salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccidn drastica del transporte aéreo,
maritimo, ferroviario y terrestre. En Espafia, el Gobierno adoptéd el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por
el que se declara el estado de alarma para 1a gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-

19.

Esta situacidn esta afectando de forma significativa a la economia global. Los impactos de la mencionada crisis
sanitaria vendran marcados por la duracién de la misma, el efecto de las medidas que se adopten para tal fin,
como se resuelva vy otros factores relacionados con el entorno econdémico en el que opera Ios Fondos v

Sociedades.

Para mitigar los impactos econdmicos de esta crisis, el 18 de marzo, en Espafia se publico el Real Decreto ley
8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social det

COVID-19.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha producido ninguna consecuencia relevante para los
Fondos y las Sociedades, no siendo posible realizar una estimacion fiable respecto a los impactos que pudiera

tener esta crisis en ¢l futuro en los Fondos y Sociedades o en sus sociedades participadas.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran vn hecho posterior que no requiere un ajuste en las
cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban ser objeto de reconocimiento en las cuentas

anuales del gjercicio 2020.

La Sociedad Gestora de los Fondos y Sociedades evaluara durante el ejercicio 2020, el impacto de dichos
acontecimientos sobre el patrimonio y fa situacién financiera al 31 de diciembre de 2020 y sobre los resultados

de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha”.

6. Politica de control y gestién de riesgos

1. GESTION DEL RIESGO

1.1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el riesgo de crédito se deriva de su

posicién en una cuenta corriente en una entidad de crédito de reconocida solvencia.

1.2. Riesgo de tipo de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los tipos de interés
sobre la cuenta de resultados {flujos de generacidn de ingresos y gastos) o sobre el valor patrimonial. La causa
son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciacién de las masas de activos ¥ pasivos que produce una

respuesta distinta ante las variaciones en el tipo de interés.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle del valor en libros de los activos financieros cuyo valor
razonable o flujo de efectivo esta sometido al riesgo de interés (que son aquellos que tienen un tipo de interés

fijo o variable), y de los que no estan expuestos a dicho riesgo, es el siguiente:

Euros
2019 2018
Expuestos No expuestos Expuestos No expuestos
al riesge de  al riesge de al riesgo de  al riesgo de
interés interds Total interés interés Total
Activos finarcieros:
Tesoreria 1.900 2 1.902 5.204 3 5.207

1.3. Riesgo de liquidez
Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liguidos, o para poder acceder a
ellos, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

A 31 de diciembre de 2019 y de 2018, las obligaciones de pago significativas de la Sociedad estan

cubiertas por su tesoreria.
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El Consejo de Administracion de Arta Capital, SGEIC, S.A.U., en su reunién de 31 de marzo de 2020 ha

FORMULACTION DE CUENTAS

aprobado el presente informe de gestion, que se encuentra extendido en 5 hojas, todas ellas firmadas por el

Secretario del Consejo, firmando en esta ultima todos los Consejeros.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de Arta Capital, SGEIC, S.A.U. declaran que, hasta donde alcanza
su conocimiento, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2019, formuladas en la reunion de 31 de
marzo de 2020, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, reflejan una imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Arta Capital, SGEIC, 5.A.U. a 31 de diciembre de 2019, de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han
producido en la sociedad en el gjercicio finalizado en esta fecha., y que el informe de gestion incluye un anélisis
fiel de la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de Artd Capital, SGEIC, S.A.U., junto con la

descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.
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