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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Ambar Capital y Expansidn, Sociedad Gestora de Entidades
de Inversidon de Tipo Cerrado, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Ambar Capital y Expansion, Sociedad Gestora de
Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 1-b de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Descripcion

Los ingresos de la Sociedad
corresponden a comisiones percibidas
por el servicio de administracion y
gestién de entidades de capital riesgo
asi como el control y gestién de sus
riesgos, los cuales se encuentran
recogidos en el programa de actividades
registrado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

El adecuado registro de los ingresos por
comisiones percibidas descritos
anteriormente se ha considerado el
aspecto mas relevante para nuestra
auditoria debido a que corresponden a
la totalidad de las comisiones percibidas
en el ejercicio 2019 y a que dicho
registro depende del cumplimiento de
las condiciones acordadas en el
reglamento de gestién de cada entidad
de capital riesgo gestionada por la
Sociedad.

Registro de ingresos por comisiones percibidas

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad y, en particular, en
relacién al adecuado registro de ingresos por
comisiones percibidas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacion, para la
totalidad de las entidades de capital riesgo
gestionadas, de que las condiciones y los
porcentajes de comision reflejados en los
correspondientes reglamentos de gestion han
sido debidamente aplicados durante el
ejercicio.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detalle,
para cada una de las entidades de capital
riesgo gestionadas, consistentes en el
recalculo de los ingresos por comisiones
percibidas por la Sociedad conforme a las
condiciones acordadas y verificacion del
cobro de dichas comisiones.

En la nota 16 de la memoria adjunta se
incluyen los desgloses de informacién
relacionados que requiere el marco
normativo de informacion financiera
aplicable,

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidén del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante

de las cuentas anuales.



Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales.



En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,

los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos

de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestién.



CLASE 87

Ambar Capital y Expansion, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1 a 3)

ON9708212

(Euros)
ACTIVO Nota 31/12/2019 3111212018 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31112/2019 31/12/2018 (*)
TESORERIA - - PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION: - - CARTERA DE NEGOCIACION - -

Valores representativos de deuda - -

Instrumentos de capital - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON - -

Derivados de negociacién - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

Ofros activos financieros - -

Pro-memoria: Prestados o en garantla - - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO: - -
Deudas con intermediarios financieros - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON - - Deudas con particulares - -

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS: Empréstitos y pasivos subordinad B =

Valores representativos de deuda - - Otros pasivos financieros - -

Otros instrumentos de capital - -

Otros activos financieros - - DERIVADOS DE COBERTURA - N
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA: - -

Valores representativos de deuda - - PROVISIONES: - -

Ofros instrumentos de capital - - Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Provisi para impuestos y otras legales -

Otras provisiones
INVERSIONES CREDITICIAS: 5 1.095.124,63 780.820,49

Crédito a intermediarios financieros 1.095.124,63 780.820,49 |PASIVOS FISCALES: - -

Crédito a particulares - - Corrientes - -

Otros activos financieros - - Diferidos - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - - RESTO DE PASIVOS 7 41.620,70 38.719,92
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

TOTAL PASIVO 41.620,70 39.719,92
DERIVADOS DE COBERTURA - -
FONDOS PROPIOS 1.097.465,62 788.174,16
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA: - - CAPITAL:

Valores representativos de deuda - - Escriturada 8 529.000,00 529.000,00

Instrumentos de capital - - Menos: Capital no exigide - -

Activo material - - PRIMA DE EMISION 9 1.821.200,00 1.821.200,00

Otros - - RESERVAS 9 (1.562.025,84) (1.689.265,46)

OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
PARTICIPACIONES: - - Menos: Valores propios - -

Entidades del grupo - - RESULTADO DEL EJERCICIO 3 309.291,46 127.239,62

Entidades multigrupo - - Menos: Dividendos y retribuciones - -

Entidades asociadas - -

AJUSTES POR VALORACION - -
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - Activos financieros disponibles para la venta - -
Coberturas de los flujos de efectivo . .
ACTIVO MATERIAL: [ 13.972,94 17.084,84|Coberturas de ir netas en negocios en el j -

De uso propio 13.972,94 17.084,84 | Diferencias de cambio - -

Inversiones inmobiliarias - - Resto de ajustes por valoracion - -
ACTIVO INTANGIBLE: - - SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -

Fondo de comercio - -

Otro activo intangible - - TOTAL PATRIMONIO NETO 1.097.465,62 788.174,16
ACTIVOS FISCALES; - -

Corrientes - -

Diferidos - -

RESTO DE ACTIVOS 7 29,988,75 29,988,765
TOTAL ACTIVO 1.139.086,32 827.894,08| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.139.086,32 827.894,08
Promemoria: |
Cuentas de riesgo y compromiso B -
Otras cuentas de orden 13 21.646.103,98 23.722.739,11

() Se presenta, Ginica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2018.



CLASE 872

" TRES CENTIMOS .
DE EURO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1 a 3)

ON9708213

Ambar Capital y Expansion, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A.

(Euros)
Nota 2019 2018 (%)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS - -
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 15 - (40,27)

MARGEN DE INTERESES - (40,27)
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 16 895.775,00 885.775,00
COMISIONES PAGADAS - -
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): - -

Cartera de negociacion - -

Ofros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Otros - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) - -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 10 - 521,47
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION - -

MARGEN BRUTO 895.775,00 896.296,47
GASTOS DE PERSONAL 17 (357.227,40) (433.217,31)
GASTOS GENERALES 18 (224.090,31) (324,230,97)
AMORTIZACION 6 (5.165,83) (11.568,30)
DOTAC!ONES A PROVISIONES (neto) - -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) - -
Inversiones crediticias - -
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 309.291,46 127.239,62
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto): - -
Activos materiales - -
Activos intangibles - -
Resto - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 309.291,46 127.239,62

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 10 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 309.291,46 127.239,62

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 309.291,46 127.239,62

BENEFICIO (PERDIDA) POR ACCION

Basico 3 584,67 240,53
Diluido 3 584,67 240,53

(*) Se presentan, tinicamente y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019.




ON9708214

CLASE 8 TEBEEURS S|

Ambar Capital y Expansién, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1 a 3)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

2019 2018 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO: 309.291,46| 127.239,62

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (+/-)

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) -
Otras reclasificaciones (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) -
Otras reclasificaciones (+/-)

Diferencias de cambio (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) -
Otras reclasificaciones (+/-)

Activos no corrientes en venta (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) -

Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-)

Impuesto sobre Beneficios (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 309.291,46| 127.239,62

(*) Se presentan, unicamente y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
gastos e ingresos reconocidos de! ejercicio 2019.
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DE EURO
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Ambar Capital y Expansion, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1 a 3)

(Euros)

2018

2018 ()

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {+/-)
Resultado del ejercicio (+/-)
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (+/-)
Amortizacién (+)
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-)
Resultado por venta de activos no financieros (+/-)
Resultado por venta de participaciones(+/-)
Otras partidas (+/-)
Resultado ajustado (+/-)
Aumento (Disminucion) neto de los activos de explotacion (+/-)
Inversiones crediticias (+/-)
Cartera de negociacién (+/-)
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganacias(+-)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-)
Otros activos de explotacion (+/-)
Aumento (Disminucién) neto de los pasivos de explotacion (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-)
Cartera de negociacion (+/-)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias (+/-)
Otros pasivos de explotacion (+/-)
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios
Total flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1)

2, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos (-)

Cartera de inversion a vencimiento (-)

Participaciones (-)

Activos maferiales (-)

Activos intangibles (-)

Otras unidades de negocio (-)

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-)

Ofros pagos relacionados con actividades de inversion (-)
Cobros (+)

Cartera de inversién a vencimiento (+)
Participaciones (+)
Activos materiales (+)
Activos intangibles (+)
Otras unidades de negocio (+)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (+)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (+)
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2)

3, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-)
Pagos (-)

Amortizacion instrumentos de patrimonio (-}

Adquisicién instrumentos de capital propio (-)

Devolucién y amortizacion obligaciones y otros valores negociables (-)

Devolucién y amortizacion de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones recibidas (-)
Cobros (+)

Emisién instrumentos de patrimonio (+)
Emisién y enajenacion de instrumentos de capital propio (+)
Emisién obligaciones y otros valores negociables (+)
Emision de pasivos subordinados, préstamos y ofras financiaciones (+)
Dividendos pagados y remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-)
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-)
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-)

309.291,46

127.239,62

5.165,83
5.165,83

11.568,30
11.568,30

314.457,29

138.807,92

223.943,75
223.943,75

1.900,78

(376,23)

(376,23)
(11.730,33)
(14.730,33)

540.301,82

126.701,36

(2.053,93)

(2.053,93)

(2.645,41)

(2.645,41)

(2.645,41)

538.247,89

124.055,95

556.876,74
1.095.124,63

432.820,79
556.876,74

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta
forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2018.
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Ambar Capital y Expansién, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de
Tipo Cerrado, S.A.

Memoria del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019

Resefia histdrica de la Sociedad, bases de presentacidén de las cuentas
anuales y otra informacién

a) Reseria histérica

Ambar Capital y Expansién, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A. - en adelante, la
“Sociedad” - se constituyé en Madrid el 13 de septiembre de 2007, inscribiéndose en el Registro Mercantil el 10
de octubre ‘de 2007 bajo la denominacién Gala Capital Partners Advisors, Sociedad Gestora de Entidades de
Capital Riesgo, S.A.U. Con fecha 20 de diciembre de 2010 la Sociedad cambi6é su denominacion por Gala Fund
Management, Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A. (Sociedad Unipersonal), con fecha 29 de
junio de 2011 por la de Ambar Capital y Expansién, Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo, S.A. vy,
finalmente, con fecha 14 de noviembre de 2014 la Sociedad acord6 el cambio de su denominacion por la actual.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion

de Tipo Cerrado de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 70. Desarrolla toda su actividad
en territorio nacional.

Su operativa se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las entidades de capital — riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

Actualmente se encuentra domiciliada en Madrid, calle Serrano, nimero 57, tercera planta.

El objeto social principal de la Sociedad es la administracion y gestion de Fondos de Capital Riesgo y de activos
de Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad complementaria podra realizar tareas de asesoramiento con

arreglo a la Ley de Entidades de Capital Riesgo y la normativa que la sustituya o resulte de aplicacion en cada
momento.

Las Entidades de Capital Riesgo gestionadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 eran:

- Ambar Venture Capital, Fondo de Capital Riesgo fue constituido el 2 de febrero de 2010. Al 31 de diciembre
de 2019, el patrimonio neto del Fondo ascendia a 4.854.722,84 euros y su patrimonio total comprometido a

18.595.000,00 euros, estando este patrimonio total comprometido totalmente desembolsado (véase Nota
13).

La duracién inicialmente definida del Fondo es de diez afios contados a partir de la fecha de su cierre final,
pudiéndose aumentar en dos periodos sucesivos de un afio cada uno, por decision de la Sociedad Gestora,
con el objeto de facilitar una liquidacioén ordenada de las Inversiones, no siendo necesaria la modificacion de
su Reglamento y siendo suficiente la comunicacién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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Innval Innovacion y Desarrollo, Fondo de Capital Riesgo fue constituido el 22 de julio de 2010. Al 31 de
diciembre de 2019, el patrimonio neto del Fondo ascendia a 16.791.381,14 euros y su patrimonio total
comprometido a 21.545.000,00 euros, estando este patrimonio total comprometido totalmente desembolsado
(véase Nota 13). Asimismo, se han desembolsado 2.471.931,00 euros adicionales al patrimonio
comprometido, ascendiendo por tanto el patrimonio desembolsado a 24.016.931,00 euros.

La duracion inicialmente definida del Fondo es de diez afios desde el momento de su constitucion,
pudiéndose aumentar por periodos de un afio, durante dos afios consecutivos, hasta un maximo de doce
afios a propuesta de la Sociedad y sujeta a la autorizacion previa del Comité de Supervision del Fondo,
siendo suficiente la comunicacién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades en los términos previstos en el
articulo 42 del Cadigo de Comercio, cuya sociedad dominante es Investgala Asesores de Inversién, S.L.
constituida en Madrid y que posee el 99,0548% de las acciones de la Sociedad (véase Nota 8). No obstante, se
cumplen las condiciones establecidas por la normativa en vigor para que la sociedad dominante quede eximida
de presentar cuentas anuales consolidadas.

Ambar Venture Capital, Fondo de Capital Riesgo e Innval Innovacién y Desarrollo, Fondo de Capital Riesgo (todas
ellas entidades gestionadas por la Sociedad) estan participados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en un 31,43%
y 67,79%, respectivamente, por Investgala Asesores de Inversion, S.L., accionista mayoritario de la Sociedad.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales

b.1. Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido

formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Caédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre normas

c

contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las empresas de servicios de inversion,
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades de capital-
riesgo y sus posteriores modificaciones y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores vy, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de
diciembre, del Banco de Espafia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007
y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comision Europea en vigor.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.



ON9708219

| ==

CLASE 8: TR

b.2. Imagen Fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por sus Administradores, se han preparado a
partir de los registros de contabilidad de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad y, en particular, con los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Ia Sociedad al
31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado
durante el ejercicio anual terminado en esa fecha. Dichas cuentas anuales se someteran a aprobacién por la
Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las

cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 28 de junio de
2019.

b.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio contable
que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

c)

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las

cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota
2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

— La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2.e.y 2.f).
— Lavida util de los activos materiales (véase Nota 2.f.).

— El célculo de las provisiones (véase Nota 2.p.).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2019, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificar
dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacién de la informacion referida al ejercicio 2018

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2018 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con fa informacion correspondiente al ejercicio 2019.
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d) Agrupacion de partidas

e)

9

h)

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2018.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Recursos propios minimos

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversion de tipo Cerrado han de ser, como minimo, igual a la mayor de las
siguientes cantidades:

a) Un capital social minimo inicial de 125.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:

- Enun 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas por la sociedad gestora, exceda
de 250 millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacion. No obstante lo anterior,

la suma exigible del capital inicial y de la cuantia adicional no debera sobrepasar los 10 millones de
euros.

- Cuando se preste el servicio de comercializacion de las entidades gestionadas, los recursos propios
minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100 miles de euros con caracter previo al inicio de
tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo de los participes o accionistas cuya
comercializacion se haya realizado directamente.

- En unos recursos propios minimos calculados en funcion del valor efectivo del patrimonio gestionado a
terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras, incluidas
las gestionadas por delegacion.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refieren los parrafos anteriores podra ser cubierta

hasta en un 50 por ciento con una garantfa por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora.
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- En aquellos casos en que la sociedad gestora no disponga de un seguro de responsabilidad civil
profesional a fin de cubrir los riesgos derivados de la responsabilidad profesional en caso de negligencia
profesional en relacion con las actividades que realiza, debera incrementar los recursos propios
minimos en el 0,01% del patrimonio gestionado.

b) EI 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2019 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por la normativa
vigente.

Asimismo, el mencionado articulo establece que las sociedades gestoras invertiran sus recursos propios
minimos, en activos liquidos o activos facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones
especulativas. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimiento del fin social de la sociedad gestora, entre las que se encuentran las entidades reguladas en la

mencionada Ley, siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2019
la Sociedad cumplia con este requisito legal.

i) Hechos posteriores

La expansion del Coronovirus COVID-19 y su impacto global hace que las perspectivas de crecimiento para el
ejercicio 2020 se vean afectadas. Las consecuencias econémicas de la propagacion de la epidemia son de
momento dificilmente cuantificables y, por ello, la posibilidad de una prolongacién de la incertidumbre en Ia
actividad y los mercados, especialmente en el primer semestre del afio, es alta. En este sentido, mantenemos
que el impacto del virus sera de caracter temporal, creando cierta disrupcion en la actividad y en los mercados
durante los primeros meses del afo, si bien con las medidas que se estan aplicando y se espera se van a
aplicar esperamos que la situacién revierta en el segundo semestre del afio.

Los Administradores de la Sociedad han realizado una evaluacién preliminar de la situacién actual conforme a
la mejor informacion disponible. En este sentido, no se han identificado riesgos significativos de liquidez o de
valoracion de activos o pasivos del balance. Adicionalmente, consideran que, dada la estructura de comisiones
de gestion que percibe la Sociedad de sus fondos gestionados, los ingresos por este concepto no deberian
verse significativamente afectados por Ia situacién ni, por tanto, el beneficio de la Sociedad. En todo caso,
consideran también que la situacién patrimonial de la Sociedad hace que ni un improbable escenario de

obtencion de pérdidas en el proximo ejercicio afectaria al cumplimiento de los requerimientos de recursos
propios existentes.

Finalmente, la Sociedad ha adoptado sus procesos y continlia prestando sus servicios en el nuevo entorno y
los Administradores de la Sociedad estan realizando una supervisién constante de la evolucion de la situacion,

con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran
producirse.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019, y hasta la formulaciéon de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningutin otro hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un
efecto significativo en dichas cuentas anuales.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2019 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular
7/2008, de 26 de noviembre de la Comision Nacional del Mercado de Valores y sus posteriores modificaciones:
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Clasificacién de los activos y pasivos financieros

i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, que se muestran de forma

independiente. Los activos financieros de la Sociedad, se clasifican, a efectos de su valoracién, como
“Inversiones Crediticias”.

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en el epigrafe del balance “Crédito a
intermediarios financieros” y corresponden a créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algiin procedimiento que los haga negociables. La totalidad de estos
actives, que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen
a efectos de valoracion en la cartera de “Inversion Crediticia”.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta”, que se muestran de forma independiente.
La totalidad de los pasivos financieros que ha mantenido la Sociedad durante el ejercicio se clasifican a efectos
de valoracion como “Resto de pasivos”.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emisidn del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua
y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion.

Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizdndose en su determinacion el tipo de
interés efectivo. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan experimentado.
No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se
podran valorar tanto en el momento inicial como posterior a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
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remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos

significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados como “pasivos financieros a coste amortizado” se valoran generalmente a
su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente. Los pasivos a corto plazo y sin tipo de
interés contractual se valoraran por su importe de reembolso, a menos que los efectos del aplazamiento tengan
trascendencia financiera. La valoracion posterior se realizara a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se podran
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”, seglin proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. .

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarios, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo).

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan
supuesto la baja de los mismos del balance.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si (y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.
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e) Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar,
en el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), a un impacto negativo en
los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

f) Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario y equipos informaticos y de comunicacién propiedad de la Sociedad; todos
ellos, dado su destino, como “inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumutada
y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes
de amortizacién siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida Gtil estimada, como promedio, de
los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos informéticos 25%
Otro Inmovilizado 10%

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 en concepto de amortizacion del inmovilizado
material ha ascendido a 5.165,83 euros (11.568,30 euros en el ejercicio 2018) y se ha registrado en el capitulo
“Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 6).

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de ios elementos de su
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
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los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningln caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos
(neto) - Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método
de amortizaciéon de ios elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo

a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizaciéon en virtud de la
nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

En el ejercicio 2019 no se han registrado pérdidas por deterioro de activos materiales.

Al 31 de diciembre de 2019, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni
activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquelios activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisiciéon o produccién y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida til, aplicando criterios
contables similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Cuando la vida Util de estos
activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez afios.

En los activos intangibles, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor
residual y método de amortizacién de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacioén en virtud de la
nuevas vidas Utiles.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos intangibles se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes
de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida util estimada, como promedio, de
los diferentes elementos):



h)

U

D

ON9708226

CLASE 82 “‘Eg ENTMos

Porcentaje
Anual

Aplicaciones informéticas 30%

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el epigrafe
“Amortizacién”. Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha registrado importe alguno por este
concepto como consecuencia de haber amortizado completamente estos activos.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la totalidad de los activos intangibles de uso propio por importe de 593,06
euros se encuentran totalmente amortizados y siguen en uso.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes a 31 de diciembre de 2019 son operativos. En las operaciones
de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre
el bien permanecen sustanciaimente en el arrendador (véase Nota 18).

Cuando la Sociedad actua como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo
“Gastos generales”.

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos y otros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los importes correspondientes a intereses devengados con anterioridad a la fecha
de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, canceléndose el activo correspondiente
cuando se cobre.

ii. Comisiones

Las comisiones procedentes de la gestion y administracion de Entidades de Capital Riesgo por la Sociedad,
se incluyen en el saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
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(véase Nota 16) y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos
servicios.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Patrimonios gestionados

Los patrimonios correspondientes a las Entidades de Capital Riesgo gestionadas por la Sociedad que son
propiedad de terceros no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen
en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En la Nota 13
se facilita informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que haga
necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

m) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la obligacién para
la Sociedad de realizar algiin pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la

normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacion en ejercicios
futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles significativas.
Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si
se cumplen determinadas condiciones.

11
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No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando iniciaimente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los analisis realizados. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos
diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece un tipo de gravamen general
del Impuesto sobre Sociedades del 25% para los periodos impositivos que comenzaron a partir del 1 de enero
de 2016 y elimina la limitacién temporal para la aplicaciéon de bases imponibles negativas, introduciendo una
limitacién cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose, en todo caso,
un millén de euros (véase Nota 10). '

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de Ia
entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversidn: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafo y composicién del patrimonio neto y de
los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo, se ha considerado como “efectivo y equivalentes
de efectivo” los saldos mantenidos en entidades de crédito registrados en el epigrafe “Inversiones Crediticias
- Crédito a intermediarios financieros” del balance, ascendiendo su importe a 1.095.124,63 euros al 31 de
diciembre de 2019 (556.876,74 euros al 31 de diciembre de 2018), véase Nota 5.

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada
a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

12
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Por tanto, en estos estados se presentan:

a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) E! impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rubrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el patrimonio
neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros
con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
los estados de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

13
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p) Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los
mismos en las Notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimaciéon posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacioén disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

r) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de la Circular 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro (véase Nota 14).

3.  Aplicacién de los resultados de la Sociedad y beneficio por accién

a) Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2019 que su Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Euros
Reservas:
A reserva legal 30.929,15
A reservas voluntarias -
A resultado de ejercicio anteriores 278.362,31
Beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 309.291,46

14
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La propuesta de aplicacion de!l beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2018 fue aprobada por la

Junta General de Accionistas de la Sociedad, en su reunion celebrada el 28 de junio de 2019, de acuerdo al
siguiente detalle:

Euros
Reservas:
A reserva legal 12.723,96
A reservas voluntarias -
A resultado de ejercicio anteriores 114.515,66
Beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 127.239,62

b) Beneficio (pérdida) por accién
i. Beneficio (pérdida) basico por accién
El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad en un ejercicio

entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese ejercicio, excluido, en su caso,
el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

A continuacion, se muestra el calculo del beneficio basico por accion correspondiente a los ejercicios 2019 y
2018:

Euros
2019 2018
Resultado neto del ejercicio 309.291,46 | 127.239,62
Numero medio ponderado de acciones en circulacion (Nota 8) 529 529
Conversion asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones 529 529
Beneficio/ (Pérdida) basico por accién (euros) 584,67 240,53

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por el
promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian acciones con efecto dilusivo, por lo que el beneficio basico por
accion coincidia con el diluido por accion.
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TRES CENTIMOS
DE EURG

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de ia Sociedad y a la Alta Direccién y

otra informacién

Las retribuciones percibidas y devengadas durante los ejercicios 2019 y 2018 por los miembros del Consejo de
Administracién y la Alta Direccion, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

31 de diciembre de 2019:

Euros
Otras Prestaciones Pagos basados en
Retribuciones a prestaciones a de Indemnizacion| instrumentos de
corto plazo Dietas (**) largo plazo jubilacién €s por cese patrimonio
Consejo de Administracion (G 12.000,00 - - - -
Alta direccién (*) 125.000,00 - - - - -

"

)
(***)

De los tres miembros que componen el Consejo de Administracion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019, existe un
miembro que a su vez o es de la Alta Direccidn, por lo que las retribuciones percibidas por dicho miembro se incluyen en
el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 17).

IVA no incluido.
La Sociedad mantiene un contrato con uno de los miembros del Consejo de Administracién por el cual recibe de este

servicios profesionales de asesoramiento. Durante el ejercicio 2019 no se ha devengado gasto alguno como consecuencia
de no haberse alcanzado las condiciones establecidas en dicho acuerdo.

31 de diciembre de 2018:

Euros
Otras Pagos basados en
Retribuciones a prestacionesa | Prestaciones |Indemnizaciones| instrumentos de
corto plazo Dietas (**) | largo plazo de jubilacién por cese patrimonio
Consejo de Administracidn| (***) 80.000,00 8.000,00 - - - -
Alta direccion (*) 139.417,00 - - - - -

"

™
(***)

De los tres miembros que componian el Consejo de Administracion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, existia un
miembro que a su vez lo era de la Alta Direccion, por lo que las retribuciones percibidas por dicho miembro se incluian en
el epigrafe “Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 17).

IVA no incluido.

Corresponde a los honorarios satisfechos a un Consejero de la Sociedad por la prestacién de servicios profesionales de
asesoramiento, IVA no incluido (véase Nota 18). Durante el ejercicio 2018, dicho miembro del Consejo de Administracién
renuncié a una parte de los honorarios acordados con la Sociedad en el contrato de "Prestacion de servicios -
Asesoramiento continuado” elevado a publico el 22 de julio de 2014 como consecuencia de una interrupcién puntual de
sus servicios en este ejercicio.

En cumplimiento de lo establecido en la indicacion Décima del articulo 260 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y como complemento a lo indicado en la Nota 17-b), se informa que el Consejo de
Administracién de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estaba formado por tres miembros de género
masculino.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no habia concedido préstamos ni se habian contraido obligaciones
en materia de pensiones y pagos de seguros a favor de los miembros, anteriores o actuales, del Consejo de
Administracion.
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No hay personas que desarrollen en la Sociedad, de hecho o de derecho, funciones de Alta Direccion que no
sean, a su vez, Consejeros de la Sociedad, tal y como éstas se definen en la Circular 7/2008, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad no ha satisfecho importe alguno en concepto de prima de seguro
de responsabilidad civil de los Administradores.

De la misma forma no han existido contratos entre la Sociedad y cualquiera de los administradores o persona que
actte por cuenta de ellos, por operaciones ajenas al trafico ordinario de la sociedad o que se no haya realizado
en condiciones normales.

Al cierre del ejercicio 2019 ni los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad ni las personas
vinculadas a los mismos segln se define en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los demas
miembros del Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con
el interés de la Sociedad.

Crédito a intermediarios financieros

a) Desglose

La composicion de los saldos, integramente denominados en euros, atendiendo a la clasificacion y naturaleza, de
este capitulo del activo del balance a 31 de diciembre de 2019 y 2018, se indica a continuacioén:

Euros
2019 2018

Clasificacion:
Inversiones crediticias 1.095.124,63 780.820,49

1.095.124,63 780.820,49
Naturaleza:
Cuentas a la vista 1.095.124,63 556.876,74
Deudores por comisiones pendientes E 223.943,75

1.095.124,63 780.820,49

El saldo de la cuenta “Cuentas a la vista” del detalle anterior recoge los saldos de las cuentas corrientes
mantenidos por la Sociedad en Banco Santander, S.A. y Banco Caminos, S.A. Durante los ejercicios 2019 y 2018,
las cuentas corrientes abiertas no han devengado intereses.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes” se correspondia con las
comisiones de gestion pendientes de cobro a las Entidades de Capital Riesgo gestionadas por la Sociedad (véase
Nota 16).

Durante el ejercicio 2019 y 2018 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro en estos instrumentos
financieros.
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El movimiento habido en este capitulo del balance a 31 de diciembre de 2019 y 2018, integramente compuesto

por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Euros
Equipos e Ot?“.)
, Mobiliario | Inmovilizado Total
Informéticos .
material
Coste-
Saldos al 1 de enero de 2018 18.193,72 15.855,37 91.337,74| 125.386,83
Adiciones 2.152,67 - 492,74 2.645,41
Retiros - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2018 20.346,39 15.855,37 91.830,48| 128.032,24
Adiciones 2.053,93 - - 2.053,93
Retiros - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2019 22.400,32 15.855,37 91.830,48| 130.086,17
Amortizacién acumulada-
Saldos a 1 de enero de 2018 (17.001,81) (8.312,25)| (74.065,04)| (99.379,10)
Dotaciones netas (1.167,89) (1.585,54) (8.814,87)| (11.568,30)
Retiros - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2018 (18.169,70) (9.897,79)| (82.879,91)| (110.947,40)
Dotaciones netas (1.135,94) (1.367,06) (2.662,83) (5.165,83)
Retiros - - - -
Saldos a 31 de diciembre de 2019 (19.305,64)| (11.264,85)| (85.542,74)| (116.113,23)
Activo material neto-
Saldos a 31 de diciembre de 2018 2.176,69 5.957,58 8.950,57 17.084,84
Saldos a 31 de diciembre de 2019 3.094,68) ©  4.590,52 6.287,74 13.972,94

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 existen elementos de inmovilizado material, completamente amortizados, por
importe de 106.370,23 y 17.960,05 euros, respectivamente, que siguen en uso.

7. Resto de activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2019y 2018

es la siguiente:

Euros
2019 2018
Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas en garantia de arrendamientos (véase Nota 18) 29.612,52 - 29.612,52 -
Otras periodificaciones - 13.112,70 - 10.662,78
Administraciones Publicas (Nota 10) 376,23 28.508,00 376,23 29.057,14
29.988,75 41.620,70 29.988,75 39.719,92
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8. Capital escriturado
A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social de la Sociedad ascendia a 529.000,00 euros y estaba
representado por 529 acciones nominativas de 1.000,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:
N° Acciones | % Participacion | Importe (euros)
Investgala Asesores de Inversion, S.L. 524 99,0548% 524.000,00
Carlos Tejera Osuna 5 0,9452% 5.000,00
529 100% 529.000,00
9. Reservas y prima de emision

La composicion del saldo del epigrafe “Reservas”, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se muestra a continuacion:

Euros
2019 2018
Reservas:
Reserva legal 12.723,96 -
Reservas voluntarias - -
Resultado de ejercicios anteriores (1.574.749,80)| (1.689.265,46)
(1.562.025,84)| (1.689.265,46)

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensaciéon de
dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Prima de emisién

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Capital permite expresamente la utilizacion de la prima de emision
de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece restriccién
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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10. Situacion fiscal

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2019, es, entre otras, la
correspondiente a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades, la cual se encuentra vigente.

i. Saldos con las Administraciones Publicas

El saldo de los epigrafes “Resto de Activos” y “Activos fiscales — Corrientes” del balance al 31 de diciembre de
2019 y 2018 incluye los siguientes saldos:

Euros
2019 2018

Resto de Activos:

Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre el Valor Afiadido (Nota 7) 376,23 376,23
Activos fiscales — Corrientes:

Hacienda Piblica deudora por Impuesto de Sociedades

376,23 376,23

El saldo del capitulo “Resto de pasivos” del pasivo del balance incluye, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los
siguientes saldos con las Administraciones Publicas que se desglosan a continuacién (véase Nota 7):

Euros
2019 2018
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas 23.216,14| 22.939,04
Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre el Valor Afiadido - -
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 5.291,86 6.118,10
28.508,00! 29.057,14

(*y Como consecuencia de la regularizacion de la prorrata durante el mes de diciembre de 2018, la Sociedad dedujo

521,47 euros en el ejercicio 2018, que se encuentran registrados en e! epigrafe “Otros productos de explotacion” de
la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.
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La conciliacion entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de impuesto sobre sociedades
correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

Ejercicio 2019

Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio

Total

Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio

309.291,46

309.291,46

Aumentos

Disminuciones

Aumentos

Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes:
Gastos no deducibles
Diferencias temporales:
Compensacion de bases
imponibles negativas de
ejercicios anteriores

(309.291,46)

(309.291,46)

Base imponible fiscal

Ejercicio 2018

Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio

Total

Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio

127.239,62

127.239,62

Aumentos

Disminuciones

Aumentos

Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes:
Gastos no deducibles
Diferencias temporales:
Compensacion de bases
imponibles negativas de
ejercicios anteriores

2.828,21

(130.067,83)

2.82821

(130.067,83)

Base imponible fiscal
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iii. Conciliacién entre resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Euros

31-12-2019 31-12-2018
Resultado contable antes de impuestos 309.291,46 127.239,62
Diferencias permanentes = 2.828,21
Cuota al 25% 77.322,87 32.516,96
Deducciones:
Por doble imposicion - -
Compensacién bases imponibles negativas (77.322,87) (32.516,96)
Total gasto (ingreso) por impuesto de Sociedades en la ) }
cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad no ha registrado en el balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los créditos
fiscales derivados de las bases imponibles negativas originadas en ejercicios anteriores, al considerar, en
aplicacion del principio de prudencia, que su compensacion futura no cumple con los requisitos de probabilidad
previstos en la norma contable.

iv. Pérdidas fiscales a compensar

De acuerdo con la legislacién vigente al 31 de diciembre de 2019, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los ejercicios siguientes, en determinadas condiciones.

El detalle de dichas pérdidas fiscales a compensar es el siguiente:

Ejercicio 2019
Euros
Bases imponibles negativas a compensar (con origen en):
Resultado negativo ejercicio 2010 (578.235,84)
Resultado negativo ejercicio 2011 (408.246,28)
Resultado negativo ejercicio 2012 (425.236,16)
Resultado negativo ejercicio 2015 (147.479,35)
Total pérdidas fiscales a compensar (1.559.197,63)

© No se incluyen 309.291,46 euros que se prevé compensar en el momento de
presentacién del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2019.
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Ejercicio 2018
Euros
Bases imponibles negativas a compensar (con origen en):
Resultado negativo ejercicio 2010 (708.303,67)
Resultado negativo ejercicio 2011 (408.246,28)
Resultado negativo ejercicio 2012 (425.236,16)
Resultado negativo ejercicio 2015 (147.479,35)
Total pérdidas fiscales a compensar (1.689.265,46)

® No se incluian 130.067,83 que se compensaron en el momento de presentacion del
Impuesto de Sociedades del ejercicio 2018.

v. Activos y pasivos fiscales
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no tenia pasivos fiscales diferidos.

Asimismo, a dicha fecha la Sociedad no tenia otros créditos fiscales no registrados en el balance distintos de los
mencionados en el apartado iv. anterior. La Sociedad no ha registrado en el balance de situacion adjunto al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 los créditos fiscales derivados de las bases imponibles negativas originadas en
ejercicios anteriores, al considerar, en aplicacion del principio de prudencia, que su compensacion futura no
cumple con los requisitos de probabilidad previstos en la norma contable.

vi. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los Ultimos
cuatro ejercicios presentados por los impuestos que le resultan de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad
consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que,
ain en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Gestion del riesgo

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestion y administracion de entidades de capital riesgo, por lo
que, dado que no realiza operaciones financieras distintas de éstas, el riesgo financiero de la Sociedad se califica
como bajo.

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar
completamente {os importes que debe.

En este contexto, y en cuanto a riesgo de crédito que pudiera surgir por la exposicién del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros, a variaciones de mercado, se entiende que Unicamente se esta expuesto
en grado bajo, en relacion con las operaciones de colocacion de la tesoreria de la Sociedad, en su caso, en
depositos bancarios, cuentas bancarias, operaciones de adquisicion temporal de activos (Deuda Publica) con
pacto de recompra por parte de una entidad financiera, o bien operaciones con participaciones en Instituciones de
Inversién Colectiva diversificadas en funcion de su politica de inversion.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a

ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de la tesoreria y equivalentes que muestran su balance y que se detallan en las Nota 5.

El riesgo de liquidez de la Sociedad se considera bajo, tanto por la estructura de cobros y pagos, en la que la
practica de mercado habitual es el cobro de comisiones de gestion por periodos adelantados, como por la
prudencia en las cuantias y plazos de las colocaciones de tesoreria efectuadas.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)
Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los

activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales, y de los precios
de mercado de los instrumentos financieros negociables.

Tanto el efectivo como los activos liquidos de la Sociedad, estan expuestos al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En opinién de los
Administradores de la Sociedad, la exposicion de la misma a este riesgo no es relevante en relacion al patrimonio.

El riesgo de tipo de cambio es inexistente. La Sociedad no realiza colocaciones de tesoreria en moneda extranjera.

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado. Teniendo en cuenta las posiciones mantenidas por la Sociedad, los
Administradores consideran que la exposicion de la misma a este riesgo no es relevante en relacion al patrimonio.

Riesgo operacional

En relacién con la naturaleza, nivel de riesgo asumido en este ambito y planes de atenuacion y contingencia, se
destaca lo siguiente:

24



12

ON9708241

CLASE 8.

- Laoperativa en cuyo ambito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia de la Sociedad,
cual es la gestion de entidades de capital riesgo, asesoramiento a vehiculos de inversion de caracteristicas
similares y asesoramiento a compaiiias participadas por los anteriores.

- Dentro de este ambito de actividad, la operativa cuya naturaleza conlieva el riesgo mas relevante es la gestion
de las entidades de capital riesgo y vehiculos similares, por la propia naturaleza de la actividad de estos, cual
es la inversion en compafias no cotizadas en mercados principales, con objeto de aumentar el valor de la
inversién y desinvertir en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalia para los inversores. En este
contexto, la actividad de inversiones se desarrolla conforme a una estrategia especifica respecto de cada
vehiculo o entidad gestionada/asesorada, que no obstante conlieva elementos comunes que se dirigen a
paliar el riesgo inherente a esta actividad, particularmente, los siguientes: a) empresas seleccionadas por la
Sociedad en funcién de su equilibrio entre el potencial de revalorizacién y riesgo limitado, con el objetivo de
rentabilizar al maximo los recursos invertidos, b) gestion por equipos directivos altamente profesionales,
capaces de aprovechar el potencial de crecimiento de las empresas y de generar plusvalias para los
inversores, c) ambito geografico delimitado al objetivo especifico de cada vehiculo, buscando la diversificacion
de su cartera, tanto por sectores como por localizacion geografica de las inversiones.

- Porotrolado, se opera conforme a ciertos pardametros que limitan la discrecionalidad de la Sociedad en cuanto
a sus decisiones de inversion: a) politica de inversiones dentro de los limites establecidos por normativa legal
aplicable y en los estatutos de cada vehiculo, seleccionando los activos integrantes de la cartera en virtud de
procedimientos de analisis de inversiones de la Sociedad, orientandose hacia empresas con proyectos
empresariales con ventaja competitiva, correctamente diversificados para una eficaz compensacion del
riesgo, b) establecimiento de un periodo de inversién, en su caso, para cada vehiculo, fuera de! cual no se
invierte para evitar no contar con plazo suficiente para la maduracion de cada inversion, c) Sectores excluidos
de inversion por parte de cada vehiculo, d) operativa conforme a criterios y normas de diversificacion sectorial,
diversificacion relativa al nimero de compaiias en la cartera de cada vehiculo de inversion, criterios de
diversificacion geografica, asi como en relacion con la fase de desarrolio de las empresas participadas.

- Enrelacién con el control de la inversion por parte de la Sociedad, es relevante el hecho de que dicha inversién
supone en la mayoria de los casos la participacion en sus érganos de administracion o direccién. Asimismo,
en los ambitos correspondientes a la condicion de inversor y/o socio de las empresas participadas, se
administran los intereses de los vehiculos de inversion.

- Adicionalmente, las entidades gestionadas cuentan con érganos de control propios, cuyo papel fundamental
es controlar la evolucion y estrategia de los mismos, asi como recibir el reporte de la Sociedad en relacion
con la gestion efectuada.

- Finalmente, la Sociedad cuenta con planes de contingencia orientados a facilitar la continuidad de las
operaciones y actividad en general de la Sociedad en caso de incidente o desastre que afecte a sus
instalaciones, contando con medios para la duplicacion del archivo de informacion de forma que la parte mas
relevante de ésta pueda ser recuperada en dichos casos.

Gestién del capital

En relacién con las estrategias de gestion de los recursos propios de la Sociedad, se hace el seguimiento
necesario de las necesidades de tesoreria y satisfaccion de los pasivos de la misma, de forma que la disposicién
de los resultados de cada ejercicio no suponga menoscabo de lo anterior.

Por otro lado, la Sociedad, se encuentra sujeta a la regulacion y supervision de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, cuya normativa supone unas exigencias de capital social minimo, como base de la provision de unos

recursos propios minimos aconsejables para el desarrolio de las operaciones de este tipo de Sociedades (véase
Nota 1.h).
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13. Cuentas de orden
Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para refiejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.
i. Otras cuentas de orden
Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2019y 2018:
Euros
2019 2018
Aportaciones Aportaciones Aportaciones Aportaciones
Patrimonio Comprometidas | comprometidas Patrimonio comprometidas comprometidas
gestionado ya exigidas no exigidas gestionado ya exigidas no exigidas
*) *) (*) (*) *) *)
Ambar Venture Capital, F.C.R. 4.854,722,84 18.595.000,00 - 6.476.510,42 18.595.000,00 -
Innval Innovacién y Desarrollo, F.C.R. [16.791.381,14 | 21.545.000,00 (**) - 17.246.228,69| 21.545.000,00 (**) -
21.646.103,98 40.140.000,00 - 23.722.739,11 40.140.000,00 -
(") Obtenido de las cuentas anuales objeto de auditoria.
(**) Asimismo, se han desembolsado 2.471.931,00 euros adicionales a las aportaciones comprometidas ya exigidas,
ascendiendo por tanto el patrimonio desembolsado a 24.016.931,00 euros.
14. Partes vinculadas

a)

b)

c)

Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian saldos con sociedades del grupo y con los accionistas de la
Sociedad.

Tal y como se indica en la Nota 1, Ambar Venture Capital, Fondo de Capital Riesgo e Innval Innovacion y
Desarrollo, Fondo de Capital Riesgo (todas ellas entidades gestionadas por la Sociedad) estan participados al
31 de diciembre de 2019 en un 31,43% y 67,79%, respectivamente, por Investgala Asesores de Inversion,
S.L., accionista con una participacion del 99,0548% en el capital de la Sociedad (31,43% y 67,79%,
respectivamente, a 31 de diciembre de 2018).

Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta direccion

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad con el Consejo de Administracion se detalla en la Nota 4.

Operaciones con otras partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de
partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacidon comercial normal con
una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado.
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15. Intereses y cargas asimiladas

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y cargas asimiladas registrados en este capitulo de la cuenta
de pérdidas y ganancias devengados por la Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018:

Euros
2019 2018
Deudas con intermediarios financieros - -
Otros gastos financieros - (40,27)
- (40,27)

16. Comisiones percibidas

Seguidamente se desglosa el origen de las comisiones percibidas registradas en este capitulo de la cuenta de
pérdidas y ganancias devengadas por la Sociedad durante los ejercicios 2019y 2018:

Euros
2019 2018

Comisiones de gestion en entidades de capital riesgo 895.775,00| 895.775,00
Servicios de asesoramiento -
Otras comisiones

895.775,00 | 895.775,00

Comisiones de gestion en entidades de capital riesgo

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad gestionaba dos Entidades
de Capital Riesgo. El detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2019 y 2018 por la prestacién de

estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y el patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2019y
2018, es el siguiente:

Euros
2019 2018

Comisiones | Patrimonio Total | Patrimonio | Comisiones | Patrimonio Total | Fatrimonio

Devengadas | Comprometido Gestionado | Devengadas | Comprometido Gestionado
Patrimonio gestionado:
Ambar Venture Capital, F.C.R. 464.875,00| 18.595.000,00| 4.854.722,84| 464.875,00 18.595.000,00|  6.476.510,42
Innval Innovacion y Desarrollo, F.C.R. 430.900,00| 21.545.000,00 | 16.791.381,14| 430.900,00| 21.545.000,00 ?| 17.246.228,69

895.775,00,  40.140.000,00, 21.646.103,98  895.775,00|  40.140.000,00| 23.722.739,11

(*) Asimismo, se han desembolsado 2.471.931,00 euros adicionales a las aportaciones comprometidas ya exigidas, ascendiendo por tanto el patrimonio
desembolsado a 24.016.931,00 euros.
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Ambar Venture Capital, Fondo de Capital Riesgo

La Sociedad inici6 el 9 de febrero de 2010 la gestion y administracién de Ambar Venture Capital, Fondo de Capital-
Riesgo de Régimen Simplificado. El Fondo paga una comision que se calcula de acuerdo a las siguientes
condiciones establecidas en el Reglamento de Gestion inscrito en la Comision Nacional del Mercado de Valores:

- Durante el periodo comprendido entre la fecha de constitucién del Fondo y el primer aniversario de la
fecha en que el primer inversor suscriba participaciones del Fondo, la Sociedad en concepto del disefio
de la estrategia de inversion del Fondo percibié una comision de gestion equivalente al 2,5% sobre los
compromisos totales.

- Durante el periodo comprendido entre el primer aniversario de la fecha en que el primer inversor suscribe
participaciones en el Fondo y la finalizacién del periodo de inversion, la Sociedad percibié una comision
de gestion anual equivalente al 2,5% sobre los compromisos totales. El reglamento entiende por periodo
de inversion el periodo transcurrido desde la fecha de inscripcion del Fondo en el registro de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, hasta la anterior de las siguientes fechas: la fecha en que se cumpla
el cuarto aniversario desde que el primer inversor suscribe participaciones del Fondo, la fecha en que no
gueden compromisos pendientes de desembolso; la fecha que acuerde la Sociedad mediante notificacion
a los participes o la fecha en que el periodo de inversion se considere finalizado derivado de la salida de
ejecutivos clave en la gestién y administraciéon del Fondo.

- Posteriormente y hasta la fecha de liquidacion del Fondo, la Sociedad percibira una comision de gestion
anual equivalente al 2,5% calculado sobre los compromisos totales desembolsados menos el coste de
adquisicion de las inversiones ya desinvertidas en su totalidad o la parte del mismo correspondiente a
una desinversién parcial, asi como el de las inversiones que hayan sido objeto de una distribucién en
especie. A dichos efectos, la liquidacion de cualquier sociedad participada y la depreciacién irreversible
de una inversién, excluyendo la refinanciacion y cualquier supuesto analogo, sera considerada como
desinversion.

Cabe mencionar que la Sociedad no ha considerado los deterioros registrados en las inversiones del
Fondo, como consecuencia de no considerarios irreversibles.

La comisién de gestion se calcula semestralmente y se abona generalmente por semestres anticipados.

El importe devengado por este concepto durante Ios ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a 464.875,00 euros en
ambos ejercicios. Al 31 de diciembre de 2019 no se encuentra pendiente de cobro ningtn importe por este
concepto (116.218,75 euros al 31 de diciembre de 2018) - véase Nota 5 -.

Innval Innovacién y Desarrollo, Fondo de Capital Riesgo

La Sociedad inici6 el 27 de diciembre de 2012 la gestion y administracién de Innval Innovacién y Desarrollo, Fondo
de Capital Riesgo. El Fondo paga una comisién que se calcula de acuerdo a las siguientes condiciones
establecidas en el Reglamento de Gestion inscrito en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores:

La Sociedad percibira del Fondo, como contraprestacion por sus servicios de gestion y representacion, y, con
cargo al patrimonio del Fondo, una comision de gestion equivalente al 2% anual que:

- Durante el periodo de inversion, la comisidon de gestion se calculara sobre el patrimonio total
comprometido. El reglamento entiende por periodo de inversion el periodo transcurrido desde la fecha de
inscripcion del Fondo en el registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, hasta la anterior de
las siguientes fechas: la fecha en que se cumpla el quinto aniversario desde el primer inversor suscriba
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participaciones en el Fondo o la fecha en que no queden compromisos de inversion pendientes de
aportacion.

- Desde la fecha de finalizacién del periodo de inversion y hasta la fecha de liquidacion del Fondo, la
comision de gestion se calculara sobre el patrimonio del Fondo efectivamente invertido en el momento
de su calculo, valorado a su coste de adquisicion. El patrimonio efectivamente invertido sera el importe
resultante de sumar el coste de adquisicion de todas las inversiones efectuadas, mas los importes
reservados para inversiones complementarias y deducir el coste de adquisicion de todas las inversiones
desinvertidas y las pérdidas derivadas de las depreciaciones irreversibles de inversiones.

- Alafinalizacién del Periodo de Colocacién, y sin perjuicio de los dispuesto en los puntos anteriores, la
Sociedad tendra el derecho de percibir de los participes posteriores por su gestion durante dicho periodo
de colocacion, la comision de gestion mas un importe adicional equivalente a un tipo de interés anual del
Euribor mas 250 puntos basicos, calculado si sobre los importes comprometidos por los participes
posteriores durante el periodo transcurrido desde la fecha en que el primer inversor suscriba
participaciones del Fondo hasta aquella en que la Sociedad percibiera efectivamente dichos importes.

La comision de gestion se calcula semestralmente y se abona generalmente por semestres anticipados.

La comision de gestion correspondiente a cada ejercicio que resulte de los célculos anteriores sera reducida en
un importe equivalente a ios ingresos derivados de las inversiones correspondientes a los ejercicios anteriores
hasta un importe maximo equivalente a la suma de:

e Costes por operaciones fallidas en ejercicios anteriores (no recuperados previamente por el Fondo); mas
* el 50% de los ingresos derivados de las inversiones mencionados anteriormente que resten tras haberles
deducido los costes por operaciones fallidas (calculados todos los ingresos y costes netos de IVA).

El importe devengado por este concepto durante los ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a 430.900,00 euros en
ambos ejercicios. Al 31 de diciembre de 2019 no se encuentra pendiente de cobro ningln importe por este
concepto (107.725,00 euros al 31 de diciembre de 2018) - véase Nota 5 -.

Gastos de personal

a) Composicién

Seguidamente se desglosa el origen de los gastos de personal registrados en este capitulo de la cuenta de
pérdidas y ganancias devengados por la Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018:

Euros
2019 2018
Sueldos y salarios 277.684,15 316.649,08
Seguridad Social 57.222,36 95.663,72
Indemnizaciones o -
Otros gastos de personal 22.320,89 20.904,51
357.227,40 433.217,31
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El saldo de la cuenta “Sueldos y salarios” del detalle anterior incluye, entre otros conceptos, la retribucion

variable devengada y/o discrecional por determinados empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2019
y 2018.

El saldo de la cuenta "Seguridad Social” del ejercicio 2018 incluia, entre otros conceptos, 39 miles de euros
correspondientes al pago de las deudas reclamadas a la Sociedad por la parte de la Tesoreria General de la
Seguridad Social durante dicho ejercicio por no haberse alcanzado la totalidad de las condiciones para
acogerse a determinadas bonificaciones a la contratacién en ejercicios anteriores, que fueron liquidados con
posterioridad al cierre del ejercicio.

b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Numero medio de
Empleados
2019 2018
Directivos 1 1
Técnicos 1 1
Administrativos 2 3
4 5

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

Numero de Empleados
2019 2018

Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Directivos 1 - 1 -
Técnicos - 1 - 1
Administrativos - 2 - 3
1 3 1 4

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior
al 33%.

Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
2019y 2018 es el siguiente:
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Euros
2019 2018
Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 2.h) 128.626,58| 126.761,19
Sistemas informaticos 5.920,06 5.683,51
Suministros 18.352,45| 26.394,88
Conservacion y reparacion 9.292,80 9.967,39
Servicios de profesionales independientes 12.461,00 9.374,50
Otros gastos 49.437,42| 146.049,50
Total gastos generales 224.090,31| 324.230,97

El saldo de la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” incluye el importe del alquiler de las oficinas en
las que la Sociedad realiza su actividad.

La Sociedad actia como arrendatario del 3° piso del inmueble situado en la calle Serrano, n® 57 cuyo
arrendador es Eurosazor Activos, S.L. El contrato de arrendamiento se inici6 el 1 de enero de 2008 por un
periodo de tres afios y seis meses, transcurrido dicho plazo se renovaria previo acuerdo entre las partes. Con
fecha 1 de agosto de 2012 se firmé un nuevo contrato por un periodo de tres afios prorrogable por periodos
de un afio, por el que se acuerda que la Sociedad se hara cargo del 50% de los gastos de arrendamiento del
mencionado inmueble. El importe de la fianza por el alquiler de la totalidad de la planta al cierre de los ejercicios
2019 y 2018 asciende a 29.612,52 euros en ambos ejercicios y se registra en el epigrafe “Resto de activos -
Fianzas en garantia de arrendamientos” del balance (Véase Nota 7).

Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad como arrendataria (sin incluir
otros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y similares), de acuerdo con los actuales
contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC,

actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre el valor afiadido son las
siguientes:

Arrendamientos Operativos Miles de euros
Cuotas minimas 2019 2018
Menos de un afio 71 71

Entre uno y cinco afios - =
Mas de cinco afios - -
71 71

En el caso en que dicho arrendamiento se prorrogara, la renta total que en cada momento satisfaga el
arrendatario durante su vigencia se acomodara cada afio, a iniciativa del arrendador, a las variaciones que, en
mas o en menos, sufra el Indice General de Precios al Consumo que fije el Instituto Nacional de Estadistica (u
organismo que le sustituya) para el Conjunto Nacional Total en referencia a los 12 meses anteriores tomados
de enero a enero. La duracion del contrato es obligatoria para ambas partes.

Dentro del saldo de la cuenta “Sistemas Informaticos” se recogen, fundamentaimente, los gastos de
mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas de la Sociedad.

Como parte del saldo de la cuenta “Servicios de profesionales Independientes”, se recogen los honorarios
devengados por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual. A 31 de diciembre de 2019 y 2018
estos honorarios ascienden a 8.226,00 y 8.104,00 euros, respectivamente (IVA no incluido). Adicionalmente,
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durante los ejercicios 2019 y 2018 se registraron 3.500,00 y 1.050,00 euros, respectivamente, por otros
servicios profesionales, facturados por otras entidades vinculadas al mismo.

En el saldo “Otros gastos” se incluyen, en los ejercicios 2019 y 2018, 12.000,00 y 8.000,00 euros,
respectivamente, relativos a las dietas a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad.
Asimismo, este epigrafe recoge, en el ejercicio 2018, 80.000,00 euros relativos a la prestacion de servicios de
asesoramiento por parte de un Consejero de la Sociedad (véase Nota 4).

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe
“Resto de Pasivos — Otras periodificaciones” del balance y que al 31 de diciembre de 2019 ascienden a
13.112,70 euros (10.662,78 euros al 31 de diciembre de 2018) — véase Nota 7 —.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacién se facilita, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la informacion requerida por la Disposicion final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley

3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales):

Dias
2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 11,41 9,46
Ratio de operaciones pagadas 11,25 9,43
Ratio de operaciones pendientes de pago 19,43 14,36
Importe
(Euros)
2019 2018
Total pagos realizados 206.191,33 | 298.458,30
Total pagos pendientes 4.128,75 2.109,56

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en los capitulos “Resto
de pasivos” del pasivo del balance.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.
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Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas de “Acreedores y cuentas a pagar” del balance.

El plazo méaximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2019 y 2018 segln la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias.
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Ambar Capital y Expansion, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de
Tipo Cerrado, S.A.

Informe de Gestion del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019

Evolucién de los negocios y situacién de la Sociedad

El objeto social principal de la Sociedad es la administracion y gestion de Fondos de Capital Riesgo y de activos
de Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad complementaria podréa realizar tareas de asesoramiento con

arreglo a la Ley de Entidades de Capital Riesgo y la normativa que la sustituya o resulte de aplicacion en cada
momento.

Las Entidades de Capital Riesgo gestionadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 eran:

- Ambar Venture Capital, Fondo de Capital Riesgo, fue constituido el 2 de febrero de 2010. Al 31 de diciembre
de 2019, el patrimonic neto del Fondo ascendia a 4.854.722,84 euros y su patrimonio total comprometido a

18.595.000,00 euros, estando este patrimonio total comprometido totalmente desembolsado (véase Nota 13
de la memoria).

La duracién inicialmente definida del Fondo es de diez afios contados a partir de la fecha de su cierre final,
pudiéndose aumentar en dos periodos sucesivos de un afio cada uno, por decision de la Sociedad Gestora,
con el objeto de facilitar una liquidacion ordenada de las Inversiones, no siendo necesaria l[a modificacién de
su Reglamento y siendo suficiente la comunicacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

- Innval Innovacion y Desarrollo, Fondo de Capital Riesgo, fue constituido el 22 de julio de 2010. Al 31 de
diciembre de 2019, el patrimonio neto del Fondo ascendia a 16.791.381,14 euros y su patrimonio total
comprometido a 21.545.000,00 euros, estando este patrimonio total comprometido totalmente desembolsado
(véase Nota 13). Asimismo, se han desembolsado 2.471.931,00 euros adicionales al patrimonio
comprometido, ascendiendo por tanto el patrimonio desembolsado a 24.016.931,00 euros.

La duracién inicialmente definida del Fondo es de diez afios desde el momento de su constitucion,
pudiéndose aumentar por periodos de un afio, durante dos afios consecutivos, hasta un maximo de doce
afios a propuesta de la Sociedad y sujeta a la autorizacién previa del Comité de Supervision del Fondo,
siendo suficiente la comunicacién a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En este ejercicio, la Sociedad ha obtenido un resultado de explotacion positivo de 309.291,46 euros, que proviene
basicamente de las comisiones de gestion de las entidades de capital riesgo gestionadas.

Evolucién previsible
Al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad gestiona dos Fondos de Capital Riesgo.

Adicionalmente, en el préximo ejercicio no se espera realizar nuevas inversiones relevantes en las entidades de
capital riesgo.

Investigacién y Desarrollo

No se han incurrido en gastos de 1+D en el ejercicio 2019.
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Objetivos y politicas de gestién del riesgo de la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su objeto

social, ajustando sus inversiones a las politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito y liquidez establecidos
por la normativa vigente.

Adquisicion de acciones propias

Al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad no mantenia acciones propias en cartera ni se han realizado operaciones
de autocartera durante el ejercicio.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucién de su objeto
social, ajustando asi las inversiones en funcion de criterios de rentabilidad — riesgo orientado a la preservacion del
capital de la Sociedad. La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados.

Hechos posteriores

La expansion del Coronovirus COVID-19 y su impacto global hace que las perspectivas de crecimiento para el
ejercicio 2020 se vean afectadas. Las consecuencias econdémicas de la propagacion de la epidemia son de
momento dificilmente cuantificables y, por ello, la posibilidad de una prolongacion de la incertidumbre en la
actividad y los mercados, especialmente en el primer semestre del afio, es alta. En este sentido, mantenemos que
el impacto del virus sera de caracter temporal, creando cierta disrupcion en la actividad y en los mercados durante
los primeros meses del afo, si bien con las medidas que se estan aplicando y se espera se van a aplicar
esperamos que la situacion revierta en el segundo semestre del afo.

Los Administradores de la Sociedad hemos realizado una evaluacién preliminar de la situacién actual conforme a
la mejor informacién disponible. En este sentido, no se han identificado riesgos significativos de liquidez o de
valoracion de activos o pasivos del balance. Adicionalmente, consideramos que, dada la estructura de comisiones
de gestion que percibe la Sociedad de sus fondos gestionados, los ingresos por este concepto no deberian verse
significativamente afectados por fa situacion ni, por tanto, el beneficio de la Sociedad. En todo caso, consideramos
también que la situacion patrimonial de la Sociedad hace que ni un improbable escenario de obtencion de pérdidas
en el proximo ejercicio afectaria al cumplimiento de los requerimientos de recursos propios existentes.

Finalmente, la Sociedad ha adoptado sus procesos y contintia prestando sus servicios en el nuevo entorno
estamos realizando una supervisién constante de la evolucién de la situacion, con el fin de afrontar con éxito los
eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran producirse.

Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2019 a dichos proveedores se han realizado dentro
de los limites legales de aplazamiento (véase Nota 18 de la memoria). El periodo medio de pago a proveedores
de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2019, asciende a 11,41 dias.
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Informacion medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene gastos, activos, ni provisiones ni contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera
y los resultados de la misma.



Diligencia que levanta el Secretario Consejero de Ambar Capital y Expansién, Sociedad Gestora de
Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A., D. Alberto Espigares Salazar, para hacer constar que todos
los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, en sesién del dia 30 de abril de 2020, han
procedido a suscribir el presente documento, que se compone de 41 hojas de papel timbrado, impresas por
una cara, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2019, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos
nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 30 de abril de 2020
cretario Consejero

e pigares Salazar

El Presidente del Consejo de Administracién

=

Fdo.: D. Carlos Tejera Osuna

Consejeros:

Fdo.: D. Santiago Emiliano Casado Gémez



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestién, correspondientes al ejercicio
2019 de Ambar Capital y Expansion, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A., se
compone de 41 hojas de papel timbrado, cada copia, impresas por una cara, y referenciadas con la siguiente
numeracion:

De ON9708130 a ON9708170, ambas inclusive,
De ON9708171 a ON9708211, ambas inclusive,
De ON9708212 a ON9708252, ambas inclusive, y
De ON9708253 a ONS708293, ambas inclusive.

habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia
adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Il

Fdo.: D. Al

Madrid, 30 de abril de 2020

o Espigares Salazar

cretario Consejero



