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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de RIVA ¥ GARCIA GESTION, 5.G.1.1.C., 5.A. (EN LIQUIDACIGN)

Oipirian

Hemos auditado las cuentas anuales de RIVA ¥ GARCIA GESTION, 5.G.1.1.C., 5.A. (EN
LIQUIDACION) (la Sociedad), que comprenden e balance a 31 de diciembre de 2024, la
cuenta de perdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimenio neto v la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2024, asi como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes
al ejerciclo terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memaoria) ¥, en particular, con los principios y criterlos contables contenldos en el mismo,

Fundamente de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra awditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de awditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de
acuerde con dichas normas se describen mas adelante en la secclkon Responsabilidades
del awditor en relacidn con la auditoria de las crentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de Stica,
incluidos los de Independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de as cuentas
anuales en Espafa scgon lo exigido por la nomativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de (a
auditoria de cuentas ni han concurride situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normatikva reguladora, havan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinian.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la awditoria son aguéllos que, segim nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riessos de incorreccldn material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo acteal, Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, ¥ en la formacion de nuestra opinkdn sobre éstas, y no eXpresamos una opinion
par separado schre esos riesgos.

Hemos determinado que los aspectos que se describen a continuacion son los aspectos
mas relevantes de la auditoria que se deben comumicar en nuestro informe.
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_Aspectos mas relevantes de la auditoria Respuesta de auditoria

Reconecimicnte de frisresos por comisfomes  Hemos flevade a cabo, entns otros,  los
percibldas, siguientes procedimientos de auditoriaz

Taly como s2 indica en fa Hota 1 de lamemoria - Evaluacion del entendimiento de proceso
adjunta, el ehieto seclal de la Socledad es la de reconocimiento de ingreso efsctuado
gestion de patrimonios par cuenta ajena, Ia par b Direccidn.

adminsteackin . v represontacion )

instituciones de Imversidn Colectiva, Dado que - Revision  del RAeglamento  de  Gestidn

el caloulo de las comisiones percibidas en firmade con Les fondos gestionados,

concepin de dicha gestidn y registradas en el

eripde auditado entrafian cierta complejidad, - La  verificecién  dé una  mauestra
mos  condderado ol recomoclmlento de representativa de ingresos de la Socledad

ingresos como un area de riesgo significative y analisis de toda la documentacitn

re?wan‘r_e durante ol desarrolic nueskro nerada en dichas operaciones a partir

trabajo de auditoria. e los centratos de gostion,

«  Pruebas de corte de operacionss sobre ung
rruestra de ingreses.

Evaluscién de la adecuacién de  los
desgloses de informacian facititades en las
notas a la memeria, conforme &l mance
normative de aplicacidn,

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre lo menclionado en la nota 1.a. de las cuentas anuales, que
describe que con fecha 4 de noviembre de 2024, de acuerdo conforme a lo establecido
en el articulo 368 del Real Decreto 1/2010, del 2 de julio el Accienista Unico acordd La
disolucion de la Seciedad, abrigndose en consecuencia el periodo de Uguidacion (durante
e |:I|ue quedardn suspendidos los derechos de reembolso y de suscripclon de
participaciones). De acuerdo con lo estipulado en los estatutos de la Sociedad, la
Sociedad Gestora debe proceder, con la mayor ditigencia v en el més breve plazo posible,
a enajenar los valores y activos de la Sociedad, asi come a satisfacer y apercibir los
créditos. Una vez realizadas estas operaciones, se elaborarin los correspondientes
estados financieros y se determinara la cuota que corresponda a cada Accionista, Tal v
como se indica en nota & de la memoria adjunta, las operaciones detalladas
anteriormente no se habian ejecutado en su totalidad, si bien el calendario de realizacion
de activos sigue el curso previsto por los Administradores de la Socledad, Esta cuestion
no modifica nueskra opinkdn.

Otra Informacidn: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el infarme de gestion del ejercicio 2024,
cuya formulacidn es responsabilidad del Consejo de Administraciin de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas antales,

Wuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre @ informe de gestion,
Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditeria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir
del conecimiento de la Secledad obterido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas vy sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra nsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta
de aplicacidn. 5, basandonos en el trabajo que hemaos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiepe el informe de gestion concuerda con la de Las cuentas anuales
del efercicio 2024 y su contenido y presentaciaon son coenformes a la normativa que resulta
de aplicacion,

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracién es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacion financiera y de los
resultadcs de la Socledad, de conformidad con el marco normativa de infarmacidn
financiera aplicable a la Sociedad en Espaia, v del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida & fraude o ermror.

En la preparacion de las coentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar come empresa en
funcionamiente, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empreza en funcionamiento v ulilizando el principic contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tiene intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales

Huestros objetives son abtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunito estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que ma asditora realizcada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cusentas vigente en Espafia siempre
detects una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, iIndividualmente o de forma agregada, pusde
preverse razonablemente que influvan en las decisiones econdmicas que los usuarios
torman basandose en las cuentas anuales.

Comea parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro fuicio prefesional v
mantenemos una actitud de escepticlsmoe profesional durante toda la aedl taria. Tambidm:

s |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefamos ¥ aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficlente
adecuada para proporcionar una hass para nuestra opinidn. EX riesga de no detectar
una Incorreccidn material debida a fraude es mis elevado que en el cazo de una
incorreccion material debida a error, va gue el fraude poede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas,
o la elusién del control Intero.

«  Obtenemos conocimbento del contrel interno relevante para la auditorfa con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
clrcunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinldn sobre la eficacia ded
control interno de la Sociedad.
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« Evalvamos =i las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables v la correspondiente Informacién revelada par el Consejo
de Administracion,

« Concluimas sobre si es adecuada la utilizacidn, por & Consajo de Administracién,
del principla contable de emprasa en funcionamiente y, basindonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimes sabre si existe o no vna incertidumbre material
relacionada con hechos o con condicienss que pueden generar dudas significativas
spbre |a capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento.

s Siconcluimes gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anvales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de awditona. 5in embarga,
los hechos o condiciones futures pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
un@ empresa en funcionamiento.

« FEvaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la Informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un mado que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad en relacion con, entre
atras cuestiones, el alcance y &l momento de realizaclén de 3 auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficlencia significativa det
control Interno que Identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han side objeto de comunicacion al Consejo de
Administracidn de la Socledad, determinamos los gue han side de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecirencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditeria salvo, que las dispesiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.
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MEMORIA DEL EJERCICTO 2024

NOTA 1, ACTIVIDAD E INFORMACIO
a) Denominacion de la Sociedad, Forma Legal v Direccidn de su Sede Social
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Riva v Garcia, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 5.A. (Sociedad
Uniperzonal) {en adelante, ln Sociedad) se constituyd por tiempo indefinido el 5 e julio de
1988 con la denominacion de Gestidn Bolga 2000, 5 A, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversicn Colectiva, Tras varios cambios de denomimacion social, ¢l 7 de noviembre de 1995
adquind su denominacion actual. El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Bareslona,
calle Pelayo, n" 56, 3°4°,

La Socicdad Gestora estd inserita en el Registro de Sociedades Gestoras de Enfidades de Capital
Riesgo de la Comisitn Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el
nmamero |31, desarrollando las actividades indicadas en su objeto social desde su sede social.

La Sociedad tiene la condicion de sociedad unipersonal, al tener como accionista inico a Grupo
Financicro Riva v Garcia, 5.L. (en adelante “Grupo Financicro™ o ¢l *Aecionista Unico™).

La Sociedad forma parte del Grupe Riva y Garcia, dedicado basicamente a actividades de
inlenmiediacion, sdministracion, gestidn de aclivos v asesoramienio Onancieno. La matriz del
Grupo es Grope Financicro Riva y Garcia, 5.L., tenedor del 100% de las acciones de la
Sociedad.

En fecha 4 de noviembre de 2024 ¢ Accionista Unico acordd la disolucion de la Sociedad
conforme a lo cstablecido cn ¢l avticulo 368 del Real Decreto 142010, del 2 de julio, por lo goe
a partir de dicha fecha, la denominacion social pasd a ser Riva y Garcla Gestiin, 5.G.1LLC.,
S.ACLL en liguidacidon. En fecha 28 de febwern de 2025 fue comunicado dicho scuerdo a la
C.HMY.

i) Deseripeion de su Objeto Social v Prineipales Actividades

La operativa de la Sociedad durante ¢l ejercicio 2024 s¢ ha encontrado sujels, basicaments, a
lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y
sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en la Ley 222014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital- riespo, otras entidades de inversidn colectiva de
lipo cerrado v las sociedades gestoras de entidades de mversion colectiva de tipo cormado.
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El abjeto social de la Sociedad lo constituye la gestidn de patrimonios por cuenta ajena, la
administracién y representacion de instituciones de Inversidn Colectiva y, en general, la
realizacidn de todas las operaciones o setividades permitidas a las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva. En parlicular, la Sociedad recope los sipuientes servicios
en su programa de actividades:

- La administracién, representacién y gestidn de las inversiones y gestion de las
suscripciones y reembolzos de fondos y sociedades de inversidn,

La adminizstracidn, representacion ¥ gestion de las inversiones y gestion de las
suseripciones y reembolzos de Institnciones de Inversidn Colectiva de Inatitueiones de
Inversidn Colectiva de Inversion Libre,

La administracion, gestiom y ascsoramicmio de catidades de capital ricsgo, on los
tenminos establecidos por la Ley 2272014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, ofras entidades de inversion colectiva de tipo cermado y las
socicdades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo comado,

Al 31 de dictembre de 2024 1a Sociedsd gestionn tres Entidackes de Capital Riesgo {pestionaba
siele Entidades de Capital Riesgo en ¢l gjercicio anterior), que son lag siguientes:

Invercat Exterior, FCR (En liquidacion), Tirant Inversion, FCR (En liquidacidn), Fons
Mediterrania, FCR (En liquidacidn).

Asimismo, durante el mes de octubre de 2023, la Sociedad Gestora desarrolld un plan de
traspasos de los vehiculos gestionados que no se encuentien en proceso de liguidacidn a las
sociedades Gesaleald, 5.G.LL.C., 5.A. (Eonig Mediterranean Fund, F.C.R.E., Arcalia Private
Equity, 8.C.R., 5.A., ICP Group PE III, 8.C.R., 8.A. v Moby Dick Film Capital, F.C.RE), v
Antai Ventures Management 8.G.ELC., 8.A1, (The Extension Fund, 5.C.R.-PYME). En la
Mota 16 se detallan los principales cargcteristicas de log contratos de gestion de dichos Fondos
¥ la Sociedad Gestora.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Riva y Garela enya socicdad dominante es Grpo
Financiero Riva v Garcia, 8.1, con domicilio social en Calle Pelayo, 56, 371%, de Barcelona,
Dicha sociedad dominante no hn formulado cuentas anuales consolidades por estar dispensada
de exta obligacion, de senerdo con la normativa vigente, en razon a la reducida dimension del

Brupa,
NOTA 1. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

21 Principios Conlahles Aplicados

El Consgjo de Adminisiracidn de la Sociedad ha formulado estas Cuentas Anuvales de acuerdo
con el marco normativo de informacitn financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido
en:

a) Circular 152021, de 25 de marzo, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

by Ley 22/2004 de 12 de noviembie, reguladora de entidades de capital-ricsgo, olras
entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado v las sociedades gestoras de entidades
de inversidn colectiva de tipo cerrado,

¢} Codigo de Comercio y restante legislacidn mercantil,

d) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 151472007,

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instiluto de Contabilidad
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Conlabilidad y sus nonmas
complementarias, asl coma las normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores,

f) El resto de normativa espafiola que resulte de aplicacion.
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1.2, Imagen Fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedsd Gestora y se
formulan de acuerdo con @ marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacion a la Sociedad Gestora de acuerdo a lo indicadn en la Nota antesior, Dado que la
Sociedad se encuentra en liquidacién (véase Nota 1), en ¢l gjercicio 2024 se ha aplicado
especificamente la Resolucidn de |8 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, La aplicacién del mencionado marco de informacidn financiera permite
gue las cucntas anpales muestren la imagen fel del patrimonio y de la situacidn financiera de
la Sociedad Gestora al 31 de diciembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones v de los
camhins en el patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio lerminade en esa fecha
en la situacién de liquidacidn en gue se encuentra.

Asi, con fecha 25 de octubre de 20113, fue publicada la Resolucidn de 18 de octubre de 2013,
del Instinato de Contobilidad y Auditoria de Cuentas, sobre el mareo de mformacidn financicrs
cunndo no resulta adecwada la aplicacidn del principio de cmpresa en funcionamiento. Dicha
Resolucidn desarvolla, como nonna complementaria del Plan General de Contabilidad, el marco
de informacion financicra cuando no resulta adecuada la aplicacion del principio de empresa
en funcionamiento y cs de aplicacion obligatoria pam todas las entidades, coalquicea que sca su
forma juridica, que deban aplicar el Plan General de Contabilidad, el Plan General de
Coniabilidad de Pequetias y Medianas Empresas y las normas de adaptacién de los citados
tiextos (como es el caso de la Circular 1/2021, de 20 de enero, de la Comisidon Nacional del
Mercade de Valores y el Real Decreto 102021, de 25 de marzo}, cuando se haya acordado la
apertura de la aplicacién. La aplicacion de esta Resolucién supone que la valoracion de los
clementos pairimoniales estard dirigida a mostear la imagen fizl de las operaciones tendentes a
realizar el activo, cancelar sus deudas v, en au caso, repartir el patrimonio resuliante.

Pucsto gue la Resolucidn mencionada en el pamafo amterior es wna nomma de obligado
cumplimiento, al ser emitida por ¢l Instituto de Conlabilidad y Aunditoria de Cuentas en
aplicacion de la habilitacion que le concede el prapio Reglamento que desarrolla el Plan General
e Contabilidad (Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre), que dicha Resoluciin es una
norma que desarralla v complementa el mencionada Plan General de Contabilidad, y puesto
gue dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrollos son de aplicacién subsidiaria a las
entidades de capital riespo en todo lo no establecida expresaments én su legislacidn especifica
{en gl caso de la Sociedad, en la Circular 1/2021, de 20 de enero, de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores v el Real Decreto 1/2021, de 23 de marzo), los liquidadores de la Sociedad,
dada la simacidn de liquidacién en la que se encuentra desde el 30 de enero de 2018 (véase
Nota 1), ha formulado cstas cuentas anuales, tal y como se menciona en el primer pdrmalo de
exte apartado, sobre la base del marco normative de informacién financiera establecido en la
Cirenlar 1/2021, de 20 de enern, de la Comision Nacional del Mercado de Valoes y ¢l Real
Decreto 1/2021, de 25 de marzo, considerando las reglas espeeiales recogidas en la Resolucion
de |8 de octubre de 2013, del Instituto de Contabilidad v Anditorfa de Cuentas.

En este sentido, el marco de informacion financiera definido por la Resolucidn de 18 de octubre
de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, signe la idea de "conservacion
de la norina jurddica®, por lo que limita, en la medida de lo posible, la aplicaciin de criterios
diferentes a los "ordinarios". Por ello, la aplicacion de las reglas especiales recogidas en la
Resolucion de 18 de nctubre de 2013 en la formulacion de las presentes cuentas anuales no ha
supuesto la incorporacion de modificaciones relevanies con respecto al mareo de informacion
financiera aplicado por ¢l Sccicdad Gestora en la formulacidn de las cuentas anuales del
ejercicio 2023 (Circular 172021, de 20 de enern, de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores y ol Real Decreto 172021, de 25 de marzo).
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Las cuentas anuales de la Sociedad se encuentran pendientes de su aprobacion. No obstante, se
estima gue dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios,

2.3, Aspectos Criticos de la Valoraclin v Estimacidn de la Incerfidumbre

En las cuentas anuales de la Sociedad Gestora se han utilizado cstimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de sus activos, pasivos,
ingresog, gastoe ¥ compromises que figuran repisindas en ellas. Bisicamente, culas
eslimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion de posibles pérdidas por detenoro de
determinados actives y al valor rzonable de determinados mstrumentos financieros. A pesar de
guc csias estimaciones se han realizado sobee la base de la mejor informacion disponible al ciene
del ejercicio 2024 &5 posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el future obliguen
a modificarlas (al alza o a la haja), lo que se realizaria, en sn caso, de forma prospectiva, de
acuerdo con Is normativa contable en vigor.

2.4, Comparacion de la Informacion

De acucrdo con la kegislacion mercantil, el Consejo de Admmistracion presenia, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
del Estado de Cambios en gl Patrimonio Nelo, ademds de las cifias del ejercicio 2024 las
correspondientes al gjereicio antenor.

1.5, Correccidn de Ervores

Con posterioridad a la formulacidn de las cuentas anuales del ejercicio 2023 se detectaron varios
crrores generados en dicho cjercicio y anteriores los cuales afectaban al resultado del ejercicio,
asi como a algunas partidas del balance de la Scciedad, al patrimonio neto del ejercicio 2023,
Concretamente, eran los siguientes:

o Con posterioridad a la formulacién de las cuentas anuales del gjercicio 2021, se
registraron  facturas de servicios devengades en dicho ejercicio por importe de
188.465.51 curos, asi como facturas correspondientes a servicios devengados en cl
ejercicio 2022 por importe de 25 982,14 euros.

La corveccion de envores se ha efectuado retroactivamente, sjustande los saldos iniciales de eada
una de los cpiprafes afectados.
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A continuacion, se detalla ¢l impacto de la correceidn de dicho error sobre las cifras del
patrimonio del ejercicio 2023, asi como de las partidas de balance ¥ coenla de pérdidas ¥

gananciag:

Depdng can intermediaries limpecicros o porlicalares I61.690.EG 204447 10 476, 14751
Acreeduses pur prestaciones e servicies 155 M9 56 214,447 66 369.707,22
TOTAL PASIVO #IHH51.TH 2444704 G 3, 20044
PATRIMONIONETD 4074450 {214,447 55) 15263643
Resuliados de ejercicios anierinee . (25.502,14) [25.8412,14)
Resulinds del ejerdicia (TE.2E1,58) (IBR.G5.51) (26160700
TOTAL PASIVID Y PATHIMIOMIO METO HR5. 23687 = A95.950.87

BERE

Laaslin emerales Lt E ] THE. 465,51 A3, 203,77
Serviclos prafesionsles independicutes 9.6, 18 TRA. 403,51 258 0,65
RESULTADD DEL EJERCICID (745,221,58) (1A AGS51) (RELOET, 1)

En consecuencia, las cifras correspondienies a los eplgrafes mencionados del ejercicio 2023
que figuran en las presentes euentas anuales, no coinciden con las eifras del ejercicio 2023 que

figuran en las cuentas anuales formuladas v depositadas del ejercicio 2023,

2.6 Valor razonable

Es el precio que se vecibivla por Ia venta de un achivo o se pagaria para ransterir o cancelar un
pasivo mediante una fransaccidn ordenada entre parficipantes en el mercado en la fecha de
valoracidn, El valor razonable se determinard sin practicar ninguna deduccion por los costes de
rransaccicn en gue pudiers incurrirse por causa de enajenacion o disposiciin por ofros medios.
No tendré en ningiin caso el cardcter de valor mazonable el gue sea resultado de una fransaceion
forzada, urgenic o como consecuencia de una situacion de hquidacion involuntaria

El valor razonable se estima para una determinada fecha v, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha, Ademis,
al estimar ¢l valor razonahle, 1a empresa deberd tener en cuenta las condiciones del activo o
pasive que los participanizs en el mercado tendrian én cuenta a la hora de fijar el precio del
pclivo o pasivo en la fecha de valoracidn, Dichas condiciones especificas incluyen, entre otras,

para el caso de los activos, las siguicnlcs:
a)  Elestado de conservacion y la ulbeacion, y

by  Las restricciones, si las hubiere, sobre la venta o el uso del activo.
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La estimacidn del valor razonable de un activo no financicro temdrd en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para gue el active genere beneficios ceonomicos en
11 mdx imo y mejor ugo o, alternativamente, mediante su venta a otro participante en ¢l mercado
gue enplearia el aclivo en su MAKIMO ¥ Mejor wsn.

En la estimacidn del valor razonable se ssumind como hipdlesis gue la transaceion para vender
el activo o transferir ¢l pasivo se lleva a cabo:

i) Entre partes inleresadas v debidamente informadas, en una transaccion en condiciones de
independencia mulua,

b)  En el mercado principal del active o pasivo, entendiendo como tal el mercado con cl
miayar volumen y nivel de actividad, o

€)  Enausencia de un mercado principal, en el mereado méds ventajoso ul que tenga nceeso la
empresa para el active o pasivo, entendido como aquel que maximiza el imporle gue se
recibiria por la venta del active o minimiza la cantidad que se pagaria por la iransferencia
del pasivo, después de tener en cuenia log costes de trangaceidn ¥ los gastos de transporte.

Salve prucha en contrario, ¢l mencado en el que la empresa realizaria nonmalmente una
ransaccion de venta del activo o tansferencia del pasivo se presume gue serd ¢l mercado
principal o, en ausencia de un mereado principal, el mercada mds ventajoso,

Los costes de transaccidn no incluyen log costes de transporte. 5i la localizacion es una
caracieristica del activo (como puede ser el caso, por ejemplo, de una materia prima cotizada),
el precio en ¢l mercado principal (o mis ventajoso) sc ajustard por los costes, si los hubicrs, en
los que se incurrirfa pars ransportar el active desde sy ubicacion presente a ese mercade.

Can cardcter general, el valor razonable se caloulard por referencia a un valor fable de mercado.
En este sentido, el precio cotizado en un mercado activo serd fa mejor referencia del valor
razonable, cntendiéndose por mercado activo aquél en el que se den las signienies condicioncs:

a)  Log bienes o servicios negociados son homopéneos;

b}  Puocden encontrarse, practicamente én cualguier momento, compradores ¥ vendedores
dispuestos a inercambiar los bienes o servicios; y

g} Losprecios son piblicos y estin accesibles con regolaridad, reflzjando ransacciones con
suficiente frecuencia ¥ volumen.

Para squellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado active, el valor razonable
se obtendrd, en su caso, mediante la aplicacian de modelos v réenicas de valoracion. Entre los
modelos y téenicas de valoracién se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia muiua enire partes intevesadas y debidamente informadas, si
estuvicsen disponibles, asi como referencias al valor razonable de ofros aclives que scan
sustancialmente iguales, métodos de descuento de Mujos de efectivo futures estimados ¥
modelos gencralmente utilizados para valorar opciones,
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En cualquicr caso, las téonices de valoracidn empleadas deberin ser consislentes con las
meindologias acepiadas v utilizadas por ol mercado para In fijacidn de precios, debicndose usar,
si existe, la que haya demostrado obtener unas estimaciones mas realisias de los precios, Y
deberian tener en cuenta el uso de datos observables de mercade y ofrog factores que sus
participantes considerarian al fijar ¢ precio, limitando en todo lo posible el emples de
considernciones subjelivas v de ditos no ohservables o contrastables.

La empresa deberd evaluar la efectividad de las (onicas de valoracion que utilice de manera
peritdica, empleands como referencia log precios observables de wansacciones recientes en el
mismo aclivo que s valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de
mercado gue cslén disponibles v resulien aplicables.

D esta forma, se dednee una jerarguia en Ias variables utilizadas en la delerminacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permile clasificar las estimaciones

en tres niveles:

a)  Nivel I: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar cn mercados activos para
aclivos o pasivos idénticos, 4 los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b} Nivel 2: estimaciones que ulilizan precios colizados en mercados aclivos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables
gipnificativas estin hasadas en datos de mercade observables directs o indirectamente.

¢} Mivel 3: estimaciones en lag que alguna variable significativa no esti basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la viloracion.
A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el
resultade de la estimacitn. En la evaluacidn de la importancia de una vanable concreta para la
eslimacion se tendrdn en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo gue se valora,

En el valor razonable de un inglrumento financiero deberd contemplarse, entre otros, el riesgo
de crédite v, en el caso concreto de un pasivo financieto, se considerard el resgo de
incumplimiento de la empresa que incluye, entre otros componenies, ¢l riesgo de crédito propio.

Sin embargo, parn estimar el valor razonable no deben realizacse ajustes por volumen o
capacidad del mereado,

Cuando comresponda aplicar la valoracidn por el valor rezonable, los elementos patrimoniales
que o puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referoncia a un valor de mercado o
mediante 1a aplicacién de los modelos y téenieas de valoracién antes sefizlados, se valorardn,
segin proceds, por su cosle amortizado o por su precio de adguisicidn o coste de produccion,
minoradn, en sicaso, por las parfidas correctoras de valor que pudieran corresponder, haciendo
mencién en la memoria de este hecho v de las circunstancias que lo motivan.

El valor tazonable de un activo o pasivo, para el gue no exista un precio colizado sin ajustar de
un gclivo o pasivo idéntico en un mercado activo, puede valorarse con flabilidad si la
variabilidad en el rango de las eslimaciones del valor razonable del achivo o pasivo no es
significativa o las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, pueden
ser avaluadas razonablemente v utilizadas en la medicion del valor razonable,
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1.7, Agrupacidn de Partidas

Determinadas partidas del balance, de Ia cuenta de pérdidus y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto s¢ presenian de forma apropada para facilitar su comprensidn, si bien, en
la medida en gue sea sipnificativa, se ha inclnido la mformacion desagrupada en las
correspondicntes notas de la memoria,

1.8. Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas Cuentas Anuvales cs responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Socicdad Geslora, En las presentes Coentas Anuales se han ulilizade
estimaciones realizadas pam valorar algonos de los activos, pasivos, ingresos, pasios y
compromisos que figuran registrados en las mismas, v que, bisicamente estas estimaciones se
refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deteriorn de determinados activos (véanse Nolas
3 ¥ 6.

El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 0).

La estimacion de las provisiones.

La estimacion del Impuesto sobie Beneficios (véase Nota 9). A pesar de que estas
eslimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacidn de las Cuentas Anuales, es posible que acontecimientos gue pudicran lenei
lisgar en el futuro oblignen & modificarlas en préximos cjercicios, En tal caso, ello se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cunbio de estimacidn en las
correspondicates cucntas de perdidas v ganancias,

1.9, Impacto Medioambiental

Dadas las sctividades o las que se dediea la Sociedad Gestora, &sta no Hene responsabilidades,
pastos, aclivos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que puchicran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacidn financiera y los resnliados de la misma.
Por este motive, no s¢ incluyen desgloses especificos ea la presente memoria respecto a
informacién de cuestiones medioambicntales.

2.10. Hechos Pasterioves

Con posterioridad al cierre del gjercicio 2024, y hasta lz formulacidn de sus cuentas anvales,
no se han producido otros hechos significatives no descritos en las restantes notas de esta
memoria gue tengan un efecto significalivo en dichas cuentas anuales.
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2.11. Estado de Flujos de Efectivo e Informe de Gestion

De acuerdo con lo estipulade en la Circular 1/2021 de la CNMVY, la Sociedad Gestora ne estd
obligada a presentar el estado de flujos de efectiva, al ne cumplic dos de las tres circunstanciag
sigmientes durante dos gjercicins consecutivos:

gl Oue el wial de las partides del activo supere los dos millones ochocentos cincuenta mil
suros, A cstos efcctos, se entenderd por total activo ¢l total que figura en el modela del
balance.

B}  Que el imporle neto de sn cifra aneal de negosing supece los cinco millones setecientos
mil ewros.

¢} Que el miimera medin de trabajadores empleados durante el gjercicio sca superior a 30

2.12. Estado de Ingresos v Gasios Reconocidos

En el presente gjercicio, la Sociedad Gestora ha reconocido mgreses o gastos dircctamente en
Patrimonio, habiendo registrado 1a totalidad de loga mismos en la Cuenta de Pérdidas y
Gananeias del gercicio correspondiente. Por ¢lla, Ias presentes Cuentas Anuales incluyen el
Estado de Ingresos ¥ Gasios Reconocidos.

2.13. Recursos Propios Minimes ¥ Coeeliciente de inversidn v de diversificacion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 8372015, de 13 de febrero, por el cual sc
modifica el Real Decrcto 1082120102, de 13 de julio, los recursos propics de [as Sociedades
Gestoras de Institnciones de Inversidn Colectiva han de ser, eomo minimo igual a la mayor de
las signientes cantidades:

=  Un capilal social ¥ nnos recursos propios adicionales confonne a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 125,000 euroa para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversidn Calectiva,

Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser inerementado en una proporeidn del
0,02% del valor cfectivo del patrimenio de las Tnstituciones de Inversion Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital riesgo, oiras eatidades de inversion colectiva de tipo cerrado ¥ las sociedades gestoras
de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, gue administren y/o gestionen en la paile
que dicho patrimonio exceda de 250 millones de ewres, incluidas las carleras gestionadas por
delegacion, En ningin easo la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd
sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la gue se reficre el parrafo anterior podra ser cubiera
hasia en un 50%, con una garantia por el mismo imporie de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberd tener su domicilio social en
un Estado miembro de Ia Union Europea. o bien en un tercer pais, siempre que este somelids a
unas normas prodenciales que, a juicio de la CN.M.V., sean equivalentes a lag establetidas en
gl Derecho de la Umidn Buropea,
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A fin de cubrir los posibles riesgos denvados da la responsabilidad profesional en relacidn con
las actividades que pucdan realizar las SGIIC que gestionen HC distintas a las aulorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE de 13 de julio de 2009, o ECR vy EICC, éstas deberdan o
hien:

i)  Disponer de recursos propios que sean adecundos para cubrir los posibles riespos
derivados de la responsabilidad cn caso de negligencia profesional,

i) O suscribir un segura de responsabilidad civil profesional para hecer fienle a la
vesponsabilidad por negligencia profesional,

Pam caleular los recursos propios exigibles a que se refieren los pderalos anteriores, se
deducirin del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de
Capital Riesgo pestionadas y carleras de tereeros o correspondiente a inversiones de éstas en
otras instituciones o Entidades da Capital Riesgo que estén a su vez pestionadas por la Sociedad.

a) El 12,50 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a s cuenta de perdidas
y ganancias cn ¢l gjercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad cumple con el requisito de recursos propios minimos.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA
a) Distribucidn del resultado de Ia Sociedsqd

La propuacsta de distribucion del resullado oblenido en los ejercicios 2024 v 2023, [ormulada
por el Consejo de Administracion, cs la que se nmuestra a conbiniacidn, en eurns:

- Pt i
Base de repario:

Resulindo obienido <n el gjersicio (205.016,31) [RG3 68T, 09)
Dvistribucidn a2

Resultdos negotivos de ercicios anferiores (205 00631) (263.687,09)

() La colunrd coriespeiinhenty ol gierclein 3025 o calnoile cow fer coeray arnles depositaduy o dicke
elivciei v 2.5)

Conforme a lo estublecido en la legislacion vigente, tmicamente pueden repartivse dividendos
con cargo al resultado del jercicio o a reservas de libre disposicion s el valor del patrimonio
neto no s, o a consecuencia del reparto no resulta ser, inferior al capital social. A estos efeclos,
los heneficios imputados directamente al patrimonio nete no podrdn ser objcto de distribucion.
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) Resultado por aceldn

El resultado bisico por accidn se determina dividienda el resultado neto atribuido & la Sociedad
en un periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circalacion durante ese
periodo, excluido ef mimera medio de las acciones propiss mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con cllo:

2024 TN2A[*)
Resullmdo obienide en el ¢jercicio (20501630 (61687093
Bamern medio de acclomes oo circulacion 100 O, 0 1E10, MBI
Conversian ssimida de denda convertible 2 é
iiamern njustado de accioncs
Resultadn Rdsies o acelbn {enros) (2.05) (2.64)

{1 Lo columne cevrexpomdionie al siocicra 3037 s podneicee e Inr cusntas auwaler aeposinder de dicle
e il (N 2 5)

NOTA 4, NORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION

En la elaboracion de fas Cuentas Anuales de la Socicdad Gestora correspondientes al ejercicio
2024 s¢ han aplicado los siguientes principios v politicas contables y criterios de valoracion, de
acuerdo con 1o establecido en la Civeular 172021, de 25 de marzo:

4.1, Activos v Pasives Financleros
a) Clasificacion de los Activos v Pasivos Financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentes financieros aquellos contratos que dan lugar
a un active financiero en una empresa vy, simultineamente, a un pasive financiem o a un
mstrumenio de palrimonio ci olr cmpress,

i, Clasificacitn de los Activos Financieros

Un activo financicro s cualguier activoe que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
pattimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financicto (un instrumento de deuda), o a intercambiar aclivos o pasivos [nancieros con
terceros en condiciones polencinlmente favarnbles.

Los actives financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes
categorias:

. Activos linancicros a cosic amortizado,
2. Activos Ninancieros con cambios en ¢l paltimonio nefo.
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Dicho tratamicoto resulta de aplicacion a los siguicntes instrumentos financienos:

i) Activos financieros:

=|aur

- Efectivo ¥ otros activos liguidos equivalentes;
- Crédites por operaciones comerciales: clientes y dewdores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamns y créditos financigros concedidos,
meluidos los surgidos de la venta de activos no corrienbes;

e, 1 Dot @ A Tolmeee, S0, SieiRlnpd
L]

- Walores representativos de deuda de otras empresas adguiridos: fales como las
abligacionas, honos v pagarés;

- Inztrumentos de patrimonio de otras empresas adguiridos: acelones, parlicipaciones en
imstituciones de inversion colectiva v otros instrumentos de patrimonio;

SR IYOCTE F 1 s avdarusehe Bt I The Hase -2 45-a0'c- 17 a b2 TR Db

- Derivados con valorscitn favorable para la empresa: entre ellos, fimiros U operaciones
a plazn, opoiones, permutas financierns ¥ compraventa de moneda extranjera a plazo,

¥

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fianwas v depisitos constitnidos, dividendns a cobrar y desembalsos exigidog

sobro instrumentos de patrimonio propio,
fi. Clasificaciin de los Pasivos Finaneieros

Los instrumentes financicros cmitidos, incuridos o asumidos sc clasifican como pasivos
finacicieros, en su totalidied o en una de sus parles, siempre que de acuerdo con sa realidad
econdimica supongan pars la Sociedad ung obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivio U ofro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos (inancieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracian, se clasifican en alguna de las siguientes
cateporias:

. Pasivos financieros a coste amortizado,
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IDicho tratamiento resulia de aplicacion a los signientes instumentos financieros:
b}  Pasivos financicros:
Débitos por operacionzs comerciales: proveedores y acreedores varios;
- Deudas con enlidades de crédito;
- Dhligacicnes v ofros valores negociables emitidos: tales como bonos ¥ pagards;

- Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellog, fomrms u
operaciones 3 plazo, opciones, permutas financieras ¥ compraventa de moneda
extranjern a plazo;

Dreudns con caracleristicas especiales, y

- Oros pasivos financieros: dewdss con terceros, tales como los préstames y eréditos
financieros recibidos de personas o empresas que no scan entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra dé actives no cordentes, Nanzas y depositos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

Emarmrimh T o b e s 0wy ot oo il Spaeem 58w ] SRR O ool
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¢]  Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financicros que se incliven dentra de los Tondos propios, tal come las
acciones andinarizs emitidas o participaciones en el capital social.

Valoracidn v Registro de Resultados de los Activos y Pasivos Financieros

Giencralmente, los activos v pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
gue, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaceion. Dicho imporie se ajustard por
los costes de fransaccion que scan dircetamente atribuibles a la adguisicidn del active financiero
o4 la emision del pasivo Onanciero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan,
en 51 caso, en la cateporia de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y panancias.
Posteriormente, ¥ con ocasidn de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
Ing stguienies crilerios:

i. Valoracian de los Actives Financieios

Las inversiones incluidas cn esia categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacidn enteepada mds los costes de transaccion que les sean
dircetnmente atribuibles,

No obstante, si cxistieta una inversién antcrior 4 su calificacion como cmpresa del grapo,
multigrapoe o asociada, se considers como coste de diclha inversidn el valor contable que debicra
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion,

Forma parte de la valoracidn inicial el importe de los derechos preferentes de suscripoin ¥
similares que, en su caso, se hubiesen adquiridn.

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta calegoria s valoran por su cosle, menos, &
g1 caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro melivo, sc aplica =l
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
gque tienen iguales derechos.

Los imporles por los gue figuean repistrados los activos financieres representan, en lodos los
pspectos significatives, el mdximo nivel de exposicidn al riesgo de crédito de la Sociedad
Giestora en cada fecha de presentacion de los estados financieros.

ii. ifim asivos Fi ieros A cogbe amortizado

Lot pasivos financieros se valoran generalmente 4 su coste amontizado, tal y como éste ha sido
definido anterionmenie.

iii. Deteriora del valor de log actives financierss a coste nmortizado

Drefinicidn

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian fas corrceciones valorativas nocesarias siempre gue
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no cs recuperable

El importe de la comeccion valorativa es In diferencia entre su valor en libros ¥ el impore
recuperable, entendido £ste como &l mayor imyporte entre su valor razonable menos los cosles
de venta v ¢l valor actual de los flujos de efective futuros derivados de la mversion, que para el
caso de instrumentos de palimonic s¢ calculan, bien medisnte la estimacion de los que s¢
espera recibir como consccuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada v de la enajenacién o baja en cuentas de la inversidn en la misma, bien mediante la
estimacitn de su participacion cn los flujos de efeclivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes lanto de sus actividades ordinarias como de su énajenacion o
baja en cucntas.

Salve mejor evidencia del importe recuperable de lag inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterore de esta clase de activos se caleula en
funcidn del patrimonio scto de la entidad participada y de lns plusvalias thcites existentes on la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, v sicmpre
e la empresa participada haya invertido a su vez en ofra, 52 tiene en cuenta el patriimonio netoe
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los eriterins del Uodigo de
Comercio ¥ sus normas de desarrollo.

El reconocimicntn de las correcciones valorativas por deterioro de valor v, én su caso, su
reversidn, se regisiran como un gasio o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas ¥
ganancios, La reversidn del deterioro tendrd como limite el valor en libros de Ia inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversidn si no se hubiese regisirado el deterioro del valor,

iv. Valoracion de los actives financieros a coste con camblos en ¢l patrimonio neio

Se consideran “Entidades asociadas” aguellas sociedades sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para cjercer tma influencia significativa, aungue no constituyen una unidad de
decision con la Sociedad ni se encuentran bajo contral conjunio. Habitualmenic csta capacidad
e manifissia en una participacion (divecia o indirecta) igoal o superior al 20% de los desechos
ibe volo de la entidad participada.

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad tenia 1,424 participaciones de Downwind, S.L. por
vitlor de 1424, 10 coms,
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Un active financicro sc incluye en csta calegorin cuande las condiciones contractusles del
activo financicro dan logar, en fechas especificadas, o flujos de efectivo gue son dnicaments
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se manticne para
negociar ni proceda clasificarlo en la categorla de activos financicros a cosle amortizado.

Para los instramentos de patrimonio que no se manlengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la Sociedad puede realizar la clecgion imevocable er el momento de su reConaCimicnto
indcial de preseniar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en ¢l patimoenso
ko,

Los activos flinancieros incluidos en esta categoria s¢ valoran inicialmente por su valor
mznnable, que, salvo evidencia en contvario, es el precio de la lransaceidn, que equivale al walor
razonable de la contraprestacidn cntregada, méds los costes de transaccidn gue les sean
directamente alribuibles.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que s¢ pueda incwrrir en s enajenaciin. Los cambios que se
producen en ¢l valor razonable se registean directamente en ¢l patrimonio neta, hasta que el
active financiere causa baja del balance o s¢ deteriora, momento en que el imports asi
reconocido, se imputa & la cucnta de pérdidas v ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulicn por diferencias de cumhio en actives financieros monetarios en moneda extranjera, sc
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias ¢l importe de los intereses, calenlados
segiin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados, Cuando debe
asignarse valor a estos activos por baja del balance u olra motive, se aplica ¢l métode del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

v. Det e activos financierss con cambios en

Al menos al cierre del gjercicio, se efectiian las correcciones valoralivas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financicros
meluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamenie, se
ha deteriorado como resuliado de uno o més eventos que hayan ccunide después de su
reconocimiento inicial, y gue ocasioncn:

a)  En el caso de los instrumentos de deuda adguiridos, una reduccidn o retraso en los Hujos
de elective cstimados fataros, gue puelen veniv motivados por la insolvencia del deudo;
(6]

b)  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falla de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, per un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable,

La correceidn valorativa por deterioro del valor de estos aclivos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualguier correccion valormbiva por
deferioro previamenic reconecidn en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
¢l momento en que se electic la valorscidn.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminueion del valov
razonable, sicmpre que exista wa evidencia objetiva de deteriore en el valor del aclivo, se
reconocen cn la cuenta de pérdidas y ganancias,
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i en ejercicios posicriores sc incrementa el valor mzonable, la correceidn valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revierte con abone a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. No
ohstante, en el caso de que se incrementase el valer razonable comespondicnic a un instrimento
de patrimanio, la correceidn valorativa reconocida en ejercicios anferiores no reverfira con
abono & la cuenta de pérdidas y gananciaz y se registra el incremento de valor razonable
direclamente conlra el patmmonio nelo,

¢) Baja del Balance de los Actives vy Pasivos Financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuoando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo financicro v se han transferido
de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes & su propiedad, en circunstancias que
see evalian comparando la exposicidn de la Sociedad, antes y después de la cesidn, a la variacion
en los imparics ¥ en ¢l ealendario de los flujos de efectiva netos del activo transferido. Se
entiende que s¢ han cedido de munera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo financicro cuando su expesicion a tal variacion deja de ser significativa en
relpcidn con la varacion total del valor actual de los flujos de efective futuros nelos asociados
con el aetivo fimsneiers.,

Cuando el activo financiero se da de baja, Ia difcrencia enire la contraprestacidn recibida neta
de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualguier nucve active obtenido menos
cualquier pasivo asumido, v el vabor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surmida al dar de baja dicho active, ¥ forma parte del resuliado del ejercicio en gque ésta

e produce.

La Sociedad da de baja un pasiva financicro, o parle del mismo, cuando la obligacidn sc ha
cxtinguido; ez decir, cnando ha sido gatisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financicros propios que adguiere, sungee sea con la intencidn de recolecarles en ¢l
fiatura.

La diferencia entre &l valor en libros del pasivo financicro o de la parte del mismo que se ha
dado de baja v la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones £n que s Incura y
en la que se recoge asimismo coakjuier activo cedido diferente del efectiva o pasivo asumidao,
se reconace en la cuenda de pérdidas v ganancias del gjercicio en gque tenga lugar,

En el caso de un intercambio de instumentos de dewda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo linanciero original no se da de baja del balance. Cualguier
cosle de fransaccién o comision incurida ajusta el imporie en libros del pasivo financiero. A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasive financicro se delermina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financicro con los flujos de efectivo a
parpar segin lag nuevas condiciones,

dy Compensaciones de Saldos

Se compensan cntre sl (v consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos dendores v screedores con origen en fransacciones que, conbraclualmente o por
imperitivo de upa porma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se¢ lene la
mtencion de liquidarlos por su importe nelo o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea ¥ en los que una de las parles conlratantes sea una entidad financicra.
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ii. Instrumentos de Deuda Valorados a su Coste Amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumenios comeide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores aciuales de sus Mujos
de efectivo futuros previsios v se presentan minomando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacidn de las posibles péndidas por detenoro de estos activos s¢ lleva a cabo
individualmente para todos los instramentos de deuds. Bl conjunto de las coberturas cxisienlics
en lodo momento s la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas,

El reconocimicnto en la cuenta de pérdidas v ganancias del devengo de intereses se infermmpird
para todos los instromentos de deuda calificados individualimente como deleriorados cuando
presenten importes vencidos con una antigiledad supenor a 3 meses,

€) Intereses v di ibidos de actives financicros

Los inlereses y dividendos de agtivos financicros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y panancias,

Lag intereses de los actives financieras valorsdos a coste amorlizado se reconocen utilizando
el método del tipo de interés efective y los dividendos cuande se deelara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracidn inicial de los activos financieros se repistran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicilos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendoas acordados por el
organo competente en ¢l momento de la adguisicion.

Cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicidn porgue se hayan distribuido impontes superiores a los
benelicios generados por Ia participada desde la sdquisicidn, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

4.2. Activos Intangibles

Estos activos intangibles se amortizan en funcidn de la vida 0til definida, aplhcandose criterios
similarcs a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes annales
de amottizacion aplicados coma promedio a las aplicaciones mlormaticas son del 33,3 3%,

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Socicdad no poseia activos inlangibles con vida aril
indefinida,

Los cargos a las cuentas de pérdidas v ganancias por la amortizacion de cslos aclivos se
registran en el capitulo “Amorlizacion”.

La Sociedad Gestora reconoce contablemente cualguier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos - Activos intangibles™
de la cuenta de pérdidas y ganancias, Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterinre de estos activos ¥, en s1 caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
reglstradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activas materiales,
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4.3. Activos Fiseales

El capitulo “Actives Fiscales™ del balance meluye el importe de 1odos los activos de naturaleza
fiscal, diferenciandose, en su caso, entre: “"Corrientes™ (importes a recuperar por impuesios en
los priximos doce meses) y “Diferidos™ {importes de los impuesios a recuperar en gjercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por dedueciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

4.4) Arvendamientos v ofras Operaciongs de Cavdcter Similar

La totalidad de los arrendamizntos existentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023, son operativos.
En las opcraciones de arrendamiento operativo, la propicdad del bien arrendado y todos los
riesgos v ventajas que recaen sobre el bien permanceen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad Gestora aciiia como arvendalario, los gastos del aendamiento incliyenda
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancins, en el capitulo de *CGastos generales®.

4.5 Activo v pasivos lscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y "Pasivos Fiscales™ del balance incluye el imparte de todos
los aclivos y pasivos de natumleza fscal, diferenciandose, en su caso, entre: “Cornientes”
(impories a recuperar por impucstos on los praximos doce meses) y "Diferidos™ (importes de
los impuestos a recuperar en gjercicios futures, incluides los derivados de bases imponibles
negativas o de eréditos por deducciones o bonificacioncs fscales pendicntes de compensar),

4.0. Reconocimienios de Inpresos y Gastos

La Sociedad ofrece ¢l servicio de gestion de las inversiones de uno o varias entidades de capital
riesgo (ECR), asi como el control y gestian de sus nesgos,

Segnidamente se resumen los criterios mids significativos utilizados por la Sociedad Gestora
para el reconocimiento de sus ingresos ¥ gastos:

Reconocimiento de ingresos por ventas v prestacion de servicing

La Sociedad reconoce los ingresos por ¢l desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o
a medida gue) se produce la transferencia al cliente del control de los bicnes o servicios
compromelidos, En cse momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que relleje fa
conlraprestacion a la que csperc tener derecho a cambio de dichos bienes 0 servicios.

El contral de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese slemento patrimenial ¥ obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El coniral incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan

sobre el uso del activoe y obtengan sus beneficios.

Para cade obligacitn a cumplir {entrega de bienes o prestacion de scrvicios) identificadas, la
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumple 4 lo kugo
del tiempo o en un momento determinado.
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Cum nilo de la obligaciin a lo largo del tlempo

Se entiende que la Sociedad transfiere ¢l contral de un servicio » lo largo del tiempo dado que
se cumplen ef siguietite criterio:

- Bl clienie recibe y consume de forma simultinea los beneficios proporcionados por la
actividad de la Sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

En el caso de las obligeciones contractuales gue se cumplen en on momento determinado, los
ingresos derivados de sn gjecucion se reconocerin en 1al fecha.

Valoracidn

Lot ingreses ordinarios procedentes de |a venta de hienes y de la presiacidn de servicios se
valoran por €l imporle monetario o, en su caso, por el valor razonables de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos & trasferic al cliente, deducido: el importe de cualquicr

descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares gue la empresa pueda conceder, asi
com los intereses incorpeiados al nominal de los créditos.

No obstante, se incluven los intereses incorporsdos a los créditos comerciales con vencimienio
no superior 8 un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectiva no sen significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan los operaciones de entrega de bienes
y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el impuestn sobre el
valor afadido v los impuestos especiales, asi como las canlidades recibidas por cuenta de
IENCErDs.

En los casos que exislan conleaprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la
valoracion del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacidn variable si es altamente
probable que no se produzea una reversion significativa del imperle del ingreso reconocido
cuando posteriormente ge vesuelva la incertidumbre asociada a lu citada contrapeestacion.,

Los eréditos por operaciones comereiales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financicros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
eréditn previamente reconocido como ingresos por venlta o prestacion de servicios, la péndida
por deteriore se regisirara coma un gasto por comeccion de valor por deterioto y no como un
MEeNoT iNgreso.

i. Ingresos v Gastos por Intereses ¥ Conceptos Asimilados

Con cardcier general, los ingresos ¥ gasios por inlereses ¥ concepios asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados™ e “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivaments, en fincidn de su
periodo de devengo, por aplicacién del método de interés clectivo. Los dividendas percibidos
te otras sociedades se reconncen como ingreso en el capiulo "Rendimiemtos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace cl derecho a
percibirlos por ke Sociedad Gestora. Los importes conespondientes a miereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adguisicidn, no sz registran cn la cuenta de pérdidas
v ganancias, canceldndose el activo comespondiente coando se cobre,
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Los ingresos comesponden bidsicamente a comisiones procedentes de la gestion ¥ de la
administracidn de la sociedad de capital riesgo v del fondo de capital riesgo, gue s¢ incluven cn
el saldo del capitule "Comisiones Percibidas® de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
medida en que tienen su origen en servicios gue se prolongan a lo largo del Gempo, s& imputit
a la cuenta de pérdidas v ganancias on ¢l periodo de gjecucion de dichos servicios.

fii. Ingresos v Gastos No Financieros

8¢ reconocen contablemente de acuerdo con el cnterio de devengo,

4.7. Patrimonios Gestionados

Lo patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propiedad de terceros no se
moluven en el balance. Las comisiones peneradas por esta ectividad se incloyen en el sildo del
capitulo “Comisioncs percibidas” de la cucnta de pérdidas y genancias. En la Nota 14 se facilita
informaciém sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora, El imporle
total de los patrimonios gestionados a 31 de diciembre de 2024 figura registrada en el epigrale
“hiras coentas de Onden™ del halmce,

4.8, Gastos de Personal

Los gazins de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias
o voluntarias, de la Soviedad devengadas en eada momento, reconociendo las obligaciones por
pagas extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como log gastos asociados a lag mismas,

i. Imdem n 1 Despido

De acuerdo con hi legislacidn vigente, la Sociedad Gestora cstd obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Mo existe plan alguno de
reduccidn de persanal en la Sociedad Gestora que haga necesaria la dolacidn de una provision
por este concepio,

4.9, Proviziones v Confingencias

A fecha de farmulacién de las presentes cuentas anuales, el Consejo de Administracion de la
Rociedad Gestorn diferencia enire:

- Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como conseciencii
de sucesos pasados, sobre los que existe incestidumbre cn cuanto a su cuantia o
vencimiento, pero de las gue es probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales
para la Sociedad y el imparte de la denda comespondiente se puede estimar de manera
fiable.

= Pasivos contingentes: oblipaciones posibles surgidas como consecucncis do SuCesos
pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurran 0 no, UG O Mis SUCES0E
futurns inciertos que no estin enteramente bajo ¢l control de la Sociedad v no complen
los requisitos para poder reconocedos como provisiones,
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El criterio scguido para la claboracion de las cusntas anvales es que recojan todas las
provisiones significalivas respecio 4 las que se estima que exisle una alta probabilidad de que
se tenga que atender a ln obligacidn. Se cuantifican en base a la mejor informacidn disponible
a la fecha de formulacion de las cuentas anuales sobre las consecuencias del suceso en el gque
iraen su causa teniendo en cuenta, si ex gignificativo, el valor temporal del dinero,

Su dotacidn se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias del gjercicio en que nace
In obligecidn (legal, contraciual ¢ implicita), procediéndose a su reversidn, folal o percial, con
abono a ln cuenta de pérdidas v ganancias cuando las obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance, sino que se informa sobre los mismos
on la manoria.

4 100 Tmpuesta sobre Benelicios

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio viens determinads por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho gjercicio, una vez consideradas las vaniaciones, en su caso,
producidas cn dicho cjercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales v de bases las imponibles
BeEativas,

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros ¥ la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiseal de un elemento patrimonial el
imporie atribuida al misme a efectos fiscales, Una diferencia temporaris imponible es aquella
gue generarh en el futuro la obligacidn para la Sociedad Gestora de realizar algin pago a la
Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que gensrard
para la Sociedad Gestora algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro,

Los créditos por deducciones v bonificaciones v los créditos por bascs imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizadoe la sctividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el
eumplimients de los condicionantes establecidos en la nommativa tributaria pam ello,
considerindose probable par parte de la Sociedad Gestora su aplicacion en gjercicios fohios,

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientéss agquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de la Sociedad Gestora, correspondicnle en
un plaza que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran
activos ¥ pasivos por impucstos diferidos squellos impories quo e espera recuparar o pagar,
respectivamente, de la Administracidn o de la Sociedad Gestora, correspondienle en ejercicios
ftures.

Se reconocen pasivos por impucstos diferidos para todas lus diferencias temporatias imponibles
significativas. Por su parie, la Sociedad Gestora solo registea activos por impuestos dileridos
eon arigen an diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o benificaciones
o por la existencia de bases imponibles negativas §i se cumplen determinadas condiciones,

Mo se registran ni actives ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente sc
registre un elemento patrimonial, gue no surja en una combinacion de negocios y que en ¢l
moments de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado Nscal.
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Annalmente, se revisan los impuestas diferidos regisrados (fanto activos como pasivios) con
objeto de comprobar que se mantienen vigenles Yo que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerda con los
resultados de los andlisis realizados.

La Sociedad Gestora s¢ encuentra acogida a los henclicios fiscales establecidos por la Ley
2572005, de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y de sus
Sociedades Gestoras v por la Lew del Impuesto sobre Sociedades.

El fipa de gravamen aplicable a la Sociedad Gestora es el 25%.
La Sociedad tributa por el impuesto de sociedades en régimen conselidado, siendo Grupo
Financiero Riva y Gareia, 5.1, la sociedad matriz del Grupo Fiscal. Por este mativo los saldos
deudores y acreedores, segin correspondan, correspondientes al devengo del Impuesto de
Sociedades se contabilizan en cuentas con cmpresas del Grupo.,

d 11, Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Gestora es el euro. Consecuentemente, odos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera™.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 [a Sociedad Geslora no manheng aclivos ni Esivos en
moneda extranjera,

4.1, Transacciones con YVinculadas

Se considerarin ransacciones con partes vinculadas a wdas agquellas que se produzcan entre la
Sociedad Gestora y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Momma 34".1 dela Circular 1/2021, de 25 de marzo

La Sociedad Gestorn realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad Gesiora corresponiden a
gasios suplidos, adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
Gestora consideran que no existen riesgos significativos por este aspeeto de los que puedan
derivinse pasivos de consideracion en ¢l futuro,

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

5.1) Tesoreria

La composicion de loz saldos de este epipgrafe del activo del balance a 31 de diciembre de 2024
y 2023, s¢ indica a continuecion, cn suros:

[ Saldoal Saleln al
' 31112/2024 |

Cuentas n la vEi O T2 TR 363, TXT39
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La Sociedsd mantiene cuentas a la vista con Banco de Sabadell, S.A. v Banco Alcala, S.A. La
retribucion de dichas cuentas sc lleva a cabo a tipos de interés de mercado.

5.2) Aetivas Financleros a coste amortizndo

El detalle de activos financicros a coste amortizado a corto plazo, correspondiente al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, ¢s ¢l siguicnte, en curos:

Crédites y Diras

! 2 e A i TreirEs
Criditos a intermediains Annncieras [Mata 8.5.1) ARG S1E.005.71
sl I 996,00 SIRN0571

E.2.1) Créditos a intermediarios finaneieros

La composicidn de los saldos de este epigrafe del activo del balance n 31 de diciemboe de 2024
y 2023, se indica o continuacidn, en euros;

Saldaa Sl 8 |
Mz CA122023
Crdditns o lntermedizarios financierss
Drewedores por comisiones pendienics " 268.371,12
Oiiras Bntidodes del Grapao
o Vinculadas (Mota 16.1) 151,433,046 24581148
Dreudores entidades del grapo por Tmpecsio do
Sociedales (MNoda 9) 1728804 =
i(Mros Dendores 3d 276,05 223,11
Tatal T390, 08 S15.005,71

Al 31 de diciembre de 2023 |a partida “Dewdores por comisiones pendienies” recogia saldos a
cobrar por comisiones de gestion pendientes ean el fondo gestionado Fons Mediterrania Capital
F.CR.

Al 31 de diciembre de 2024, | partida “Owas Entidades del Grupo o Vineuladas™ recage el
salda pendiente de cobro con Ia sociedad matriz, Grepo Financiero Riva y Garcia, S.L., por
impotie de 171.511,48 euros. Adicionalmente, dicho epiprafe incluye un saldo a cobrar con la
entided del grupo New Millenium Sporls, 8.1, por importe de 9.921,60 curos, cobrado a fecha
formulacidn, A fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales se ha cobrado 79,950
guros del imporie pendiente de cobro la sociedad matriz. Bl importe pendicntc de cobro con la
sociedad matriz por importe tofal de 91.561,48 euros se encuentra avalade personalmente por
los Adminisiradores de la Sociedad.

Al 11 de diciembre de 2024 la partida “Otros Deudores™ recoge, principalmente, saldos a cobrar
por comisiones de gestion pendientes con el fondo gestionado ICT Group PE 1L SCR, 5.A.
hasta julio de 2024

En el ejercicio 2024 no se han puesto de manificsto pérdidas por deterioro que afecten a
“Créditos a intermediarios financigros™.
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En ¢l cioroicio 2023, se registraron las siguientes pérdidas por deterioro de “Créditos a
intermedianios financicros™.

Deteriora
32 |
Tirani (Ar 49| B3
Mow Millenium Bporis, 8.1 (4067321
Cian Swstem 5.1 (26530047}
Taoisl (3IR405,51)
NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO

El desglose del saldo de eate epigrafe al 31 de diciembre d= 2024 v 2021 atendiendo a su
clasificacion, cotizacién, monedn y naturalera ¢s el signiente:

Saldoa Saldoa
| Al M0
Clnsifiescion:
Aclivas Ennncierss oon
cusbiz e el patmnonio nhe 1.424,11] 971X Te
Colizagidn:
Cotiznados i B
Ma entizados 1.424,10 L ol
Mlaneda:
Eura 143410 .90
CHrag nmisskia . -
Mmlurnlezn:
Ponicipocionss en IC y EC R = 27T
(kg 1.424,10
‘Tatal 1.424,10 L el il ]

El saldo al 31 de diciembre de 2024 corresponde a la participacion en Downwind, 5.1

El saldo al 31 de diciembre de 2023 correspondia, principalmente, a la participacidn en Fons
Mediterrinia Capital, FCR, entidad de capital nesgo gestionada por la Sociedad y Downwind,
S.L

a) Adguisiciones ¥ enajenaciones

El movimiento de este epigrafe del balance producido durante los ejereicios 2024 y 2023 se
indica a continuacion:

Baldoa Buldoo
oy WA a2
Suladin al 1 dle éniviin B.712,79 9.71279
Sidielas (5.258,6%) .

Salitiy 1l 31 de diciembra 142400 8.712,79
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En ¢l gjercicio 2024, la participacidn en ¢l fondo Fons Mediterrinia Capital, FCR, se ha
liquidado como consecuencia de la venla de la sociedad participada de dicho vehiculo. A cavsa
de la liguidacidn del fondo, la Sociedad ha percibido distribuciones por imporie de 10.019,00
SUrnS.

b) Pérdidas por Deteriore

Durante log gjercicios 2024 v 2023 no se ha pueso de manifiesto pérdidas por deterioro gque
afecten a "(Mros instrumentos de Capital”,

¢) Ajustes por Valoracidn = Actives Financieros con cambios en ¢l patvimonio net

Este epigrafe del patrimonio neto del balance adjunto recoge el importe neto del elecio scal
de aquellas variaciones del valor razonable de lng activos clasificados coma disponibles para la
venin que, conforme a lo dispuesto en ks Nota 4.1, deben clasificase como parte integrante del
patrimonio. Dichas varaciones se registran cn la cuents de pendidas y ganancias adjunta cuando
tiene lugar la venta de Jos activos en los gque tiens su origen o cuando se produce el deterioro
de estos Activos.

A continuacion, se prescnfs un desglose del epigrafe “Ajusics por Valoracidn ~ activos
financieros disponibles para la venta™ al 31 de diciembre de 2024 v 2023 en curos, clasificados
por tipos de msirumentos:

St i
Coste: 2w RS, TH RS, T
Valar de Mereadn [3.334,25 13.330,25
Ajuste por valoracidn (13.475,46) (13ATS40)

NOTA 7. PASIVOS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de pasivos financicros a coste amortizado a corto plaso, correspondientes al 31 de
diciembre de 2024 v 31 de diciembre de 2023, es ¢l siguiente, en curoa:

| Breuidag con Entididos s » |
e Crbilitn o Tatal

I A0 ARAZEREY U2 SUIEIREA () MATIIT MANIINYY

Pasivos financheros a

ensie amariizado

iNatas T v Nota 7.2) I79.4:400 48 E5.95% 87 ITR42] 4R TR EDE

) L cofwnt corvespoidiaie al eyereicio M023 wo cownciele vow fox coendes monnfes alerostimdar de aficd o glerelela
Nt 2.5)
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7.1. Pasivos financieros a coste amortizado v comisiones

El detalle de las deudas con particulares & corlo plazo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es ¢l
siguiente

 Saldo al _ Saldonal

s suBhones. |
Acrecdores 205,933 04 dd2 208 58
Acrecdores portes vinculadas [Mota 16) . e
Periadificaciones 33,507,572 27.200,00
Diividentbo ncirv 8 pognr (Mo §.4) ‘ DEORT AS

" Tatal 279441 .44 STSU30HT

{3 Lol codniae correinomdiente of slorcicio 2028 o co el con fay ey sonelis slepostfinfas of
A plererekn fvde £3)

El epigrafe de “Acrcedores” se corresponde con los saldes pendicntes de pago a screcdores
habituales de servicios.

El epigrafe de “Acrcedores parles vinculadas" recogia principalinente la deuda contraida con
Riva y Garcia Proyectos, S.L. en concepto del impuesio sobre sociedades que tributa en
Régimen de Consolidacidn fiscal cuyo imponte asciende a 8262 87 curos,

7.2, Donelas eon entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, la Sociedad Gestora no dispone de saldos con

Intermedianios financieros,

NOTA NDOS PROP'IOS

8.1} Capital Social

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el eapital social estd representado por 100000 acciones
nominiales de 1,96 curos cada una, totalmente suseritas y desembolsadas por el Accionista
Unico. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos v econdmicos, asimizmo no cotizan
en Bolsa,

E.2] Heserva Legal

El detalle de las Reservas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguicnte, en suros:

alilo ul Saldoal
31/12/2024 317123028 !
Reseren lepal 30,200,00 392000, 100
Beerens voluntanas | K&.068 50 a01.581,17

Tatnl E17.40K,50 119,781,131
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La Reserva Legal es restringida en cuanto a su usao, €l cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con Ia Ley de Sociedades de Capital, estin obligadas a
dotarla, las sociedades mereantiles gue, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constiluido aleance ol 20% del capital social
suscrito.

Los destinos de Ia reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién de capital por
la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi come su distribucion a los Accionistas
en caso de hguidacidn, Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, Ia Reserva Legal ostaba dotada en
su totalidad.

B.3) Aporiaciones de Socios

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el importe recogido en el epfgrmfe de Ofros mstnamentos
de capital, correspande a lag aportaciones realizadas por log socios, por impaorte de 230 000 de
enrns en el ejercicio 2017,

8.4) Dividendo active n pagar

En fecha 11 de aheil de 2023 el Accionista Unico de la Sociedad aprobs la distribucicn del
resnltndno del ejercicio 2022 por importe de 98.087,43 eorog, Dicho importe no ha gido ligeidado
a fecha de formulacion debido a gue se encuentra pendiente de aprobacion por parte de la
CNMV,

De acuerdo con la normativa vigeate, con motivo de la apertura de liguidacian de la Sociedad,
dicho importe no se puede distribuir v consecuentemenle, ha sido reclasilicado a reserva
valuntaria,

NOTA 9. SITUACION FISCAL

La Sociedad se encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades en régimen de declaracion
consolidada, siendo Gropo Financiero Riva v Garcfa, 8.L. 1a Sociedad Matriz del Grupo Fiscal.
Las Sociedades que constituven el Grapo a efectos fiscales son: Grupo Financiero Riva y
Garcia, 8.L., Riva y Garcia Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.ALU. v Riva v Garcia Proyectos, 8.AL., actuando la primera de cllas como sociedad
dominante v siendo. por tanto, responsable ante [z Administracion de In presentacion v
liquidacion del Impuesto sobre Sociedades consolidado,

9.1. Saldos Corvientes

El detalls de los saldos mantenidos con bas Administraciones Pidblicas a 31 de diciembre de
2024 asi como al cierre del ejercicio anlerior, ¢s ¢l siguiente, ¢n curns;

Satd 301122024 oA |
Acabrar 1 Ajpagar A eobray U A pagar.
Civrrbenie:
lnspm st sabee ¢l Yalar Afadido - 2335 - A A4 04
Eedenciones por IRFF - 14475592 - I ARLIE
Orgarismus ds 2 Segurdad Sugial - 363004 - #3341

Tatal Corviewnts - EARLI - 73657
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2 Ejerciclos Pendicndes o mprabackin v Actnaclones Inspeetoras

Sepin establece |2 legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamentc
liquidados hasta que las declamciones presentadas hayan sido inspeccionadazs por las

autoridades fiscales o hay transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

Al cicrre del gjercicio 2024, la Sociedad Gestora ticne abicrios a inspeccion todos los impucstos
2 los que estd sujera de los dliimos cuatro ejercicios. Los Administradores de la Socicdad
Ciestora consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados
impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa
vigente por el tratamicnto fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultanies,
en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa o las Cuentas Anuales adjuntas.

0.3, lmpuesto sobye Sociedadoes

La concibiacion del importe neto de ingresos ¥ gastos de los ejercicios 2024 y 2023, con la
base imponible del impuesio sobre beneficios son las siguienies, cn curos:

Riesmleadn concahle antes do impaesios (222,004 35) . B 01,
nﬁrminsﬁmnn:m [*¥) 5515218 1m0 453,45
Canipeniucihn Bases snponiles scgalivas ; .
Hasc impanille {89,152, 1%) ALG41 A7
Crala ol 23% (1 7.288,04) 41062
Beleremnies ¥ pagos a cisnia = (147,75}
Cuenin Corriente con Empresns izl Grups (17, 268 A04) EIn187
{®] La cohimna cornspondienie ol gjecioe 2023 me coincide con bl coenba oniales depouicidss de dicha
ejencicio Mo 2.5}

[**) Lovs adlfereucies persnuroniess rocogen of ofecio de fox afwnies paor da sebsanncida de prerer afectpandas
dwande el afereisia, arl coma la saweida fuleeresia pos fa CNUWE por au expedicate mhieita én ol gfercicia
3 o inporte ole S8R mons.

Impuestos Diferidos

El detalle de los impuestos diferidos penerados en el gjercicio 2024, se detalla a continuacion,
en enros!

Salio al Halalo ul

SR iz
Iimpuestus diferidos activos: R LIRS o AP0
Acclivos paor difizrencias lemporarias imgmililes o A58 o 400,08

Mo ha habido movimientos durante los ejercicios 2024 v 2023,
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NOTA 10, th{}RMhLIHH SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFF{"T[:A.]]'EH A_PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.

EPFTIEMBRI

Conforme 4 lo indicado en la disposicion final segunda de Ia Ley 3172014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobiema corporativo,
modifica ke disposicion adicional torcera de la Ley 182023, de 28 de septiembre, de
modificacion de la Ley 152010 de 5 de julio, de modificacidn de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembee, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, ¥ con respecto a la Hesolucion de 29 de ensro de 2016, dal Instinto de
Coontabilidad v Auwditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las
Cuenias Anuales en relacion con dicha Ley, 14 informacion cs la signiente:

Fagns vealizados y pendientes ile pag
e urﬁﬁwm%ﬂ hhm-ﬁw

I Drus kferviclo 2024 D cjorelcho 202

Peripda medio de pago & proveedores kS 8

Fariade Faciis pigades nferdeees al plaze

catahleciibo sobhre of vl faciras pagadas |42 074

Ratio de pperaciones pagadas 61 (11
R T Rjereleln 2021

Tuatal facmrs puzsts inferianes al plazs etablecidn 59 48

Total volumen monetaria de pagns a provesdores 593,097 81 42 R0, L0

NOTA 11, INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA ¥ El NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Dada la actividad de la Sociedad, el usn de instrumentos finuncieros esld condicionado al
cumplimiento del Reglamento de Institugiones de Inversidn Colectiva (Real Decreto 83/2015,
de 13 de febrer, por el cunl se modificn el Real Decreta 10822002, de 13 de julio) que
establece que las Sociedades Gestoras de Insfiluciones de Inversion Colectiva invertinin sus
recursos propios minimos exigibles en valores admitidos 8 nepociacion en alguno de los
mercados de los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 352003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversidn Colectiva, en cuentas a la vista, en depositos de entidades de crédito
o cn participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, El vesto de los recursos propios
podrin ser invertidos en activos adecuados al cumplimicnto del fin social, entre los gue se
encuentran lag Entidades de Capital Riesgo v las Entidades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrada.

La gestion de los ricsgos financicros que lleva a cabo Ia Socicdad estd divigida al
eslablecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo
de mercado (que comprende el riespo de tipo de interés vy el riesgo de precio de acciones o
indices bursatiles), asi como a los riesgos de erédito y liquidez,



Q

10k Proc oo e P gtk reonait Bl Tl B 2048 180 1 TPld DM

Tl e T e iellelirl e Daria i L

EA O, LT

Eidl m

Chiewtier Anaies de Biva p Gacin Gavtidn, SOLLE, 54, (Sactetod Dhifgerzoiel e Rgiiducida) Eleveica 3028 Ji

1.1, Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la cartera de la Sociedad en el caso de
que alguna eontraparte incnmpliese sus obligaciones contractuales de pago, [a sociedad
gesiora, en cuanto a la inversion de sus propios recursos se atiene a las limitaciones que la
legislacidn le impone en cuanto a inslrumentos vy emisores,

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad manienia posiciones crediticias expuestas al
riesgo de créditn, que corresponden en su mayoria a saldos con entidades vingculadas.

Los impories por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspecios significativos, el maximo nivel de expesicida al riesgo de crédito de fa Sociedad en
cada fecha de presentacion de los estados financieros,

11.2. Riesgo de Liguidez

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestion prudente del riespe de lguides, fundamentada en
el mantenimiento de suficienie efectivo o depdsitos de liquidez immediata. La Sociedad Gestora
presenta una liguidez suficiente para liguidar sus posiciones de mercada,

11.3. Riesgo de Mercado

El riesgn de mercado representa la pérdida en las posiciones de los instrumentos de eapital
como congecuencia de movimienios adversos on los precios de merzado. Los factores de riesgo

mis significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgode tipo de inerés; ln inversion en activos de renla Tija, en su caso, conllova un ricsgo
de tipo de intesés, enya fluctvacion de tipos es reducida para activos a corlo plazo y clevada
para activos a lampo plazo.

Riesge de precio de accioncs o indices bumsdliles: la inversion en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad de la Sociedad se vea alectada por la volatilidad de
los mercados en los que invierte, La Sociedad no realiza transacciones en moneda
extranjera,

Al 31 de diciembie de 2024 y 2023, la Socicdsd no mantenia activos o pasivos financieros
sipnificativos que devenguen un tipe efectivo determinable y/o a largo plazo y, por lo tanlo, sn
los que log cambios de lipo de inlerds tengan impacio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las posiciones en instrumentos de capital se corresponden
casi en sy tolalidad, con las mantenidas con entidades de capital nesgo pestionadas por la
Sociedad.

NOTA 12, GESTI DEL CATITAL

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantency en
tode momento unes niveles de recursos propios minimaos superiores a los establecidos en el
articulo del Real Decrelo 8372015, de 13 de febrero, por el cual se modifica el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el gue se aprusba ¢l Reglamento de la Ley 352003, de 4 de
noviembre, de Institciones de Inversién Colectiva {vease nota 1.b)
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NOTA [3. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los sakdos representativos de derechos, obligaciones y otras situsciones juridicas que
en el fuaro puedan tener repercusiones patrimoniales, azi como aquellos atros saldos que se
precisan poari reflejar todas las operaciones redalizadas por la Sociedad Gestora, aungue no
comprometan su patrimonio,

A 31 de diciembre de 2024, fa Sociedad Gestora pestionaba log signientes Entidades de Capital
Riespo:

Fons Meditervinia Capital, F.C.R. {en liguidacion) coyos fondos totales comprometidos
asciende a 62,500,000 euros al 31 de diciembre de 2024 v cuyvo Palnmonio gestionado por 1a
Sociedad Gestora asciende a 15.351,82 envos g 31 de diciembre de 2024,

El Patnimonio totnl Comprometido de Tirant Inversion, F.LOR. (en liguidacian), a 31 de
dicicmbre de 2024 asciende o 43.215.821 curos y cuyo patrimonio gestionado & 31 de diciembre
de 2024 asciende a 0,00 curos

El Patrimonio ol Compromelido de [nvercat Exterior, F.CR. (en Ligmidacién), a 31 de
diciembre de 2024 asciende a 21.586.549.83 curos v cuyo patrimanio gestionado a 31 de
diciembre de 2024 asciende a 8.165,37 euros.

A 31 de diciembre de 2023, 1a Sociedad Gestora pestionaba los sigmientes Fondog:

ICP Group PE 111, SCR, 8.A. cuyos fondos totales comprometidoes ascendian a 11,897.000,00
curos al 31 de diciembre de 2023 v cuyo Pabrimonio gestionads por la Socicdad Gestora
ascendia a 12.536. 108,51 ewros a 31 de diciembre de 2023.

Fons Mediterrdnia Capital, F.CR, cuyos fondoz totales comprometidos ascendia a
62, 500.000,00 euros al 31 de diciembre de 2023 y cuyo Patnmonio gestionado por la Sociedad
Gestora ascendia a 3,455 348,86 curos a 31 de diciembre de 2023,

Fondo The Extension Fund cuyes fondes totales comprormetidos ascendia a 33931 372 54
curos al 31 de diciembre de 2023 v cuyo Patnmonio gestionado por la Sociedad Gestora
agcendia a 27 74768927 curos a 31 de diciembre de 2033,

Fondo Arcalia Private Equity S.C.R cuyos fondos tofales comprometidos ascendia a
1.207.806,60 curos al 31 de diciembre de 2023 y euyo Patrimonio gestionado por a Sociedad
CGestora ascendia a; 1.922,670,54 curos a 31 de diciembre de 2023,

Bl Parimonio total Comprometido de Tirant Inversion, F.C.R. (en liguidacidén), a 31 de
diciambre de 2023 ascendia a 43.215.820,00 euras y cuvo patrimonio gestionado a 31 de
diciembre de 2023 ascendia a (83,365, 41) euros

El Patrimonie lotal Comprometido de Invercat Exterior, F.C.R. (en liquidacidn), a 31 de
diciembre de 2023 ascendin a 21.586.549 83 eurcs v cuvo patrimonio gestionado a 31 de
diciembre de 2023 ascendia a 167.795,04 curos,

Fondo Eonig Mediterranean Seed Fund 1 F.C.R.E., 5.A. cuyos Tondos (otales compromendos
ascendia a 1 1.330.335,00 ewros al 31 de diciembre de 2023 v cuyo Palrimonio gestionado por
la Bociedad Gestora ascendia a: 4.680,092.37 euros a 31 de diciembre de 2023,
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Fondn Moby Dick Filin Capital F.C.R.E,, 5.A. cuyos fondos totales comprometidos ascendia a
50.000,00 curos al 31 de diciembre de 2023 y cuyo Fammonio gestionado por la Sociedad
Gestora ascendia a: (32.568,55) enros a 31 de diciembre de 2023.

NOTA 14, INGRESOS Y GASTOS
14.1. Intereses ¥ Rendimientos Asimilados

En cste epigrate se incluyen los intereses devenpados en el gjercicio por todos los activos
financieros cuyo rendimients, implicito o explicito, se obliene de gplicar el método del tipo de
interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se
registran por sn importe baato, sin deducir, en sn caso, las retenciones de impoestos realizadas

en Drigen,
14.2. Comisiones Percibidas

La mayor parte de las comisiones percibidas por la Sociedad corresponden a la pestion y
gdministracion de entidades de capital riesgo (vease Mota 16), La totalidad de los saldes de
comisioncs percibidas durante los cjercicios 2024 v 2023 sc corresponde con negocio gencrado
cn Espata.

El desglnse del anldo de este capitulo de lag cuentas de pérdidas v ganancias e, en enros:

Chin2d 2
Comigiones de pestion en
entichicles de capatal mespn (Nota 16) 631 180,21 JUE.[G34.78
Comesiones por obrmos ssryvicios presindos 1.354,36 248.030.62
Tintal Cavenisinmes H&E.554 57 L1 &6 S 40

El cpigrafe registrado en "Comisiones por olros servicios prestades”, corresponde
principalmente a facluracidn por servicios prestados segin el siguiente detalle, en euros:

E -I:I_gﬁélﬁ Bl

TCF Group PE 111, 5.C.R. 304 - YRGS 28
Mew Milleniom Spons, 5.0 - T2 6,44
Ohan Swstems, 5.0, = 7364010
{ Mros 135436 12377, 71

“Toal T T ARG



= Q

o i o e ST
PRCTE TS MR MR LTS TR L ST e, BL L wh S 3T N T3 AR AT

DiFriE o th e ol cnkon. marseor Bl

Enmnby Anates de Bfve p Carelr Chevitan, 8GR, 84 fSacieaad Dwipercama! er Iigeaeieeian} Biavetefo 200240 I5

Comespandia a los gastos de establecimionto refscturados durante ¢l ejercicio 2023 al vehiculo
ICP Group PE 111, 5.C.R. §.A..

Adicionalmente, en vivtud del acuerdo de | de enara de 2016 con New Millennium Sports, 5.1,
la Bociedad presté servicios de asesoramiento en diversas areas por los cusles devengd en el

gjercicio 2023 un importe do 102,746 44 curos,

Adicionalmente, en virud del acuerds de 1 de enero de 2021 con Oban Sysiem, S.L., la
Sociedad prestd servicios de asesoramiento en diversas dreas por log cuales devengd en el
¢jercicio 2023 wn importe de 73.64 1,19 coros.

4.3, Gastos de Personal

La eonposicidn de este epigrafe de la Coenta de Pérdidas y Gananeins adjunta para los
ejercicios 2024 y 2023, ex la sipuiente, en curos:

Ejercleio Ejerelelo '
BT w2y !
Bueldos v salagios 34 165,32 LS5 B0
Sepguridad Sacial o cargo de by empresa TH2T0,46 108.132,63
Tatal 419.441,78 AORATE S

Los importes pendientes de pago al cicrre del gjercicio en concepto de gastos de personal
(Mundamentalmente pagas cxtraordinarias) se registan cn ¢l capitulo "Resto de pasivos -
Remuneraciones pendientes de pago” del balance.

Mumero de Empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante los ejercicios 2024 y 2023
detallado por cateporias profesionales ex el siguiente:

Técneens 4 5 (L
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La distribucitn del personal de la Sociedad al ttrmina del ejercicio 2024 y 2023, por calegorias
v 5ex08, &3 la siguiente:

r = w4 T il -
I ‘Hombres: Mujeves  Total  Hombres  Mujeres Tutul

Técnicos & - 2 [ - [

Durante el ejercicic 2024 y 2023, la Sociedad no ha tenido personas empleadas con
discapacidad mayor o igual del 33%.

14.4. {zastos Gienerales

La composicidn dz este epigrafe de ln Cuenta de Péedidas y Ganancias adjunta durante los
ejercicios 2024 y 2023, es la siguiente, en coros:

024 gjlm{!}
Servickos administratives subconteatados 11,50 144,08
Servickos e profesionales independentes 17630, 2581078 68
Fresiscion de servicins 11299474 181.038,00
Tatal | J10.R0E, 18 439,203,771 .
), La calumis comespondients sl giendcio 2023 na comokle con las cueniins asnales deposiiadas de dicka gjercicio

[Boia 2.1)

El cpigrafe “servicios profesionales independientes™ recoge una sancion impuesta por la
CNMVY, con relacian a un expediente iniciado en el gjercicio 2023, por infraccion muy grave
de las recogidas en el articulo 80.p. de la Ley 352003, de Instimeidn de Inversion Colectiva
por imparte de 84.000 euros ¥ la comunicacion por parte de la CNMY el cierre de dicho
procedimiento,

Los importes pendicntes de pago al cietre del ejercicin por todos estos conceplos se registran
en el epigrafe “Devdas con Particulares™ del Balance de Situacion.

Dentra del eplgrafe de “Otros servicios de profesicnales independientes”, sz encuenira
contabilizado el impote de los honorarios devengados por bos servicios de auditoria de las
cucntas anuales correspondientes al cjercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es
el que se indica o continnacion:

2024 ;lm'i |

Honorarios del auiditor de cacnies por
prestaciin de servicios de auditoria: 4.H08 4,250

Los importes pendientes de pago al ciene de los ejercicios 2024 y 2023 por todos estos
conceplos se repistran en el epigrafe “Deudas con Particulares™ del balance de situacion,
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NOTA 15. DE MENTO DE ATENCION AL CLI

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 7342004 {de 11 de marzo) sobre departamentos
¥ servieins de atencidn al elientey el defensor del ehiente de las entidades financieras que desarrol ia
la Ley 352002 ide 32 de noviembie) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad
ha creado el Depananento de Atencidn al Cliente v ha establecido un reglamento que regula de
forma sistemilica y completa el uncionamiento de dichos Departamentos, asegumando ¢l il
acceso por parle de log clientes al sistema de reclamacion, asi como una dgil ramitacion v
resalucion de las qnejas y reclamaciones interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Alencion al cliente presentara ante ¢l Consgjo de Adminisiracidn de la
Sociedad con fecha 24 de encro de 2025 ¢l informe explicativo del desarrollo de su funciin
durante el ejercicin 2024, En dicho informe e indica que no e han recibido
reclamnciones/quegas diurante el gjercicio 2024
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Las principales casactesislicas de los conlvatos de peslion de los vehiculos gestionados son las
signientes:

La sociedad percibird una comision de gestion anual equivalente al 2,5% del pﬂlrilﬂ-ﬂ-lﬁﬂ-
comprometido ajustado del fondo.

El importe devengado de Ia comision de gestion de Fons Mediterrania Capital, FC.R., en <l
ejercicio 2024 asciende a 125.000 curos (250,000 coros en el gjereieio anterior).

Arcalin Private Equity S.C.R., 5.A.

La socicdad percibird una comisin de gestion annal del 1% sobre el valor razonable de la
inversion con un minimo ancal de 25000 curos,

El importe devengado de tn comisidn de gestion de Arcalin Private Equity S.C.R., S.A, en ¢l
gjerciclo 2024 asciende a 10.70Z,03 euros (25.000 curos en el ejercicio anterior).

La Sociedad ha revoeado de la gestion del vehiculo en fecha 5 de junio de 2024

The Extension Fund 5.C.R. - P.Y M.E, 5.A.,

La sociedad percibird uaa comigion de gestion anual equivalente al 1,5% de los compromisng
totales ajustados del fondao,

Postcriormenie, la Socicdad llepd a wn acucrde de colaboracidn por el cual se reparte la
comigion de gestion devengada con ol socicdad gestor, el porcentaje de reparto es del 58%
de retribucitn para la sociedad gestora Riva y Garcia Gestion, 5. G.E.LC. 5. A, y el 48% restante

para la snciedad gestora Antai Ventures, 5.L.

El importe devengado de la comesion de pestian de The Extension Fund S.CR. — P.Y.M.E,
S.A., en el gjercicio 2024 asciende a 331.060,68 curos (451.468,35 curos en el ejercicio

anberior).

La Sociedad ha revocado de [a gestién del vehiculo en fecha 15 de noviembre de 2024.

La Sociedad percibird una comisidn de gestibn anual equivalente al 2% sobre el imporle
aprepacdo de los compromisos de mversion suscritos v desembolsados.

En el ejercicio 2023, la Sociedad firmd un contrato de colaboracidn con FROGGIE, S.1L. en el
que se distribuye la comision de gestidn de la siguiente manera:

- 1,5% dc retribucian al Asesor FROGGIE, 8.1
- 0,30% de retribucion pava la sociedsd gestora Riva y Goreia Gestidn, 5.0.1L.LC. 8.A
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El importe devengado de lx comision de gestion de Bonig Medilerranean Seed Fund L F.CRE.,
8.A. en el gjercicio 2024 asciende a 89.727,68 euros (72.829,35 euros en ¢l gjercicio antenar).
En fecha 10 de octubre, la Sociedad ha traspasado la gestion del vehiculo.

ICP Group PE ITT, 5.C.E. 8.A.

La Socicdad gestora aswme ka gestidn de TCP Group PE 11, 5.C.R. S.A. en enero del 2023,

La Socicdad percibird una comisidn de gestion annal equivalente al 2% de los compromisos
lotales ajustados del fondo,

El importe devengada de ln comisidn de gestibn de ICP Group PE 111, 5.C.R. 5.A., cn «l
cjercicio 2024 asciende a 94,689 82 curos (108.737,24 coros on ¢l cjercicio antarior).

En fecha 26 do enevo del 2024, ln Sociedad gestora ha formalizado la revacacion del acverdo
de peation con 1CP Group PE 111, 5.C.R. 5.A., y ¢l atorgamicnto a Gesaleald, 5 A, S.G.LLC.

Dicho traspaso se ha efectuado con fecha julio de 2024.

Las principnles cancleristicas de los ingresos en concepto de otros productos de explotecion de
log vehiculos gestionados son las siguienies:

Adicionalmente, en virtd del acverdo de 21 de mayo de 2021 con The Extension Fund SCR-
PYME, 5.A.., la Socledad prestd servicios de asesoramiento en diversas dreas por los coales
devenga en el ejercicio 2023 un importe de 9.265,28 curas.

Adicionalmente, en virted del acuerdo de 1 de enero de 2016 con Mew Millennium Sports, S.L,
In Soctedad prestd serviciog de asesoramiento en diversns dreas por log cnales devenpd en el
gjercicio 2023 un importe de 102.746,44 curos,

Adwionalmente, en virtud del acuerdo de | de enero de 2021 con Oban System, 5.L., la
Sociedad prestd servicios de asesoramiento en diversas freas por los cuales devengd en el
ejercicio 2023 un importe de 73.64 1,149 coros.

Adicionalmente, Ia Sociedad refacturd gastos de establecimiento a la sociedad ICP Group PE
NI, S.C.R. 5.A, segim ¢ Reglamento de la entidad por importe de 59,265,128 cums.

Las principales caracteristicas de los gastos en conceplo de prestacion de servicios son los
ipuienies:

En virtud el acuerdo de 15 de mayo de 2018 con Riva y Garcia Proyectos, 5.L., la Sociedad
presta servicios de infracstructura en diversas dreas paor los cuales devenga en gjercicio 2024 v
2023, respectivamente, un importe de 46,502, 16 euros.

16.2. Retribuclones v Odras Prestaclones al Consefo de Administraciin de la Sociedad
Ciestora v o la Alta Direccldn

Durante el ejercicio 2024 y 2023, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en
concepto de sueldos, dietas, indemnizaciones por cese o pagos basados en instrumentos de
patrimonio y olras remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion,
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A 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales o anteriores del Conszjo de Administracidn
de la Socicdad. Asimismo, no existisn compromisos por prestaciones post-emples mi seguros
de vida con anteriores o actuales miembros de la Alta Diveccion de la Sociedad.

Asimismo, durante el gjercicio 2024 v 2023 no se han satisfecho importes por parte da la
Sociedad por contratacion de primas de seguro de vesponzabilided civil de los Administradores
por dafics ocasionades por actos u omisienes, va que dicho seguro es contradado por la matnz
del grupe, Grupo Financiero Riva y Garcla, 8.1, que da coberlura a todas las fGliales.

al ojo de Administracitn

Oitra informacicn refir

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar lu transparencia de las Sociedades andninms, se informa que tanto el Congejo
de Administracién de la Sociedad como las personas vinculadas a él, no ostentan
participaciones ni gjercen ningfin tipo de cargo o funcidn en otras sociedades con el mismo,
endlopgo o complementario pénero de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
y que puedan generar conflicto de interds con la misma,

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que ¢l Consejo de
Administracion no ha realizado ninguna actividad, por coenta propia o ajena, con la Sociedad
gue pueda considerarse ajena sl trélico ordinario o gue no se haya realizado en condiciones
nonmales de mercado.
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RIVA Y GARCIA GESTION, 8.G.1L.C.. S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL EN LIOUIDACION)

LT T ML T

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LLC,, S.A.U, sc conslituyd el 5 de julio de 1988, can un
capital sncial de 60 millones de pesetas ¥ con una duracidn indefinida. Actualmente liene un
capital social de 196,000 cuios, después de realizar una reduccidn de capital en el afio 2015,

Estd inserita en el repistro oficial de Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva la
Comizidn Nacional del Mereado de Valores con el ndmero 131,

Riva y Garela Gestidn SGIC fimaliza ca afio con tres de sus entidades en proceso de
liguidagion: Invercal Exterior FCR, Tiranl Inversidn y Fons Mediterrania Capital FCR.
Asimismo, durante el sjercicio 2024 ha completade el traspaso de los vehiculos activos a
Gesaleald SGIC y Antai Ventures Management SGEIC, fruio de acuerdos conjunios. Por su
parte, la gestora no ha realizado inversiones en nimgin tipo de sctivo, fuera de sus cuenias
comientes, por bo que no ba incurrido en ningfin viesgo por activo ni por fipo de cambio. Con
fccha 4 de noviembre de 2024, la Junta General de accionistas de la socieded acordd la
disolucion de la misma, asl como la apertura del periodo de liguidacidn, con el consecuente
nombramients de lignidadares.

La Sociedad trabaja intensivamente en completar la liquidacidn de los tres vehlculos gque
guedan, ¥ asi poder completar la liquidacion de la mismn, Es de eaperar que toda ello suceda,
comoe maximo ducanie ¢l lercer irimesire de 2025,
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El segunda semestre del 2024 ha resultado muy Tavorable, tanto para la renta fja como la renta
variable. Los bancos centrales de Estados Linidos ¥ la zona euro redujeron los tipns de interés
seplin lo previsto, destacando la Reserva Federal con una veduccion de 50 pb en septiembre ¥
del Banco Central Europeo con una reduccidn de 75 pb en el semesire. Esto sirvid de catalizador
positive para los mercados financieros, Ademds, los indices de inflacidn signieron
maoderdindoze, apoyando los politicas monetariaz de loz bancos centrales.

Las cleceiones americanas sc presentaban como un posible [veo de volatilidad. La victona de
Trump contra prondstico fue un catalizador positivo para los mercados (aumgue atn csta poi
var como afectaran a la economia estadounidense y global las politcss planieadas en su
progiama), Los aranceles, los recortes de impuestos, el fin a los conflictos, la extraccion de nids
peirdlen y la reversion de Ia inmigracion desempefiarin un papel importante, aungue el grado
de implementacién ¥ los timings son incicrios, al igval que las posibles repercusiones y
represaliag.
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En este contexto, la renta vanable ha evolucionado favorablemente, El combustible de la
inteligencia artificial ha ceracterizado y liderado el mercado de renta variable americano frenle
al ewropen, Fsia vezr también apoyado durante el semestre por las pequefias y medianas
empresas ¥ los sectores cichcos marcando nuevos miéximos hisioricos en Estados Unidos. De
esta mmaners, 2024 terming siendo otro afio fuerte para log activos de riesgo, EIS&P S00 regiutrd
una rentabilidad total en el afio del +25%, lo que marea la prinmern vez desde fines de la década
de 1990 en que logrd rendimientos anuales consccutivos superiores al +20%. Bl fndice s vio
impulsado por nuevas ganancias de los 7 magnificos, que subicron un +67%. Por su parle, la
renla variable curopea termind el afo con una revalorizacion bastante inferior a la smericans,
con ¢l Burostoxx 50 subiendo un +10,59% en 2024, a pesar de que, durante el altimo mes del
aio, ¢l rendimiento de la renta variable europea fue bastante superior al de la renta vaniable
Anericand.

En cuanto a la renta fija, log indices agregados globales de renta fija en EUR y USD lerminaban
en rendimiento positive de entre un +2% v un +3% mientras que los monetarios & indices de
medio plazo terminaban con rendimientos positivos entre e +1% y el +2%.

La rentabilidad de! bono americano a 10 afios s¢ movia en un 1ango minimo del 3,60% hasta
un nivel miximo en 4,65%. El mercado ponia en precio en 1o parle fnal del semestre una
expectativa de un tipo terminal més alto. El bund alemdn cerraba 2l semestre a niveles del 2,400
después de ver minimos anvales en el semestre en 2,04%. Las primas de la periferia se
mantuvicron sorprendentemenie cstables, aungue destacando cn negativo Francia como foco
de volatilidad después de la erisizs de gobierno v el abultado déficit fiscal 4l gue debe hacer
frenle én log proximos nisses.

En divisas, ¢l dilar ha fenido un buen rondimicnto con una apreciacion de mas del +8%. Las
cxpeclativas de menores recorbes de tipos de la Reserva Foderal frente al Banco Central Europeo
han avudado a ello. El yen ha destacado por su debilidad, debido a gue la decisidn del Banco
de Japan de no sumentar el rango del cortral de curva menos dé lo esperado no ha favorecido
la divisa nipona como se pretendia y 1a divisa ha aleanzado nuevos minimos histaricos,

Los punios calientes de la geopolitica han seguido siendo las guemas de Ucrania y Gaza por su
posible efectn en la nflacidn a través del precio del petrélen. El precio del petraleo se movia
en un rango desde los 66 USD hasta niveles mdximos de 80 USD. Las menores expectativas de
una recesion tambicn presionaban al alea el precio o final de afio.

Mo se han produecido opemciones con acciones propias durante el ejercicio 2024,

Dada el objeto social de la Compaiiia, ésta no ha desarrollado actividad alguna relecionada con
la Investigacion y Desamrollo.

Durante &l gjercicio 2024 la informacidn sobre aplazamiento de pagos a proveederes se nfornma
en la nota 10 de la memoria adjunta.

Mo ha ocurrido ningin becho relevante mis alld de lo reportado en la memaoria anoal.

FERRERFEE R R E
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Ent cumplimiento de la normativa mercantil vigente, ¢l Consejo de Administeacion de RIVA Y
GARC GESTION, S.GILILC, 8A. EN LIQUIDACION (SOCIEDAD
UNIPERSONAL), formula las Cuentas Amuales e Informe de Gestion correspondientes al
ejercicio amual terminado el 31 de diciembre de 2024 que s¢ componen de las adjuntas hojas
nmero | & 48,

Barcelona, el 31 de marzo de 2025
El Consejo de Administracidn:

[, Bona Garcia-Nieto Partabella N D. Tavier Sugqué Maleu
Presidents Consejero-Voonl

" D. Ignacio Garcla-Nieto Porlabells
Consejero-Secralario
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