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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Alar 2000, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (en adelante, la
Sociedad):

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de
la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable (que se identifica en Ja Nota 2 de la memoria adjunta) v, en particular,
con los principios v criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requicre el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales v la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacién.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Con fecha 2 de marzo de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable..

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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ALAR 2000, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

ACTIVD

3112-2012

31-12-2011 (1)

PATRIMONIO Y PASIVQ

31-12.2012

3142:2041 )

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCICNISTAS

11.302.535,27

11.011.687,57

Inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 11.302.835,27 11.011.587 57
participes o acclonistas

Inmovilizade material - Capital 7.133.360,00 7.132.350,00
Bienes inmuebles de uso proplo - - Participes - -
Mobiliario y enseres - - Prima de emision 78.842.72 78.414,57

Activos por.impusste diferido - . Reservas T0B.721,19 T08.766,86

ACTIVO CORRIENTE 11.306.441,27 11.061.368,20 (Acciones propias) (476,42) {385,06)

Deudores B2.686,30 45,737,768 Resultados de ejercicies anteriores 3.092.441,20 3.453.683,70

Cartera de inversiones financieras 11.170.344,56 9.037.943 87 Otras aporiaciones de socios - -
Cartera interior 10.977.174,06 8.914.705,78 Resuitado del ejercicic 288.546,58 (361.242,50)

Valores representativos de deuda 4.630.000,00 4.496,208,84 (Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio 4.845 958,92 438778514 | Ajustes por camblos de valer en . -

inmovilizado material de uso propla

Instituciones de Inversion Coleciiva 36,03 - Qtro patrimonic atribuide -

Depdsitos en EECC 1.501.179,11 -

Perivados - 30.711,80 | PASIVO NQ CORRIENTE

Otros - - Provisiones a largo plazo
Cartera exterior 185,382,156 124.747 90 Deudas a largo piazo

Vaigres representativos de deuda - " Pasives por impuesto diferido -

ingtrumentos de patrimenic 185.382,15 121.747.80

tnstituciones de thversién Colectiva - - PASIVO CORRIENTE 3.906,00 45.780,62

Depbsitos en EECC - - Provistones a corte plazo - -

Derivades - - Deudas a corto plaze - -

Otros - - Acreedores 3.906,00 £.960,23
Intereses de ia cartera de inversion 7.818,35 1.480,19 Pasivos financieres - -
Inversiones morosas, dudosas o en Hiigio - - Derivados “ 42.820,40

Periodlficaciones - - Pertodificaciones - B
Tesoraria £3.410,41 1.977.686,57

TOTAL ACTIVO 11.306.441,27 11,061,368,20 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO 11.,306.441,27 11.061.368,20
GCUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO - 40.000.000,60

Compromises por operaciones largas de
derivados
Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la liC
Valores apartados como garantia por & HC
Valores recibidos en garantia por ia HiC
Capitat neminal no suscrito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscaies a compensar
Otros

20.000.000,00

20.000.000,00

16.820.921,34

16.751.831,86

10.866.840 00

§32.134,74
5.122.146,62

10.867.660,00

760.438,82
5.123.743,04

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

16,820.921,36

56.751.831,86

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presentia, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance at 31 de diciembre de 2012.
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ALAR 2000, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 (¥}

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - -

Comisiones retrocedidas a la IC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (22.139,89) {18.834,68)
Comision de gestion (9.213,67) (9.108,28)
Comisién depositario (2.151,70) (959,95)
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Otros {10.774,32} (8.768,47)
Amortizacion del inmovilizado material - B
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado N -

RESULTADO DE EXPLOTACION {22.139,69) (18.834,68)

Ingresos financieros 165.028,01 338.823,22

Gastos financieros {1.605,02) -

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 380.196,27 (689.035,89)
Por operaciones de ta cartera interior 464.433,61 (B55.354,05)

. Por operaciones de la cartera exterior {84.237,24) (33.681.84)

Por operaciones con derivados B -

Qlros - -
Diferencias de cambic - {2.096,28)
Deterioro y resuftado por enajenaciones de instrumentos financieros {231.832,89) 9.901,13

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior {245.382,27; 4.348,01

Resultados por operaciones de ia cartera exterior 1.667,2% (5,47}

Resultados por operaciones con derivados 11.882,07 5.560,59

Qtros - -

RESULTADO FINANCIERO 311.686,27 {342.407,82}

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 289.546,58 {361.242,50}
impuesto sobre bensficios - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 289.546,58 {361.242,50)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas * a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte

integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012
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GCLASE 87

ALAR 2000, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.-
Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los sjercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 ()
Resultado de fa cuenta de pérdidas y ganancias - 289.546,58 | (361.242,50)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Totat de ingreses y gastos reconocidos 289.546,58 | (361.242,50}

(%} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives.
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Alar 2000, Sociedad de inversion de Capital Variable, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resena de la Sociedad

Alar 2000, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 18 de
junic de 1999 bajo |a denominacion Alar 2000, Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital Variable, S.A. Con
fecha 5 de febrero de 2004 la Sociedad cambié su denominacion por ia actuai. La Sociedad se encuentra sujeta
a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en
el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa
aplicable.

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comision Nacionat del Mercado de
Valores con el numero 830. Las acciones de ia Sociedad estan admitidas a negociacion en ef Mercado
Aiternativo Bursalii, sistema organizado de negociacion autorizado por el Gobierno espafiol, sujeto al articulo
31.4 de la vigente Ley espafiola del Mercado de Valores y supervisado por ta Comisién Nacicnal del Mercado de
Valores en su organizacion y funcionamiento,

Al 31 de diciembre de 2012, segun sus administradores, la Sociedad no forma parte de ningln grupo de
sociedades.

Con fecha 28 de septiembre de 2012, la Sociedad ha cambiado su domicilio social de la calle Serrano 88,
Madrid a Plaza de Colon 1, Madrid.

Ef objeto social de fa Sociedad es fa captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e
invertirios en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento gel
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

Con fecha 28 de septiembre de 2012 se produjo la sustitucion efectiva de Espirito Santo Gestion, $.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, y de Banco Espirito Santo, S.A. por Barclays Wealth Managers
Espafia, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva y Barclays Bank, S.A.U., como sociedad
gestora y entidad depositaria, respectivamente, de la Sociedad.

Rases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacién a la Sociedad, que es
el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacidén reservada de tas
instituciones de inversion colectiva, que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de
inversion colectiva, de lo previsto en ei Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General



b}

c)

d}

e

GLASE 87

de Contabilidad y normativa legal especifica que ie resuita de aplicacion, de forma que muestran ia
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad af 31 de diciembre de 2012 y de los
resultados de sus operaciones que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de ia
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion,

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en ia Nota 3. No existe ningin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio
gue, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

L.os resuitados y la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuates.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utiizado ccasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a fa evaluacion del
valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles perdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de gue estas estimaciones se han reaiizado sobre la base de la mejor
informacién disponibie al cierre del ejercicio 2012, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, 0 que se realizaria, en
su ¢aso, de forma prospectiva, de acuerde con la normativa contable en vigor.

En fodo caso, las inversiones de la Sociedad, cuaiguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a
tas fluctuaciones del mercada y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 5), lo que
puede provocar que el valor liquidative de la accién fluctde tanto al aiza como a la baja.

Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuafes relativa at gjercicio 2011 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativas, junto con la informacion correspondiente al ejercicic 2012.

Agrupacion de partidas
Determinadas partidas def balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el

pairimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspendientes notas de la memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a los
criterios aplicades en el ejercicio 2011.

Correccién de errores

En ta elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto Iz reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuaies del ejercicio 2011,

O0L4219669
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g} Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaieza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Normas de registro v valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios ge valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y
valoracién

i Ctasificacién de los acfivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en ios siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las restantes cuentas corrientes o saidos que la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efective recibido por la Sociedad en
concepto de garantitas aporiadas.

. Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de ios siguientes epigrafes, desglosados
en cartera inierior y cartera exterior. La tofalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias”;

« Valores representativos de deuda: obligaciones y deméas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicitc o explicito,
astablecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que fienen ta naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

« Instituciones de lnversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

» Depositos en entidades de crédito (EECC): depositos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de os saldos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria’.

» Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
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contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratados, asi como los derivados
implicitos incorporadoes, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesge
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su casc, y @ ios meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en fibros de ias inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea probiematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores; recoge, en su casc, el efectivo depositado en concepto de garantia en fos mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de credito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asl como Su reversion, se reconocen, en su Caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacioneas
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
halance:

- Deudas a largofcorio plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con tercercs por préstamos
recipidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
vaioracion como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otras, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el vaior razonabile de los
contratos de permuta financiera que Ja Sociedad tiene contratados, asl como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

. Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambics en perdidas y
ganancias”, tales come pasivos por venta de valores recibidos en prestamo.

- Acreedores: recoge, En su £aso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Puabiicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a
pagar".
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en ei epigrafe “Ingresos financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el metodo
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de vaioracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicites directamente
atribuibles a Ja operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en ¢l valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iit}.

En todo caso, para la determinacién del valor razonabie de los activos financieros se atendera a lo siguients:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es et valor de mercado que resulta de apiicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos atn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de ia misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos scondmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponibie un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que nc haya habido un cambio significative en fas circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos fnancieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de figjos v valoracion
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen er ja medida de lo posible datos
ohservables de mercado (en particular, fa situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razenable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementados en una prima ¢ margen determinada en el momenio de la adguisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonic contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
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sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su vailor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de ia entidad.

- Acciones o participacicnes en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de gue se encuentren admifidas a negociacion en un mercado o sistema multitateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en 1iC de inversion libre, {IC de 1IC de inversién libre e {IC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados organizados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En ef saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Otros” se recoge, a tituio informative, el valor nominal de
tos titulos de la cartera de ia Sociedad.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {(que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamenie atribuibies a la operacion. Posteriormente, log pasivos se
valoran por su coste amoriizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante e! método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su vaior nominal.

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas vy ganancias”, se vatoran inicialmente por su “yalor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) inciuyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable. sin deducir los cosies de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iH).

En particufar, en el case de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgides por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo ©
restitucion de los actives adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contabie de ias transferencias de activos financiercs esta condicionado por fa forma en que se
traspasan a terceros fos riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren:
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra~, el activo financiero transferido se daréa de baja dei balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nueve
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida ai dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable despues de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financierc transferido — caso

de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de ios contratos de préstamo de valores en los gue el prestatario tiene la obligacion de
devolver fos mismos o similares activos u otros casos analogos —, el active financiero transferido no se
dara de baja del batance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
fransferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe iguai al de la contraprestacion recibida, que se valorara postericrmente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan ios términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
-garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recipidos en garantia por fa 1IC” ¢
“Valores aportados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3 Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sdlo se dan de baja del balance
cuando se han extinguidec |as obligaciones que generan o cuando un tercero o adquiere.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, seglin corresponda, del active del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros ~ Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior}” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o©
acciones a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en ¢l epigrafe "Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos. por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

£n ios epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de insirumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han fiquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resuftan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante fo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resulian como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambic” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012, La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se regisira, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del active o del pasivo,
respectivamente. segln su saldo del balance, hasta la fecha de su liguidacién.

iii, Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de actives o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a fa
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en e epigrafe “Variacion del valor razonable en insirumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior {0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warranis y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del conirate en los epigrafes
“Compromisos por operaciones iargas de derivados’ 0 “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por ef importe nominai comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el gjercicio de las opciones y warrants se registran por su-valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cariera interior o exterior del activo {o pasivo) del batance, en la
fecha de eiecucion de fa operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, ios fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados comespondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por gnajenaciones de instrumentos financieros — Resuitados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con dervados”, dependiendo de la realizacién o no de la fiquidacion de ia operacion, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segan su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liquidacion.
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£n aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liguidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido ¢ vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por ia IIC” de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razeonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesorerfa”
del balance.

Pericdificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos & ingresos liquidados por anticipado que

se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses gevengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Carlera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance. '

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic de la Sociedad son las acciones que representan su capftal. Se
registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accicnistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Capital” det baiance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de inversion Colectiva, e
capital de las Sociedades de Inversién de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial y
maximo fijados estatutariamente.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de ia contraprestacidn entregada en ei epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccion del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positivainegativa, respectivamente, entre la valoracion y &l
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos

‘reembolsables atribuides a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe

“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Prima de emisién” del balance se registran, en su caso, ias diferencias obtenidas en la enajenacion de
acciones propias, sin que en ninguin caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

£1 efecto impositivo de los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones, en caso de que
existan, se registra minorando o aumentando los pasives o activos por impuesto corriente.

Reconocimiento de ingresos y gastes

Seguidamente se resumen fos criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adauisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en

" litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de

h)

la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otfras sociedades se reconocen, €n su Caso, COMO ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momenio en gue nace el derecho a
percibirlos por ia Sociedad.

ii. Comisiones y conceplos asimifados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamenie
soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones retrocedidas
ala IIC” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y de depésito, asi como otros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la
cuenia de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de ia cuenta de
perdidas-y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deteriore y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Scociedad (véanse apartados 3.0, 3biiy
3.3). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Sociedad registra tas variaciones de
valor razonable procedentes de activos enajenados producidas desde fa fecha de adguisicion, aungue ésta
sea anterior ai inicio de cada sjercicio, en el epigrafe 'Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” con confrapartida en ei epigrafe “Variacién del vaior razonable en instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno scbre el
patrimonio ni sobre el resultado de la Sociedad al 31 de dicternbre de 2012.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

impuesto sobre beneficios
El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.
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Fl impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
fiquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se cofresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y actives por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
criginadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimeniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan jugar a activos por impuesto diferide.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar ai reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtn case y sélo se reconoceran mediante la
compensacicn del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resuitados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuaniificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momenio de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas iributarias, se produciran ios correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de ia Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saidos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de Ja fransaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del titimo dia habil anferior & esa fecha.

Las diferencias de cambio gue se producen al convertir los saidos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tescreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambic”, de la cuenta de perdidas y ganancias; para el resto
de pariidas monetarias y las partidas nc monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financiercs, las diferencias de cambio se ifevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracidn {(véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

lL.a Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y ios
articulos 138 y 139 de! Real Decreto 1.082/2012. Para elio, la sociedad gestora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucion de las distintas
funciones dentro de la sociedad gestora, ast como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aquelias operaciones y actividades desempenadas por la sociedad gestora o en su nombre en las que haya
surgido ¢ pueda surgir un conficto de interés. Adicionalmente, la sociedad gestora dispone de un
procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la Sociedad y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segun lo
establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comision Nacional del Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liguidacion e intermediacidn, comisiones retrocedidas con origen en las
instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora
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de la Sociedad, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de actives mantenidos con el
depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados
por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2012 gue su Consejo de Administracién
propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es fa siguiente:

Euros

Base de distribucion-
Beneficio/{ Pérdida) neto del gjercicio|289.546,58

Distribucién-
Reserva legal 28.954,66
Resultados de ejercicios anteriores  {260,591,92

289.546,58

§. Cartera de inversiones financieras

Ei detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, €l saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciernbre de 2012 ef desglose por plazos de vencimiento de os valores representativos de deuda, es el
siguiente: i

Vencimiento Euros

Inferior a | afio 4.630.000,00
4,630.000,00

Al 31 de diciembre de 2012, la totalidad del saldo del epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de actives (Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Los depositos con entidades de crédito se vaioran conforme a lo dispuesto en fa Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depésitos con entidades de créditc mantenidos por la Sociedad at 31 de diciembre de 2012, junto
con el interés que devengan y su vencimiento;
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Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Popular Espaficl, 5.A. Euro 300.207,23 20/03/2013 3,96%
Unicaja Banco, S.A. Euro 300.290,07 07/11/2013 3,85%
Banco Santander, S.A. Euro 300.344,18 12/11/2013 3,70%
Banco de Sabadell, S.A. Euro 300,205,90 21/11/2013 4,25%
Banco Bilbac Vizeaya Argentaria, S.A. Euro 300.131,73 15/12/2013 3.50%

1.501.178,11 '

Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Barclays Bank, S.A.U. ¢ en tramite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 8). Los valores mobiliarios
y demas activos financiercs de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operaciones que ja Sociedad realice en fos mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta
funcion.

Gestion del riesgo!

La gestion de los riesgos financieros gue lleva a cabo fa Socledad estd dirigida al establecimiento de -
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de meicado {que comprende el
riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precic de acciones o indices bursatiles), asl
como a los riesgos de crédito y liquidez, En este sentido, el Real Decrato 1,082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que fimitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por la sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacion se indican ios principales coeficientes normativos a los que esta sujeta la
Sociedad:

e Limnites a la inversién en otras Instituciones de inversion Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las 1IC cuya politica de inversion se base en la inversion en un dnico fondo.
Asimismo, la inversion total en [IC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonic de la Sociedad.

« Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversién en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonic de la Sociedad. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en
los emisores en Jos gue supere el 5% ho exceda dei 40% del patrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de ia Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo intermnacional del gue
Espafia sea miembro 0 por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia gtorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonic. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimanioc en valores emitidos o avalados por un ente de
los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién no supere el
20% del activo de la Sociedad. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
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obligaciones emitidas por entidades de credito cuyo importe esté garantizadc por activos que cubran
suficientemente ios compromisos de la emision y que gueden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacidn concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos. las entidades pertenacientes a un mismo grupo economico se consideran un unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados!

La exposicion total ai riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de ia Sociedad. Por exposicion total al riesgo se entendera cualguier
obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieres
derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita ai 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
créditc cuyo imperie esté garantizado por activos que cubran suficientemente ios compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no pedrén superar el 35% del patrimonio de la Sociedad.

las posiciones frente a un (nico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que ia Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio de Ia
Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un UnNico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podsén presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o ai grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podréa
 tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes
a un mismao grupo.

Se auytoriza la inversién, con un limite méaximo conjurio del 10% del patrimonio, en:

.+ Acciones y participaciones de iIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2000/65/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.
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- -Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de 1C de IIC de inversion libre
espariolas.

.+ Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.
s  Coeficiente de liquidez:

L.a Sociedad debera mantener un coeficiente minime de liquidez del 3% de su patrimonio calcutado
sobre el promedio mensual de la Sociedad.

» Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta e! limite conjunto del 10% de su pafrimonio para resoiver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por
adguisicién de activos con page aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efecios, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de Kquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se
hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufiiria la Sociedad en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los iimiles
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, fa sociedad
gestora de ia Sociedad gestiona el riesgo de fiquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de
los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija contleva un riesge de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: [a inversion en actives denominados en divisas distintas del eurc conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en ios que
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invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerades emergentes puede conlievar, en su
caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole poiitico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volaties,

‘La Unidad de Controt de Riesgos de la sociedad gestora comprueba diariamente el cumplimiento de los limites
legales y que no se hayan realizado operaciones con instrumentos financieros no gutorizados.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la Sociedad se encuentran descritos en el Folieto
Informativo, segln lo establecido en la normativa aplicable.

Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion det saldo de este epigrafe del balance es la sigulente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Barclays Bank, $.A.LJ. (cuentas en gurcs) 52.509,81
52.509.81
Otras cuentas de tesoreria:
Oftras cuentas de tesoreria en euros 900,60
900,60
53.410,41

Los saidos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad no se remuneran.

Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables

atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “Capital” dei balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi como
ta parte del capital estatutario maximo (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente susciiio. A continuacion se detalia la composicidn del saldo de "Capital” ai 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros .
31-12-2012 31-12-2011
Capital inicial 4.210.000,00 4.210.000,00|
Capital estatutario emitido 2.,923.360,60 2.923.350,00
Capital 7.133.368,00 7.132.350,00

Al 31 de diciembre de 2012, el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 713,336 (713.235 acciones al
31 de diciembre de 2011) acciones nominativas de 10 euros de valor nominal cada una (con idénticos derechos
politicos y econdmicos), totaimente suscritas y desembolsadas. .
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£! capital en circulacidn al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Euros
33122012 31-12-2011
Capital estatutario méximo 18.000.000,00 18.000.0006,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacion {10.866.640,00) (10.867.650,00)
Capital 7.133.360,00 7.132.356,00
Nominal acciones propias en cartera {310,00) (240,00
Capital en circulacién 7.133.050,00 7.132.110,60

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colectiva establece que la adquisicién por 1a
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario méximo, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Textc Refundido de la L.ey de Sociedades de Capital.
#stas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General de Accionistas y no estan sujetas a
los limites porcentuales sobre el capital social.

Valor liquidativo de fa accidn

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el célculo del valor liquidativo de la accién se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros

31-12-2012 31-12-2011

Patrimonio -atribuido a participes o accionistas de

ia Sociedad al cierre del ejercicio

11.302.535,27

11.011.587,57

Valor Hquidativo de la accion

15,85

15,44

Ntmero de acciones en circulacion

713.305

713.211

[te acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econgmicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcion y desembolso ¢ en cartera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2012, existian 2 accionistas (personas fisicas) con participaciones significativas superiores
al 20% del capital en circulacion de la Sociedad que ascendian en su totalidad al 88,17% de dicho capital,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ef nimero de accionistas de la Sociedad era de 188 y 96, respectivamente.
Conforme a ia normativa aplicable, el numero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversion de Capital
Variabie no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afic para ilevar 2 cabo ia
reconstitucién permanente del nimero minime de accionistas.
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Prima de emision

En el caso de puesta en circulacién de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas enire la
contraprestacién recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o valor razonable de dichas
accicnes, segin se {rate de acciones puestas en circulacion por primera vez o previamente adqguiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe "Prima de emisién” def balance.

El Texto Refundido de |a Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reservas y Resuitados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ia composicion del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
31-12-2012 31-12-2011
Reserva legal 628.343,46 628.345,46
_1Reserva voluntaria 8§0.375,73 80.241.40
Reservas 708.721,19 708.766,86

Las sociedades que cbtengan beneficics en el ejercicio economico deberan destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital soctal establecido en el Texte Refundido de [a
L.ey de Sociedades de Capital, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran gue el patrimonio neto
de’la Sociedad fuera infesior a la cifra de capital social, en cuyc caso el beneficio se destinara a la compensacion
de dichas pérdidas, destinandose el 10% del beneficio restante a dotar ia correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sblc podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin,

E! saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de ejercicios
anteriores (hegativos o positives) pendientes de aplicacion de la Sociedad.

Tanto la reserva voluntaria como los resultados de ejercicios anteriores no Henen restricciones especificas en
cuanto a su disponibilidad.

Otros gastos de explotacion

l.a entidad gestora de la Sociedad (véase Nota 1), durante los ejercicios 2012 y 2011, ha percibido por este
servicio, y conforme a lo establecido en ef Folleto de la Sociedad en cada momento, una comisién anual
calculada sobre el patrimonio diario de la Sociedad que se satisface mensualmente. Hasta el 28 de septiembre
de 2012, esta comisién se satisfacia trimestralmente,
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Durante el ejercicio 2011 y hasta ef 28 de septiembre de 2012, la entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota
1) ha percibido por este servicio, y conforme a lo establecido contractuaimente en cada momento, una comision
fiia anual que se satisfacia trimestralmente. A partir del 29 de septiembre de 2012 la entidad depositaria percibe,
también conforme a lo estipulado en cada momento, una comision calculada sobre el patrimenio diario de la
Sociedad que se satisface mensualmente,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el saldo
del epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto ia concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Coleciiva. Las principales funciones somn:

1. Comprabar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
estabiecidos en la normativa vigente,

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por ia sociedad gestora para el calculo del
vator liquidativo de las acciones de la Scciedad.

4 Contrastar con caracler previo a la remision a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion pubiica periddica de la Sociedad.

5 Custodia de todos los valores mobiliarios y ‘demas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien directamente o a fravés de una entidad participante, conservandoc en fodo caso la
responsabifidad derivada de a realizacion de dicha funcion.

8. Comprobar que las liguidaciones de vaiores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

Incluido en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en su caso, el
importe de los rendimientos con origen en titulos extranjeros, registrandose simuitaneamente en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion ~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en su €aso, el importe de las
retenciones fiscales sobre dichos rendimientos. Si finalmente se produce la recuperacién efectiva de dichas
retenciones, se regisira en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias def ejercicio
2012 y 2011 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por
un importe de 3 miles de euros (IVA y gastos no incluidos).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no tenia ningln importe significativo pendiente de pago 2
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumuiara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
nan realizado dentro de los limites fegales de aplazamiento.

Situacidn fiscal

i a Sociedad tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a ias operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.
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Al 31. qe dic}embre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con fa
Administracion Pablica en concepto de retenciones y/o ofros saldos pendienies de devolucidn del impuesto

. sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 76 y 45 miles de euros, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y 1a base
Imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesio sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingrescs por impuesto sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

E} Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En concrets, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condicicnes.

Al 31 de diciembre de 2011, &l saido del epigrafe "Otras cuentas de orden ~ Pérdidas fiscaies a compensar’ no
recogia las pérdidas fiscales correspondientes al giercicio 2011,

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, ios resultados de las inspecciones gue en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar tugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinion de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materiaficen dichos pasivos
contingentes es remota y, en. cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

Informacion relativa al Consejo de Administracion

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ia Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o
garantias de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros aciuales o anteriores del Consejo de
Administracion compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

Informacién exigida por el articulo 229.2 de la Ley de Sociedades de Capital

Ningtin Administrador de ia Sociedad (0 .sus personas vinculadas, en su caso) ostentaba participaciones ni
gjercia ningun tipo de cargo o funcidn en ofras instituciones de inversion colectiva de naturaleza societaria cuyo
objeto social consista en la “captacién de fondos, bienes o derechos det publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establerca en funcién de los resultades colectivos” (véase Nota 1).
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11, Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningdn hecho significative no descrito en las notas
anteriores,
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Anexo: Detalie de la Cartera de Inversiones Financieras ai 31 de diciembre de 2012

ALAR 2000, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa Descripeion Euros
EUR | RepolOBLIGACIONES DEL ESTADO|0,060{2013-01-02 | 4.630.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 4.630.000,00
EUR | Acciones|ZARDOYA OTIS 5.A. 174.722,40
EUR | AccionesiBBVA 896.705,52
EUR | AccionesiSANTANDER _ 710.143,70
EUR | AccionesJBERDROLA 479.043,83
EUR | AccionesiBANCO POPULAR 207.548,89
EUR | AccionesjREPSOL 210.089,50
EUR | Acciones|BANCO SABADELL 89.305,55
EUR | Acciones|BANKINTER 47.718,58
EUR | Acciones ENCE(EMPRESA NACIONAL CELULOSA 170.374,44
BUR | Acciones] FOMENTO CONSTR.Y CONT.(FCC) 46,850,600
1 EUR | AccionesINDITEX 1.055.000,00
EUR | Accionesi]MAPFRE 130.966,50
EUR | AccionesiTELEFONICA 627.490,01
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 4.845.958,92
EUR | Participaciones/[IC’S BARCLAYS 36,03
TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion celectiva 36,03
EUR | Acciones VOLKSWAGEN AF PFD 175.460,00
GBP | Acciones|ROYAL BANK OF SCOTLAND 9.892,15
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 185.352,15
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Alar 2000, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacion de la Sociedad y evolucion
previsible

E! ejercicio 2012 se ha caracterizado por la fuerte volatilidad de los mercados, con subidas y bajadas durante el
primer semestre seguidas de recuperaciones en la Uitima parte del afio. Este comportamiento también ha sido
dispar entre los mercados de renta variable, con retrocesos anuales en paises como Espafia y subidas
importantes en Alemania y EE.UU.

Durante los primeros meses def ejercicio 2012, las bolsas tuvieron un buen comportamientc, si bien
posteriormente se produjc un fuerte movimiento de aversion al riesgo debide a la crisis soberana europea, a las
slecciones griegas, a ios problemas en el sistema financiero espafiof y a uncs datos de crecimiento econdmico
global mas débil. La segunda parte del afio, sin embargo, fue claramente positiva. Los activos de riesgo,
incluyendo la renta variable, experimentaron revalorizaciones importantes a fa vez que la rentabilidad de los
bonos periféricos cayd y los diferenciales de crédito se estrecharon. Asi, el indice de renta variable en moneda
local MSCI World gand un 8,32%.

La clave que marcé este comportamiento fueron fos anuncios del BCE, de la FED, del Banco de Inglaterra y del
de Japon de distintos programas de compra de activos. Ademas, en Ewropa, los acuerdos para porner en
marcha el fondo de rescate y la clarificacién de la operativa del BCE en la compra de deuda redujeron el miedo
ante uno de los principales eventos de riesgo a los gue se enfrentaban los inversores.

Por su parte, los datos econdmicos dieron sefiales mixtas respecto al crecimiento econdmico global cuyas
expectativas quedan afectadas por las medidas de recorte de gasto y mayores impuestos que se estan
adoptandc sobre todo en Europa.

También en la renta fija soberana los movimientos fueron heterogéneos, con los bonos alemanes y
estadounidenses actuandc de refugio y alcanzando rentabilidades minimas (10 afios 12% y 1,5%
respectivaments), mientras que los diferenciales se dispararon en paises como Espafia alcanzando la
rentabilidad del bono a 10 arios el 7%.

Respecto a las divisas, en los meses de abril y mayo, el dolar actud de refugié y, frente al euro, llego a alcanzar
1,22 para depreciarse después cerrando el afio a niveles de 1,3183.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota 5 de la Memeoria) esta
destinado a ta consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comision Nacienal del Mercado de Valores).
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrolio

Nada que resefar dado el objeto social de la Sociedad.

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a o largo del pasado
ejercicio 2012, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucién de inversion Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre nofmas de funcionamiento de las Sociedades de Inversién Mobiliaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tenfa acciones propias en cartera por valor de 476,42 euros (véase
Nota 7 de la Memoria).



Diligencia gue levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracion de Alar 2000, Sociedad de
Inversion de Capital Variable, S.A., D. Roberto Arsuaga Velasco, para hacer constar que todos fos
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, gque se compone de 28 hoias de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de
gestién, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y cada uno de
los seficres Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy
fe.

Madrid, 19 de marzo de 2013

El Secretario Consejero delGonsejo de. Administracion

Consejero:

e e MY R o
J%ﬁ 2 fE ] é@m(}gﬁié%?

Fdo.: D* Victoria Velasco Sarabia



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, cowespondientes at ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012 de la Sociedad Alar 2000, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A., se
compone de 28 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion
014219664 a 0L4219691, ambas inclusive, habiendc estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion de la Scciedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 19 de marzo de 2013




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Alar 2000, Sociedad de !inversion de Capital
Variable, S.A.

NIF: ADB038154

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacién medioambiental previsto en la Orden dei Ministerio de
Justicia de 28 de enero del 2008.
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0sé Luis-Arsuaga Gomez

Consejero:

Fdo.: D?. Victeria Velasco Sarabia



