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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Cardumen Capital, SGEIC, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Cardumen Capital, SGEIC, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacién (que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.



Registro de ingresos por comisiones percibidas

Descripcion

Los ingresos de la Sociedad
corresponden a comisiones percibidas
por el servicio de gestién y
administracion de entidades de capital
riesgo y por servicios de asesoramiento
a diferentes sociedades.

El adecuado registro de los ingresos por
comisiones percibidas y los servicios de
asesoramiento descritos anteriormente
se ha considerado el aspecto mas
relevante para nuestra auditoria debido
a que corresponden a la totalidad de los
ingresos percibidos en el ejercicio 2019
y a que dicho registro depende del
cumplimiento por parte de la Sociedad
de las condiciones acordadas
contractualmente con cada cliente.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disenar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la Sociedad y, en particular, en
relacién al adecuado registro de ingresos por
comisiones percibidas y servicios de
asesoramiento.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacion, para la
totalidad de los clientes a los que se prestan
los servicios antes descritos, de que las
condiciones acordadas contractualmente han
sido debidamente aplicadas durante el
ejercicio.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detalle,
consistentes en el recalculo de los ingresos
por comisiones percibidas por la Sociedad
conforme a las condiciones acordadas y
verificacion del cobro de dichas comisiones y
que los servicios de asesoramiento son
conformes a las condiciones contractuales
acordadas con los clientes.

Finalmente, hemos realizado, en base
selectiva, procedimientos sustantivos de
confirmacion de clientes a los que se les
presta los servicios de asesoramiento.

En la nota 19 de la memoria adjunta se
incluyen los desgloses de informacién
relacionados que requiere el marco
normativo de informacion financiera
aplicable.



Otra informacion: Informe de gestiéon

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 Yy su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcidon més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcin que se
encuentra en el citado Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusidén del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, Y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones Yy
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.



Cardumen Capital, SGEIC, S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 ([NOTAS 1a 2)

(Euros)
ACTVO Nota 31122019 31-12-2018 ) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota|  31-12-2019 31-12-2018 (1)
[TESORERIA - - PASIVO
[CARTERA DE NEGOCIACION: - - CARTERA DE NEGOCIACION - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos da capital - - OTROS PASNOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
Derivados de negociacion - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Otros activos financioros - -
Pro-mamoria: Prestados o en garantia - - PASNOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO: 1.846,26 -
Deudas con intermediarios financieros 1.846,26 -
OTROS ACTVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Deudas con particulares - -
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS: - - Empréstitos y pasivos subordinados - -
Valores representaiivos de deuda - - Otros pasivos financieros - -
instrumentos da capital - -
Otros activos financieros - - DERNADOS DE COBERTURA - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
PASNOS ASOCIADOS CON ACTNOS NO CORRENTES EN VENTA - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA: - 26.985,41
Valores representativos de deuda - - PROVISIONES: B -
instrumentos de capital 8 - 26.985,41 | Fondos para pensiones y obligaciones similares - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Otras provisiones - -
INVERSIONES CREDITICIAS: 495.913,23 220.586,24
Crédito a intermediarios financieros 5 480.768,23 138.480,24 | PASIVOS FISCALES: 64.341,92 22.510,82
Crédito a particulares 5 35.125,00 81.105,00 | Corrientos 14 64.341,92 22.510,82
Otros aciivos financieros - Diferidos - -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMENTO - - RESTO DE PASNOS 10 98.075,22 22.471,86
Pro-memoria: Prestados o en garantia . +
TOTAL PASIVO 165.263,40 24.962,68 |
DERVADOS DE COBERTURA - -
FONDOS PROPIOS 346.419,71 280.720,37
ACTIVOS NO CORREENTES EN VENTA: - - CAPTTAL
Valores reprasentativos de deuda - . Escriturado " 125.000,00 125.000,00
hstrumentos de capital - - Meros: Capital no exigido - -
Activo material - - PRIMA DE EMSION 1" 35.000,00 35.000,00
Otros - - RESERVAS 12 24.720,37 8.328,26
OTROS NSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
PARTICIPACIONES: ) 2.447,32 - Menos: Valores propios - -
Entidades del Grupo 2.447,32 - RESULTADO DEL EJERCKCIO 3 288.609,34 112.30214
Entidades multigrupo - - Menos: Dividendos y retribucionas 3 (127.000,00) -
Entidades asociadas - -
AJUSTES POR VALORACION . .
[CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES Activos financieros disporibles para la venta - -
Coberturas de los flujos de efectivo - -
ACTIVO MATERIAL: 560,83 844,15 | Coberturas da inversionss netas en negocios en el exiranjero - -
Do uso propio 7 560,83 844,15 | Diferencias de cambio - -
Inversiones inmobiliarias - - Resto de ajustes por valoracion . -
ACTVO INTANGIBLE: - - SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
Fondo de comercio - -
Ofro activo intangible - -
IACTIVOS FISCALES: - -
Gorrientes - -
Diferidos - -
RESTO DE ACTVOS [ 12.761,73 77.288,25
TOTAL ACTIVO 511.683,11 325,703,05 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 511.683,11 325.703,05
Promemoria:
CGuentas de riesgo y compromiso
Otras cuentas de orden 17 7.502.313,14 8.269.517,59

(9 Se inckye, tnica y exclushamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance ai 31 de diciembre de 2019.
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Cardumen Capital, SGEIC, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1 a 2)

(Euros)
(Debe) Haber
Nota 2019 2018 (*)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 5 (748,38) -

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -

MARGEN DE INTERESES (748,38) -

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 19 636.071,84 45.717,30

COMISIONES PAGADAS 20 (84.250,00) -

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) - -

DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) - -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 13y 19 185.167,38 253.597,64
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (2.547,23) (12.232,10)
MARGEN BRUTO 733.693,61 287.082,84
GASTOS DE PERSONAL 21 (165.544,22) (48.945,49)
GASTOS GENERALES 22 (214.635,55) (105.819,19)
AMORTIZACION 7 (472,58) (328,61)

DOTACIONES A PROVISIONES (neto) - -

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 353.041,26 131.989,55

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto): - =
Activos materiales b -
Activos intangibles - -
Resto - -

GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -

DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - =

GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS - -

OTROS INGRESOS - -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 353.041,26 131.989,55
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 14 (64.341,92) (19.597,44)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 288.699,34 112.392,11

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 288.699,34 112.392,11
BENEFICIO POR ACCION 3
Basico 2,31 0,90
Diluido 2,31 0,90
() Se incluye, Unica y exclusi a efectos P

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019.
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Cardumen Capital, SGEIC, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1a 2)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Nota 2019 2018 ()

RESULTADO DEL EJERCICIO: 288.699,34 112.392,11

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS - -
Activos financieros disponibles para la venta- - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones -
Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) - -
Activos intangibles - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) - -
Diferencias de cambio (+/-) - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) -
Activos no corrientes en venta (+/-) - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -
Otras reclasificaciones (+/-) -

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) - -
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-) - -

Impuesto sobre beneficio (+/-) - .

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 288.699,34 112.392,11

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos del ejercicio 2019.



CLASE 82

Cardumen Capital, SGEIC, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2018 {Notas 1 2 2)

B ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
«

Euros)

capita)

Prima do
smigién

Reservas

Otes
Instrumenos
da capltal

Manos.
Vatores
propios

Total
Fondss.
proplos

Ajustos por
valoracién

Subvenciones
donaclones.
¥lagados

‘SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2017
‘Ajustas por cambios de crierios contabios.
Ajustes por efrores
SALDO INICIAL AWSTADO DEL EJERCICIO 2018
Total ingresos | {gastas) reconacidos
Otras variaciones de| patrimonio neto
Aumerto de captal
Reducciones de capital
Conversin db pasivos financieros on capital
Incrementos de otros instrumentos de captal
Recasficacion de pasivos financieros a olres instrumantos de capial

Distribucibn de dmdendos
Opemciones con insirumentcs de captal propid (nelto)
Traspasos entre particas de patrimonio neto

Pagos con instrumentos d capital

‘SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2018
Ajustes por cambios de criterios cantablos
Ajustes por srrores
‘SALDO INICIAL AIUSTADG DEL EJERCICIO 2018
Totalingresos / (gastos} reconoridos
Otras variaciones def patrimonio neto.
Aumento de captal
Redhicciones do capal
Canwersion de pas ivos financieras en capital
Ierementas de etros instrumantos de capil
Reclasificacién ds pasivos financieros a olros instrumentos de capial

Distribucién de dvidendos

Traspasos entre partidas de petrimonio neto.

Pagos can instrumentos de captal

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2019

125.000,00

36.000,00

(112,19

166.328,26

168.328,26

125.000,00

35.000,00

71218)

52026

168.328, 26

9.040,45
123921

{9.040,45)

11239211

112.392,11

12382,11

112.392,11

280.720.37

16.392,11

266.699,34

(112.362,11)

.mmou

24.720,37

288.699.34

289.699,34

(£23.000,00)

(223.000,00

346.419.71

34641971

() Sa ncluys, bnica y exclushaments, a elecios cemparanos.

Las Notas 1 a 22 descritas en ka Mermoria adjunta fotrman parte infegrante del estado total de cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2019,
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Cardumen Capital,
SGEIC, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018 (NOTAS 1a 2)

(Euros)
Nota 2019 20180 |

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIMDADES DE EXPLOTACION (+/-)

Resultado del ojercicio (+/) 288.699,34 112.392,11

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (+/-) 64.814,50 22.839,43
Amortizacién (+) 7 472,58 328,61
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-) - -
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-) - -
Resultado por venta de activos no financieros (+/-) - -
Resultade por venta de participaciones (+/) - -

Otras partidas (+/-) 14 64.341,92 22.510,82
Resultado ajustado (+/-) 363.513,84 135.231,54
[Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacién {+/-) (203.001,47) (128.634,47)

Inversiones crediticias (+/-) 5 (275.327,99) (55.361,09)

Cartera de negociacion (+/-) - -

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) = -

Activos financieros disponibles para la venta (+/-) - -

Otros activos de explotacion (+/-) 8y13 72.326,52 (73.273,38)
[ Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+/-) 21.170,15 (1.307,49)

Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) - -

Cartera de negociacion (+/-) - -

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y gananéias (+/-) - -

Oftros pasivos de explotacion (+/-} 10 21.170,15 (1.307,49)
Cobrostp por i sobre beneficios (-} 14 (22.510,82) (836,10)

Total Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacién 149.171.70 4.453.48

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos (-} 24.348,83 (260,08)
Cartera de inversién a vencimiento {-) - -
Participaciones (-} (2.447,32) -

Activos materiales (-) 7 (189,26) (260,08)

Activos intangibles (-) - -

Otras unidades de negocio (-} - -

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-) 9 26.985,41 -

Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-) - -

Cobros (+} - -

Cartera de inversién a vencimiento - -

Participaciones - -

Activos materiales - -

Activos intangibles - -

Ofras unidades de negocio - -

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - -

Otros cobros relacionados con actividades de inversién - -

Total Flujos de Efectivo de las Actividades de Inversién 24.348,83 (260,08)

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-}

Pagos () 1.846,26 -
Amortizacion instrumentos de patrimonio (-) - -
Adgquisicién instrumentos de capital propio (-) - -
Devolucién y amortizacién obligaci y otros valores negociables (-) - -
Devolucién y izacion de pasivos i [ y ofras. iaci recibidas (-) 1.846,26 -

Cobros - -

Emision instrumentos de patrimonio (+) - -

Emisidn y enajenacion de instrumentos de capital propio (+) - -

Emision obligaciones y otros valores negociables (+) - -

Emisidn de pasivos , pré y otras. iaci +) = -

ivi y i6n de otros il de patrimonio (-) (127.000,00) -

Total Flujos de Efectivo de las Actividades de Financiacién {125.153,74) -

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+) = -

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+1-} (1+243+4) 48.366,79 4.193,40

Efectivoy equivalentes de efective al inicio del ejercicio (+/-) 20y5 133.762,94 129.569,54

Efectivo y equivalentss de efective al final del ejercicio (#/-) 20y5 182.129,73 133.762,94

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio 2019.
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Cardumen Capital, SGEIC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019

1. Resefa histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas
anuales y otra informacién

a) Resenha histérica

Cardumen Capital, SGEIC, S.A. (en adelante, “la Sociedad”) se constituyd en Madrid el dia 29 de septiembre de
2016, inscribiéndose en el Registro Mercantil el 3 de noviembre de 2016.

La Sociedad esté inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo
Cerrado de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 122 desde el 20 de enero de 2017.

Su operativa se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y que ha derogado la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital riesgo y de sus sociedades gestoras.

Actualmente, se encuentra domiciliada en Bilbao, Gran Via 60.

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la administracion, gestién de carteras de inversion y control y
gestion de riesgos de fondos de capital riesgo, asi como de activos de sociedades de capital riesgo. Asimismo,
respecto de las entidades gestionadas se contempla la realizacion de las funciones definidas en los 42.3, 42.4.a),
42.4.b) y 42.4.c) de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

En el anexo | se detallan las Entidades de Capital Riesgo gestionadas por la Sociedad al 31 de diciembre de
2019.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades en los términos previstos en el
articulo 42 del Cédigo de Comercio. La Sociedad controla Cardumen Israel, Ltd., constituida en Israel. No obstante,
se cumplen las condiciones establecidas por la normativa en vigor para que la sociedad dominante quede eximida
de presentar cuentas anuales consolidadas.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparadc a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
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b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y sus
modificaciones, y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco
de Espaiia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007, modificado por
el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comisidén Europea en
vigor, siempre que no sean contrarias a las anteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados de sus operaciones y de los
flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad con fecha 31 de
agosto de 2020, se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicic 2018 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas el 28 de junio de 2019.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningtn principio contable
que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota
2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-f, 2-g, 2-h, 6, 7
y 8).
- Lavida util de los activos materiales e inmateriales (véanse Notas 2-g, 2-h, 6y 7).

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 2-c).
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2019, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificar
dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse, en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2018 se presenta Gnica y
exclusivamente a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2019.

Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su

comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios aplicados
en el ejercicio 2018.

Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

h) Recursos propios minimos y coeficientes de inversion

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la Sociedad, dados los servicios que
presta (véase Nota 1), debe contar con un capital social minimo y unos recursos propios adicionales conforme
a lo siguiente:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsados,

b) Un 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas exceda de 250 millones de euros,
excluidas las carteras gestionadas por delegacion.

No obstante lo anterior, la suma exigible asi calculada del capital social y de la cuantia adicional no debera
sobrepasar los 10 millones de euros; y en todo caso, los recursos propios de la Sociedad no podran ser
inferiores a la cuarta parte de los gastos de estructura del ejercicio precedente, sin perjuicio de las salvedades
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y precisiones previstas al efecto en la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva
y su normativa de desarrollo. Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad cumplia este requisito legal.

Asimismo, el articulo 48 de la Ley 22/2014 establece que las sociedades gestoras invertiran sus recursos
propios minimos en activos liquidos o activos facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado
para el cumplimiento de su fin social, entre las que se encuentran las entidades reguladas en la mencionada

Ley, siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad
cumplia este requisito legal.

i) Hechos posteriores

La expansion del Coronavirus COVID-19 y su impacto global hace que las perspectivas de crecimiento para el
ejercicio 2020 se vean afectadas. Las consecuencias econémicas de la propagacion de la epidemia son de
momento dificilmente cuantificables. En este sentido, mantenemos que el impacto del virus sera de caracter
temporal, creando cierta disrupcién en la actividad y en los mercados durante los primeros meses del afio, si
bien con las medidas que se estan aplicando y se van a aplicar esperamos que la situacion revierta en el
segundo semestre del afio.

Los Administradores de la Sociedad han realizado una evaluacion preliminar de la situacién actual conforme a
la mejor informacién disponible. En este sentido, no se han identificado riesgos significativos de liquidez o de
valoracién de activos o pasivos del balance y si bien entendemos que el actual escenario puede suponer una
caida de los ingresos por comisiones percibidas en el préximo ejercicio, como consecuencia del impacto que
la evolucion de los mercados esta teniendo en los patrimonios gestionados, en nuestra opinién el posible
impacto en el beneficio de la Sociedad no afectara al cumplimiento de los requerimientos de recursos propios

existentes ni al plan para el retorno de cumplimiento de los recursos propios minimos exigibles (véase Nota
1.h).

Finalmente, la Sociedad ha adaptado sus procesos y contintia prestando sus servicios en el nuevo entorno y
los Administradores de la Sociedad estan realizando una supervisién constante de la evolucién de la situacion,

con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran
producirse.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019, no se ha producido ningln otro hecho significativo no descrito
en las restantes notas de esta memoria.

2. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2019 se han aplicado los

siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido, basicamente,
en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la CNMV:

a) Participaciones

Se consideran “Entidades del Grupo” aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer el
control; capacidad que se manifiesta, en general aunque no Gnicamente, por la propiedad, directa o indirecta,
de al menos el 50% de los derechos de voto de las entidades participadas o aln, siendo inferior o nulo este
porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos otorgan a la Sociedad dicho control. Conforme
a la normativa aplicable, se entiende por control el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una
entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.
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Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el capitulo
“Participaciones” de los balances adjuntos y valoradas a su coste de adquisicién, neto de los deterioros que,
en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de ia Comisién Nacional del Mercado de Valores, de
26 de noviembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se
estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el
valor razonable de la participacidon menos los costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido éste
como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacién en forma de dividendos
y los correspondientes a su enajenacién o disposicién por otros medios) y su valor contable. Salve mejor
evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos
se tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso), corregido
por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién. Las pérdidas por deterioro sobre estas
participaciones se registran con cargo al capitulo “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) - Resto”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendréa como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Ciasificacion de los activos y pasivos financieros
i. Clasificacioén de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no corrientes en venta®, o correspondan a “Tesoreria”’, que se muestran de forma
independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos financieros, a efectos de su valoracion, son
“Activos Financieros Disponibles para la Venta” e “Inversién Crediticia”.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espaiia y
otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algtn procedimiento que los haga negociables. Estos activos,
que corresponden a cuentas a la vista se incluyen a efectos de valoracién en la cartera de “Inversiones
Crediticias” (véase Nota 5).

- Crédito a particulares: saldos deudores a personas o entidades distintas de los intermediarios financieros
derivados del trafico normal de la Sociedad. Estos activos corresponden, basicamente, a comisiones
pendientes de cobro y a saldos deudores. A efectos de su valoracion, se incluyen en la cartera de “Inversién
Crediticia” (véase Nota 5).

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participacién en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen
en la cartera de “Activos Financieros Disponibles para la Venta”.
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ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, que se muestran de forma independiente.

Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccién
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emision del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los “Activos Financieros Disponibles para la Venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningtin coste
de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicién.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua
y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos
de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden
dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el
precio por el que dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacién el tipo de
interés efectivo. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizaciéon que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el méximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados como “Pasivos financieros a coste amortizado” se valoran generalmente
a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente. Los pasivos a corto plazo y sin tipo de
interés contractual se valoraran por su importe de reembolso, a menos que los efectos del aplazamiento tengan
trascendencia financiera. En cualquier caso, el valor razonable de un pasivo financiero reembolsable a la vista,
no sera inferior al importe a pagar al convertirse en exigible a voluntad del acreedor, descontado a la primera
fecha en que podria exigirse su reembolso.

iii. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y “Rendimientos de Instrumentos de Capital”, segiin proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas (entre las que se
incluyen las variaciones de valor de los pasivos financieros clasificados como “Otros Pasives Financieros a
Valor Razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias”), que se registran, por su importe neto, en el capitulo
“Resultados de Operaciones Financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran transitoriamente, netas, en su caso, de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto
como “Ajustes por Valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el
epigrafe “Ajustes por Valoracién” permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que
se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarios de nuevo).

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan
supuesto la baja de los mismos del balance.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.
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f) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y
las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del perfodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo “Ajustes por
Valoracion” del balance y se registran, por todo el importe acumulado hasta entonces, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si se produce una recuperacion posterior de la totalidad o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoceré en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produzca (en
“Ajustes por Valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

g) Activos materiales

Este capitulo del balance, incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de
comunicacién y otras instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado
material de uso propio”.

Un elemento del inmovilizado material se reconocera como un activo en el balance sélo cuando sea probable
que la entidad obtenga beneficios econémicos futuros y su coste pueda ser valorado con fiabilidad. Todos los
elementos de inmovilizado material, que cumplan las condiciones para su reconocimiento como activos, se
valoraran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccion.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada
y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.
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La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes
de amortizacion siguientes (determinados en funci6n de los afios de la vida Util estimada, como promedio, de
los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Mobiliario, instalaciones y otros 10-14%
Equipos informaticos y de comunicacién 25%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto de
amortizacioén en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida (til remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ninglin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de
Activos (neto) — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacién en virtud de las
nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2019, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni
activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

h) Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la
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Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdémicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida atil, aplicando criterios
contables similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Cuando la vida til de estos
activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un piazo de diez afios.

En los activos intangibles, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor
residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de las
nuevas vidas utiles.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
Deterioro del Resto de Activos (neto) — Otro Activo Intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados
para los activos materiales (véase Nota 2-g).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos los activos intangibles estan totalmente amortizados.
Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad acttia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo
“Gastos Generales” (véase Nota 22).

Resto de pasivos

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar no incluidos en otras categorias
(véase Nota 10).

Dicho capitulo incluye los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

15

30641

Q

R



001306420

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos, no detallados anteriormente:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los importes correspondientes a intereses devengados con anterioridad a la fecha
de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente
cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, se recogen las comisiones procedentes de la gestion y
administracion de la Sociedad y el Fondo de Capital Riesgo gestionados, que se incluyen en el saldo del
epigrafe “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias; y las comisiones percibidas por la
prestacion de servicios por asesoramiento (véase Nota 19). En la medida en que tienen su origen en
servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
periodo de ejecucién de dichos servicios.

Los ingresos obtenidos de las entidades de capital riesgo gestionados se determinan atendiendo o lo
establecido en su reglamento o contrato de gestion.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios de asesoramiento, éstos se reconocen considerando
el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

En particular, existe una comisién de éxito a percibir consistente en los retornos o plusvalias derivados de
las inversiones de las entidades de capital riesgo gestionados que le pudieran corresponder. Se entiende
por “retornos o plusvalias derivados de las inversiones de la Sociedad de Capital Riesgo”, los fondos
provenientes de las inversiones en cartera de la Sociedad de Capital Riesgo, o con origen en las mismas,
cualquiera que sea la causa, que sin animo exhaustivo puede ser: distribucién de dividendos, reparto de
reservas, devolucion de aportaciones, amortizacion, reembolso o pago de intereses de los préstamos
(participativos o no) concedido a las Sociedades Participadas y cualquier otra forma de desinversion.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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) Patrimonios gestionados

Los patrimonios correspondientes a las Entidades de Capital Riesgo gestionadas por la Sociedad que son
propiedad de terceros no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen
en el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 17 se facilita
informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. Con excepcion de lo indicado en
dicha Nota, la Sociedad no ha gestionado durante el ejercicio 2019 otros patrimonios o carteras.

m) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tenia compromiso alguno por pensiones ni por retribuciones
post-empleo con sus empleados.

n) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar, en su caso, a aquellos
empleados que sean despedidos conforme a lo establecido en la normativa vigente. Segun los Administradores
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existia plan alguno de reduccién de personal en la
Sociedad que haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto.

o) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la obligacion para
la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la

normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacién en ejercicios
futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquelios impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles significativas.
Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si
se cumplen determinadas condiciones.
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No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son

objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperaciéon con beneficios fiscales
futuros.

La Normal Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto Sobre Sociedades establece un tipo de gravamen
del Impuesto sobre Sociedades del 20%, para las microempresas, para los periodos impositivos iniciados entre
el 1 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019 (22% para los periodos impositivos iniciados entre el 1 de
enero de 2018 y 31 de diciembre de 2018). Adicionalmente, las microempresas podran considerar deducible
de su base imponible un importe equivalente al 10%, de su base imponible positiva (véase Nota 13).

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen [a principal fuente de los ingresos ordinarios de la
entidad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de
los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y equivalentes
de efectivo” los saldos mantenidos en depésitos a la vista y a plazo en entidades de crédito registrados en el
epigrafe “Inversiones Crediticias - Créditos a intermediarios financieros” del balance.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada
a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el
patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en
ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo entre aquellos
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registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

c) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados en
el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.
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¢) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, cperaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

r) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

s) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54%.1 de la Circular 7/2008, de
26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

t) Provisiones y contingencias

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible, incluyendo para
ello cualquier tipo de informacién adicional derivada de sucesos ocurridos hasta la fecha de formulacion de las
cuentas anuales, sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion
de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originaimente
reconocidas; procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

u) Activos y pasivos fiscales
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Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal, relacionado con el Impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso, entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes
de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles
negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar) - véase Nota 14.

3. Aplicacién de los resultados de la Sociedad y beneficio por accién

a) Aplicacién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de aplicacién del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2019 que su Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Euros

2019

Aplicacion:
Reserva legal
Reserva voluntaria

Beneficio neto del ejercicio

288.699,34

Dividendos a cuenta antes del resultado
Dividendos a cuenta después del resultado

12.856,75
3.842,59
127.000,00
145.000,00

288.699,34

Con fecha 30 de junio de 2019 y 15 de octubre de 2019, la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobo
la distribucién de un dividendo a cuenta por importes de 75.000,00 y 52.000,00 euros, respectivamente, habiendo
sido pagados ambos dividendos con anterioridad al cierre del ejercicio 2019. Adicionalmente, con fecha 31 de
enero de 2020, la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobé la distribucién de un dividendo a cuenta
por importe de 145.000,000 euros, habiendo sido abonados en esa misma fecha.

Los estados contables provisionales formulados por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con los
requisitos legales (articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital), poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién de los mencionados dividendos a cuenta, fueron los siguientes:

Euros
30-06-2019 | 15-10-2019 | 31-01-2020
Beneficio a la fecha 116.254,69 153.214,24| 288.699,34
Dividendo a cuenta va distribuido - 75.000,00| 127.000,00
Dividendo a cuenta acordado 75.000,00 52.000,001 145.000,00
Efectivo disponible a la fecha 180.016,63 144.504,89| 232.868,55
Bancos e instituciones de crédito 180.016,63 144.504,89| 232.868,55
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Adicionalmente, con fecha 1 de marzo de 2020 y 10 de julio de 2020, la Junta General de Accionistas de la
Sociedad aprobé la distribucion de un dividendo a cuenta por importes de 55.000,00 y 140.000,00 euros,
respectivamente, habiendo sido pagados ambos dividendos con anterioridad al cierre del ejercicio 2020.

Los estados contables provisionales formulados por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con los
requisitos legales (articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital), poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién del mencionado dividendo a cuenta, fueron los siguientes:

Euros
01-03-2020 | 10-07-2020
Beneficio a la fecha 130.885,94 638.468,12
Dividendo a cuenta ya distribuido - 55.000,00
Dividendo a cuenta acordado 55.000.00 140.000,00
Efectivo disponible a la fecha 383.565,99 323.911,65
Bancos e instituciones de crédito 383.565,99 323.911,65

b) Beneficio por accién
i. Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
numero medio ponderado de las acciones en circulacién durante dicho periodo, excluido el nimero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. De acuerdo con ello:

Euros
2019 2018
Resultado neto del gjercicio 288.699,34 112.392.11
Numero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 11) 125.000,00 125.000,00
Conversién asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones 125.000,00 125.000,00
Beneficio basico por accion (euros) 2,31 0,90

ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo y
el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo por lo que el beneficio basico
por accién coincidia con el beneficio diluido por accion.
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4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccion

Durante los ejercicios 2019 y 2018, los miembros del Consejo de Administraciéon y de la Alta Direccién de la
Sociedad no han percibido importe alguno en concepto de retribuciones.

Adicionalmente, dos de los consejeros de la Sociedad Gestora realizan laborares ejecutivas en la misma sin
percibir en el ejercicio 2019 y 2018 remuneracién por ello.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no ha concedido préstamos, ni se han contraido obligaciones en
materia de pensiones y pagos de seguros a favor de los miembros, anteriores o actuales, del Consejo de
Administracion y/o Alta Direccion.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha mantenido con los miembros anteriores o actuales de su
Consejo de Administracion ni con la Alta Direccion, prestaciones de jubilacion, ni pagos basados en instrumentos
de capital, ni otras prestaciones a largo plazo.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad no ha satisfecho importe alguno en concepto de prima de seguro
de Responsabilidad Civil de los Administradores por dafios ocasionados por actos u omision en el ejercicio del
cargo.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2019 los Administradores de la Sociedad, segtin se define en la Ley de Sociedades de
Capital, no han comunicado al Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que
ellos o personas vinculadas de ellos pudieran tener con el interés de la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracién son las personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Sociedad.
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5. Inversiones crediticias

Créditos a intermediarios financieros
a) Desglose

La composicion de los saldos, integramente denominados en euros, atendiendo a la clasificacion y naturaleza, de
este capitulo del activo del balance a 31 de diciembre de 2019 y 2018, se indica a continuacién:

Euros
2019 2018

Clasificacién:
Inversiones crediticias 460.788,23| 139.480,24

460.788,23| 139.480,24
Naturaleza:
Cuentas a la vista 57.129,73 8.762,94
Cuentas a plazo 125.000,00| 125.000,00
Comisiones pendientes de cobro 278.658,50 5.717,30

460.788,23| 139.480,24

En la partida “Cuentas a Ia vista” del detalle anterior se recoge el importe de la cuenta corriente mantenida por la
Sociedad en una entidad de crédito. Dicha cuenta corriente no obtuvo ninguna remuneracién durante el ejercicio
2019y 2018.

En la partida “Cuentas a plazo” del detalle anterior se recoge el importe de un depésito en el Banco Sabadell, con
vencimiento el 14 de abril de 2020 sin tipo de interés. Como consecuencia de que no se ha dispuesto del depdsito
se ha procedido a la renovacion automatica del contrato por un periodo de un afio.

En la partida “Comisiones pendientes de cobro” del detalle anterior se recoge el importe pendiente de la comisién
devengada no vencidas del fondo Cardumen Fund I, FCRE y de la sociedad Vitamina K Venture Capital, S.C.R.-
Pyme, S.A.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro en estos instrumentos
financieros.
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Crédito a particulares

Al 31 de diciembre de 2019, en esta partida del balance se recogen las comisiones de asesoramiento pendiente
de cobro, que han sido las siguientes:

Euros
2019 2018
Sosa TEL AVIV, LTD. 20.000,00 20.000,00
STPU Ventures, S.L. - 605,00
Petronor Innovacion, S.L. 15.125,00 60.500,00
35.125,00 81.105,00

6. Participaciones en empresas del Grupo y asociadas

Este capitulo recoge los instrumentos de capital emitidos por una entidad del Grupo, propiedad de la Sociedad.

Con fecha 10 de abril de 2019, la Sociedad, como Unicos socios, constituyeron Cardumen Israel, Ltd. cuyo objetivo
es la identificacién y gestion de las inversiones realizadas por los vehiculos gestionados por Cardumen Capital,
SGEIC, SA en empresas de Israel. El coste de esta participacion al 31 de diciembre de 2019 asciende a 2.447,32
euros, en ambas fechas.

Al 31 de diciembre de 2019 Cardumen Israel, Ltd no ha sido auditada. Sin embargo, la informacion financiera ha
sido objeto de revision.

Al 31 de diciembre de 2019 no existian ampliaciones o reducciones de capital en curso en ninguna sociedad del
Grupo.
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7. Activo material — De uso propio

El movimiento habido en este epigrafe de los balances adjuntos, ha sido el siguiente:

Euros

Equipos
Informéticos y
de Comunicacion

Coste:
Saldo inicial al 1 de enero de 2018 985,95
Adiciones 260,08
Bajas -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1.246,03
Adiciones 189,26
Bajas -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1.435.29
Amortizacién acumulada:
Saldo inicial al 1 de enero de 2018 (73,27)
Dotaciones (328,61)
Bajas -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 (401,88)
Dotaciones (472,58)
Bajas -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 (874,46)
Activo material neto:
Saldos al 31 de diciembre de 2018 844,15
Saldos al 31 de diciembre de 2019 560,83

001306430

Al 31 de diciembre de 2019 no existian elementos del inmovilizado material totalmente amortizados.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han producido pérdidas por deterioro ni reversiones de activos materiales.
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8. Otros instrumentos de capital

a) Desglose
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Al cierre del ejercicio 2018, el saldo de este epigrafe del activo del balance recogia el valor de las acciones no
cotizadas mantenidas por la Sociedad correspondientes a la Sociedad Humavox, Ltd., todas ellas denominadas
en euros. El detalle de dichas acciones, a dicha fecha, se muestra a continuacion:

Euros
Numero de
Acciones / Valor de Valor
Participaciones Coste Razonable
Ejercicio 2018:
Humavox, Ltd. 3445 | 2698541 | 26.98541
26.98541 | 26.985.41

b) Adquisiciones y enajenaciones

Con fecha 26 de junio de 2019, se procedi6é a la transmision de la totalidad de las participaciones al fondo
Cardumen Fund |, FCRE, por importe de 27 miles de euros.

9. Resto de activos

La composicion de los saldos de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Euros
31-12-2019 | 31-12-2018
Créditos (véase Nota 18) 1.450,44 75.314,11
Administraciones Publicas (véase Nota 14) - 689,85
Fianza por arrendamiento financiero 7.800,00 -
Otros activos 3.511,29 1.284,29
12.761,73 77.288,25

El saldo de la cuenta Fianza por arrendamiento financiero corresponde con la fianza aportada para el alquiler de
la oficina situada en Israel.
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10. Resto de pasivos

La composicién de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2019y 2018 es la siguiente:

Euros
31-12-2019 | 31-12-2018
Administraciones Publicas (véase Nota 14) 21.029,47 13.403,20
Otros pasivos 78.045,75 9.068,66
99.075,22 22.471,86

El saldo de la cuenta “Otros pasivos” se compone al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en su totalidad, de los
importes pendientes de pago frente a terceros por servicios exteriores.

11. Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social de la Sociedad ascendia a 125.000,00 euros y estaba
representado por 125.000 acciones nominativas de 1,00 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los accionistas significativos de la Sociedad eran los

siguientes:

Kardu Global, S.L. (Unipersonal)
Miota Global, S.L. (Unipersonal)

N° Acciones | % Participacion | Importe (euros)
56.250 45,00% 56.250,00
56.250 45,00% 56.250,00

112.500 90,00% 112.500,00

Las citadas 125.000 acciones nominativas se crearon con una prima de emision total de 35.000 euros, es decir,

una prima de 0,28 euros por accion.

12. Reservas

La composicion del saldo de este capitulo del balance, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se muestra a

continuacioén:

Euros
31-12-2019 | 31-12-2018
Reserva legal 12.143,25 904,04
Reserva voluntaria (*) 12.577,12 7.422,22
24.720,37 8.328,26

(*) Incluye los gastos de constitucion en los que incurrié la Sociedad, que fueron
registrados, netos de su efecto fiscal, en el epigrafe “Reservas” del balance.
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades que obtengan beneficios
en el gjercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas pérdidas y destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva so6lo podra destinarse a la compensacioén de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

13. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad durante el ejercicio 2019, las cuales forman parte
del Patrimonio Neto asi como del activo y de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias
procedentes de las mismas, es la siguiente:

( Saldo Traspaso a baldo
Organismo Ambito S Aumentos P Disminuciones | Pendiente
inicial Resultados d p
e percibir
Departamento de
Desa,trr(.)llo Administracion 18.515.76 ) 18.515.76 ) )
Econdémico y local
Territorial

El objetivo de la presente subvencién es facilitar la puesta en marcha de nuevos proyectos empresariales
innovadores, la creacion de nuevas empresas innovadoras y el desarrollo de proyectos de aceleracién de
empresas. Ef importe de subvencién concedida que asciende a 50.000 euros se abonara por el Departamento de
Desarrollo Econémico y Territorial a medida que la Sociedad proceda a la justificacion de los gastos incurridos
como consecuencia de la puesta en marcha de dichos proyectos.

14. Situacién fiscal

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El saldo de la cuenta “Administraciones Publicas” del capitulo “Resto de activos” se corresponde con los siguientes
saldos:

Euros
31-12-2019 | 31-12-2018

Hacienda Publica deudora por IVA - 689,85
- 689,85
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El saldo de la cuenta “Administraciones Publicas” del capitulo “Resto de pasivos” se corresponde con los
siguientes saldos:

Euros
31-12-2019 | 31-12-2018

Hacienda Publica Acreedora por IVA 6.075,09 8.538,71
Hacienda Publica Acreedora por IRPF 12.884,79 3.894,92
Organismos de la Seguridad Social 2.069,59 969,57

21.029,47| 13.403,20

ii. Desglose del gasto por Impuesto de Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Euros
2019 2018
Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades corriente 64.341,92 24.442 .63
Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades diferido - -
Gasto/(Ingreso) por ajustes del Impuesto sobre Sociedades - (4.845,19)
64.341,92 19.597,44
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iii. Conciliacion entre el resultado contable y la base imponible fiscal

A continuacién, se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018:

2019

Euros

Cuenta de pérdidas y
ganancias

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio

Total

Saldo de ingresos y gastos del
gjercicio

288.699,34

288.699,34

Aumentos | Disminuciones

Aumentos | Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes:
Constitucion Sociedad
Gastos fiscalmente no

deducibles

Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio-
Con origen en ejercicios

anteriores-

Deducciones (*)

64.341,92 -

8.427,49 -

- (39.759,13)

64.341,92

8.427,49

(39.759,13)

Base imponible fiscal

321.709,62

(*) Corresponde con la deduccién como microempresa que establece el articulo 32 de la Norma Foral 11/2013 como el 10 % de la Base;
asi como a una deduccién por el uso de la propiedad intelectual que establece dicho articulo como el 5% del volumen de ingresos de
la actividad econémica en cuyo desarrollo se aplique.
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Euros

Cuenta de pérdidas y
ganancias

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio

Total

Saldo de ingresos y gastos del
gjercicio

112.392,11

112.392,11

Aumentos

Disminuciones

Aumentos | Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes:
Constitucidon Sociedad
Gastos fiscalmente no

deducibles

Diferencias temporales:
Con origen en el gjercicio-
Con origen en ejercicios

anteriores-

Deducciones (*)

19.597,44

58,86

(20.945,54)

19.597 44

58,86

(20.945,54)

Base imponible fiscal

111.102,87

(*) Corresponde con la deduccién como microempresa que establece el articulo 32 de la Norma Foral 11/2013 como el 15 % de la Base
Imponible previa y que afecta exclusivamente a los periodos impositivos iniciados entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018;
asi como a una deduccién por el uso de la propiedad intelectual que establece dicho articulo como el 5% del volumen de ingresos de
la actividad econdmica en cuyo desarrollo se aplique.
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iv. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por el Impuesto de Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades correspondientes a los

ejercicios 2019 y 2018 es la siguiente:

o
(-]
L

Euros
2019 2018

Resultado contable antes de impuestos 353.041,26 | 131.989,55
Diferencias permanentes 8.427,49 58,86
Deducciones (39.759,13) | (20.945,54)
Cuota al 20% (*) 64.341,92 | 24.442.63
Impacto diferencias temporarias - -
Deducciones:

Creacion de empleo (*¥) - (1.931,81)
Otros

Ajustes Impuesto Sociedades (***) - (2.913,38)
T9ta! gasto por impuesto reconocido en la cuenta de 64.34192| 19.597,44
pérdidas y ganancias

W
B
€V

(*) La Sociedad ha aplicado en el célculo de la cuota integra del gasto por Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2019
el tipo del 20% (22% en el ejercicio 2018), de acuerdo a la normativa vigente.

(**) Correspondia con la deduccién por creacién de empleo no imputada durante el gjercicio 2017.

(***) Como consecuencia de una minoracion en la base imponible por aplicacion de la reserva de nivelacion en el ejercicio 2017, se
generd una diferencia temporaria de 2.017,58 euros en base, lo que a su vez generd un impuesto diferido por importe de 504,39 euros.
Adicionalmente, durante el ejercicio 2018 se procedié a ajustar el gasto por IS del ejercicio 2017, dando lugar a un ajuste de 2.913,38
euros.

v. Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tenia registrado importe alguno por activos por impuestos
diferidos.

vi. Activos por impuestos diferidos no registrados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tiene activos por impuesto diferido no registrados en balance.

vii. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad tiene abiertas a inspeccion las
declaraciones presentadas desde su constitucién respecto de los principales impuestos que son de aplicacion.
Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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15. Gestién del riesgo

La actividad de la Sociedad se circunscribe fundamentalmente a la gestion de entidades de capital riesgo, por lo
que, dado que no realiza operaciones financieras distintas de estas de gestion, el riesgo financiero de la Sociedad
se califica como bajo.

En este contexto, y en cuanto a riesgo de mercado que pudiera surgir por la exposicién del valor de las posiciones
mantenidas en instrumentos financieros en términos generales y en los tres ambitos (riesgo de precio, riesgo de
tipo de interés y riesgo de tipo de cambio), es inexistente ya que a 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de
2018 la Sociedad no habia realizado ninguna colocacién de tesoreria.

El riesgo de crédito al que la Sociedad se halla expuesta es el de las contrapartes en las cuentas bancarias, que
son entidades financieras espafiolas reguladas.

Finalmente, el riesgo de liquidez de la Sociedad se considera bajo, tanto por la estructura de cobros y pagos, en
la que la practica de mercado habitual es el cobro de comisiones de gestion por periodos adelantados, como por
la elevada tesoreria de la que dispone la Sociedad.

Riesgo operacional

En relacién con la naturaleza, nivel de riesgo asumido en este ambito y planes de atenuacién y contingencia, se
destaca lo siguiente:

- La operativa en cuyo ambito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia de la Sociedad,
esto es, fundamentalmente, la gestién de entidades de capital riesgo.

- Se opera conforme a ciertos parametros que limitan la discrecionalidad de la Sociedad en cuanto a sus
decisiones de inversion: a) politica de inversiones dentro de los limites establecidos por normativa legal
aplicable y en los estatutos de cada vehiculo, seleccionando los activos integrantes de la cartera en virtud de
procedimientos de analisis de inversiones de la Sociedad, orientandose hacia empresas con proyectos
empresariales con ventaja competitiva, correctamente diversificados para una eficaz compensacion del
riesgo; b) establecimiento de un periodo de inversién, en su caso, para cada vehiculo, fuera del cual no se
invierte para evitar no contar con plazo suficiente para la maduracioén de cada inversion; c) sectores excluidos
de inversion por parte de cada vehiculo, conforme a sus propios estatutos; d) operativa conforme a criterios
y normas de diversificacion sectorial, diversificacién relativa al nimero de compaiiias en la cartera de cada
vehiculo de inversion, criterios de diversificacion geografica, asi como en relacion con la fase de desarrollo
de las empresas participadas.

- Adicionalmente, la entidad gestionada cuenta con érganos de control propios, integrados por sus inversores,
cuyo papel fundamental es controlar la evolucion y estrategia de los mismos, asi como recibir el reporte de la
Sociedad en relacién con la gestion efectuada.

- Finalmente, la Sociedad cuenta con planes de contingencia orientados a facilitar la continuidad de las
operaciones y actividad en general de la Sociedad en caso de incidente o desastre que afecte a sus
instalaciones, contando con medios para la duplicacién del archivo de informacién de forma que Ia parte mas
relevante de ésta pueda ser recuperada en dichos casos.
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003 2. EUROS

16. Gestién de Capital

En relacién con las estrategias de gestion de los recursos propios de la Sociedad, se hace el seguimiento
necesario de las necesidades de tesoreria y satisfaccion de los pasivos de la misma, de forma que la disposicién
de los resultados de cada ejercicio no suponga menoscabo de lo anterior. Por otro lado, cabe destacar que la
actividad de la Sociedad, en tanto que regulada y supervisada por la autoridad competente en lo relativo a la
actividad de gestién de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, supone unas exigencias de capital social minimo,
como base de la provisiéon de unos recursos propios minimos aconsejables para el desarrollo de las operaciones
de este tipo de Sociedades (véase Nota 1-h).

17. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad gestionaba una Sociedad de Capital Riesgo y dos Fondos de Capital
Riesgo. El patrimonio gestionado (que se corresponde con el valor del patrimonio neto) por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2019, se muestra a continuacion:

Euros
31-12-2019
Patrimonios gestionados — Fondos y Sociedades de Capital Riesgo
Vitamina K Venture Capital, SCR-Pyme, S.A. 2.025.551,32
Cardumen I, FCRE 5.407.979,51
Cardumen Clean Energy Fund, FCRE 158.782,31
7.592.313,14

Los ingresos obtenidos por esta actividad durante el ejercicio 2019 y 2018 han ascendido a 636.071,84 y
45.717,30, respectivamente (véase Nota 19).
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18. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

Los principales saldos mantenidos al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, y las transacciones realizadas
durante dichos ejercicios por la Sociedad con partes vinculadas, son los siguientes:

Euros
31-12-2019 | 31-12-2018

CUENTAS DE ACTIVO:

Resto de activos - Cuenta corriente con Socios (*) 1.450,44 75.314

CUENTAS DE PASIVO:
Resto de pasivos - Otras aportaciones de Socios

(*) Corresponde a determinados préstamos otorgados a los Socios para gestion interna (véase
Nota 9).

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de la
Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no
vinculadas.

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccién

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad se detallan en la Nota 4.

19. Comisiones percibidas

Seguidamente se desglosa el origen de las comisiones percibidas registradas en este capitulo de la cuenta de
pérdidas y ganancias devengadas por la Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018:

Euros
2019 2018
Comisiones de gestion en entidades de capital riesgo (Nota 17) 636.071,84| 45.717,30
Servicios de asesoramiento 166.651,62| 222.113,40
802.723,46 | 267.830,70

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad gestionaba Vitamina K Venture Capital, Sociedad de Capital Riesgo-
Pyme, S.A. y Cardumen Fund I, FCRE. Durante e! ejercicio 2019 no se devengaron comisiones por la gestion del
fondo Cardumen Clean Energy Fund, FCRE, como consecuencia de que el fondo se encuentra en Periodo de
Colocacién. Por este servicio la Sociedad percibe las comisiones que se calculan de acuerdo a las condiciones
establecidas en el Contrato de Gestién y el reglamento, respectivamente.
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20. Comisiones satisfechas

En este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 se incluyen 84.250,00 euros
correspondientes, principalmente, a la comisién a una entidad comercializadora por la comercializacién, esto es,
la localizacion y captacién de potenciales inversores interesados en la suscripcién o adquisicién y desembolso de
una participacion de uno de los Fondos de Capital Riesgo gestionados por la Sociedad. El contrato de
comercializacién recoge una comisioén anual equivalente al resuitado de aplicar determinados porcentajes sobre
el importe de los Compromisos Totales, en funcién de la suma total de los compromisos totales asumidos por los
inversores captados con la intermediacion de la entidad comercializadora

21. Gastos de personal

a) Composicion

Seguidamente se desglosa el origen de los gastos de personal registrados en este capitulo de la cuenta de
pérdidas y ganancias devengados por la Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018:

Euros
2019 2018
Sueldos y salarios 150.930,53 39.500,00
Seguridad Social 14.613,69 9.445,49
165.544,22 48.945,49

b) Nuamero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2019 y 2018 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Numero medio de
Empleados
2019 2018
Directivos 1 1
Empleados 2 -
3 1
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El nimero de empleados de la Sociedad al cierre del ejercicio 2019 y 2018 distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

Numero de Empleados
2019 2018
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 1 - 1 -
Empleados 2 - - -
3 - 1 -

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la plantilla de la Sociedad no ha contado con empleados con discapacidad
mayor o igual al 33%.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Consejo de Administraciéon de la Sociedad estaba formado
por 3 consejeros, todos ellos hombres.

22. Gastos generales

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2019 y
2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018
Alquiler de inmuebles e instalaciones 8.598,99 1.612,65
Conservacion y reparacion 627,70 457,94
Relaciones puiblicas y viajes 35.158,81 14.133,66
Servicios de profesionales independientes 91.203,85 51.084,00
Comunicaciones 6.455,95 5.414,22
Material de oficina y suscripciones 4.263,94 489,02
Otros gastos 68.326,31 32.627,70
Total gastos generales 214.635,55 105.819,19

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen los honorarios relativos
a servicios de auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2019 por importe de 3.000,00 euros (3.000,00 euros en

el ejercicio 2018).
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

A continuacion, se facilita, al 31 de diciembre de 2019, la informacion requerida por la Disposicién final segunda
de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales):

Dias
2019
Periodo medio de pago a proveedores 1,76
Ratio de operaciones pagadas 0,99
Ratio de operaciones pendientes de pago 4,21
Importe
(Euros)
2019
Total pagos realizados 245.421,89
Total pagos pendientes 75.581,73

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes. a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion. No obstante, a falta de
informacion fiable sobre el momento en que se produce la entrega de los bienes o la prestacion de servicios, se
podra tomar la fecha de la recepcién de la factura.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2019 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
30 dias.
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CLASE 82 et aawes |
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Anexo [: Detalle de las Entidades de Capital Riesgo gestionadas por la Sociedad al 31 de diciembre de
2019:

- Vitamina K Venture Capital, SCR-Pyme, S.A.
- Cardumen Fund |, FCRE
- Cardumen Clean Energy Fund, FCRE
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Cardumen Capital, SGEIC, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2019

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

En noviembre de 2019 la gestora ha registrado un nuevo fondo de capital riesgo europeo para promover la puesta
en marcha de instalaciones dedicadas a energias limpias como son la solar y la edlica, el cual se encuentra en
una etapa temprana de comercializacion. En junio de 2018, la gestora registré un fondo de capital riesgo europeo
con la denominacion CARDUMEN FUND I, FCRE, el cual ha tenido una buena acogida entre sus participes
superando los 30 millones de capital comprometido al final del ejercicio 2019.

En el ejercicio se han facturado 636 mil euros en concepto de comisiones de gestion (45,7 mil euros en 2018) y
167 mil euros por asesoramiento (222 mil euros en 2018).

Se espera que la cifra de negocios de la Sociedad vaya evolucionando positivamente manteniendo la actividad
que se vienen desarrollando hasta el momento, con expectativas prudentes de resultados positivos a medio plazo
a medida que se vayan materializando los nuevos contratos de gestion que contempla la sociedad para ejercicios
futuros, asi como el incremento de compromisos adiciones en los fondos gestionados.

SITUACION FINANCIERA

Al cierre del ejercicio 2019 la sociedad goza de una buena salud financiera al haber obtenido un beneficio neto de
288 mil euros (112 mil en 2018), con un patrimonio neto al cierre superior a 375 mil euros (281 mil en 2018).

La sociedad no tiene endeudamiento bancario.

Ademas, se prevé incorporar nuevos profesionales a su plantilla que permitan mejorar su gestién en los préximos
ejercicios, de cara a la promocién de nuevos fondos.

EVALUACION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Dada las caracteristicas del sector y su propia evolucion existen riesgos de diversa naturaleza consustanciales al
negocio en el que la compafia opera. La sociedad cuenta con procedimientos que se han concebido para la
efectiva identificacion y evaluacién de los riesgos.
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Partiendo de las actividades en las que la sociedad opera, los riesgos principales que afectan a la Sociedad
pueden agruparse en las siguientes categorias:

¢ Riesgo de cotizacién de las participaciones en fondo de inversion: La exposicion a este riesgo, se
considera como un riesgo poco significativo por el caracter “conservador” de las inversiones realizadas
por los gestores de los Fondos en los que se participa.

e Riesgo de crédito: La sociedad anualmente analiza la recuperabilidad de los créditos tanto comerciales
como no comerciales. Al cierre del ejercicio, se encuentra provisionado cualquier saldo sobre el que
pueda existir dudas acerca de su recuperabilidad.

o Riesgo de liquidez: La sociedad dispone de efectivo o disponible por importe suficiente para atender las
necesidades de liquidez previstas a corto plazo, si bien esta disposicion esta supeditada, por una parte,
al mantenimiento de un nivel razonable de actividad, y por otra al apoyo financiero de la sociedad matriz.

e Riesgo de precio: La Sociedad no estima riesgo significativo a pesar de la situacién actual del mercado
por los contratos firmados y vigentes durante el siguiente ejercicio.

GESTION DE CAPITAL

La Sociedad no ha realizado ninguna operacioén con acciones propias durante los ejercicios cerrados el 31 de
diciembre del 2019 y el 31 de diciembre del 2018.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha acometido proyectos de {+D en los ejercicios cerrados el 31 de diciembre del 2019y el 31 de
diciembre del 2018, ni hay previsto desarrollarlos.

USOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LA SOCIEDAD
No existen instrumentos financieros adicionales a los incluidos en las cuentas anuales del ejercicio.
MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no realiza inversiones significativas con incidencia en el medio ambiente, ni se conocen litigios que
afecten a la Sociedad por temas medioambientales.

HECHOS POSTERIORES

La expansién del Coronavirus COVID-19 y su impacto global hace que las perspectivas de crecimiento para el
ejercicio 2020 se vean afectadas. Las consecuencias economicas de la propagacion de la epidemia son de
momento dificilmente cuantificables. En este sentido, mantenemos que el impacto del virus serd de caracter
temporal, creando cierta disrupcioén en la actividad y en los mercados durante los primeros meses del afio, si bien
con las medidas que se estan aplicando y se van a aplicar esperamos que la situacién revierta en el segundo
semestre del afio.

Los Administradores de la Sociedad han realizado una evaluacién preliminar de Ia situacién actual conforme a la
mejor informacion disponible. En este sentido, no se han identificado riesgos significativos de liquidez o de
valoracion de activos o pasivos del balance y si bien entendemos que el actual escenario puede suponer una
caida de los ingresos por comisiones percibidas en el préximo ejercicio, como consecuencia del impacto que la
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evolucion de los mercados esta teniendo en los patrimonios gestionados, en nuestra opinién el posible impacto
en el beneficio de la Sociedad no afectara al cumplimiento de los requerimientos de recursos propios existentes
ni al plan para el retorno de cumplimiento de los recursos propios minimos exigibles (véase Nota 1.h).

Finalmente, la Sociedad ha adaptado sus procesos y contintia prestando sus servicios en el nuevo entorno y los
Administradores de la Sociedad estan realizando una supervision constante de la evolucion de la situacion, con el
fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que pudieran producirse.

No existen hechos posteriores relevantes adicionales que se estime necesario poner de manifiesto para facilitar

la comprension de las Cuentas Anuales objeto de presentacion, con el fin de que las mismas presenten la imagen
fiel de la sociedad.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Cardumen Capital, SGEIC, S.A.,
D. Igor de la Sota Chalbaud, con el Visto Bueno del Presidente del Consejo de Administracién, para hacer
constar que, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacién por los Accionistas, han
procedido a suscribir las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2019, comprensivas del Balance, 1a Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios
en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria, asi como el Informe de Gestién del
ejercicio 2019.

Dicho Informe de Gestién y Cuentas Anuales, estin extendidos en 43 folios de papel timbrado,
impresos a una cara, y referenciados con la numeracién 001306405 al 001306447, ambas inclusive,
sirviendo la presente diligencia, a todos los efectos, como documento de firma de todos y cada uno
de los que componen las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién.

..'\  . Madrid, 31 de agosto de 2020

D. Gonzalo Martinez de Azagra y Miota D.1 € la Sota Chalbaud

Presidente del Consejo de Administracién Secretario del Consejero del Consejo de Administracién



