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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Participes de Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversion
e Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. (Ia “Sociedad Gestora™)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversion (el
“Fondo”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,

el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversion de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2(a) de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluaciéon de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores S.L., scciedad espafiola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsabilidad limitada y firma miembro de la red n°.S0702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.

International Cooperative ("KPMG International ), Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007,
sociedad suiza. Inscrip. 9

N.I.F. B-78510153



Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de
Inversion al 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.

KPMG Auditores, S.L. L=
Auditores
INSTITUTO DE CENSDRFS JURADOS
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KPMG AUDITORES, S.L.
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ABANCA RENTA FIJA MIXTA,

FONDO DE INVERSION

Balances

‘31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en euros con dos decimales)

Activo corriente
Dreudores (nota 5)

Carterd de inversiones financieras (nota 6)
Cartera interior '
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Cartera exterior
Valores represeniativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones. de Inversion Colectiva
Derivados

Intercses de la cartera de inversion
Total carterd de inver__siorics_ financicras
Péricdificaciones
Tesareria (nota 7)
Total activo eorriente:
Total active
Patrimonto. atribuido a participés o accionistas (nota 8)
Fondos reembolsables afribuidos a participes.o accionistas

Participes
Resultado del gjercicio

Pasivo corriente
Acreedores (nota 9}

Total pasivo corriente
Total patrimorio y pasivo
Cuc¢ntas de compromise (nofa 6) _
Compromisos por-operaciones largas de derivados

Compromisos por operaciones cortas de derivados

"Teotal cuentas de compromiso

Otrgs.cuentas de ordén
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
Taotal otras cuentas de Grden

Total cuenias de orden.

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2015,

2015 2014
261.680,60 39.262,23
2.620.046,33 811.447,06
152.575,70 70.115,09
2,772.622,03 881.562,15
6:922:659,.83 1,.413.159,16
1,276.895,32 359.613,01
- 221.894.33
- 991,90
8.199.555,15 1.995.658,92
76:396,09 46,310,96
11.048.567,27 2.923.532,03
72,85 125,16
2.977.910,00 5(11.487,49
14.288.230,72 -3.464.406,91
14.288.230,72 3.464.406,91
14.385.470,52 3.409.500,00
(134.371,38) 45.784,54
14,251.099;14 3.455.284,54
37.131,58 0,122,37
37.131,58 9.122.37
14.288.230,72 3.464.406,91
£79.936,86 409.617.55.
2.851.085,00 565.000,00
3.731.621,86 974.617,55
13437138 -
11.636.989.99 2.939:623,83
11.771.361,37 2.939.623,83
15.502.383,23 3.914.241,38




ABANCA RENTA FIJA MIXTA,
FONDO DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para.los gjercicios angales t{.nmnadus en
31 deddiciembre de 2015 vy 2014

(Expresadas en euros con dos decimales)

2015 2014
Otros gastos de explotacién
Comisi6n de gestion (nota 9) (76.350,24) (11.012.45)
Com:swn depositario (nota 93 (6.986.37) 062647
Otros (693547 (1.618.02)
Resuitado de explotacién {90.772,08) (13.256,94)
Ingresos financieros 104.801,95 10.202,06
Variacién del valor razenable en_I.instr:umentosﬁnancic'r.os
Por opcraciones de.la cartera inierior- {43.180,35) 19.856,44
Por operaciones de 1a cartera exterior (45.016,71) 29.094,58
Por operaciones con derivados _ 473.91) 1.128,87
{(88.676,97) 50.079,89.
Diferencias de cambio 11.897,26 1.224,94
Deterioro y resultado por enajenacmnes de-instrumentos financieros _
Resultados por operaciones dé la cartera interior (163.87) {1,50)
Resultados por operaciones de la-cartera exterior (7.653,80) {3.453,26)
Resutiados por. operacioncs con derivados. (63.807.87) 1.451,82
(71.627,54) {2:.002,94)
Resultado financiero. (43.599,30) 59,503,95.
Resultado antes. de impuestos (134.371,38) 46.247,01
Impuesto sobre beneficios {nota 10} - (462,47)
Resultado del ejercicio (134.371,38) _45.784,54

L.a. memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas-anuales de 2015,
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ABANCA RENTA FIFA MIXTA,
FONDO DE INVERSION

Memeoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

Naturaleza v Actividades Principales

Abanca Renta Fija Mixta, Fondo de Inversion {en adelante el Fondo), es una Institucién de

Ir_wers’ién Cplectiva-, constituida en Madrid, el 17 de: septiembre de 2014, por un periodo de
tiempo indefinido, con domicilio social en Paseo de la Castellana 89, de Madrid, a la fecha
de formulacién en Serrano, 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de

Instituciones -de Inversion Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto.
1082/2012, de 13 de julio, que desarrolia la anterior Ley, en el Real Decreto Legislativo
4/20135, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado.
de Valores y en la Orden Ministerial 596/2008 de 5 de marzo, asi como en las circulares
emitidas por la Comision Nacionat del Mercado de Valores que regulan las Institucionss
de Tnversién Coleetiva. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 euros.

Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo; en depdsitos
0 en cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario ne
tiene esa consideracion o en compra-ventas ‘con: pacte de recompra a uz dia en valores
dé¢ Deuda Pfiblica. El patrimonio no inveitido en activos que formen parte .dél
mencionado coeficiente de liquidez deberd invertirse en los. activos o instrumentos
financieros aptos sefialados en ¢l articulo 48 del Reglamento de desarrollo de'la Ley
35/2003, de 4 de noviembre.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados estin reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marze, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembie y
modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se
estiblecen y desarrollan determinados limites para la utilizacién de estos instrumentos.
La Comision Nacional del Mercado.de Valores (CNMV) est4 facultada para modificar
los limites estabiecidos en Ia mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que 1o aconsejen.

Establecimiento de unos porcentajes méximos de corncentracién de inversiones y de
endeudamiento.

Obligacion de que la cartera de valores esté bajo.ia custodia de 1a.entidad depositaria.

Obligacion de. remitir, en el tltimo dia patural del mes siguiente -al de referencia, los

estados financieros relativos a la evolucion de sus actividades en ¢l mes anterior, a la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo fire inscrito con el nimero 4.808 en ol Registro Administrativo correspondierite de la

Comisién Nacional del Mércado' de Valores enla categoria de armonizados conforme a la
definicién establecida-en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.
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ABANCA RENTA FIJA MIXTA,
FONDO DE INVERSION

Memaoria de Cuentas Anuales

Su objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del piblico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en fumncién de log resultados
colectivos.

La gestion y administracién del Fondo ests encortiendada a Imantia Capital, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (véase nota 16). Los valores se encuentran
depositados en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad Ia depositaria del Fondo, Hasta el
10.de diciembre Ja Entidad Depositaria era Abanca Corporacién Bancaria, S:A.

(2) Bases de Presentacién

(a) Imagen fiel
En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Emnantia. Capiial,
Sociedad Gestora de Institnciones de Inversién Colectiva, S.A. han formulado estas
cuentas anuales con el objeto de-mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto
del Fondo al 31 de diciembre de 2015.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad Gestora
presentan, a efectos comparativos, -coti cada una de lds partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria del Fondo; ademas de las cifras del ejercicio 2015, las corréspondientes al
gjercicio anterior que fueron -aprobadas en el Consgjo de Administracion de la
Sociedad Gestora el 27 de abril de 2015.

Las citadas cuentas anuales ian sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad del Fondo de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la
Comisién Nacional del Mercado dé Valores,

(b) Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es 1a moneda funcional
y de presentacion del Fondo.

(c) Juicios v estimaciones utilizados

Durante ‘el ejercicio actudl no se han producido cambios. en los juicios y estimaciones
contables utilizados por-el Fondo.
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ABANCA RENTA FIJA MIXTA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales.

(3) Aplicacién de Resultados

(4)

La propuesta de aplicacién de las pérdidas del Fondo del gjercicio actual, formulada por los
Admiinistradores ‘de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacién por el Consejo de
Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a la.cuenta “Participes™.

La distribucién de los beneficios de! Fondo det gjercicio anterior, aprobada por el Consejo de-
Administracion de la Sociedad Gestora el 27 de abril de 2015 ha consistido en traspasar 1os
resullados del ejercicio a la cuenta “Participes™.

Prineipios Contables.v Normas de Valoriicién Aplicados

Estas cuentas anunales han.sido preparadas. de acuerdo con los principios-contables Y. nOFmas
de valoracion contenidas en la Circular 3/2008, de 11 deé sepfiembre, y €n'otras circulares
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas atales son los
‘siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos'y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.

En aplicacién. de este criterio 'y 4 efectos del calculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

¢ Se exceptian del principio anterior, los intereses. correspondientes a inversiones,
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momesnto efectivo del cobro.

* Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuénta de pérdidas y ganancias en la
fecha que nazca el derecho a percibirlos.

El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, s¢ periodifican linealmente 2 lo
fargo.del mismo.
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ABANCA RENTA FITA MIXTA,
FONDO DE INVERSION

Meémoria-de Cuentas. Anuales

(b) Reconocimiento, viloracion y clasificacion de instrumentos financi¢ros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo se convierte en una.
parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones
del mismo..

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la
fecha de transaccion.

Con caricter general, las instituciones de inversién colectiva dan de-baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expira o s¢ haya cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesaric que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentés a su
propiedad. Asimismo se.da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se haya
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segin los signientes criterios:
e Partidas a cobrar

- Los activos financieros ‘incluidos en esta categoria s¢ valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccidn, que equivaldra al valor razonable de 1a coniraprestacion entregada
‘mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

- La valoracion posterior de los activos financieros considerados como ‘partidas a
cobrar se efectia a su coste amortizado.  Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas'y ganancias, aplicando ef método del tipo
de interés efectivo. No obstante, -aquellas partidas cuyo importe se ‘espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valdraf a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de ng actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas 4 cobrar se calculan teniendo-en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento, Las correcciones
valorativas por deterioro asi como su reversién se reconocen como. un gasto 0
un ingrese ex la cuenta de pérdidas y ganaricias.
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ABANCA RENTA FI'JA-M’IXTA,
FONDO DE INVERSION

Memioria de Cuentas Anuales:

* Activos financieros a valor razongble con cambios en pérdidas v sanancias

- Los activos financieros integrantes de la cartera de Ias instituciones de inversién
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable, Este valor razonable.
serd, salvo. evidencia en contrario, el precio de Ia transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada; incluyendo los costes de:
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta
valgracién inicial ‘se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se
entenderd que se devengan atin cuando no figuren. expresamenté en el contrato
Yy encuyo caso, se considerard como tipo de intérés el de mercado.

- En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la
ultima liquidacién y no vencidos o “cupén corrido™, se registran en la cuenta de
cartera- de inversiones financieras “Intereses de la cartera de inversidn” del
activo' del balance, cancelindose en €l momento del véncimiento de. dicho
cupén. '

- El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido, forman parte de la valoracién inicial y son deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta.

- La valoracién posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin
-deducir los costes de transacein €n que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderd a
las siguientes reglas:

() Tnstrumentos de. patrimonio cotizados: su valor. razonable serd su valor de
miercado considerando como tal el que résulte de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado $i no existiera precio. oficial de- cieire. La
valoracién de los activos integranies de I cartera se realiza en el mercado
mas representativo por volimenes de negociacidn. Si la cotizacion:
estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio fijado u otro precio si
constara de modo fehaciente..
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ABANCA RENTA FITA MIXTA,
FONDO DE INVERSION

Menioria de Cuentas Anuales

(2} Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los.
precios de cotizacién en un mercado, stempre y cuando éste sea activo y
los precios. se obtengan de forma cousistente.. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se.coiresponde con el precio de la
transaccidn méds reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde. el momento de la
-transaccion. En ese caso, el valor razonable reflejatd’ ese cambio &n las
condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas
de riesgo actuales de instrumientos similares. B caso de que el precio de la
ultima transaccién represente una transaccién forzada o lguidacién
inveluntaria, el precio serd ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se
aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores' de informacidn; utilizacién de
transacciones recientes de .mefcado realizadas en condiciones de-
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estin disponibles; valor razonable en el momento actual de otro
instrumento que sea sustancialmente el mismo: y modelos de descuento de
flujos y valoracidn de opciones en su caso. '

(3) Valores no admitidos atin 2 cot izacidn: su valor razonable se estima mediante
los cambios que resulten de cotizaciones de. valores similarés de la mismia
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las
diferencias que puedan existir en sus derechos econdmicos,

(4) ‘Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a-los. criterios
de valoracién incluidos en el artfculo 49 del Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio.

(5) Depdsitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra &) det articulo 48.1 det
Reglamento de 1IC y adquisicién temporal de dctivos: su valor razonable
se calcula-de acuerdo 2l precio que iguale Ja tasa interna de rentabilidad de
la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada’ momento, sin
perjuicio de ofras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de
cancelacion anticipada.
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ABANCA RENTA FITA MIXTA,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

(6) Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva:
siempre que se. caleule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoran a ese valor liquidativo. En ¢aso de que para el dia de referencia 1o
se-caleule un valor liguidativo, bien por tratarse de un-dia inhabil respecto
a la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la
periodicidad de célculo del valor liquidativo, se utilizara el ltimo valor-
liquidative disponible. No obstante lo anterior, en €l caso de quelas IIC se
encuentren admitidas a negociacién en un mercadé o sistema nuiltilateral
de negociacion, se valoran a su valor de cotizacién del dia de referencia,
siempre y enando-éste sea representativo,

‘Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, HIC de 1IC de
inversién libre ¢ TIC extranjeras similares de acuerdo con la letra. j) del
articulo 48.1 del Reglamento de TIC; se puede-utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor - liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos
deﬁmtlvos o no susceptibles de recélculo o confirmacion.

{7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de metcado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En caso de'que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o sistemas multilaterales de negociacidn, se valoran medianie la
aplicacion de métodos o modelos de valoracién adecuados 'y reconocidos
que -deberan cumplir com los requisitos y -condiciones especificas
establecidas en Ia normativa de instituciones.de inversién colectiva relativa
a sus operaciones con iistrumentos-derivados.

¢ Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

La valoracién inicial y postenor de los paswos incluidos en esta’ categoria se realiza
de acuerdo a lbs criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios,
en la cuentz de pérdidas y ganancias..

e Débitos y partidas a pagar

Los pasivos finahcieros en esta categorfa, se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo ‘evidencia en contrario, es el precio de la transaccitn, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles. La valoracién posterior se
realiza a su coste. amortizado. Los intereses devengados se contahilizan en la
cuenta de. pérdidas y ganancias aphcando el método del tipo de interés efectivo. No
‘obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se pueden Valo:ar a su valor nominal siempre v cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo,
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Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo- de cambio al contado de la fecha
de valoracién, o en su defecto, del dltimio dia habil anterior a esa fecha.

A pesar .de que la cartera de inversiones financieras est4 integramente contabilizada en el
activo'corriente, pueden existir inversiones que se manfengan por un periodo superior

-a un afio,

(¢) Compra-venta de valores al contade

Las aperaciones de compra-venta al contado se contabilizan el.dia de su gjecucion, que se
entiende, en general, ¢l dia de contratacién para los instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y.como el dia de la liquidacién para los valores de deuda
Y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos casos, el periodo de
tiempo. comprendido :entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado d) posterior.

No obstante, en ‘el caso de compravenia de instituciones de inversion colectiva, se
entiende -como dia de ejecucidn ¢l de confirmacién de la operacién, aungue -se
desconozea el ndmero de participaciones o acciones a asignar. La operacién no se
valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucion se contabilizan en la cuenta “Solicitudes de suscripcién pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Dendores” del balance. L.as compras se adeudan
en la correspondiente cuenta del activo por ¢l valor razonable de acuerdo alo definido
en el apartado b) anterior. El resultado- de las operaciones de ventd se reconoce.en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de-gjecucién de las ordenes,

-(d) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los: futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo- se contabilizan en el
momento de su- contratacién y hasta el momento del -cierre: de la posicidn o el
vencimiento del contrato. o de la entrada en valoracién de Ta operacion, segiin.
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido. El
efectivo depositado. en coneepto. dé garantia se Contabiliza en el activo del balance
(“Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados™ u “Otros depdsitos de
garantia”), El valor razonable de losvalores aportados en garantia por la institucion de
inversion colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores aportados como
garantia™),

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, ¢obros o diferencias hegativas se registran en
“Resultados por operacioties con derivados™ o “Variacidon del valor razonable en
instrumentos financieros, por gperaciones con derivados”, segiin los cambios de valor
se hayan liquidado o no; utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados™, de
la cartera inferior o exterior del activo .o pasivo del balance; seglin corresponda. En
-aquelles casos ‘en que ¢l contrato presente una liquidacion diatia, las correspondientes
diferencias se contabilizan en la cuenta “Restiltado por-eperaciones con derivados™.
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(e} Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su coniratacién y
hasta el momento del cierre. de la posicién o del vencimiento de} contrato, en las
cuentas de compromiso, por &l importe nominal comprometido de los elementos
subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los valores dépositados
en concepto de garantia se contabilizan én el activo del balance (“Depésitos de
garantia en mercados organizados de defivados™ v “Otros depdsitos de garantia™). El
coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera
interior o exterior, del activo del balance, en la fecha de contratacidn dela operacidn.
Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflefan en a cuenta
“Derivados™ de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de
contratacion de la operacidn, por el importe de las prithas recibidas.

Las diferencias qiie surgert como consecuencia de los cambios de valor razonable de
estos contratos se:reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas.y ganancias de la
siguiente forma: los pagos: o diferencias positivas, cobros o diférencias negativas se
registrardn en “Resultados por operaciones con derivados® o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados™, segln Jos
cambios.de valor se hayan lignidado o no, utilizando como contrapirtida la cuenta de
“Derivados®, de la cartera interior o exterior dél activo o pasivo del balance; segtin
corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, sila opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a
la valoracién inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido,
determinade de acuérdo con las reglas anteriores. Se excluirdn de esta regla las
operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de adquisicidn, sin embargo, 1a
valoracién inicial no podrd superar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

(f) Adguisicion y eesién temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesion, se contabiliza
por ¢l importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo ‘del balance,
cuslesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe, y-
el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de.
acuerdo con lo dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a ia cuenta
de pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacién del wvalor razonable en
instrumentos financieros». En caso de cesiébn en firme del activo adquindo
temiporalmente, se estard-a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y
valoraeidn de pasivos financieros.
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Moneda extianjera

Las sald_o"s activos y pasivos en moneda extranjera seé valoran al tipo de cambio de
contado: de la fecha de valoracién, o en su défecto, del ultimo dia habil anterior a esa
fecha, Las diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

* Siproceden de la cartera de-instrumentos financicros se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracidn (véase nota 4 (b)).

* Siproceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diférencias positivas o negativas se
abonan © cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe

“Diferencias de cambio™.

Valor tedrico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacién en el Fondo se calcula diariamente, y es el

resultado de"dividir el patrimionio, determinado segin las normas ‘establecidas en la
Circular 6/2008, de 26 de noviembre y-otras circulares de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, entre el ntimeéro de participaciones en circulacién a la fecha de
caleulo,

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdémico, ‘corregido por las diferencias de naturaleza. permanente con los ériterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
Impositivo de las diferencias temporales se incluye, en Su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diféridos del balance.

Asimismo y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacién se realiza
diariamente la provision para el Impuesto sobre Sociedades.

Transaccionés con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales en-el articulo 67
de la Ley 35/2003, de 4 de-noviembre, de institiciones de inversion colectiva y en el
articulo 145 del Real Decreto 1082/2012, de-13 de julio, que desarrolla dicha ley.
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(5) Deudores

Un detalle de este capitulo al cierre de los gjercicios dctual y antérior es como sigue:

Euros
2015 2014
‘Hacienda Piiblica, deudora
Por Impuesto'sobre Sociedades. (nota 10) 8.012,17 2.517,26
Otros 51,84 431,23
Otros deudores _ 143.478.05 15.459,81
Depdsitos en garantia-en mercados organizados.y en OTC 109.060,49 20.853,93
Otros 1.078,05 -

261,680,600 39.262,23

En euros 227.317.86 24.400,89
Enmoneda extranjera 34.362,74  14.861,34

261.680,60 39.262,23

En Otros deudorés se recoge, principalmente, Tos saldos pendientes de liquidar por venta de
valores que se ligiidaron en el inicio del ¢jercicio 2016.

Durante €l ejercicio actual, el Foado ha registrado €n ¢l epigrafe 'Ingresos financieros' de la.
cuenta de pérdidas y ganancias un importe de 1.078,05 euros, correspondiente a la
devolucion de las comisiones de gestién devengadas por las Instituciones de Tnversiéi
Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo, en'las que ha invertido el
Fondo. Al cierre del ejereicio actual, el saldo de Otros recoge el saldo deudor pendiente de
cobro.por este concepto. Durante el ejercicio anterior, el Fondo no-ha generado derecho a
la retrocesion de comisiones por inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva.

El vencimiento de los saldos deudores at cieire de los ejercicios actual y antferior es inferior al
afio.
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(6) Cartera de Inversiones Financieras

‘Un detalle de la cartera de inversiones al cierre de los ¢jercicios actual y anterior se muestra a

continuacion:
Euaros
20135 2014
Cartera interior
Valores representativos de detida 2.620.046,33 811.447,06
Instrumentos de patrimonio 152.575.70 70.115,09
2.772.622,03 881.562,15

Cartera-exterior

Valores representativos dé deuda
[ustrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

6.922.659,83
1.276.895,32

1.413.159,16
359.613,01
221.894,85
991,90

Intereses deé Ia cartera de inversion

8.199.555,15

76.390,09

1.995.658,92

46.310,96

11.048.567,27  2.923.532,03

A continuacidn se detalla el valor razonable al cierre del gjercicio actual de los activos
financieros para los' que el valor razonable ‘se ha determinado, total o parcialmente,
utilizando técnicas de valoracién fundamentadas en hipétesis que no se apoyan en

condiciones de mercado en el mismo instrumesto, ni en datos de meércado obssrvables que
estdn dispenibles:

Furos

Valores representativos de deuda 1.613.727,06

Durarite €l ejercicio anterior; el valor razonable de los activos financieros se determina
tomando ¢omo referercia los precios de cotizacion de mercado.
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(a}) Vencimiento de los activos financieros

La clasificacién de los activos financieros en base a su vencimiento es como sigue:

*  A31 de diciembre de 2015

Euros

5 - Afias .
2016 2017 2018 2019 posteriores Total

Valores represonfativos do deuda  __ 208435272 509.89836 _ 934.149,05  1.900.955,03 411335000  9.542.706,16

* A 31 dediciembre de 2014

Furos
- . Abos
2015 2016 2017 2018 ~ posteriorés Total
Valores representativos de deuds 99.809,11 _ 102.397.26 38975805 11839646 151415534  2.224.606,22

{b) Importes denominados en moneda extranjera
'El detalle-de los activos financieros denominados en moneda extranjera.es como sigue:

* A 31 dediciembre de 2015

Euros
Corona Délar Libra.
sueca ~ estadouniderise ‘esterlina
+ A 31 dediciembre de 2014
Euros
Délar Franco.
-estadounidense’ suizo
Instrumentos de patrimonio 10.693,42 9.788,45
Instituciones de Inversidn Colectiva 155.672,12 -
Total 166.363,54 9.788,45

Durante los ejercicios actual y anterior, €l Fondo no ha realizado con Partes Vinculadas
operacionies ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.
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El detalle al cierre de Tos ejerci(:i'os actual y anterior de este epigrafe deé las operaciones
contratadas es como sigue:

o A 31 de diciembre de 2015

Futuros comprados
Futures comprados
Futuros vendidas
Futuros vendidos
Futuros vendidos

Futuros comprados
Futuros comprados
Futuros compradas
Futuros comiprados,
Futuros vendidos
Fituros vendidos

Euros
Posicidn Nimero U_Itimo Nominal Beneficiof Subyacernte
neta Mercado  Divisa dccontratos vencimiento comprometido  (Pérdidas) comprometido
Larga  Organizado EUR 3 18/03/2016 55.650,00.  (960,00) FESTH6
Larga  Organizado EUR 25 187032016 824286,85 (3.786,86) DI Eurostoxx
Corta  Organizado EUR 15 08/03/2016  1.972.300,50° 12.250,00 DE0CD1135424.
Corta  Organizado EUR ] 08/03/2016 558.565,00  1.015,00 DEOGO1L 35341
Corta. Organizade  EUR 2 08/03/2016 320.226,00 _4.380.,00  DEOOD1102374
_ 373102235 12.898,14
» A 31 de diciembre de 2014
Euros _
Posicitn _ Niimero Ultimo Nominal Beneficiof Subyacente
neta Mercado  Divisa  decontratos  vencimiento comprometido  (Pérdidas) comprometido
Larga :O_rgaﬁiza(_lo UsD 1 12/0320 L5 70:197,55 L715,16  Nikkei 225
Larga  Organizade EUR 2 20/03/2015, 126.980,00 1.350,00 FESEHS
Larga  Otganizade USD 2 16/03/2015 230:000,00 3.512,98 ECHS
Larga  Organizado -EUR. 2 20/032015 6244000 220,00  DJ Eurosfoxx’
'C{__)rta 0 l_‘gan_i_z_a‘do EU_R 2 06/03i2015. 259.06_0,0(_}_ (1.500,0 0) DEOSDI135390
‘Corta  Organizado  EUR 2 06/03/2015 305.940.00  (5.800;00) DEOGO1102333.
974.617,55 (501,86)

(7) Tesoreria

¥l detalle de este capitulo del balance al cierre de. los ejercicios actual y anferior es como
sigue:

Cuentas en depositario

Ofra cuentas de tesoreria

En euros.
En mmoneda extranjera.

‘Furos

2015 2014

309.461,85 495.005,86
2.668.448,15 6.481,63
2.977.910,00 501,487,49
2.973.377.29 501.487.49

4.532,71 -

2.977,910,00 501.487,49
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Los saldos en cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesorerfa iicluyen los intereses
devengados en el gjercicio actual y en el ejercicio ‘anterior, respectivamente, y son
remunerados a los tipos de interés. de mercado.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, todos los importes de este epigrafe se‘encuestran
disponibles para ser utilizados.

El vencimiento de este epigrafe al cierre de los gjercicios actual y anterior-es inferior al afio.

Fondos Prepios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los gjercicios actual y anterior

Todas las-participaciones estin representadas por certificaciones sin valor nominal y confieren
a sus titulares un derecho de propiedad sobre el Fondo.

El niimero de participaciones no es limitado y su suscripeiéi o reembolso dependeran de la
demianda-o de la oferta que dé las mismas se haga. El precio de suseripeién o reembolso se.
fija, diariamente, en funcion del valor liquidativo de la participacién obtenido a partir del
patrimonie neto del Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de
noviembre y otfas cireulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el caleulo del valor Hquidative de la participacién
se calcula de la siguiente mianera:

Euros
2015 2014
Patrimonio del Fondo 14.251.099,14 3.455.284 54
Valor liquidativo. . 10,30 | 10,24
Nimero de participes' 732 10

Al cierre del gjercicio .actual, Abanca Corporacién Bancaria, S.A., tiene en prqpi‘eﬂad el
23,61% del patrimonio.del Fondo (96,81% al cierre del gjercicio anterior).
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(9) Acreedores

Un detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual 'y anterior; es comosigue;

Euras
2015 2014

Otros acreedores
Comisiones 13.776,30 7.931,64
Otros 23.355,28 1.190,73
37.131,58 912237
En euros 37.131,58 9.080,18
En moneda exiranjera - _ 42,19
37.131,58 9.122,37

Un detalle de las comisiones.a pagar al cierre de los ejercicios actual y anterior y del importe
devengado por éstas durante diches ejercicios, es cOmo. sigue;

Euros
2015 2014
Pendiente Total Pendiente Total
de pago ~ devengado. de pago devengado
Gestidn 12.970,80 76.850,24 7.315,83 6.891,84
Custodia 805,50 6.986,37 615,81 _ 626,47
13.776,30 83.836,61 7.931,64 7.518.31

Como se sefiala en la nota 1, la gestidn y adminisiracion del Fondo estd encomeridada a
Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. Durante’
los ejercicios actual y anterior, por este servicio €l Fondo paga una comisién de gestién del
1,10%:anual sobreel valor patrimonial del Fondo, caleulada diariamente.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comisién deé depésito fija del 0,10% anual
pagadera a CECABANK, S.A., calculads sobre el patrimonio del Fondo.

El véncimiento de los saldos acreedores al cierre de los ejercicios actual vy anterior es inferior
al afio.
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(10) Situacién Fiscal

El Fondo est4 acogido al régimen fiscal establecido en 1a Ley 27/2014,; de 27 de noviembik,
del Impuesto sobre Sociedades y @l resto de la normativa fiscal aplicable; tributando al 1%.

A continuacién se incluye una conciliacién entre el resultado contable de los:gjercicios actual
y anterior-y el resultado fiscal que el Fondo éspera declarar tras la oportuna aprobacién de
cuentas anunales;

Euros
2015 2014
Resultado contable del ejercicio, antes-de impuestos,
base imponible fiscal y contabie del impuesto (134.371,38) 46.247,01
Cuota al 1%y gasto por Impuesto sobre Sociedades. - 462,47
Retenciones vy pagos a cuenta (8.012,17) (2.979,73}
Impuesto sobre Sociedades a recuperar {nota 5 ) (8.012,17) (2.517,26)

Segun las disposiciones legales vigentes, Ias liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse. definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas: por las autoridades
fiscales o haya transcurrido-el plazo de prescripcion que esté establecido en cuatro anos.

El Fondo no ha recibido inspeccién alguna por parte de las auioridades fiscales para ninguno
‘de los: impuestos que le son de aplicacidn, con relacién a los ejercicios pendientes de.
prescripcidn. No se estiman contingencias. significativas fituras que pudieran derivarse de
una revisién por las autoridades fiscales.

El importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al cierre del gjercicio
actual que aparece reflejado en ofras cuentas de orden dentro del epigrafe “Pérdidas
Fiscales a Compensar”, recoge las-bases generadas en la prevision del cdleulo del gasto por
impuesto por el Fondo en €l gjercieio actual que se estima serd la que se realizar al tiempo
de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades.
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(11) Transacciones con partes vinculadas

a2)

Las ‘operaciones vinculadas realizadas durante los ejercicios actual y anterior han sido lag

31gu1entes

015

2014

Compra

Venta

Compra

Venta

Se han realizado operaciones eni lasque el
depositario ha actuade como vendedor o
comprador, respectivamente. -

Setian realizado operaciones con

instrumentos. financieros emitidos o avalados

por alguna entidad del grupo dé la gestora; o

det depositario o. _alg_u_n_o de éstos ha-actuado

come eolocador, asegarador, director o

asesor, st han prestado valores a entidades

vinculadas. -

Se han realizado operaciones con

-instrumentos findncieros emitides por lag

Entidades Financieras representadas en el
Consgjo.dc 1a Gestora o por éntidades del

grupo. 597.628.00

Se han realizado operaciones con

instrumentos financieros cuya conlrapartida

ha sido'una entidad del ETUpo: de la géstora,

otra ]IC gestionada-por la misma gestora, o

una Entidad vepresentada en el Conséjo de

Administracion de iz gostora, 7.142.505,79

100.410,00

4.939.658,20

699.000,00

100.000,00

199:024,00

4.113.188,22.

699.001,43.

3.120.015.21

Se han percibido ‘ingresos por entidades del grupo de Ia gestora, que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por el Fondo por importe de 3.348,28 enros (1.902,28 en el

3} ercicio anter;or )

Politica v Gestion de Riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a.la politica de
inversién definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicidn del ptblico en el
registro cotrespandiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores, v teniendo en
cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmente en relacion a los

riesgos.de crédito, liquidez'y mercado.
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Con ¢l fin de cumplit la politica d¢ inversion del Fondo, 'se realizan OpEraciones con
instrumentos financieros, que pueden conlievar exposicion a riesgos de crédito, liquidez 'y
mercado.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control v medicién de los riesgos a los que estan
sometidas las inversiones.

Riesgo de crédito

Bl riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por <€l incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes. del Fondo. La. politica del Fondo es que las
-eontrapartes sean entidades.de reconocida solvencia, por lo que no se_espera incurrir en

pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus.obligaciones.

Se detalla a continuaci6n la calificacion crediticia de los-valores representativos de deuda:

_ ‘Eurocs
2015 _ 2014
A 852.298.08 -
AA 497.522,70 -
BBB 5.620.930,54 1.371.481,00
Inferiores a BBB 2.056.933 .43 853:125,22
‘Sin rating 515.021.41 _ -

9.542.706,16  2.224.606,22.

Riesgo de ]ig_uid'ez-

Este riesgo refleja la posible- dificultad ‘del Fondo para disponer-de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantfa -s_'uﬁciente_y al coste adecuado, de forina que pueda
hacer frente‘en todo momento a ‘sus obligaciones de pago, principalmentepor reembolsos
solicitados.

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o determinables que
componen la cartera de inversiones financjeras se presenta desglosada en la nota 6 de la
presente memoria.

Riesgo de mercado

- Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipe de interés deriva de la posibilidad de que: variaciones en los tipos de

interés puedan. afectar a los flujos de eféctivo o al valor razonable de los instrumentos
financieros,
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Al cierre de los gjercicios actual y anterior, el detaile de valores representativos de deuda,
en funcion del tipo de interés, es el siguiente:

Euros
2015 2014
Con tipo de interés fijo 9.241.370,75  2.224:606,22
Con tipo de interés variable 301.335,41 -

9.542.706,16  2.224.606,22

Con ¢l fin de mitigar este riesgo, se opera ¢on instrumentos derivados de cobertura.

La-‘duracién media de la cartera del fondo, como medida de la sensibilidad de fos activos
ante variaciones de los tipos de interés, s de 1,97 al cierre del gjercicio actual y de 3,15
al cierre del gjercicio anterior.

- Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo de fluctuacién de la cotizacién de la divisa en que estd denominado un activo,
respecto a la moneda de referencia del Fondo.

El Fondo-invierte en instrumentos financieros en divisas distintas al euro, por lo que su
contravalor se puede ver afectado por la volatitidad en el tipo de cambio de la divisa.
Con el fin' de mitigar este riesgo, se opera con instrumentos derivados de cobertura.

Al cierre de los gjercicios actual y anterior, la. exposicion del Fondo al riesgo de tipo de
cambio, desglosado por moneda se éxpresa en ¢ada nota.”

Medicion y control de los riesgos por utilizacién de derivados

La exposicién total al riesgo ‘de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no
puede superar el patrimonio neto de la IIC. Para la medicidn de este riesgo, se utiliza
el Método del Compromiso, segiin la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV
(modificada por fa Circular 1/2012; de 26 de julio).

Al cierre de los gjercicios actual y anterior, el porcentaje -del importe comprometido en
instrumentos  derivados sobre el patrimonio asciende a 10,08% y a 15,07%,

respectivamente,

(13) Informiacién sobre Medio Ambierite

Los: Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos médibambientales que s¢ pudieran detivar de su
actividad, y estiman que no surgirin paswos adicionales relacionados con dichos riesgos.
El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los gjercicios actual y anterior.
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(14} Remuneracién del Auditor

Los honorarios de auditoria 'corres_p_ondientes_ a la auditora de las Cuentas Anuales del presente
ejercicio- ascienden a 1.950,00 euros. (750,00 euros en el gjercicio anterior), con
independencia del momento de su facturacién.

(15) Informacion sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicién
Adicional Tercera. “Deber de Informacién” dela Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los gjercicios actual 'y anterior, todos los pagos a proveedores s¢ haii realizado dentro
del plazo méaximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre de los
gjercicios actual y anterior sobrepasen el mencionado plazo méximo legal.

(16) Hechos Posteriores

Con fecha 23 de diciembre de 2015, la Junta General Extraordinaria aprobé el cambio de
nombre de la. Sociedad Gestora de Ahorro Corporacién Gestion, 8.G.LLC., S.A,, por el
nombre Imantia Capital, $.G.1LC., 8.A, El cambio.de denominacién fire elevado a publico
el 18 de enerd de 2016 e-inscrito en C.N.M.V. el 11 de marzo de 2016.
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Ejercicio 2015

2015 ha sido un afio de notable volatilidad en la renta variable, moviéndose entre el inicio de:
programa de compras de activos del BCE; los-movimientos del Europ, las. -negociaciones de Grecia
eon sus dcreedores, v los temores. por la desaceleracion de China., A pesar de haber comenzado de
manera muy positiva, con revalotizaciones de doble digito en €l primer trimestre v, tras marcar el
Eurostoxx un méximo en abril superior a los 3.800 puntos, las bolsas iniciaron un camino
descendente hasta €l final del afio, no exento de rebotes puntuales. Mientras que los mercados.
curopeos pudieron cerrar el -afio en beneficios, tan solo el Tbex, afectado por las incertidumbre

politicas, con elecciones locales y generales de por medio, cerrd el afio en negativo. con retrocesos
del -7,2%.

Durante el primer trimestre del afio vivimos niveles minimos histéricos del Bund vy niveles de la
prima de riesgo Espafia - Alemania por debajo de los 100 puntos: basicos, no vistos desde ¢l afio
2010, lo.que dio lugar a fuertes ganancias en las bolsas. Aproximadamente un nies después-de queel
Banco Central Europco iniciase su programa‘de compra de activos y ras alcanzar los tipos de interés
de los bonos ¢ore europeos minimos histdricos (el Bund aleman a 10-afios llegé-a cerraral 0,10% de.
rentabilidad), se produjo una brusca reversion de tendencia con fuertes repuntes en la rentabilidad de
los bonos y un aumento de volatilidad generalizado. Deé este modo, Ia rentabilidad del Bund repuntod
desde los minimos citados hasta €l 1%, parar cerrara:30 de junio en el 0,80%. La prima de riesgo de
Espafia - Alemania, que llegd a situarse en los 88 p.b., cerré el primer semestre en niveles de 153
p.b. (100 p.b. al inicio del afio),

El segundo semestre estuvo caracterizado por las dudas surgidas sobre la sostenibilidad del
crecimiento econdmico global v de la economia china-y por la primera subida de los tipos de interés
de referencia en EEUU, tras un prolongado perodo de tipos cero. Tedo ello ha incidido en los:
precios de las materias primas que se han desplomado, especialmen'te el precio del peirdiee y delos
metales industriales, afectando. Bl indice CRB de materias primas se dejaun 23% en el afio vy el
‘petrdleo Brent un 44%

En el mercado dé divisas, destaca la debilidad del euro junto con la dé las divisas de los paises
exportadores de materiales y petr6leo. En este sentido sobresalen las fuertes caidas.del real brasilefio
(-49% frente al. délar), el rand sudafricanc (~33%) y el rublo (~20%). Por ‘su parte, €l -euro se.
depreciaba un 10% frente al délar y un 5% respecto de la libra, beneficiando al mercado exportador
europeo y al mercado turistico espafol, contribuyendo significativamente a la recuperacion
econdmica.

En la bolsa europea el Burostoxx 50 se apuntd un 3,8%, destacando las alzas de los sectores mas
ciclicos (viaje v ocio +28,1%), asi como consfruccién y servicios financieros (ambos +22,9%). Por
el lado negativo los recursos bésicos lideraron los descensos (<13,1%), especialrnente POT acereras y
mineras, a lag que se sumaron eléctricas (-5 4%}, bancos {(-4,9%) vy energia (-4, 0%}, presionadas por
las dudas sobre €l crecimiento global y los precios de las materias primas.

A lo largo del afic los niveles de inversion en renta variable oscilaron entre el 15% y el 25%.
Durante el tercer trimestre se modifico. la composicién de la cartera del fondo, pasando de una
exposicidn global a centrarse en Europa continental. Finaliza el afio. invertido en renta variable en
torne al 16% del patrimonio, centrado en valores expuestos a la economia de la eurozona (corisumo
¢iclico, construccidn, tecnologia y télecomunicaciones) y reduciendo mas atin €1 peso en el sector
financiero e infraponderando también alimentacion y farmacia.



INFORMACION SOBRE POLITICAS DE REMUNERACION

Se presenta a continuacién la informacién exigida, en cumplimiento: de 1o establecido en el articulo
46 bis, 1 de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva 35/2003 de 4 de Noviembre, referida 4l
gjercicio 2015:

* La remuneracion total abonada por la Sociedad: Gestora de este Fondo a sus 29 empleados (cifra
media durante 2015), ha sido de 1.702.340 euros en concepto de remuneracion fija y de O euros
en retribucidn variable. '

» Por otra parte, el importe percibido por los altos cargos y empleados de la Sociedad Gestora, cuya
actuacion tiene una incidencia material en-el perfil de riesgo del Fondo, ha sido de 403 222 euros:
‘No hay otros empleados.de la Sociedad Gestora cuya actuacion tenga una incidencia material en
el perfil de riesgo del Fondo. '
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Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, que incluyen un Balance de Situacion,
una Cuenta de Resultados, un Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, una Memoria y el Informe de
Gestion, se hallan extendidos en folios de papel comun, visados por el Vicesecretario del Consejo, D.
Felipe Carriedo Cuesta, numerados del 1 al 21 la Memoria y del 1 al 2 el Informe de Gestion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dicho Informe de

Gestion y las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2015, son formuladas y firmadas por los Sres.
Consejeros que figuran a continuacion, en la presente pagina:
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D. Juan Luis Vargas-Zufiga de Mendoza

=)

D. Enrique Castfo Bece}'fa D. Gonzalo Rodriguez Diaz

Madrid, 31 de Marzo de 2016
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