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INFORME DE AUDITORI{A DE CUENTAS ANUALES

A fos Participes de Banif Allfunds Springbuck, HCICIL {en adelante, €] Fondo), per encargo del Consejo de Administracion
de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Institucienes de Inversidn Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad
(iestora):

Hemos auditade las cuentas anuales del Fondo, que comprenden e balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha
fecha. Los administradores de su Socledad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fonde, de
acuerde con el marco normativo de informacidon tinanciera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con tos principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia, que requiere el examen, mediante la realizacion de prucbas selectivas, de
lz evidencia justificativa de las cuentas anuales vy la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables
utilizados v las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de
aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adijuntas expresan. en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio v de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012, asf como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, liamamos la atencidn respecto a lo seiialado en la Nota 4 de la memoria adjunta,
en la gue se indica que entidades gestoras de instituciones de inversion colectiva en las que ¢l Fondo tiene invertido
aproximadamente el 4% de su patrimonio al 31 de diciembre de 2012, decidieron su cierre temporal. En todo caso. la sociedad
gestora dei Fondo valora su participacion en estas instituciones sobre la base del valer liguidativo comunicado por las
respectivas sociedades gestoras, tal v como establece la normativa aplicable (véase Nota 3.b.i de 1a memoria adjunta). La
evolucion del mercado de gestion de activos en general y det negocio de la inversion libre en particular determinara el
momento en el cual las mencionadas participaciones en instituciones de inversion colectiva cerradas temporalmente podrian

" hacer frente a los reembolsos solicitados, asi como la propia evolucion del valor de las participaciones en dichas instituciones
de inversion colectiva.

Adicionalmente, v sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, Hamamos fa atencion respecto de fo sefiatado en [a Nota 6 de
la memeoria adjunta, en la que se menciona que al 31 de diciembre de 2012, Banco Banif, S.A., entidad perteneciente al Grupeo
Santander, mantenia una participacion significativa del 87,86%, del patrimonio del Fondo,

Astmismo, y sin que afecte a nuesira opinion de auditoria, llamamos la atencidn respecio de lo sefialado en la Nota 6 de la
memoria adjunta, en la que se menciona que desde et 31 de maye de 2011 el Fondo no alcanza el niimero minimo de parti¢ipes
establecido en la normativa aplicabie. Fs intencidon de los Administradores de la sociedad gestora del Fondo subsanar esia
situzcidn a la mayor brevedad posible.

Il informe de gestion adjunto del ¢jercicio 2012 contiene ias explicaciones que los administradores de la Sociedad Gestora
consideran oporfunas sobre la situacidn del Fonde, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parie
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicie 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestidn con ¢! alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8

BANIF ALLFUNDS SPRINGBUCK, lICICIL

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

OK9131940

ACTIVO

31-12-2012

31-12-2011 (')

PATRIMONIO Y PASIVD

31-12-2012 31-12-2011 ("}

ACTIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES G
ACCIONISTAS

23.841.147,59 12.931.924,12

tnmovilizado intangible - - Fondos reemboisables  atribuidos a 23.841.147,59 12.931.924,12
participes o accionistas

Inmovilizado material - - Capital - -
Blenes inmuebles de uso propio - - Participes 21.184.727,51 12.230.857,67
Mobiliario y enseres - - Prima de emisién - -

Activos por impuesto diferido - - Reservas 3.473.698,07 1.253.108,88

ACTIVO CORRIENTE 24.169.416,39 13.585.068,61 {Acciones propias) - -

Deudores 370,963,79 1.462.361,46 Resultados de gjercicios ameriores {1.135478.42} 50872

Cartera de nversiones financieras 21.610.068.87 10.099.584,98 Otras aportaciones de socios - -
Cartera interior - - Resultado del ejercicio 318.200,13 {552.568,13}

Valores representativos de deuda - - (Dividendo a cuenta) - -

Instrumentos de patrimonio " - Ajustes por cambios de wvalor en - -

inmovilizado material de uso propio

Instituciones de Inversidn Colectiva - - Otre patrimonio atribuido - -

Depdsitos en EECC - - -

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -

Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 21,610.068 87 10,099,584 98 Daudas a targo plazo - -

Valoras representativos de deuda - B Pasives por impuesto diferido - .

Instrumentos de patrimonio - - .

tnstituciones de Inversion Coiectiva 21.285.568,65 10.098.584,98 | PASIVO CORRIENTE 328.269,40 653.143,89

Depésitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - "

Derivados 324.502,22 - Deudas a corto plazo - -

Otros - - Acreedores 328.269.40 298.564,85
intereses de la cartera de inversion - - Pasivos financieros - -
inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados - 354,579,04

Periodificaciones - - Periodificaciones B -
Tesoreria 2.188.384,13 2.023.121,57 .

TOTAL ACTIVO 24.169.416,99 13.585.068,01 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 24.169.416,93 13.585.068,01
CUENTAS DE ORDEN -
CUENTAS DE COMPROMISO 38.969.397 33 11.993.103,97

Compromisos por operaciones fargas de
derivados
Compromiscs por operaciones corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Vatores cedidos en préstamo porla HC
Valores aportados como garantia porla iiC
Vaiores rectbidos en garantia porla lIC
Capitat nominat no suscrito ™ en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Qtros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

38.969.397,33

41.8683.103,97

17.830.609,36

5.602.104,52

17.830.608,36

5.802.104,52

56.800.006,68

17.595.208,49

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
def balance ai 31 de diciembre de 2012,
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BANIF ALLFUNDS SPRINGBUCK, HCHCIL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
£1. 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 {1
Comisiones de descuento por suscripcionsas yio rembolsos - -
Comisiones retrocedidas ala liC 3.314,96 -
Gastos de Personal - N
Otros gastos de explotacién {376.931,96) {322.936,01)

Comisidn de gestién {342.175,30) {283.031,78)

Comisidn depositario {27.013,87) (22,344,866}

ingreso/gasto por compensacién compartimento - -

Otros {7.742.79) (17.559,57)
Amortizacién dei inmovilizado material " -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado " ) -
RESULTADO DE EXPLOTAGCION (373.617,00) {322.936,01)
ingresos financieros 24.537,02 7.863,12
Gastos financieros {12.986,51)} [14.730,10}
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (460.259,34) 234.613,02

For operaciones de la cartera interior - -

For operaciones de la cartera extericr (466.259,34) 234.613,02

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio 1.074.807 44 53.304,12
Beterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 85.718,52 {510.682,28)

Detericros - -

Resultados por operaciones de la cartera interior - -

Resultados por operaciones de la cartera exterior 65.718,52 (510.682,28}

Resultados por operaciones con derivados - -

Qtros - -
RESULTADO FINANCIERD 691.817,13 {229.632,12}
RESULTABDO ANTES DE IMPUESTOS 318,200,13 {552.568,13)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 318.200,13 {552.568,13}

{*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectes comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente at ejercicio anual terminado e! 31 de diciembre de 2012
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BANIF ALLFUNDS SPRINGBUCK, IICIICIL

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los gjercicios anuales terminados et 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estades de ingresos y gastos recenocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados et 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (9
Resubtado de la cuenta de pérdidas y ganancias 318.200,13 (552.568,13)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas .
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - - )
Total de ingresos y gastos reconocidos 318.200,13 (552.568,13)

{"} Se presenta, (nica y exciusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 872

Banif Allfunds Springbuck, IICIICIL
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Reseia del Fondo

Banif Alifunds Springbuck, IICHCIL {en adelante, el Fondo) se constituyé el 8 de junio de 2007 bajo la
denominacion de Banif Alifunds Mid Volatility, HCHCIL. Con fecha 1 ce febrero de 2008 el Fondo cambid su
denominacion por fa actual. El Fendo se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Coleciiva, en lo dispuesto en ¢l Real Decreto 1.082/2G12, de 13 de julio, en la
Orden EHA 1.199/2006, de 25 de abril, en la Circular 1/2006, de 3 de maye, regutadora de instituciones de
inversion Colectiva de Inversion Libre y en la restante normativa especifica de las Instituciones de inversion
Colectiva.

El Fondo figura insciito en el registro administrativo especifico de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 28.

El objeto sociai del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bieres, derechos, valores u otros instrumentos, financiercs ¢ no, siempre que el rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica e! Fondo, el
mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significatives en relacién con el patrimonio, |a situacion financiera y los resultados def mismo.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
la informacidn de cuestiones medioambientales.

£1 Fondo se configura como un producto de amplia flexibifidad inversora destinade a inversoras Gue, por su
mayor experiencia o formacion financiera, precisan de menor proteccion. No abstante, para facilitar que también
ios pequefios inversores puedan acceder a esta modalidad de inversién, la normativa aplicable, exige que el
inversor suscriba una declaracién escrita de consentimiento, que acredite que conoce las singularidades de las
Instituciones de Inversién Colectiva de inversion libre v sus diferencias con los ordinarios.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto gue se encuentra registradoe y a disposicion
des pUblico en el registro correspondiente de fa Comision Nacional del Mercado de Valores donde, entre otras
obligaciones, se incluyen los criterios para la seleccién de las Instituciones de inversion Colectiva subyacentes
en las que invieria, y los criterios de diversificacion por gestores, estrategias y valores.

Segdn se indica en ia Nota 7, la direccion y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversian Colectiva, S.A., entidad perteneciente al Grupo
Santander. Adicionaimente, en virtud del contrato de asesoramiento de inversiones firmado entre la sociedad
gestora y Allfunds Bank, S.A. (Grupo Santander), este Gitimo se encarga de la evaluacion y det anaisis para la
seleccion de inversiones y del asesoramiento de las inversiones del Fondo.

La valores mobiliatios estan bajo la custodia de Santander Investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fonde (véase Nota 4).
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En el caso de que se produzcan reembolsos en {os periodos astablecidos en el Folieto informativo de! Fonda, la
sociedad gestora del Fondo cobrara ai participe el porcentaje de comision de reembolso definido para cada uno
de los periodos mencionados.

Fusién por absorcion

Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., como entidad
gestora, y Santander Investment, S.A., como entidad depositaria, han aprobado con fecha 28 de febrero de
2012, llevar a cabo la fusién por absorcion del Fondo (como Fondo Absorbente) y de Managed Alpha Strategies,
HCHCIL (como Fondo Absarbido); previa obtencion de la correspondiente autorizacion de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, gue se ha obtenido el 18 de mayo de 2012. En dichas fechas se adoptaron, entre otros,
ios siguientes acuerdos:

1. Disolucion sin liguidacion del Fondo Absorbido y transmision en blogue de todos sus activos y pasivos al
Fondo Absorbente, sucediendo éste a tituio universal en todos los derechas y obligaciones a aquel.

2. Aprohacion de la ecuacitn de conversién o canje de la fusion del fondo implicado, teniendo en cuenta su
patrimonio y nimero de participaciones en circulacion el diz anterior a la fusién efectiva, que ha tenido lugar
el 11 de iulic de 2012, De esta forma por cada participacién de Managed Alpha Strategies, IICICIL,
correspondieron 0,159616489 participaciones del Fondo.

3. Comunicacién al Ministerio de Economia y Competitividad, de 1a aplicacion a fa presente fusion del régimen
fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecidc en el
Capituio VIl del Rea! Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley det Impuesto sabre Sociedades.

4. Comunicacién, asimisme, al Ministerio de Economia y Competitividad de fa exencion en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimaniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articuio 88.1.b) del Real
Decreto 828/1995, de 29 de mayo, por el que se aprueba el Reglamento dei Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

De aguerdo con la legislacién vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en ei Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron ias correspondientes notificaciones individuales a los participes de los fondos
implicados, ofreciéndoles el derecho de separacion, conforme a la normativa aplicable.

£l Fondo Absorbide no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacidn. Asimismo, no existen bienes que se
hayan incorporado a los libros del fondo adquirente con un vajor diferente a aquél por el que figuraban en los
libros del fondo transmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por la entidad transmitente, respecto de
jos que se deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecide en et articulo
88 del Real Decreto Legistativo 4/2004, de 5 de marzo. .

El patrimonio atribuido a participes, ndmero de participaciones en circulacidn y resuftado comprendido entre el 1
de enero de 2012 v &l 10 de jullo de 2042 de cada unc de los fondos de la fusién se detalla a continuacidn:
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CLASE 82

Patrimonio afribuido Resultad
Denominacion a pariicipes N° de participaciones (Euros)o
(Euros)
Banif Altfunds Springbuck, HCHCIL 12.167.296,99 22.785,87 (62.818,16)
Managed Alpha Strategies, HICHCIL 11.730.751,33 137.511,25 119.838,13

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han side cbtenidas de los registros contabies del Fondo y se formutan de acuerdo con
sl marco normative de infarmacin financiera gue resuita de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversidn colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversidén colectiva, de lo previsto en el
Caédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de farma gue muesiran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fando, que han sido formuladas por los Administradores de su saciedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por ef Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anusles se fian seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principic contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en fas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuitades y la determinacion del patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de fa sociedad gestora del Fondo para fa
elaboracién de las cuentas anuales,

En jas cuentas anuales de! Forndo se han utiizade ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su ¢aso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibies pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizade sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, s posible que acontecimientos que puedan tener iugar en
gl futuro obliguen a modificarlas (al aiza 0 a la baja) en jos préximos ejercicios, o que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujeias a las
fluctuaciones det mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (vease Nota 4), lo que puede
provocar que el vaior liquidativo de la participacién fluct(ie tanto al alza como & la baja.
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CLASE 87
j I

¢) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 201t se presenta gnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la Informacién correspondiente al gjercicic 2012.

d} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del batance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio netc se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Cambios de criterios contables

Duranie el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios apficados en el ejercicio 2011,

f) Correccién de errores

En la etaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresién de fos importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011,

Normas de registro y valoracion

En ia elaboracidn de ias cuentas anusles del Fondo correspondientes a jos ejercicies 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en tos siguientes epigrafes del
batance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuenias o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento af coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de credito,
0 en casc conirario, la entidad de cradito designada en et folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrierdes ¢ saldos gue ¢l Fondo mantenga en una institucién financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el sfectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

. Carlera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de 10s siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cariera exterior. La totalidad de estos spigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumertados en titulos o en anotacicnes en cuenta, cualquiera
gue sea el sujeto emisor,
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» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumenios de capital para el
emisor.

» Instituciones de inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Institucicnes
de Inversion Colectiva.

« Depoésitos en entidades de crédito {EECC) depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”,

« Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

s Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes cormespondientes a otras
operacionas no recogidas en los epigrafes anteriores.

« intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periedificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

+ inversiones morosas, dudosas o en lifigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, ef valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyc
reembolso sea problematico v, en todo casa, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositadc en concepio de garantia en ios mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y ef total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que per cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
sercaros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar®.
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes eplgrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, fas deudas contraidas con ferceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de credito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Darivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warranis vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permute financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidon como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias”.
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- Pasivos financieros: recoge, en su ©aso, pasives distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamao.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion v depésito. Se clasifican a efectos de vatoracién como “Débitos y partidas a

pagar”.
b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

tos activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como "Partidas a cobrar®, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flijos de efectivo no es significative,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un piazo inferior a un afio s& valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contraric serd e precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccion expliciios directamente
atribuibles a ia operacion y excluyendo, en su caso, ios intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la UGitima liquidacién se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, ios activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los cosies de transaccidn en que se pudiera incurrr en su
enajenacion. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.1ii).

En todo caso, para la determinacion det valor razonable de jos activos financieros se atendera a lo siguiente:

~ Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es ¢l valor de mercado que resulta de aplicar &l
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, ¢ inmediato habil anterior, 0 el cambic medic
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercado més representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos alin a cotizacion: su vator razonable se calcula mediante los cambios que resulian de -
cotizaciones de valores similares de la misma entidacd procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obienga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nugvas condiciones utilizando come referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de veloracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transaccicnes recientes de mercado disponibles, valor razonable en ef momento actual de otros
instrumentos que sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
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&n su caso) gue sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesge de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de inferés de mercado vigentes en cada momento de la deuda plibiica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula fomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y caiculadas en el momento de la adquisicidn, y que subsistan en el momento de fa
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito v adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de ia inversion a los tipos de mercadoc
vigentes en cada momento, sin perjulcio de otras consideraciones, come fas condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversidn colectiva y entidades de capitai-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizard el Gitimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en [iC de inversion libre, IC de IIC de inversion libre e 1IC exiranjeras similares, segin
fos articuios 73 y 74 dei Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financiercs derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar el cambio oficial de clerre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se frate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas muktilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodas o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulade en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.,

ii. Recenocimiento y valoracion de los pasivos financieros

L.os pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Débites y partidas a pagar”, se valeran
iniciaimente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién)
infegrando los costes de transaccion directamente afribuibles a la operacidn. Posteriormenie, los pasivos se
valoran por su coste amorlizade, contabilizandose los intereses devengados en &l epigrafe “Gasios
financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de inferés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como *Pasives financieres a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “vaior razonable” (que salvo evidencia en
cantrario seré el precio de la transaccitén) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartade 3.g.1il).

En particular, en el case de la financiacidn por venta de valores recibidos en préstamo y pasives surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o actives aportados en garantia, se atendera, en su
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caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la develucion del préstamo o
restucion de ios activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Fl fratamiento contable de las fransferencias de activos financieros esia condisionado por la forma en que se
{raspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razenabie en fa
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del batance. La diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo
aciivo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los actives en ios que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al active financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacidén de
devoiver los mismos o simitares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandoio con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importa igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriermente a su coste amoriizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerde de garantia
financiera, a menos que se incumplan ios términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar ios
activas en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados ¢ cedidos en

. garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garania por la lIC" o
“Valores aportados como garantfa por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el controt del mismo.

De acuerdo con 10 anterior, fos activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
ios flujos de efectivo gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que Bevan implicitos. Similarmente, los pasivos financiercs solo se dan de ba;a del halance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d} Contabilizacién de operaciones

i, Compravenia de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados & instrumenios de patrimonio, se comfabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de vaiores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacidén. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, seglin corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultade por enajenaciones
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de instrumentos financieros ~ Resultados por operaciones de |a cartera interior (0 exterior)’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se enfiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiguen éstas. l.os importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” def balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momente del cierre de ia posicién o el vencimiento del confrato en los epigrafes “Compromisos por
operacionas largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por ef importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion det valor razenable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicic, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de ta cartera interior o exterior y del active o del pasive, segun su saldo, det batance,
hasta la fecha de su liquidacidn, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Plblica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o "Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivamente, seglin su saldo del balance, hasta la fecha de su fiquidacion.

iif. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuéles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de peérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacidn del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de |a cartera interior (0 exterior)’. '

iv. Coniratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contrates de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacidn y hasta el momento de! cierre de a posicién o el vencimiento del contraic en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, sequn su naturaieza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicic de ias opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior 0 exterior del activo {0 pasivo) del balance, enla
fecha de ejecucién de ia operacion.
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En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se regisfran, adicicnalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros —~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segln su saido, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aqueilos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En e caso de operaciones schre vaiores, si fa opcion es gjercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la 1IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconcce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolvertos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos ¢ ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye fos intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Pafrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” dei balance.

Las participacicnes del Fondo se valoran semanalmente, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion
del primer valor liquidativo calculado con posterioridad a su soilcitud. Dicho valor liquidativo se calcuia de
acuerdo con 1os criterics establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional dei
Mercado de Valores. Los importes correspendientss a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y
cargan, respectivamente, al epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Conforme a la normativa aplicable, si no se dispusiera de valoraciones definitivas, las suscripciones y
reembolsos se materializaran sélo por la parte clerta, haciéndose efectiva en €l momento en gue se
conozcan las valoraciones definitivas. No obstante, se podran utilizar valores liquidativos estimados, bien se
trate de vaiores prefiminares del valor liguidativo definitive, bien sean valores intermedios entre los valores
liquidativos definitivos o no susceptibles de recdlculo o confirmacién, hasta un maximo def 10% del
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patrimonio. Asimismo, el valor liquidativo de las participaciones debe calcularse, al menos, trimestralmente.
No obstante, cuando asi lo exijan las inversiones previstas, el valor liquidativo podrd ser calculado
semestralmente.

Et resuliado det ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saido de! epigrafe "Patrimonic atribuido a participes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores® se recogen. los resultados
{positivos o negativos) gue se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminade en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utiizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i, Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momente de la adquisicidn se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses carrespondientes a inversiones maresas, dudosas o en
litigio, que se registran en &l momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversidn” del activo del balance. La confrapartida de esia cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. ’

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su casg, como ingreso en el epigrafe
“‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derscho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y concepfos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se ragistran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IC” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarics para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de expiotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, {ales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas vy ganancias, saivo en el caso de las comisicnes de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de fa cuenta de perdidas y ganancias.
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iii. Variacion def valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de fos activos v pasivos financieros,
realizado o0 no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resuitado por
enajenaciones de instrumentos financieros” vy "Variacién del valor razonabie en instrumentos financieros”,
segin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apariados 3.b.i, 3.b.iiy 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por ei gasto ¢ ingreso por el impuesto corriente vy el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

£l impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fonde como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesio diferidc, en caso de que exista, se corresponde con ef reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
femporarias impeonibles dan lugar a pasivos por impueste diferido, mientras que [as diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ningdin caso y solo se reconoceran medianie la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resuliados positivos. lLas pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuents "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impueste diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de vaioracién.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todes los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones dencminadas en moneda exiranjera se convigrien a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de Ia transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercade de referencia a la fecha o, en su defecto, del ditimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se preducen al converiir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el case de partidas monetarias que son tesoreria, débitos vy crédites, por
su importe neto, an el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de |la cuenta de pérdidas y ganancias; parz el resio
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de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la carfera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
fa valoracion (véase Nota 3.g.iii).

i) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y ios articulos 138 y 139 del Real Decretc 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interes que vela por la independencia en la
sjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aqueflas cperaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmenie la sociedad
gestora debera disponer de un provedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios ¢ en condiclones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en ia
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacidn e intermediacion, comisiones
retrocadidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora det Fondo, el imporie de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con i depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Fl detalle de Iz cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
def epigrafe “Depésitos en EECC”, “Derivados” & “Intereses de |a cartera de inversion” se incluye como Anexo, e
cuzl forma parte integrante de esta nota.

£| Fondo mantenia at 31 de diciembre de 2011 participaciones en instituciones de inversion colectiva en {as gue
sus entidades gestoras comunicaron bien la venta ordenada de ios activos de dichas institucicnes de inversion
colectiva o bien calendarios ordenados de rembolsos, por un importe que ascendia a 156 miles de euros, que
representaba aproximadamente el 1% del patrimonio del mismo, y que se registraba en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras-Cartera exterior-Instituciones de Inversién Colectiva” del active del balance al 31 de
diciembre de 2011. Durante el ejercicio 2012 las mencionadas participaciones han sido reembolsadas en su
totalidad. No obstante el Fondo mantiane participaciones en instituciones de inversion colectiva en esta situacion
que procedian del Fondo Abscrbido {véase Nota 1) por importe en 55 miles de euros af 31 de diciembre de
2012, que reprasenta un porcentaje no significativo sobre el patrimonio del Fondo. Adicionaimente, & Fondo
mantiene participaciones en instituciones de inversidn colectiva cuyas entidades gestoras decidieron su cierre
tamporal, por un importe al 31 de diciembre de 2012 que asciende a 880 miles de euros (e incluyen 231 miles de
euros correspondientes a Ias participaciones en instituciones de inversion colectiva en esta situacién gue
procedfan del Fonde Absorbido — véase Nota 1), que representa aproximadamente e 4% del patrimonio del
mismo, y que se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras-Cartera exterior-Instituciones de
Inversion Colectiva’ del activo del balance al 31 de diciembre de 2012 (592 miles de euros at 31 de diciembre de
2011 que representaba el 5% del pafrimonio a dicha fecha). En fodo caso, |a sociedad gestora del Fondo valora
su participacion en estas instituciones sobre la base del valor liquidativo comunicado por las respeciivas
sociedades gestoras, tal y come establece la normativa aplicable (véase Nota 3.b.i). La evolucion del mercado
de gestion de activos en generat y el negocio de la inversién libre en particular determinar e! momento en el
cual dichas participaciones en instifuciones de inversion colectiva podrian hacer frente a ios reembolsos
solicitados, asi como la propia evolucién del valor de las participaciones en dichas instituciones de inversién
cotectiva.
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Asimismo, en el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2011 se incluye, por importe de 1,382
miles de euros, el saldo correspondiente a reembolsos pendientes de cobro que se cancela en la fecha de
liguidacion, procedentes de insfituciones de inversion colectiva distintas de las mencionadas en el péarrafo
anterior. Durante el ejercicic 2012 la totalidad del importe por este concepto ha sido cobrado.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuertas de
COMpromiso:

Furos
Otras ventas a plazo 38.969.39733¢
Total 38.969.397,33

El saido del epigrafe “Ofras ventas a plazo” del detalle anterior recoge el nominal comprometido de ias
operaciones del mercado de divisas vendidas durante el periodo del tiempo comprendido entre la contratacion y
la liquidacién de dichas operaciones.

Al 21 de diciembre de 2012, ia totalidad de las posiciones en cuentas de compromisce mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 |a totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras —~ Cartera exterior - Derivados” del active dei balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no eurc.

Los valores y activos que integran 1a cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander lnvestment, S.A. o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios v demas activos financieros del Forndo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en fos mercados secundatios
oficiales de derivados, y deben estar bajo fa custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida ai
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, fa Circuiar 1/2008, de 3 de mayo, reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva de inversién
Libre, v &l Folieto informativo def Fondo, establecen una serie de requisitos que limitan dicha exposicién y cuyo
control se reafiza por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principaies coeficientes normativos a los
que esta sujeto el Fondo:

« Limite y coeficiente de inversidn en otras Instituciones de inversién Colectiva:
La inversion en accionas o participaciones emitidas por una Unica Institucién de Inversion Colectiva no

podra superar ¢l 10% del patrimonio. Asimismo, deberan invertir al menos un 60% de su patrimonio en
CIL y en Instituciones de Inversion Coelectiva extranjeras similares.
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A

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliade ai 10%, siempre que la inversidn en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonie del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estade miembro
de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el follete y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberda hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta ef 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b} del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que 1a inversion en vaiores
de una misma emision no supere el 30% dei active def Fondo. Quedard ampiiado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de
forma privilegiada ai reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
nc podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupc econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patiimonio neto del Fondo, Por exposicion total al riesge se entendera cualquier obligacion
actual 0 potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se inciuiran las ventas at descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podrdn superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicidn al riesge de contraparte en derivados OTC se limita at 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Onico smisor en productes derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédite cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad ne podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad ne podran superar el 20% detl patrimonio del Fonde.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se censideran un dnico
emisor.
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»  Coeficiente de liquidez:

Ei Fondo debera mantener un cosficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calcuiado scbre
el promedic mensual del Fondo.

+ Obligacicnes frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunte det 10% de su patrimonic para resciver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por uyn plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago apiazado, con fas condiciones que establezca la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectes, los deébitos contraidos en ia compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de 1a operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado,

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguienies riesgos a os que se expone el Fonde gue, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

E! riesgo de créditc representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparie
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigade con los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos. En particuiar, la Sociedad Gestora selecciona las
confrapartes evitando invertir mas del 50% en activos que respondan a una misma estrategia, de las definidas
en su Folieto, y monitoriza el porcentaje de inversion en tastituciones de Inversién Colectiva gue pertenezcan a
una misma gestora, que en ningdn caso podra superar el 20%.

La politica de control de riesgo de crédito gue lleva a cabo ia sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicidbn y monitorizacion periédica de limites internos determinando, enfre otros
aspectos, la exposicion maxima por emisor.

Riesgo de liquidez

En el casc de que ei Fondo invirtiese en valores de baia capitaiizacién o en mercados con una reducida
dimension vy limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
iiquidez inferior a la det Fondo, Ias inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elle, 1a sociedad gestora
del Fondo gesticna el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar ef cumgplimiento de los
coeficientes de liquidez vy garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, ka politica de control del riesge de liquidez que lieva a cabo 1a socledad gesiora del Fondo consiste,
principalmente, en la inversion en aqueilas Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez suficiente que
permita al Fondo garantizar los reembolsos semanales, asi como monitorizar y deferminar, entre otros aspectos,
el cumplimiento del porcentaje minimo de liqguidez mediante la inversidn en tesoreria y adquisiciones temporales
de activos y la exposicién maxima a activos poco liquidos,

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa ia pardida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como

consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:
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- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipe de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para actives a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos dencminados en divisas distintas del euro conileva un
riesgo por las fluctuaciones de los fipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursétiles: la inversion en instrumentos de pairimonio conlleva
que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte,
Adiciocnatmente, la inversion en mercados considerados emergenies puede conllevar, en-su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indale politico que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

- Riesgo de derivados: la inversion en este tipo de activos conlleva un tiesgo adicional al de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a
ias variaciones de precio del subyacente y pueds muitiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

- Riesgo de valoracion: las inversiones realizadas por las HHCHCIL pueden llevar asociada una mayor
complejidad en la valoracidén de sus activos lo cual puede incrementar el riesgo de recibir valoraciones
que supongan plazos superiores al resto de inversionss.

La sociedad gestora controia tos actives que conforman la cartera del Fondo, de forma tal que no impliquen una
asuncion de riesgo superior al nivel de riesgo objetivo fijado para el Fondo y definido en términos de volatilidad
anual mediante un rango del 3% al 8%. Con tal fin, periodicamente, monitoriza {a volatiidad efectivamente
realizada, analizando si fa misma es consistente con €l objetivo de 1a volatilidad del Fondo y su volatilidad
histdrica, El andlisis de volatilidad de !a cartera del Fondo toma en consideracion la naturaleza de las
Instituciones de inversidn Colectiva subyacentes, las volatilidades individuales, definidas a diferentes horizontes
temporales y las correlaciones registradas entre Instituciones de Inversién Colectiva y de cada Institucion de
Inversion Colectiva con la cartera, permitiendo proyectar niveles de riesge posibles de |a cartera del Fondo para
distintos escenarios de volatilidades y correlaciones de los activos subyacentes.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por e Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segtn lo establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de dicilembre de 2012, la composicidn del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, 5. A. (cuentas en euros) (18.078.714,277)
Santander Investment, 8.A, (cuentas en divisa) 20.267.098,60
2.188.384,33

t.os saldos pasitivos de las cuentas corrientes mantenidas por et Fonde han devengado en el gjercicio 2012 un
fipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y del LIBOR a un
mes menps un punto porcentual para las cuentas en divisa. Asimismo, los saldos negatives de las cuentas
corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el gjercicio 2012 un tipo de interés anual del EONIA mas
un punte porcenfual para las cuentas en euros y del LIBOR a un mes mas 1,5 puntos porcentuales para las
cuentas en divisa. Todas esias remuneraciones son revisabies y liguidables frimestraimante.
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6. Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciores en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el cdleulo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
31.12.2012 31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. - 23.841.147,59 12.931.924,12
al cierre del ejercicio

Valor Hquidative de la participacion ' 543,23 537,36
N° Participaciones 43.887,62 24.065,86
N° Participes 67 68

Conforme a |la normativa aplicable, el nimere minimo de participes de los Fondos de Inversién debe ser de 100,
disponiéndose de un plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del nimero minime de
participes. El Fondo no alcanza el mencionado niimero minimo de participes desde el 31 de mayo de 2011. Es
intencion de los Administradores de la sociedad gestora del Fondo subsanar esta situaciéon a la mayor brevedad
posible.

Al 31 de diciembre de 2012, Banco Banif, 8.A., entidad perteneciente al Grupo Santander, mantenia una
participacion significativa del 87,86% del patrimonio del Fondo.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011 en el epigrafe "Acreedores” del balance se incliye, por importe de
135 mites de euros, reembolsos correspondientes al Uitimo irimestre del sjercicio 2011 que estaban pendientes
de liquidacién al clerre del ejercicio 2011, Durante ei ejercicic 2012 ios mencicnados reembolsos han sido
liquidados.

1. Otros gastos de explotacion

Segln se indica en la Nota 1, |a direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio el Fondo paga una comisidn del 1,90% anual, calculada sobre el patrimonio diaric def Fondo y que
se satisface trimestraimente. Adicionalmente, el Fondo paga una comision del 10% calculada en funcién de ios
resuitados det ejercicio y que se liquida anualmenie. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comision sobre
resultados, de acuerdo a lo establecido en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, sélo en aguellos ejercicics en los que el valor liquidativo sea superior a cualquier ofro
previamente alcanzade en siercicios en tos gue existiera una comision sobre resultades. No obstante lo anterior,
el valor liguidativo maximo alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante periodos maximos
de tres afios, tomando como fecha de referencia el 31 de diciembre de 2010. Coma consecuencia de no habher
superado el valor liquidativo de la fecha de referencia, el Fondo no ha registrado importe alguno por este
concepto en el gjercicio 2012, Durante el gjercicio 2011, como consecuencia de haber oblenido rendimientos
negativos, gl Fondo no registrd imparte alguno por este congepto.

Tai come se indica en ta Nota 1, en virdud del contrato de asesoramiento de inversiones firmade entre la
sociedad gestora y Allfunds Bank, S.A. (Grupo Santander), este Gitimo se encarga de la evaluacion y del analisis
para la seleccion de inversiones y del asesoramignio de las inversiones del Fondo. Por este servicio, la sociedad
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gestora abona a Aliffunds Bank, S.A. una comision de §5 puntos basicos sobre el volumen medio trimestral del
Fondo y una comisién de! 70% de la comision ingresada, en su caso, por la sociedad gestora sobre los
rendimientos netos positivos anuales del Fondo. Ambas comisiones se fiquidan trimestralmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,15% anual calculada sobre el
patrimonio diario def Fondo durante los sjercictos 2012 y 2611, que se satisface trimestraimente,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2012 y 2011, se |ncluyen en &l saldo
del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S96/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decrete 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva, tiene por objeto la concrecidn y desarroflo de las
funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principates funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas o han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supetvisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el caiculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fonde.

4. Contrastar con caracter previo a la remisidon a la Comisién Nacional det Mercado de Valores, {a exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por. la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores maobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacidn de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efective son recibidas en el plazo que determinen las
regias de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en ef folleto del
Fondo asf como en la legislacién vigente.

Considerando el Fondo Absorbido mencionadc en la Nota 1, ios honorarios relativos a servicios de auditoria de
cuentas anuales del ejercicio 2612 del Fondo ascienden a 23 miles de euros (14 miles de euros en el gjercicio
2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningan importe significativa pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de page. Asimismo, los pagos significativos realizados en los glercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han reatizado dentro de los limites legales de aplazamiento.
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. Situacion fiscal

Eif Fondo tiene abierfos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes (véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administraciéon Publica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios por
importe de 365 y 80 miles de euros, respectivaments.

Considerando los resultados del Fondo Absorbido hasta ef momente de la fusion efectiva (véase Nota 1), no
existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del gjercicio y {a base imponibie
antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
scbre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positives, el Fondo registra en el epigrafe “impuesto sobre beneficics” de la
cuentz de pérdidas y ganancias un gasto en concepic de impuesto sobre beneficios neto, en su ¢aso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos {véase Nota 3-h).

El Reai Decreto-tey 9/2011, de 19 de agosio, ha introducido una serie de modificaciones tributarias con efectos
para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir
bases imponibles negativas, se ampiia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios
futuros de quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones,

Al 31 de diciembre de 2012, e saldo del epigrafe "Otras cuentas de orden-Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacién de pérdidas fiscales correspondientes al ejercicio 2012, No obstanie, el saido de este
epigrafe recoge las pérdidas fiscales del Fondo Absorbido {véase Nota 1).

Los Administradores de ia sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detatle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

BANIF ALLFUNDS SPRINGBUCK, 1ICIICIL

Divisa Deseripeién Euros
USD | AC STATISTICAL VALUE MARKET NEUTRAL 12V 1.512.056,65
'USD | CANYON VALUE REALIZATION "B DI R” 03 08 14.055.12
USD | CANYON VALUE REALIZATION "B DI R" 04 08 7.690,33
USD | CANYON VALUE REALIZATION "B DI R" 05 08 7.443,54
USD | CANYON VALUE REALIZATION "BDIR" 0608 | . 4.898,33
USD | CANYON VALUE REALIZATION "B DIR" 07 08 6.928,18
USD | CANYON VALUE REALIZATION "B DI R" 08 08 556.56
'USD | CANYON VALUE REALIZATION "B DI" R 08/08 372317
USD | CANYON VALUE REALIZATION "B DI" R 09/08 12.547,84
EUR | CASTLERIGG INT "SR-IV" SER 15 JANT, 2009 552,14
'EUR | CASTLERIGG INT"SR" S.1JAN1 2009 010106 840,07
EUR | CASTLERIGG INT."N" .1 JANI 2009 010106 2.422,68
EUR | CASTLERIGG INT."N" $.15JAN1 2009 030108 1.588,43
USD | DIAMONDBACK MASTER CLASS LR SERIES 37.529,80
USD | DRAWBRIDGE GBAL MACRO C.H .22 REST SP11 749,35
USD | DRAWBRIDGE GBAL MACRO C.H §.22 REST SP12 12.665,64
USD | DRAWBRIDGE GBAL MACRO C.H22 SBC.S $PS.7 3.104,39
USD | DRAWBRIDGE GBAL MACRO C.H22 SBC.S SPS.9 1.271,39
USD | DRAWBRIDGE SIDE POCKET RESERVE (USD) 1.346,30
USD | GAM STAR GLOBAL RATES (USD) 1.489.389,01
USD | GLG ALPHA SELECT UCITS I "A" ACC. 1.713.489,38
USD | GLG INVESTMENTS VI PLC EMERG. MKT UC 31 1.039.217,95
EUR | GLG MARKET NEUTRAL SIDE POCKET 4.129,50
USD | HARBINGER CLASS L HOLD. CAYMAN S. 01 10 4.257,99
USD | HARBINGER CLASS L HOLDINGS 2.926,13
USD | HARBINGER CLASS L HOLDINGS SERIES 10 4309,25
USD | HARBINGER CLASS L SERIES 04/10 425261
USD | HARBINGER CLASS L SERIES 07/10 1.410,55
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Divisa | Descripeién Euros
USD | HARBINGER CLASS PE HOLD, CAYMAN S. 01 10 36.878,06
USD | HARBINGER CLASS PE HOLDINGS 24.580,70
(USD | HARBINGER CLASS PE HOLDINGS SERIES 10 36.884,79
'USD | HARBINGER CLASS PE SERIES 04/10 36.882,76
. USD | HARBINGER CLASS PE SERIES 07/10 1230237
USD | HB MULTISTRATEGY HOLD. CLB-§ 1 (USD) _ 98.160,34
USD | IRONSHIELD SPECIAL SITUATIONS G2 §2-08 161.135,04
USD | IRONSHIELD SPECIAL SITGATIONS HEDGE USD 294.152,66
USD | LILY POND PLUS MASTER FUND LTD CL R 699,59
USD | LYXOR BLACK DIAMOND ARBITRAGE FUND LTD B | 1.496.814,14
USD | LYXOR BRIDGEWATER FUND LTD 1.034.156,62
USD |LYXOR CANYON VALUE REALIZATION FUND B 927.949,07
USD | LYXOR JANA PARTNERS B FUND (USD) 682.177.71
USD | LYXOR PSAM WORLDARB FUND (USD) 657.651,93
USD LYXORQIMFUND(USD) ) 1.183.113,94
USD | LYXOR SANDLER PLUS OFFSHORE FUND (USD) 1.186.827,31
USD | LYXOR THIRD POINT FUND LTD B ©990.642,01
USD | LYXOR WINTON FUND (USD) 1.190.414,48
EUR  M&G OPTIMAL INCOME C- EURO ACC 1.026.872,74
USD | MILLENNIUM INTERNAT. C.PP S.04A ] 8.765,47
USD | MILLENNIUM INTERNAT. C.PP S.05A 5.441,76
USD | MILLENNIUM INTERNAT. C.PP S.084A 6.478,43
USD | MILLENNIUM INTERNAT. C.PP S.09A 4214,88
'USD | MILLENNIUM INTERNAT. CLASS PP 03A 17.933,34
USD | PIMCO GIS UNCONSTRAINED BOND INST ACC 1.525311,79
EUR | SCHRODER GAIA EGERTON EQUITY-C 1.081.975,58
USD | TCF SPV CLASS USD SERIES 2 20.878,84
USD | TCF SPV USD SER 1 7.932,54
USD | TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN A DIS § 1.623.985,43
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion Colectiva 21.285.566,65
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Banif Allfunds Springbuck, IICECIL

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacidn del Fondo y evolucién previsibie

l.a industria espahola de Hedge Funds o de Fondos de Inversion Libre se ha visto deteriorada durante los ultimos
gjercicios como consecuencia de las condiciones adversas del mercado y la crisis econémica. La quiebra de L.ehman
Brothers a mediados de septiembre de 2008 marcd un antes vy un después en el desarrolio de fa crisis actual, habiendo
provocado una aceleracién del deterioro econdémico y, al mismo tiempo, un despliegue impresionante de medidas de
rescate de los bancos con el fin de evitar un colapso del sistema financigro global. Las condiciones de crédito en la
Eurozona, Estados Unidos y Reino Unido continuaron endureciéndose, afectando al sector corporativo y a las familias
de forma importante.

El gjercicio 2012 fue iniciade con los mercados financiercs animados por diferentes factores, principalmente de indole
macreeconémica. Las dos subasias del Banco Central Europeo, por las que se inyecid una gran cantidad de liquidez
por fres afios a jos bancos de ia Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de jos bancos centrales en la
recuperacién econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en &l gjercicio 2012 a dar muestras de una clara recuperacion de
su actividad econdmica. No obstante, en cuanto a la Eurozona, los Indicadores de confianza econdmica, aungue
mostraban cierta estabilizacién, io hacian a niveles reaimente bajos, apuntandeo a nuevos crecimientos negativos en los
trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores continué siendo la economia griega.
Durante la primera parte del ejercicic 2012 los mercades celebraron el segundo paquete de rescate, acompafiade de
una sustancial quita de ia deuda griega en manos privadas. No obstante, meses mas tarde, las elecciones generales
arrojaron un resultado muy dividido que hizo imposible alcanzar un acuerdoe de gobiemo, lo que desembocé en una
nueva convecatoria electoral para mitad del efercicio 2012.

En Espafia, e primer semestre del gjercicio 2012 ha estado marcado por un entorno de incertidumbre sobre la
dificuitad de reducir el déficit pdblico en fa cuantia requerida por la Unién Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento econdmico. Con todo esto, & comportamiento
de los activos financieros ha sido dispar, especialmente en io referido a renta variable, con fuertes subidas en los
mercados estadounidenses y relrocesos en la Eurozona (a excepcion de Alemania que ha sido considerade pais
refugio). En cuanto a fos mercados de renta fija, han reflejado igualmente las incertidumbres en torno a las economias
periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus boncs soberanos y caldas en los paises “core” durante el
primer semestre.

lL.a segunda parte del ejercicio 2012 se inicié con un entorno econdmico caracterizado por el bajo crecimiento, fuertes
ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Unidn Europea, donde se perfilaban dos blogues, uno a
favor de mayores medidas de austeridad y otro mas centrado en la implementacion de medidas de apoyo al
crecimiento econamice. Durante este periode, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales a ambos lados del
Atldntico. De este modo, en Estados Unidos, ia Reserva Federal ha decidido instaurar un nuevo programa de recompra
de activos hipotecarios, que ha sido completado al final del efercicio con nuevas compras de “treasuries’, y ha decidido
maniener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el gjercicio 2014, En cuanto a la Eurozona, ha
destacado la defensa del euro por el BCE, gue ha decidido implantar un programa de recompra de deuda soberana en
ios tramos corios.

En lo referido al lado geopolitico, en Europa, durante el segundo semestre del gjercicio 2012 ha perdido fuerza la .
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y la Unidn Europea ha flexdbilizado los objetivos de déficit
presupuestario a varios paises de {a Eurczona. Ademas, se ha aftadido la aprobacién definiiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a susfituir al Fondo Eurepeo de Estabilidad Financiera y que funciona
como un mecanismo permanente para salvaguardar a estabilidad financiera en la Eurozona a través del ofrecimiento
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de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis econémica. En cuanto a Espafa,
ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado la concesién de un paquete de ayudas
al sector financiero acordado con la Unién Europea, por &l que se ponen a disposicidn del entramado bancario espafiof
hasta 100.000 millones de euros. En Estados Unidos, el segundo semestre ha venido marcado por las necesarias
negociacionas entre republicanos y demécratas para mitigar el efecto del fuerte ajuste fiscal al que esta economia
estara sometida durante el ejercicic 2013, {as cuales han cerrado al final del ejercicio de manera satisfactoria para los
mercados. Todos estos acontecimientes han provocado un fuerte repunte de los activos de ia Eurozona frente a
Estados Unidos, con fueries subidas bursétiles en todos tos paises miembros al final del gjercicio 2012. Ademas, la
renta fija ha mostrado un comportamiento similar, acorde al aumento del optimismo de los inversores, con importantes
descensos en ias rentabilidades de los palises periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos
vistos durante el ejercicio 2012.

Con todo ello, el ejercicic 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de ios activos financieros. En lo
referido a renta variable, el Eurostoxx 50 ha cerrade con una subida en euros det 14%, que se compara con una subida
en délares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duds la renta fija corporativa,
que se ha beneficiado de la blsqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de asumir ia volatilidad de los
mercados de renta variable, alcanzando el segmento de ‘grado de inversién” en Europa un retorno absoluto del 13%.
Por ia parte de divisas, el cruce dolarfeuro ha seguide el compés de [a aversion al riesgo en los diferentes momentos
del ejercicio, perdiendo terreno el euro en los momentos de incremente de volatitidad y ganando en aquélios de
aumento del optimismo inversor. El tipo de cambio dolar/eurc ha cerrado el gjercicio 2012 en 1,3194,

Ei ejercicio 2013 previsiblemente seguira siende un afio de politica meneteria expansiva de los bancos centrales, que
tratardn de seguir prestando apoyo a la recuperacion econdmica en lag economias clave a nivel globat (Eurozona y
Estados Unidos). Con todo ello, duranie el ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Burozona una recuperacion
gradual de ios indicadores econdmicos con un crecimiento estimade del PiB en torno ai 0,2%. En cuanto a Estados
Unidos, si et ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negativo en torno al 1,5%, permitiria aun un crecimiento
econdmico en el entorno dei 2% para el conjunto del ejercicio 2013.

Segin se indica en la Nota 1 de la Memoria, Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colestiva, S.A., como entidad gestora, y Santander Investment, S.A., como entidad depositaria, han aprobado
con fecha 28 de febrero de 2012, levar a cabo la fusién por absorcion del Fonde {como Fondo Absorbente) v de
Managed Alpha Strategies, ICICIL (como Fondo Abscrbido), previa obtencian de la correspondiente autorizacion de fa
Comision Nacional del Mercado de Valores, que se ha obtenido el 18 de mayo de 2012. En dichas fechas se
adoptaron, entre otros, los siguientes acuerdos:

1. Disolucion sin liguidacion del Fondo Absorbido y transmision en blogue de todos sus actives y pasivos al Fondo
Absorbente, sucediendo éste a titulo universal en todos los derechos y obligaciones a aquel.

2. Aprobacion de la ecuacion de conversién o canje de la fusion del fondo implicade, teniende en cuenta su
patrimonio y nimero de pariicipaciones en circulacion e dia anterior a la fusion efectiva, que ha tenido lugar el 11
de julio de 2012, De esta forma por cada participacion de Managed Alpha Strategies, [ICHCIL, correspondieron
0,159616489 participacicnes del Fondo.

3. Comunicacién al Ministerio de Economia y Competitividad, de la aplicacion a la presente fusion del régimen fiscai
especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores establecido en el Capitulo Vill del
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades. ’

4,  Comunicacion, asimismo, al Ministerio de Economia y Competitividad de ia exencion en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, en virtud del articulo 88.1.b) del Real Decreto
828/1008, de 29 de mayo, por el gue se aprueba el Reglamento del iImpuesto scbre Transmisiones Patrimoniales
y Actos Juridicos Documentados.
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De acuerdo con la legislacidn vigente, los acuerdos de fusion fueron publicados en &l Boletin Oficial del Estado.
Asimismo, se practicaron las correspondientes notificaciones individuates a los participes de los fondos implicados,
ofreciéndoles el derecho de separacidn, conforme a fa normativa aplicable.

El Fondo Absorbido no ha transmitido bienes susceptibles de amortizacion, Asimismo, no existen bienes que se hayan
incorporado a los libros del fondo adquirente con un valor diferente a aguél por ef que figuraban en los libros del fondo
transmitente, ni existen beneficios fiscales disfrutados por la entidad fransmitente, respecto de los que se deba asumir
el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo con lo establecide en el articuio 88 del Real Decreto Legislativo
472004, de 5 de marzo.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo
Dada su actividad, el uso de instrumentos financierps por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado a la
consecucion de sy objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de fos riesgos de precie, crédito, liquidez

y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por ia normativa vigente (Ley 35/2003,
Real Decretc 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por fa Comisién Nacionat del Mercado de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fonde no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.

Adguisicién de acciones propias

No aplicable.
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‘ ‘D;hwéni:‘ia’ 'gue', ﬁé\}dnta' eJ‘ Secretario del Conseio de Administracion de Santancer Asset Managemeant,
-Soc‘gé‘d"éi‘ Gestca qfe institusiones de inversion Colectiva, $.A., D. Antonic Faz Escafio, para hacer constar
t:ue_ 'td‘é‘dsrlds‘migﬁbros del Consejo de Administracion de ta Sociedad han procedido & suscribir el presente
"dpcdme‘ﬁtb;,' q;ze"'},e compone de las cuentas anuaies (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambi'o:s'éﬁﬂéé patrimonio nefc y memaoria) e informe de gestidn de ios Fondos de Inversion dataliados en el
Anexo adjurio v gestionados por Santander Asset Managament, Sociedad Gestora de Insfituciones de
Inversin Cotectiva, S.A correspondientes af sjercicio cerrado ef 31 de diciembre de 2012, firmando todos v

cada uno de los seforss Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan & continuacion, de

lo que doy fe.
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LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.N.I 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.1. 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANQ con D.N.L
51385642-P ,de  DON LAZARO DE LAZARC TORRES con DN.I. -
05383514-1, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DNI 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI -
07238599-, de DON GONZALCO ALONSO TEIUCA con DN.I-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213057-5 y de DON JOSE MERCADO GARCIA con D.N1.0521229%-0,
por ser ae mi conocidas,

En Boad:illa del Monte mi residencia, a dieciocho de abri] de dos mil trece.—
NUMERQO 546 DEL LIBRC INIDACOR,
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Altgir |nversinne.-s::Fom.f.o |.:ae !nv;rrsi'c'm (:Kan!é menié'fdenommado Bantt Giobal Unvarsal, Fondo de
inversicn) ) L
Algir Pairimonic, Fondo de tnversion 'iérﬁ;nomenle denominads Bani Global 3-88, Fonde de inversidn}
Eanesto 95 IBEX &0. Fonds te Invarsian

Banesio 95 Seleccién Mundial, Fondo de inversisn

Baneste Ahort Active, Fondo de inversion

Banesip Ahoro, Fondo de Inversian

Sanesin Boisa Inlernacionai, Fondo de inversion

Banesto Bolsz Top, Fontie ge Inversion

Ranesto Bolszs Europeas, Fondo de Inversién

Ranesto Decidide Agiive, Fonde de inversidn

fanesio Dividentdo Burope. Fondo de ihversion

Banesto Fondeposhos, Fordo de inversion

Panesto Fondored Giobal Ambicinso, Fondo de tversicn

Banesto Fontored Global Eguliibrace, Forao de tnversion

Banastc Fondered Global Frudente, Fondo de Inversian

Banesio & 5 Veces Mejor Fesultans, Fordo de inversion

Baneso G Délar, Fondo de inversion

Baneste G Surosiox 56, Fondo de inversion

Banesto G Intices, Fondo de inversion

Banesto G Marcados 11, Fondo de inversion (anteriormente denominads Banesto 85 Solsa Yon, Fontio de
Inversion)

Banesio 6 Mercados, Fondo de Inversidn (anterionments denominatio Banesto IBEX Top, Fendo de
Inwversion)

Benasto G Rentas, Fonde de invarsion

Siapesto Gatantia 2 ARos i, Fondo de Inversion

Banesto Garantle 2 Anos, Fondo de Inversicn

Banesio Gerantia 3 Afos &, Fondo de Inversion
Banesto Garantiz 3 Ahos 1i, Fentp de inversién
Banesto Garantia 3 Afos, Fonuo de inversion

Banesto Garantin 4 Afios, Fonde de inversion

Banesto Garantia |, Fordo de Inversidn

Baresto Gamantizads 111, Fondo de inversion

Banesic Garantizate 111-2, Fonob te inversion
Banest Garsntizado Bolsz Top 2, Fonde de wversion
Banesio Gerentizace Consolidacion 2, Fondo de inversion
Bansso Gamntizade Consofidesitn, Fongo te nversisn
Banasto Garantizado IBEX Top 2, Fondo ta inversion

Baneste Garantizado Remas Constanies 2015 11, Foatt de inversion

Folins e papal fimprado de |2 clase &, mirmeros 0L4219324 & (LAZ18350
Folias tie papal imbrads de ta clase 8, nimeros 014218272 at DL 4218208
Faolios ge papsl tmbrade de e tiase B°, numeros DL4233RB4 &l 0L4234010
Folios e paps! timbrade de fa clase B*, nimerns OL4216298 al OL42718323
Folias te pape) limbrado gz ta olase B*, nomeros OL4251385 al 0L425138Y
Folios da papsl imbrado de la ciese BY, nimeros 0L4251390 al 014251417
Folits de pepel timbrado de (s olase 8% nimerss DL4Z1B218 &l 0L4Z18245
Folios de pane! timbrano de la dase 2%, nimercs 014219193 2 DL4AZT :781.}
Folins de papet Gmomdo de la clase 8, nimeros DLA21762E &l BLAZ17954
Foligs ge pape! imbrado de la clase 8, nimnerss 0LA21B1E7 al 0L4218192
Folios de papst fimbrade de ta ciase 8*, nimerns DL4234616 et DL4Z34B4E
Folios oe papet limbrado de fa ciase €, nimeros OLAZ1R027 al GL4218052
Folios te bapat limbrado de ia tiase £, nimeros OL4Z15Y11E Bl OL42187140
Folios de papel timbrade de i ctese B°, nimaros CL4277855 at OL4217881
Folins de pape! $mbrato de 3& tlase 8. nimeras DLAZTRALD al 04 4218428
FoHios te pape! Smbrago e ja ciase 8. rimercs DL4218374 sl L 4216398
Eolios de papel Smbrats de Ja clase 8, nimerns DL421B542 al [L4218966
Folios tie papel #Mmbrado oe t clase €, almerss OL4232204 al 0L 42323518
Eolias de papet fimbrade de 3 clase 8. nimerns OLAZ16811 al OL421BE3E
Fofios Ge papel imbmado de iz clase 8%, ndmerss DL421B47E &l DLAZIEE0T
Folios e papal $mbrats de & clase 8, nimeros DLAZ2EBSE al OL4Z26B863
Folins (& papet Smbraco de f2 tiase 8, nimerns DL421B685 &l £LA218708
Folias de pape fimbrado de la clese 8%, nimeros (4218855 ai 0L 4218889
Folics te pape! fimbrado de la clase B°, nimerns 0L42718560 &t OL4218684
Folios de papet limprade de fa ciase 8, nimenos DL4218451 al 0L421 8475
Folige de papal imbrado de @ clase B, nimaras GLAZ1BB10 al OLA21BE634
Folias de pape! fimbrade de fa clase BE, nimnenos DL4218427 al OLAR18450
Folios te papet timbrato de b ciase 8, nimeros UL4Z18351 al 0L4218373
Folios te papel imbrado de la clese §*, mimernos 014234583 al DL4234E15
Folios de pape! tmbrade de ts ciase B, nimeros DLAZ18D07 sl BL4218031
Folits de papel Bmbrado te |z clase 8, nimeros OL4Z16635 8! DL421BESS
Eolias de papat imbract de a ciase 8%, nimeros 0L4218032 al OL4Z18057
Falios de papel Smbraty de ls clase 8%, nimars OL4218058 & DL4Z180E3
Foligs de papel fimhrago oo iz clase £°, nimeros DLAZ18207 al DL4218232
Folios de papsl fmbrado oe Iz clase 8, nétmemas 0L4Z 18283 al OL4Z18307

Felios de papel imbrado de |e clase 8°, nimeres DLA218232 at DL4218257
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Banesto Garanizals Rantas co};;;a:mes 205, Fondo de Inversion
Sanesto Garantizado Seteccion Eseaﬁoia 4, Fondo de \nvarsisn
Banesto Garantizado Seleccion £urops 2, Fondo te nversion
Banesio Garanlgzadu Seleccion Europs, Fondo de nversiah
Banesto Sarantizeoe Seleccion IBEX 2, Fondo e ihversidn
Baneste Garantizado Selaccion 1BEX, Fondo de \nversion
Banesto Garmantizado Salacoion Mundial 2, Fondo b inversion
Banesio Garantizadc Seleccitn Mundial, Fondo de inversion
Banesto Liguiser Deuds Publica, Fordo e aversisn
Banasio Mhio Rema Fija 75-25, Fonde de Inversidh

Bahesio Mixte Raria Fliz 5010, Fondo de Inversion

Banesio Mixio Rents Variadle 50-60. Fondo de Inversion
Baneste Renta Fija 1-3, Fondo de Inversion

Banesto Renta Fija Bonos, Fonido de version

Banesio Rente Variable Espafolz, Fando de Inversitn
Banesto Rentabifidad Objetive, F'nndn de inversitn

Banil Acciones Espafiotas Garantizado. Fondo de Inversion
Bank Alfunds Springpuck, LLCLLEAL

Rani Boiss Garantizate, Fontt de inversan

Bantf Carlera Agrasiva, Fordo ge Invarsion

Bani Caners Conservadorz, Fondio te inversion

Brnit Cartera Dindroica, Fondo de Inversion

Banlf Sanare Emargente, Fondo de inversion

Sanlt Caners Eguilirade, Fondo de inversidn

Banif Carem Moderadz, Fonto de Irversion

Banii Canemn Selectidn, Fondo de inversién

Banil Coro Mazp, Fando e inversicn

Banif Divigando Europa, Fondo de inversisns

Eani! Estruciorads, Fondo de Inversion

Banl EURIBOR Gatanlizede Dividendo, Fondo de inversion
Banif EUFIBOR Geranlizade, Fondo de irversitn

Sant Europa Garantizatio, Fondd de Inversidn

Banit Fondepdsiios, Fondo de inversion

Banif 185X Garantizago, Fondo de inversidn

Banf Inversion Giobal, Fondo de inversith

Banif Monetara, Fondo de Inversion

Banit Rems Fia Gamantizeds, Fonto de tnversion

Banil Revalorizacion Eurapa Euro i, Fondo de inversion

PAREL FROLUSNG PARA DOCUMER TS WOTARALF S

Folfios e papet $mbado de 1z clase 8, nurmeros OLAZ18710 & DLA218734
Eolics de papel Hnprado oF i clase B, nimeros OLAZ18108 &l BLAZ1BT3Y
Enlios de papel fimbrade de Is Hase 8, nimeros OL421825E Al OL4278262
Folies e papel imbrado de is tlase BY, himercs 0L4218532 st OL4218H58
Eolins de pape} fitmbrads fe ls clase 8, nimeros 014726933 & 0L4226057
Folios die papel émorado de le clase 8, nimeros 0LA218157 al 0L4218181
Folios de paps! fimbrade de 2 clase B*, numeros DL4Z51418 af TL4251447
Foligs de pape! imbrado de i clase 8, nimeros 014218246 sl GL4Z18271
Folios te papel imbrado g2 is case &, nimeros BL4218786 al 0L4218810
Fplios de papel timbrado de fa clase B*, nimercs 0L.4232233 al DLa2TZ258
Eolis te papa timbrado de s ciase B°, niTnaros ULAZ51445 & OL4751468
Folios te papal fimbrado de e clase B, afitnaros OL4217824 8 0L 4217845
Eolios de papst timirads de t clase £, nOmetos 04232265 a1 OLAZRZRE3
Eolios oe pape! timbrato de la clase B, ndimeros OLAZIEG1E af OLAZTBMST
Folios de papel limbrato de ia ctase B, nimercs 0LA21BE3E &l 01 4218864
Folios de papat limbrado de ie ciase B, nimercs 04217903 af oLaz17827
Follos 0u papet Smbrado de ta ¢lase £°, nimares DLAZ1S00t & 0L4218026
Fodins de papef smbrado de ks clase &5, numeros OLa24511 al DL412453¢
Folins de papet tmbrado de 13 clase 8%, nimeros OL4R17DEZ &) OL4Z1B008
Folios de papet imbrado de iz clase 8°, nimetos 0L.4733625 al (L 4233651
Folics de papel fimbrado de jz tlase 8%, nimeres OL4Z2R588 ai DLAZ33624
Fofies de papet timbtado de ka clase B, numeros OL4234153 al 0LAZ34187
Folios de papel timorado de ja dlase £, nimeros 0L4234186 al [R.4234218
£olios de papel fbmdo de ks clase 82, pUmerns DL4234214 al (4. 4234240
Folics de pape! Smbrada de 16 clase 8%, numaros Q4234485 al OL4ZA451
Folios de pape! fimbrado de la tiese 8, nimercs LAZ34512 al DL4Z34538
Eolies de papel fimbrado de la clase 8, nimercs DL4234538 al DLAZ3ESER
Foligs de papel tmbrado de is tlase 8%, nimeres OL4124615 8 (Ld 124841
Falies de panel firorado de ta clase 8, mirmenos 004233572 al 0L 4233557
Falios da papel fimbrado de iz clase &, numeros $.4124530 & OLa124614
Foiios te papel imbiato de 12 clase B, nimeros BLAZIRI0 @t QL 4223529
Folios ge papel fmbrado de la dase B*, ndmerts DL 4235083 e 014235118
Folias te papet imbrado de la tiase &, nimeros 0L4235145 &l OLAZ3ETTD
Folios de papel imbrate de ia clase 8*, nimeros OL4Z33578 & 0L4233003
Folios de papet timbrade de b tiase B, nimeros DLAZ34112 &) OL4Z34135
Folins de papel imbrado de Ja clase B, nlimeros 0L4234136 &) L42341680
Foliss de papel imbrado te ia clase 8°, nimercs OL4235087 at oL4z225087

Folios do papsl tmbrado do ia Glase B, nimeros OL4ZI3B05 at DL4Z33828
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Fofino de inversion

Banif ﬁwswiz;adé;; -Euil’r_:p_a &
Bandl R¥ Gotto Plazs, Fordo de Inversion -

Benil RV Espahs, Fondo de inversion

Benit Seieccion Emergentes, Fongo de inversion

Bani Satgccion §, Fondo de Inversidh

Banil Tasormtia Fondiesors Corte Piazo, Fondo ge inversion
Bamif Tmo Fijo 2018, Fondo de Inversion

Bk Tioo Fijo Acumulacion, Fonds ds inversién

Zan¥ Tipo Fije, Fondo de Invarsion

Citicash, Fondo de Inversian

Cieonds Agll, Fondo de iwarsion

Gitifondp Bond, Fanda de invarsion

Cititondo Rente Variabie, Fondo de Inversion
Extraforte Benestc, Fondo e inversidn

Fonsapatias memacional, Fondo de nvarsion {an bguidacion)
Fondanete, Fondo de version

Fondo Anticipacion Conservador 2, Fohie de inversion
Fords Anficipacion Gonservagor, Fondo de inversion
Fonde Anticipacion Modarade 2, Fordo de irversion
Fondo Aniicipacitn Mogerade, Fondoe oe fnversion
Fonde Anac, Fontio de Inversioa

Fonde Deposios Plus, Fondo de Inversion

Fondo Jaidn, Fondo de inversion

Fontdo Lrplon, Fonde de inversidn

Foriibrefondo, Fonto te nversisn

Gioace Mido, Eondo de inversian

Invetasivt Confianza, Fondo de twersion
inverbanse:, Fondo de tnversicn

Larets Fontn, Fonde de invarsion

teaselen ¥, Fondo s inversion

Orsenpank: Carfo Piaze, Fonto de inversion
Openbank Euro Indige 50, Fondo e inversion
Openbank IBEX 35, Fordp de Inversion

Sanrander 100 por 100 10, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 11, Fondo de inversion
Santenger 100 por 100 12, Fondo de myersion

Santander 100 por 100 2, Fondo de inversisn

FRPEL EXC

FRVC PARA DU LMENTCS MOTTARA

Follos te paps! imbradd te ke ciase 8%, nimeros 0L4233781 al DL4233804
Folios de papal fimbrade de i ciase B, rimeras DL412458% al OL4124588
Folios te paps! fimbmdo de & clase 2%, nimeros (L4733728 af 0L4223753
Eolios de papet tmbrado de ia clase B*, nirmeros DLAZ33703 at (L42337E7
Folios de panel imbradp de iz clase B2, numaeros OL4233677 al 0L4233702
Folics de paps! timbrads de la cizse 8%, nGmeros 04233858 af 014233963
Folins de paps! imbtado e & ciase 8, nomeros GL4124540 af 014124562
Folips e papel imbrado de 1s ciase 2°, mimeres OL4233E54 al UL4ZBIBTE
Folios de papat timbrade de fa ciase 8, nrimeros UL 4233825 al DL4Z230R63
Folins ge papel timbrads de Ia ciase B, numeros 0L4233411 al 0L4233437
Folios de pagpel tirnbrano de lu ciese B*, nirmerss 0L 4233384 al 014233410
Epfins de papel fimbrado e Iz clase 8%, nimeros DLAZ34241 al OL4R34267
Foitos de papel Bmbrade de ta clase B*, nimercs 0L4124542 al 0L4124657
Folios de pape! fimbrace da t» clase BY, nimerns 014234381 ai 0L4234406
Fofins de pape! Smbracs de 1s cluse B, nimeros 0LA235048 at DL4225066
Folips de pape! Smbrage de la clase B, romeros 014234407 al 0L4254432
Folios de papel fimbirado de ia ciase 8%, nimeros 0L4Z34433 at 0L 4234458
Folios de papel imbrato e is dlese BY, nimeros OL4Z34458 gl 0] 4234454
Folios de papa; tmbrade de la clase BY, ntineros QLA234011 al 0LAZB4038
Folios te papet tmbrado de Is clase 2, nimeros OL4Z34064 at 0L4234088
Folios ne bepel ymbrado de iz clase &' numeros DLAZ33546 af 0| 42F3571
Folios de pape! fimbrado de 1a class B®, nimerns DL4Z33517 al 0142323545
Folios de papel fimbrado de ia alase B*, ndmeros DL4234888 al QLAZ3GESE
Folios de papei tmbrade de fr slase 8%, nimeros OL4Z3502Y af DL4Z35045
Folios de papet timbrady de le clase 8°, nimaros (LA234897 al 0L4Z34723
olics de papel timbrade de ia clase 8¢, nimeros 04234724 al DLAZ34T4E
Faolios de papel timbrado de la cizse 8, nimerns 04234750 al DL4E34T76
Foiios te papet timbrade de e clase 8%, nUrnaros 014233488 al 0L42R3516
Fofios de papef imbrate de ie ciese 8°, mimeros CLA248856 at 014248884
Folins de papel tmbrado de la tase 8°, nimeros OL4R48832 al 0L4R4BEST
Foiios dz pepef Himbrado de iz ciase 8, nomeros GLAZ33483 at 0L4233488
Folos de papet mbrado de i ¢irse 8%, nimernos DLARABEUT &) DL4R4BEZY
Folios de papel limbrade de Iz case 8%, numeros OLAZ34777 al 014234602
Foiies de pape! fimbrado Ge 1 tase BY, nimeros 0L4235826 al 0L.4235850
Folios de pape! finbrado de ja clase 8, nimeros DL472580Z &) OLAZ35E25
Fplios de papel timbredo de 1 clase §°, numeros DLAZASTYE at 014235804

Folios te pape! tinbrade de la clase 8°, nimeros (L 42486785 al GL4248703
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Samandar 100 por 100 4, Fondo te inversian

Santander 100 por 100 &, Fondo de Inverstan
Santander 100 par 100 € Fondo de inversicn
Santgnger 100 par 100 7, Fondo de inversion
Saniander 100 por 100 B, Fondo de Inversitn
Sanrander 100 por 100 B, Fondo ge inversion
Bantander 100 por 100, Fondn de invarsion
Saniander 104 LBA 2, Fonde de inversion
Santanser 104 USA, Fohte de inversidn
Santander 105 Buropa 2, Fondo de inversion
Saptander 106 Zuropa 3, Fondo de inversian
Santandgr 105 Eurcpa, Fondo de Inversion
Sanrander 85 Espafs 2, Fonap de invarsion
Santander 85 Zspafia, Fondo de inversion
Santander 85 Europs, Fondo de inversion
Santnaer Asciones Sspahoias. Fonde de tnversior

Sarandsr Acoones £Urs, FoRDo de Inversion

Sentande- Actiones Lalincamericanas. Fondo de lnvarsisn

Suntards: Aggressive Eurcpe, Fondo de inversion
Santander Ahotes Aive, Fondo de iversion

Santahder Ahorro Garantizado 4, Fondn te inversidn

Sanander Ahorre Garantizado 6, Fondp de inversisn (antefiohente denominade Barientel Ahore

Garantizads 3, Fonoo de inversion;

Saanter Anpme Geraniizade 7, Fonto te nversion (amerionmente denorminadn Santander Akormo

Garantizato 2, Fontio de Inversion)

Sentander Ahprre Garentizade, Fondo de iversion
Semander Beneficio Eurona, Fondo de Inversion
Samander Best 2, Fontic de inversion

Santander Besl, Fondo de inversidn

Santanger Brict, Fondo de Inversioh

Samancer Caneres Garantizado 2, Fondo de Imversitn
Santander Gareras Garanfizadn 3, Fondo de Inversion
Santsnder Cariaras Garantizade, Fondo de Inversion
Santandser Cono Plaze Dolar, Fondo de iaversisn
Santander Decisibn Conservadot, Fonto de inversidn
Sarmander Desigion Moderado, Fonge de nversitn
Samander Depdsitos Plus, Fonde te Inversion

Santanger Divigento Eurgpe, Fondo de inversion

AFIALLS

Foiips de papel imbraco ge ia clase B, niimeros 0LA4248704 al 0L4248728
Folios de papel tmbrads de la clase B, nimeres 04235480 a) 0L4Z3564
Eolins de papsl fitnbredo de 1 clase B, ndmeros (LA235425 &t DL4Z35A58
Folios de pape! imbratoe e la dase B, nimeros 0L4225927 at 0] 4235859
Fofios de papal fimbrade ge ta clase 8', nimenes 0L4235801 af DLAZ25U28
talins de papel fimbrate ce & clase 8°, nimeros DL4235B78 al DL4ZEE800
Folios de pape! timbrato de i clase B*, nimeros 0L4124665 &t DL4124682
Fofivs Ha paps! imbrado oo 1 dase B, mineros DL4235753 o CLAZ3ETTY
Eolios de papst frbrado e I clase &7, nimeros (LARRSTZT &l DLAZIETSEZ
Folics de paps! $mbrado de i clase 87, plmerts OL42REY0T al DL4235T26
Eolies de papet tmbrads de ta ciese £, nimeros DL4R48TBT al DL4RABROE
Folies g papet timbrado de ia clasé £*, nimerss OL42487E5E al 0L42487B0
Eglios de papat timbrade de 1a clase 8, nimeros DL4248728 al DL4RAETEY
Folips de papet imbrado de |6 class £, numeros DL.4Z33438 al D] 4233462
Fofios de papel timbrado de la clase B, nomeros 0L4234803 al HL42R4628
Folios de papel imbmdo de la ciese B, nhmeros OLAZ34B45 at 0L 4234668
Folins e napet fimbrado de |a clase B, nimeros OL4235274 et OL 4235304
Folios de pape! Smbrado de i clase B, nimerts OLA235252 ai L4235276
Folios de papel Smbrads O 1 clase B*, numeros DL4Z35408 al 0L4235434
Fohos te papst tmbmdo de fa clase B, niimerps DLAZ5382 al OL4235407
Fohos de napat fimbrero de ts clase B*, ndmeros OLAZ35355 al 0L.4Z35381
Folins de papsl Bmbreds de ks clese BY, niimerss 0L4Z35330 8l GL4235354
Folios do papal Smbrado e ta clase 8°, mimeros DLA23S305 &l Q4236328
Fokos de papet tmbradoe de i ciase 8%, nimeros DLAZ354EE el DL4235508
Tolios de papel timbrado de 1a tfase B*, nimeros OL4Z35225 8t QLAZ35251
Folins de papel timbrado de |2 class B*, nimeros OL4Z36198 a OL4235224
Folios oe papst lmbrago de ls clase 8, nimeros DLAZ3SITY at 0LAZ351E7
Foiiss de papel imbrado te la case 8, nimeros OL4Z35867 & 0L 4235683
Folios de paps timbraco de la clase 8, mkneros DLAZIEE4T al OLAZAGE6E
Foiins de papel imbrago e la ciese 8, nimaeros OL4235616 &t DL4235640
Fofins (e papst imbrado de ts clase 8%, nimeros L4235580 al OL4Z35615
Folios de papsl fimbrads ¢ la ciase B*, nimeros DL423556¢ Bl OLAZASHES
Eoiits de pape! Bmbrado e la clase £, nimeras DL4238537 al (4235563
Folios de papp! Smbrado da ia clase B, nimeros DL4235510 al ML 4235535
Folins de papel ¥mbrado te i ciase €%, nimeros OL4pAB54T ai 014248573
Folios te pape! Smbmdo de ia clase B, nimetos DL 4248521 al 014248548

Folios de pape! fmbradp de i ciase B°, numeros BL4248653 al 04248678
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Samgnder Emergenies Europe, Fonto de Inversitn

Samander Equiliorin Active, Fonds ge nversion

Barmander Euroindice, Fonde de inversion

Bantander Europa 85, Fondo de Inversite

Samander Fondiesort Cong Plazt, Fondd de nversién
Santander Garantia-Activa Moderado 2, Fondo de inversisn
Sanwnter Garentia Active Mogerado 3, Fondo de inversion

Sartander Garanta Activa Moterede, Fondo de inversion

Santander Gerenilzano Bencos Europens, Fondo e Inversian (anieriommente denaminads Santander Dobie
Omortunided, Fondo de inversion)

Sentander Garantizatt Gonsoktastén Burcps, Fende de imversion
Sartander Qarantizedo Espafiz, FoROo de Inwersion

Santander Gerantizago EURIBOR, Fondo de inversiin

Samanper Gerantizado Europa 2, Fondn de inversion

Samander Garantizedo Surora, Fondo de nversion

Samenter Gestidn Globat, Fondo de inversign

Santander indice Eapahe, Foroo de inversien

Samander infiacion Espafia, Fonde de inversion

Santanter inversion Gore Piazo, Fondo de inversicn (antefiormente genominade Santander Sepuridad,
Fondo de Inversian)

Samender Membtia 2, Fondo ge toversion
Santanter Marmoria 2, Fondo de inversion

Santanter Memoria 4, Fondo de inversion

Samander Memariz &, Fonde de inversion {(amterormente denorinase Fonda Superselecsion, Fondo de
frrversion)

Samantier Memoris, Fondo de inversion

Bamander Mixto Asciones, Fonto de inversion
Santanser Mikio Renta File 75/25, Fondo de invarsion
Bantander Mixto Fenta Fja 80/10, Fondo de inversidn
SBanmansier Aendimiento, Fondo de Inversion

Santander Renta Fila 2016, Fonto de inversion

Semandet Fenii Fiia 2017, Fonda de inversion {emaiomente dentininade Santandsr Doble Oporiunidad
2, Fondo da inversion)

Semander Renta Fife Cotlo Plaze 2, Fondo de inversidn jartenoments dencmingdo Fendo Age, Fondo de
inversion;

Samander Bentz Fije Core Piaze, Fondo de hvarsion {amstoermants denominade Santandar Coto Zure 1.
Fongo de inversion)

Santander Renta Flie Emergertas Plus, Fando de inversion
Santander Renta Fija Euwro 1-3, Fondo ge Inversion
Sentangder Renta Fijz Flatente, Fondo de taversidn
Santander Fenta Fiis Lergb Plazn, Fondo de inversion
Sertander Renta Fiia Privada, Fonto de invaersion

Santander Fenta Fle. Fonde ce toversién

Folios de pape! timbrade de iz clase 8, numeros 0LAR4BE27 af 04248852
Folios ge papst imbrado de f2 class B°, ntimeres DL4248600 &l 0L4248628
Folios de papsl fimbraoo de la clake B*, nimeros 84124693 af 014124718
Folios de pape! imbrado de ia clase B, nimeros 14128085 el 014125110
Folips de papel Smbrado de Ia clese 8", nimeros 014125056 & 04125084
Folios de papat émbrado de iz clese 8%, ndmeros 014251314 al BL4251338
Folios de paps! fimbrado e Js Clase 8%, pmerss OLATR5034 af 0L41 25058
Foltos de papel timbrado de is clase 8%, mimeros 04248376 &l 0L4245400
Folios de papel timbrado de la cese B, ndmeros 0L4248525 al OL4248550
Folios de pape! imbradt de ia clase B¥, nieneros 04248086 al 0L4248171
Foliog de papet imorado de iz clase B, nimeros 014248551 af OL4249575
Folios de papel timbratio de is Hase BY, alsneros DLAR4024E al DLAR48271
Folips de papet Smbrado de 13 clase BY, nimeros 0L4249220 a1 014249248
Folios de pane! Bmbrafio de ia clase 8, nomeros 04246272 &t 0L4248287
Fohos de papet fimbrado de ig tlase 8, maneros 0L4248324 al 0L4248342
Folios de papel fimbrado de la ciase B, nimmeros 8L4248206 at 042489323
Folios de papel firnbrads oe Iz olese 8. numeres 014249350 & 0L 4248372
Folios de papal imbract de la clase B, ndmerns 0L4249502 al 0L424862¢
Eghos de papel iimbrado te 1 clase B*. nimeros 0LA2e8576 al OL4249B0Y
Foitos de papel Bmbrads te i clase B, numeros 014243112 al DL4248137
Folios de papel Smbmcs de ia slase B', aimeros 0LAR49136 &) 014248185
Foiios de papsl imbrado de iz clase 5, nimeros 0L4Z48168 al 04248183
Folics de papsl timbrado de fz ciase 8¢, nimeros 0L4249104 al OL4248212
Folins de paps! timbrado de ia clase §°, niimeros GL424S712 af DLAR4ABTRY
Folios de pape! imbrado de ia clase 8°, nlmeros OL424B657 al 0L.4248863
Folios de papal timbrado de 8 clase §°, nimaros BLAZ49E30 pl 0L4248856
Folics de papsl imbrado de la clase B, nidmerns QL4 124716 ai OL4124748
Fiplios de papel fimbrano de ia clase 8*, nimeros 014248061 at DL4248D85
Folios de papel imbrato de la tlass BY, airams DL 4246957 al 014248882
Feling da papel mbrade de & clase B, némeros 014249874 al 014245302
Folins de papel trmbrado oe 1 tlase 8°, almeros OLA224756 2 DLAZ24TES
Eolios de papel #mbrato de ia dlase 8t nimeros (L4248818 &) 0LA240B45
Folios de papsl imbratoc de iz clase 8%, n\..’lmarus DLA245780 at DL 4248817
Folins de papsl imbratit de ia clase B, nlmerss DL4245755 al 0L4248788
Folios de papa timbrado de iz ciese 2, nimeros 0L4248736 f 04249784
Folios de papet imbiadd de la clase 8%, nimeros 0L4248028 al $L4240060

Folios de papel imbrado de 1a clase B, nimeres DL4245003 Al 614249328

BJ0488937
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Samamger Responsablivad Conservador, Fonds te invarsién

Santanter Revalntizacion Acttva, Fondt de Inversian
Santander AF Convetiibies, Fondt g inversisn
Santanoer RY Espafie Repario, Fontio ge iversion
Santante: Seleccitn AV Asia, Fendo ge fnversion
Santancer Selectién RV Japtn, Fondo de Inversion
Santancer Seleccion RV Nottearérica, Fonot o6 inversion
Santanter Selac! Decidide, Fondo te Inversidn

Santantier Seles! Moderado, Fondo de Inversion
Samander Select Prugente, Fondo o inversion

Sentandar Smell Caps Espafiz, Fonoo de ihversitn
Santander Stall Saps Birops, Fondo de Inversion
Santander Soligario Dwidendo Europe, Fonto de Inversion
Saniandar Tesorers, Fondo de inversion

Seiect Giobal Managers, LL.C.LLCLL
_/

/

El sesretario del Consejo de Administracit
4 4 i

s i

[

. 7

Foa: O Antonio Faz Escaho

Folios de papet timhrade de ta ciase 8, nimetos 0L 4248830 ai (14248056
Folips de papet $mbrads e & tase 8, nimerss OL4Z24785 At LAZ2EET0
Folios de papel tmbrado de la clase B, nirrerds DL4245001 al GL4240027
Folis de paps! imbracdo de ta clase B, nimers OL4124958 ai OL4124883
Folios de papel limbradp 6e i clase 8, ndmerns DLAZ51285 al DL4R51513
Folios de papst timbrado de iz clase &, nimearos 0L 4125009 al OLA125083
Folios 0z papat imbrads de ta ciase B*, nitmeros GLA251339 at 0L4251364
Folios te papet fmbrade de ta ciase B°, mimeros DL42S1662 at OLARS1576
Eolios ¢ papel fmbrado de ta case BY, fomens DL4251525 &) DLARE1551
Fotios de pape! Smbradn de ta ciase B*, nimeros OLG251488 af DLA251524
Folios ne pape! fimbrade de ia clase 8%, mimenss DL4124341 ol OL47T24987
Foiios de pape! tirnbrago de 1s clase 2°, nimeros OLAZ2472E Bl DL4224755
Folios de papel timbrado de i clase 8%, nimeres OL4251472 al OL4R251487
Folios te pape! lmbrat oe ia clase 2, numetos OL4251283 al OLA251287

Folips de papef fimbrado de le tage 8%, nimeros OL4124428 at (L4724456



TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Iustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en et presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.

£n Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 347 DEL LIBRO INDIACOR.

e




DILIGENCIA

La extiendo yo, Antonio Faz Escafio, Secretario del Consejo de Administracién de ia
Sociedad SANTANDER ASSET MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A,, a fin de hacer constar, a todos los
efectos oportunos, que en el Anexo de la Diligencia incorporada a las Cuentas Anuales
de BANIF ALLFUNDS SPRINGBUCK, IICIICIL correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2012, se ha trascrito errdbneamente la numeracion de los folios
correspondientes a dichas cuentas, siendo la numeracidn correcta ia siguiente: “folios
papel timbrado de fa Clase 82 nimeros del 0K9131940 af 0K9737968.”

Y para que asi conste, extiendo y firmo la presente DILIGENCIA en Boadilla del Monte
(Madrid), a 21 de marzo de 2013.

EL SECRETARIO DEL-CONSEJO DE ADMINISTRACION
Don Antonio Faz Escafio’,

|




