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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de MCH Iberian Capital IV (Vehicuio F.0.), S.C.R., S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de MCH Iberian Capital IV (Vehicuio F.0.), S.C.R., S.A.
(en adelante, la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resuita
de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material méas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, la Sociedad tiene por
objeto principal la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas. Sus
inversiones se componen de instrumentos
de patrimonic de empresas del grupo y
asociadas no cotizadas, que son valorados,
segun ha establecido el administrador
Gnico de la Sociedad, tomando como
referencia el valor razonable de las
transacciones recientes del propio valor. Si
éstas no se hubieran producido y no se
tratara de inversiones en capital-inicio, o
bien se tratara de inversiones en capital-
inicio respecto de las que no existe
dictamen del administrador Gnico de la
Sociedad que certifique el cumplimiento
del plan de negocio, como es el caso de
las inversiones existentes al cierre del
ejercicio, se toma como referencia el valor
razonable determinado mediante la
aplicacién de modelos y técnicas de
valoracién generailmente admitidos, que
han sido elaborados por un experto
independiente, o utilizando, salvo mejor
evidencia, el valor tedrico contable que
corresponda a dichas inversiones,
corregido en el importe de las plusvalias y
minusvalias tdcitas subsistentes en el
momento de la valoracion.

En la medida en que la valoracién de
dichas inversiones en empresas del grupo
y asociadas requiere la realizacién de
estimaciones y juicios significativos por
parte del administrador Unico de la
Sociedad, que las inversiones en empresas
del grupo y asociadas suponen un importe
muy significativo de su activo al 31 de
diciembre de 2019 (véanse Notas 3.ay 8
de las cuentas anuales adjuntas) y
considerando su relevancia en relacién con
el patrimonio de la Sociedad, hemos
identificado la valoracidn de las

Nuestros procedimientos de auditoria
dirigidos a dar respuesta a este aspecto
mas relevante de valoracién de las
inversiones en empresas del grupo y
asociadas han incluido, entre otros, los
siguientes procedimientos sustantivos
aplicados a la totalidad de la cartera de
inversiones: (i) el contraste del valor
razonable tomado como referencia por el
administrador Unico con el importe de las

- transacciones recientes del propio valor,

obtenido de la documentacion legal
existente; (ii) en el caso de no ser de
aplicacion, contraste con el valor que
figura en el informe de valoracién
efectuado por un experto independiente,
que esta basado en referencias de
entidades comparables; (iii) en caso de no
disponer de mejor evidencia, contraste
con el valor tedrico contable obtenido de
las cuentas anuales al 31 de diciembre de
2019, corregido, cuando procede, por el
importe de las plusvalias y minusvalias
tacitas, netas de impuestos, subsistentes
en el momento de la valoracion.

En relacién con el mencionado experto
independiente, hemos evaluado la
competencia, capacidad e independencia
del mismo, asi como la adecuacién de su
trabajo para que sea utilizado como
evidencia de auditoria. Del mismo modo,
hemos solicitado y obtenido la
confirmacion de su independencia.

' Asimismo, en relacién con el informe del

experto independiente, hemos evaluado,
con la colaboracién de nuestros expertos
internos en valoracion, ia razonabilidad de
la metodologia de valoracién utilizada, de
las referencias y parametros aplicados.
Asimismo, hemos revisado la correccién
aritmética de los calculos realizados y se
ha evaluado la coherencia de la
informacién financiera utilizada como base



inversiones en empresas del grupo y en el informe de valoracion con la

asociadas como uno de los aspectos mas reflejada en las cuentas anuales auditadas

relevantes en nuestra auditoria. al 31 de diciembre de 2019 de dichas
inversiones en empresas del grupo y
asociadas.

Por ultimo, hemos evaluado si los
desgloses de informacién incluidos en las
notas 3.a. y 8 de las cuentas anuales
adjuntas en relacién con este aspecto
relevante resultan adecuados a lo
requerido por el marco normativo de

- informacién financiera aplicable a Ia
Sociedad.

La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad del administrador tinico de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacidon de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
elio.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 Yy su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

El administrador tnico es responsable de formular las cuentas anuaies adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia y del contro! interno que considere necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.



En la preparacién de las cuentas anuales, el administrador Gnico es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el administrador Gnico tiene
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto, estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error vy emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los
usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidon con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién materiai debida a error, ya gue el
fraude puede implicar colusion, faisificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias Y No con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador
tnico.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador Onico, del principic
contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que ia Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador Gnico de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.



CLASE 82

TRES CENTIMOS
BE EURG

MCH IBERIAN CAPITAL iV (VEHICULO F.0.), S.C.R., S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

0009547489

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance corr

pondi al 31 de di de 2019.

(Euros)
ACTIVO Nota 31-12-2018 31-12-2018 () PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31-12-2019 31-12-2018 (")

ACTIVO CORRIENTE 147.637,22 1.640.778,21| PASIVO CORRIENTE 31.172,99 2.699.581,17
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3 145.330,93 219.055,14| Periodificaciones - -
Periodificaciones - - Y cuentas a pagar My12 20.976,97 19.915,46
Inversiones financieras a corto plazo - - Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -

Instrumentos de patrimonio - - Deudas a corto plazo 9 10.196,02 2.679.665,71

Préstamos y créditos a empresas - - Provisiones a corto plazo - -

Valores representativos de deuda - - ©Otros pasivos corrientes - -

Derivados - -

Otros activos financieros - - PASIVO NO-CORRIENTE 58.592,96 56.702,96

i en emp del grupo y a corto plazo - - Periodificaciones - -

Deudores 7 2.306,29 1.421.723,07| Pasivos por impuesto diferido - -

Otros activos corrientes - - Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -

Deudas a largo plazo L] 58.592,96 56.702,96
ACTIVO NO CORRIENTE 8.846.735,76 6.128.184,78| Provisi a largo plazo - -
Activos por impuesto diferido - - Ofros pasivos no cotrientes - -
Inversiones financieras a largo plazo - -

Instrumentos de patrimonio TOTAL PASIVO 89.765,95 2.756.284,13

De entidades objeto de capital riesgo - -

De ofras entidades - - PATRIMONIO NETO 8.904.607,03 5.012.678,86
Préstamos y créditos a empresas - -

Vatores representativos de deuda - - Fondos reembolsables 8.904.607,03 5.012.678,86

Derivados - - Capital

Otros activos financieros - - Escriturado 10 2.941.827,30 2.028.254,10

i en emp! del grupo y a largo plazo 8.846.735,76 6.128.184,78| Menos: capital no exigido - -

Instrumentos de patrimonio Participes - -

De entidades objeto de capital riesgo 8 8.846.73576 6.128.184,78 | Prima de emision 10 3.179.857,25 -

De oftras entidades - - Reservas 10 2.977.984,59 (7.776,84)
Préstamos y créditos a empresas - - instrumentos de capital propios - -
Valores representativos de deuda - - F de ejercici i - (681.569,56)
Derivados - - Otras aportaciones de socios - -

Ofros activos financieros - - Resuitado del ejercicio 4 (195.062,11) 5.095.232,65
Inmovilizado material - - Dividendos a cuenta 4 - (1.411.461,48)
Inmovilizado intangible - - Otros instrumentas de patrimonio neto - -

Otros activos no corrientes - -
Ajustes por valoracién en patrimonio neto - -
Activos financieros disponibles para la venta - -
Operaciones de cobertura - -
Ofros - -
Subvenciones, y legados recibid - -
TOTAL ACTIVO 8.994.372,98 7.768.962,39 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 8.994.372,98 7.768.962,99
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 5.383.000,50 2.420.928,81

Avales y garantias concedidos - -

Avales y garantias recibidos 8 169.086,93 180.233,11

Compromisos de compra de valores

De empresas objeto de capital riesgo - -

De otras empresas - -

Compromisos de venta de valores

De empresas objeto de capital riesgo - -

De otras empresas - -

Resto de derivados - -

Compromisos con socios o participes - -

Otros riesgos y compromisos 8 5.213.913,57 2.240.695,70
OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 18.578.444,56 21.698.337,10
Patrimonio total comprometido 10 12.366.412,21 12,366.412,21
Patrimonio comprometide no exigido 10 3.631.41582 8.199.281,64
Activos fallidos - .

Pérdidas fiscales a compensar 12 995.620,46 697.125,66
Plusvalfas latentes (netas efecto impositivo) 8 1.584,996,07 435.517,59
Deterioro capital inicio grupo - -

Otras cuentas de orden - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 23.961.445,06 24.119.265,91
(*) Sep , tnica y e, a efectos
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CLASE 82

MCH IBERIAN CAPITAL IV (VEHICULO F.0.), S.C.R., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Euros)
Ejercicio Ejercicio

Nota 2019 2018 (%)
Ingresos financieros 464.400,51 5.426.766,74
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 11 464.400,51 5.426.766,74
Oftros ingresos financieros - -
Gastos financieros (20.577,18) (14.587,87)
Intereses y cargas asimiladas 11 (20.577,18) (14.587,87)
Otros gastos financieros - -
Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) (343.926,92) (35.193,17)
Resultados por enajenaciones (neto)

Instrumentos de patrimonio 8 36.185,70 -

Valores representativos de deuda - -

Otras inversiones financieras - -
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros - -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 8 (380.112,62) (35.183,17)
Diferencias de cambio (netas) - N
Otros resultados de explotacion (219.999,55) (220.737,17)
Comisiones y otros ingresos percibidos

De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo - -

Otras comisiones e ingresos - -
Comisiones satisfechas

Comision de gestion 11 (219.999,55) (220.737,17)

Otras comisiones y gastos - -

MARGEN BRUTO {120.103,14) 5.156.248,53
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion 1 (74.958,97) (61.015,88)
Amortizacion del inmovilizado - -
Exceso de provisiones - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (195.062,11) 5.095.232,65
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
Deterioro de resto de activos (neto) - -
Otros - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (195.062,11) 5.095.232,65
Impuesto sobre beneficios 12 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (195.062,11) 5.095.232,65

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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CLASE 82 | TesctnTos ]

MCH IBERIAN CAPITAL IV (VEHICULO F.0.), S.C.R, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
———=—x = Ao =F = FAIRIVIVNIO NE1U CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Euros)

000954751

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Ejercicio
2019

Ejercicio
2018 (*)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

(195.062,11)

5.095.232,65

Total Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Por valoracién instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos o gastos

Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros

Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos o gastos
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos reconocidos

(195.062,11)

6.095.232,65

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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MCH IBERIAN CAPITAL IV (VEHICULO F.0.), S.C.R., S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2019 2018 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 150.470,53 6.212,813,20

Resultado del ejercicio antes de impuestos. (195.062,11) 5.095.232,65

Ajustes del resultado. (99.896,42) (5.376.985,70)
Amortizacién del inmovilizado - -
Correcciones valorativas por deterioro 8 380.112,62 35.183,17
Variacién de provisiones - -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 8 (36.185,71) -
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - -

Ingresos financieros 11 (464.400,51) (5.426.766,74)
Gastos financieros 9y 11 20.577,18 14.587,87
Otros ingresos y gastos - -

Cambios en el capital corriente. (2.987,30) 1.071.808,34
Deudores y otras cuentas a cobrar 7 (2.306,29) 8.839,78
Otros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar 9 1.061,51 (3.359,60)
Otros pasivos corrientes 832,44 -

Otros activos y pasivos no corrientes 8y9 (2.574,96) 1.066.328,16

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. 448.416,36 5.422.757,91
Pagos de intereses 9 (15.984,22) (3.204,40)
Cobros de dividendos 1 464.400,51 5.426.766,41
Cobros de intereses - 0,33
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - (804,43)
Otros cobros (pagos) 7 0,07 -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (3.075.299,89) (1.850.454,27)

Pagos por inversiones (3.739.890,50) (2.393.465,64)
Empresas del grupo y asociadas 8y9 (3.739.890,50) (2.393.465,64)
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -

Otros activos financieros - -
Oftros activos - -

Cobros por desinversiones 664.590,61 543.011,37
Empresas del grupo y asociadas 8 664.590,61 543.011,37
Inmovilizado intangible - -
inmovilizado material - -

Otros activos financieros - -
Otros activos - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 2.851.105,15 (4.251.758,13)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 10 4.008.116,28 (4.251.758,13)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (1.157.011,13) -
Devolucién y amortizacién de otras deudas (1.157.011,13) -

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -

AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (73.724,21) 110.600,80

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 6 219.055,14 108.454,34

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 6 145.330,93 219.055,14

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 14 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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MCH Iberian Capital IV (Vehiculo F.0.), S.C.R., S.A.

Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

Resefia de la Sociedad

MCH Iberian Capital IV (Vehiculo F.0.), S.C.R., S.A. (en adelante, “la Sociedad”) se constituy6 el 28 de abril de
2017 bajo la denominacién actual. La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital —riesgo, otras entidades de inversién
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la
que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, que ha derogado la
Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de entidades de capital — riesgo y sus sociedades gestoras.

La Sociedad fue inscrita el 9 de junio de 2017 en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 251.

El domicilio de la Sociedad se encuentra en Madrid, calle Velazquez, 166.

El objeto principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras ni inmobiliarias, cuyos valores, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer
mercado de las Bolsas de Valores, o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea, o del
resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE). De
conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de las Sociedades de Capital Riesgo, también
tendran la consideracion de empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia
de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros. Asimismo, y de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital — riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, la Sociedad podra tomar participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o mercado regulado equivalente, siempre
y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de
participacion. Adicionaimente, la Sociedad podra invertir en otras entidades de capital — riesgo de conformidad
con lo establecido en la normativa legal reguladora de las Sociedades de Capital Riesgo. Para el desarrolio de su
objeto social principal, la Sociedad puede facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion,
en este Ultimo caso Gnicamente para sociedades participadas que forman parte del coeficiente obligatorio de
inversion,

Adicionalmente, la Sociedad podra tomar dinero a préstamo, crédito, o endeudarse en general, asi como otorgar
las garantias que fueran convenientes para el cumplimiento de cualquiera de sus objetivos, siempre y cuando el
plazo de vencimiento del préstamo o crédito no exceda de doce meses y que el importe agregado de las
operaciones de préstamo o crédito de la Sociedad en cada momento, incluyendo las garantias otorgadas, no
exceda del menor de los siguientes importes: (i) 15 por ciento de los Compromisos Totales: o (i) Compromisos
Totales Pendientes de Desembolso.

La direccion, gestion y administracion de los activos de la Sociedad se encuentran delegadas en MCH Private
Equity Investments, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora), que figura inscrita en el Registro
Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 41 (véase Nota 11).
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La Sociedad se constituyé con caracter cerrado, siendo el compromiso minimo de inversién de 3.000.000,00 euros
por accionista y realizandose la oferta de participaciones con caracter estrictamente privado. No obstante, la

Sociedad Gestora podia, discrecionalmente, aceptar la suscripcion de compromisos de inversion por un importe
inferior.

La Sociedad se ha constituido con una duracién de 10 afios, a contar desde la fecha de cierre inicial (30 de octubre
de 2015), fijada de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de Accionistas y de Gestion de la Sociedad. Esta
duracién podra aumentarse por periodos de un afo, durante dos afios consecutivos, a propuesta de la Sociedad
Gestora, con el visto bueno de los accionistas (excluidos los titulares de acciones de clase B) que representen, al
menos, una mayoria del 75% del total del patrimonio comprometido de la Sociedad y de MCH Iberian Capital Fund
IV, Fondo de Capital Riesgo. Con fecha 28 de abril de 2017 el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
acordd la finalizacién del periodo de suscripcion en dicha fecha, habiéndose alcanzando un importe de
compromisos totales de inversion de 12.366.412,21 euros.

Los accionistas no podran obtener el reembolso parcial de sus acciones antes de la disolucién y liquidacion de la
Sociedad, salvo decision de la Sociedad Gestora.

El 28 de abril de 2017, la Sociedad firmé un contrato de co-inversién con MCH Iberian Capital Fund IV UAF, Fondo
de Capital Riesgo y MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo, todos ellos gestionados por MCH
Private Equity Investments, S.G.E.I.C., S.A., a través del cual, MCH Iberian Capital Fund IV UAF, Fondo de Capital
Riesgo, invertird en cada inversién agroalimentaria realizada por la Sociedad y MCH Iberian Capital Fund IV,
Fondo de Capital Riesgo en un importe equivalente al 8 por ciento de la cantidad invertida por ambos.
Adicionalmente, la Sociedad y MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo acuerdan invertir en cada
inversion en proporcion a los compromisos totales de cada uno respecto a los compromisos totales de inversion
de ambos conjuntamente. Este acuerdo tendra una duracién hasta la fecha de liquidacion de cualquiera de los
dos fondos y de la Sociedad.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones
ni contingencias de caracter medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con la situacion financiera

y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en esta memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de acuerdo
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, modificada
por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y por la
Circular 5/2018, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, asi como otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores yen
lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y
sus adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre

de 2019 y de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el administrador tnico de la Sociedad el 24 de abril de
2020, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2018 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2019.

¢) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios

de valoracion y estimaciones seguidos por el administrador tnico de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado estimaciones realizadas por el administrador Gnico
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos financieros. A pesar de
que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio
2019, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a

la baja) en los préximos ejercicios, o que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la
normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversion en empresas del grupo (véase Nota 8), lo que puede provocar que el valor liquidativo
de la participacién fluctie tanto al alza como a la baja.

e) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

f) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2018 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2019.
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g) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018.

h) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2018.

Normas de reqistro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2019 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables vy criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por la Circular 4/2015,
de 28 de octubre y por la Circular 5/2018, de 26 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores:

a) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluye, en su caso, la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

Se consideran “entidades dependientes” o ‘empresas del grupo” aquellas sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general, aunque no unicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o
aun, siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros accionistas, se otorga a
la Sociedad dicho control. Se entiende por control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas
de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” o “empresas multigrupo” los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades participan en entidades (“multigrupo”),
realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero
u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todas las entidades.

Las “empresas asociadas” son aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia
significativa en la gestion de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

- La Sociedad participa en la empresa, y

- Setenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las siguientes
vias:

- Representacion en el consejo de administracién u 6érgano equivalente de direccién de la empresa
participada;

- Participacion en los procesos de fijacion de politicas:
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- Transacciones de importancia relativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo; o
- Suministro de informacién técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20%
de los derechos de voto de la entidad participada.

i. Clasificacién de las empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que mantiene la Sociedad se clasifican dentro
del capitulo “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”. Estos activos se corresponden
integramente con “Instrumentos de patrimonio”, clasificacion que incluye, en su caso, acciones o
participaciones cotizadas y no cotizadas. Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas pueden clasificarse, en caso que corresponda, como capital-inicio. Se entiende por inversiones
en capital - inicio aquellas participaciones en compaiiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia.
Adicionalmente, también se consideran capital-inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades que,
teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios
consecutivos en los Ultimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente.
Esta itima definicion no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversién inicial en el valor. Se
clasifican a efectos de valoracién como “Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas”. Asimismo, estas inversiones se dividen entre:

¢ “De entidades objeto de capital riesgo”, las entidades financieras cuyo objeto principal consiste en la
toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de
Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto
de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).
Asimismo, se incluyen las entidades extranjeras similares, siempre que estén domiciliadas en un
Estado miembro de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE) y que,
cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les resulte
aplicable, las actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo.

* “De otras entidades”, el resto no incluido en el apartado anterior, tales como acciones cotizadas y no
cotizadas, participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio.

ii. Valoracién de las empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que mantiene la Sociedad al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 se incluyen a efectos de su valoracién en la categoria “Inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas” y se valoran iniciaimente a su coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean atribuibles y, en su
caso, el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que hubieran adquirido. Posteriormente,
se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
El importe de la correccion valorativa sera calculado como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable. Salvo mejor evidencia, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el valor razonable de la inversion.

Su valor razonable es el valor de las transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen producido
transacciones recientes representativas, el método utilizado para la valoracién posterior de los instrumentos
de patrimonio consiste en la aplicacion de modelos y técnicas de valoracién generaimente admitidos, basado



000954758

CLASE 82

en referencias de compaiiias cotizadas comparables y de los multiplos a los que la Sociedad adquiri6 las
correspondientes participaciones, al considerar el administrador Gnico de la Sociedad gue el mencionado
meétodo refleja el valor razonable de los instrumentos de patrimonio y es el mas utilizado en el mercado. Durante
el ejercicio 2019 la valoracién de los instrumentos de patrimonio de acuerdo con la metodologia descrita ha
sido realizada con el apoyo de un experto independiente, Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. El

administrador tnico de la Sociedad ha validado y asumido las hipotesis y parametros utilizados en cada una
de las valoraciones obtenidas.

La informacion sobre la variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable o las probabilidades
de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, ha sido indicada en la Nota 8 de esta memoria.

En el caso de inversiones consideradas como capital inicio, su valor razonable es el valor de las transacciones
recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas. En caso de inexistencia de transacciones recientes, se valoran por su coste. En caso de deterioro
del valor, el mismo no se reconoce si existe un dictamen del administrador Gnico de la Sociedad que certifique
el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que constituye la inversién en capital inicio, registrando este
deterioro en el epigrafe “Deterioro capital inicio grupo” de las cuentas de orden. En caso contrario, se reconoce

un deterioro. En ningtin caso, se reconocen plusvalias latentes de las inversiones en capital-inicio en ausencia
de transacciones sobre el valor.

En relacion a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

- Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo
consolidable, que sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calculadas
con periodicidad anual y se encuentren verificadas por experto independiente 0, en caso de
inmuebles, mediante tasacién de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro
Oficial del Banco de Espafia, y siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

- Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad
participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo
podran considerarse como tales cuando, formando parte del precio de la transaccion, hayan sido
identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y subsistan en el de Ia valoracion
posterior y siempre que no se puedan albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, los dividendos cobrados, la devolucién de aportaciones por reduccion de capital social y otras
distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcion
o la segregacién de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna formula valorativa de
general aceptacion, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades no

cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas
operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Gltimo ejercicio

cerrado, que no se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el
valor teérico contable.

El valor razonable de las inversiones también podra ser determinado mediante la aplicacion de otros modelos

y técnicas de valoracion generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de valoracion a
utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, mediante la
aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.
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- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modelos y técnicas de valoracién empleados deberan ser aprobados por el administrador Unico de la
Sociedad y deberan estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de datos observables
de mercado y otros factores que los participantes en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en
todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente
que puedan alterar o fransformar el valor de las inversiones de las entidades de capital-riesgo, desde el mismo
momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proyectados que
conduzcan a una disminucion o apreciacién permanente del valor.

- La aparicién de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la
necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades o
en empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio
predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan
con posterioridad a la fecha en que se realizé la inversion Y que determinen fehacientemente una
valoracién inferior o superior de las plusvalias tacitas mencionadas anteriormente.

El administrador tnico de la Sociedad debera evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion
que utilice de manera periddica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten
aplicables los precios basados en datos o indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracién permitan determinar el valor razonable de la

inversion con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

No obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se determinan por comparacion del coste de la

inversién con su valor razonable, se registran en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de
las cuentas de orden.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, sus reversiones se contabilizaran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria en la fecha
de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la totalidad de las inversiones de la Sociedad objeto de su actividad estaban
clasificadas como inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas habiéndose aplicado por lo tanto
lo establecido en este apartado para la valoracion de las mismas a la fecha de cierre de ejercicio.
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b) Resto de activos financieros y pasivos financieros

i. Resto de activos financieros

Elresto de activos financieros se desglosan, a efectos de presentacion y valoracién, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias, los depésitos a la vista o las adquisiciones temporales de activos con vencimiento no superior
a tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica
de gestién normal de la tesoreria de la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos
y partidas a cobrar”.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas. Asimismo, incluye los desembolsos exigidos a los accionistas, desde la fecha
en que sean exigidos por la Sociedad y hasta el momento en que dichos desembolsos se hagan
efectivos. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar”.

Los “Préstamos y partidas a cobrar”, tal y como se establece en la Circular 1 1/2008, de 30 de diciembre,
se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada méas los costes de transaccion directamente atribuibles.
Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el
epigrafe “Ingresos financieros” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas
partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal.
Las pérdidas por deterioro de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las
correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen, en su caso, como un gasto
0 un ingreso en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones

Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

ii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros que mantiene la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se desglosan a efectos
de la presentacion en los siguientes epigrafes del balance:

- Acreedores y cuentas a pagar: recoge, en su caso, las deudas con suministradores de servicios y ofras
deudas con Administraciones Publicas.

- Deudas a corto plazo y deudas a largo plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas por la Sociedad
por diversos conceptos.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como “Débitos y partidas a pagar”.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, tal y como se
establece en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, se valoran inicialmente, por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transacciéon directamente atribuibles. Posteriormente, los pasivos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto
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de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en
un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Baja del balance de Jos activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la

ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Se dan de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su inversion
con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, sélo se dan de baja del balance
cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos

financieros, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada (incluido los costes de transaccién atribuibles y en la que se debe
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de contratacién, mientras
que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa se contabilizan
el dia de liquidacién. En estos casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacién y la liquidacion
se trata de acuerdo con lo dispuesto en el apartado siguiente. Las compras se adeudan en el correspondiente
epigrafe del activo del balance y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Resultados
y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Resultados por
enajenaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, clasificandose en el epigrafe que corresponda
segun la naturaleza del activo vendido. En el momento en que las inversiones se hayan dado de baja del activo
del balance por considerarse irrecuperables, se traspasan al epigrafe “Activos fallidos” de las cuentas de orden
los importes correspondientes a las mismas.
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ii. Compromisos de compras y ventas de valores

Cuando existen compromisos de compras y venta de valores se registran en el momento de la contratacién y
hasta el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromiso de compra de valores” o “Compromiso de
venta de valores” de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Periodificaciones

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el epigrafe
del balance que corresponda, segtin su naturaleza.

f) Fondos reembolsables

9)

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Capital’ del balance. Incluye los importes desembolsados por los
accionistas asi como los importes exigidos, recogiéndose, en su caso, los importes comprometidos y no
exigidos en el epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. En el epigrafe

“Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden se incluyen los importes comprometidos por parte de
los accionistas de la Sociedad.

Los accionistas de la Sociedad podran obtener, en su caso, el reembolso total o parcial de sus acciones, con
arreglo a las siguientes normas y en paralelo y a prorrata de los reembolsos realizados por MCH Iberian Capital
Fund IV, Fondo de Capital Riesgo a sus participes (véase Nota :

- Como regla general, el reembolso se producira a iniciativa de la Sociedad Gestora y tendra caracter
general para todos los accionistas.

- Los reembolsos se realizaran en efectivo, siempre por cuenta de la Sociedad y con cargo a sus
propios activos, de acuerdo con las reglas de prelacién establecidas en el Acuerdo de Accionistas
y de Gestién de la Sociedad.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” y
“Gastos financieros - Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente,
en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. En el caso de operaciones
a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia a efectos de
determinar el tipo de interés efectivo. Los importes correspondientes a intereses devengados con anterioridad
a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo
correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones satisfechas
Los gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de pérdidas y

ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza.
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- Los que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante el periodo que media
entre el inicio y la finalizacién en tales servicios.

Dentro de este tipo de gastos por comisiones, se recogen las comisiones de gestion, asi como otros gastos
de gestion necesarios para el desarrollo de la Sociedad se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe
“Otros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados y variaciones del
valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) —
Resultados por enajenaciones (neto)”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

iv. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras

Las correcciones valorativas por deterioro en inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas y, en
Su caso, su reversion, se contabilizaran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
‘Resultados y variacion del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y
perdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado a.ii).

v. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido. A estos efectos, se consideraran diferencias temporarias las
derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio.

En cada cierre se evalian los derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales no
registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros. No obstante, el administrador unico de la Sociedad ha decidido
no contabilizar el crédito fiscal que se deriva de dichas pérdidas, al no poder estimar de forma razonable el
momento de su recuperacion, no siendo, en ningdn caso, su efecto significativo con respecto a estas cuentas
anuales. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas
fiscales a compensar” de las cuentas de orden de la Sociedad.
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Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por impuesto diferido sélo se
reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. La
cuantificacién de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los
correspondientes ajustes de valoracion. Dadas las exenciones y deducciones a los que se encuentra acogida
la Sociedad, en ningun caso sus activos fiscales serian significativos.

Las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
no incluyen importe alguno en concepto de provision para el Impuesto sobre Sociedades como consecuencia
de no haber obtenido bases imponibles positivas en dichos ejercicios (véase Nota 12).

Régimen aplicado-

La Sociedad se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto de Sociedades que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencion parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de acciones y participaciones, segin el
afo de transmision computado desde el momento de la adquisicion, en caso de que no se cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades. Dicha exencion sera del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto, incluido.
En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencion, salvo las excepciones establecidas
en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacién en un mercado
de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE de! Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de
2004, la aplicacion de la exencién quedara condicionada a que la Sociedad proceda a transmitir su
participacion en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde
la vigente fecha en que se hubiera producido la admision a cotizacion de esta dltima.

2. Exencién por doble imposicion interna del 100% de los dividendos internos o, en su caso, exencion para
evitar la doble imposicién internacional sobre dividendos de fuente extranjera, en general, de las
participaciones en beneficios percibidos de las sociedades que la Sociedad de Capital Riesgo promueva o
fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones, con la excepcion de las sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, la Sociedad se encuentra sujeta a tributacion al tipo general
del 25% del Impuesto sobre Sociedades.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades elimind la limitacién
temporal para la aplicacion de bases imponibles negativas, introduciendo una limitacion cuantitativa del 70%
de la base imponible previa a su compensacién, admitiéndose, en todo caso, un millén de euros.
Adicionalmente, el Real Decreto Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el &mbito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social,
establece que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 201 6, los
contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros (durante los
12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositivo), aplicarén los siguientes limites:

- EI 50%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 20
millones de euros, pero inferior a 60 millones de euros.

- El 25%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios sea al menos de 60
millones de euros.

Asimismo, el articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece
que las pérdidas por deterioro del inmovilizado material, de las inversiones inmobiliarias, del inmovilizado
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intangible (incluido el fondo de comercio), de los valores representativos de la participacion en el capital o en

los fondos propios de entidades y de los valores representativos de deuda no tienen la consideracion de gastos
fiscalmente deducibles.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de Ia transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del titimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de tesoreria, valores representativos de deuda, préstamos
participativos y otras financiaciones concedidas o recibidas con una cantidad determinada o determinable de
unidades monetarias, asi como los débitos y créditos ajenos a la cartera de instrumentos financieros, por su
importe neto, en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) - Diferencias de Cambio (netas)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el resto de
partidas monetarias que hayan sido clasificadas como activos financieros disponibles para la venta, la
determinacion de las diferencias de cambio producidas por la variacién del tipo de cambio se realizara como
si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma que las diferencias de
cambio seran las resultantes de las variaciones de dicho coste amortizado como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de cambio asi
calculadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que los otros cambios en el importe
en libros de estos activos financieros se reconocen directamente en el patrimonio neto.

En el caso de las partidas no monetarias valoradas a valor razonable, las diferencias de cambio se calculan
aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracion, imputandose las diferencias de cambio a patrimonio o a

la cuenta de pérdidas y ganancias, de manera analoga a las variaciones del valor razonable del activo en
cuestion.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
transaccion, aplicando el tipo de cambio de la fecha de valoracion, a los efectos de determinar la correccion
valorativa en su caso. Sin embargo, para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, las
diferencias de cambio que surjan en las fechas de valoracion se reconocen en cuantas de orden conjuntamente
con las plusvalias de cartera.

J) Provisiones y activos y pasivos contingentes

En caso de que existan, las provisiones se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente
especificadas en cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2019, no es posible determinar su
importe o la fecha en la que se produciran. Los excesos de provisién asociados a este tipo de obligaciones se
registran en el epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debera confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estén fuera del control
de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance, ni en la cuenta de pérdidas y
ganancias, pero se informan, en caso de existir, en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de
recursos que incorporen beneficios econémicos por esta causa.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
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la Sociedad. Incluyen también las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable que origine una

disminucion de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con
la suficiente fiabilidad.

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 no existia en curso ningdn procedimiento judicial ni reclamacién contra
la Sociedad.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion, que con caracter general,
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y el

efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como
no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio

neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes
del estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de la Sociedad.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas Y ganancias segun lo dispuesto en las normas de
valoracién adoptadas.

d) El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y c) anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
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correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al

final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados del reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

c) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos del capital propios, pagos con

instrumentos de capital, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto.

m) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,
recogidas en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” del balance.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como ofras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de fiujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo o equivalentes”
los saldos en depositos a la vista y, en su caso, los depositos que en el momento de su adquisicion tuvieran
un vencimiento inferior a 3 meses mantenidos en entidades de crédito registrados en el epigrafe “Efectivo y
otros activos equivalentes” del activo del balance al 31 de diciembre de 2019 (véase Nota 6).
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4. Aplicacién de resultados

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2018, fue aprobada por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad el 28 de junio de 2019.

La propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2019 que su administrador
Unico propondra para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, se muestra a continuacion, y la que se
propuso y se aprob6 para el ejercicio 2018, son las siguientes:

Euros
2019 2018

Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio (195.062,11) 5.095.232,65
Distribucién/(Aplicacién):
A reserva legal - 405.650,82
A reservas voluntarias - 2.586.550,78
A resultados de ejercicios anteriores (195.062,11) 691.569,56
A dividendos a cuenta - 1.411.461,49

(195.062,11) 5.095.232,65

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, en la reunién celebrada el dia 26 de diciembre de 2018 acordd
la distribucion de un dividendo a cuenta del beneficio del ejercicio 2018 por importe de 1.411.461,49 euros,
habiéndose satisfecho en su totalidad el pago del mismo a los accionistas de la Sociedad con anterioridad al 31
de diciembre de 2018.El estado contable formulado por el administrador unico de la Sociedad, con fecha de
referencia 26 de diciembre de 2018, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 277 del texto refundido de la Ley

de Sociedades de Capital, puso de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del
mencionado dividendo:

Euros
26-12-2018
Cantidad que se proponia distribuir 1.411.461,49
Liquidez en Tesoreria antes del pago 4.053.016,91
Resultado estimado al 31 de diciembre de 2018 5.064.530,24
Resultados negativos de ejercicios anteriores (691.569,56)
Dotacién de reservas obligatorias (405.650,82)
Beneficio maximo distribuible 3.967.309,86
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5. Retribuciones y otras prestaciones al Administrador Unico de la Sociedad

En cumplimiento de lo establecido por la Disposicién Adicional Vigésima Sexta de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa que el administrador Gnico de la Sociedad

a 31 de diciembre de 2019 y 2018 era una persona juridica, representada por una Gnica persona, del género
masculino.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, modificado por la Ley
31/2014, de 3 de diciembre de 2014, se sefiala que, al 31 de diciembre de 2019, ni el administrador tnico ni las
personas vinculadas a éste, definidas segun el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, han comunicado situacion alguna de confiicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la
Sociedad, sin perjuicio, en su caso, de las situaciones puntuales de conflicto en las que se procede conforme ala
normativa legal e interna aplicables.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 el administrador tnico de la Sociedad no ha percibido importe alguno en
concepto de las funciones desempefiadas. Asimismo, no hay personas que desarrolien en la Sociedad, de hecho,
o de derecho, funciones de Alta Direccién.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no tenia concedidos préstamos o anticipos, ni se han contraido
obligaciones en materia de pensiones u otras retribuciones a largo plazo, a favor del administrador tnico.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad no ha devengado importe alguno en concepto de seguros
necesarios por la responsabilidad del administrador dnico.

6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
2019 2018

Tesoreria 145.330,93 219.055,14
Otros activos liquidos equivalentes

145.330,93 219.055,14

Moneda:

En euros 145.330,93 219.055,14
En moneda extranjera -

145.330,93 219.055,14

El saldo de la cuenta “Tesoreria” del cuadro anterior recoge el saldo correspondiente a las cuentas corrientes
mantenidas por la Sociedad en el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Banca March, S.A. por importes de
1.086,44 y 144.244,49 euros, respectivamente (109.970,69 y 109.084,45 euros al 31 de diciembre de 2018 en la
cuenta corriente mantenida por la Sociedad en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y Banca March, SA,
respectivamente)

Durante el ejercicio 2018 se devengaron 0,33 euros de intereses como remuneracion de los saldos mantenidos
en las cuentas corrientes de la Sociedad, que se encontraban registrados en el capitulo “Ingresos financieros —
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 11). Durante
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el ejercicio 2019 los saldos mantenidos de las cuentas corrientes de la Sociedad no han devengado importe alguno
en concepto de remuneracién por dichos saldos.

. __Deudores

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacion y naturaleza se
indica a continuacion:

Euros
2019 2018

Clasificacion:
Préstamos y partidas a cobrar 2.306,29 0,07
Otros deudores - 1.421.723,00

2.306,29( 1.421.723,07
Naturaleza:
Administraciones Publicas (Nota 12) - 0,07
Accionistas por desembolsos (Nota 10) - 1.421.723,00
Otros deudores 2.306,29 -

2.306,29| 1.421.723,07

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de la cuenta “Otros deudores” del detalle anterior recoge el importe de 2.306,29
euros pendiente de cobro resultante de la operacién de cesion global de activos y pasivos y extincion de Global
Persiles, S.L. (véase Nota 8) a favor de la Sociedad (ningtin importe por este concepto al 31 de diciembre de
2018). Con posterioridad al cierre del ejercicio 2019 la Sociedad cobré la totalidad de dicho importe.

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio” del activo del balance recoge el importe de las inversiones con empresas del grupo y
asociadas propiedad de la Sociedad.

Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de capital riesgo

El detalle del saldo de la cuenta “Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de capital riesgo”, atendiendo

a la tipologia de la entidad participada, la moneda de contratacion y a la admision o no a cotizacion en Bolsa de
los valores, es el siguiente:
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Euros
2019 2018

Por entidad participada:

Empresas del grupo- 6.364.301,44 4.882.884,78
De las que capital desarrollo 5.543.840,83 4.081.302,54
De las que capital inicio 820.460,61 801.582,24

Empresas asociadas- 2.482.434,32 1.245.300,00
De las que capital desarrollo 1.428.341,24 1.245.300,00
De las que capital inicio 1.054.093,08 -

8.846.735,76 6.128.184,78

Por moneda:

En euros 8.026.275,15 5.326.602,54

En moneda extranjera 820.460,61 801.582.24

8.846.735,76 6.128.184,78

Por cotizacion:

Cotizados - -

No cotizados 8.846.735,76 6.128.184,78

8.846.735,76 6.128.184,78

El movimiento habido durante los ejercicios 2019 y 2018 en el saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del balance, se muestra a continuacién:
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Euros

2019

2018

Saldos al inicio del ejercicio

6.128.184,78

4.300.296,21

Adiciones 3.727.196,50 2.406.159,64
De los que:

Global Persiles, S.L. - 888,89
H.C. Clover Productos y Servicios, S.L. 170.779,62 101.347,14
Ibedomar Consultoria, Lda 278.385,57 -
Tapir Investments, S.L. - 21.246,35
Pumping Team Holding, S.A.P.1. de C.V. 85.385,85 41.981,56
Altafit Grupo de Gestion, S.L. 223.674,02 995.395,70
BlueOcean Technologies S.L. - 1.245.300,00
Global Thessalia, S.L. 1.404.480,00 -
Aquanaria S.L. 510.398,36 -
Palacios Foods Investments, S.L. 1.054.093,08 -

Retiros (628.532,90) (543.113,37)
De los que:
Global Persiles, S.L. (128,00) (543.011,37)
Global Celeno, S.L., en liquidacién - (102,00)
H.C. Clover Productos y Servicios, S.L. (88.514,90) -
Global Thessalia, S.L. (539.890,00) -
Dotaciones de deterioros con cargo a resultados (*) (393.864,60) (35.259,70)
De los que:
Pumping Team Holding, S.A.P.I de C.V. (66.507,48) (21.507,72)
Tapir Investments, S.L. - (13.751,98)
BlueOcean Technologies, S.L. (327.357,12) -
Reversién de deterioros con abono a resultados (*) 13.751,98 66,53
De los que:
Global Celeno, S.L., en liquidacién - 66,53
Tapir Investments, S.L. 13.751,98 -
Aplicaciones de deterioros - 35,47
De los que:
Global Celeno, S.L., en liquidacidn - 3547
Saldos al cierre del ejercicio 8.846.735,76 6.128.184,78

(*) Registrados por su importe neto en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de

Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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Al 31 de diciembre de 2018 la composicion del detalle anterior era la siguiente:
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Porcentaje Euros
de Fecha de Coste de Valor Razonable Plusvalias

Empresa del Grupo y Asociadas | Participacién Adguisicién Adquisicién (5) (brutas) (*) Deterioro
Empresas del Grupo
Capital inicio:
Pumping Team Holding, S.A.P.I. Septiembre de
deC.V. 1,69% (1) 2017 908.475,81 820.460,61 - (88.015,20)
Capital desarrollo:
H.C. Clover Productos y .
Servicios, S.L. 1,22% (1) Junio de 2017 675.428,08 743.187,87 67.759,79 -
Ibedomar Consultoria, Lda (4) 2,33% (1) Junio de 2017 884.563,71 1.030.030,53 145.466,82 -
Tapir Investments, S.L. 3,56% (1) Junio de 2017 910.189,32 1.015.684,48 105.495,16 -
Extrusiones de Toledo, S.A. 2,70% (1) Julio de 2017 990.000,00 1.612.427,20 622.427,20 -
Altafit Grupo de Gestién, S.L. 2,96% (1) Julio de 2018 1.219.069,72 1.825.574,90 606.505,18 -
Global Thessalia, S.L. 1,54% (1) Enero de 2019 864.590,00 905.904,35 41.314,35 -
Empresas Asociadas
Capital inicio:
Palacios Foods Investments, o .
SL.(3) ) (6) 0,53% (2) Julio 2019 1.054.093,08 1.054.093,08 - -
Capital desarrollo:
BlueOcean Technologies, S.L.- Diciembre de
(anteriormente denominada 0,67% (2) ¢ ; i 1.245.300,00 917.942,88 - (327.357,12)
Mendres Investments S.L.)
Aquanaria S.L. (3) 4) (6) 1,49% (2) D‘°‘;g‘1b9’° = 510.398,36 510.398,36 - .

Total 9.262.108,08 10.435.704,26 1.588.968,50 (415.372,32)

@)
M

(5

Las plusvalias se recogen, netas del efecto impositivo, en el epigrafe “Otras cuentas de orden — Plusvalias latentes (netas efecto
impositivo)” de las cuentas de orden, por importe de 1.584.996.07 euros.

Las participaciones mantenidas por la Sociedad han sido consideradas por el administrador tnico de la Sociedad como inversiones
en empresas del grupo teniendo en cuenta que MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo, también gestionado por la
Sociedad Gestora, mantiene una participacién directa del 72,30% en Extrusiones de Toledo, S.A., del 96,44% en Tapir Investments,
S.L., del 63,20% en Ibedomar Consultoria, Lda, del 33,10% en H.C. Clover Productos y Servicios, S.L., del 46,05% en Pumping
Team Holding, S.A.P.l. de C.V., del 80,10% en Altafit Grupo de Gestién, S.L. y del 41,65% en Global Thessalia S.L. La existencia
de control MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo en Ibedomar Consultoria, Lda se evidencia a través del porcentaje
de participacion directa. En el caso de H.C. Clover Productos y Servicios, S.L., Pumping Team Holding, S.A.P.I. de C.V. y Global
Thessalia, S.L, se evidencia por la existencia de acuerdos con otros socios de las mencionadas sociedades que otorgan a dicho
fondo la capacidad para ejercer control.

Las participaciones mantenidas por la Sociedad han sido consideradas por el administrador tinico de Ia Sociedad como inversiones
en empresas asociadas teniendo en cuenta que MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo, mantiene una participacion
directa del 18,18% en BlueOcean Technologies S.L., del 14,31% en Palacios Foods Investments, S.L. y del 40,32% en Aquanaria
S.L.

Conforme a o establecido en la Nota 3-a, dada su reciente adquisicién, se han valorado a coste.

Adicionalmente, MCH Iberian Capital Fund IV UAF, Fondo de Capital Riesgo, también gestionado por la Sociedad Gestora,
mantiene una participacion del 5,24% en lbedomar Consultoria, Lda, del 1,19% en Palacios Foods Investments, S.L. y del 3,34%
en Aguanaria S.L.

El valor razonable se ha obtenido de acuerdo con lo establecido en la Nota 3-a.
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(6) Adicionalmente, Unigrains Iberian Capital, Fondo de Capital Riesgo, también gestionado por la Sociedad Gestora, mantiene una
participacion del 4,22% en Aquanaria S.L. y del 2% en Palacios Foods Investments, S.L. Asimismo, Spain Oman Private Equity
Fund, Fondo de Capital Riesgo, también gestionado por la Sociedad Gestora, mantiene una participacién del 8,77% en Palacios

Foods Investments, S.L.

A continuacion, se detallan las participaciones directas e indirectas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019:

% %
Empresas del Grupo y % Empresas de % Empresas de % Participacion | Participacion
Asociadas con Participacion participacion Participacién | participacion | Participacién | indirectadela | indirecta de
participacion directa de la de la indirecta a través de | de EGA 1en | indirecta a través | de EGA 2 en | Sociedaden | la Sociedad
Sociedad (EGA 1) (*) Sociedad EGA 1(EGA2) EGA 2 de EGA 3 EGA 3 EGA2 en EGA 3
Empresas del Grupo
Capital inicio:
Pumping Team Holding, o Pumping Team, o ~ 3 o )
SAPL deC.V. L8% gL, 100% 1,69%
Capital desarrollo:
H.C. Clover Productos y o : } :
Servicios, S.L. 1.22% - - ”
Brasmar -
Brasmar Grou Comércio de
Tbedomar Consultoria, Lda | 2,33% | ¢ Ao " TOP 49,00% | Productos 100% 1,14% 1,14%
P Alimentares,
S.A.
Tapir Investments, S.L. 356 | Mediterranean Sky | g o0, | Universo Pachd, | g, 00 031% 0.27%
International, S.A. S.A.

Extrusiones de Toledo, S.A. 2,70% - - - - - -
g&lﬁaﬁt Grupo de Gestién, 2.96% } _ ) R ) )
Global Thessalia, S.L. 15a% | chogafiaAlavesa, | g0, - - 1,54% -
Empresas Asociadas
Capital inicio:
Palacios Foods Investments, o Palacios o B ) o )
SL. 0.33% | Alimentacién, s.L. | 100% 0.53%
Capital desarrollo:
BlueOcean Technologies,
SL. ~ (anteriormente | oo Jeanologia, SL. | 39,41% - - 0,26% -
denominada Mendres
Investments, S.L.)
Aquanaria S.L. 1,49% - - - - . -

(*) Laterminologia EGA incluye aquellas sociedades participadas por la Sociedad que han sido clasificadas como empresas del grupo

y asociadas, incluidas aquéllas en las que mantiene una participacion directa e indirecta.
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Euros
Porcentaje Plusvalias/
de Fecha de Coste de Valor Minusvalias
Empresa del Grupo y Asociadas Participacion Adquisicion Adquisicion Razonable (brutas) (*) Deterioro

Empresas del Grupo
Capital inicio:
Pumping Team Holding, S.AP.L deC.V. |  1,72% S°"t‘2"‘(‘)‘}g’° de 823.089.96 |  801.582,24 - (21.507,72)
Capital desarrollo:
Global Persiles, S.L. 3,56% Junio de 2017 128,00 178.927,60 178.799,60 -
H.C. Clover Productos y Servicios, S.L. 1,14% Junio de 2017 593.163,36 600.903,19 7.739,83 -
Ibedomar Consultoria, Lda 2,33% Junio de 2017 606.178,14 835.454,30 229.276,16 -
Tapir Investments, S.L. 3,56% Junio de 2017 910.189,32 896.437,34 - (13.751,98)
Extrusiones de Toledo, S.A. 2,70% Julio de 2017 990.000,00 1.010.793,52 20.793,52 -
Altafit Grupo de Gestién, S.L. 2,85% Julio de 2018 995.395,70 995.395,70 - -
Empresas Asociadas:
Capital Desarrollo:
BlueOcean Technologies, S.L. Diciembre de
(anteriormente denominada Mendres 0,73% 2018 1.245.300,00 1.245.300,00 - -
Investments, S.L.)

Total 6.163.444,48 |  6.564.793,89 436.609,11 | (35.259,70)

(*) Las plusvalias se recogen, netas del efecto impositivo, en el epigrafe “Otras cuentas de orden — Plusvalias latentes (netas efecto
impositivo)” de las cuentas de orden del ejercicio 2018, por importe de 435.517,59 euros.

23




CLASE 8

L

="l

RES CENTIMOS
DE EURO

000954777

A continuacién, se detallan las participaciones indirectas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018:

Investments, S.L.)

% %
Empresas del Grupo y % Empresas de % Empresas de % Participacion | Participacion
Asociadas con participacion | Participacion participacion Participacién | participaciéon | Participacion | indirectade | indirecta de
directa de la Sociedad dela indirecta a travésde | de EG l en | indirectaatravés | de EG2en | laSociedad | la Sociedad
(EG1)(*) Sociedad EG 1 (EG2) EG2 de EG3 EG 3 en EG 2 enEG 3
Empresas del Grupo
Capital inicio:
Pumping Team Holding, o Pumping Team, o _ o
SAPI deC.V. 1,72% 100% - 1,72% -
Capital desarrollo:
Global Persiles, S.L. 3,56% - - - - - -
H.C. Clover Productos vy o B
Servicios, S.L. 1,14% ) . ) ) i
Brasmar - Comércio
Ibedomar Consultoria, Lda 2,33% de Productos 49,00% - - 1,14% -
Alimentares, S.A.
Tapir Investments, S.L. 3,56y | Mediteranean Sky | g 550, | UniversoPachd, | g5 500, 031% 027%
International, S.A. SA.
Extrusiones de Toledo, S.A. 2,70% - - - - - -
,S'\llt‘aﬁt Grupo de Gestion, 2.85% N ) } 3 ) )
Empresas Asociadas
Capital desarrollo:
BlueOcean  Technologies,
S.L. (anteriormente 5 . 5 R _ g
denominada Niondras 0,73% Jeanologia, S.L. 39,41% 0,29% -

(*) Laterminologia EGA inciuye aquellas sociedades participadas por la Sociedad que han sido clasificadas como empresas del grupo
y asociadas, incluidas aquéllas en las que mantiene una participacién directa e indirecta.
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A continuacién, se presentan determinados datos relativos a las participaciones en las empresas del grupo al 31

de diciembre de 2019:
Euros
Patrimonio Reservas y Resultados Prima de Resto de Resultado del
Entidad neto Capital de ejercicios anteriores Emision Patrimonio Ejercicio

g 8""‘“ Productos y Servicios, | 14 g18611,00|  600.000,00 736415600  1.103.760,00|  7.651.683,00|  2.099.012,00
Ibedomar Consultoria, Lda (2) 71.552.689.98 |  5.200.000,00 (79.282,18) ’ 30039.31739 | 3639265477
Tapir Investments, S.L.. (3) 25.572.147,44 60.000,00 (386.558,85) | 24.916.049.81 605.382,19 37727429
Extrusiones de Toledo, S.A. (4) 2436247100 601.250,00 19.786.221,00 - ; 3.975.000,00
g:rgp\‘,“g(l)“m Holding, SAPL | 304944773 | 53.001264,79 (11.400.778,08) ; (170.458,04) | (3.970.580,94)
Altafit Grupo de Gestion, S.L. (4) |  19.733.571,00 | 1.187.738,00 (8.940.785,00) | 27.875.502,00 361411,00 | (750.295,00)
Global Thessalia, S.L. (4) 53.121.000,00 | 5.624.000,00 7.000,00 |  50.583.000,00 10.000,00 | (3.103.000,00)
BlueOcean Technologies S.L.

(anteriormente denominada | 175.969.620,18 | 18.571.809,00 (938.783,82) |  159.119.281,00 27.000,00|  (809.686,00)
Mendres Investments, S.L.) (5)

f 4“3'““’5 Foods Investments, S.L. | 154 145 000,00 |  8.000.000,00 2272.000,00 | 154.870.000,00 10.000,00 | (11.003.000,00)
Aquanaria S.L. (6) 34.672.000,00 | 637.000,00 2235100000 | 147500000 |  5.871.00000|  4338.000,00

(1) Datos obtenidos de las cuentas anuales consolidadas de la sociedad del ejercicio 2019 que son objeto de auditoria. A la fecha de

@)

(©)

4
(%)

6

formulacion de las presentes cuentas anuales no se habia emitido el correspondiente informe de auditoria, si bien el administrador
unico de la Sociedad no estima variaciones significativas.

Datos obtenidos de las cuentas anuales individuales de la sociedad al 31 de diciembre de 2019, que son objeto de revision a los
efectos de su valoracion. El principal activo que posee Ibedomar Consultorfa, Lda es una participacién del 49% en Brasmar Group
SGPS, S.A., que es objeto de auditoria por PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
Lda y cuyo patrimonio neto consolidado y pérdidas consolidadas del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 ascienden a
129.227 y 1.493 miles de euros, respectivamente. El principal activo de Brasmar Group SGPS, S.A. es una participacion del 100%
en Brasmar - Comércio de Productos Alimentares, S.A. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se habia
emitido el correspondiente informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 de esta dltima participada, si
bien el administrador (nico de la Sociedad no estima variaciones significativas.

Datos obtenidos de las cuentas anuales individuales de la sociedad del ejercicio 2019, que son objeto de revisidn a los efectos de su
valoracién. El principal activo que posee Tapir Investments, S.L. es una participacion del 8,57% en Mediterranean Sky International,
S.A. El principal activo que posee Mediterranean Sky International, S.A. es una participacion del 87,00% en Universo Pacha, S.A.,
que es objeto de auditoria por Deloitte, S.L. y cuyo patrimonio neto consolidado y pérdidas consolidadas del ejercicio al 31 de
diciembre de 2019 ascienden a 181.472 y 10.625 miles de euros, respectivamente.

Datos obtenidos de las cuentas anuales consolidadas de la sociedad del ejercicio 2019 que son objeto de auditoria.

Datos obtenidos de las cuentas anuales individuales de la sociedad del ejercicio 2019, que son objeto de revisién a los efectos de su
valoracién. El principal activo que posee Blue Ocean Technologies S.L. es una participacion del 39,41% en Jeanologia, S.L., que es
objeto de auditoria por Deloitte, S.L. y cuyo patrimonio neto consolidado y resultado consolidado del ejercicio al 31 de diciembre de
2019 ascienden a 32.524 y 28.665 miles de euros, respectivamente. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no
se habia completado la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 de esta Ultima participada, si bien el
administrador Unico de la Sociedad no estima variaciones significativas.

Datos obtenidos de las cuentas anuales individuales al 31 de diciembre de 2019.
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Global Persiles, S.L.

Descripcién y compra de Jeanologia, S.L, y descripcién y compra de Global Persiles, S.L. por MCH Iberian Capital
Fund IV, Fondo de Capital Riesgo

Global Persiles, S.L. era una sociedad espafiola que se constituy6 con fecha 20 de agosto de 2015 y cuyo objeto
social era la adquisicién, administracion y gestion de patrimonio mobiliario, cartera de valores e inversiones, todo
ello por cuenta propia, asi como la investigacion y promocién del comercio exterior, entre otros.

La sociedad se constituy6 con un capital social de 3.600,00 euros equivalente a 3.600 participaciones de 1 euro
de valor nominal cada una.

Con fecha 19 de noviembre de 2015, MCH Iberian Capital Fund 1V, Fondo de Capital Riesgo suscribié un contrato
de compra de la totalidad de las participaciones de la sociedad por las que desembolsé 3.600,00 euros.

El objeto social de Jeanologia, S.L., comprende, entre otros, la fabricacion, confeccién e importacién de articulos
textiles, desarrollo e investigacion sobre el tratamiento de prendas, tanto para fines propios, como para su
comercializacion; la fabricacién, distribucion, comercializacion Yy promocion de equipos que utilicen tecnologia laser
y de aquellos utilizados para el grabado, marcacion, codificacion, corte y soldadura; asi como, el desarrollo y

comercializacion de programas informaticos y la prestacion de servicios de formacién, mantenimiento y asistencia
técnica relacionados con la industria.

Con fecha 10 de diciembre de 2015, la sociedad adquirié una participacion del 35% en Jeanologia, S.L. por un
precio fijo de 19.616.718,00 euros, de ios cuales Global Persiles, S.L. debia desembolsar 2.000.000,0C euros en
el momento de la desinversion en la sociedad participada y que devengaban un tipo de interés anual del 5%.
Adicionalmente, de acuerdo con la escritura de compraventa, Global Persiles, S.L. deberia satisfacer dos precios
variables, uno de los cuales, de hasta un importe maximo de 2.000.000,00 euros, vinculado a diferentes
parametros operativos obtenidos por las sociedades del Grupo Jeanologia en el ejercicio 2017 y el otro, en funcion
de las rentabilidades obtenidas por Giobal Persiles, S.L. de la inversién en la sociedad participada hasta el
momento de la desinversion. Dado que no se cumplieron los importes correspondientes a los parametros
operativos obtenidos por las sociedades del Grupo Jeanologia en el ejercicio 2017, Global Persiles, S.L. no tuvo
que satisfacer importe alguno por el primer precio variable mencionado anteriormente.

Con el objetivo de satisfacer el precio de compra MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo realizo
durante 2015 aportaciones dinerarias adicionales por importe de 10.620.000,00 euros a Global Persiles, S.L.
Adicionalmente, con fecha 9 de junio de 2016, MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo, entonces
Socio Unico de Global Persiles, S.L., aprobd la realizacion de una aportacion dineraria de 4.616.718,00 euros, que
fue satisfecha en su totalidad, con el objetivo de que esta tltima sociedad pudiese hacer frente a la segunda parte
del precio fijo establecido en el contrato de compraventa de Jeanologia, S.L.

Compra de Global Persiles, S.L. porla Sociedad

El 29 de junio de 2017, en base al acuerdo de co-inversién con MCH Iberian Capital Fund IV UAF, Fondo de
Capital Riesgo y MCH Iberian Capital Fund 1V, Fondo de Capital Riesgo (véase Nota 1), la Sociedad suscribié con
MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo un contrato de trasmision de 128 participaciones del capital
de Global Persiles, S.L. de valor nominal 1 euro cada una, por importe de 128,00 euros y aportaciones dinerarias
adicionales por importe de 542.122,48 euros que fueron satisfechas en su totalidad por la Sociedad al Fondo. Las
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participaciones transmitidas supusieron un 3,56% de la participacion que mantenia MCH Iberian Capital Fund 1V,
Fondo de Capital Riesgo en la sociedad, descendiendo la participacion de este ultimo del 100% al 96,44%.

Aportaciones realizadas a Global Persiles y dividendos recibidos en el ejercicio 2018

El 12 de abril de 2018 la Sociedad realizd aportaciones dinerarias adicionales por importe de 888,89 euros a
Global Persiles, S.L.

Posteriormente y con el objetivo de satisfacer la distribucién de dividendos a sus socios, el 12 de julio de 2018
Global Persiles, S.L. suscribié un contrato de préstamo por importe de 18.500,000,00 euros de principal, con una
entidad financiera, junto con un acuerdo de prenda sobre todas las participaciones sociales de Global Persiles,
S.L., asi como, sobre los derechos de crédito derivados de las cuentas bancarias depositados en dicha entidad
financiera y de los que pudiera obtener de su participacién en Jeanologia, S.L. como garantias de devolucion del
mencionado préstamo. La Sociedad recibié dos dividendos por importe total de 57.877,52 euros con cargo a
reservas voluntarias y a cuenta del resultado del ejercicio 2018 de Global Persiles, S.L. que fueron registrados en
el capitulo “Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2018 (véase Nota 11) y una distribucion de importe 543.011,37 euros con cargo a las

aportaciones realizadas por los socios, minorando asi el coste de adquisicion de la participacion de la Sociedad
en Global Persiles, S.L.

Venta de Jeanologia, S.L. a Mendres Investments, S.L.

El 20 de diciembre de 2018 Global Persiles, S.L. suscribié un acuerdo de venta de las 4.157 participaciones de
valor nominal 6,01 euros cada una y clase A, equivalentes al 35% del capital social de Jeanologia, S.L. a Mendres
Investments, S.L. por un precio fijo de 182.017.512,40 euros, que fue cobrado en su totalidad en el momento de
la desinversion. Adicionalmente, de acuerdo con la escritura de compraventa, Mendres Investments, S.L. deberia
satisfacer a Global Persiles, S.L. un precio complementario vinculado a diferentes pardmetros operativos
obtenidos por el Grupo Jeanologia en el ejercicio 2018 que fue estimado en 14.228.653,20 euros y han sido
liquidados en su totalidad el 10 de mayo de 2019. Derivado del precio de venta de la participacién en Jeanologia,
S.L., el 20 de diciembre de 2018 la Sociedad recibié un dividendo de importe 5.368.888,89 euros de Global
Persiles, S.L. que fue registrado en el capitulo “Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018 (véase Nota 11). Adicionalmente, Global
Persiles, S.L. desembolsé el importe de 2.000.000,00 euros de precio fijo de compra de Jeanologia, S.L. a
satisfacer en el momento de la desinversion y establecido en la escritura de compra del 10 de diciembre de 2015,
junto con los intereses devengados de importe 94.166,67 euros hasta dicha fecha.

Con objeto de satisfacer el precio variable de compra establecido en la escritura de adquisicién de la participacion
mantenida por Global Persiles, S.L. en Jeanologia, S.L. y que fue formalizada el dia 10 de diciembre de 2015, el
20 de diciembre de 2018, Global Persiles, S.L. junto con la Sociedad y MCH Iberian Capital Fund 1V, Fondo de
Capital Riesgo, suscribieron un contrato por el cual se fij6 el mencionado precio en funcion de las rentabilidades
que se obtuvieron en el momento de la desinversion en esta participada. El precio variable se componia de un
importe fijo equivalente a 5.200.000,00 euros, los cuales han sido satisfechos en su totalidad durante los primeros
meses del ejercicio 2019 por Global Persiles, S.L. y de un importe complementario equivalente a los retornos a
percibir y derivados de la participacion en Mendres Investments, S.L. de importe maximo 5.200.000,00 euros, que
devengaban un tipo de interés anual del 5%. Dicho importe complementario debera ser satisfecho por la Sociedad
y MCH Iberian Capital Fund 1V, Fondo de Capital Riesgo, a prorrata de su participacion, en el momento de la
desinversién en Mendres Investments, S.L. En opinién del administrador Gnico de la Sociedad, en funcién de las
condiciones establecidas en el mencionado contrato, al 31 de diciembre de 2019 no se han devengado importes
adicionales a recibir o desembolsar, por lo que no se ha registrado importe alguno por este concepto.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha recibido un dividendo por importe de 462.222,22 euros con cargo al
resultado del ejercicio 2018 de Global Persiles, S.L. que ha sido registrado en el capitulo “Ingresos financieros -
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 11).
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Cesion global del activo y del pasivo de Global Persiles, S.L.

El 11 de noviembre de 2019 la Junta General de Socios de Global Persiles, S.L. ha aprobado el balance y el
proyecto de cesion global de activos y pasivos, por el cual la Sociedad recibira, en proporcion a la participacion
en el capital social en la mencionada sociedad, 2.306,29 euros de tesoreria (véase Nota 7) y dos pasivos
contingentes que, en caso de materializarse, la Sociedad junto con MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital
Riesgo, serian los titulares cesionarios, derivados del contrato de compraventa de las participaciones de
Jeanologia, S.L. de fecha 20 de diciembre de 2018, mencionado anteriormente y el interés variable derivado del
contrato de emision de obligaciones no convertibles por Global Persiles, S.L. suscritas por terceros durante el
ejercicio 2015, asi como la extincién de Global Persiles, S.L. Finalmente, el mencionado acuerdo ha sido
escriturado con fecha 14 de enero de 2020. Como consecuencia de la liquidacion efectiva de la sociedad, durante
el ejercicio 2019 la Sociedad ha dado de baja la participacién que mantenia en Global Persiles, S.L. al 31 de
diciembre de 2019 valorada a su coste. Asimismo, se han puesto de manifiesto 2.178,29 euros registrados en la
cuenta “Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta, equivalentes a la cuota de la cesién global de activos y pasivos de la sociedad recibida por la
Sociedad.

Valoracién de la participacion

Al cierre del ejercicio 2018 el administrador tnico de la Sociedad valoré la totalidad de la participacion en Global
Persiles, S.L., a su valor liquidativo. En este sentido, al 31 de diciembre de 201 8, como resultado de la comparacion
entre el valor en libros y el valor razonable determinado de acuerdo con lo descrito en los parrafos anteriores, se
pusieron de manifiesto plusvalias latentes por importe de 178.799,60 (178.352,60 euros netas de impuestos), que
se incluian en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden del balance.

BlueOcean Technologies, S.L. (anteriormente denominada Mendres Investments, S.L)

Descripcion de BlueOcean Technologies, S.L.

BlueOcean Technologies, S.L. es una sociedad espaficla que se constituy6 con fecha 30 de octubre 2018 en
Madrid. Su objeto social consiste en la compra y venta, administracion y gestion de titulos y acciones o cualquier
otra forma de representacion de participaciones en el capital de entidades, asi como de sus bienes, inmuebles y
semovientes, la mediacion de cualquier tipo en las mencionadas operaciones, asi como la intervencién en
operaciones de transferencia de tecnologia y la financiacion de entidades participadas.

Ampliacion de capital de BlueOcean Technologies, S.L.

El 20 de diciembre de 2018 fue escriturada la ampliacién de capital social de BlueOcean Technologies, S.L. que
consistié en la emision de 13.466.930 y 3.500.000 participaciones de clase A y clase B, respectivamente, de 1
euro de valor nominal cada una y con una prima de asuncién asociada total de importe 152.702.370,00 euros. La
Sociedad asumié y desembolsé en su totalidad 124.530 participaciones de clase B, junto con la prima de emision
asociada por un importe total de 1.245.300,00 euros que equivalian al 0,73% del capital social.

Compra de Jeanologia, S.L.

El 20 de diciembre de 2018 BlueOcean Technologies, S.L. formalizd un préstamo de 40 miliones de euros con
dos entidades financieras con el objetivo de financiar parte de la adquisicion de la participacién en Jeanologia,
S.L. E10,73% de las participaciones mantenidas por la Sociedad en BlueOcean Technologies, S.L. se encontraban
pignoradas como garantia del principal del préstamo mencionado anteriormente a favor de las entidades
financieras, de acuerdo al contrato de compromisos y garantias firmado entre ambas partes con fecha 20 de
diciembre de 2018. El valor razonable de las participaciones pignoradas, que asciende al 31 de diciembre de 2019
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y 2018 2 917.942,88 y 1.245.300,00 euros, respectivamente, se incluye en el saldo del epigrafe “Cuentas de riesgo
y compromiso — Otros riesgos y compromisos” de las cuentas de orden del balance adjunto.

El 20 de diciembre de 2018 BlueOcean Technologies, S.L. suscribi6 un acuerdo de compra de 4.157
participaciones de valor nominal 6,01 euros cada una y clase A, equivalentes al 35% del capital social de
Jeanologia, S.L., a Global Persiles, S.L. por un precio fijo de 182.017.512,40 euros que fue satisfecho en su
totalidad en el momento de la compra. Asimismo, de acuerdo con la escritura de compraventa, BlueOcean
Technologies, S.L. debia satisfacer a Global Persiles, S.L. un precio complementario vinculado a diferentes
parametros operativos obtenidos por el Grupo Jeanologia en el ejercicio 2018 que alcanzé el importe de
14.228.653,20 euros, y que ha sido liquidado en su totalidad por la sociedad durante el ejercicio 2019.

Adicionalmente, el 20 de diciembre de 2018 BlueOcean Technologies, S.L. suscribié un acuerdo de compra de
523 participaciones de valor nominal 6,01 euros cada una y clase B, equivalentes al 4,41% del capital social de
Jeanologia, S.L., a los antiguos socios personas fisicas y juridicas por un precio fijo de 22.899.966,09 euros, que
fue satisfecho en su totalidad en el momento de la compra. Adicionalmente, de acuerdo con la escritura de
compraventa, Blue Ocean Technologies S.L. debia satisfacer dos precios variables, uno de los cuales estaba
vinculado a diferentes parametros operativos obtenidos por el Grupo Jeanologia en el ejercicio 2018 y el otro, en
funcion de las rentabilidades obtenidas por Blue Ocean Technologies S.L. de la inversion en la sociedad
participada hasta el momento de la desinversion, entre otros factores. Dado que se cumplieron los importes
correspondientes a los parametros operativos obtenidos por las sociedades del Grupo Jeanologia en el ejercicio
2018, el precio variable mencionado anteriormente alcanzo el importe de 16.018.786,85 euros, que ha sido
liquidado en su totalidad en el ejercicio 2019 con el desembolso de la ampliacién de capital de BlueOcean
Technologies, S.L. acordada el 10 de mayo de 2019, descrita en esta Nota.

Posteriormente, el 8 de febrero de 2019 la Junta de Socios de BlueOcean Technologies, S.L. aprobo el cambio
de fecha de cierre del ejercicio social, que se establece en el periodo comprendido entre el 1 de marzo de cada
ano y el dia anterior del afio siguiente, con efecto a partir del 31 de diciembre de 2018 y el cambio de la
denominacion de la sociedad a por la actual. El mencionado acuerdo fue escriturado el 8 de febrero de 2019 e
inscrito en el Registro Mercantil el 18 de febrero de 2019.

Ampliacién de capital de BlueOcean Technologies, S.L.

El 10 de mayo de 2019 se acordd aumentar el capital social de BlueOcean Technologies, S.L. mediante la emision
de 1.601.879 participaciones de clase A de 1 euro de valor nominal cada una y una prima de asuncion asociada
de 9,00 euros cada una. Tanto la Sociedad como MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo (véase
Nota 1) han renunciado a su derecho de adquisicién preferente como socios de BlueOcean Technologies, S.L. a
favor de su otro socio, persona juridica, que ha suscrito y desembolsado el importe total de la mencionada
ampliacion de capital. Tras el mencionado acuerdo, que ha sido escriturado con fecha 10 de mayo de 2019 e
inscrito en el registro mercantil el 24 de mayo de 2019, la participacion de la Sociedad que mantenia en la sociedad
ha descendido del 0,73% al 0,67%.

Valoracion de la participacion

Al 31 de diciembre de 2018, el administrador Unico de la Sociedad valoré la participacion que mantenia la Sociedad
a su coste de adquisicion, teniendo en cuenta el precio de transaccion reciente de la venta de Jeanologia, S.L. Al
31 de diciembre de 2019, el administrador unico de la Sociedad ha valorado la participacion de la Sociedad en
BlueOcean Technologies, S.L. a partir del valor razonable de Jeanologia, S.L., inversién Gltima que posee el Fondo
a través de BlueOcean Technologies, S.L., corregido por el valor contable del resto de activos y pasivos en esta
sociedad.

El valor razonable de Jeanologia, S.L. propuesto por Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L. considerando los
multiplos de mercado existentes (véase Nota 3.a.ii) y aprobado por el Comité de Valoracién del Fondo es de 0,74
veces el coste de la inversion al 31 de diciembre de 2019.

29



0,035 EuRos 000954783

CLASE 82 | BRSO |

Al 31 de diciembre de 2019, la variacion en la estimacién del valor razonable de esta participacion, resultante de
cambiar las principales asunciones utilizadas en la valoracién por otras hipétesis razonablemente posibles,
tomando el valor mas alto (hipotesis favorables) o mas bajo (hipotesis menos favorables) del rango que se estima
probable, seria de un aumento del 4,44% y un descenso del 4,44%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019, como resultado de la comparacion entre el valor en libros y el valor razonable
determinado de acuerdo con lo descrito en los parrafos anteriores, se ha puesto de manifiesto unas correcciones
de valor por deterioro asociadas a la participacion directa del Fondo en BlueOcean Technologies, S.L. por importe
de 327.357,12 euros, que se incluyen en el capitulo “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera

de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las cuentas anuales individuales al 28 de febrero de 2020 de BlueOcean Technologies, S.L. no son objeto de
auditoria. Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2019 de Jeanologia, S.L. son objeto de
auditoria por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

H.C. Clover Productos y Servicios, S.L.

Descripcién y compra de H.C. Clover Productos y Servicios, S.L. por MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de
Capital Riesgo

H.C. Clover Productos y Servicios, S.L. es una sociedad espafiola que se constituyo con fecha el 19 de febrero
de 2008 con domicilio social en Madrid. Su objeto social consiste en el desarrollo, la fabricacién y la
comercializacion de productos farmacéuticos, nutracéuticos y cosméticos en la forma farmacéutica de capsula de

gelatina blanda, ofreciendo un servicio integral desde el punto de desarrolio hasta la puesta en el mercado del
producto.

Con fecha 26 de julio de 2016, MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo suscribié un contrato de
compra mediante el cual adquirié 180.539 participaciones, equivalentes al 32,01% del capital social, por un precio
vinculado a diferentes parametros operativos obtenidos por la sociedad adquirida. MCH Iberian Capital Fund 1V,
Fondo de Capital Riesgo desembolsé un pago inicial por importe de 7.701.793,74 euros, existiendo un posible
ajuste al precio, tanto al alza como a la baja. Con objeto de garantizar el cumplimiento del contrato de compraventa
mencionado con anterioridad, los vendedores constituyeron una prenda a favor de los compradores, entre los que
se encuentra MCH lberian Capital Fund 1V, Fondo de Capital Riesgo, sobre las acciones que los vendedores
mantienen en la sociedad, con fecha de vencimiento el 31 de diciembre de 2020.

Posteriormente, con fecha 26 de octubre de 2016, la Junta General de Socios de la sociedad acordd una
ampliacion de capital mediante la emision de 11.524 y 24.476 nuevas participaciones sociales, divididas en clase
Ay B, respectivamente, de 1 euro de valor nominal ambas y una prima de emisién asociada de importe total
1.103.760,00 euros. MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo suscribié y desembolsé 11.524
participaciones por un importe total de 364.849,84 euros, todas ellas de clase A.

Con fecha 26 de junio de 2017 MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo suscribié un contrato por
el cual se fijo el ajuste al precio de compra de la sociedad, ascendiendo a un precio fijo de adquisicion de importe
total de 13.457.979,05 euros, de los cuales 7.701.793,74 euros fueron desembolsados en el ejercicio 2016 y el
importe pendiente de desembolso que alcanzaba a 5.756.185,31 euros fue satisfecho en su totalidad en el ejercicio
2017, y un precio variable de 264.007,79 euros a desembolsar en cada uno de los ejercicios 2018, 2019 y 2020
por todos los compradores a prorrata de su participacién, entre los que se encontraba MCH Iberian Capital Fund
IV, Fondo de Capital Riesgo, vinculado a diferentes parametros operativos obtenidos por H.C. Clover Productos y
Servicios, S.L. correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019.
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Compra de H.C. Clover Productos y Servicios, S.L. por la Sociedad

Por dltimo, con fecha 29 de junio de 2017, en base al acuerdo de co-inversién con MCH Iberian Capital Fund IV
UAF, Fondo de Capital Riesgo y MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo (véase Nota 1), la
Sociedad suscribié con MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo un contrato de trasmision de 6.834
participaciones de capital de H.C. Clover Productos y Servicios, S.L. de valor nominal 1 euro cada una, por importe
total de 491.816,22 euros que fueron satisfechas en su totalidad por la Sociedad al Fondo. Las participaciones
transmitidas suponian un 3,56% de la participacién que mantenia MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital
Riesgo en H.C. Clover Productos y Servicios, S.L., descendiendo la participacion de este ultimo del 32,01% al
30,87% y alcanzando la participacion de la Sociedad en H.C. Clover Productos y Servicios, S.L. a 1,14%.

Aportaciones a H.C. Clover Productos y Servicios, S.L.

El 18 de abril de 2018 la Sociedad ha realizado aportaciones dinerarias adicionales por importe de 71.984,80
euros a H.C. Clover Productos y Servicios, S.L., que han sido totalmente desembolsadas, con el objetivo de la

adquisicion de 9.360 participaciones sociales de Laboratorios Gramar, S.L. por parte de H.C. Clover Productos y
Servicios, S.L.

Desembolso del precio variable del ejercicio 2017 y 2018

El 9 de julio de 2018 la Sociedad suscribi6 un contrato junto con MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital
Riesgo por el cual se adheria al acuerdo formalizado por los compradores de la sociedad participada el dia 26 de
junio de 2017, entre los que se encuentra MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo, se ratificaba el
precio variable de 264.007,79 euros y se reconocia el devengo del mencionado precio variable al haberse cumplido
los importes correspondientes de los parametros operativos que habia obtenido H.C. Clover Productos y Servicios,
S.L. correspondientes al ejercicio 2017. Como consecuencia, durante el ejercicio 2018 la Sociedad satisfizo el
importe de 6.012,84 euros por este concepto. En el ejercicio 2019 no se ha devengado ni satisfecho ningin importe
en concepto del mencionado precio variable al no haberse cumplido los importes correspondientes de los
parametros operativos de H.C. Clover Productos y Servicios, S.L. correspondientes al ejercicio 2018.

Aportaciones a H.C. Clover Productos y Servicios, S.L.

Posteriormente, el 11 de julio de 2018 realiz6é aportaciones dinerarias adicionales por importe de 6.663,15 euros
aH.C. Clover Productos y Servicios, S.L. que fueron totalmente desembolsadas. Asimismo, el 14 de diciembre de
2018 la Sociedad ha realizado aportaciones dinerarias adicionales por importe de 16.686,35 euros a H.C. Clover
Productos y Servicios, S.L. que fueron totalmente desembolsadas.

Compra de H.C. Clover Productos y Servicios, S.L.

El 4 de febrero de 2019, la Sociedad ha suscrito, junto con MCH Iberian Capital IV, Fondo de Capital Riesgo en
base al acuerdo de co-inversion (véase Nota 1), un contrato de compra mediante el cual la Sociedad ha adquirido
1.438 participaciones de H.C. Clover Productos y Servicios, S.L., todas ellas de valor nominal 1 euro cada una y
de clase B, equivalentes al 0,24% del capital social de la mencionada sociedad participada y sobre las que han
sido canceladas la prenda constituida para garantizar el cumplimiento del contrato de compraventa por parte de
los vendedores a favor de los compradores, entre los que se encuentra la Sociedad, con fecha de vencimiento el
31 de diciembre de 2020 a un antiguo accionista persona fisica, por un precio fijo de 170.779,62 euros que ha sido
satisfecho en el momento de la compra. Con todo ello, la participacién que mantenia la Sociedad en la sociedad
ha aumentado del 1,14% al 1,38% a partir de la fecha de esta operacién.

Venta de H.C. Clover Productos y Servicios, S.L.

El 23 de mayo de 2019, la Sociedad, en base al acuerdo de co-inversién con MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo
de Capital Riesgo (véase Nota 1), ha vendido 944 participaciones de valor nominal 1 euro cada una y de clase B,
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equivalentes al 0,16% del capital social, libre de cargas, en base al contrato privado de venta suscrito por la
Sociedad el 14 de mayo de 2019 a los otros socios personas fisicas y juridicas por un precio fijo de 112.487,28
euros que ha sido totalmente liquidado. Como consecuencia de la mencionada venta, la Sociedad ha obtenido
unas ganancias de 36.185,70 euros, que han sido registradas en el capitulo “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Resultados por enajenaciones (neto) - Instrumentos
de patrimonio” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Las participaciones vendidas suponen disminuir la
participacion que mantiene la Sociedad en la sociedad del 1,38% al 1,22%.

Dividendos recibidos de H.C. Clover Productos y Servicios, S.L.

El 14 de mayo de 2019 la Junta General de Socios de H.C. Clover Productos y Servicios, S.L. ha aprobado la
distribucién de un dividendo a la Sociedad por importe de 12.213,32 euros con cargo a las aportaciones realizadas
por los socios, minorando asi el coste de adquisicion de la participacion de la Sociedad en aquélla.

El valor razonable de las participaciones pignoradas de H.C. Clover Productos y Servicios, S.L. a favor de la
Sociedad constituida por los vendedores con el objeto de cumplimiento del contrato de compraventa de fecha 26
de julio, asi como lo establecido en el contrato celebrado el 9 de julio de 2018, anteriormente mencionados, que
ascendia al 31 de diciembre de 2019 a 169.086,93 euros (que representan el 2,28% del capital social de la
mencionada sociedad) se incluye en el saldo del epigrafe “Cuentas de riesgo y compromiso — Avales y garantias
recibidos” de las cuentas de orden (180.233,11 euros por este concepto al 31 de diciembre de 2018).

Valoracion de la participacién

Al 31 de diciembre de 2019, el administrador tnico de la Sociedad ha valorado la participacion de la Sociedad en
H.C. Clover Productos y Servicios, S.L. a partir del valor razonable propuesto por Emst & Young Servicios
Corporativos, S.L., considerando los multiplos de mercado existentes (véase Nota 3.a.ii) y aprobado por el Comité
de Valoracion de la Sociedad es de 1,10 veces el coste de la inversion.

Al 31 de diciembre de 2019, la variacion en la estimacion del valor razonable de esta participacion, resultante de
cambiar las principales asunciones utilizadas en la valoracién por otras hipotesis razonablemente posibles,
tomando el valor mas alto (hipétesis favorables) o mas bajo (hipotesis menos favorables) del rango que se estima
probable, seria de un aumento del 4,49% y un descenso del 9,84%, respectivamente.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, como resultado de la comparacion entre el valor en libros y
el valor razonable determinado de acuerdo con lo descrito en los parrafos anteriores, se han puesto de manifiesto
plusvalias latentes por importe de 67.759,79 y 7.739,83 euros, respectivamente (67.590,39 y 7.720,48 euros,

respectivamente netas de impuestos) que se incluyen en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)”
de las cuentas de orden del balance.

Las cuentas anuales consolidadas de H.C. Clover Productos y Servicios, S.L. son objeto de auditoria por KPMG
Auditores, S.L.

Ibedomar Consultoria, S.A.

Descripcion y compra de Brasmar - Comércio de Productos Alimentares, S.A. y compra de Ibedomar Consultoria,
Lda por MCH Iberian Capital Fund 1V, Fondo de Capital Riesgo

Ibedomar Consultoria, Lda es una sociedad portuguesa que se constituyé con fecha 17 de marzo de 2016 en
Lisboa y cuyo objeto social consiste en la prestacion de servicios de asesoria y consultoria econdmica, financiera,
comercial, la elaboracion de estudios, proyectos y planes sobre estas materias, tanto de ambito nacional como
internacional, asi como la suscripcion y la tenencia de participaciones en sociedades, con el mismo o diferente
objeto social, incluyendo su direccién y gestién. Fue constituida con un capital social inicial representado por
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50.000 acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por MCH
Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo.

El principal activo de Ibedomar Consultoria, Lda es su participacion en el capital social de Brasmar - Comércio de
Productos Alimentares, S.A., cuyo objeto social comprende la importacién, transformacién y comercializacién de
productos alimentarios congelados (pescados).

El 23 de marzo de 2016 Ibedomar Consultoria, Lda adquirio el 49% del capital social de Brasmar - Comércio de
Productos Alimentares, S.A., correspondiente a 3.811 acciones, por un importe inicial de 21.945.000,00 euros
satisfechos en la fecha de cierre de la operacion, el dia 3 de junio de 2016, y un precio diferido fijado durante el
ejercicio 2017 en 16.500.000,00 euros, a satisfacer en el sexto aniversario de la fecha de cierre de la operacion
(junio de 2022), o en la fecha de venta de la inversion. El pago del precio diferido mencionado anteriormente podra
ser también satisfecho de forma anticipada, en caso de ampliaciones de capital social de Brasmar - Comércio de
Productos Alimentares, S.A., aportando Ibedomar Consultoria, Lda, en nombre del otro accionista, las cantidades
necesarias para suscribir la ampliacién de capital, 0 mediante la entrega de los dividendos recibidos por ésta ultima
de Brasmar - Comércio de Productos Alimentares, S.A. a favor de los vendedores. Durante los ejercicios 2016 y
2017 se produjo el pago anticipado del precio diferido por importe total de 2.000.000,00 euros con cargo a
dividendos repartidos por Brasmar - Comércio de Productos Alimentares, S.A. El importe total al cierre de los
ejercicios 2019 y 2018 de la participacion de tbedomar Consultoria, Lda en Brasmar - Comércio de Productos
Alimentares, S.A. asciende a 38.445.000,00 euros, siendo el importe pendiente de pago por la mencionada
inversion de 8.529.805,80 y 14.500.000,00 euros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente, dado que
Ibedomar Consultoria, Lda ha realizado el pago de 5.970.194,20 euros por este concepto durante el ejercicio 2019
(ningUin importe por este concepto durante el ejercicio 2018).

Adicionalmente, Iberdomar Consultoria, S.A. firmé con el vendedor un acuerdo de prenda sobre 1.800 acciones
de Brasmar - Comércio de Productos Alimentares, S.A. propiedad de la sociedad, correspondientes al 24,43% del
capital social de la mencionada participada, como garantia de! pago del precio diferido derivado de! mencionado
contrato de compraventa. El importe pendiente de pago del precio diferido devengara anualmente un tipo de
interés del 4,725%. Por este motivo, la sociedad ha entregado 2.250.000,00 euros como garantia del pago de los
mencionados intereses, que seran devueltos conforme se vaya realizando el pago de los mismos, alcanzando el
importe de 175.087,50 euros al 31 de diciembre de 2019 (405.871,88 euros al 31 de diciembre de 2018). Por
dltimo, y de acuerdo con el contrato de compraventa, Ibedomar Consultoria, Lda satisfara, en el momento de la
salida en dicha inversion, un precio variable, adicional al anteriormente descrito, en funcién de las rentabilidades
obtenidas con la inversioén en la mencionada participada a dicha fecha.

Con fecha 3 de junio de 2016 el accionista mayoritario de Brasmar - Comércio de Productos Alimentares, S.A.
concedié a Ibedomar Consultoria, Lda una opcion de compra sobre el 2% del capital de la mencionada sociedad,
cuyo precio de ejercicio se establecié en 770.000,00 euros, mediante el pago de una prima de 55.000,00 euros.
El periodo de ejercicio de esta opcidn se ha establecido desde el 3 de junio de 2021, hasta el momento de la
salida de la inversion.

Con el objetivo de satisfacer el precio inicial derivado del contrato de compraventa de la participada de Brasmar -
Comércio de Productos Alimentares, S.A., con fecha 1 de junio de 2016 MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de
Capital Riesgo, entonces Socio Unico de Ibedomar Consultoria, Lda decidié ampliar el capital social de ésta en
5.150.000,00 euros mediante la emisién de 5.150.000,00 acciones, de la misma clase, de 1 euro de valor nominal
y aprob6 una aportacién dineraria por un importe total de 20.800.000,00 euros. MCH Iberian Capital Fund 1V,
Fondo de Capital Riesgo suscribi6 3.630.000 acciones y aporté 14.720.000,00 euros de prestaciones accesorias,
quedando su participacion en esta sociedad reducida al 70,77% del capital social.

Compra de Iberdomar Consultoria, S.A. por MCH Iberian Capital Fund IV UAF, Fondo de Capital Riesgo

Con fecha 6 de julio de 2016, en base al acuerdo de co-inversion con MCH Iberian Capital Fund IV UAF, Fondo
de Capital Riesgo, MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo suscribié con MCH Iberian Capital Fund

33



EUROS

000954787

CLASE 82

IV UAF, Fondo de Capital Riesgo un contrato de trasmisién de 272.593 acciones y de las aportaciones dinerarias
accesorias por un importe total de 1.362.965,00 euros que fueron satisfechos en su totalidad por este Gitimo. Las
participaciones que fueron transmitidas suponian un 7,41% de la participacion que mantenia MCH Iberian Capital

Fund IV, Fondo de Capital Riesgo en la sociedad, descendiendo asi la participacion del 70,77% al 65,53% a partir
de la fecha de esta operacién.

Compra de Iberdomar Consultoria, S.A. por la Sociedad

El 29 de junio de 2017, en base al acuerdo de co-inversion con MCH Iberian Capital Fund IV UAF, Fondo de
Capital Riesgo y MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo (véase Nota 1), la Sociedad suscribio con
MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo un contrato de trasmision de 121.236 participaciones de
capital de Ibedomar Consultoria, S.A. de valor nominal 1 euro cada una, por importe de 121.236,00 euros y
aportaciones dinerarias por importe de 484.942,14 euros que fueron satisfechas en su totalidad por la Sociedad
al Fondo. Las participaciones transmitidas suponian un 3,56% de la participacién que mantenia MCH Iberian
Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo en Ibedomar Consultoria, S.A., alcanzando la participacion de la
Sociedad en Ibedomar Consultoria, S.A. a 2,33% a partir de la fecha de esta operacion.

Descripcién y constitucion de Brasmar Group SGPS, S.A.

Brasmar Group SGPS, S.A. es una sociedad portuguesa con domicilio en Guidoes que ha sido constituida con
fecha 22 de marzo de 2019 con un capital social de 50.000,00 euros, equivalente a 50.000 acciones de 1 euro de
valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas. El objeto social de Brasmar Group SGPS, S.A.
consiste en la gestion de participaciones sociales de otras sociedades. Ibedomar Consultoria, Lda ha suscrito y
desembolsado 24.500 acciones a su valor nominal en el momento de la constitucion, adquiriendo asi una
participacion del 49% en el capital social de Brasmar Group SGPS, S.A. La escritura de constitucion ha sido
inscrita en el Registro correspondiente el 28 de marzo de 2019.

Aportaciones a Ibedomar Consultoria, Lda

El 4 de abril de 2019 la Sociedad ha realizado aportaciones dinerarias adicionales por importe de 236.419,26
euros a Ibedomar Consultoria, Lda que han sido totalmente desembolsadas. Adicionalmente, el 16 de julio de
2019 la Sociedad, junto con MCH Iberian Capital Fund 1V, Fondo de Capital Riesgo, ha realizado aportaciones
dinerarias adicionales correspondiendo a la Sociedad un importe de 41.966,31 euros a Ibedomar Consultoria, Lda
que han sido totalmente desembolsadas en dicha fecha.

Ampliacion de capital de Brasmar Group SGPS, S.A. y canje de participaciones de Brasmar - Comércio de
Productos Alimentares, S.A. por Brasmar Group SGPS, S.A.

El 19 de diciembre de 2019 la Junta General de Brasmar Group SGPS, S.A. ha acordado aumentar el capital
social mediante la emision de 9.950.000 nuevas acciones de 1,00 euro de valor nominal cada una y una prima de
emision asociada de importe total 108.050.000,00 euros, ascendiendo su capital social suscrito tras la ampliacién
a 10.000.000,00 euros. La ampliacion de capital ha sido asumida y desembolsada en su totalidad mediante Ia
aportacién no dineraria consistente en 7.778 acciones de Brasmar - Comércio de Productos Alimentares, S.A.,
equivalentes a la totalidad del capital social de la mencionada sociedad y valoradas en 118.000.000,00 euros, de
las cuales Ibedomar Consultoria, Lda ha transmitido la totalidad de las acciones de Brasmar - Comeércio de
Productos Alimentares, S.A. de las que era propietaria, 3.811 acciones. En este mismo acto Ibedomar Consultoria,
Lda ha suscrito 4.875.500 acciones de Brasmar Group SGPS, S.A., junto con la prima de emisién asociada, todo
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ello por un importe total de 57.820.000,00 euros. Con todo ello, el porcentaje de participacién que mantiene
Ibedomar Consultoria, Lda en Brasmar Group SGPS, S.A. asciende al 49,00%.

Valoracién de la participacién

Al 31 de diciembre de 2019, el administrador unico de la Sociedad ha valorado la participacion de la Sociedad en
Ibedomar Consultoria, S.A. a partir del valor razonable de Brasmar - Comércio de Productos Alimentares, S.A.,
principalmente, inversion Gltima que posee la Sociedad a través de Ibedomar Consultoria, S.A. y Brasmar Group
SGPS, S.A., corregido por el valor contable del resto de activos y pasivos en estas dos Ultimas sociedades. Al 31
de diciembre de 2018, el administrador Gnico de la Sociedad valoré la participacion de la Sociedad en Ibedomar
Consultoria, S.A. a partir del valor razonable de Brasmar - Comércio de Productos Alimentares, S.A., inversién
ultima que poseia la Sociedad a través de Ibedomar Consultoria, S.A., corregido por el valor contable del resto de
activos y pasivos en esta sociedad.

El valor razonable de Brasmar - Comércio de Productos Alimentares, S.A. propuesto por Emst & Young Servicios
Corporativos, S.L. considerando los multiplos de mercado existentes (véase Nota 3.a.ii) y aprobado por el Comité
de Valoracién de la Sociedad es de 1,16 veces el coste de la inversion al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019, la variacion en la estimacion del valor razonable de esta participacién, resultante de
cambiar las principales asunciones utilizadas en la valoracién por otras hipétesis razonablemente posibles,
tomando el valor mas alto (hipotesis favorables) o mas bajo (hipotesis menos favorables) del rango que se estima
probable, seria de un aumento del 8,07% y un descenso del 8,07%, respectivamente.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, como resultado de la comparacion entre el valor en libros y
el valor razonable determinado de acuerdo con lo descrito en ios parrafos anteriores, se ha puesto de manifiesto
plusvalias latentes por importe de 145.466,82 y 229.276,16 euros, respectivamente (145.103,15 y 228.702,97

euros, respectivamente, netas de impuestos), que se incluyen en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto
impositivo)” de las cuentas de orden del balance.

Las cuentas anuales individuales al 31 de diciembre de 2019 de Ibedomar Consultorfa, Lda no son objeto de
auditoria. Adicionalmente, las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2019 de Brasmar Group SGPS,

S.A. son objeto de auditoria por PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas, Lda.

Tapir Investments, S.L.

Descripcion y compra de Mediterranean Sky International, S.A. por MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital
Riesgo

Mediterranean Sky International, S.A. es una sociedad luxemburguesa que se constituyé con fecha 8 de noviembre
de 2016, cuyo objeto social consiste en llevar a cabo transacciones para la toma de participaciones, directa e
indirectamente en cualquier empresa, asi como la administracién, la gestion, el control y el desarrolio de los
intereses en dichas participaciones, sujeto a las disposiciones establecidas bajo el acuerdo de Joint Venture.
Adicionalmente, la Sociedad puede facilitar préstamos, anticipos, garantias o valores unicamente para las
sociedades participadas o que formen parte del grupo de sociedades al que Mediterranean Sky International, S.A.
pertenece. A la fecha de constitucién de la sociedad el capital social estaba representado por 3.100.000 acciones
ordinarias de 0,01 euro de valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 25 de enero de 2017, MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo suscribié un contrato de
inversion por el cual se comprometia a invertir en Mediterranean Sky International, S.A. el importe total de
25.000.000,00 euros, de los cuales 24.271.844,70 euros se corresponden con la adquisicién de acciones de 0,01
euros de valor nominal cada una y aportaciones dinerarias accesorias, y la comision de estructuracion de importe
728.155,30 euros. Adicionalmente, el 22 de marzo de 2017 MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo
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suscribié una adenda al contrato de inversion, por la cual se comprometia a invertir en Mediterranean Sky
International, S.A. hasta un importe total de 28.840.000,00 euros, de los cuales 28.000.000,00 euros corresponden
a la adquisicion de acciones de 0,01 euros de valor nominal cada una y aportaciones dinerarias accesorias, y la
comisién de estructuracion de 840.000,00 euros.

Con fecha 6 de abril de 2017 el Consejo de Administracion de Mediterranean Sky International, S.A. acordé una
ampliacién de capital mediante la emision de 282.983.871 nuevas acciones, de 0,01 euro de valor nominal,
aportaciones dinerarias accesorias de socios por importe de 163.255.217,51 euros, y un importe de 1.030.021,02
euros de comision de estructuracién, con el objetivo de comprar los activos y las participaciones sociales del Grupo
Pacha. MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo suscribi6 y desembolsé 24.245.679 acciones por
importe de 242.456,79 euros, 24.003.222,64 euros de aportaciones dinerarias accesorias y 727.370,38 euros de
comision de estructuracion, que fueron satisfechas en su totalidad, equivalentes a una participacién del 8,48% del
capital social. La totalidad de las participaciones mantenidas por MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital
Riesgo en la sociedad se encuentran pignoradas a favor de varias entidades financieras.

Descripcién y compra de Universo Paché, S.A. por Mediterranean Sky Intemnational, S.A.

El principal activo de Mediterranean Sky International, S.A. es su participacion en el capital social en Universo
Pacha, S.A. Esta ultima adquiri6 la practica totalidad de las participaciones de las sociedades que integraban el
Grupo Paché por importe de 248.897.516,05 euros y los activos titularidad de Pacha Ibiza, S.A. por importe de
28.303.771,05 euros el 7 de abril de 2017. Universo Pacha, S.A. es la sociedad dominante de) Grupo, cuyo objeto
social comprende la compraventa, la administracion de valores, asi como, la participacion en otras compaiiias, la
gestion y la direccién de dichas participaciones.

Compra de Tapir Investments, S.L. (Sociedad Unipersonal) por MCH Iberian Capital Fund 1V, Fondo de Capital
Riesgo

Con fecha 21 de junio de 2017 MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo suscribié un contrato de
compraventa por el cual adquirié el 100% de las participaciones que constituyen el capital social de Tapir
Investments, S.L. (Sociedad Unipersonal), equivalente a 3.000 participaciones de 1 euro de valor nominal cada
una, por un precio fijo de 3.000,00 euros, que fue totalmente suscrito y desembolsado por MCH Iberian Capital
Fund IV, Fondo de Capital Riesgo en el momento de la compraventa. Tapir Investments, S.L. (Sociedad
Unipersonal) es una sociedad espafiola con domicilio social en Madrid, cuyo objeto social consiste, entre otros,
en la constitucion, la adquisicion, la gestion y el control de otras sociedades, acciones o participaciones sociales.

Posteriormente, con fecha 29 de junio de 2017 MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo acordé una
ampliacion de capital de Tapir Investments, S.L. (Sociedad Unipersonal) mediante la emision de 57.000 nuevas
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal y una prima de emisién asociada de importe total
24.916.049,81 euros. MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo suscribi¢ y desembolsé integramente
la ampliacion de capital mediante la aportacion de 24.245.679 acciones de Mediterranean Sky International, S.A.
por importe de 242.456,79 euros y 24.730.593,02 euros de aportaciones dinerarias accesorias.

Compra de Tapir Investments, S.L. (Sociedad Unipersonal) por la Sociedad

Adicionalmente, con fecha 29 de junio de 2017, en base al acuerdo de co-inversion con MCH Iberian Capital Fund
IV UAF, Fondo de Capital Riesgo y MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo (véase Nota 1), la
Sociedad suscribié con MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo un contrato de trasmisién de 2.135
participaciones de capital de Tapir Investments, S.L. (Sociedad Unipersonal) de valor nominal 1 euro cada una,
por importe de 888.647,80 euros que fueron satisfechas en su totalidad por la Sociedad al Fondo. Las
participaciones transmitidas suponian un 3,56% de la participacion que mantenia MCH Iberian Capital Fund 1V,
Fondo de Capital Riesgo en Tapir Investments, S.L. (Sociedad Unipersonal), descendiendo la participacion de
este (ltimo del 100,00% al 96,44% y alcanzando la participacion de la Sociedad en Tapir Investments, S.L.
(Sociedad Unipersonal) el 3,56% a partir de esta operacion.
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Aportaciones posteriores a Tapir Investments, S.L. (Sociedad Unipersonal)

El 19 de septiembre de 2017, la Sociedad realizd aportaciones dinerarias accesorias por importe de 295,17 euros
a Tapir Investments, S.L., que fueron totaimente desembolsadas. Posteriormente, el 9 de julio de 2018, Ia
Sociedad realizé aportaciones dinerarias accesorias por importe de 21.246,35 euros a Tapir Investments, S.L.,
que fueron totaimente desembolsadas.

Ampliacion de capital de Mediterranean Sky Intemational S.A.

Con fecha 18 de julio de 2018 se realiz6 una ampliacion de capital mediante la emision de 3.668.933 nuevas
acciones, de 0,01 euro de valor nominal cada una, con el objetivo de comprar participaciones sociales de Universo
Pacha, S.A. a uno de sus accionistas persona juridica, incrementando asi su participacién. Tapir Invesments, S.L.
suscribi6 y desembols6 579.697 acciones por importe de 5.796,97 euros y 591.290,05 euros de aportaciones
dinerarias accesorias, que fueron satisfechas en su totalidad. Las acciones adquiridas incrementaron la
participacion que mantenia la sociedad al 8,57% a partir de esta operacion.

Valoracion de Ia participacion

Al 31 de diciembre de 2019, el administrador Gnico de la Sociedad ha valorado la participacion de la Sociedad en
Tapir Investments, S.L. a partir del valor razonable de Universo Pacha, S.A., inversion ultima que posee la
Sociedad a través de Tapir Investments, S.L. y Mediterranean Sky International, S.A., corregido por el valor
contable del resto de activos y pasivos en ambas sociedades.

El valor razonable de Universo Pacha, S.A. propuesto por Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L.
considerando los multiplos de mercado existentes (véase Nota 3.a.ii) y aprobado por el Comité de Valoracion del
Fondo es de 1,12 veces el coste de la inversion al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019, la variacion en la estimacion de! valor razonable de esta participacion, resultante de
cambiar las principales asunciones utilizadas en la valoracion por otras hipotesis razonablemente posibles,
tomando el valor mas alto (hipttesis favorables) o mas bajo (hip6tesis menos favorables) del rango que se estima
probable, seria de un aumento de 6,71% y un descenso del 6,71%, respectivamente.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2019, como resultado de la comparacion entre el valor en libros y el valor
razonable determinado de acuerdo con lo descrito en los parrafos anteriores, se han puesto de manifiesto unas
reversiones de valor por deterioro asociadas a la participacion directa de la Sociedad en Tapir investments, S.L.
por importe de 13.751,98 euros, que se incluyen en el capitulo “Resultados y variaciones del valor razonable de
la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2019 y plusvalias latentes por importe de 105.495,16 euros (105.231,42 euros
netas de impuestos), que se incluyen en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas
de orden del balance al 31 de diciembre de 2019. Al 31 de diciembre de 2018, como resultado de la comparacién
entre el valor en libros y el valor razonable determinado de acuerdo con lo descrito en los parrafos anteriores, se
pusieron de manifiesto unas correcciones de valor por deterioro asociadas a la participacion directa que mantenia
la Sociedad en Tapir Investments, S.L. por importe de 13.751,98 euros, que se incluian en el capitulo “Resultados
y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de
inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018.

Las cuentas anuales individuales al 31 de diciembre de 2019 de Tapir Investments, S.L. no son objeto de auditoria.
Las cuentas anuales individuales de Mediterranean Sky International, S.A. son auditadas por Ermnst & Young
Société Anonyme. Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2019 de Universo Pacha, S.A. son
objeto de auditoria por Deloitte, S.L.
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Global Celeno, S.L., en liquidacién y Pumping Team Holding, S.A. de Capital Variable
Descripcién y compra de Global Celeno, S.L. por MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo

Global Celeno, S.L. es una sociedad espafiola que se constituy6 con fecha 29 de septiembre de 2016 en Madrid,
cuyo objeto social consiste en la adquisicion, la administracion y la gestion de patrimonio mobiliario, cartera de
valores e inversiones por cuenta propia.

Con fecha 19 de diciembre de 2016, MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo suscribié un contrato
de compraventa por el cual adquirio el 100% de las participaciones que constituyen el capital social por un precio
fijo de 3.600,00 euros, que fue totaimente desembolsado por MCH Iberian Capital Fund 1V, Fondo de Capital
Riesgo en el momento de la compraventa.

Descripcién y compra de Pumping Team, S.L. por Global Celeno, S.L.

El 7 de abril de 2017 MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo suscribio un contrato de venta con
cuatro personas fisicas, antiguos accionistas de Pumping Team, S.L., mediante el cual vendié 720 participaciones
de Global Celeno, S.L. de 1 euro de valor nominal, equivalentes al 20% del capital social, por un precio fijo total
de 720,00 euros, que fue satisfecho en su totalidad en el momento de la venta. Adicionalmente, con fecha 7 de
abril de 2017, Global Celeno, S.L. adquirié 1.075.009 participaciones de Pumping Team, S.L. de 1 euro de valor
nominal, equivalentes al 100% del capital social, a los antiguos accionistas personas fisicas, por un precio fijo total
€n pesos mexicanos equivalente a 1.250.000,00 euros a desembolsar por la sociedad antes del 5 de agosto de
2017. Asimismo, con fecha 7 de abril de 201 7, Global Celeno, S.L. suscribi6 un contrato de conversion en préstamo

participativo del importe del precio aplazado de la compra de participaciones de Pumping Team, S.L. a favor de
los antiguos accionistas.

Pumping Team, S.L. es una sociedad espafiola que se constituy6 con fecha 2 de junio de 2011 en Madrid, cuyo
domicilio social se encuentra en Mostoles. Su objeto social consiste en la adquisicion, el mantenimiento de
maquinaria y equipo para bombeo de hormigén, asi como, cualquier actividad necesaria para realizar dicho
bombeo de hormigén y prestacion de servicios de personal. Con fecha 21 de abril de 2017, MCH Iberian Capital
Fund 1V, Fondo de Capital Riesgo concedi6 un préstamo participativo a Global Celeno, S.L. por importe de
463.835.250,00 pesos mexicanos (22.661.483,78 euros). Adicionalmente, con fecha 21 de abril de 2017 Global
Celeno, S.L. suscribié un contrato de compra mediante el cual adquirié 500 acciones de Pumping Team Holding,
S.A. de C.V., de valor nominal 1 peso méxicano cada una, equivalentes al 50,00% del capital social, a Pumping
Team, S.L. y a su antiguo accionista persona fisica, por un precio fijo de 500,00 pesos mexicanos.

Descripcién y compra de Pumping Team Holding, S.A. de Capital Variable por Global Celeno, S.L.

Pumping Team Holding, S.A. de Capital Variable es una sociedad mexicana que se constituyd con fecha 1 de
noviembre de 2016 en la Ciudad de México cuyo objeto social consiste en promover, constituir, tomar
participaciones y adquirir acciones, intereses o partes sociales de toda clase de sociedades mercantiles.
Posteriormente, con fecha 24 de abril de 201 7, la Junta General de Accionistas de la sociedad acordé la conversion
de las 1.000 acciones de capital fijo en 500 acciones de clase | serie C y las restantes de clase | serie B, siendo
estas Ultimas propiedad de Global Celeno, S.L., asi como, aumentar el capital social en su parte variable en
927.670.500,00 pesos mexicanos mediante la emision de 927.670.500,00 acciones de clase II, de las cuales
Global Celeno, S.L. suscribié y desembolsé 463.835.250 de clase || B por un importe de 463.835.250,00 pesos
mexicanos, manteniendo su porcentaje de participacion del 50%.

Compra de Global Celeno, S.L. por la Sociedad

Con fecha 29 de junio de 2017, en base al acuerdo de co-inversién con MCH Iberian Capital Fund IV UAF, Fondo
de Capital Riesgo y MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo (véase Nota 1) la Sociedad suscribio
con MCH lIberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo, un contrato de trasmision de 102 participaciones de
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Global Celeno, S.L. por importe de 102,00 euros y un contrato de cesion parcial del préstamo participativo
concedido a Global Celeno, S.L. por importe de 16.503.257,00 pesos mexicanos (806.295,00 euros), que fueron
satisfechos en su totalidad por la Sociedad al Fondo. Las participaciones transmitidas suponian un 3,54% de la
participacion que mantenia MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo en Global Celeno, S.L.,
descendiendo la participacion de este Gltimo del 80,00% al 77,17% y alcanzando la participacién de la Sociedad
en Global Persiles, S.L. a 2,83%.

Venta de Pumping Team, S.L. por Global Celeno, S.L. a Pumping Team Holding, S.A. de Capital Variable

Con fecha 25 de septiembre de 2017, Global Celeno, S.L. suscribidé un contrato de venta con Pumping Team
Holding, S.A. de Capital Variable mediante el cual vendié 1.075.009 participaciones de Pumping Team, S.L. de 1
euro de valor nominal, equivalentes al 100% del capital social, por un precio fijo total en pesos mexicanos

equivalente a 1.250.000,00 euros, que quedaron pendientes de cobro por parte de Global Celeno, S.L. en el
momento de efectuar la transmision.

Adquisicion de Pumping Team Holding, S.A. de Capital Variable

Adicionalmente, con fecha 25 de septiembre de 2017, se acord6 una ampliacion de capital de Pumping Team
Holding, S.A. de Capital Variable mediante la emision de 27.509.204 nuevas participaciones sociales de 1 peso
mexicano de valor nominal cada una de clase |i serie A, equivalentes a 1.250.000,00 euros, la cual fue suscrita y
satisfecha por Global Celeno, S.L. mediante la capitalizacion de la cuenta a cobrar con Pumping Team Holding,
S.A. de Capital Variable, como consecuencia de la venta descrita anteriormente, alcanzando un porcentaje de
participacién del 51,44%. Asimismo, con fecha 25 de septiembre de 2017, Global Celeno, S.L. devolvié a MCH
Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo y a la Sociedad el importe del préstamo participativo concedido
con anterioridad a la sociedad que alcanza 463.835.250,00 pesos mexicanos mediante el pago en especie
consistente en la transmisién de 500 acciones de clase | serie B y 463.835.250 de clase Il B de Pumping Team
Holding, S.A. de Capital Variable, en proporcion a la participacion mantenida en Global Celeno, S.L. a dicha fecha,
Como resultado de la transmisién de participaciones, la Sociedad obtuvo 5 acciones de clase | serie By 16.429.103
de clase Il B de Pumping Team Holding, S.A. de Capital Variable, equivalente a una participacion del 1,72%,
quedando con un 51,44% el resto de los accionistas, incluidos los accionistas personas fisicas en la mencionada
sociedad. En el mismo acto Global Celeno, S.L. devolvio a los antiguos accionistas personas fisicas de Pumping
Team, S.L. el importe del préstamo participativo concedido a la sociedad que alcanzaba 1.250.000,00 euros,
mediante el pago en especie consistente en la transmision de 27.509.204 acciones de clase Il serie A de Pumping
Team Holding, S.A. de Capital Variable propiedad de Global Celeno, S.L., equivalentes a dicha cantidad. Como
resultado de la transmisién de acciones, Global Celeno, S.L. transmitio la totalidad de las acciones representativas
del capital social de Pumping Team Holding, S.A. de Capital Variable de las cuales era titular.

Posteriormente, con fecha 25 de septiembre de 2017, Pumping Team Holding, S.A. de Capital Variable acord
una ampliacién de capital de Pumping Team, S.L. mediante la emisién de 191.920 nuevas participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal y una prima de emision asociada de importe total 1.727.280,00 euros. Pumping Team
Holding, S.A. de Capital Variable suscribid y desembolsé integramente mediante la compensacion de cuatro
derechos de crédito que ostentaba frente a Pumping Team, S.L. por el mismo importe, manteniendo el porcentaje
de participacién del 100% en esta sociedad.

Disolucién de Global Celeno, S.L.

Con fecha 13 de diciembre de 2017 Ila Junta General de Accionistas de la sociedad aprobd la disolucion efectiva
de la misma y el 12 de febrero de 2018 el mencionado acuerdo fue escriturado. Como consecuencia de la
liquidacion efectiva de la sociedad, durante el ejercicio 2018 la Sociedad dio de baja la participacion que mantenia
en Global Celeno, S.L. y se pusieron de manifiesto una reversién de las correcciones de valor por deterioro
asociadas a esta participacion por importe de 66,53 euros, que fueron registradas en el epigrafe "Resultados por
enajenaciones (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio 2018, equivalentes a la cuota de liquidacion efectiva de la sociedad que recibi6 la Sociedad.
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Ampliacién de capital de Pumping Team Holding, S.A. de Capital Variable

El 2 de julio de 2018 se acord6 aumentar el capital social de Pumping Team Holding, S.A. de Capital Variable
mediante la emision de 22.947.495 acciones de clase Il serie C y de 22.947.496 acciones de clase || serie B, todas
ellas de idéntico valor nominal, que se correspondia con un incremento de capital de 54.566.400,00 pesos
mexicanos. La Sociedad asumio y desembolsé en su totalidad 812.803 acciones de clase Il serie B por un importe
de 966.373,63 pesos mexicanos (41.981,56 euros). Las participaciones adquiridas suponian un incremento de la

participacion de la Sociedad en Pumping Team Holding, S.A. de Capital Variable hasta alcanzar el 1,72% del
capital social.

Posteriormente, el 10 de septiembre de 2019 se ha acordado aumentar el capital social de Pumping Team Holding,
S.A. de Capital Variable mediante la emisién de 28.300.799 acciones de clase Il serie A, de 104.242.670 acciones
de clase Il serie B 'y 104.242.671 acciones de clase |l serie C, todas ellas de idéntico valor nominal, que se
corresponde con un incremento de capital de 116.860.152,02 pesos mexicanos. La Sociedad ha asumido y
desembolsado en su totalidad 3.687.729 acciones de clase Il serie B por un importe de 1.819.990,80 pesos

mexicanos (85.385,85 euros) quedando su participacién reducida al 1,69% del capital social de Pumping Team
Holding, S.A. de Capital Variable.

Valoracion de la participacion

Al 31 de diciembre de 2019, el administrador tinico de la Sociedad ha valorado la participacion de la Sociedad en
Pumping Team Holding, S.A. de Capital Variable a partir del valor razonable propuesto por Emst & Young Servicios
Corporativos, S.L., considerando los multiplos de mercado existentes (véase Nota 3.a.ii) y aprobado por el Comité
de Valoracion de la Sociedad siendo de 0,90 veces el coste de la inversién.

Al 31 de diciembre de 2019, la variacién en la estimacion del valor razonable de esta participacion, resultante de
cambiar las principales asunciones utilizadas en la valoracién por otras hipétesis razonablemente posibles,
tomando el valor mas aito (hipétesis favorables) o mas bajo (hip6tesis menos favorables) del rango que se estima
probable, seria de un aumento del 8,39% y un descenso del 8,39%, respectivamente.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, como resultado de la comparacion entre el valor en libros y
el valor razonable determinado de acuerdo con lo descrito en los parrafos anteriores, se ha puesto de manifiesto
unas correcciones de valor por deterioro asociadas a esta participacién por importe de 66.507,48 y 21.507,72
euros, respectivamente, que se incluyen en el capitulo “Resultados y variaciones del valor razonable de Ia Cartera
de Inversiones Financieras (neto) - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2019 y 2018, respectivamente.

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2019 de Pumping Team Holding, S.A. de Capital Variable
son objeto de auditoria por KPMG Céardenas Dosal, S.C.

Extrusiones de Toledo, S.A.
Descripcién y compra de Extrusiones de Toledo, S.A.

Extrusiones de Toledo, S.A. es una sociedad espafiola que se constituyo con fecha 8 de octubre de 1997 en
Toledo. Su objeto social consiste en la fabricacion, la produccion, la distribucién, la importacién, la exportacion, la
comercializacion, tanto al por mayor como al por menor, y la intermediacion de perfiles de aluminio, equipos
mecanicos, maquinaria y repuestos para maquinas, asi como, la comercializacién, tanto al por mayor como al por
menor, de chatarra, metales férreos y no férreos, entre otras actividades.

Con fecha 28 de julio de 2017, la Sociedad suscribi6 junto con MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital
Riesgo, en base al acuerdo de co-inversion (véase Nota 1), un contrato de compra mediante el cual adquirié 27
acciones de valor nominal 601,25 euros cada unay de clase A, equivalentes al 2,70% del capital social, a sus dos
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antiguos accionistas personas fisicas, por un precio fijo de 936.000,00 euros que fue satisfecho en el momento de
la compra, mediante una péliza de crédito formalizada con una entidad financiera (véase Nota 9). Asimismo, de
acuerdo con la escritura de compraventa, la Sociedad debera satisfacer, adicionalmente un precio fijo aplazado
de 54.000,00 euros a favor de uno de los antiguos accionistas a satisfacer 15 dias después de la fecha de venta
de la inversion o el dia 28 de julio de 2023, lo que ocurra antes, y que devengara anualmente un tipo de interés
del 3,5%. Los intereses devengados por este concepto durante los ejercicios 2019y 2018 se recogen en el capitulo
“Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 1.890,00
euros en ambos ejercicios (véase Nota 9), los cuales se encuentran pendientes de pago en su totalidad junto con
los importes de los intereses devengados en el ejercicio 2017 junto con el precio aplazado, registrados en el
epigrafe “Deudas a largo plazo” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Como garantia del pago del precio aplazado la Sociedad se ha comprometido a entregar el dia 28 de julio de 2020
a la parte vendedora un aval bancario por el importe pendiente de pago a dicha fecha. A 31 de diciembre de 2019
el importe del precio aplazado, junto con los intereses devengados durante el ejercicio 2019 pendientes de pago
asciende a 58.592,96 euros, registrados en el epigrafe “Deudas a largo plazo” del batance al 31 de diciembre de
2019 (56.702,96 euros al 31 de diciembre de 2018) — véase Nota 9 -,

Por ultimo, y de acuerdo con el contrato de compraventa, la Sociedad debera satisfacer en la fecha de venta de
la inversion un precio contingente de importe 18.000,00 euros a uno de los accionistas de la sociedad si la
rentabilidad neta obtenida por la Sociedad a dicha fecha es superior al doble de la inversion desembolsada por la
participacion de la Sociedad en Extrusiones de Toledo, S.A. El importe del precio contingente devengara
anualmente un tipo de interés del 3,5% desde la fecha de compra de la Sociedad, 28 de julio de 2017. En opinion
del administrador (inico, en funcién de las condiciones establecidas en el mencionado contrato, al 31 de diciembre

de 2019 no se han devengado importes adicionales a desembolsar, por lo que no se ha registrado importe alguno
por este concepto.

Valoracion de la participacion

Al 31 de diciembre de 2019, el administrador Gnico de la Sociedad ha valorado la participacion de la Sociedad en
Extrusiones de Toledo, S.A. a partir del valor razonable propuesto por Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L.,
considerando los multiplos de mercado existentes (véase Nota 3.a.ii) y aprobado por el Comité de Valoracion de
la Sociedad es de 1,63 veces el coste de la inversion.

Al 31 de diciembre de 2019, la variacion en la estimacién del valor razonable de esta participacion, resultante de
cambiar las principales asunciones utilizadas en la valoracién por oftras hipétesis razonablemente posibles,
tomando el valor mas alto (hipotesis favorables) o mas bajo (hipotesis menos favorables) del rango que se estima
probable, seria de un aumento del 7,63% y un descenso del 7,63%, respectivamente.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, como resultado de la comparacion entre el valor en libros y
el valor razonable determinado de acuerdo con lo descrito en los parrafos anteriores, se ha puesto de manifiesto
plusvalias latentes por importe de 622.427,20 y 20.793,52 euros, respectivamente (620.871,13 y 20.741,54 euros,
respectivamente, netas de impuestos), que se incluyen en el epigrafe “Plusvalias latentes (netas efecto
impositivo)” de las cuentas de orden del balance.

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2019 de Extrusiones de Toledo, S.A. son objeto de
auditoria por KPMG Auditores, S.L.
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Altafit Grupo de Gestién, S.L.
Descripcion y compra de Altafit Grupo de Gestion, S.L.

Altafit Grupo de Gestién, S.L. es una sociedad espafola que se constituyé en 2005 en Madrid. Su objeto social
consiste en la promocion e inversién inmobiliaria en todas sus manifestaciones: Ia gestién, promocion y explotacion
de establecimientos deportivos, culturales, asi como centros de belleza, spa y balnearios en territorio nacional.

El 20 de abril de 2018, la Sociedad suscribié, junto con MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo en
base al acuerdo de co-inversién (véase Nota 1), un contrato de adquisicién 16.096 participaciones de 1 euro de
valor nominal cada una, equivalentes al 2,46% del capital social en dicha fecha, a sus antiguos socios personas
fisicas y juridicas. La operacién quedo sujeta a condiciones suspensivas que fueron cumplidas por las partes el
dia 25 de julio de 2018, fecha de cierre de la operacion, por lo que qued6 perfeccionada en dicha fecha,

El precio de adquisicion inicial de las participaciones de Altafit Grupo de Gestion, S.L. alcanzo el importe de
334.111,70 euros, que podria aumentar o disminuir en funcién del valor de diferentes parametros operativos
obtenidos el dia 31 de julio de 2018 por sociedades del Grupo Altafit, de los cuales 265.754,61 euros fueron
satisfechos en el momento de la compra mediante una pdliza de crédito formalizada con una entidad financiera
(véase Nota 9). Asimismo, de acuerdo con Ia escritura de compraventa, el precio de adquisicién podria incrementar
0 reducirse de acuerdo a dos componentes variables vinculados al importe que alcancen los parametros
operativos obtenidos en el ejercicio 2019 por dos sociedades del Grupo Altafit y a la modificacién del tipo de
impositivo al que estan grabados los servicios prestados por el Grupo Altafit, si tenia lugar antes del 31 de
diciembre de 2019. Al 31 de diciembre de 2019 se ha reconocido el devengo de 10.196,02 euros adicionales de
precio de adquisicion de Altafit Grupo de Gestion, S.L. al haberse cumplido los importes correspondientes de los
parametros operativos obtenidos en el ejercicio 2019 por dos sociedades del Grupo Altafit, que ha sido registrado
en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del balance adjunto (véase Nota 9). A la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales no habia sido satisfecho ningtin importe por este concepto.

Como garantia del cobro, en su caso, del precio aplazado y del cumplimiento de las obligaciones y
responsabilidades de los vendedores, Ia Sociedad, junto con MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital
Riesgo realizaron el dia 25 de julio de 2018 un deposito en garantia a favor de los vendedores en una entidad
financiera de importe 2.300.000,00 euros, de los cuales 81 .833,09 euros se correspondian con parte del precio de
adquisicién inicial de la Sociedad que satisfizo con fecha anterior a su vencimiento, 25 de febrero de 2020.

Posteriormente, el 7 de noviembre de 2018 la Sociedad satisfizo el importe de 68.357,09 euros del precio de
adquisicion inicial de las participaciones de Altafit Grupo de Gestion, S.L. que se encontraban pendientes de pago.
El 14 de enero de 2019 se fijo el ajuste al precio de adquisicién inicial de compra de la sociedad, ascendiendo
éste a un precio de adquisicion inicial fijo de importe 346.805,70 euros para la Sociedad, de los cuales 12.694,00
euros se encontraban pendientes de pago y registrados en el epigrafe “Deudas a corto plazo” del balance al 31
de diciembre de 2018 (ninglin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2019) -véase Nota 9-. El 29 de
enero de 2019 la Sociedad ha satisfecho el mencionado importe en su totalidad.

Ampliaciones de capital de Altafit Grupo de Gestién, S.L.

El 25 de julio de 2018 se acordé aumentar el capital social de Altafit Grupo de Gestion, S.L. mediante la emisién
de 353.713 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas con idénticos derechos a las que se
encontraban en circulacion a dicha la fecha y con una prima de asuncién asociada total de importe 17.875.519,00
euros. La Sociedad asumid y desembolsd en su totalidad 12.585 participaciones junto con la prima de emision
asociada por un importe total de 648.590,00 euros mediante una poliza de crédito formalizada con una entidad
financiera (véase Nota 9), renunciando a su derecho de adquisicién preferente los dos antiguos socios personas
fisicas. Las participaciones adquiridas suponen un incremento de la participacion en la sociedad hasta alcanzar el
2,85% del capital social.
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El 19 de diciembre de 2019 se ha acordado aumentar el capital social de Altafit Grupo de Gestién, S.L. mediante
fa emision de 180.356 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas con idénticos derechos a
las que se encontraban en circulacion a dicha la fecha y con una prima de asuncién asociada total de importe
5.819.644,00 euros. La Sociedad ha asumido y ha desembolsado en su totalidad 6.417 participaciones junto con
la prima de emision asociada por un importe total de 213.478,00 euros mediante una poliza de crédito formalizada
con una entidad financiera (véase Nota 9), renunciando a su derecho de adquisicion preferente los dos antiguos

socios personas fisicas. Las participaciones adquiridas suponen un incremento de la participacion en la sociedad
hasta alcanzar el 2,96% del capital social.

Contrato de financiacion de Altafit Grupo de Gestién, S.L.

El 25 de mayo de 2018 Altafit Grupo de Gestion, S.L. suscribié un contrato de financiacion sindicado por el cual,
Altafit Grupo de Gestion S.L. podia disponer de un importe total de 31.750.000,00 euros. Posteriormente, el 19 de
diciembre de 2019 se ha formalizado una novacién del contrato de financiacion por el cual se aumenta el capital
disponible hasta 40.750.000,00 euros. EI mencionado contrato esta sujeto al cumplimiento de diversos ratios y
clausulas, por lo que Altafit Grupo de Gestion S.L. esta obligada a alcanzar dichos indicadores al cierre de cada
ejercicio hasta el vencimiento del contrato. Adicionalmente, en virtud del mencionado contrato, se han constituido
garantias sobre las participaciones de Altafit Grupo de Gestidén S.L. Como consecuencia de lo anterior, la totalidad
de las participaciones mantenidas por la Sociedad en Altafit Grupo de Gestién S.L. se encuentran pignoradas
como garantia de la financiacion mencionada anteriormente, registradas por su valor razonable por importe de
1.825.574,90 y 995.395,70 euros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente, en el epigrafe “Cuentas de
riesgo y compromiso — Otros riesgos y compromisos” de las cuentas de orden

Valoracion de la participacién

Al 31 de diciembre de 2018, el administrador tnico de la Sociedad valoré la participacién que mantenia la Sociedad
a su coste de adquisicion, teniendo en cuenta el precio de transaccion reciente de adquisicién de Altafit Grupo de
Gestion, S.L. Al 31 de diciembre de 2019, el administrador Gnico de la Sociedad ha valorado la participacion de la
Sociedad en Altafit Grupo de Gestién, S.L. a partir del valor razonable propuesto por Ernst & Young Servicios
Corporativos, S.L., considerando los muiltiplos de mercado existentes (véase Nota 3.a.ii) y aprobado por el Comité
de Valoracion de la Sociedad es de 1,50 veces el coste de la inversion.

Al 31 de diciembre de 2019, la variacion en la estimacién del valor razonable de esta participacion, resultante de
cambiar las principales asunciones utilizadas en la valoracion por otras hipotesis razonablemente posibles,
tomando el valor mas alto (hipétesis favorables) o mas bajo (hipotesis menos favorables) del rango que se estima
probable, seria de un aumento del 7,25% y un descenso del 7,25%, respectivamente.

En este sentido, al 31 de diciembre de 2019, como resultado de la comparacion entre el valor en libros y el valor
razonable determinado de acuerdo con lo descrito en los parrafos anteriores, se ha puesto de manifiesto plusvalias
latentes por importe de 606.505,18 euros (604.988,92 euros netas de impuestos), que se incluyen en el epigrafe
“Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden del balance.

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2019 de Altafit Grupo de Gestion, S.L. son objeto de
auditoria por Ernst & Young, S.L.

Global Thessalia, S.L.

Descripcion de Global Litvar, S.L. y Litografia Alavesa, S.L. (Sociedad Unipersonal) por MCH Iberian Capital Fund
IV, Fondo de Capital Riesgo

Global Litvar, S.L. es una sociedad espariola que se constituy6 por tiempo indefinido el 7 de enero de 2015 y cuyo
domicilio social se encuentra en el municipio de Oyén (Alava). Su objeto social consiste en Ia adquisicion, tenencia
y disfrute de toda clase de valores y activos mobiliarios por cuenta propia. El principal activo que posee Global
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Litvar, S.L. es una participacion del 100% en la sociedad espafiola Litografia Atavesa, S.L. (Sociedad Unipersonal),

cuyo objeto social comprende la realizacion de actividades de litografia y barnizado sobre metales y la manufactura
de los mismos.

EI26 de octubre de 2018 MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo firmé un contrato de compraventa
de 2.151.166 participaciones sociales de clase A, de 1 euro de valor nominal cada una, de Global Litvar, S.L.,
equivalentes al 82,62% del capital social de la mencionada sociedad, a sus antiguos socios, Realza Capital, Fondo
de Capital Riesgo, Eresma Capital, Sociedad de Capital Riesgo (Sociedad Unipersonal) y a una persona fisica,
por un precio fijo total de 53.589.178,12 euros. Asimismo, el mencionado contrato establecia el canje de las
452.617 participaciones sociales restantes de clase B de Global Litvar, S.L., de 1 euro de valor nominal cada una
y equivalentes al 17,38% del capital social, propiedad de otro socio persona fisica a cambio de la participacion del
20% del capital social del comprador final de Global Litvar, S.L. Todas las participaciones de Global Litvar, S.L. se
encuentran pignoradas a favor de una entidad financiera. La operacion quedo sujeta, entre otras, a la condicion
suspensiva consistente en la obtencién de la autorizacién de la operacion descrita anteriormente por parte de la
C.N.M.V., que finalmente resolvié no oponerse, elevandose a publico el 10 de enero de 2019.

Adicionalmente, en dicha fecha MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo y Realza Capital ||, Fondo

de Capital Riesgo formalizaron un contrato de opcién de compra de 1.016.541 participaciones sociales de Global
Thessalia, S.L. a favor de este ultimo.

Descripcion de Global Thessalia, S.L. y compra de Global Thessalia, S.L. por MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo
de Capital Riesgo

Global Thessalia, S.L. (Sociedad Unipersonal) es una sociedad espafiola cuyo objeto social consiste en la

adquisicion, la administracion y la gestién de patrimonio mobiliario, cartera de valores e inversiones por cuenta
propia.

El 6 de noviembre de 2018, MCH lberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo suscribid un contrato de
compraventa por el cual adquirio el 100% de las participaciones de 1,00 euro de valor nominal cada una que
constituian el capital social de Global Thessalia, S.L. (Sociedad Unipersonal) a dicha fecha, por un precio fijo de
3.600,00 euros, que fue totalmente desemboisado.

Ampliacién del capital de Global Thessalia, S.L.

El 8 de enero de 2019, MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo acord6 aumentar el capital social
de Global Thessalia, S.L. (Sociedad Unipersonal), como tUnico socio de la mencionada sociedad, mediante la
emision de 4.492.754 participaciones de 1,00 euro de valor nominal y 9,00 euros de prima asuncién cada una,
todas ellas con idénticos derechos a las que se encontraban en circulacion a dicha la fecha. La Sociedad asumié
y desembolsé integramente 140.448 participaciones junto con la prima de asuncion asociada por importe total de
1.404.480,00 euros. Adicionalmente, en dicha fecha y en base al acuerdo de co-inversién con MCH Iberian Capital
Fund IV UAF, Fondo de Capital Riesgo y MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo (véase Nota 1),
MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo asumi6 y ~desembolsé integramente 3.801.111
participaciones junto con la prima de asuncién asociada por importe total de 34.209.999,00 euros. Tras el
mencionado acuerdo, que ha sido escriturado con fecha 10 de enero de 2019, la participacién que mantenia la
Sociedad en Global Thessalia, S.L. ascendia al 3,12%.
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Compra de Global Litvar, S.L. por Global Thessalia, S.L.

El 3 de diciembre de 2018 MCH Iberian Capital Fund 1V, Fondo de Capital Riesgo cedié la posicion contractual

bajo el contrato de compraventa y canje de las participaciones de Global Litvar, S.L., descrito anteriormente, a
favor de Global Thessalia, S.L.

Con el objeto, entre otros, de obtener financiacion para la adquisicién de las participaciones de Global Litvar, S.L.
el 3 de diciembre de 2018 Global Thessalia, S.L. suscribié un contrato de financiacién por importe maximo de 40
millones de euros con una entidad financiera en beneficio propio, de Global Litvar, S.L. y de Litografia Alavesa,
S.L. (Sociedad Unipersonal) por importe de hasta 40 millones de euros, siendo la parte del framo asignada a
Global Thessalia, S.L. de 12 millones de euros y estando sujeto dicho contrato a determinadas condiciones, que
finalmente se han cumplido el 10 de enero de 2019.

El contrato de préstamo firmado con entidades de financieras por Global Thessalia, S.L., Global Litvar, S.L. y de
Litografia Alavesa, S.L. (Sociedad Unipersonal) esta sujeto al cumplimiento de diversos ratios y clausulas, por lo
que dichas sociedades estan obligadas a alcanzar dichos indicadores al cierre de cada ejercicio hasta la vigencia
de los contratos. Adicionalmente, en virtud del mencionado contrato, se han constituido las siguientes garantias
de primer rango que afectan al Grupo:

¢ Prenda sobre las participaciones representativas del capital social de Global Thessalia, S.L., Global
Litvar, S.L. y Litografia Alavesa, S.L. (Sociedad Unipersonal)

* Prenda sobre los derechos de crédito derivados del contrato de adquisicion, cuentas bancarias y
documentos de cobertura de Global Thessalia, S.L., Global Litvar, S.L. y Litografia Alavesa, S.L.
(Sociedad Unipersonal)

En este sentido, al 31 de diciembre de 2019, como resultado de la comparacion entre el valor en libros y el valor
razonable determinado de acuerdo con lo descrito en los parrafos anteriores, se ha puesto de manifiesto plusvalias
latentes por importe de 41.314,35 euros (41.211,06 euros netas de impuestos), que se incluyen en el epigrafe
“Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden del balance a dicha fecha.

Adicionalmente, el 10 de enero de 2019, fecha de cierre de la operacion, Global Thessalia, S.L. ha satisfecho el
precio de compra de 52.589.178,12 euros al que estaba sujeto la adquisicion y ha constituido un depésito por el
precio de compra restante pendiente de pago por importe de 1.000.000,00 euros, como garantia del cumplimiento
de las obligaciones establecidas en el contrato de compraventa por las tres partes vendedoras y de vencimiento
1 de septiembre de 2019.

Canje de participaciones de Global Litvar, S.L. por Global Thessalia, S.L.

Asimismo, el 10 de enero de 2019 se acordd aumentar el capital social de Global Thessalia, S.L. (Sociedad
Unipersonal) mediante la emision de 1.127.545 participaciones de 1,00 euro de valor nominal y 9,00 euros de
prima asuncion cada una, todas ellas con idénticos derechos a las que se encontraban en circulacion a dicha la
fechay representativas del 20% del capital social de Global Thessalia, S.L. La ampliacion de capital fue totalmente
desembolsada mediante |la aportacion no dineraria de 452.617 participaciones de la sociedad Global Litvar, S.L.
de 1.00 euro de valor nominal cada una de ellas, representativas del 17,38% del capital social de la mencionada
sociedad por el otro socio persona fisica, de acuerdo con las condiciones establecidas en el contrato de
compraventa de Global Litvar, S.L. de fecha 26 de octubre de 2018. Adicionalmente se acordé la divisién de las
participaciones de Global Thessalia, S.L. (Sociedad Unipersonal) en participaciones sociales de clase A (para los
socios inversores) y de clase B (para los socios actuales), sin que suponga modificacién alguna del valor nominal
de las participaciones o de los derechos asociados a las mismas. Tras el mencionado acuerdo, que ha sido
escriturado con fecha 10 de enero de 2019, la participacion que mantenia la Sociedad en Global Thessalia, S.L.
ha descendido del 3,12% al 2,50%.
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Venta de participaciones de Global Thessalia, S.L.

El 6 de marzo de 2019 ha tenido lugar el ejercicio efectivo de fa opcién de compra de 1.016.541 participaciones
de Global Thessalia, S.L. que MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo concedi6 a Realza Capital
Il, Fondo de Capital Riesgo el 26 de octubre de 2018. Los principales términos del acuerdo en relacion al ejercicio
de la opcién de compra han consistido en la cesion por parte de MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital
Riesgo a la Sociedad de la obligacién de venta de 36.189 participaciones sociales y en la cesién por parte de
Realza Capital I, Fondo de Capital Riesgo de la opcién de compra sobre las participaciones de Global Thessalia,
S.L. a Eresma Capital, S.C.R., S.A. (Sociedad Unipersonal) y a ofras tres personas fisicas. Con todo ello, la
Sociedad ha vendido 36.189 participaciones sociales de Global Thessalia, S.L. a las partes compradoras
mencionadas anteriormente, por un precio fijo total de 361.890,00 euros que ha sido totalmente liquidado en el
momento de la venta. Asimismo, el 6 de marzo de 2019 la Sociedad ha suscrito, junto con MCH Iberian Capital
Fund 1V, Fondo de Capital Riesgo, en base al acuerdo de co-inversion (véase Nota 1), un contrato de venta de
17.800 participaciones a un vehiculo de capital riesgo por un precio fijo total de 178.000,00 euros, que ha sido
cobrado en su totalidad en el momento de la venta. Como resultado de las operaciones mencionadas

anteriormente, la participacion de la Sociedad ha descendido del 2,50% al 1,54% del capital social de Global
Thessalia, S.L.

El valor razonable de las participaciones pignoradas, que asciende al 31 de diciembre de 2019 a 905.904,35 euros

se incluye en el saldo del epigrafe “Cuentas de riesgo y compromiso — Otros riesgos y compromisos” de las
cuentas de orden.

Valoracion de la participacién

Al 31 de diciembre de 2019 el administrador tnico de la Sociedad ha valorado la participacién de la Sociedad en
Global Thessalia, S.L. a partir del valor razonable de Litografia Alavesa, S.L. (Sociedad Unipersonal), inversion
ultima que posee la Sociedad a través de Global Thessalia, S.L. y Global Litvar, S.L., corregido, en su caso por el
valor contable del resto de activos y pasivos en ambas sociedades.

El valor razonable de la inversién propuesto por Ernst & Young Servicios Corporativos, S.L., considerando los
multiplos de mercado existentes (véase Nota 3.a.ii) y aprobado por el Comité de Valoracion de la Sociedad es de
1,05 veces el coste de la inversion al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2019, la variacion en la estimacion del valor razonable de esta participacién, resultante de
cambiar las principales asunciones utilizadas en la valoracion por otras hipotesis razonablemente posibles,
tomando el valor mas alto (hipétesis favorables) o mas bajo (hipotesis menos favorables) del rango que se estima
probable, seria de un aumento del 6,16% y un descenso del 6,16%, respectivamente.

Las cuentas anuales consolidadas de Global Thessalia, S.L. correspondientes al ejercicio 2019 son objeto de
auditoria por Deloitte, S.L.

Palacios Foods Investments, S.L. (anterirormente denominada Global Tholos S.L)
Descripcion y compra de Global Tholos S.L. (Sociedad Unipersonal)

Global Tholos S.L (Sociedad Unipersonal) es una sociedad espafola que se constituyo por tiempo indefinido el
12 de febrero de 2019 y cuyo domicilio social se encuentra en Madrid. Su objeto social consiste en la adquisicion,
tenencia y disfrute de toda clase de valores y activos mobiliarios por cuenta propia, entre otras actividades.

El 4 de abril de 2019 MCH Iberian Capital Fund 1V, Fondo de Capital Riesgo, con el que tiene formalizado un
acuerdo de co-inversion (véase Nota 1) junto con de MCH Iberian Capital Fund IV UAF, Fondo de Capital Riesgo,
suscribio un contrato de compraventa por el cual adquirié el 100% de las participaciones de 1 euro de valor nominal
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cada una que constituyen el capital social de Global Tholos S.L. (Sociedad Unipersonal), por un precio fijo de
3.600,00 euros.

Financiacién de Global Tholos S.1.

El 10 de julio de 2019 Global Tholos S.L. ha formalizado un contrato de financiacion de péliza por importe maximo
de 15 millones de euros con el objetivo de financiar parte de la adquisicién de las participaciones de Palacios
Alimentacion, S.L. a sus antiguos accionistas personas fisicas y juridicas. El mencionado contrato estaba sujeto a

determinadas condiciones que finalmente se han cumplido el 17 de julio de 2019, haciéndose efectivo el préstamo
en dicha fecha.

El contrato de financiacion esta sujeto, entre otros, al cumplimiento de diversos ratios, por lo que Global Tholos
S.L. esta obligada a alcanzar dichos indicadores al cierre de cada ejercicio hasta que tenga lugar el vencimiento
del préstamo. Adicionalmente, en virtud del mencionado contrato, se han constituido garantias sobre las
participaciones de Global Tholos, S.L.

Como consecuencia de lo anterior, la totalidad de las participaciones mantenidas por la Sociedad en Global Tholos
S.L., adquiridas conforme a lo descrito en los siguientes parrafos, se encuentran pignoradas como garantfa de la
financiacion. Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2019 en el epigrafe “Cuentas de riesgo y compromiso — Otros
riesgos y compromisos” de las cuentas de orden se encuentran registradas la totalidad de las participaciones

mantenidas por la Sociedad en Global Tholos S.L. por importe de 1.054.093,08 euros valoradas a su valor
razonable a dicha fecha.

Ampliaciones del capital de Global Tholos S.L.

El 17 de julio de 2019 se han acordado dos aumentos de capital social de Global Tholos S.L. que han consistido,
el primero de ellos, en aumentar el capital social de Global Tholos S.L. mediante la asuncion de 3.991.541 nuevas
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una, y posteriormente, en la emisién de 1.752.241 nuevas
participaciones de 1 euro de valor nominal cada una junto con una prima de asuncion asociada a dichas
participaciones de importe total 137.677.605,52 euros, todas las participaciones con idénticos derechos a las que
se encontraban en circulacion a dicha fecha. MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo ha renunciado
a su derecho de adquisicion preferente como socio de Global Tholos S.L. a favor de nuevos socios, todos elios
personas juridicas. La Sociedad ha asumido y desembolsado integramente 42.239 participaciones junto con la
prima de asuncion asociada. De las 42.239 participaciones suscritas por la Sociedad, 29.361 participaciones
corresponden a la primera ampliacion de capital, satisfecha por importe de 29.361,00 euros y las restantes 12.878
participaciones corresponden a la segunda ampliacion liquidadas por la Sociedad por importe de 12.878,00 euros
de capital social y 1.011.854,08 euros correspondiente a prima de asuncion. Tras el mencionado acuerdo, que ha
sido escriturado con fecha 1 de agosto de 2019, la Sociedad alcanzaba un porcentaje de participacion del 0,52%.

Adicionalmente, con fecha el 17 de julio de 2019 la Junta General de Socios de Global Tholos, S.L. acordé seis
aumentos de capital simultdneos, mediante la emision de 2.157.679 nuevas participaciones de 1 euro de valor
nominal cada una y una prima de asuncién asociada a 218.804 de dichas participaciones de importe total
17.191.933,52 euros, todas ellas con idénticos derechos a las que se encontraban en circulacién en dicha fecha.
La Sociedad ha renunciado a su derecho de adquisicién preferente como socio de Global Tholos S.L. a favor de
nuevos socios, personas fisicas y juridicas. Tras el mencionado acuerdo, que ha sido escriturado con fecha 17 de
julio de 2019 e inscrito en el registro mercantil el 1 de agosto de 2019, la participacion de la Sociedad que mantenia
en Global Tholos S.L. ha descendido del 0,52% al 0,41%. Adicionalmente, en dicha fecha se aprobé el cambio de
la denominacion de la sociedad a “Palacios Foods Investments, S.L.".
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Adquisicién de Palacios Alimentacién, S.L. por Palacios Foods Investments S.L. (anteriormente denominada
Global Tholos S.L.)

Asimismo, el 17 de julio de 2019 Palacios Foods Investments, S.L. ha adquirido el 100% del capital social de
Palacios Alimentacién, S.L., mediante la compra de 1.047.345 participaciones a sus antiguos accionistas personas
fisicas y juridicas por un precio fijo total de 94.035.107,39 euros y, en concepto de aportacion no dineraria, de
178.145 participaciones sociales titularidad de socios reinversores que éstos aportan en concepto de desembolso

de la asuncién de participaciones de Palacios Foods Investments, S.L. en las ampliaciones de capital antes
mencionadas.

Reduccion del capital de Palacios Foods Investments, S.L. (anteriormente denominada Global Tholos S.L.) y otros
acuerdos

El 17 de julio de 2019 la Junta General de Socios de Palacios Foods Investments, S.L. acordé la reduccién de
capital social por importe de 2.275.061,00 euros mediante la amortizacién de 2.275.061 participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas titularidad de MCH Iberian Capital Fund IV UAF, Fondo de Capital
Riesgo, con ei que la Sociedad tiene formalizado un acuerdo de co-inversion (véase Nota 1) junto con MCH Iberian
Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo. Asimismo, se acordé la creacion de tres clases de participaciones
sociales que confieren los mismos derechos politicos y un derecho econdmico consistente a la percepcion de un
dividendo preferente Gnicamente a favor de los socios que ostenten las participaciones de clase C, a diferencia
de los socios con participaciones de clases A y B. Asi, las participaciones sociales de la Sociedad han sido
reasignadas en la proporcion de 29.361 y 12.878 participaciones de la clase B y C, respectivamente. Por (ltimo,
se aprobé la modificacién del objeto social de la Sociedad afiadiendo a éste el hecho de constituir una sociedad
dominante de un grupo de sociedades dedicado a la fabricacion y comercializacién de embutidos, fiambres, pizzas
refrigeradas, conservas de carnes, platos preparados, precocinados y cocinados y productos de pasteleria
congelada y refrigerada. Los mencionados acuerdos han sido escriturados con fecha 17 de julio de 2019 e inscritos
en el registro mercantil el 2 de agosto de 2019. Como consecuencia, la participacion de la Sociedad que mantenia
en Palacios Foods Investments, S.L. ha incrementado del 0,41% al 0,53%.

Opcién de compra

Con fecha 17 de julio de 2019 la Sociedad junto con el resto de los socios de Palacios Foods Investments, S.L.
han formalizado un contrato marco de opciones de compra tnicamente sobre el capital de la mencionada sociedad
propiedad de los socios directivos en el que se han establecido las condiciones economicas, asi como, el periodo
de ejercicio de las opciones de compra cuando tengan lugar los supuestos de ejercicio de la opcion.

Valoracion de la participacion

Al 31 de diciembre de 2019, el administrador Unico de la Sociedad ha valorado la participacién de la Sociedad a
su coste de adquisicion, teniendo en cuenta el precio de transaccion reciente de la adquisicion de Palacios Foods
investments, S.L.

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2019 de Palacios Foods Investments, S.L. son objeto de
auditoria por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Aquanaria, S.L.
Descripcién y compra de Aquanaria, S.L.

Aquanaria, S.L. es una sociedad espafiola que se constituyé por tiempo indefinido el 25 de abril de 1990 y cuyo
domicilio social se encuentra en San Bartolomé de Tirajana, Gran Canaria. Su objeto social consiste en Ia
produccion, comercializacion, cria, cultivo, importacién y exportacién de todo tipo de alevines y semilla de
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animales, plantas marinas y de todo tipo de productos de cultivos marinos incluyendo peces, crustaceos y
moluscos, asi como la investigacion basica aplicada en este campo.

El 4 de diciembre de 2019 la Sociedad ha suscrito, junto con MCH Iberian Capital Fund !V, Fondo de Capital
Riesgo y MCH Iberian Capital Fund IV UAF, Fondo de Capital Riesgo en base al acuerdo de co-inversion (véase
Nota 1), y Unigrains Iberian Capital, Fondo de Capital de Riesgo, también gestionado por la Sociedad Gestora de
la Sociedad (véase Nota 1), un contrato de compraventa por el cual la Sociedad ha adquirido 9.484 participaciones
de clase A de un euro de valor nominal cada una, equivalentes al 1,49% del capital social de Aquanaria, S.L., por
un precio fijo inicial de 510.398,36 euros, el cual ha sido satisfecho en su totalidad por la Sociedad en momento
de la compraventa mediante una péliza de crédito formalizada con una entidad financiera (véase Nota 9). El
mencionado precio fijo inicial podia aumentar o disminuir en funcién del valor definitivo que alcance un parametro
operativo obtenido el 30 de septiembre de 2019 por las sociedades del Grupo Aquanaria, S.L. En opinién del
administrador tnico de la Sociedad, en funcién de las condiciones establecidas en el mencionado contrato, al-31
de diciembre de 2019 no se han devengado importes adicionales a recibir o desembolsar, por io que no se ha
registrado importe alguno por este concepto.

De acuerdo con el contrato de compraventa, la Sociedad debera satisfacer, adicionalmente un precio condicionado
sujeto al cumplimiento de determinados parametros operativos que no se han cumplido a 31 de diciembre de 2019

y, ala fecha de venta de la inversion, un precio contingente condicionado a la rentabilidad obtenida por la Sociedad
a dicha fecha.

Opcién de compra

El 4 de diciembre de 2019 la Sociedad ha formalizado, junto con MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital
Riesgo y MCH Iberian Capital Fund IV UAF, Fondo de Capital Riesgo en base al acuerdo de co-inversion (véase
Nota 1), y Unigrains Iberian Capital, Fondo de Capital de Riesgo, también gestionado por la Sociedad Gestora de
la Sociedad (véase Nota 1), junto con uno de los socios persona juridica de Aquanaria, S.L. un contrato de opcion
de compra sobre 4.920 participaciones de clase B de Aquanaria, S.L. en el que se han establecido las condiciones

economicas, asi como, el periodo del ejercicio de la opcion de compra que se corresponde desde el 4 de diciembre
de 2019 hasta el 31 de diciembre de 2021.

Contrato de financiacién de Aquanaria, S.L.

El 4 de diciembre de 2019 Aquanaria, S.L. ha suscrito un contrato de financiacién con una entidad no financiera
consistente en un préstamo de importe 13 millones de euros con vencimiento el 3 de diciembre de 2024,

El mencionado contrato esta sujeto al cumplimiento de diversos ratios y clausulas, por lo que tanto Aquanaria, S.L.
como las sociedades que forman parte del Grupo estan obligadas a alcanzar dichos indicadores en cada semestre
hasta la vigencia del contrato. Adicionalmente, en virtud del mencionado contrato, se han constituido garantias
sobre las participaciones del Grupo Aquanaria.

El valor razonable de las participaciones pignoradas, que asciende al 31 de diciembre de 2019 a 510.398,36 euros

se incluye en el saldo del epigrafe “Cuentas de riesgo y compromiso — Otros riesgos y compromisos” de las
cuentas de orden.

Valoracién de la participacién

Al 31 de diciembre de 2019 el administrador tnico de la Sociedad ha valorado la participacion de la Sociedad a
su coste de adquisicion, teniendo en cuenta el precio de transaccion reciente de adquisiciéon de Aquanaria, S.L.

Las cuentas anuales individuales de Aquanaria, S.L. son objeto de auditoria por Aboll Auditores, S.L.P.
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Resultados por enajenacion de Instrumentos de patrimonio

La composicion del epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones financieras
(neto) — Instrumentos de patrimonio” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se muestra a continuacion:

Euros
2019
HC Clover Productos y Servicios, S.L. 36.185,70
36.185,70

Asimismo, durante el ejercicio 2018 la Sociedad no obtuvo resultado alguno por la enajenacion de instrumentos
de patrimonio, sin perjuicio del dividendo que recibio de Global Persiles, S.L. en relacién con la venta de
Jeanologia, S.L. (véase Nota 11).

Coeficiente de inversién y concentracion

La Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, ofras entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado,
en su articulo 13, establece que las Entidades de Capital-Riesgo deberan mantener, como minimo, el 60% de su
activo computable (calculado sobre el importe del patrimonio neto, mas los préstamos participativos recibidos y
las plusvalias latentes netas del efecto impositivo) en acciones y participaciones en el capital de empresas que se
encuentren dentro de su ambito de actividad principal; préstamos participativos a empresas que se encuentren
dentro de su ambito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas
de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios; otros préstamos participativos a
eémpresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, hasta el 30% del total del activo
computable; y acciones y participaciones de entidades de capital riesgo. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la
Sociedad alcanzaba el mencionado coeficiente.

Adicionalmente, segun el articulo 16.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital — riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversién colectiva de tipo cerrado, la Sociedad no podré invertir mas del 25% de su activo computable en el
momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad cumplia con el mencionado limite.
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9. Deudas a corto plazo y largo plazo

Deudas a corto plazo

La composicion del epigrafe “Deudas a corto plazo” del balance al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 atendiendo
a su clasificacion, a su naturaleza y a su moneda, es el siguiente:

Euros
2019 2018
Clasificacién:
Préstamos y créditos 10.196.02 | 2.679.665,71
10.196,02 | 2.679.665,71
Naturaleza:
De los que:
Principal de créditos - 1.157.011,13
Ajuste por valoracion-
Intereses devengados pendientes de pago - 9.363,58
Otras Deudas - Altafit Grupo de Gestion, S.L. (Nota 8) 10.196,02 12.694,00
Otras Deudas — Accionistas por desembolsos (Nota 10) - 1.500.597,00
10.196,02 | 2.679.665,71
Moneda:
En euros 10.196,02 2.679.665,71
10.196,02 | 2.679.665,71

Al 31 de diciembre de 2018 en el saldo de la cuenta “Principal de créditos” del cuadro anterior, se recogia el
importe dispuesto de la poliza de crédito que habia sido formalizada por la Sociedad en un contrato con
vencimiento el 18 de junio de 2020, una vez que ha sido cancelado el contrato de pobliza de crédito anterior con
vencimiento 8 de junio de 2019. El importe disponible méaximo es de 1.779.000,00 y 621.988,87 euros al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, respectivamente. El vencimiento de cada importe dispuesto es de 180 dias desde la
fecha de concesion, devengando un tipo de interés de! Euribor a 3 meses mas un diferencial de 2,00 puntos

porcentuales, con un tipo de interés minimo de 2 puntos basicos, liguidable junto con el importe dispuesto,
semestralmente.

La mencionada péliza de crédito ha sido escriturada por la Sociedad con Banca March, S.A. el 18 de junio de 2019
(8 de junio de 2018 la péliza vigente en el ejercicio 2018) con el objetivo de satisfacer las operaciones y gastos de
la Sociedad. El saldo dispuesto y los intereses devengados que se encontraban pendientes de pago al 31 de

diciembre de 2018 alcanzan el importe total de 1.166.374,71 euros (ningn importe por este concepto al 31 de
diciembre de 2019).

El capitulo “Gastos financieros — Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los
intereses devengados por este concepto, que alcanzan durante el ejercicio 2019 y 2018 un importe de 18.687,18
y 12.678,81 euros (véase Nota 11), respectivamente, de los cuales 9.363,58 euros se encontraban pendientes de
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pago al 31 de diciembre de 2018 (ning(in importe por este concepto al 31 de diciembre de 2019), registrados en
el epigrafe “Deudas a corto plazo” del pasivo al 31 de diciembre de 2018.

Deudas a largo plazo

La composicion del epigrafe “Deudas a largo plazo” del balance al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 atendiendo
a su clasificacion, a su naturaleza y a sumoneda, es el siguiente:

Euros
2019 2018
Clasificacion:
Préstamos y créditos — Extrusiones de Toledo, S.A. (Nota 8) 58.592,96 56.702,96
58.592,96 56.702,96
Naturaleza:
De los que:
Principal de créditos 54.000,00 54.000,00
Ajuste por valoracién-
Intereses devengados pendientes de pago 4.592,96 2.702,96
58.592,96 56.702,96
Moneda:
En euros 58.592,96 56.702,96
58.592,96 56.702,96

10. Fondos reembolsables

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social de la Sociedad asciende a 2.941 .827,30 (2.028.254,10 euros al 31 de
diciembre de 2018), representado por 29.418.273 acciones nominativas de 0,10 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas (20.282.541 acciones nominativas de 0,10 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas al 31 de diciembre de 2018). Al 31 de diciembre de 2019 el capital
social esta integrado por 28.903.453 acciones de clase A y 514.820 acciones de clase B (19.927.596 acciones de
clase Ay 354.945 acciones de clase B al 31 de diciembre de 2018).

A continuacién, se describe el detalle de las acciones por clase al 31 de diciembre de 2019y 2018:

Euros
31.12.2019 31.12.2018

Patrimonio Patrimonio
Capital Comprometido Capital Comprometido

escriturado no exigido escriturado no exigido
Acciones clase A 2.890.345,30 3.567.866,11 1.992.759,60 8.055.794,43
Acciones clase B 51.482,00 63.549,71 35.494,50 143.487,21
Total 2.941.827,30|  3.631.415,82|  2.028.254,10|  8.199.281,64
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De los importes recibidos por los accionistas en el ejercicio 2018, 1.174.139,93 euros fueron calificadas por la
Sociedad Gestora como distribuciones temporales, los cuales incrementan los compromisos pendientes de
desembolso al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estando, por tanto, los accionistas sujetos a la obligacion de
desembolso de dicho importe, en el caso de que sea requerido por la Sociedad Gestora en base al Acuerdo de
Accionistas y de Gestion de la Sociedad (véase Nota 1). Con todo ello, el saldo de la cuenta "Patrimonio
comprometido no exigido” de las cuentas de orden del balance asciende, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 a
3.631.415,82y 8.199.281,64 euros, respectivamente.

Las acciones de Clase B sélo podran ser suscritas, directa o indirectamente, por personas fisicas o entidades que
tengan en cada momento el caracter de promotores o fundadores de la Sociedad, administradores, directivos o
empleados de la Sociedad Gestora. Ambos tipos de acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad
sobre el patrimonio de la Sociedad, a prorrata de su participaciéon en el mismo y con sujecion a las Reglas de
Prelacion establecidas en los estatutos de la Sociedad. Adicionalmente, las acciones de Clase B confieren a sus
titulares el derecho a percibir de la Sociedad, con sujecion a las Reglas de Prelacién y a prorrata de los
compromisos de inversidn de cada accionista, un importe equivalente al 20% de todas las distribuciones
efectuadas en exceso del importe de los compromisos de inversion aportados a la Sociedad por todos los
accionistas con los limites y condiciones establecidos en los estatutos. Las acciones de Clase B son propiedad de
Global Brancellao, S.L., entidad vinculada a la Sociedad Gestora de la Sociedad.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

En base al Acuerdo de Accionistas y de Gestién de la Sociedad (véase Nota 1), el 21 de diciembre de 2018 Ia
Sociedad Gestora solicit6 a los accionistas de la Sociedad un desembolso por importe total de 1.500.597,00 euros
con el objeto de llevar a cabo una ampliacion de capital aprobada por la Junta de Accionistas en el ejercicio 2019,
La mencionada solicitud de desembolso fue registrada en el epigrafe “Deudores - Accionistas por desembolsos”
con abono al epigrafe “Deudas a corto plazo - Otras Deudas — Accionistas por desembolsos” del balance adjunto.
Con'todo ello, al 31 de diciembre de 2018 el saldo de los epigrafes "Deudores - Accionistas por desembolsos” del
activo corriente ascendia a 1.421.723,00 euros, dado que a dicha fecha la Sociedad ya habia recibido 78.874,00
euros correspondientes al desembolso de uno de los accionistas. La Sociedad ha recibido de sus accionistas la
totalidad del importe solicitado durante el mes de enero de 2019. Finalmente, el 8 de enero de 2019 la Junta
General de Accionistas ha aprobado ampliar el capital social mediante la emision de 2.948 673 y 52.521 nuevas
acciones de clase Ay B, respectivamente, de 0,10 euros de valor nominal cada una y una prima de emision de
0,40 euros asociada a cada accién. La mencionada ampliacién de capital ha sido escriturada el 16 de enero de
2019 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de febrero de 2019, momento a partir del cual se ha hecho efectiva la
ampliacion, registrandose el importe contabilizado en el pasivo como capital por importe de 300.119,40 euros y
prima de emision por importe de 1.200.477,60 euros.

Adicionalmente, el 30 de mayo de 2019 la Junta General de Accionistas ha aprobado ampliar el capital social
mediante la emisién de 1.136.719 y 20.247 nuevas acciones de clase A y B, respectivamente, de 0,10 euros de
valor nominal cada una y una prima de emisién de 0,40 euros asociada a cada accion, que fueron totalmente
suscritas y desembolsadas en proporcion al porcentaje de cada accionista. Asimismo, con fecha 26 de julio de
2019 la Junta General de Accionistas ha decidido ampliar el capital social mediante la emisién de 964.889y 17.186
nuevas acciones de clase Ay B, respectivamente, de 0,10 euros de valor nominal cada una y una prima de emisién
de 0,40 euros asociada a cada accién, que fueron totalmente suscritas y desembolsadas en proporcion al
porcentaje de cada accionista. Adicionalmente, el 18 de septiembre de 2019 la Junta General de Accionistas ha
decidido ampliar el capital social mediante la emisién de 3.026.371 y 53.905 nuevas acciones de clase A y B,
respectivamente, de 0,10 euros de valor nominal cada una y una prima de emision de 0,40 euros asociada a cada
accion, que fueron totalmente suscritas y desembolsadas en proporcion al porcentaje de cada accionista. Las
ampliaciones de capital anteriormente mencionadas han sido escrituradas e inscritas en el Registro Mercantil con
anterioridad al cierre del ejercicio 2019. Por Gltimo, el 20 de diciembre de 2019 la Junta General de Accionistas ha
aprobado ampliar el capital social mediante la emision de 899.205 y 16.016 nuevas acciones de clase A y B,
respectivamente, de 0,10 euros de valor nominal cada una y una prima de asuncién de 0,40 euros asociada a
cada accion, que fueron totalmente suscritas y desembolsadas en proporcion al porcentaje de cada accionista. La
mencionada ampliacién de capital ha sido escriturada el 27 de diciembre de 2019 e inscrita en el Registro Mercantil
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el 4 de febrero de 2020, antes de la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. Por todo ello, y de
acuerdo a lo establecido en la legislacién mercantil que le es de aplicacion a la Sociedad, ha sido registrada la
operacion. Al 31 de diciembre de 2019 el importe del capital social ha alcanzado la cifra de 2.941 .827,30 euros
(2.028.254,10 euros al 31 de diciembre de 2018).

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018 los accionistas de la Sociedad con una participacién igual o superior al 10%

del capital social de la Sociedad, asi como el nimero de acciones que poseen de la misma, se muestra a
continuacion:

2019 2018
Numero de Numero de
Acciones en | Porcentaje de | Acciones en | Porcentaje de
Circulacién | Participacién | Circulacién | Participacién

3- Gutinver, S.L. 9.515.541 32,35% 6.560.526 32,35%
Fida, S.L. 4.757.767 16,17% 3.280.261 16,17%
Siroyva, S.L. 4.757.767 16,17% 3.280.261 16,17%
Supercuerdas, S.L. (Sociedad Unipersonal) 3.568.329 12,13% 2.460.198 12,13%

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los compromisos de inversion suscritos por la totalidad de inversores alcanzan
el importe de 12.366.412,21 euros (en adelante, el patrimonio total comprometido). El importe correspondiente al
patrimonio total comprometido se registra en el epigrafe “Otras cuentas de orden — Patrimonio total comprometido”
de las cuentas de orden del balance. La Sociedad Gestora puede requerir a los accionistas para que, en el plazo
maximo de diez dias habiles, satisfagan la parte de sus compromisos de inversion pendiente de desembolso que,
a juicio de la Sociedad Gestora, sea necesaria para atender las obligaciones y, en especial, los acuerdos de
inversién suscritos por la Sociedad.

Prima de emisidn

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de prima de emision para ampliar
capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

El 21 de junio de 2019 la Junta General de Accionistas de la Sociedad ha aprobado la distribucién de un dividendo
en proporcién a los compromisos de inversién de cada uno de los accionistas de la Sociedad, por importe de
474.435,55 euros con cargo a la prima de emision, que ha sido satisfecho en su totalidad a dicha fecha. Durante
el ejercicio 2018, la Sociedad emplet la totalidad del importe correspondiente a la prima de emision para realizar
dos distribuciones el 5 de septiembre y el 26 de diciembre de 2018. Por todo ello, al 31 de diciembre de 2019 la
Sociedad disponia de una prima de emision de importe 3.179.857,25 euros (ningln importe por este concepto al
31 de diciembre de 2018).

Reservas

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el gjercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la
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Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de
dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital

social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2019 la reserva legal alcanzaba el importe de 405.650,82 euros (ninguin importe por este
concepto en el ejercicio 2018).

Reservas voluntarias

El saldo de esta cuenta recoge el importe de las reservas que son de libre disposicion. Al 31 de diciembre de 2019
el saldo de la cuenta de “Reservas — Reservas voluntarias” del balance asciende a 2.572.333,77 euros que incluye
14.217,01 euros negativos en concepto de los gastos asociados a la constitucion y las ampliaciones de capital de
la Sociedad incurridos hasta la fecha. Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de la cuenta de “Reservas — Reservas
voluntarias” del balance recogia el saldo negativo de 7.776,84 euros correspondiente a los gastos asociados a la
constitucion y las ampliaciones de capital de la Sociedad que habia incurrido hasta dicha fecha.

11. Ingresos y gastos

Ingresos financieros

La composicion del saldo del epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a
su naturaleza, se indica a continuacién:

Euros
2019 2018
Naturaleza:

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados-
De efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 6) - 0,33
Cuentas a la vista - 0,33
De instrumentos de patrimonio 464.400,51 5.426.766,41

Empresas objeto de capital riesgo

Global Persiles, S.L. (Nota 8) 464.400,51 5.426.766,41
464.400,51 5.426.766,74

Gastos financieros

La composicién del saldo del epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a su
naturaleza, se indica a continuacion:
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2019 2018
Naturaleza:
Intereses y cargas asimiladas-
De deudas con entidades de crédito (Nota 9) 18.687,18 12.678,81
De otras deudas 1.890,00 1.890,00
Extrusiones de Toledo, S.A. (Nota 8) 1.890,00 1.890,00
Otros gastos financieros - 19,06
20.577,18 14.587,87

Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas

Segun se indica en la Nota 1, ia direccion, la gestion y administracion de los activos de la Sociedad estan
encomendadas a MCH Private Equity Investments, S.G.E.I.C., S.A. Por este servicio la Sociedad, paga una

comision por semestres anticipados que se calcula de acuerdo a las siguientes condiciones establecidas en el en
el Folleto de la Sociedad:

—~ Desde la fecha de cierre del MCH Iberian Capital Fund IV, Fondo de Capital Riesgo (30 de octubre de
2015) hasta la fecha de finalizacion del periodo de inversion, una cantidad equivalente al resultado de
aplicar un 1,9% anual sobre los compromisos totales de inversién de los accionistas de la Sociedad.

— Posteriormente, y hasta la fecha de liquidacion de la Sociedad, una cantidad equivalente al resultado de
aplicar un 1,65% anual sobre los compromisos totales desembolsados y aplicados al coste de adquisicién
de las inversiones (excluyendo fa comisién de gestion) y reducida por el coste de adquisicion de las
inversiones que hayan sido totalmente desinvertidas.

— La comisién de gestion correspondiente a cada ejercicio que resulte de los calculos anteriores sera
reducida en un importe equivalente a los “ingresos derivados de las inversiones”, tal y como se define en
el Acuerdo de Accionistas y de Gestion de la Sociedad, percibidos por ia Sociedad Gestora en el ejercicio
anterior, hasta un importe maximo equivalente a la suma de: (i) Los costes por operaciones fallidas
incurridos en el ejercicio anterior (no recuperados previamente por la Sociedad), mas (i) un 50% de los
primeros 250.000,00 euros de “ingresos derivados de las inversiones” incurridos en el ejercicio anterior,
reducidos los costes de operaciones fallidas del apartado (i) anterior, mas (jii) un 80% sobre lo que exceda
de los primeros 250.000,00 euros de “ingresos derivados de las inversiones” incurridos en el ejercicio
anterior, reducidos los costes de las operaciones fallidas establecidas en el apartado (i) anterior. A este
respecto, si en un determinado ejercicio los costes soportados por la Sociedad derivados de lo
anteriormente comentado son superiores a los importes percibidos por la Sociedad Gestora en concepto
de servicios de gestion, dicha cantidad en exceso se acumulara y se aplicara reduciendo la comisién de
gestion devengada en ejercicios posteriores. Durante el ejercicio 2019 se ha aplicado una reduccién de
la comisién de gestion por importe de 14.962,29 euros (14.224,67 euros durante el ejercicio 2018).

Durante el 2019 la Sociedad ha devengado y satisfecho integramente una comision de gestion a favor de su
Sociedad Gestora por un importe de 219.999,55 euros (220.737,17 euros por este concepto durante el ejercicio
2018), que se recoge en el saldo del epigrafe “Otros resultados de explotaciéon — Comisiones satisfechas —
Comision de gestion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La comision de gestion se calculard semestralmente y se abonara por semestres anticipados. En consecuencia,
no existe importe alguno pendiente de pago por este concepto al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta durante los ejercicios 2019 y 2018 recoge los

siguientes importes:

Euros
2019 2018
Servicios bancarios y similares 20.623,09 19.676,69
Gastos de tasas por registros oficiales 1.426,13 3.790,21
Servicios de profesionales independientes 51.357,48 36.297,36
Otros gastos 1.552,27 1.251,62
74.958,97 61.015,88

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios de profesionales independientes’, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual del ejercicio 2019, que han ascendido a
7.105,00 (4.780,00 euros durante el ejercicio 2018). Asimismo, dentro de esta cuenta en el ejercicio 2018 se
incluian gastos correspondientes a los honorarios facturados por otros servicios prestados por una empresa
vinculada al auditor por importe de 2.841,50 euros (ningn importe por este concepto durante el ejercicio 2019).

Los importes pendientes de pago por la Sociedad a diversos proveedores como consecuencia de su actividad
normal de explotacién, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ascienden a 15.792,76 y 9.247,69 euros,
respectivamente y se incluyen en el epigrafe “Pasivo corriente — Acreedores y cuentas a pagar’ del balance
adjunto. Asimismo, al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se incluyen 5.047,87 y 10.498,09 euros, respectivamente,
correspondientes a provisiones de gastos por facturas pendientes de recibir.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion, se facilita, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la informacion requerida por la Disposicion final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley

3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales):

A continuacion, se facilita, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la informacién requerida por la Disposicion final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales):

Dias
2019 2018
Periodo medio de pago a proveedores 11 25
Ratio de operaciones pagadas 11 28
Ratio de operaciones pendientes de pago 12 -
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Importe
(Euros)
2019 2018
Total pagos realizados 59.355,12 30.256,69
Total pagos pendientes 15.792,76 9.247,69

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas de “Acreedores y cuentas a pagar” del balance.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2019 y 2018, segun la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales es
de 30 dias, salvo que exista acuerdo entre las partes en cuyo caso no podra exceder de 60 dias.

Situacion fiscal

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2019 es, entre otras, la
correspondiente a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la cual se encuentra
vigente.

i.  Saldos corrientes con las Administraciones Publicas por Impuesto sobre Sociedades

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es
la siguiente:

Saldos deudores

Euros
2019 2018
Hacienda Piiblica deudora por retenciones practicadas (Nota 7) - 0,07
- 0,07
Saldos acreedores
Euros
2019 2018
Hacienda Publica acreedora por retenciones practicadas 136,34 169,68
136,34 169,68

ii. Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

A continuacion, se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018:

58



CLASE 82

000954812

Euros

2019

2018

Resultado contable antes de impuestos

(195.062,11)

5.095.232,65

Diferencias permanentes (: (507.026,38) (5.428.885,15)
Diferencias temporales @ 380.112,62 35.157,70
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - -

Base imponible fiscal (321.975,87) (298.494,80)

(1) Corresponde a los dividendos devengados y percibidos durante el ejercicio 2019 de Global Persiles, S.L. por
importe de 462.222,22 euros (5.426.766,41 euros en 2018) — véanse Notas 8 y 11 -y al resultado obtenido por
la venta de H.C. Clover Productos y Servicios, S.L. y por la cesién global de activos y pasivos de Global Persiles,
S.L. de importe 36.185,70 y 2.178,29 euros, respectivamente, todos ellos exentos fiscalmente (véase Nota 3-h).
Adicionaimente, en el ejercicio 2019 y 2018 se incluia 6.440,17 y 2.118,74 euros, respectivamente,
correspondientes a los gastos asociados a las ampliaciones de capital de la Sociedad, que han sido registrados,
en el epigrafe “Reservas” del balance al 31 de diciembre 2019 y 2018.

(2) En el ejercicio 2019 recoge el importe de deterioro asociado a las participaciones en Pumping Team Holding,
S.AP. de CV. y de BlueOcean Technologies, S.L. devengado durante el ejercicio 2019 (véase Nota 8).
Adicionalmente, en el ejercicio 2019 incluye el importe de 13.751,98 euros de reversién de deterioro asociado a
la participacioén en Tapir Investments, S.L. devengado en el ejercicio 2018 (véase Nota 8). En el gjercicio 2018
se recogia el importe de deterioro asociado a la participacién en Pumping Team Holding, S.A.P.i. de C.V. y Tapir
Investments, S.L. devengado durante el ejercicio 2018 (véase Nota 8). Asimismo, en el ejercicio 2018 recogia la
reversion de las pérdidas por deterioro devengadas durante el ejercicio 2017 por importe de 102,00 euros y
asociadas a la participacion que mantenia la Sociedad en Global Celeno, S.L., en liquidacion, las cuales, tras la
disolucién efectiva de la mencionada sociedad en el ejercicio 2018, fueron fiscalmente deducibles.

Como consecuencia de haber obtenido bases imponibles negativas durante los ejercicios 2019 y 2018, la
Sociedad no ha registrado pasivo alguno en concepto de iImpuesto sobre Sociedades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 Ia Sociedad no tiene registrados activos ni pasivos por impuestos diferidos.
Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. Por el contrario, los activos por impuesto
diferido solo se reconocen en la medida que exista probabilidad de ganancias fiscales futuras que permitan la
aplicacion de estos activos. La cuantificaciéon de dichos activos y pasivos se realiza considerando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se
producirén los correspondientes ajustes de valoracion. Dadas las exenciones y deducciones a los que se
encuentra acogido la Sociedad, en ningun caso sus activos fiscales serian significativos (véase Nota 3-h).

De acuerdo con la legislacion vigente, Ias pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los ejercicios siguientes, en determinadas condiciones. Conforme a la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2018 presentada en 2019, la Sociedad dispone de las
siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros (sin considerar
las que se esperan acreditar en el impuesto de sociedades correspondiente al ejercicio 2019):

Afio de
Origen Euros
2017 697.125,66
2018 298.494,80
995.620,46
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Dichas bases imponibles negativas se registran en el epigrafe “Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar” de las cuentas de orden del balance.

iii. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta

que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios.

Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion la totalidad de los impuestos presentados

desde su constitucion (véase Nota 1) en relacion con el Impuesto sobre Sociedades y los demds impuestos que
le son de aplicacion.

El administrador unico de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por Io que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Gestion del riesqo v gestion del capital

Gestion del riesgo

La Sociedad tiene delegada la funcién de gestion de riesgo de la Sociedad en Intermoney Valora Consulting, S.A.

La actividad de inversion de la Sociedad se encuentra expuesta a varios tipos de riesgo asociados a los
instrumentos financieros y mercados en los que invierte. Estos instrumentos financieros exponen a la Sociedad,
en diversos grados, a riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.
El riesgo de crédito al que la Sociedad esta expuesta es el correspondiente a las contrapartes en que mantiene
sus cuentas bancarias, que son entidades financieras de primer orden. .

En cuanto al riesgo de liquidez de la Sociedad, ésta invierte en instrumentos financieros que son acciones no
cotizadas. El administrador tnico de la Sociedad maneja el riesgo de liquidez manteniendo un saldo de tesoreria
disponible. Ademas, puede solicitar nuevas aportaciones a los accionistas de acuerdo con lo previsto en el
Acuerdo de Accionistas y de Gestion, y cuenta con una poliza de préstamo a corto plazo por lo que se estima que

el riesgo de liquidez de la Sociedad es bajo. No se han adoptado medidas especiales motivadas por la iliquidez
de los activos.

En cuanto a riesgo de mercado, la Sociedad se encuentra expuesta a un riesgo de precio que pudiera surgir por
la exposicion del valor de sus inversiones en instrumentos financieros a variaciones de mercado. Ese riesgo se
limita mediante una serie de restricciones impuestas por el Acuerdo de Accionistas y de Gestién al tipo de
empresas en que se puede invertir y a los porcentajes de participacion.

La Sociedad esta expuesta a riesgo de tipo de cambio derivado de su inversion en Pumping Team Holding, S.A.P.I.
de C.V. que alcanza 820.460,61 euros a 31 de diciembre de 2019 registrado en el capitulo “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio” del balance y cuya moneda funcional

es el peso mexicano, siendo el euro la moneda funcional del resto de las empresas del grupo y asociadas en las
que invierte.

Dado que el pasivo se financia, basicamente, con las aportaciones de los accionistas Yy en menor medida, con una
péliza de préstamo a corto plazo, el riesgo de tipo de interés en la Sociedad es bajo.
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Gestion de Capital

En relacién con las estrategias de gestion de los recursos propios de la Sociedad, se hace el seguimiento
necesario de las necesidades de tesoreria y atencion de los pasivos de la misma, de forma que la realizacion de
reembolsos u otro tipo de distribuciones a los accionistas no suponga menoscabo de lo anterior. Adicionalmente,
la solicitud de desembolsos pendientes sobre el total comprometido con la Sociedad se plantea también en
atencioén a sus necesidades en dicho ambito. Por otro lado, cabe destacar que la actividad de Ia Sociedad, en
tanto que regulada y supervisada por la autoridad competente, supone unas exigencias de capital minimo, asi
como el cumplimiento de una serie de coeficientes, como base para el desarrolio conveniente de las operaciones
de este tipo de entidades.

En todo caso, se considera que el patrimonio mantenido por la Sociedad es adecuado para su perfil de riesgo y
entorno operativo.

14. Acontecimientos posteriores al cierre

En enero de 2020 ha tenido lugar Ia aparicién del Coronavirus COVID-19 en China y se ha producido su reciente
expansion global a un gran ntimero de paises. Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados, a
causa de la globalizacion de los mismos y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el
virus, las consecuencias para la Sociedad son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucién y
extension del virus en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacion de todos los
agentes econémicos impactados. Por ello, sibien a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales es prematuro
realizar una valoracién detallada o cuantificacion de los posibles impactos que tendra el COVID-19 sobre la
actividad futura de la Sociedad, debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo,
el administrador tnico de la Sociedad considera que nos encontramos ante una situacion coyuntural. Por altimo,
resaltar que el administrador tnico de la Sociedad esta realizando una supervisioén constante de la evolucidn de
la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que
puedan producirse en el futuro. Teniendo en cuenta los factores antes mencionados, el administrador Unico de la

Sociedad considera que la conclusién sobre aplicacion del principio de empresa en funcionamiento sigue siendo
valida.
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MCH Iberian Capital IV, (Vehiculo F.0.), S.C.R,, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2019

MCH Iberian Capital IV (Vehiculo F.0.), S.C.R., S.A (en adelante, Ia “Sociedad”) se constituy6 el 28 de abril de
2017 y su operativa se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014 de 12 de noviembre,
reguladora de las entidades de capital-riesgo.

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas de acuerdo con lo establecido en sus estatutos.

La gestion de la Sociedad esta encomendada a MCH Private Equity Investments, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante, la
“Sociedad Gestora”).

Con fecha 9 de junio de 2017 la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a solicitud de la Sociedad Gestora,
inscribi6 a la Sociedad en su Registro Administrativo de Entidades de Capital Riesgo con el namero 251. El
patrimonio comprometido de la Sociedad asciende a 12.366.412,21 euros.

Evolucién de los negocios (mercados), situacion de la Sociedad y evolucién previsible
a) Inversiones y desinversiones en sociedades

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha realizado tres nuevas inversiones: en Litografia Alavesa S.L. (Sociedad
Unipersonal) a través de Global Thessalia, S.L., en Palacios Alimentacién S.L. a través de Palacios Foods
Investments, S.L. y en Aquanaria, S.L.

A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad mantiene inversiones en el capital de diez sociedades por importe de
8.846.735,76 euros netos de deterioro.

b) Tesoreria
Al cierre del ejercicio 2019, la posicion neta de tesoreria era de 145.330,93 euros.
c) Evolucion previsible

La Sociedad espera continuar con su actividad inversora durante el ejercicio 2019 de acuerdo con lo previsto en
sus estatutos.

d) Principales riesgos de negocio

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se han identificado riesgos ni incertidumbres en relacién a
la operativa de la Sociedad distintos a los mencionados en la memoria.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad y gestién del riesgo

El uso de instrumentos financieros por la Sociedad se limita a la inversién en sociedades no cotizadas de acuerdo
a lo establecido en sus estatutos y en la normativa vigente. Asimismo, la Sociedad ajusta los objetivos y politicas
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de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y tipo de cambio a los limites y coeficientes establecidos por
la normativa vigente y por sus estatutos.

Investigacion y Desarrolio

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicién de acciones propias

No se ha producido la adquisicién de acciones propias durante el ejercicio.

Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio.

En enero de 2020 ha tenido lugar la aparicién del Coronavirus COVID-19 en China y se ha producido su reciente
expansion global a un gran nimero de paises. Teniendo en consideracién la complejidad de los mercados, a
causa de la globalizacién de los mismos y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el
virus, las consecuencias para la Sociedad son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucion y
extension del virus en los préximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacién de todos los
agentes econdmicos impactados. Por elio, si bien a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales es prematuro
realizar una valoracion detallada o cuantificacién de los posibles impactos .que tendra el COVID-19 sobre la
actividad futura de la Sociedad, debido a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo,
el administrador Unico de la Sociedad considera que nos encontramos ante una situacion coyuntural. Por Gltimo,
resaltar que el administrador Gnico de la Sociedad esta realizando una supervision constante de la evolucion de
la situacion, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto financieros como no financieros, que
puedan producirse en el futuro. Teniendo en cuenta los factores antes mencionados, el administrador tnico de la

Sociedad considera que la conclusion sobre aplicacion del principio de empresa en funcionamiento sigue siendo
valida.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2019, asciende a 11 dias (véase
Nota 11 de la memoria).



Diligencia que levanta el Administrador Unico de la Sociedad, MCH Private Equity Investments, S.G.E.Il.C, S.A, para
hacer constar que tras la formulacion de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de MCH Iberian Capital 1V,
(Vehiculo F.0.), S.C.R, S.A, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, por el Consejo de
Administracién en la sesion del 24 de abril de 2020, con vistas a su verificacion por los auditores de la Sociedad y
posterior aprobacién por sus Accionistas, el Administrador Unico ha procedido a suscribir el presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado total de cambios en e! patrimonio neto,
estado de flujos de efectivo e informe de gestion, firmado por el Administrador Unico cuyo nombre consta en el presente
documento.

Madrid, 24 de abril de 2020

Administrador Unico

Fdo.: D. Andrés Pelaez Collado, representante de MCH Private Equity Investments, S.G.E.I.C., S.A.



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado total de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion de MCH lberian Capital 1V,
(Vehiculo F.0.), S.C.R, S.A, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, se compone de
68 hojas de papel timbrado, impresas a una cara, referenciadas con la numeracién 000954749 al 000954816
ambas inclusive, habiendo estampado su firma el Administrador Unico, cuyo nombre consta en la diligencia adjunta
firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 24 de abril de 2020

Fdo.: D. Andrés Pelaez Collado, representante de MCH Private Equity Investments, S.G.E.I.C., S.A. (



INFORME SOBRE REMUNERACIONES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2019

MCH Private Equity Investments S.G.E.I.C., S.A. (en adelante “la Sociedad”) dispone de una politica
retributiva basada en los siguientes principios generales:

- gestidn prudente y eficaz del riesgo: la politica remunerativa sera acorde con una gestion
sanay eficaz del riesgo, propiciara este tipo de gestidn y no ofrecerd incentivos para asumir
riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo, las normas o los estatutos de los vehiculos
de inversidn gestionados por la Sociedad.

- Transparencia: las normas relativas a la retribucidn del personal identificado seran
conocidas tanto por los agentes internos como externos.

- alineacién con los intereses a largo plazo: la politica retributiva sera compatible con la
estrategia empresarial, los objetivos, valores e intereses a largo plazo de la Sociedad.

Se consideran personas sujetas a la politica retributiva las siguientes:

- los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y miembros con derecho de
voto en Comités de Inversiones de la Sociedad, ya sean personas fisicas o juridicas, asi
como a los representantes personas fisicas de estos ultimos.

- los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y miembros con derecho de
voto en Comités de Inversiones de las Entidades que, hayan encomendado la gestién de
sus activos a la Sociedad o designado a la misma como su Sociedad Gestora conforme la
Ley de ECR.

- cualquier directivo, empleado o persona contratada por la Sociedad que, a juicio de la
Unidad de Auditoria Interna de la Sociedad o de su Consejo de Administracion, deba
guedar sujeta en virtud de la naturaleza de sus funciones y vinculacién con la Sociedad,
las Entidades Gestionadas, con el mercado de valores o con las inversiones o
participaciones de la Sociedad o las Entidades Gestionadas en otras entidades.

La politica retributiva de la Sociedad consiste en una retribucién fija en funcidn de la categoria
profesional, grado de responsabilidad y funciones desempenadas y una retribucién variable no
garantizada que se fija segun la consecucion de resultados y el nivel de compromiso. La retribucion
variable no esta ligada a la evolucidn de los resultados de los vehiculos gestionados por la Sociedad
y se fija de manera discrecional por los Consejeros Delegados Solidarios de la Sociedad.

Ni la retribucion fija ni la retribucién variable contemplan retribucion en especie o planes de
pensiones.

La plantilla activa a 31/12/2019 de la Sociedad estaba formada por 35 empleados y recibié una
remuneracién anual fija de 4.062.157,37 euros. 26 empleados recibieron una remuneracién
variable de 465.000 euros.

El nUmero de empleados considerados altos cargos fue de 9 personas y el importe agregado de su
remuneracion ascendio a 3.098.920,17euros.

El numero de empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de las entidades de capital
riesgo gestionadas fue de 4 personas y el importe agregado de su remuneracion ascendid a
1.758.413.64 euros.

(Este informe no forma parte de las cuentas anuales del Fondo)
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