AUDITORS

ZENON CAPITAL, SA SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO

INFORME DE AUDITORIA
CUENTAS ANUALES
INFORME DE GESTION

A 31 de diciembre de 2021




Avinguda Pau Casals, 12 1-7
08901 Hospitalet de Liobregat

AUD|TORS Tel 932.076.1569 auditors@iloa.es

ORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ZENON CAPITAL, SA SCR:
QOpinidén

Hemos auditado [as cuentas anuales de ZENON CAPITAL, SA SCR, {la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion
con lg quditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados coma los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre es0s riesgos.

Valoracion del inmovilizado financiero

La Sociedad tiene registrado en su balance a 31 de diciembre de 2021 inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo por importe de 12.859.947,57 euros. la informacion
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relevante relativa a dicho inmovilizado financiero se describe en las notas 4.6 y 9.2.3 de la
memoria adjunta.

La revisién del epigrafe anteriormente indicado ha sido un tema significativo en nuestra
auditorfa dado el elevado grado de juicio que debe aplicar la Direccién de la Sociedad a la hora
de identificar posibles evidencias de deterioro y cuantificar, en su caso, los importes de éstos al
cierre de cada ejercicio tal y como se sefiala en la nota 4.6 de la memoria adjunta. Como parte
de nuestro trabajo de auditoria, hemos revisado los procedimientos seguidos por la Sociedad en
la identificacién de posibles deterioros y hemos evaluado la razonabilidad de las hipétesis y
fuentes de informacién utilizadas para obtener conclusiones.

Otra informacién; Informe de gestidn

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a fa
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracidn
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacidén con |a auditoria de las cuentas anuales
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de auditorfa de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada, Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de ZENON CAPITAL, SA SCR en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamas en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposicicnes legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ILO Auditors, SLP

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el N2 51.943)

: -, Miembro ejerciente

: ILO AUDITORS, SLP

BN

Para incorporar 2l protocelo

irene Ledo Barcelé |
(Inscrita en Registro Oficial de Auditores de Cuentas con ef N2 20.012)

4 de Abril de 2022
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ZENON CAPITAL, SA SCR

Balances de Situacién al 31 de diciembre de 2021

ACTIVO NOTA | Saldo al 31/12/21 | Saldo al 31/12/20

A} ACTIVO CORRIENTE 4.949.817,92 5.090.512,19
I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.802.475,56 4.969.750,31
IIl. Periodificaciones 0,00 0,00
M. Inversiones financieras a corto plazo 99.011,35 95.303,91
1. Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00

2. Préstamos y créditos a empresas 97.511,43 93.803,99

3, Valores representalivos de deuda 0,00 0,00

4, Derivados 1.499,92 1.499,92

5. Otros activos financiers 0,00 0,00

IV. Inversiones en empresas del grupo ¥ asocladas a corto plazo 0,00 0,00
V. Deudores 9.2.b 48.331,01 2545797
VI. Otros activos corrientes 0,00 0,00
B) ACTIVO NO CORRIENTE 13.186.131,57 14.065.224,99
I Activos por impuesto diferido 125.000,00 125.000,00
Il. Inversiones financieras a largo plazo 9.2.a 200.000,00 4.789.919,44
1. Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00

1.1 De entidades objeto de capital riesge 0,00 0,00

1.2 De ofras entidades 0,00 0,00

2. Préstamos y créditos a empresas 200.000,00 4.789.919,44

3. Valores representativos de deuda 0,00 0,00

4, Derivados 0,00 0,00

5. Otros activos financieros 0,00 0,00

lll. Inversiones en empresas del grupe y asocladas a largo plazo 922 12.859.947,57 9.148.932,82
1. Instrumentos de patrimonio 8.359.947,57 4.648.932,82

1.1 De entidades objeto de capital riesgo 8.359.947 57 4.648.932,82

1.2 De otras entidades 0,00 0,00

2. Préstamos y créditos a empresas 4,500.000,00 4.500.000,00

3. Valores representativos de deuda 0,00 0,00

4, Derivados 0,00 0,00

5, Otros activos financieros 0,00 0,00

IV. Inmovilizado material 5 0,00 188,73
V. Inmovilizado intangible 6 0,00 0,00
Vi, Otros actives no corrientes 1.184,00 1.184,00
TOTAL ACTIVO(A+B) 18.135.949,49 19.155.737,18




ZENON CAPITAL, SA SCR

Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2021

PASIVO Y PATRIMONIO NETO NOTA | Saldo al 31/12/21 | Saldo ai 31112720

A) PASIVO CORRIENTE 75.803,44 76.702,02
l. Periodificaciones 0,00 0,00

Il. Acreedores y cuentas a pagar 9.2d 75.803,44 76.702,02

lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 0,00

Iv. Deudas a corto plazo 0,00 0,00

V. Provisiones a corio plazo 0,00 0,00

V1. Otros pasivos corrientes 0,00 0,00

B) PASIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00
1. Periodificaciones 0,00 0,00
Il. Acreedores y cuentas a pagar 0,00 0,00
lil. Deudas con empresas del grupo y asocfadas a corto plazo 0,00 0,00
IV. Deudas a corto plazo 0,00 0,00
V. Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
VI. Otros pasivos corrientes 0,00 0,00
TOTAL PASIVO (A + B) 75.803,44 76.702,02
€) PATRIMONIO NETO 18.060.146,05 19.079.035,16
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 18.060.146,05 19.079.035,16
) Capita 8.4 6.375.000,00 6.375.000,00
Escriturado 6.375.000,00 6.375.000,00
Capital no exigido 0,00 0,00

il Participes 0,00 0,00
i) Prima de emisidn 12.375.000,00 12.375.000,00
IV) Resetvas 468.904,37 468.904,37

V) Instrumentos de capital propios 0,00 0,00

VI) Resultados de ejercicios anteriores -139.869,21 0,00
VII} Otras aportaciones de soclos 0,00 0,00
VIl) Resultade del ejercicio 3 -1.018.889,11 ~139.869,21
IX) Dividendos a cuenta 0,00 0,00
X) Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,00
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN EL PATRIMONIO NETO 0,00 0,00
1} Activos financieros disponibles para loa venta 0,00 0,00
i) Operaciones de cobertura 0,00 0,00
{ll} Otros 0,00 0,00
C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A +B +C) 18.135.949,49 19.156.737,18




ZENON CAPITAL, SA SCR

Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre de 2021

NOTA| 3H2/2021 3112i2020
1. Ingresos financieros 186.443,55 506.813,54
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 186.443,55 506.813,54
1.2 Otros ingresos financiercs 0,00 0,00
2. Gastos financiergs 0,00 0,00
2.1 Intereses y cargas asimiladas 0,00 0,00
2.2 Otros gastos financieros 0,00 0,00
3. Resuitados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras 0,00 0,00
3.1 Resuitados de enajenaciones 0,00 0,00
3.1.1 De la cartera de inversidn 0,00 0,00
3.1.2 De tréfico 0,00 0,00
3.1.3 Otras inversiones financieras 0,00 0,00
3.2 Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 0,00 0,00
3.3 Deterioros y pérdidas de inversiones financleras 0,00 0,00
3.4 Diferencias de ¢cambio 0,00 0,00
4, Otros resultados de explotacién 105.991,92 105.992,09
4.1, Comisiones y otros ingresos percibidos 105.991,92 105.992,09
4,1,1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo 23a 105.991,92 105.992,09
4.1.2 QOtras comisicnes e ingresos 0,00 0,00
4.2, Comisicnes satlsiechas 0,00 0,00
4.2,1 Comisidn de gestién 0,00 0,00
4.2.2 Otras cornisiones vy gastos 0,00 0,00
MARGEN BRUTO 292.435,47 612.805,63
5. Gastos de personal 13 ~352.695,98 -352,034,40
6, Otros gastos de explotacion -30.686,18 -25.433,61
7. Amortizacién del inmovilizado 5.1/6.1 188,73 -206,83
8. Excesos de provisiones 0,00 0,00
RESULTADO DE EXPL.OTACION -91.135,42 235.130,79
9, Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 0,00 0,00
10. Deterioro de resto de aclivos -927.753,69 -500.000,00
11. Otros 0,00 0,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -1.018,889,11 -264.869,21
12. Impuesto sobra beneficios | 121 0,00 125.000,00
RESULTADOQ DEL EJERCICIO -1.018.889,11 -139.869,21




ZENON CAPITAL, SA SCR

Cuentas de orden, riesgo y compromiso a 31 de diciembre de 2021

Saldo al Saldo al

CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO Y OTRAS CUENTAS DE ORDEN NOTA 312121 MH220
1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO 6,00 0,00
1. Avales y garantias concedidos 0,00 0,00
2. Avales y garantias recibidos 0,00 0,00
3. Compromisos de compra de valoras 0,00 0,00
3.1 Deempresas objeto de capital riesgo 6,00 0,06
3.2 De olras empresas 0,00 0,00
4, Compromisos de venta de valores 0,00 0,00
4.1 Deempresas objeto de capital riesgo 6,00 0,00
4.2 De clras emprasas 0,00 0,00
5, Resto de derivados 0,00 0,00
6, Compromisos con socios o participes 0,00 0,00
7. Otros riesgos y compromisos 0,00 0,00
2. CUENTAS DE RIESGC Y DE COMPROMISO 3.237.507,91 3.471.769,24
1, Patrimonio total comprametido 0,00 0,00
2, Patrimonio comprometido no exigido 0,00 0,00
3. Activos fallidos 0,00 0,00
4, Pérdidas fiscales a compensar 1243 3.237.507,91 2.969.251,12
&, Plusvalias latentes {netas efecto impositivo) 0,00 502.518,12
6. Deterioro capital inicio grupo 0,00 0,00
7. Otras cuentas de orden 0,00 0,00
TOTAL CUENTAS DE ORDEN {1+2} 3.237.507,91 3.471.769,24




ZENON CAPITAL, SA SCR
ESTADO DE CAMBEIOS EN EL PATRIMONIO NETQ
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondients al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2021

NOTA] 3172/2021 HN22020

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -1.018.889,11 -139.869,21
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO

I, Por valoraclén de Instrumenaos financieros 0,00 0,00
fl. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
HI. Subvenciones, donaclones y legados recibidos 0,00 0,00
IV, Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por aclivos no corrlentes y pasivos vinculades, mantenidos para la vta 0,00 0,00
VI. Diferencias de conversidn 0,00 0,00
VIl Efecto impositive 0,00 0,00
B) Total Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimenio neto -1.018.889,11 -139.869,21
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Vill. Por valorac!dn de instrumentos financieros 0,00 0,00
1X. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaclones y legados recibldos 0,00 0,00
X1, Por activos no corrlentes y pasivos vinculados, mantenidos para la via 0,00 0,00
Xii. Diferencla de conversicn 0,00 0,00
XiIl. Efecto impositivo 0,00 0,00
C) Total transferancias a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDQS -1.018.889,11 -138.869,21




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

ZENON CAPITAL, SA SCR

B) Estada 1oal de cambios en el palrimonie neto correspondiente al 31 de diclembre de 2021

. Resultado de
o, | | ki || o
NOTA anteriores
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2049 6.375.000,00( 12.375.000,00| 358.372,20 0,00 110.532,17]  19.218.904,97
L. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio y antsriares
. Ajustes por errores del ejercicio y anterlores
B) SALDO AJUSTADRO, INICIO DEL EJERCICIO 2020 6.375.000,00| 12.375.000,00| 358.372,20 0,00 110,532,171 19.218.904,37
|. Total ingresos y gastos reconocidos -129.869,21 -139.869,21
1I. Operaciones con socies o propletarios 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital 0,00 0,00
2. {-} Reducciones de capital 0,00
3. Clras operaciones con socios ¢ propletarios 0,00 0,00
1l1. ©iras variaciones del patrimonio neto 11083217 n,00f  -110.532,47 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 6.375.000,00| 12.375.600,001 468.504,37 0,000  -£39.869,21] 19.079.035,16
I, Ajustes por cambios de criterio del eferciclo y anteriores
I. Ajustes por errores del eferclele y anterlores
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2021 6.375.000,00] 12.375.000,00] 468.804,37 0,08 -139.869,21]  19.075.035,16)
. Total ingresas y gastos reconocidos | -1.018.889,11]  -1.018.889,11
I, Operaciones eon soclos o propietarios 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos de capital 94 0,00 0,00
2, (-} Reducciones de capitat 0,00
3. Otras operaciones con saclos o propletarios 0,00 0,00
[l Otras variaciones del paitimonlo neto 0,00 -139.869,21 138.869,21 0,00/
E} SALDQ, FINAL DEL EJERCICIO 2021 6.376.000,00} 12.375.000,00 468.904,37! -136.869,21] -1.018.889,11] 18.060.146,05




ZENON CAPITAL, SA SCR

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBHE DE 2021

322021 3212020
NOTA
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos -1.018.889, 11 -264.869,21
2. Ajustes al resultado 1,114,305,97 1,007,020,37
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 516 188,73 208,83
1) Carrecciones valorativas per deterioro (+/-) 927.753,69 500.000,00
¢) Variacion de provisiones (+-) 0,00 0,00
d) Imputacion de Subvencienes(-) 0,00 0,00
8) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 0,00 0,00
) Resultado por bajas y enajenaciones da instr. financiares {+/ 0,00 0,00
g) Ingresos financieros {-) 186.443,55 506.813,54
1) Gastos financieros {+) 0,00 0,00
# Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
1) Variacidn de valor razonable da instrumentos financieros (+/7) 0,00 0,00
k) Olros ingresos y gastos (+/-) 0,00 0,00
3. Camblos en el capital corrlente -27.479,06 129,542,968
) Existencias (+/-) 0,00 0,00
9) Deudores y ofras cuentas a cobrar {+/) 9.2 22.873,04 -22.030,83
¢) Otros activos corrientas (+-) -3.707 44 -95.303,81
d) Acreadores y olras cuentas a pagar (+/-) -888,58 -12.208,14
) Gtros pasivos corrientes (++} 0,00 0,00,
) Otros activos y pasivos no corrientes (+5) 0,00 0,00
4. Otros fiujos de efectivo de las aclividades de explotacidn -186.443,55 -506.814,54
a) Pagos de intereses (-) 0,00 0,00
1) Cobros de Dividendos (+) -86.059,07 -381.006, 14
¢) Cobro de intereses -120.384,48 -115.807,40
d) Pagos (cobros) por Impuesie sobre beneficics (-/+} 0,00 0,00
5, Flujos de efective de las actividades de explotacidn ~118.425,75( 105.794,74
B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
8. Pagos por Inversiones (-) +48,849,00 ~165.000,00
a) Empresas del grupo y asociadas 8.22 0,00 0,00
b) Inmovilizado intangible [ 0,00 0,00
¢) Inmavilizado material 0,00 0,00
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
a) Otros activos financieros 922 -48.849,00 -165.000,00
) Aclives no corientes mantenidos para la venta 0,00 0,00
g) Olros activos 0,00 0,00
7. Cobros por desinversiones (+) 0,00 0,00
aj Empresas del grupo y asociadas 222 0,00 0,00
b} Inmovilizade intangible 0,00 0,00
¢} Inmovilizado material 0,00 0,00
d} Inversiones inmobilizrias 0,00 0,00
8} Otros activos financieros 0,00 0,00
f) Activos no corrientes mantenidos para [a venta 0,00 0,00
g} Otros activos 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las aclividades de Inversién -48.849,00 -165.000,00
C) FLUOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9,Cabros y pagos por instrumentos de pattimonio 0,00 0,00
a) Emision de instrumentos de palrimonio 9.4 0,00 0,00
b) Amortizacién de instrumentos de patimenia 0,00 0,00
¢} Adquisicion d instrumentos de patrimonie propio 0,00 0,00
d) Enajenacidn de instrumentos de patimenio prdpic 0,00 0,00
¢) Subvengiones donacienes v legados reciidos 0,00 0,00
10.Cobras y pagos par instrumentos de pasiva financiero 0,00 0,00
&) Emisidn 0,00 0,00
1. CObligaciones y vafores similares {+) 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (+) 0,00 0,00
3. Deudas con empresas dol gnipo y asociadas (+) 0,00 0,00
4. Ctras (+) 0,00 0,00
b) Devolucion y amertizacién de 0,00 0,00
1. Obkigaciones y valores similases (-) 0,00 0,00
2. Dawdas con entidades de crédito (-) 0,00 0,00
3. Daudas con empresas del grupo y asociadas () 0,00 0,00
4. Otras () 0,00 0,00
11.Pagos por dividendos y rem. de oiros instr. de patrimonio 0,00 0,00
a} Dividendos () 0,00 0,00
b} Otros instrumentos de patrimonio (-) 0,00 0,00
12, Fluas de efectiva de las actividades de financiacidn 0,00 0,00
D) EFECTQ DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 0,00 0,00
E) AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -157.274,75 -59,205,26
Efectivo o equivalenies al comienzo del eferclclo 4.969.750,31 5.028.955,57
Efectiva o equlvalentes al final del ejercicio 4.802,475,56 4,969.750,31
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MEMORIA NORMAL

Empresa: Zenon Capital, S.A. S.C.R.
C.LF. :A064555238

Ejercicio: 2021

1. Actividad de la empresa

1.1 Los datos de Ia empresa objeto de dicha memoria son:

NIF:

N? inscripcién registro
Administrativo CNMV:

Fecha:

Razén social:
Domicilio:
Codigo Postal:
Municipio:
Provincia;

AG4555238

144

13 de Julio 2007

Zenon Capital, S.A. S.CR.
Travesera de Gracia, 342
08025

Barcelona

Barcelona

1.2 Kl objeto social de la empresa y sus principales actividades, estin definidas con el siguiente detalle:

Actividad

Toma de participaciones temporales de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria
que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en bolsa. Para el desarrollo de su
objeto principal, la sociedad puede facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacion.

La sociedad no dispone de ninggdn otro centro de trabajo que el identificado anteriormente,

1.3 La moneda funcional

ILa moneda del entorno econémico principal en el que opera la empresa es el Euro.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

2.1 Imagen fiel:

a) Las cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién a partir de los registros
contables de la Sociedad, y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion
recogidos en la Circular 11/2008, de 30 de Diciembre de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-
riesgo, ¢l Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, as{ como la veracidad de los flujos incorporados
en el estado de flyjos de efectivo..

b) No existen razones excepcionales por las que la empresa haya incumplido alguna disposicidén legal
en materia contable para mostrar la imagen fiel.

¢} No es necesario incluir informaciones complementarias en la memoria, puesto que la aplicacién de
las disposicicnes legales, es suficiente para mostrar la imagen fiel.
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2.2 Principios centables ne obligatorios aplicados.

Durante el ejercicio social s6lo se han aplicado aquellos principios contables que son obligatorios segiin
el Cédigo de Comercio y el Plan General de Contabilidad, esto es, Empresa en funcionamiento,
Devengo, Uniformidad, Prudencia, No compensacitn e Importancia relativa,

2.3 Aspectos eriticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre.

a) En la fecha del cierre del ejercicio, no existe ningtn dato relevante, que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente,

b} No existen cambios en ninguna estimacién contable que sean significativos y que afecten al gjercicio
actual o a ejercicios futuros.

¢) La direccién de la empresa no es consciente de la existencia de incertidumbres importantes, relativas
a eventos o condiciones que puedan aportar dudas razonables sobre la posibilidad de que !a empresa
siga funcionando normalmente,

2.4 Comparacién de la informacién,

A los efectos de la obligacién establecida en el articulo 35.6 del Cddigo de Comercio, y a los efectos
derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, se informa
qgue la informacién contenida en la presente memoria asi como en el resto de los estados que componen
las Cuentas Anuales son perfectamente comparables,

2.5 Agrupacién de partidas.

No existen partidas que hayan sido objeto de agrupacién en el balance, en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de finjos de efectivo.

2.6 Elementos recogidos en varias partidas,
Todos los elementos patrimoniales estdn recogidos en una Gnica partida del Balance.

2.7 Cambios en criterios contables.

En el gjercicio no se han efectuado ajustes por cambios en criterios contables.

2.8 Correccién de errores.

En el ejercicio, no se han efectuado ajustes por correccidn de errores.

2.9 Efectos de la primera aplicacién de Ia modificacion del PGC 2021

Norma 9°, Instrumentos Financieros y Coberturas Contables

Durante el ejercicio anual 2021 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han sido tenidas en
cuenta en la elaboracion de las presentes cuentas anuales, que no han supuesto un cambio de politicas contables
para la Sociedad

La aplicacién de los nuevos criterios a partir de 1 de enero de 2021 ha supuesto cambios en la clasificacién y
valoracién. A continuacidn figura una conciliacién en la fecha de primera aplicacion entre cada clase de activos
y pasivos financieros, clasificaci6n y valoracién de acuerdo con la nueva categorfa con la siguiente informacion:
1.° La categoria de valoracién inicial y el importe en libros determinado de acuerdo con la anterior normativa; y
2.° La nueva categoria de valoracién y el importe en libros determinados de acuerdo con los nuevos criterios.
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Activos financieros del balance de la sociedad a largo plazo:

______ Reclasificado a:
: Acti
Activos .VGS
. financieros a
financieros a
valor Activas valor
Saldoaide Activos a coste razonable
razonable ) financieras a )
Enerode 2021 . amortizado con cambios
con cambios caste
en Pérdidas .en .
. Patrimonio
y Ganancias
Neto
Préstamos y partidas a cobray 9,289.919,44 9.289.919,44
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
o |Activos financieros ma ntenidos para negociar
'g Otros activos financieros a valor razonable con
'§ cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
& |tnversidn en el patrimanio de empresas del grupo,
7 , pa P grup 4.648,932,82 4.648.932,82
4 |multigrupo, asociadas y soclos
”§ Activos financieros disponibles para la venta
Activos financieros del balance de la sociedad a corto plazo salvo efectivo y otros activos equivalentes:
Reclasificado a:
Activas Actfvos
. financieros a
financieros a
i valor
valor X Activos
Saldoa1lde Activos a coste ., razonable
razenable X financieros a .
Enero de 2021 R amortizado con cambios
con cambios coste
en Pérdidas .en .
. Patrimonio
i y Ganancias
{ Neto
Préstamas y partidas a cobrar 98.758,46 98.758,46
inversiones mantanidas hasta el vencimiento
o |Activos flnancieros mantenidos para negociar
'g Otros activos financieros a valer razonable con
,‘é cambios en la cuenta de pérdidas yganancias
£ |inversidn en el patrimonio de empresas del grupo,
< | multigrupo, asaciadas y socios
‘g Activos financieros disponibles para la venta

Pasivos financieros del balance de la sociedad a corto plazo:

Reciasificadoa:
Fdatvids
financierosa
Pasivos valor razonable
Saldoa 1de | financierosa |concambiosen
Enero de coste la cuenta de
2021 amortizado pérdidasy
o Débitos y partidas a pagar 42.907,04 42.907,04
l:_n_? Pasivos financieros mantenidos para negociar
Tﬂ; Otros pasivos financieros a valor razonable con
& |cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Pagina 4
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No han existido ningiin impacto en la partida de reservas consecuencia de la reclasificacién de activos y pasifvos
financieros realizada a 1 de encro de 21.

Norma 14*. Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Como consecuencia de los cambios introducidos en la norma de Registro y valoracién 14 “ingresos por ventas y
prestacién de servicios” no ha existido ningtin cambio significativo que hayamos identificado

El impacto de la aplicacién de estos nuevos criterios no ha tenido efectos en los datos de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2020
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3. Aplicacion de resultados

3.1 Propuesta de aplicacion de resultados que se somete a aprobacién por la Junta General de
Accionistas:

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias -1.018.889,11
Remanente 0
Reservas voluntarias OI
Otras reservas de libre disposicién 0}
TOTAI BASE DE REPARTO = TOTAL

APLICACION -1.018.889,11

Reserva legal 0,00
Reserva por fondo de comercio 0
Reservas especiales 0
Reservas voluntarias 0,00
Dividendos 0
Remanente y otros 0
Resu!tados negativos de gjercicios -1.018.889,11
anteriores

TOTAL APLICACION = TOTAL BASE

DE REPARTO -1.018.889,11

3.2 Distribucién de dividendos a cuenta
No se ha acordado la distribucién de dividendos a cuenta durante el presente gjercicio.
3.3 Limitaciones para la distribucién de dividendos.

La distribucién de resultados cumple los requisitos y limitaciones establecidas en los estatutos de la
sociedad y en la normativa legal vigente.
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4. Normas de registro y valoracién

T.as normas de regisiro y valoracién que se detallan a continuacién constituyen una sintesis de los
criterios contables adoptados por la Sociedad, y resultaran de aplicacién en la medida en que la
Sociedad mantenga saldos y/o realice transacciones en cada uno de los epigrafes resefiados.

4.1 Inmovilizado intangible.

Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicién de
activo y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la
Contabilidad. Ademés, cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos separables
que surgen de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos sean
transferibles o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccién, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan fos elementos del inmovilizado intangible, sélo se han incluido en
el precio de adquisicién o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Piblica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistemdtica y racional en funcién de la vida iitil de los
inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sufride por su funcionamiento, use y disfrute, sin perjuicio de considerar también la vbsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Si procediera reconocer correcciones valorativas, se
ajustarfan las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible cuando
su valor contable ha superado a su importe recuperable,

En los balances de la empresa, no existen fondos de comercio.

4.2 Inmovilizado material.

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicién o el coste de
produccién, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados. Bl
coste incluye, ademds del importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento o
rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su
puesta en condiciones de funcionamiento,

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han inclnido en el
precio de adquisicién o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Piblica,

También se incluird como parte del valor de los inmovilizados materiales, 1a estimacién inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas, tales
como los costes de rehabilitacién, siempre que estas obligaciones dieran Iugar al registro de provisiones.

En aquellos inmovilizados materiales que necesiten un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se incluiria en el precio de adquisicin o coste de produccién los gastos financieros
que se hubieran devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que fueran girados
por el proveedor o correspondieran a algin tipo de financiacién ajena atribuible a 1a adquisicién,
fabricacién o construccidn del activo.
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Las amortizaciones se han establecido de manera sistemdtica y racional en funcidn de la vida itil de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Parte de los activos de la sociedad corresponden a bienes
usados y se han amortizado aceleradamente. Si procediera reconocer correcciones valorativas, se
ajustarfan las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo en
cuenta el nuevo valor contable,

Se produciria una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor contable haya superado a su importe recuperable. La correccién valorativa por deterioro, asi como
su reversién se reconoceria como un gasto o ingreso, respectivaments, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. I.a reversién del deterioro tendria como limite el valor contable del inmovilizado que estarfa
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Los costes de renovaci6n, ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporarfan
al activo como mayor valor del bien en la medida en que supongan un aumento de la capacidad,
productividad o alargamiento de su vida itil, ddndose de baja el valor contable de los elementos que se
hubieran substituido.

En la determinacién del importe del inmovilizade material, se tendrd en cuenta la incidencia de los
costes relacionados con grandes reparaciones, El importe equivalente a estos costes se amortizara de
forma distinta a la del resto del elemento durante el perfodo que medie hasta la gran reparacién. Al
realizar una gran reparacién, su coste se reconocerd en el valor contable del inmovilizado como una
substitucién, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconacimiento.

4.3 Inversiones inmobiliarias.

La compafifa no mantiene ninguna inversién de este tipo.

4,4 Arrendamientos.

La compafifa no mantiene ningyn contrato de arrendamiento financiero.

4.5 Permutas.

No se ha adquirido ningin inmovilizado producto de una permuta,

4.6 Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquetlos contratos que dan lugar
a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes
instrumentos financieros:

a) Activos financieros:
—~ Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes;

~ Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos
¥ pagarss;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones
de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio;
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— Derivados con valoracién favorable para la empresa: entre ellos, futuros u operaciones a plazo,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

— Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:
— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
— Deudas con entidades de crédito;

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

i

!

Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: enire ellos, futuros u operaciones a plazo,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, ¥

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los
fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

- Inversiones financieras a largo y corto plazo

- Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categorfa,
incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado organizado, si la empresa mantiene
la inversidn con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del
confrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal ¢ intereses sobre el
importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son inicamente
cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un
acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comiin, sin’ pegjuicio de que la
operacién se actierde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con cardcter general,
se incluyen en esta categorfa los créditos por operaciones comerciales (aquellos activos
financieros que se originan en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de
trdfico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales
aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen
origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Bs decir, dentro de esta
categorfa estarfan los préstamos y cuentas a cobrar, asf como aquellos valores representativos
de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable,
que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencién y capacidad de
censervar hasta su vencimiento.

o  Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mds los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior & un afic y gue no tienen un tipo de interés
contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
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el corto plazo, se podrdn valorar por su valer nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

e Valoraci6n posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo,

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn
valordndose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a
las dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor,

# Deterforo: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente
entre el importe a recuperar de Ias cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se
encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre
que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta
categorfa, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor,

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor
en libros v el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantfas reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, s¢ reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién
del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estarfa reconocido en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacion
en alguna de las restantes categorfas. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos
financieros mantenidos para negociar,

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la
empresa puede realizar la eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracidn o asimetria

s  Valoracién inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

*  Valoracién posterior; Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

s  Deterioro: No se deterioran puesto gue estdn en todo momento valorados por su valor
razonable, imputdndose fas variaciones de valor al resultado del ejercicio.
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- Activos financieros a coste, Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones
en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes
inversiomnes en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado active para un instrumento idéntico, o no puede
obtenerse una estimacidn fiable del mismo.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan
cardcter contingente y cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en
la cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

o  Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mds los costes de transaccidn que les sean directamente
atribuibles.

¢ Valoracién posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran
por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro,

s Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversin
no es recuperable. La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio
se calculan, bien mediante Ia estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en
cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacidn de su participacién en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes
tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas,

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tdcitas existentes
en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y
siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuentz el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo,

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversién, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del detetioro tendrd como limite el valor en libros de la
inversidn que estarfa reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
detericro del valor,

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. Un activo
financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son UGnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene
para negociar ni proceda clasificarlo en la categorfa de activos financieros a coste
amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de
patrimonio para las que, debiéndose haberse incluido en la categorfa de activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, se ha ejercitado la opcidn
irrevocable de clasificarlas en esta categoria.

e Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mds los
costes de transaccion que les sor directamente atribuibles
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s Valoracién posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se
pueda incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del
balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la coenta
de pérdidas y ganancias

e Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero se
ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su
reconocintiento inicial, ¥ que ocasionen: - retraso en los flujos de efective estimados
futuros; o - la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por
ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
valor razonable en el momento en que se efectle la valoracién. Las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccin valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, Ia correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se
registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

- Reclasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de
efectivo, reclasificard todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los
apartados anteriores de esta norma. La reclasificacién de categorfa no es un supuesto de baja de
balance sinc un cambio en el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:

e Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizade a la categorfa de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario,

» Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categorfa de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

» Reclasificacién de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias a la categorfa de activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto y, al contrario.

» Reclasificacién de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al
contrario.

- Intereses y dividendos recibides de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisici6én se reconocen como ingresos en Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los
activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés
efectivo y los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién.
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En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a
su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en diche momento,
asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y
rainoran el valor contable de la inversion,

Fl juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual
desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacién de la inversién desde la perspectiva de la entidad
que recibe el dividendo.

- Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja os activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos v beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende
que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los
costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo, mds cualquier importe acumulado
que s haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida
al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, 1a Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a fa contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que
se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

- Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacidn adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de aita
liquidez que son répidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracidm, se incluyen en alguna de las siguientes
categorias:

- Pasivos Financieros a coste Amortizade. Deniro de esta categorfa se clasifican todos los
pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias. Con cardcter general, se incluyen en esta categorfa los débitos por
operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracterfsticas de un préstamo ordinario o comin
también se incluirdn en esta categorfa sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

e  Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que le sean directamente
atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afic y que no tengan un tipo de interés contractual, asf como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo,
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se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

¢  Valoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo, No
ohstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn
valorandose por dicho importe,

- Pasivos Financieros a valor razenable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las
siguientes condiciones:

® Son pasivos que se mantienen para negociar;

* Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma irrevocable,
han sido designados por [a entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que dicha designacidn cumpla con nel objetivo
fijado en Ia normativa contable,

= Opcionalmente y de forma imevocable, se pueden incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

* Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias dei gjercicio,

» Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la conenta de pérdidas y
ganancias,

- Baja de pasivos financieros

La empresa dard de baja un pasive financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se haya
extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.

- Fianzas entregadas y recibidas

Los depésitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacién de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento o prestacién del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el pericdo del arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio,
de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacién de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual
minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracién
el comportamiento estadistico de devolucién.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo si su
efecto no es significativo.

- Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibe por la venta de un activo 0 se paga para transferir o
cancelar un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha
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de valoracién. El valor razonable se determina sin practicar ninguna deduccién por los costes de
transaccién en que pudiera incurrirse por causa de enajenacidn o disposicidn de otros medios. No
tendrd en ningtn caso el cardcter de valor razonable el que sea resultado de una transaccién forzada,
urgente o como consecuencia de una situacién de liquidacién involuntaria.

Con cardcter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la
Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado
en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable, Para aquellos instrumentos
respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso,
mediante la aplicacién de medelos y técnicas de valoracién,

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a
su valor razonable.

- Instrumentos financieros derivados y contabilizacién de coberturas
La Sociedad clasifica en las siguientes categorias las operaciones de cobertura;

a) Cobertura de valor razonable: cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aifn no reconocidos, o de una parte
concreta de fos mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias (por cjemplo, la contratacién de una permuta financiera para cubrir el
riesgo de una financiacidn a tipo de interés fijo).

Los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo
cubierto se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconccido o un componente de
este, el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posferioridad a su
designacién se reconocerd como un activo o un pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente
se reflejard en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste
amortizado implicardn la correccidn, bien desde el momento de la modificacién, bien (como
tarde) desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del instrumento

b) Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacidn de los flujos de efectivo que
se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un activo o
pasivo reconacido (tal como la contratacién de una permuta financiera para cubrir el riesgo de
una financiacién a tipo de interés variable), o a una transaccidn prevista altamente probable
(por ejemplo, Ia cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras y ventas
previstas de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda extranjera), y que pueda
afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias, La cobertura del riesgo de tipo de cambio de un
compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de flujos de efectivo o como
una cobertura de valor razonable.

La Sociedad estd expuesta a las fluctuaciones que se produzean en los tipos de cambio de los
diferentes paises donde opera. Con objeto de mitigar este riesgo, se sigue la préctica de
formalizar, sobre la base de sus previsiones y presupuestos, contratos de cobertura de riesgo en
la variacién del tipo de cambio cuando las perspectivas de evolucién del mercado asi lo
aconsejan.

Del mismo modo, mantiene una exposicién al tipo de cambio por las variaciones potenciales
que se puedan producir en las diferentes divisas en que mantiene la deuda con entidades
financieras, por lo que realiza coberturas de este tipo de operaciones cuando las perspectivas de
evolucién del mercado asi lo aconsejan.

Por otro lado, se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido la
Sociedad formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, bésicamente a través de
contratos con estructuras que aseguran tipos de interés maximos.
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Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa y, en su caso,
con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de
los mismos en la cuenta de resultados.

- Imstrumentos financieros compuestos

La emisién de bonos canjeables realizada por la Sociedad cumple con los requisitos necesarios
establecidos por el Plan General de Contabilidad para ser considerados como pasivos financieros.
Por este motivo, del importe neto recibido desde la emisién de los bonos se ha diferenciado el
importe correspondiente al elemento de pasivo del componente de patrimonio neto, que representa
el valor razonable de la opcidn incorporada de este insirumento.

- Imversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su
coste, que equivale al valor razonable de la coniraprestacion entregada mds los costes de
transaccidn.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de
las inversiones. Las correcciones valerativas por deterioro y en su caso la reversién, se llevan como
gasto o ingreso, respectivamente, en la coenta de pérdidas y ganancias.

La correccién por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en
libros de una inversién no serd recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién, calculados bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de Ia enajenacién o
baja en cuentas de la inversion misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos
de efectivo que se espera que sean generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable, se tomard en consideracién el patrimonio neto de la Entidad participada
corregido por las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la valoracién.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acverdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmice. Un instrumento de
palrimonio es un contrato que representa una participacién residual en el patrimonio del grupo una
vez deducidos todos sus pasivos.

4.7 Coberturas coniables

No han existido operaciones de cobertura,

4.8 Existencias

Dada la naturaleza de su actividad, la compafifa no mantiene saldos en Existencias.

4,9 Transacciones en moneda extranjera

No han existido operaciones en moneda extranjera

4.10 Impuestos sobre beneficios

Fl gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasio por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a
la ganancia fiscal, y minorando el resuitado asf obtenido en el importe de las bonificaciones y
deducciones generales y aplicadas en el ejercicio,
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No se han contabilizado los activos por impuestos diferidos como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar. El activo diferido contabilizado estd asociado a las diferencias
temporarias.

4.11 Ingresos y gastos

La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
iransferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la
empresa valorard el ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios.

No se reconocen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las permutas de productos
terminados, o mercaderfas intercambiables entre dos empresas con el objetivo de ser mds eficaces en su
labor comercial de entregar el producto a sus respectivos clientes.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las
obligaciones a cumplir).

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir plenamente sobre
el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control
incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus
beneficios.

Para cada obligacidén a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se identifica, la empresa
determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplird a lo largo del tiempo o en un
momento determinado,

Los ingresos derivados de los compromisos (con carécter general, de prestaciones de servicios o venta de
bienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcitn del grado de avance o progreso
hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la empresa dispone de
informacién fiable para realizar Ia medici6n del grado de avance.

La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que
cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no indica, necesariamente, que el
desenlace o resultado de la operacién no pueda ser estimado con fiabilidad.

Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera
recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos y la
correspondiente contraprestacién en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucién se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produzca esta circunstancia, los
costes incurridos en la produccién o fabricacién del producto (bienes o servicios) se contabilizan como
existencias,

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venta o prestaci6n de servicios, la pérdida por deterioro se registrard como un gasto por correccidn de
valor por deterioro ¥ no como un menor ingreso.

4,12 Provisiones y contingencias
No se han tenido que reconocer provisiones o contingencias,
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4,13 Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental
Dado el objeto social de la entidad, y al respecto de este tipo de problemdtica, manifestar 1o que sigue:
» La sociedad no dispone de ningtin equipamiento afecto a tal problemética.

s [n consecuencia, no ha incurrido en ningin gasto, de cardcter ordinario o extraordinario
relacionado con la misma.

e Y por tanto, tampoco ha dotado provisién alguna para la cobertura de posibles riesgos o gastos
correspondientes a  actuaciones medioambientales, ni se entiende que pueda existir
contingencia al respecto,

4.14 Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios,
los pagos por indemnizaciones, cuando han surgido, se han cargado a gastos en el momento en que se ha
tomado la decisién de efectuar el despido.

4.15 Pagos basados en acciones

No se producen pagos basados en acciones.

4.16 Subvenciones, donaciones y legados

En el presente ejercicio no se han producido subvenciones, donaciones o legados.

4,17 Combinaciones de negocios

La compafifa no mantiene ningiin activo producto de una combinacidn de negocios.

4.18 Negocios conjuntos

La empresa no explota ningiin negocio de forma conjunta.

4.19 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacidn entre las
empresas del grupo participantes, se contabilizardn de acuerdo con las normas generales, esto es, en el
momento inicial por su valor razonable. En el caso de que el precio acordado por una operacion, haya
diferido del valor razonable, la diferencia se registrard atendiendo a la realidad econdmica de la
operacién.

4,20 Activos no corrientes mantenidos para la venia

El balance de la compaiifa no presenta ningdn activo no corriente mantenido para la venta.

4.21 Operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio la empresa no ha tenido que clasificar ninguna actividad como interrumpida.
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5. Inmovilizado material

5.1 Estado de movimientos del inmovilizado material.

I . P
o
.
= el e ] e
A) SALDO [NICTAL BRUTO, EIERCICIO ANTERIOR 0 5.393,98 ¥ 5.393,98
(+) Adquisiciones medinnte combinaciones de negocios 0 Q 0 0,00
(+) Aportaciones no dinerarias 0 ] 0 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0 0 0 0,00
(+) Resto de eniradas ® 0 0 0,00
(-) $alidas, bajas o reducciones 0 0 0 0,001
(-/+) T.raspas.os a/de :llct_ivos no correntes mantenidos pasa la venta y 0 0 0 0,00
operaciones interrumpidas
(-/+) Traspasos a / de otras partides 0 0 0 0,00
|B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 0,00 5.393,98 0,00 5.393,98
) SALDO INICTAL BRUTQ, EJERCICIO ACTUAL 0,00 5.393,98 0,00 5.393,98
(+) Adquisicicres mediante comtbinaziones de negocios 0 0 0 0,00
(+) Aportaciones no dinerarias 0 0 0 0,00
(+) Ampliaciones y mejoras 0 0 0 0,00
(+) Resto de entradas 0 0 0 0,00
(-) Salidas, bajos o reducciones 0 0 0 0,00
(-I+) T%aspas.os alde :Imtivos no cormientes manienidos parz la ventz y 0 o 0 0,00
operaciones inlerrumpidas
(-/+) Traspasos a / de otins partidas 0 0 0 0,00
D) SALDG FINAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 0,00 5.393,98 0,00 5.393,98
E) AMORTIZAaéN ACUMULADA, SALDO INICIAL ETERCICIO
ANTERIOR 0 4.998,42 0 4.998,42)
(+) Dotacién a la amortizacidn del ejercicio 0 206,83 0 206,83
(+) Aumenios por adquisiciones o traspasos 0 0 0 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos O 4] 0] 0,00
) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO
ANTERIOR 0,00, 5.205,25 0,00 5.205,25
ALDO I [AL ETERC
G) AMORTIZACION ACUMULADA, S. NIC] 1C10 0 5.205.25 0 520525
ACTUAE
(+} Dotacitn a fa amontizacide del ejercicio 0 188,73 0 188,73
(+} Aumentos per adquisiciones o traspasos 0 0 0 0,00
(-} Disminuciones por salidas, bajas, reduccicnes o traspasos 4] 0 Q 0,004
AM SALDO FINAL EFERCICIO
W ORTIZACION ACUMULADA, Al 0,00 5.393,98 0,00 5.393,98
CTUAL
I} CORRECCIONES DE VALOR FOR DETERIORO, SALDO INICIAL 0 0 0 0.00
EIERCICIO ANTERIOR A
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas ¢n el parfodo 0 0 0 0,00
(-) Reversion de correcciones valorativas por delerioro 0 0 0 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o lraspasos 0 0 0 0,00
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL 0 0 0 0.00
EIERCICIQ ANTERIOR ’
EK) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDG INICIAL 0 0 0 0.00
EIERCICIO ACTUAL !
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el perfodo 0 O 0 0,00
(-) Reversidn de corrscciones valorativas por deterioro 0 ¥ 0 3,00,
(=) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o iraspasos 0 Q 0 0,00,
L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORG, SALDO FINAL 0 o o 0.00
EJERCICIO ACTUAL !
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Ejercicio: 2021

5.2 Otra informacién

Ejercicio Actual

Inmovilizado material adquirido a empresas del grupo (TOTAL) 2505 3.866,39 3.866,59 0,00
Inmoviliznde materiat adquiride a empresas asociadas (TOTAL) 90506 0,00 0,00 0,00
Inversiones en inmovilizado material fuera el territorio espafiol

(TOTAL) S0507 0,00 0,00 0,00
Inmovilizade material no afecto directamente a la explotacién

oTAL 90508 0,00 0,00 0,00

Costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, incluidos como mayor valor de
fos activos

Gastos financieros capilalizados en el ejercicio

Compensaciones de tezceros incluidas en el eesultado del ejercicio por elementos deteriorados,
perdidos ¢ retirados

TImporte de fos bienes totaimente amortizados en uso: - Consinucciones

- Resto de inmovilizado material
Bienes afectos a garantfas

Bienes afectos a reversién

Iraporte de ins restricciones a Ia titularidad

Subvenciones, donacionss y legados recibidos con el inmovilizado material

- Valor de la construccién

Bienes inmuebles, indique por separado:

- Yalor del terreno

Resultado del ejercicie desivado de ln engjenacidn o disposicidn por otros medios de clementos
de inmevilizado material

905303 0,00
905335 0,00
905354 0,00
905377 0,00
905378 825,62
905382 0,60
905384 0,00
905386 0,00
905390 0,00
905443 0,00
905404 0,00
905405 0.00
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2) La sociedad no posee costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, incluidos como
mayor valor de los activos,

b) En el siguiente cuadro, se detalla por clases de elementos: la vida 1til, el coeficiente de amortizacicn,
el método de amortizacién empleado, la dotacién a la amortizacién del ejercicio (que como ya hemos
comentado en parte es acelerada por corresponder a bienes usados), asi como la amortizacidn
acumulada:

15.393,08

Lineal

¢) En el ejercicio, no se han producido cambios de estimacién que tengan incidencia significativa en el
presente o en afos futuros.

d) La empresa no posee inversiones en inmovilizado material fuera del territorio espafiol.

e) La sociedad no ha contabilizado gastos financieros capitalizados en el gjercicio.

f) Durante el ejercicio, la sociedad no ha efectuado ninguna correcci6n valorativa por deterioro de
cuantia significativa, reconocida o revertida para un inmovilizado material individual.

g) La sociedad no ha contabilizado pérdidas y reversiones por deterioro agregadas, para las que no se ha
revelado informacién en otros apartados de la memoria.

h) En el inmovilizado material de la sociedad no estd incluido ninguna unidad generadora de efectivo,

i) No existen Inmovilizados Materiales no afectos a la explotacién.

) No existen elementos del inmovilizado material afectos a garantias y reversidn

1) No se han producido subvenciones, donaciones y legados recibidos, que estén relacionados con el
inmovilizado material,

0) No se han adquirido compromisos firmes de compra y/o fuentes previsibles de financiacidn, ni
tampoco compromisos firmes de venta.

p) No se han producido otras circunstancias de cardcter sustantivo, que afecten a bienes del
inmovilizado material.

q) La sociedad no ha constituido arrendamientos financieros y/o otras operaciones de naturaleza similar
sobre bienes del inmovilizado material,

6. Inmovilizado Intangible

6.1 General
6.1.1 Los movimientos durante el ejercicio de cada uno de estos epigrafes y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas por deteriore de valor acumuladas, se resumen
en las siguientes tablas:
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a) FEstado de movimientos del inmovilizado intangible

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ANTERIOR 0720 0,00 0,00 0,00
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 20721 0,00 0,00 0,00
(+} Aportaciones no dinerarias 96722 0,00 0,00 0,00
(+) Activos generados internamente 90723 0,00 0,00, 0,00
(+) Resto de entradas 90724 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 0725 (L00| 0,00 0,00
(~/+) Traspasos a / de activos no comientes manteridos para la venta 20726 0,00 0,00, 0,00
(-/+) Traspasos a / de otras partidas 90727 3,00 0,00 0,00
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIQ ANTERIOR 90728 0,00 0,00 0,00
'} SALDO INICIAL BRUTQ, EJIERCICIO ACTUAL 96720 0,00 0,00 0,00
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 90721 0,00, 0,00 0,00
{+) Aportaciones no dinerarias 90722 0,00 0,00] 0,00
(+) Activos generados internamente 90723 0,00 0,001 0,00
(+) Resto de entrada 90724 0,00 0,00, 0,00,
(-} Salidas, bajas o reducciones 90728 0,00 0,00 3,00
(-/+) Traspases a / de activos no corrientes mantenidos para la venta 90726 0,08 0,00 3,00
(-/+) Traspases a / de otras partidas 90727 0,00 0,00 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 90728 0,00, 0,00 0,00
E) AMORTEZACION ACUMEULADA, SALDO INICIAL ETERCICIO
0.
ANTERIOR 90710 0,0 0,00 0,00
(+) Doiacién a ia amortizacién del ejercicio 20711 0,00 0,00 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones o raspasos 90712 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0713 0,00 0,90 0,00
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO
714 X 0,0 X
ANTERIOR L) 0,00 0 0,00
Gy AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJBERCICIO 90710 0,00 0,00 0,00
ACTUAL
(+) Dotacidn a la amortizacién del gfercicio 20711 3,00 0,00 0,00/
(+} Aumentos por adquisiciones o traspasos 90712 0,00 0,00 0,001
(-) Disminucionss por salidas, bajas, reduacciones o raspasos 20713 0,00 0,00 0,00
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO ACTUAL | 90714 0,00 0,00 0,00
[} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL
907
EJERCICIO ANTERIOR 0706 0,00 0,08 0.00
(+) Comecciones valorativas por deterioro reconacidas en el perfodo 96701 0,00 0,00 0,00
(-} Reversion de correcciones valotativas por deterioro 90702 0,00 0,00, 0,00
(-} Disminuciones por salidas, bafas, reducciones o raspasos 90703 0,00 0,00 0,00
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORQ, SALDO FINAL
EJERCICIO ANTERIOR 90704 0.09 0,00 0.00
K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDQ INICIAL
EIRRCICIO ACTUAL 90700 0,001 0,00 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en ef perfode 90701 0,00 0,00 0,00
(-} Reversidn de correcciones valorativas por deterioro 90702 0,00 0,00 0,00
(-} Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 90703 0,00 0,00 0,00
I.) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL
SIERCICIO ACTUAL 20704 0,00 0,60 0,00
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Estado de movimientos del inmovilizado intangible (continuacién)

A) SALDO INICIAL BRUTQO, EJERCICIO ANTERIOR 90720

(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negacios 90721

(+) Aportaciones no dinerarias 950722

(+) Activos generados intermamente 50723

(+) Resto de eatradas 90724 0,00, 0,00 0,00
(-) Salidas, bajos o redicciones 90725 0,004 0,00 0,00
(-/+) Traspasos a / de activos no corricntes mantenidos para la venta 90726 0,001 0,00 0,00
(-/+) Traspasos a / de otras partidas 90727 0,00 0,00 0,00
B} SALDO FINAL BRUTQ, EFERCICIO ANTERIOR 90728 5.892,00 0,00 0,00
() SALDO INICTAL BRUTQ, EJERCICIC ACTUAL 90720 5.892,00 0,00 0,00
(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios 90721 0,00 0,004 0,00
(+) Aportacicnes no dinerarias 96722 0,00 0,00] 0,60
(+) Activos generados internamente 20723 0,00, 0,00 0,00
(+) Resto de entrada 90724 0,00 0,00 0,00
(-) Salidas, bajas o reducciones 90725 0,00 0,00 0,00
(-/+) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la veata 90726 0,00, 0,00 0,00
(-/+) Traspasos a / de otras partidas 90727 0,00 0,00 0,00
1)) SALDO FINAL BRUTQ, EJERCICIO ACTUAL 90728 5.892,00 0,60 0,00
m;g?ACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 90710 5.892,00 0.00 0,00
(+) Dataci6n a la amortizacitn dej ejercicio 90711 0,00 .00 0,00
(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos 90712 0,00 0,00 0,00
(=) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 90713 0,00 0,00 0,00
) AMORT. ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO ANTERIOR 90714 5.892,00 0,00 0,00
G) AMORT. ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO ACTUAL 90710 5.892,00 0,00 0,00
{+) Dotacidn a la amertizacién del ejercicio 90711 0,00 0,00 0,00
{+) Aumentos por adquisiciones o traspascs 90712 0,00 0,00 0,001
-y Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o {raspasos 90713 0,00 0,00 0,00
H) AMORTIZACIGON ACUMULADA, SALDO FINAL ETERCICIO ACTUAL 90714 5.892,00 0,00 0,04

D) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL

EJERCICIO ANTERIOR 90700 0.00 b.00 0.09
(+) Correcciones valorativas por deferioro reconocidas en el perfodo 90701 0,00 0,001 0,00,
(-) Reversién de correcciones valorativas por deterioro 94702 0,00 0,00 0,001
{-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos G6703 0,00 0,00 0,00
1) CORRECCICNES DE YALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL

EJERCICIO ANTERIOR 80704 0.00 0.04 0.00
K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL

EIERCICIO ACTUAL 90700 0,00 0,08 0,00
(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en ¢l perfodo 90701 0,00 0,00f 0,00
(-) Reversién de correcciones valorativas por deterioro 90702 0,80 0,00f 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 90703 0,00 0,00 0,00
1) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL

EIERCICIO ACTUAL 90704 0.00 0.00 0.00
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Ejercicio: 2021

b) Otra informacién

Activos afectos a garantias

Activos afectos a reversidn

Tmporte de restricciones a la titularidad de inmovilizadoes intangibles

Gastos financieros capitalizados en el gjercicio

Importe del inmovilizado intangible totalmente amortizado en uso

Subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el inmovikizado intangible
Resuliado del ejercicio derivado de la enajenacidn o disposicién por otros medios de
elementos de inmovilizado intangible

Tmperte agregado de los desembolsos por investigacion y desarrollo reconocidos como
gastos durante el ejercicio

Importe de activos distintos del fondo de comercio con vida dtil indefinida

907304

907346 0,00
907308 0,00
907330 0,00
907371 0,00
907374 0,00
907380 0,00
907382 0,00
907388 6,00

Ejercicio Actuat

Inmovilizado intangibte adquirido a empresas del grupo 90705
(TOTAL)

0,00

Inmovilizado intangible adquirido a empresas asociadas
(TOTAL) 20706

0,00

Inversiones en inmovilizado intangible fuera del territorio 90707
espafiol (TOTAL)

0,00

0,00

Inmovilizado intangible no afecto directamente a la 90708
explotacién (TOTAL)

0,00

0,00

6.1.2 Informacidn adicional:

a) No existen activos & efectos de garantfas y reversién durante el ejercicio

b) En el signiente cuadro, se detalla por clases de elementos: la vida 1til, el coeficiente de amortizacidn,
el método de amortizacién empleado, la dotacién a la amortizacién del ejercicio, asf como la
amortizacién acumulada.,

c) En el ejercicio, no se han producido cambios de estimaci6n que tengan incidencia significativa en el

presente o en afios futuros,
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d) No se han adquirido elementos del Inmovilizado Intangible a empresas del grupo y asociadas
e} No se dispone de inversiones en Inmovilizado Intangible situadas fuera del territorio espafiol

) La sociedad no ha contabilizado gastos financieros capitalizados en el gjercicio.

g) Durante el ejercicio, la sociedad no ha efectuado ninguna correccién valorativa por deterioro de

cuantia significativa, reconocida o revertida para un inmovilizado intangible individual.

h) La sociedad no ha contabilizado pérdidas y reversiones por deterioro agregadas, para las que no se ha

revelado informacién en otros apartados de la memoria.

i} El inmovilizado intangible de la sociedad no estd incluide en ninguna unidad generadora de efectivo.

i) No existe inmovilizado intangible no afecto a la explotacicn,

k) Los bienes totalmente amortizados en uso son los detallados en en el apartado 6.1.1 a).

1) Durante el ejercicio, no se han registrado subvenciones, donaciones y legados recibidos, que estén

relacionados con el inmovilizado intangible.

m) No se han adquirido compromisos firmes de compra y/o fuentes previsibles de financiacidn, ni

tampoco compromisos firmes de venta.

n) No ha habido resultados en el ejercicio derivados de la enajenacién o disposicién por otros medios

del Inmovilizado Intangibie.

0) Durante el ejercicio objeto de esta memoria, no se han capitalizado gastos de investigacién y

desarrollo.

p) Los bienes del inmovilizado intangible, no han sido afectados, por otras circunstancias de cardcter

sustantivo distintas a las reflejadas en las tablas del presente apartado.

7. Inversiones Inmobiliarias

Como se ha comentado en el punto 4.3 la Sociedad no mantiene ninguna Inversidn Inmobiliaria

8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

La compaiifa s6lo dispone de un arrendamiento operativo (el alquiler de las oficinas). Su importe durante el

gjercicio actual ha sido de 10.916,40 euros, igual que en el anterior.

9. Instrumentos financieros

a) Categorias de actives y pasivos financieros

El valor en libros, de cada una de las categorfas de activos y pasivos financieros sefialados en la norma de

registro y valoracidn novena, se presenta a continuacion:
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a.l) Activos financieros, salve inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupe y
asociadas.

El apndlisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos financieros no corrientes es el

siguiente:
Clases de activos financieros no corrientes
Valores
Instrumentos de| representativos Créditos,
patrimonio de deuda derivados y otros TOTAL
Saldo al inicio del ejercicio 2020 9.624,919,44 9.624.919,44
(+) Altas
(-} Salidas y reducciones 165.000,00
(+/-) Traspasos y otras variaciones -500.000,00
Saldo final del ejercicio 2020 9.289.919,44 9.289.919,44
(+) Altas 35.000,00
(-} Salidas y reducciones
(+/-} Traspasos y otras variaciones -4.624.919 44
Saldo final del ejercicic 2021 4,700,000,00 4,700.000,00

Los movimientos del ejercicio anterior proceden de un préstamo participative concedido a una sociedad
participada mientras que Ia salida es el deterioro de un préstamo concedido en ejercicios anteriores a una

sociedad partipada

Los movimientos del presente ejercicio obedecen al incremento del préstamo participativo concedido a una
sociedad participada en el ejercicio anterior mientras que el traspaso procede de una compensacitn de préstamos
que se ha llevado a cabo en Ia sociedad participada para tratar las aportaciones de los socios a efectos de
compensar pérdidas

1.a informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados
por categoifas es:

CLASES
[nstrumentos de pateimonio Valores representativos de deuda Créditos Derivados Otros TOTAL
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Activos a valer razonable con cambios en pérdidas y
-— Cartera de negociacitn
— Designados
— Oltros
Aclivos financieros a coste amortizado 4.700.000,00 5.289.919,44 470000000 | 9.289.919,44
Activos financieros a coste
Activos a valor razonable con cambios en el
Dcri-va.do.s de cobeitura

TOTAL 4.700.600,0¢ 4.289.919,44 4.700.00G,00 9.289.919,44
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La informacisn de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto plazo, sin
considerar el efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por categorias, es la que se muestra a

continuacién:
CLASES
Instrumentes de patrimonic Valores representativos de denda Créditos Derivados Otros TOTAL
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Activos a valor razonabie con cambios en pérdidas y
— Cartera de negociacién
— Designados
— Otros
Actives financieros a coste amoniizado 102.465,90, 98.758,46] 102.465,98] 98,758,406
Activos financieros a coste
Activos a valor razonable con cambios en el
TDerivados de cobertura

TOTAL 102.465,90 98.758,46] 102.465,90 98.758.46

La informacién del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:

Ejercicio 2021  Bjercicio 2020

Tesoreria 4.802.475,56 4,969.750,31

Otros activos liquidos equivalentes

4.802.475,56 4.969.750,31

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de efectivo.

a.2) Pasivos financieros.
No existen instrumentos financieros del pasivo del balance de Ia Sociedad a largo plazo

Ios instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto plazo, clasificados por categorfas son:

CLASES
Obligacicnes y otros valores
Deudas con entidades de crédito negaciables Derivados y otros TOTAL
2021 2,020 2021 2,020 2021 2.020 2.02% 2,020
Pasivos financieros a cosle amortizado o coste 42,786,32 42.907.04 42.786,32 42.907,04 B
Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y
— Cartera de negociacitn
— Designados
--- Ofros
Derivados de cobertura
TOTAL 42.7186,32 42.907,04 42.786,32 42.507,04

b} No se han producido reclasificaciones de activos financieros.
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¢) Vencimiento de fos instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio actual.
Vencimlento en aitos
Uno Dos Tres Cuatro
Inversiones en empresas del grapo y asociadas 97.5H1,43 0,00 0,00 0,00
Crédites a smpresas 0,00 0,00 0,00; 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,60 0,00 0,00
Derivados 0,00, 0,00 0,00 0,00
Otros activos financicros 97.511,43 0,00 0,00 0,00
Otras inversiones 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversiones financicras 0,00 0,00 0,00 0,00
Créditos a terceros 0,00 0,001 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,60, 0,00 0,00 0,00
Derivados 3,00 0,00 0,00 0,004
Otros activos financieros 3,80 0,00 0,00 0,00
Otras inversiones 0,001 0,00 0,00 0,00
Deudas comerciales no corrientes 0,00 0,00 0,00 0,00
Anticipos a proveedores 0,001 0,00 0,00 0,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3,454,55 0,00 0,00 0,00
Clientes por ventas y prestacidn de servicios 0,001 0,00 0,004 0,00
Clientes, empresas del gmipo y asociadas 3.454,55 0,00 0,00 0,00
Dewudores varios 0,0 0,004 0,00 0,00
Personal 0,00 0,00 0,00 0,00
Accionistas (socios) por desembalsas exigidos 0,004 0,00 0,00] 0,00
TOTAL 100.965,98] 0,004 0,00 0,00]
Vencimiento en afios
Cinco Mis de 5 TOTAL
Inversiones en empresas del grupo y asociadns 0,00 4,500.000,00 4,597.511,43]
Créditos a emprsas 0,00 4.500.000,00 4.500.000,00
Yalores representativos de deeda 0,00 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00 0,004
Ctros activos financieros 0,00, (3,00! 97.511,43
Ctras inversiones 0,00 1,00 0,00
Tnversiones financieras 0,00 700.003,00 T00.000,00
Créditos a terceros 0,00 700.000,00 700.600,00;
Valows representativos de deuda 0,00 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00 0,00
Ottos activos financieros 0,004 0,00 0,00;
Ctras inversiones 0,00 4,00 0,00
Deudas comerciales o corrientes 0,00 0,00 0,00;
Anticipos a provecdores 0,00 0,00 0,00
Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar 0,00 0,00 3.454,55
Clicntes por ventas y prestacidn de servicios 0,00 0,00 0,00
Clicntes, empresas de] grupo y asociadas 0,00] 0,00 3.454,55
Dreudores varios 0,00 0,00 0,00
Personal 0,00 0,00 0,00
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 0,00 0,004 0,00
TOTAL 0,00 5.200.000,004 5.300,965,98
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d) Vencimiento de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio actual
I Yencimiento en afios
Uno Dos Tres Cuatro
Deudas 0 0 0 0)
Obiigaciones y otros valores negociables 0 0 0 0]
Deudas con entidades de crédito 0 0 0 0
Acreedores por arrendamiento financiero 0 Of 0 0
Derivados 0 Oi 0 0
Otros pasivos financieros 0 OI 0 0
{Deudas con emp. grupo y aseciadas Of OI 0 0
A creedores comerciales no covrientes of of 0 0
|Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 42.786,32 0,00 0,008 0,00
Proveedores 0 0 0 0
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 4] | 0 Y | 0
Acteedores varios 2.786,32 0 of 0
Personal 40.000,09] 0 0 0
Anticipos de clientes 0 0 0 0
Deuda con caracteristicas espectales 0 0 0 0
TOTAL 42.786,32 0 0 0
Vencimiento en afios
Cinco MiasdeS |  TOTAL
{Deudas 0 OI 0,00
Obiigaciones y otros valores negociables 0 Ol 0,00
Deudas con entidades de crédito 0 Ul 0,00
Acreedores por arrendamiento financiero 0f Gl 0,00}
Derivades 0' o] 0,00,
Otros pasivos financieros Ol 0 0,00,
Deudas con emp. grupoe y asociadas Ol b | 0,00
Acreedores comerciales no corrientes Gl 0 0,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar U,OGI 0,00 42.786,32
Proveedores 0 0 0,00
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 0 0 0,00
Acreedores varios 0,00 0 2.786,32
Personal 0,00 0 40.000,00
Anticipos de clientes Y 0 0,00
Deuda con caracteristicas especiales 0 0 0,00
TOTAL 0,00 0 42.786,32
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e} No se ha producido ninguna transferencia de activos financieros (cedidos y que no han causado baja
en el balance).

f) No existen activos financieros cedidos en garantia,

g) No existen activos (financieros o no) aceptados en garantfa de los que la empresa pueda disponer
aunque nio se hubiese producido el impago

h) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Clases de activos financieros
Valores representativos de Créditos, derivados vy otros TOTAL
denda
Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plaze [Largo plazo] Corto plazo
IPerdI.da por deterioro al inicio del ejercicio 0,00I 0,00 0,00 0,00I 0,00 0,00
anterior
(% ) Correccién valorativa por deterioro 500.000,00' 0,00 0,00 0,00' 500.000,00 0,00
(- ) Reversién del deterioro 0,00} 0,001 0,00 0,00 0,00 0,00
( - ) Salidas y reducciones O,UDI 0,{][}' 0,00 0,00 0,00 0,00
(+/ -l) Tr'aspasos ¥ otras. variaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(combinaciones de negocio, etc.)
Perdxlda por deterioro al final del ejercicio 500.000’00' 0,00 0,00 0,00 500.000,00' 0,00
lanterior I
( +) Cormeccién valorativa por deterioro 0.00{ 0,00 0,00 0,00f 0,00§ 0,00
(- ) Reversidn del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,004 0,00
( -) Salidas y reducciones 0,{)[}’ 0,00 0,00 0,0UI 0,00! 0,00
t:(t :)f - ) Traspasos y otras var (comb.de negocio, 0,00 0,00 0,008 0‘00| 0,00 0,00
Pérdida por deferioro al final del ejercicio actual 500.000,00 0,00 0,00] 0,00| 500.000,00, 0,00

Fl deterioro se debid 4 una correccidn valorativa de un préstamo participativo de una compafifa que presentd un
concurse voluntario de acreedores,
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Ejercicio: 2021

9.2.2 Informacién Ejercicio anterior relacionada con el balance.

a) Vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio anterior

Venclmfento en afios
Uno Dos Tres Cuatro
Inversiones en emgresas del grupo y asociadas 93.803,99 0,04 0,00 0,00
Créditos a empresas 0,00] 0,000 0,00 0.00
Valozes representativos de denda 0,00] D,ODI 0,001 0,00
Derivados a0 0 0,00 0,0I}E
Otros activos financieros 93.803,99) 0,00I 0,00 208
Otras inversiones 9,004 O.DOI 0,00 9.00]
Inverstones financieras 0.00] 0.0GI 0,0 0,001
Créditos a terceros 0,00 0,00 0,00 0,00]
Valores mpresentativos de deuda 0,00 9,004 0,004 0,00
Berivades 0,00] 0,004 0,001 0,00
Otres activos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00;
Omas inversiones 0,09] 0,004 0.00) 0,00
Deudrs comerclales no corrientes 0,001 0.004 0,601 0,00,
Anticipes a proveedores 0,504 0,00 0.00 0,00
Dewdores comerrinles y otras cuentas a cobrar 3.454,53 0,004 0.00| 000
Clienites por ventas y presiacién de servicios G,00) 0,80 U,DOI 0,00
Clientes, empresas del grupe y asocizdas 3.454,55] 0,90 0.0K}I £,00)
Deundores varios .00 0,00; 0,004 0.00
Pessanni 0.00] 0,00} 0,00 0.00
Accionistas (socios} por desembolsos exigidos 0,00 0.00) 0,00 2,00
FOTAL 97.258.54] o0] 2,00 0,00
Vencimienio en aiios
Cinco Misdes | TOTAL
en crpl del grupo ¥ 0,60] 4.500.0!30,00' 4.593.803,%%
Crétlitas a empresas ooo] 450000000 a.500.00000
Valoves representativos do depda O,DOI 0,00I 0,001
Desivados 0,00I 0,00' 0,00
Orres activos Sranciews O.DOI O‘OOI 93.803,99i
Oas iaversiones 0,00} 0,00} 0,00
Enversiones ouncleras 9,004 5.289.919.44 5.289.919,44
Créditos a terceres 0,00 5.289.919.44 5.289.919,44
Valores represenmativos de deuda 0,00] 0,00 0,00
Derivados 0.00] 3,00} 0.00
Otros acivos financiers 0,001 0,004 0.00)
Otras inversiones 0.00 0,00] 0,004
Deudas comerciales ne carrientes 0,001 0,00 U,Oﬂl
Antlclpos & proveedoces 0.00 0,00 0.00|
Deudores comercinfes y oteas cuenlas a cobrar 0,09] 0.0 3.454.55
Clientas por ventas y presincidn de servicios 0,00 0,00 0,001
Clicntes, empresas del grupo y asociadas 0,004 0,001 3.454,55]
Deuidores verios 0,00; 0,00; 0,00]
Parsonal 0,00 0,00 0,00}
Accionistas (socios) par desembalsos exigidos 0,00 0,044 4,004
[TOTAL 6,00] 9.789.919,44 9.887.177.98]
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b} Vencimiento de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio anterior

I Vencimiento en aflos
Uno Das Tres Cuatro
|Deudas 0 0 0 0
Obligaciones y otros valores negociables 0] 0 0 0
Deudas con entidades de crédito | 0 0 0
Acreedores por arrendamiento financiero 0 0 0 0
Derivados 0 0 0 0
Otros pasivos financieros 0 0 0 0
|Deudas con emp. grupo y asociadas 0 0 0 0
Acreedores comerciales no corrientes 0 0 0| 0
Acreederes comerciales y otras citentas a pagar 42,926,48) 0,00 0,00 0,00
Proveedores 0 & 0 0
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 19,44 0| 0 0
Acreedores varios 2,907,048 0 o) 0
Persanal 40,000,004 0 0 0
Anticipos de clientes of i 0 i
Deuda con caracteristicas especiales 0‘ of 0 G
TOTAL 42.926,48] of of 0
Vencimiento en afios
Cince Méisde 5 TOTAL
|Deudas 0 0 0,00
Obligaciones y otros valores negociables 0 0 0,00
Deudas con entidades de erédito 0 0 0,00
Acreedores por arrendamiento financiero 0 0 0,00
Derivados 0 0 0,00
Otros pasivos financiercs 0 0 0,00
|Dendas con emp. grupo y asociadas 0 0 0,00
Acreedores comerciales no corrientes 0 0 0,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 0,00 0,00 42,926 48]
Proveedores 4] 0 0,00
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 0 0 19,44]
Acreedores varios 0,00 0 2.907,04'
Personal 0,00 0 40.000,00
Anticipos de clientes 0 0 0,004
Deuda con caracteristicas especiales 0 0 0,00
TOTAL 0,00 0 42.926,48}

¢) No existen Activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

d) No se hna producido reclasificaciones de activos financieros,
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e) No se han producido transferencia de activos financieros (cedidos y que no han causado baja en el balance)

f) No existen Activos financieros cedidos en garantfa

) No existen Activos (financieros o no) aceptados en garantfa de los que la empresa pueda disponer
aungue no se hubiese producido el impago

h) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Clases de acfivoes financieros
Valores represcutativos de Créditos, derlvados y otros TOTAL
deuda
Large plazo Corto plaze Largo piazo Corto plazo | Largo plazo§ Corte plazo
{Pérdida por deterfore al inicio del ejercicio 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00
anterior
( + ) Correccién valorativa por deterioro 0,00} 0,00 0,00 0,00§ 0,00 0,00
{ - } Reversién del deterioro 0,00I 0,00 0,00 0,00I 0,00 0,00
( - } Salidas y reducciones U,DUI 0,00 0,00 0,0GI 0,00 0,00
(+/ -.) Tr‘aspasos y otras. variaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
(combinaciones de negocio, efc.)
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0’00[ 0,00
anterior
{ + ) Correccién valorativa por deterioro 500.000,00 0,00 0,004 0,00 500.009,001 0,00
{ - ) Reversidn del deterioro 0,60 0,00 6,00 0,00 0,00 0,00
( - ) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E:(t:):' -) Traspasos y otras var {comb.de negocio, 0,00 0,000 0,00 0,00I 0,00 0,00
Pérdida por deterioro al final del ejercicio actual SOO.UO0,00I 0,00' 0,00 O,Gﬂl 500.000,00 0,00
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9.2.3 Otra informacién a incluir en la memoria
a) No se han producide operaciones de cobertura.
b) Informacién sobre empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

El detalle es el que sigue:

2021 2020
Empresa asociada objeto de 4.648.932,32  4.648.932,82
capital riesgo
Empresa del grupo objeto de 4.638.768,44 0,00
capital riesgo
Correccidn valorativa -927.753,69 0,00

La empresa Asociada participada, cumple los requisitos exigidos para ser incluida en el
coeficiente obligatorio de inversi6n, ya que no es financiera, ni inmobiliaria, ni cotiza en ningiin
mercado. No se indica su nombre porque podria lesionar los intereses de la sociedad
participada.

Tal y como se recoge en el apartado 4.2 de 1a Norma 11* de la Circular 11/2008 de la CNMV,
se valorard a su coste menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro, que en este caso son nulas.

Fl sector en el que opera es el de la alimentacién.

Por dltimo informar que se encuenira sometida a auditorfa de cuentas,

La empresa del Grupo participada, cumple los requisitos exigidos para ser incluida en el
coeficiente obligatorio de inversién, ya que no es financiera, ni inmobiliaria, ni cotiza en ningin
mercado. No se indica su nombre porgue podria lesionar los intereses de la sociedad
participada.

Tal y como se recoge en el apartado 4.2 de la Norma 11° de la Circular 11/2008 de la CNMV,
se valorard a su coste menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

El sector en el que opera es el de la alimentacién,

¢) Tal y como permite el Objeto social de la compafiia recogido en la Nota 1.2, en el gjercicio
actual se ha incrementado un préstamo participativo por un importe de 35.000,00€ 2 una
compafifa que opera en el sector de la alimentacién.

9.3 Informacién sobre Ia naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

9.3.1 Informacién cualitativa

La sociedad, durante el ejercicio, no ha tenido ningtin riesgo procedente de instrumentos financieros distintos de
los deterioros de valor recogidos.
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9.3.2 Informacidn cuantitativa

Puesto qgue la empresa no ha incurrido en ningtin riesgo adicional procedente de instrumentos financieros, no se
presenta informacion cuantitativa,

9.4 Fondos propies

a) Bl capital social estd formado por 63.750 acciones de 100 euros de nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, sin que existan derechos preferentes ni restricciones de ninguna clase,

b) Durante el gjercicio no se ha ampliado el capital. No existe ampliacidn de capital en curso.

c) No existe capital autorizado por la junta de accionistas para que los administradores lo pongan en
circulacidn,

d) No existen derechos incorporados a las partes de fundador, bonos de disfrute, obligaciones
convertibles ni instrumentos financieros similares

e) No existen circunstancias especificas que limiten la disponibilidad de reservas.
f) La sociedad no posee acciones o participaciones propias en su poder.
g) No existen acciones de la sociedad admitidas a cotizacién.

h) No existen opciones emitidas u otros contratos de la sociedad sobre sus propias acciones, que se
hayan calificado como fondos propios.

i) No se han producido circunstancias especificas relativas a subvenciones, donaciones y legados que
han otorgado socios o propietarios.

j) Al cierre del ejercicio existen dos accionistas, con una participacion del 80,33% y ¢l 19,67%

10. Existencias

Como se ha comentado en el apartado 4.8 Ia compaiifa no mantiene existencias en sa balance

11. Moneda extranjera

11.1 No existen saldos en moneda extranjera en el momento del cierre.
11.2 Durante el ejercicio, no se ha producido ningin cambio en la moneda funcional.

11.3 No se han efectuado negocios en el extranjero cuya moneda funcional ha sido distinta a la moneda de
presentacidn de las cuentas anuales.

11.4 Durante el gjercicio, la sociedad no ha tenido negocios en el extranjero, que hayan estado sometidos a
altas tasas de inflacién,
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Ejercicio: 2021

12. Situacion fiscal

12.1 Impuestos sobre beneficios
De acuerdo con la legislacién tributaria, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no hayan sido comprobadas o haya transcurrido el periodo de prescripeidn. La Sociedad tiene abiertos a
posibles inspecciones por parte de las autoridades tributarias todos los impuestos no prescritos que le son de
aplicacién. En opinién del Consejo de Administracién no existen pasivos contingentes que pudieran derivarse en
una eventual inspeccién.

La Sociedad estd acogida al régimen fiscal establecido en el articulo 50 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre
del Impuesto sobre Sociedades.

12.1.1 Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios

T
&

Saido de ingresos y gastos del ejercicio 93211 - -E.Ofé.889,11 0,00
Impuesto sobre Seciedades 93212 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Diferencias permaneates 93213 927.753,69 - 177.121,37 750.632,32 0,00 0,00 0,00
Diferencias temporarias: 93214 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- con origen en el ejercicio 215 0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00
- con arigen én ejescicios anteriores. 93216 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Compensacién de bases i ibles negativas de
ejamicigzuint;iores (~)s e 93217 0.00 0,00
Base imponible (resultado fiscal) 93218 -268.256,79 3,00

12.1.2 Desglose del gasto / ingreso por impuesto

Tmputacién a pérdidas y ganancias, de In cual: 93221 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- A operaciones conlinuadns 93222 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- A operaciones interrampidas 93223 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Imputacitn 2 patcimanio aeto, de fa coak 83224 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Por valoraci6n de instrumentos financieros 93225 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Por coberturas de fujos de efectivo 93226 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00 0,00
- Pr_)r_suhvenciunes. donaciones y lepados 93227 0.00 0.00 0.00 0.00 (.00 0,00
recibidos ! 4 d ! ' !
e asancias y péidas servariaes y s 93228 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e PV oS, | g3 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
- Por diferencias de conversién 93231 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Por reservas 93232 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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12.1.3 La sociedad posee créditos por bases imponibles negativas. Su detalle es el siguiente:

Ejercicio Importe

2008 190.608,27
2009 241.271,25
2010 349.031,49
2011 221.241,12
2012 411.149,25
2013 82.280,51
2015 200.726,96
2016 224.815,60
2017 254.659,15
2018 257.665,77
2019 264.119,00
2020 271.682,75
2021 268.256,79
Total 3.237.307,91

No existen diferencias temporarias deducibles u otros créditos fiscales

12.1.4 La sociedad posee créditos por Deducciones por doble imposicidn, Su detalle es el siguiente:

Ejercicio Importe

2012 6.770,83
2013 5.528,63
2014 47.997.64
Total 60.297,10

12.1.5 Durante el ejercicio no se han generado otros créditos fiscales a parte de los indicados.
12.1.6 En el presente gjercicio no se han producido diferencias temporarias.
12.1.7 En el ejercicio no se han aplicado incentivos fiscales.

12.1.8 No se tiene la obligacion de presentar liquidacion del Impuesto sobre Sociedades en varios
territorios forales.

12.1.9 Las diferencias permanentes son producto del reparto de un dividiendo por parte de la
participada, y de los intereses de los préstamos participativos concedidos, ademds del deterioro de la
participacién en una compaiifa del grupo.

12.110 No se han efectuado provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios. No existen
contingencias de cardcter fiscal y sobre acontecimientos posteriores al cierre que hayan supuesto una
modificacién de la normativa fiscal que afecte a los activos y pasivos fiscales registrados, La sociedad
tiene abiertos a inspeccidn los ltimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.
12.1.11 La sociedad no posee valores representativos de fondos propios de entidades no residentes en
territorio espaiol.

12.2 Otros tributos:
No existe ninguna circunstancia de cardcter significativo en relacién con otros tributos, ni ninguna contingencia
de cardcter fiscal. La sociedad, al igual que para el Impuesto sobre beneficios, tiene abiertos a inspeccion los
dltimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.
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13. Ingresos y Gastos

Los movimientos durante el ejercicio relacionados con ingresos y gastos, se resumen en la siguiente tabla:

1y

1. Consuma de mercaderias 95000 0,00 0,00
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de fas cuates: | 95001 0,00 0,00

- nacionates 95002 0,00 0,00

- adguisicicnes intracomunitarias 95003 0,00 0,00

- imporiaciones 95004 0,00 0,00

b} Variacion de existencias 95005 0,00 0,00

2. Consume de materios primus y otras materias consumibles 95006 0,00 0,00
) Compras, netas de develuciones y cualquier descuento, de las cuales: | 95007 0,00 0,00

- nacionales 95008 0,00 0,00

- adquisiciones intracomunitarias 95009 0,00 0,00

- importaciones 95010 0,00 0,00

b) Variacién de existencias 95011 0,00 0,00

3. Cargas sociales: 95012 30.251,50 20.874,36
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 95013 30.251,50 29.874,36

b) Aportaciones y dotacicues para pensiones 25014 0,00 0,00

) Otras cargas sociales 95015 0,00 0,00
ﬁie‘i::[:ud; l;::;:; gsp;e:::‘r’:il;i; ;ie servicies producidos por permuta de 95019 0.00 0,00
5 Reois g e it ot s 000 o0
6. Gastos asociados a una reestructuracidn: 95021 0,00 0,00
a) Gastos de personal 95022 0,060 0,00

b) Otros gastos de explotacién 95023 0,00 0,00

¢) Deterioro y resuitndo por enajenaciones del inmovitizado | 95024 0,00 0,00

d) Otres resultados asociados a la reestructuracién 95025 0,00 0,00

14, Provisiones y contingencias

El balance no recoge provisiones ni otras contingencias.
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15, Informacién sobre medio ambiente

Tal y como se indica en el apartado 4.13 de la presente memoria, en el presente gjercicio no han existido riesgos
medicambientales significativos derivados de la actividad desarrollada por la Sociedad, por lo que no hay
constituidas provisiones especificas al respecto. Asimismo, no existen contingencias relacionadas con la
proteccidn y mejora del medioambiente.

16. Retribuciones a largo plazo al personal

No existen retribuciones a largo plazo al personal.

17. Transacciones con pagos basados en instrumesntos de patrimonio

No existen transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

18. Subvenciones, Donaciones y legados

No exisien subvenciones, donaciones u otros legados.

19. Combinaciones de negocios

No existen combinaciones de negocios

20. Negocios conjuntos

No existen negocios conjuntos.

21. Operaciones interrumpidas

No se han producido operaciones interrumpidas.
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22. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre.

23. Operaciones con partes vinculadas

En las siguientes tablas, se detallan los movimientos significativos por operaciones con partes vinculadas:

a) Operaciones con partes vinculadas en el gjercicio actual

Wiidnd .
Ventas de activos corrientes, de las cuales: 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 0,00) 0,00 0,00 0.00
Ventas de activos no corrientes, de las cuales: 0,00 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-} 0,00 0,00 0,00 0,00
Compras de activos corrientes 0,00 0,00 0,00 0,00
Compras de activos no corrientes 0,00 0,00 0,00 0,00
Prestacién de servicios, de la cual: 37.471,92 68.520,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-} 0,00f 0,00 0,00 0,00
Recepcion de servicios O,UOI 10.963,39 0,00 0,00
Contratos de arrendamiento financiero, de los cuales: O.UUI 0,00 0,00F 0,001
Beneficios (+) / Pérdidas () 0,00 0,00 0,00§ 0,00
Transferencias investigacién y desarrollo, de las cuales: 0,00' 0,00' 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (=) 0,00 0,00 0,00 0,00
Ingresos por intereses cobrados 0,00 0,00 0,00 0,00
Ingresos por intereses devengados pero no cebrados 0,00 120.384,48] 0,00 0,00
Gastos por intereses pagados 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 0,008 9,00 0,00 0,00
Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 0,0DI 0,00 0,008 0,00
Dividendos y otros beneficias distribuidos 0,00] 0,00 0,000 66.059,07
(Garantfas y avales recibidos 0,00] 0,00% 0,00] 0,00
Garantfas y avales prestados 0.00] 0,00] 0,00 0,00
Remuneraciones e indemnizaciones 0,00 0,00 0,00 0,00
Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida 0,008 0,00 0,00 0,00
Prestaciones a compensar conl instrumentos financieros propios 0,0GI 0,00 0,00 0,00
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b) Operaciones con partes vinculadas en el ejercicio anterior

Ventas de activos corrientes, de las cuales:
|Beneficios (+) / Pérdidas (=) 0,00 0,00 0,00] 0,00
Ventas de activos no corrientes, de las cuales: 0,00 0,00 G,Oﬂl 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 0,00 0,00F 0,00 0,00
Compras de activos corientes 0,001 0,00I 0,008 0,00
Compras de activos no corrientes 0,00 0,00] 0,00] 0,00
Prestacion de servicios, de la cual: 31.472,11 68.510,98 0,0(]' 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 0,00 0,00§ 0,00 0,00
Recepeion de servicios 0,00 11.098,64 0,00 0,00
Contratos de arrendamiento financiero, de los cuales: 0,008 0,00 0,00 0,00
Beneficios (+) / Pérdidas (-) 0,00 0,008 0,00} 0,00
Transferencias investigacién y desarrollo, de las cuales: 0,00 0,00 0,00[ 0,04
Beneficios (+) / Pérdidas () 0,00 0,00 0,00} 0,00
Ingresos por intereses cobrados 0,00 0,00 0,00 0,00
[fngresos por intereses devengados pero no cobrados 0,00 115.807,40] 0,00§ 0,00
Gastos por intereses pagados 0,00k 0,00' 0,00I 0,00
Gastos por intereses devengados pero no pagados 0,00 0,00' 0,00' 0,00
Gastos consecuencia de deudores incobrables o de dudoso cobro 0,00 0,00 0,00 0,00
Dividendos y otros beneficios distribuidos 0,00 0,008 0,00 391,006,144
Garantfas y avales recibidos 0,00 O,DOI 0,00 0,00
CGarantfas y avales prestados 0,008 0,00] 0,00 0,00
Remuneraciones & indemnizaciones 0,00 0,00] 0,00} 0,00
Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida 0,00 0,00 D,OOI 0,00
Prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios 0,00 0,00 0,00' 0,00
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¢) Saldos pendientes significativos con partes vinculadas en el ejercicio actual

e el el e e ] e ]

A) ACTIVO NO CORRIENTE .00 4.501,184.00 0,00}  4.648.932.82
|.. Tnversiones financieras a largo plazo 0,00 4.501.184.00 0.00F  4.648.932 82
a) Instrumentos de patrimonio 000l 0,00 0,008 4.648.032.82
b} Créditos, de los cuales: 0,001 4,500.000,00 0,001 (0,00
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 0,00 0.00 0,001 0,00
€) Valores representativos de deuda 0,008 0,00 0,001 0,00
d) Derivados 0.00 0,00 .00 0,00,
e) Otros activos financieros 0,00 1.184,00] 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 0,00 100.965.98] 8,00 0,00
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 0,00 3.454.55 0,00 0.00]
#) Clientes por vtas y prestacién de serv a largo plazo, de los cuales: 0,001 0,00 0,008 0,00
- Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a largo plazo 0,00] 0,00 0,60] 0.00]
b} Clientes por ventas y prestacién de serv a corto plazo, de los cuales: (0,00, 3.454,55 0,00 (.00
. Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a corto plazo 0,00 (.00 0,00, OE
¢} Deudores varios, de los cuales: 0,00 0,00 (0,00 0,00
- Clomecciones valorativas por otros deudores de dudoso cobro 0,00 0,001 0,00 .00
d) Personal 0.00] 0,001 0,008 0,00
¢} Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 0,00 0,00 0,00} 0,00
2. Inversiones financieras a corto plazo 0,00 97.511.,43 0,00 0,00
a) Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,0l}l 0,00
b} Créditos, de los cuales: 0,00 97.511.43 0,001 0,00
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 0,00 0,00 OQO 0,00,
c) Valores representativos de deuda 0.00 0.00 0,00 0,00
d) Derivados 0,00 £,00 0,00 0.00
&) Otros activos financieros 0,00 0,00 0,00 0,00
C) PASIVO NO CORRIENTE £,00 0,061 0,00 0,00]
1. Deudas a largo plazo 0,00 0,00! 0,008 0.00
a) Obiigaciones y otros valozes negociables 0,00 0.00 0,00 0,004
b) Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00 0,00] 0,00
¢) Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00
e) Otros pasivos financieros 0,00, 0,00 0,00 0,00]
2. Deudas con caracterfsticas especiales a largo plazo 0,00 0,00, 0,00 0,00
D) PASIVO CORRIENTE 0,00} 19,44] 0,00} {),00
1. Deudas a corto plazo 0,00 0,00 0,00} 0,00
a) Obligaciones y otros valores negociables 0,00 0,00 0,00} 0,001
b) Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00 0,00} 0,00
¢} Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0.00 0,00 0,00
d) Derivados 0,008 0.00 0,00 (0,00
€) Otros pasivos financieros 0.00: 0.00 0.00] (,00,
2. Dendas con caracteristicas especiales a certo plazo 0.00 0,00 0,00 0,00,
3. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 0,00 19,44 0,00 0,00,
a) Proveedores a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Proveedores a corto plazo 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) Acreedores varios 0,00 19,44 0,00F 0.001
d} Personal 0,00 0,00 0,000 0,00
€) Anticipos de clientes 0,00 0,00 0.00] 0,00
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d) Saldos pendientes con partes vinculadas en el ejercicio anterior

A) ACTIVO NO CORRIENTE 0,00 4.501.184,00 0,00] 4.648.932,8
1. Inversiones financieras a jargo plazo 0,00 4,50%.184,00 0,000 4.648.932,82
a) Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00 0,00 4.648.932,82
) Créditos, de los cuales: 0,00 4,500.000,00§ 0,00§ 0,00
- Correcciones valorativas por créditos de dudeso cobro 0,00 0,00 0,00; 0,00
c) Valores representativos de deuda 0,00 0,00] 0,00 0,00
d) Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00
) Otros activos financieros 0,001 1.184,00§ 0,00 0,00

B} ACTIVO CORRIENTE 0,064 97.258,54] 8,00 0,06
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cabrar 0,00 3.454,55 0,00f 0,00
a) Clientes por veas y prestacién de serv a largo plazo, de los cuales: 4,90 0,00 0,00, 0,00
- Correcciones valorativas por elientes de dudoso cobro a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Clientes por ventas y prestacion de serv a corto plazo, de los cuales: 06,00 3.454,55 0,00 0,00

_ Correcciones valorativas por clientes de dudoso cobro a corto plazo 0,00 0.00f 0,008 0,00
¢) Deudores varios, de los cuales: 0,00 0,00' 0,00' 0,00
- Correcciones valorativas por atros deudores de dudose cobro 0,00 0,00] 0,00 0,00
d) Personal 0,00 0,00 0,00 0,00
€) Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inversiones financieras a corto plazo 0,00, 93,803,998 0,00 0,00
a) Instrumentos de patrimonio 0,00§ 0,00 0,60 0,00
b) Crédites, de los cuales: 0,00 93.803,99 0,00% 0,00
- Correcciones valorativas por créditos de dudoso cobro 0,00 0,00 0,00, 0,00,
¢) Valores representativos de deuda 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Derivados 0,008 0,00 0,00 0,00
e} Otros activos financieros 0,00 0,00§ 0,008 0,00

) PASIVO NO CORRIENTE 0,00 ﬂ,[](]l B,Bﬂl 0,00
1. Deudas a largo plazo 0,00 0,00] 0,00} 0,00
a) Obligaciones y otros valores negociables 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Deudas con entidades de ¢rédito 0,00 0,00§ 0,00 0,00
¢) Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00‘ 0,00 0,00
d) Derivados 0,00} 0,00{ 0,00 0,00
¢) Otros pasivos financieros 0,00] 0,00 0,00} 0,00
2. Deudas con caractesfsticas especiales a largo plazo 0,00 0,00 0,00 0,00

D) PASIVO CORRIENTE 0,00} 19,44 0,00] 4,00
1. Deudas a corto plazo 0,00) 0,00 0,00 0,00
a) Obligaciones y otzos valores negociables 0,00 0,00§ 0,00 0,00
b) Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00] 0,00} 0,00
¢) Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 O,GOI O,DUI 0,00
d) Derivados 0,00 0,00] 0,00 0,00
¢) Otros pasivos financieros 0,00 0.00' 0,00 0,00

2. Deudas con caracterfsticas especiales a corto plazo 0,00 0,00' 0,00 0,00
3. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 0,008 19,44 0,00 0,00
a) Proveedores a largo plazo 0,00 0,00 0,008 0,00
b) Proveedores a corto plazo 0,00 0,00 0,00' 0,00
¢ Acreedores varios 0,00 19,44 0,00] 0,00
d) Personal 0,00 0,00 0,00 0,00
&) Anticipos de clientes 0,008 0,00f 0,00 0,00
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Tal y como indica el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, en este apartado, no se han incluido,
las operaciones, que perteneciendo al tréfico ordinario de la empresa, se hayan efectuado en condiciones
normales de mercado, sean de escasa importancia cuantitativa y carezcan de relevancia para expresar la
imagen fiel del patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la empresa.

La informacién contenida en las anteriores tablas se presenta de forma agregada para aquellas partidas
de naturaleza similar. No se presenta informacién individualizada por no haber operaciones que por su
cuantia o naturaleza sean significativas.

e) Importes recibidos por el personal de alta direccion

RS

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 977608

2. Obligaciones contrafdas en materia de pensiones, de las cuales: 977708 0,00 0,00
a) Obligaciones con miembros antiguos de Ia alta direccién 977705 0,00 0,00
b) Obligaciones con miembros actuales de la alta direccitn 977704 0,00 0,00

3. Primas de seguro de vida, de las cuales: 977808 0,00 0,00
a} Primas pagadas a miembros antiguos de la alta direccién 977805 0,00 0,00
b) Primas pagadas a miembros actuales de la alta direccitn 977804 0,00 0,00

4, Indemnizaciones por cese 977908 0,00 0,00

5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio 978008 0,00 0,00

6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales: 578108 0,00 0,00
a) Importes devueltos 978208 0,00 0,00
b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia 978308 0,00 0,00

f) Importes recibidos por los miembros de los rganos de administracion

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 977607 117.120,48 121.836,00
2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales: 977747 0,00 0,00
a) Obligaciones con miembros antignos del érgano de administracién 977703 0,00 0,00
b) Obligaciones con miembros actuales del érgano de administracién 977702 0,00 0,00
3. Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales: 9773807 0,00 0,00
a) Primas pagadas a miembros antiguos del rganc de administracidn 977803 0,00 0,00
b) Primas pagadas a miembros actuales del rgano de administracién 977802 0,00 0,00
4, Indemnizaciones por cese 977907 0,00 0,00
5. Pagos basados en instrumentos de pattimonio 978007 0,00 0,00
6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales: 978107 0,00 0,00
a) Importes devueltos 978207 0,00 3,00
b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a tule de garantia 978307 0,00 0,00

g) Los miembros del Consejo de Administracién no han percibido remuneracién alguna por la funcién
de representacidn de la sociedad.
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h) La sociedad no ha realizado ninguna aportacién a fondos de pensiones, ni ninguna otra prestacion a
largo plazo. Tampoco ha registrado indemnizaciones por despido a miembros de la Alta direccién ni ha
realizado ningiin pago a los miembros de la Alta Direccién basado en acciones.

i) Los Administradores de la sociedad no han llevado a cabo durante el ejercicio operaciones ajenas al
tréfico ordinario o que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado con la sociedad.

i) La Sociedad durante el ejercicio no ha realizado ningiin anticipo ni ha concedido ningtin crédito a
personal de la Alta Direcci6n ni a los miembros del Consejo de Administracién.

k) Los administradores o las personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situacién de

conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229 de
la Ley de Sociedades de Capital.

24. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

A continuaci6n se detalla el periodo medio de pago a los proveedores (plazo que transcurre desde Ja entrega de
fos bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la opracién).

Ejercicio Ejercicio
actual anterior
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 9,15 10,52
Importes (€) {Importes (£)
Total pagos realizados 27.369,98] 25.233,58
Total pagos pendientes 686,32 727,52

25, Otra informaciéon

a) Ndamero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por categorias

Altos directivos 94400 {

Resto de personal directivo 94401 1 1
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 94402 1 1
Empleados de tipo administrativo 94403 0,00 0,00
Comerciales, vendedores y similares 94404 0,00 0,00
Resto de personal cualificado 94405 0,00 0,00
"Trabajadores no cualificados 94406 0,00 0,00
Total empleo medio 94407 3 3
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b) Distribucién det personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorfas y sexos

Consejeros 94408 6 [ 4 2
Altos directivos (no consejeros} 94410 1] 0 0
Resto de personal de direccién de empresas 94411 1 1 0
';‘s;:;:)cos v profesionales cientificos e intelectuales y de 94412 1 I 0
Empleados de tipo administrativo 94413 0 0 0
Comerciales, vendedores y similares 94414 0 0 0
Resto de personal cualificado 94415 0 0 0
Trabaiadores no cualificados 94416 0 0 0
Total personal al término del ejercicio 94417 8 6 2
Consejercs 94408

Altos directivos (no consejeros} 94410

Resto de personal de direccién de empresas 94411

:‘;;;;cos y profesionales cientificos ¢ intelectuales y de 04412 1 1 0
Empleados de tipo administrative 94413 0 0 0
Comerciales, vendedores y similares 94414 v} 0 0
Resto de personal cualificado 94415 0 0 0
Trabajadores no cualificados 94416 0 0 0
Total personal al término del ejercicio 94417 8 6 2

¢} Honorarios del auditor en el ejercicio.
Los honorarios de los Auditores han ascendido a 3.000,00 €, y en el anterior fueron de 3.113,60 €.

d} Coeficientes obligatorios.

Debido a la provisién hecha de la inversién en la compafifa del grupo, la compafifa no cumple con el
coeficiente de concentracién-diversificacién establecido en la normativa en este ejercicio aunque sf en el

anterior,
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Zenon Capital, S.A. S.C.R.

Informe de gestion del Ejercicio
terminado el 31 de Diciembre de 2021
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26. Informe de gestion

Situacion de la entidad

La entidad estd en pleno desarrollo de sus actividades econémicas, cuyo volumen y caracteristicas
pueden observarse a través de los diferentes componentes de las Cuentas Anuales,

A continuacién se detalla determinada informacién que pretende clarificar la sitwacién de Ia entidad
tomada de los diferentes estados financieros.

En primer lugar se incluye un cuadro representativo de la estructura econémica y financiera del Balance
de Ia entidad al cierre del ejercicio.

ACTIVO Importe %

A JActivo corriente 4,949.817.92 27,29
B I {Activos por Impuestos difexidos 125.000,00 0,69
B II JInversiones financieras a largo plazo 200.000,00] 1,10
B I JInversiones en empresas del grupo y asoc. A lp. | 12.856.947,57 70,91

B IV |Inmovilizado material 0,00' 0,00
B V [rmovilizado intangible 000f 000
BV |Otros activos no corrientes 118400 001
Total Activo| 18.135.949,49] 100,00}

PASIVO Importe %o

A {Pasivo corriente 75.803,44 0,42

B [Pasivo no corriente o00] 000
C-1 |Fondos reembolsables 18.060,146,05 99,58
C-2 |Ajustes por valoracién en el Patrimonio neto 0,00' 0,00
(-3 |Subvenciones, donacicnes y legados recibidos 0,00I 0,00

F |Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo 0,00I 0,00

Total Pasivo] 18.135.949,49]  100,00|
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Evolucidn de los negocios

Se detallan a continuacién una serie de magnitudes obtenidas de los estados financieros de los tltimos
ejercicios con el objeto de poder analizar la evolucidn de los negocios de la entidad.

Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO actual actual -1 actual -2
I|Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 4.802.475,56] 4.969.750,31} 5.028.935,57
Tasa de evolucion.......... -3,37% -1,18% N/A
Tl|Periodificaciones 0,00] 0,00} 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
HI|Inversiones financieras a corto plazo 1.499,92] 1.499,92] 0,00
Tasa de evolucion.......... 0,00% N/A N/A
I R A 97.511,43| 93.,803,99) 0,00
Tasa de evolucion.......... 3,95% N/A N/A
V|Deudores 48.331,01 25.457,97] 3.427,14
Tasa de evolucion.......... 89.85% 642,83% N/A,
VI|Otros activos corrientes 0,00{ 0,0l)l 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
A JACTIVO CORRIENTE 4,949.817,92] 5.090.512,19] 5.032.382,71
Tasa de evolucion...... -2,76% 1L16% N/A
I
I{Activos por impuesto diferido 125.000,00 125,000,000 0,00
Tasa de evolucion.......... 0,00% N/A N/A
I{Inversiones financieras a lacgo plazo 200.000,00I 4.789.919,44] 5.124.919,44
Tasa de evolucion.......... -95,82% -6,54% N/A
i R BEEE SRR € FEE 12.859.947,57] 9.148.932,82] 9.148.932,82
Tasa de evolucion.......... 40,56% 0,00% N/A
1V|Inmovilizado material 0f 188,734 395,56
Tasa de evolucion.......... -100,00% -52,29% N/A
V|Inmovilizado intangible 0} of 0
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
VI|Otros activos no corrientes 1.184,00] 1.184,00} 1.184,00
Tasa de evelucion.......... 0,00% 0,00% N/A
B |ACTIVO NQ CORRIENTE 13.186.131,57] 14.065.224,99] 14.275.431,82
Tasa de evolucion......... -0,25% -1,47% N/A
|
TOTAL ACTIVO 18.135.949,49] 19.155.737,18] 19.3(7.814,53
Tasa de evolucidn.......... -5,32% -0,79% N/A
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Ejercicto Ejercicio Ejercicio
PASIVO actual actual -1 actual -2
I}Periodificaciones 0,00 0,004 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
11| Acreedores y cuentas a pagar 75.803 44| 76.702,02] 88.910,16
Tasa de evolucion.......... -1,17% -13,73% N/A
M|Deudas con emp. del grupo y asce, corto plazo 0,00] 0,00| 0,00
Tasa de evolucidn.......... N/A N/A N/A
IV|Deudas a corto plazo 0| 0| 0
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
V|Provisiones a corto plazo 0,00] 0,00] 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
VI|Otros pasivos corrientes 0,00} 0,00 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
A)PASIVO CORRIENTE 75.803,44] 76.702,02} 88.910,16
Tasa de evolucion......... -1,17% -13,73% N/A
1|Pedodificaciones 0,00} 0,00] 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
I} Acreedores y cuentas a pagar 0,00} 0,00| 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
TI{Deudas con emp. del grupo y asoc, corto plazo 0,00] 0,00] 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
IV|Deudas a corto plazo 0,00] 0,00] 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
V{Provisiones a corto plazo 0,00] 0,00} 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
VIJOtros pasivos corrientes 0,00} 0,001 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
B) [PASIVO NO CORRIENTE 0,00] 0,00} 0,00
Tasa de evolucién........ N/A N/A N/A
TOTAL PASIVO (A+B) 75.803,44] 76.702,02) 88.910,16
Tasa de evolucion.......... -1,17% -13,73% N/A
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Ejercicio Ejercicio Ejercicio
PASIVO y PAT. NETO actual actual -1 actual -2
1 Capital 6.375.000,00§ 6.375.000,000 6.375.000,00
Tasa de evolucidn.......... 0,00% 0,00% N/A
II |Participes 0,00] 0,00] 0,00
Tasa de evolucién.......... N/A N/A N/A
I |Prima de emisidn 12.375.000,00 12.375.000,00] 12.375.000,00
Tasa de evolucion.......... 0,00% 0,00% N/A
IV |Reservas 468.904,37]  468.904,37]  358.372,20
Tasa de evolucion.......... 0,00% 30,84% N/A
v [instrumentos de capital propios 0,00| 0,00} 0,00
Tasa de evolucidn.......... NAA N/A N/A
V1 YResultados de ejercicios anteriores -139.869,21] 0,00I 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
VII |Otras aportaciones de socios 0,00[ 0,00} 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
V111 |Resultado del gjercicio .1.018.889,11]  -139.869,21] 110.532,17
Tasa de evolucion.......... 628,46% -226,54% N/A
1X |Dividendos a cuenta 0,00] 0,00} 0,00
Tasa de evolucidn.......... N/A N/A N/A
X [Otros instmmentos de patrimonio neto 0,001 0,001 0,00
Tasa de evolucidn.......... N/A N/A N/A
C1 |FONDOS REEMBOLSABLES 18.060.146,05] 19.079.035,16[ 19.218.904,37
Tasa de evolucion.......... -5,34% -0,73% N/A
1 Activos financieros disponibles para la venta 0,00| 0,0UI 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
I |Operaciones de coberfura 0,00} 0,00] 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
M JOtros 0,00] 0,00} 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
C2 {AJUSTES POR VALORAC, PAT. NETO 0,00| 0,00] 0,00
Tasa de evolucion. ........ N/A N/A N/A
C3 |Subvy., donaciones y legados recibidos 0,00] 0,00} 0,00
Tasa de evolucidn.......... N/A N/A N/A

TOTAL PASIVO Y PAT. NETO {A+B+C)

18.135.949,49] 19.155.737,18] 19.307.814,53

Tasa de evolucion..........

.5,32% -0,79% N/A
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Ejercicio Ejercicio Ejercicio
INGRESOS actual actual -1 actual -2
1]Ingresos financieros 186.443,55 506.813,54 374.651,17
Tasa de evolucion.......... -63,21% 35,28% N/A
2{Gastos financieros 0,00| 0,001 0,00
Tasa de evolucion........ N/A N/A N/A
gl e 0,00] 0,00} 0,00
Tasa de evolucion......... N/A N/A N/A
4kOtros resultados de explotacién 105.991,92]  105.992,09]  105.150,60
Tasa de evolucidn........ 0,00% 0,80% N/A
MARGEN BRUTO 292.435,47| 612.805,63{ 479.801,77
Tasa de evolucion.......... -52,28% 27,72% N/A
I
5|Gastos de Personal -352.695,98 -352.034,40 -342.841,09
Tasa de evolucion.......... 0,19% 2,68% N/A
6fOtros gastos de explotacién 30.686,18]  -25.433,611  -25.898,37
Tasa de evolucion.......... 20,65% -1,79% N/A
7] Amortizacién del Inmovilizado -188,73¢ -206,83] -530,14
Tasa de evolucion.......... -8,75% -60,99% N/A
8{Excesos de provisiones 0,00] 0,00| 0,00
Tasa de evolucidn.......... N/A N/A N/A
RESULTADO DE EXPLOTACION 91.13542] 23513079}  110.532,17
Tasa de evolucion.......... -138,76% 112,73% N/A
|
9{Deterioro y rdo. por enajenaciones del inmov, 0,00 0,00 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
10| Deterioro resto de activos 927.753,691  -500.000,00} 0,00
Tasa de evolucion,......... 0,86 N/A N/A
11jOtros 0,00] 0,004 0,00
Tasa de evolucion.......... N/A N/A N/A
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.018.889,11| -264.869,21}  110.532,17
Tasa de evolucion......... 284,68% -339,63% N/A
|
12]Impuesto sobre beneficios 0,00 125,000,00§ 0,00
Tasa de evolucion.......... -100,00% N/A NA
RESULTADO DEL EJERCICIO .1.018.889,11Y  -139.869,21 | 11053217
Tasa de evolucion.......... 628,46% -226,54% N/A
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RESULTADOS Ejercicio Ejercicio Ejercicio

actual actual -1 actual -2
De explotacion -91.135,42 235,130,79 110.532,17
Tasa de evolucidn........ -138,76% 112,73% N/A
Financieros 186.443,55| 506.813,54] 374.651,17

Tasa de evolucion........ -63,21% 35,28% N/A

Extraordinarios OI of 0
Tasa de evolucion........ N/A N/A N/A
Resultados antes de impuestos -1.018.889,11} -264.869,21] 110.532,17
Tasa de evelucion........ 284,68% -339,63% N/A
Resultados del ejercicio -1.018.889,1 1| -139.869,21] 110.532,17
Tasa de evolucion........ 628,46% -226,54% NAA

Acontecimientos importantes

La compaiifa participada ha tenido un buen ejercicio, con una notable mejora de las ventas, En 2022
continuard con su proceso de expansién y consolidacién tanto en Catalufia como en ¢l resto del Estado,

especialmente en el Levante.

En el 2022 la compaiifa tiene pensado continuar apoyando el plan de desarrollo que tiene fijada la
participada, y contimia analizando otras oportunidades de inversién, siguiendo con la politica de

autofinanciacién de los dltimos afios.

Acciones propias

Ia entidad no tenia al principio del ejercicio ni ha adquirido durante el mismo acciones propias.
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27. Firmas

En Barcelona, a 31 de marzo de 2022, dando su conformidad mediante firma:

Don/Dofa. Francisco Javier Ventura Ferrero

Dni: 368859628

En calidad de: Presidente

Don/Dofta. Mercedes Cardona Porta
Dni: 46301860P

En calidad de: Consejera

Don/Dofia. Xavier Ventura Cardona
Dni: 36983728M

En calidad de: Consejero Delegado

Don/Dofia. Georgina Ventura Cardona
Dni: 46232991R
En calidad de: Secretaria - Consejera

‘.r"'
Don/Dofla. Joan Ventura Cardona /

Dni: 46232992W
En calidad de: Consejero

Don/Dofia. Carlos Ventura Cardona
Dni: 46138921R
En calidad de: Consejero
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