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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Norbolsa, Sociedad de Valores, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Norbolsa, Sociedad de Valores, $.A. (Nota 1), que comprenden
¢l balance al 31 de diciembre de 2012 y la cuentz de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales de la Sociedad, de acuerdo con ef marco normative de informacién financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la nota 1.b de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales er su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacién
de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicie 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de Norbolsa, Sociedad de
Valores, S.A., al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normative de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la Nota 1
de la memoria en la que se menciona que, con fecha 1 de enero de 2012, ha devenido eficaz la creacion
de un Sistemna Institucional de Proteccion en el que participan tres de las cajas socias: Bilbao Bizkaia
Kutxa Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastidn
y Caja de Ahorros de Vitoria y Alava; mediante la segregacion y posterior aportacion a Kutxabank, S.A.
de los activos y pasivos asociados a la actividad financiera de las entidades participantes, entre los
cuales se encuentra la participacion que mantenian en Norbolsa, Sociedad de Valores, S.A.. En este
senttdo, a partir del 1 de enero de 2012, Kutxabank, S.A. es la sociedad dominante del Grupo
Kutxabank en el que se integra Norbolsa, Sociedad de Valores, S.A.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 coatiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de fa Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
paztir de fos registros contables de la Sociedad.
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NORBOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

N 6114105 B

NCES AL 31 ICIEMBRE DE 201 011
{Euros}
ACTIVO Nota 31112/2012 011 Y PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Nota I112/2012 122011 (Y
TESORERIA 5 1.713.36 1.986,40 {PASIVO
CARTERA DE NEGOCIAGION: - - CARTERA DE NEGOGIACION - -
Valores rapresentatives de deuda - -
Instrumentos de capitat - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE GON
Cerivados de negogiacion - - CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANGIAS -
Otres aclivos finanderos - -
Pro-metmoria; Frastades o en garantia . - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO: 6.044 869 62 5.763.129,79
-{ Deudas con intermedierios financieros 12 34.410,62 10.577,36
{OTROS ACTIVCS FINANCIEROS A VALDR RAZONABLE CON 4105667 Deudas san pariculares 13 6.010.458,99 5.742.552,42
CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - " Empréglitos y pasivos subordinados - -
Valores represaniativos de deuda - N Otros pasives finencieros - -
Otros instrumentos e capital -
Oiros aclivas financieros. . - DERIVADOS DE COBERTURA - -
Pro-memarnia; Prestados o en garaniia - -
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA: 14.173.623,71 17.047.324 39
Valores representativos de deuta 7 3.438.824,17 4.941.960,40 |PROVISIONES: i1} 664 855,02 648.846.22
Otros instrumentos de capital & 10.734,999 .54 12.103.363.99 | Fondos pere peastones y oblipaciones simifares - -
FPro-memora. Prestados o en garantia - - Provisiones para impuesics - -
. Otres provisiones 854 655,02 649.843.22
INVERSIONES CREDITICIAS: 20.173.207 .45 16.615.981,07
Creédito a inlermediarios financleros § 19.975.435 85 16.317.613,16 [PASNVOS FISCALES: 18 1.544.646,09 1.987.581.88
Grédito & particulares 4 197.772.04 298 360,81 | Comemes - 87.730,96
Otros aclivos financieros - - Diferidos 1.644.646,09 1.899.790,92
(-ARTERA DE INVERSION A VENGIMIENTQ - - RESTO DE PABIVOS: 1 £56.704,09 T46.742,81
Pro-memana. Prestados o en garentia - +
TOTAL PASIVO 8.511.074 .82 9.137.302,80)
DERIVADOS DE GOBERTURA - -
FONDOS PROPIOS 20.620.536 4T 18.655.101,28
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - CAPITAL 15 14.187 160.40 13.398.991 60
Walores represemativos de deuda - - Esetiturads 14.1B7.160.40 13.398.991,80
instumenitos de capital - - Mancs; Capital no exigide - -
Activo material . - PRIMA DE EMISION 16 2.636.625.84 1.660.104.47
Otrog . - RESERVAS 17 3.496.005.21 2.384.877,37
OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL . -
PARTICIPACIONES - - Menos: Valores propics - .
Enligades del grupa - - RESULTADO DEL EJERCICIO 3 309.745,02 $.501.982,11
Entidades multigrupo - - MENOS: DIVIDENDOS Y RETRIBUCIONES - (1.490.861,27
Entidades asociadas - -
AJUSTES POR VALORACION Tyl 5,968,567,39 £,928.398,89
{CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADROS A PENSIONES . - Activos financieros disponibles para [ venla 6.068.567 38 6.926.398,8%
. Coberturas de los Auos de efective - -
ACTIVO MATERIAL: 1¢ T64.372,56 £23.179.82 |Coberturas de inversiones netas &n negacios en &l extranjers - -
Qe uso propic 764,372,56 §23.118.82 |Diferencias de cambio - -
Inversiones inmobilledas - - Resto de ajustes por vaioracidn - -
[SLUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS - -
ACTIVO INTANGIBLE: - -
Fonde de comercio N . TOTAL PATRIMONIO NETOD 26.598.103,86 25,483.600,17
Otro activo infangibie . - .
ACTIVOS ?hSCK‘\LES: 18 257 466,51 7.170,00
Cortientes 2%0.296 53 .
Diferidos 7.170,00 717000
RESTO DE ACTIVDS 11 138.794 65 125.210,308
TOTAL ACTIVD - 35.609.178,68 54,620.80237 |TGYAL PASIVO Y PATRIMONIO NETC 35,609.178,68 34.620.802,97
Promemaria:
Cuentas de riesgo y compromise 22 14.545.534,31 13,357 656 66
Otras cuentas de orden 22 1.244.7(3.2.339‘55 1.078.851.451.36

{"} Se Incluye, Gnica y

, a efectos

Las Notas 1 a 31 descritas en (a Memoria agjunta ferman parte integrante de: baiance al 31 de dicismbre de 2012.
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NORBOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
o EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

Ejergicio Ejgreicio

Notz 2012 2011 (*}
$INTERESES Y RENDIMIENTOS AS!MILAIjOS ’ . i : . 25 334.51045 353.093,24

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS . ' R . - -

MARGEN DE INTERESES Tl o 334.510,45 353,093,24
RENDIMIENTCS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - o o 8 1.146.968.44 1.145.324,57
" JCOMISIONES PERCIBIDAS 26 4.105.686,70 4.512.491,00
COMISIONES SATISFECHAS 27 (152.081,71) (163.102,34)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto): 28 117.608,02 1.817.259,08

Cartera de negociacion : 75.401.08 1109161

Otros instrumentos fAinancieros a valor razonable can cambios en pérdidas ¥ ganancizs - -

{nstrumentas financieros no vaicrados a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias S Co 42.206,94 1.806.167.47

. | Otros . S S - -
JDIFERENCIAS DE CAMBIC {neto) L T S R . .
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIGN B L ) . s ) . 29 21.815,53 16.320,63
OTRAS CARGAS_ DE EXPLOTACION ) : : . . 28 {118.525,00) (124.099,82)
MARGEN BRUTO T S 545576243 7.563.255.56
GASTOS DE PERSONAL ' ’ o o ao (2.818.317,51) {2.955.045,50)
GASTOS GENERALES . ' ) N (2.201.472,87) {2.311.200,89)
AMORTIZACION 1o {117.855,08) {86.843,92)
BOTACIONES A PROVISIONES (neto) 14 . (300.000,00}
PERDIDAS POR DETER!ORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto} - -
Inversionas credificias _ - -
Otros instrumentes financieras no valorades a valor razanabie con cambios en pérdidas ¥ ganancias . - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION X ) . 318.016,97 1.91¢,205,25
PERDIDAS POR DETERIORC DEL RESTO DE ACTIVOS {nato}: - -

Activos materiales - -

Aclivos intangibles - -

Resic - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS ND CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 10 - 12.580,23
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) BE ACTIVOS NG CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES

INTERRUMPIDAS X . _ . . -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . 318.016.97 1.822.755 48
{IMPUESTQ SOBRE BENEFICIOS 18 (8.271,95) (320.766,37)

RESULTADO DEL EJERCICIO POR CPERACIONES CONTINUADAS s 309.745,02 1.601,989,11

RESULTARC DE OPERACIONES INTERRUM_FIDAS (neto) . X ; . - -
. '.RESULTADO DEL EJERCICIO Lo i 309.745,02 1.601,989,11
BENEFICIO POR ACCION

Basico 0,13 06,73
|Biluido 0,13 0,73

{} Se inciuye, Unica y exclusivamente, a electos comparativos.

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de {a cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminade ef 34 de diciembre de 2012.
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‘NORBOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN Et PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCIC Clos
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 :
A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)
Ejercicio Efercicio
Nota 2012 2011 (%)
RESULTADO DEL EJERCICIO: ' e 309.745,02 1.601.989,11
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS ' e o {969.831,50} 281.473,30
Activos financieros disponibles para la venta- ~ T o {1.214,976,60) 356.295,34
Ganancias/Pérdidas por valoracion S ’ R (1.172.769,66) 2.162.462,81
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas Y gananclas . : : ’ S 7y8 (42.206,94) (1.806.167,47)
Otras reclasificaciones _ S T - - Co
Coberturas de los flujos de efectivo Lo e - -

Ganancias/(Pérdidas) por valoracion S ! - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ’ . L - -
Importes transferidos af valor intcial de las partidas cubiertas S - -
Ofras reclasificaciones o g - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero o R ) - .
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion ' . : co - -
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias . : Lo -
Ofras reclasificaciones ' ' - : - : -
Diterencias de cambio . - -
Ganancias/(Pérdidas) por valaracion . ' - ‘ - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias ' ' - -
Ctras reclasificaciones ) i - -
Activos no cortientes en venta ) ’ -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracien REE : : ‘ - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias : . - -
Otras reclasificaciones ' ' ' - -

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones i . o : : . - .
Resto de Ingresos y gastos reconocides . * L . . R o o - -
impuesto sobre beneficios I R _ 18 255.145,10 (74.822,04)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL. EJERCICIO . o (650.086,48) 1.883.462,41

" (") Se incluye, inica y exciusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 & 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012.
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NORBOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

N 6114109 &

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

JERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euras)
Ejercicio Ejercicio
2012 2011(Y
1, FLUJCS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGIGN (+-)
Resultado del ejercicio (+/-) 318.016,87 1.922.755,48
Ajustes para obtener los fiujos de efectivo de las actividades de explotacian: {+i-} 4.196.421,64 {1.426.310,15}
Amartizacion (+) : : 117.955,08 86.843,82
Férdidas netas por deteriore de valor deios activos (+/+) - .
Dotaciones netas a provisiones para resgos (+/-) 15.008,80 317.655,24
Resultado por vanta de activos no financieros {+/-) . -
Resullado por venta de participzcicnas (+/-) {42.206,94) (1.806,167,47),
Otras partidas (+/} 4.105.666,70 (23.641,84)
|Resurtado ajustada (+4) 4.594.438,64 497.445,33
Aurmento (Disminucién) neta en les activos de explotacion (+1) {978.723,62) {674.671,03)
Inversionas craditicias {(+/~) {2,657 649.89) (2.702.629.43)
Cartera de negociacion (+/-) 75.401,08 11.081,61
Ctros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -
Achivos financiercs disponiblas para ia venta {+/-) 1.617.108,45 2.164 976,07
Otros actives de explotacion (+) {13.584,28) {48.109,28)
Aumento {Disminucion} heta en los pasivos de explotacion {+/-) 101.70t,0t 27.408,15
Pasivos financiercs a coste amontizado (+/-) 291.739,83 (67.713,13)
Canera ge negociacisn (+/-) - -
Otres pasivos financiercs a velor razonable con cambios en pérdidas y ganancias {+/-) - -
Otros pasivos de explotacion (+/-) (190.,038,82) 85.121,28
Cobrosfpagos por impuesto scbre beneficios [+i} {268,568,46) (183.559,96),

Total Flujos de Efective Netos de las Actividades de Explotacion {1}

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES BE INVERSION

Pages (-]

Cartera de inversién a vencimiento (-)

Panicipaciones (-)

Activos materiales (-)

Activos intangibles (-

Ctras unidades de negocio (-}

AClivos ND comientas y pasivos asociados en venta {-)

Otros pagos retacionados con actvidades de inversion (-)

Cobros (+) . :

Canrtera de inversion a vencimiento

Participacianses

Activos materiales

Actlivos intangibias

Otras unidades de negocio

Activos no corrientes y pasivos asociades sn venta

Otros cobros relacionados con actividades de inversisn : .
Total Fiufos de Efective Netos de las Actlvidades de Inversion . ] . “(2)

3. FLUIJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {+)

Pagos (-}

- Amortizacion instrumentos de patimonic (-}

Atquisicion instrumentos da capital propio (-)

Devolucién y amortizacion obligaciones y olros valeres negociables {-)

Devoiucidn y amortizacion de pasivos subordinados, empréstilos, préstamoes y otras financiaciones reciidas {-}
Cobros C o ’ S
Emisign instrumentos de patrimonio {+}

Emision y enajenacién de instrumentos de capital propio (+)

Emisién obligaciones y otros valores negaciables (+)

Emision de pasivas subordinados, préstamas y otras financiaciones (+)

Dividendos pagaties y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-}

Total Flujos de Efective Neto de tas Actividades de Financlaclén (3)

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTWO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+/-) (%

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+1-) {1+2+3+4)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio {+/-)
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-)

3.378.847.54

(233.377.61)

{69.207,82) "(758.856,21)
(59.207,62) {758.856,21}
(69.207,82) (758.866,21)
1.764.690,17 3.000.006,07
1.764.690,17 3.000.008,07
- [2.952.539,54)
1.764.690,17 47.466,63
£.084.329,89 {944.767,19)

11.758.432,09
12.662.694,20

12.704.19%9,28
11.769.432,09,

(") Se incluye, Linica y exclusivarmente, a efectos comperativos.

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memaria adjunta forman pare integrante

cel astadp de fivjos de efeclivo comespongdientz al gjercicio anuat 1erminado el 31 de diciembre de 2812
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Norbolsa,
Sociedad‘ de Valores, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012

Resefa historica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas

anuales y ofra informacién

a) Reseiia histérica

- Norbolsa, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd en Bilbao el 13 de julio de

1980, Su actividad esta sujeta a io establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del Mercado de
‘Valores y sus sucesivas modificaciones, en ef Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen
juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan servicios de inversion y
’sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, ta C.N.M.V.).

Norbolsa fue inscrita con el nimero 40 en el Registro de Sociedades de Valores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores el dia 19 de julic de 1989 y es socio de |a sociedad “Bolsas y Mercados Espafioies,
~ Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A." (véase Nota 8) y miembro de |a Bolsa de
- Bilbao. Desde el 14 de diciembre de 1992 es entidad adherida del “Servicio de Compensacion y Liquidacién
de Valores, S.A”, que tras su fusién con “Central de Anotaciones del Mercado de Deuda Publica, 8.A." del 1
de abrit de 2003, constituyeron “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion vy
- Liguidacion de Valores, S.A.", cuyo nombre comercial es “Iberclear”. Asimismo, desde el 10 de noviembre de
. 1994 es entidad adherida del Servicio de Compensacion y Liquidacion de |la Sociedad Rectora de la Bolsa de
Valores de Barcelona. Norbolsa es miembro de MEFF Renta Variable desde su comienzo como tal en 1992,
y miembro del mercado AIAF.

Con fecha 3 de febrero de 2003, ia Junta General de Accionistas acordo el cambio de denominacién de
Norbolsa, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A. por la actual. Con fecha 5 de febrero de 2003 fue enviada la

- -solicitud del cambio a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Gon fechas 5 de junio y 31 de julio de
2003, el cambio fue inscrito en el Registro Mercantil y en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, respectivamente.

Con fecha 5 de octubre de 2011 se realizé la escritura publica dej cambio del domicilio social pasando de
Calle Navarra 5, 2°, 48001 (Bilbac) a Torre Iberdrola, Plaza Euskadi n°5 - planta 26, 48009 (Bilbao).

La Junta General de Accionistas de la Scciedad acords el 12 de mayo de 2008 la modificacion de su objeto
. social, para adaptarse a lo establecido en la modificacion de ia Ley del Mercado de Valores, Ley 47/2007, de
- 19 de diciembre. Con fecha 12 de junio de 2008 se elevd el acuerdo a escritura ptiblica notarial y se procedio
a su inscripcién en el Registro Mercantil y su comunicacion a fa Comisién Nacional del Mercado de Valores,
* Tras dicha modificacion, el objeto social de la Sociedad es la realizacion de las actividades que la Ley dei
Mercade de Valores y la normativa legal que la desarrolia configuran como propias de las Empresas de
Servicios de Inversion, entre las que cabe destacar las siguientes: S :

I.  Servicios de inversién:

a} La recepcién y transmisién de érdenes de clientes en relacion con uno ¢ mas instrumentos
financieros. o o
b) La ejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.
~¢) La negociacidn por cuenta propia. B
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d) La gestion dlscremonal e individualizada de carteras de inversion con arregle a los mandatos
: conferidos por fos clientes. :
-€) La colocacién de instrumentos financieros.

fy Ei aseguramiento de una emision o de una colocacion de |nstrumentos financieros.

g) FEl asesoramiento en materia de inversion. .

. Ser\_:icaos auxiliares:

a) La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo 2
de la Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores.
b) El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industriat y cuestiones afines,
- asl como el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de
: empresas.
¢) Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o colocacién de
- instrumentos financieros.
d) La elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros y ofras formas de recomendacion
- generat relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.
e) Los servicios de inversidn asi como los servicios auxiliares que se refieran al subyacenie no
" financiero de tos instrumentos financieros denvados contempiadcs en el apartado 8 del art.2 de la
ey 24/1988 del Mercado de Valores

fl.  Instrumentos:

Los servicios de inversion y. en su case, los servicios auxiliares se prestaran sobre los sngu:entes
tnstrumentos

a) Los valores negociables emitidos por personas o entidades, ptblicas o privadas, y agrupados en
emisiones:

- Las acciones de sociedades y valores negociables equivalentes a las acciones, por su
conversion o por el gjercicic de los derechos que confiere.

- Las cuotas participativas de las Cajas de Ahorros y las cuotas participativas en la
Asociacion de Cecabank.

- -Los bonos, obligaciones y otros valores andlogos, representatwos de parte de un
empréstito, incluidos los convertibles o canjeables. .

© = Las cédulas, bonos y participaciones hipotecarias.
=~ Los bonos de titulizacidn.
- . Las participaciones y acciones de instituciones de inversion colectiva.

= Los instrumentos del mercado monetario, tales como letras del tesoro, certificados de
" . dep6sitos y pagarés, salve que sean librados singularmente, excluyéndose los
instrumentos de pago que deriven de operaciones comercuaies antecedentes que no

"+ impliquen captacién de fondos reembolsables : . '

- - Las participaciones preferentes.
-~ -Las cedulas territoriales.

= - Los‘warrants” y demas valores negociables derivados que confieran el derecho a adquirir
‘0 vender cualquier otro vaior negociable, o que den derecho a una liguidacion en efectivo
determinada por referencia, entre otros valores negociables, divisas, tipos de interés o
rendimientos, materias primas, riesgo de crédito y otros indices o medidas.

~= Los demas a los que las dlsposmlones Jegales [ reglamentanas atnbuyan ia condicién de
valor negoc:able
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b) Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de fipos de interés a plazo y otros contratos
'de instrumentos financieros derivados relacionados con vaiores, divisas, tipos de interés o
rendimientos, u otros instrumentios financieros derivadas, indices financieros o medidas
financieras que puedan liquidarse en especie o en efectivo.

¢) Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos

- de instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que deban liquidarse en

- efectivo 0 que puedan liquidarse en efectivo a peticion de una de las partes (por motivos distintos
al incumplimiento ¢ a otro suceso que lleve a la rescision del contrato}.

d) Contratos de opciones, futuros, permutas y ofros contratos de instrumentos financieros derivados
- felacionados con materias primas gue puedan liquidarse en especie, siempre que se negocien en
--un mercado reguiado o sistema multifateral de negociacion. '

~e) Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos
_de instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas qgue puedan ser
liquidados mediante entrega fisica no mencionados en el apartado anterior y no destinados a fines
comerciales, que presentan las caracteristicas de otros instrumentos financieros derivados,
teniendo en cuenta, entre otras cosas, si se liquidan a través de camaras de compensacion
_reconocidas o son objeto de ajustes regulares de los margenes de garantia. S

-f)  Contratos financieros por diferencias.

La Sociedad desarrolla toda su actividad desde sus oficinas en Bilbao, teniendo, sin embargo, acuerdos de
colaboracién con sociedades radicadas en distintas localizaciones geograficas. Los ingresos obtenidos por
_corretajes en los mercados estatales suponen el 76% y el 82% del total de los ingresos de intermediacion de
la Sociedad en los ejercicios 2012 y 2011, respsctivamente. '

l.a Comisién Nacional dei Mercado de Valores realizé una visita de supervisién a ia Sociedad, con fecha de
referencia 30 de abril de 2011, no derivando en perjuicios patrimoniales para la Sociedad las conclusiones
del informe emitido con fecha 31 de enero de 2012, '

Con fecha 30 de junio de 2011 tos Consejos de Administracion de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta
" Bahitetxea (en adelante “BBK"), Caja de Ahotros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian (en

adelante, "Kutxa”), Caja de Ahorros de Vitoria y Alava {en adelante, “Caja Vital”}, y Banco Bilbao Bizkaia

Kutxa, S.A. (entidad que cambid posteriormente su denominacion por Kutxabank, S.A) -en adefante,

Kutxabank, S.A.-, aprobaron ef proyecto de segregacion de cada una de las Cajas a favor de Kutxabank,

S.A. y el contrato de integracion para la constitucion de un grupc consclidable de entidades de crédito de

base contractual cuya cabecera sera Kutxabank, S.A. Con fecha 15 de septiembre de 2011, los Consejos de
. tas Cajas y de Kutxabank, S.A. aprobaron ia modificacién de ciertos términos del contrato de integracion.

Con fecha 16 de septiembre de 2011, las Asambleas Generales de BBK y Caja Vital, y con fecha 23 de
septiembre de 2011, la Asamblea General de Kutxa y el Accionista Unico de Kutxabank, S.A., aprobaron el
proyecto de segregacion de cada una de las Cajas a favor de Kutxabank, S.A. y el contrato de integracion,

 &n su version original de 30 de junio. Asimismo, con fecha 20 de octubre de 2011 las Asambleas Generales
de las Cajas y el accionista Unico de Kutxabank, S.A., aprobaron la novacion de! contrato de Integracion
conforme habia sido aprobado por los Consejos de Administracion de cada una de las entidades con fecha
15 de septiembre de 2011. S L B : :
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- Con fecha 22 de diciembre de 2011, BBK, Kutxa y Caja Vital otorgaron, junto con Kutxabank, SA, las
correspondientes escrituras de segregacion de los negogcios financieros de las Cajas y su aportacion a favor

- de Kutxabank, S.A. Dichas escrituras fueron inscritas en el Registro Mercantil de Bizkaia con fecha 1 de
enero de 2012. Asimismo, con fecha 1 de enero de 2012 el contrato de integracién por ef gue se constituye
un Sistema institucional de Proteccién por el que las Cajas aprueban el ejercicio indirecto de su actividad

- financiera y segregan sus negocios financieros a favor de Kutxabank, §.A. ha devenido eficaz, quedando las
tres entidades integradas en un nuevo grupo consolidable de entidades de crédito cuya entidad dominante
es Kutxabank, S.A. -

Por tanto, una vez devenida eficaz la segregacion de los negocios de las Cajas a Kutxabank, S.A., el Banco
.ha pasado a ser el accionista de la participacion que las tres Cajas ostentaban hasta el momento en la
Sociedad. - '

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Scciedad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del articulo 42
~ del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas por no ser sociedad dominante de un
. 9rupo de sociedades. L R . R B

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
~ b.1) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas por sus Administradores (en reunién de su Consejo de Administracién celebrado el dia 12
. de marzo de 2013} de acuerdo con lo establecido por ia Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la
- Comisién Nacional del Mercado de Valores, el Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital,
- las normas de obligado cumplimiento aprobadas por et Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
_-y el resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion, de forma que muestran la imagen
frel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se
han generado durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha,

-Con fecha 1 de enero de 2012 ha entrado en vigor la Circular 6/2011, de 12 de diciembre, de la
- Comisién Nacional del Mercade de Valores, por la que se modifica la Circutar 7/2008, de 26 de
-noviembre, sobre nommas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
empresas de servicios de inversion, sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y

sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo, adaptando asf la mencionada Circular 7/2008 a las
‘modificaciones de la NiIF 3y de ta NIC 27 que han sido adoptadas por la Unién Europea.

L.as cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
aprobacion por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
. alguna. B .

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron formuladas por sus Administradores en la
- reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 20 de marzo de 2012 y aprobadas por la
~Junta General de Accionistas celebrada en dicha fecha, - o _

b.2)} Principios contables no obligatorios aplicados

- No se han aplicado principios contables no obligatorivs. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No

- existe ningdn principio contable que, siendo obiigatorio, haya dejado de aplicarse. o
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b.3) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados vy la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas cortables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de fa Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracion se indican en ia Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones

realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,

ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
© refieren a; :

- E[_\(alor razonabie de delerminados instrumentos financieros (véanse Notas 2.b y2.e).
Lo . . - La vida util de los activos materiales (véase Nota 2.9}
- El célculo de las provisiones (véase Nota 2 k).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponibie al
cierre del ejercicio 2012, pudiera ser que acontecimientos gue, en su caso, tengan lugar en el futuro
‘obliguen @ modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria
.conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 28 de noviembre, de ia Comisién Nacional del
- Mercado de Vaiores, de forma prospectiva. - R ' : :

' b.4) Comparacién de fa informacion

. ‘La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2011 se presenta, exclusivamente a
- efectos comparativos, junto con la informacian correspondiente al gjercicio 2012 y, por consiguiente, no
. constituye las cuentas anuales del gjercicio 201 1. S ' o

¢) Agrupacién de partidas

Determinadas paridas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluide la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria, : - : e T

d) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
-provisiones o contingencias de naturaleza mediocambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, ne se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales. :

e} Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones. Los gastos incurridos por fas
contribuciones realizadas al Fondo de Garantla de Inversiones durante los gjercicios 2012 y 2011 han
-ascendido a 52.324,96 y 63.099,96 euros, respectivamente, que figuran registrados en el capitulo “Otras
cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 29). - :
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Recursos propios minimos

Con fecha 16 de febrero de 2008 se publicé el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios

* de las entidades financieras. Asimismo, se introdujeron una serie de modificaciones en la Ley 24/1988, de 28

de julio, del Mercado de Valores. Estas normas tienen como finalidad principal incorporar al ordenamiento

Juridico espafiol las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE que a su vez incorporan el Nueve Acuerdo de
. Basiiea ("Basilea II") al ordenamiento juridico comunitario.

Con fecha 4 de febrero de 2009 se publict la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional

del Mercado de Valores, sobre solvencia de las empresas de servicios de inversion Yy SsuUs grupos
consolidables, estableciendo an su Disposicion Final Segunda su entrada en vigor el 30 de junio de 2009. De

. esta manera, desde dicha fecha las Empresas de Servicios de Inversion Y SUs grupos se encueniran sujetos

- al célculo de los requerimientos de recursos propios de acuerdo a lo dispuesto en dichas normas, que

“introducen modificaciones en la forma en la que las entidades deben calcular sus recursos propios minimos,

incluyendo nuevos riesgos que requieren consumo de capital, como el riesgo operacional, y nuevas

* metodologias y modelos de calculo a aplicar por ias entidades, asi como, en su caso, nuevos requerimientos

en forma de mecanismos de validacion y de informacion puablica a revelar al mercado,

. Con fecha 26 de enero de 2011 entré en vigor la Circular 1/2011, de 21 de enero, de la Comisién MNacional
. del Mercado de Valores, publicada en el Boletin Oficial del Estado el 25 de enero, por la que se modifica la
* Circular 12/2008, de 30 de diciembre, sobre solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus

grupos consolidables. Adicionatmente, con fecha 1 de enero de 2012 ha entrado en vigor la Circular 52011,

de 12 de diciembre, por la gue se modifica la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, sobre solvencia de las

. empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables. Los impactos que ha incorporado dicha

normativa no han supuesto limitaciones para el cumplimiento, por la Sociedad, de los requisitos de recursos
propios establecidos por la misma.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad cumplia los requisitos minimos de recursos propios

g)_

establecidos por la normativa vigente.

-Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en activos de

bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, {a Sociedad cumplia dicho coeficiente. _ : S :

Hechos posteriores

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha nombrado, en su reunion del dia 15 de enero de 2013, a
Manuel Martin-Mufiio como nuevo Director General de la Sociedad, en sustitucién de Agustin Garmendia
que cesara en sus funciones por jubitacion anticipada el 6 de julio de 2013, hasta entonces cohabitaran en
sus funciones. St T S _ ST o S

2. ___Normas de reqistro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes a los gjercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo establecido en
ta Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores: . '
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a) Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros

i Definiciones

Un “Instrumento financiers” es un contrato que da lugar a un active financierc en una entidad ¥,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad,

Un “nstrumento de capital “(o de patiimonio neto)” es un negocio juridico que evidencia una
participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “Derivado financiero" es un instrumento financiero cuyo vaior cambia como respuesta a los cambios

en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, el precic de un
_ instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a

otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y
" que se liquida, generaimente, en una fecha futura.

- Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad no ha mantenido instrumentos financieros hibridos ni
instrumentos financieros compuestos. e ' : ST ' :

ii.  Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

. - Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes

- categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar,

'en su caso, como “"Activos no corrientes en venta®, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de
. cobertura” o “Participaciones”, que se muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros mantenidos por fa Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011 se
- incluyen a efectos de su valoracién en alguna de las siguientes carteras; '

- Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores

representativos de deuda no calificados come “Inversion a vencimiento”, “Inversion crediticia”,

~ “Cartera de negociacion” u “Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes,
asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como “Cartera de negociacion”.

- Cartera de negociacion: que incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de
realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones recientes para la obtencién

- de ganancias a corto plazo. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen saidos registrados en
‘este epigrafe. o

- Inversiones crediticias: incluye los activos financieros no derivados que no negociandose en un

-~ ‘mercado activo ni siendo obligado valorarios por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de

. “importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por

~'la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los

. valores no cotizados representativos de deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en

. ‘las actividades tipicas realizadas por la Sociedad y las deudas contraidas con ella por los usuarios
. .de los servicios que presta. : ST A S
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- dii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcion de su instrumentacién en los siguientes epigrafes del
- balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espaﬁa y ofros bancos centrales.

- - Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
Su emisor, que devengan una remuneraciéon consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor. ' o '

- . Ofros Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
. .acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversién colectiva, gue
“tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de

~ pariicipaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

- . Crédito a Intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algun procedimiento que los haga negociables.

© - Crédito a particulares; saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la
" .'Sociedad, salvo los instrumentados corno valores negociables, asi como los concedidos a
" entidades de crédito. C ' ' B S : '

iv.  Clasificacion de fos pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo gue se deban presentar,
€n su caso, como “"Pasivos asociados con Activos no corrientes en venta”, o cofrespondan a "Derivados
de cobertura”, que se muestran de forma independiente.

. “Por o tanto, los pasivos financieros mantenidos por la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011 se
dincluyen a efectos de su valoracion en la cartera de “Pasivos financieros a coste amortizado”: pasivos
financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance y que responden a actividades
de financiacion, cuaiquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento, '

v.  Clasificacién de los pasivos financieros a efecios de presentacion
-Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su instrumentacién, en las siguientes partidas:

- Deudas con intermediarios Financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
© . Intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de
. activos, provisiones de fondos para ejecutar compra de valores, depésitos en efectivo recibidos en

. garantia de operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades compensacion y liquidacion,
saldos transitorios por operaciones con valores por cuenta de los clientes, desembolsos
‘pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en
valores negociables. ' C : T L - :
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-+ -Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como los préstamos v créditos recibidos, cesiones temporales de activos,
provisiones para ejecitar érdenes de compra de valores, depbsitos en efective recibidos en
garantfa de operaciones, desembolsos pendientes por la suscripcion de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables. o o

b) Valoracién y registro de resuitados de los activos y pasivos financieros

- Los actives y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salve evidencia en
contra, sera el precio de la transaccion. Diche importe se ajustara por los costes de transaccion gue sean
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero, excepto
para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de valorados a valor razonable con

- cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a
valorarlos de acuerdo con fos siguientes criterios; S ' SRR

i Valoracion de los-activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversionss a vencimiento, los
- instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva
.y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se
. liquiden mediante entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningun coste de
: ransaccién en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion. '

" - Se entiende por "valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de
- independencia mutua y debidamente informadas en |a materia. El valor razonable se determinara sin
~ deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por &l en

- un mercade organizado, fransparente y profundo (*precio de cofizacion” o “precic de mercado™).

* Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrurnento financiero para estimar su valor
. Tazonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su
~defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
- Internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar Y,
" muy especialmente, los distintos tipos de riesgos gue el instrumento leva asociados. No obstante Io
anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracién desarroltados y las posibies
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable
asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que el instrumento
' - podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las “Inversiones crediticias™ se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacién el

- método det “fipo de interés efectivo”, Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un

+ activo o pasivo financiero corregido (en méas o en menos, segin sea el caso) por los reembolsos de

principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia

- entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso a! vencimiento. En el caso de los activos

. financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro
que hayan experimentado. IR : ST PR E
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El “tipo de interés efectivo™ es el tipc de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un

instrumento financiero a ta totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los coneepios a o
- largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés

efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en

SU caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interds. En los

instrumentos financieros a tipos de interés variable, e! tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con

la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de
. referencia que vaya a tener lugar. ' ' '

- Las participaciones en el capital de ofras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que, en su caso, tengan como activo
subyacente estos instrumentos y se liguiden mediante entrega de los mismos, se mantienen a su coste
de adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

- Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
. significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
* presentacion de los estados financieros. s : o ' ' o

-ii.  Valoracién de los pasivos financieros

" Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
- definido anteriormente, excepto los incluidos, en su caso, en los capitulos “Cartera de negociacion”,
- “Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’ y "Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto” que se valoran a su valor razonable.

ii.  Técnicas de valoracion

‘La principal técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos
financieros valorados a valor razonable es la correspondiente a la utilizacién de cotizaciones publicadas

. en mercados aclivos. Esta técnica de valoracion se ufiiza fundamentaimente para valores
representativos de deuda pdbiica y privada, instrumentos de patrimonio y derivados, en su case.

No obstante, la Sociedad mantiene titulos de renta variable que no se negocian en un mercado activo,
- Que debido a que su valor razonable no puede ser estimado de forma fiable, se valoran ai coste.

iv.  Registro de resultados

Comeo norma general, las variaciones en el valor razonabie de los aclivos y pasivos financieros se
-Tegistran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias: diferencidndose entre las que fienen

su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “Intereses y

. rendimientos asimilados’, "Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”,
_-seglin proceda); las originadas por el deterioro en Ia calidad crediticia de los activos que se registran en

- el capituio "Pérdidas por deterioro de activos financieros” y las que correspondan a otras causas, que

© " se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta
" . de pérdidas y ganancias adjunta, L s S . i
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Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la
venta” se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por valoracién”; salvo gue
procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios en CUyo caso se
reconocen en ia cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe
“Ajustes por valoracion” permanecen formando parte del patrimonic neto de la Sociedad hasta que se
_produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan
contra la cuenta de pérdidas y ganancias. o ' '

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja det balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
- generan ¢ cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que lievan
- implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la
Jintencién de recolocarlos de nuevo).

: Sin perjuicio de lo descrito en ta Nota 2. para las cesiones temporales de activos, durante los efercicios 2012
. ¥ 2011 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto la
baja de los mismos del balance. S S S '

d} Compensaciones de saldos

-: Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos

* deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente o por imperative de una norma
legatl, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de figuidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultanea y en los que una de las pares
contratantes sea una entidad financiera.

Adicionalmente, se compensaran los saldos de las operaciones pendientes de liquidar con un mismo sistema
¢ camara de compensacion y liquidacion de una bolsa o un mercado activo, siempre que concurran en el
mismo momento y estén nominados en idéntica moneda. ' ' L

e) Deterioro del valor de los activos financieros

i Definicion

Un active financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
- refiejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
‘que dan lugar a:

'_: - £n el caso de instrumentos de deuda (creditos y valores representativos de deuda), un impacto
-negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccién. ' '

i~ En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

- Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su

+ deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro
.. se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
~ - producirse, se reconocen en fa cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deia
- . de existir o se reduce. S o o : —

M




it.

i,

iv.

N 6114121 B

Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo

individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para

" todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes
_vencidos con una antigiiedad superior a 3 meses. - o - S

instrumentos financieros disponibles para fa venta

* Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en ta valoracion de
- estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de
- Patrimonio "Ajustes por valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la
- cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por

- deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias dei periodo en el que se
".produce la recuperacion (en "Ajustes por valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de
capital). .

La pérdida por deterioro eguivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de
cualguier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda} y su valor razonable; una vez
deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de perdidas y ganancias.

Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe

‘recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de

venta, y el valor actual de fos flujos de caja futuros esperados. Saivo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomaria en consideracién e! patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en
su caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Fstas peérdidas sdlo pueden recuperarse

_ Posteriormente en el caso de venta de los activos. L S

f) Adquisicién y cesion temporal de actives

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un

“precio determinado (también denominados ‘repos”) se registran en el balance como una financiacion
concedida (recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor {acreedor) en los epigrafes
“Credito a intermediarios financieros” o “Crédito a particulares” {"Deudas con intermediarios financieros” o
“Deudas con particulares”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registra como intereses financieros durante la vida del

contrato.
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g} Activos materiales

incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos elios, dado su destino, como *“inmovilizade material de uso propio”.

‘Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los gue se prevé darles un uso
continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién
acumlada vy, si procede, las pérdidas esfimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método iineal, sobre el coste de adquisicidn de los activos menos su
valor residual. '

~ Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida

~en el capitulo "Amortizaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los

Porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida Util estimada, como
- promedio, de los-diferentes elementos);

Porcentaje
Anual
. |Equipos informéticos 33%
-, {Mobiliario, Instalaciones y otros 10%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que e valor neto de ios elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en ef caso de
ser necesarta una reestimacion de fa misma. '

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningln caso, la reversién de ia pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores,

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
_-activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por detericro del resto de
- activo ~ Activos materiales” de la cuenta de perdidas y ganancias.

‘Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede & revisar la vida util estimada, el valor residual y método
de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de ia dotacién a su amortizacién en virtud de
la nuevas vidas utiles.

_"Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del efercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no habia pérdidas registradas por deterioro de activos.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento

- financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias, :

‘h)

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

Todos los arrendamientos de la Sociedad son de caracter operativo en los que actla como arrendatario. En

: estas operaciones, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que

recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los gastos del arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo

. “Gastos generaies”.

/

Activos fiscales

El capitulo "Activos fiscales” det balance incluye el importe de fodos los activos de naturaleza fiscat,

diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (impories a recuperar por impuestos en los proximos doce
meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de
bases imponibies negativas ¢ de créditog por deducciones © bonificaciones fiscales pendientes de

. compensar). o

j

k)

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que

figuran las fianzas constituidas por la sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al
personal y otros activos.

El capitulo "Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incliidos en otras categorias, entre las que se incluyen los saldos con la Administracion

_ Publica en concepto de I.V.A., Seguridad Social y retenciones.

Ambos capitulos incluyen los saldes de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros gue los generan. S : ; L

Provisiones y pasivos contingentes

. Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan

claramenie especificadas en cuanto a su naturaleza a fa fecha a la que se refieren los estados financieros,

‘pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para

cancelarlas, se espera desprenderse de recurses que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obiigaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, unc o mas eventos futuros independientes de la voluntad de

‘a Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion

de recursos gque incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con fa
suficiente fiabilidad. N : S - S C
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. Las cuentas anuales recogen aguellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que Ia
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario, Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino gue, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la memoria. : S

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion |a mejor informacion disponible sobre tas
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obiigaciones dejan de existir o disminuyen.

Compromisos con el personal

Segun lo establecido en el Convenio Colective, la Sociedad premiara la buena conducta, fidelidad y afios de
servicio continuado de los empieados que, sin interrupcion ninguna habida por excedencia voluntaria o
sanciones, hayan dedicado su vida al desempefic profesional, Estos compromisos consisten en el pago de
una serie de gratificaciones en el momento en que se cumplen 25, 35 y 45 afos de antiglledad. Para la

' cobertura de estos compromisos, existe la correspondiente provision en el epigrafe “Provisiones — QOtras

“provisiones” qgue al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a 279.147,79 y 264.140,99 euros,
respectivamente. Las dotaciones realizadas en los ejercicios 2012 y 2011 por este concepto se han

_registrado can cargo al epigrafe “Gastos de personat” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas por

- importe de 15.006,80 y 17.655,24 euros, respectivamente (Nota 14).

_-m) Reconocimiento de ingresos y gastos

_ Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
- de sus ingresos y gastos: ' : - ' o

i Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimitables a ellos se reconocen
. contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas”
~de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su pericdo de devengoe, por

aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen
-como ingreso en el capituio “Rendimientos de instrumentos de capital” de ia cuenta de pérdidas y

ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirios por la Sociedad. Los importes

correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adguisicion, no se
‘registran en la cuenta de perdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se
. -cobre. ' : o S

ii.  Cormisiones, honorarios y conceptos asimilados

_"Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta
-de pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Llos gue tienen su origen en transacciones o servicios que se protongan a lo large del tiempo,
durante ia vida de tales transacciones o servicios,

"Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la actividad de gestion de

s . carteras de clientes y de la actividad de depésito de valores se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisicnes percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancia_s adjunta (véase Nota 26).
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Los importes satisfechos por la Sociedad por cuotas de adhesién a los sistemas de compensacion
y liquidacion y por el mantenimiento de la condicion de miembro de la Bolsa de Valores, se
registraran a lo large del periodo de adhesion. ' -

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la intermediacion de valores
- de renta fija, renta variable y productos derivados se inciuyen en el saldo del capituio “Comisiones
. percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 26).

- . Los que tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periodo de tiempo no
- especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de
‘realizacion. ' ' Co

- Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de la actividad de aseguramiento
.Y colocacién de emisiones se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones percibidas” de la
“cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 26).

-~ Cuando no esta determinado el periode de tiempo de prestacion del servicio y el importe es una
cantidad fija, se estimara dicho perfode de una manera razonable y coherente.

iii.  Ingresos y gastos no financieros

- Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Gastos financieros y quebrantos de negociacion

Los gastos financisros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en que se
devengan, en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en el
caso en el ‘gue sean capitalizables por ser atribuibles directamente a Ia adquisicién, produccién o
construccion de activos cualificados. Los quebrantos de negociacion, entendiéndose como las pérdidas
como consecuencia de incidencias en la negociacion de las operaciones realizadas, se reconoceran en el

capitulo "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. : o :

Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen en el balance.
Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 26). En la Nota 22 se facilita informacion sobre los
patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. : o ' :

Deposito de valores

La Sociedad registrara ef valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto propios
como de terceros sobre los que asume el riesgo de custodia, excluido el importe de aquellos activos que se
encuentren confiados a otras entidades para su custodia, gestién o administracion, en la cuenta “Otras
cuentas de orden — Deposiio de titulos”, incluyéndose ef valor de mercado de las Instituciones de inversion
Colectiva extranjeras comercializadas por la Sociedad, y que se encuentren anotadas a su nombre por
cuenta de sus clientes. SR S : o o I
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.Asimismo, se recogera el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros, tanto propios

como de terceros recibidos en deposito, sobre los que la sociedad mantiene su responsabilidad como
depositaria y que se encuentran confiados a ofras entidades para su custedia, gestion o administracion, en la
cuenta "Otras cuentas de orden — Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras

‘entidades” (véase Nota 22).

indemnizaciones por despido
De acuerdo con fa legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aqueiios empleados que

sean despedidos sin causa justificada. No existe plan aiguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto. T : R

lmpuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al

" resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho

ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por

- deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y fa base fiscal de un

~ elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimoniai el importe atribuido al

mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aguella que generard en et futurc la
obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia

- temporaria deducibie es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de reembolso o un menor

pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que se registraran cuando, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se apliquen fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de
los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerédndose probable por parte de fa
Sociedad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de ia Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
e espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando iniciaimente se registre un
elemento patrimanial, gue no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no

“haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal,

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones 2 los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados. S B ' ' :
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-La Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo, por la que se modifica la Norma Foral 3/1998, de 28 de junio, del
Impuesto sobre Sociedades y otras normas forales de caracter tributario, establece el tipo de gravamen def
Impuesto sobre Sociedades aplicable a {a Sociedad en el 21%. ' : o

1) Informacién por segmentos de negocio
. L Segmentacién por lineas de negocio

- La actividad que lleva a cabo fa Sociedad es, fundamentalmente, intermediacion de valores sin que
existan ofras lineas de negocio significativas que requieran desglose e informacién detallada de su
operativa, como si cada una de las mismas fuera un negocio autonomo y dispusiera de recursos propios

~independientes. ' ' o . -

Tl _Se_gmentacién por ambito geografico

En la misma linea, no se observan diferencias geograficas significativas en el territorio de actuacién de la
.. Sociedad que justifiquen una informacién segmentada y diferenciada de Ia actividad segun este criterio.

s) Estado de flujos de efectivo
Enel estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

'_ - Flujos de efectivo: entradas v salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
. estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
- de la sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacién. '

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion y disposicidn por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo,

- ‘Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto
'y de los préstamos tomados por parte de la sociedad que ne formen parte de las actividades de

explotacidn. : .

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo y
. ‘equivalentes de efective” aquelias inversiones a corto piazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
- su valor. De esta maners, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de efective, los siguientes activos:

* = El efectivo propiedad de la Sociedad, ef cual se encuentra registrado en e/ epigrafe “Tesoreria" del
' balance. El importe del efectivo propiedad de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascendia
@ 1.713,36 y 1.998,40 euros, respectivamente {Nota 5).

* El saldo de {as cuentas corrientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por importe de 12.660.980,84 v
© 7.254.750.48 euros, respectivamente, registrados en el epigrafe “inversiones crediticias — Crédito a
' intermecfiarios financieros” del balance adjunto (véase Nota 6).

.~ El saldo de las adquisiciones temporales de activos por importe de 4.502.685,21 euros registrado en el
. epigrafe “inversiones crediticias — Crédito a intermediarios financieros” del balance al 31 de diciembre
.de 2011 (al 31 de diciembre de 2012 este epigrafe no presentaba saldo) ~ véase Not_a B-.
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-} Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el pafrimonio netc durante el gjercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacién se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado: ' : : : : B

Estado de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
ta Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquelios registrados como

. resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto. -

_ Por tanto, en este estado se presenta:

a) Elresultado del gjercicio.

'b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
“- . patrimonio neto. : :

¢) Las transferencias realizadas a fa cuenta de pérdidas y ganancias.
: d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y ¢) anteriores.
e) Eltotal de Jos ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos Yy gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
" originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en
- el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el misme ejercicio se fraspasen a
la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o pasives o se reclasifiquen a otra

. partida, .

'b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias: recoge el importe de las ganancias o
perdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en e} mismo
_ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas Y ganancias.

¢} Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
' ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en ia normativa vigente,

‘Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, su correspondiente efecto
impositive en la ribrica “impuesto sobre beneficios” def estado. o '

Estadg total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidas las que fienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliaclon del valor en fibros al comignzo y al finat del ejercicio
de todas ias partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcion de su
naturaleza en las siguientes partidas; . S o : : :

18




DFB |

Mg% BFA |
. w

N 6114129 B

a) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recage, de manera agregada, ¢! total de |as partidas
- registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriarmente indicadas.

b) Oftras variaciones en el patrimonic neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
- neto, como pueden ser aumentos ¢ disminuciones dei capital social, distribucion de resultados,

- -operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, tras|
* partida del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o disminucion del patrimonio neto.

u) Transacciones en moneda extranjera

pasos entre

.- ‘La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
- - denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

£l contravalor en euros de los saldos y fransacciones en moneda extranjera mantenidos por fa Sociedad al
31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
2012
Ddélares Libras -,
Estadounidenses esterlinas Otras divisas Total
Inversiones crediticias-
Crédito a intermediarios o
financieros 9.020,3% 777,45 1.478,05 11.275,89
Comisiones percibidas 204.,422,09 43.789,86 49.046,89 297.258,84
Otras cuentas de orden- :
Depdsito de valores 44.854.502,60 1 13.174.299,00 | 25.084.877,70 | 83.113.679,30
Euros
2011
Délares Libras ..
Estadounidenses esterlinas Otras divisas Total
Inversiones crediticias-
Crédito a intermediarios :
financieros 2.905,65 1.021,97 440,10 4.367,72
~tComisiones percibidas 160.135,03 60.182,06 77.810,5% 298.131,68
Gtras cuentas de orden-
34.051.949,79 | 13.776,702,11 | 16.258.611,95 | 64.087.263,85

Depésito de valores

: Los saldos denominados en moneda extra
cierre del Banco Central Europeoc.

njera se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio de _
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v} Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los

precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
- Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse

pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 23). . : I

3. Distribucién de los resultados de la Sociedad

L& propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad correspondiente al efercicic 2012 que su Consejo de
Adrministracion propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, asi como la ya aprobada para
- el gjercicio 2011, es la siguiente:

Euros
2012 2011
- |A reserva legal : - 111.127,84
. '|A dividendo a cuenta (Nota 23) - 1.490.861,27
- A dividendos 309.745,02 -
- . |Beneficio neto de la Sociedad del ejercicio 309.745,02 | 1.601.989,11

4. _ Retribuciones vy otfras prestaciones a! Consejo de Administracién de fa
Sociedad y a la Alta Direccidn SRR :

a) Remuneracién de Consejeros

“No existe ninguna remuneracién ligada a la condicién de miembro del Consejo de Administracion de la
- Sociedad, .- = ' '

Durante los ejercicios 2012 y 2011, las retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion, que también eran miembros de la Alta Direccion de la Sociedad, han ascendido a 327.031,72
y 325.587,37 euros, respectivamente, destinandose adicionaimente 41.632,69 y 40.741,92 euros,
. respectivamente, a dotar el régimen de aporacién definida que tienen establecido.

" Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros
* . de vida respecto a los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion de la Sociedad,

At cierre de los ejercicios 2012 y 2011 no existian créditos concedidos a los miembros antiguos o actuales
del Consejo de Administracion. ' '

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian anticipos ni garantias concedidas a los
miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracion.

De conformidad con lo establecido en ef articuto 229 de ta Ley de Sociedades de Capital, se sefialan a
.continuacion las sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye
el objeto soctal de la Sociedad en cuyo capital participan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo
de Administracion y sus personas vinculadas, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas, al 31
de diciembre de 2012 y hasta la fecha de formulacién de tas cuentas: S : '
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2012
Administrador Sociedad Actividad Participacion Cargo

D. Fernando Irigoyen Zuazola | Fineco Sociedad de Valores, S.A. :‘ntcrmlcdiacmn - Consejero

inanciera
. . Intermediacién ,
D. Joseba Barrena Liorente Lico Corporacién, 5.A. financiera ] Consgjero
. . —

®) Ahorro Corporacién, S.A. interm.cdmcmn - Consejero
financiera

D. Frapc:)sco Javier Garcia Fineco Socicdéd de Valores, S.A. [ntcrm_edlacmn - Consegjero

Luruefia financiera

(") En representacion de Kulxabank, 8.A. en el Consejo de la Sociedad.

..En ningdn caso, los miembros del Consejo de Administracion y sus personas vinculadas han realizado, por
cuenta propia, actividades del mlsmo analogo o complementario género de actividad del que constituye el
_ ob;eto social de la Sociedad.

AI 31 de diciembre de 2012 y 2011, o Consejo de Admlmstracwn de Ia Socuedad estaba formado por 9 y 8
'hombres respeclivamente, : oo

l b) Remuneraciones a la Alta Direccién

: _ A efectos de la elaboracién de las presentes cuentas anuales, se ha considerado como personal de Alta
Direccion a la Subdirectora General y al Director de Sistemas, cuyas retribuciones anuales a 31 de diciembre
de 2012 y 2011 ascendieron a 301.746,93 y 321.740,30 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se ha devengado imporie alguno en concepto de compromasos por
pensiones y obligaciones swmlares mantemdos por la Sociedad con anteriores miembros de la Alta Direccion

de ta Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian comprom:sos por prestacaones post—empfeo con

antenores mlembros de la Alta Dlreccuén de la Socaedad
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5. Tesoreria

. El desglose de este capitulo de ios balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguie_nte:

Euros
2012 2011
Caja 1.713,36 1.996,40

1.713,36 1.996,40

6. Crédito a Intermediarios financieros
- a) Desglose

~ - La composicion de los saldos de este epigrafe del activo de los balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Euros
2012 2011
- |Clasificacién: S _ ; o
- {Inversiones crediticias T S o 19.975.435,85 16.317.613,16
Naturaleza:
Cuentas a la vista (véase Nota 23) 12.660.980,84 7.254.750,48
Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 797,18 -
- | Depdésites a plazo : : ' 4,588.200,00 3.000.000,00
Adquisicion temporal de activos S - 4.502.685,21
| Otros créditos o S 2.704.499,65 1.559.996,87
Ajustes por valoracion- T : '
Intereses devengados ' : Lo 20.958,18 180,60
: S o 19.975.435,85 16.317.613,16
Moneda: :
Euro 19.975.435,85 16.317.613,16

. Los intereses generados en 2012 por las cuentas a la vista y por ias adquisiciones temporales de activos han
ascendido a 44.878,41 y 3.340,29 euros, respectivamente, mientras que en 2011 ascendieron a 76.190 42y
73.454,05 euros, respectivamente, Adicionaimente, ios intereses generados en 2012 por los depdsitos a

- plazo han ascendido a 135.453,00 euros, no habiéndose devengado importe alguno en 2011 por estos
conceptos. Dichos intereses se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimifados — Crédito a
. Intermediarios financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 25,

. El saldo del epigrafe "Adquisicién temporal de activos” del detalle anterior correspondia al 31 de diciembre

© de 2011 integramente a renta fija contratada con sociedades vinculadas, con un tipo de interés medio anual
del 1,19%. : S o . S : :
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E| saldo de! epigrafe “Depositos a plazo” del detalie anterior corresponde a los depésitos contratados con
Caixa de Credit Dels Enginyers — Caja de Crédito de los Ingenieros, S. Cooperativa de Crédito y con lpar

. Kutxa Rural, S. Cooperativa de Crédito (actuaimente denominada Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito} -
veanse Notas 15y 16 - : ' -

Tipo de
Contraparte Importe Vencimiento interés
Caixa de Credit Dels Enginyers — Caja de
Crédito de los Ingenieros S 3.000.000,00 | 15/12/2013 1,70%
Caja Laboral Popular ' 1,588.200,00 | 15/06/2013 1,97%
4,588.200,00

- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en el epigrafe “Otros créditos” del detalle anterior, entre otros conceptos,

_ - 8@ recogen por importe de 2.472.858,71 y 1.329.303,00 euros, respectivamente, las fianzas depositadas en

. efectivo en los. diferentes organismos liquidadores para garantizar entre los miembros de cada Bolsa el

+ -cumplimiento de las operaciones pendientes de figuidacion que hubieran sido contratadas en la propia Bolsa
10 a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Nota 22). ' - '

- Los intereses generados por este concepto en 2012 y 2011 han sido de 5.510,12 y 13.357 69 eurcs,
* respectivamente, y se registran, en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados — Otros intereses v
. rendimientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 25).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto perdidas por deterioro que afectaran a los
Depositos en entidades de crédito. : Lo R -

b) Adguisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2012 y 2011 en el epigrafe Adquisicion temporal de activos,
se muestran a continuacion: '

Euros

{Saldo al | de enero de 2011 : 6.082.741,82

Adquisiciones/ suscripciones 170.096.908,42
-|Ventas/ reembolsos (171.676.965,03)

Saldo al 31 de diciembre de 2011 4.502.685,21

Adquisiciones/ suscripciones 19.526.847,83
“[Ventas/ reembolsos (24.029.533,04)
-|Salde al 31 de diciembre de 2012 -

- En Ia Nota 19 (“Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios") se facilita el detalle de los
- vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los saldos del epigrafe "Crédite a
intermediarios financieros” de tos balances adjuntos. AR o . : : '
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7. __Valores representativos de deuda

- a) Desglose

El desglose del saldo de estos epigrafes al cierre de los gjercicios 2012 y 2011, atendiendo a la ciasificacion,
. naturaleza, cotizacion y moneda de los valores se indica a continuacion:

Euros
2012 2011
¢ |Clasificaci6n:
B |Activos financieros disponibles para la venta 3.438.624,17 | 4.943.960,40
o T 3.438.624,17 |  4.943.960.40
- INaturaleza: C
-|Otros valores de renta fija - o 3.406.186,17 4.914.788,39
" [Intereses devengados . _ S _ 32.438,00 29.172,01
: ' Lo 3.438.624,17 4.943.960,40
1 Cotizacion: . .' '
Cotizados o Lo 3.438.624,17 |  4.943.960,40
- {Moneda:
- {Euro 3.438.624,17 4.943.960,40

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el epigrafe "Otros valores de renta fija” del detalle anierior recoge

tundamentalmente renta fija emitida por Kutxabank, S.A., por importe de 3.254.685,51 y 4.325.681,60 euros,
* respectivamente (véanse Notas 15 y 23). La totalidad de la renta fija que posee la Sociedad es cotizada Y su

valor razonable se ha calculade tomando como referencia las cotizaciones publicadas en mercados aclivos.

. Los intereses generades durante los ejercicios 2012 y 2011 por los valores representativos de deuda, que
han ascendido a 145.328,63 y 190.091,08 euros, respectivamente, se regisiran el epigrafe “intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 25).

. Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto perdidas por deterioro que afecten a
"Valores representativos de deuda”. o : - :
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b) Adguisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2012 y 2011 en esta cartera de valores se muestran a
‘continuacion: ' o

Euros
2012 2011
" |Saldo al inicio del ejercicio . 4.914.788,39 4.838.387,04
‘|Adquisiciones 1.433.632,5% 2.678.294,38
iVentas/Amortizaciones (3.011.801,09) (2.498.641,84)
. lAjustes por valoracién 69.566,28 (103.251,19)
. |Saldo al cierre del ejercicio 3.406.186,17 4.914.788,39

El epigrafe de “Ventas/Amortizaciones” del detalle anterior recoge las ventas de valores representativos de
. deuda realizadas en los ejercicios 2012 y 2011. & resultado de las ventas de los tilulos clasificados en |a
- cartera de activos financieros disponibles para la venta asciende en 2012, a 42.206 94 euros {Nota 28) y no
-presenta valor en 2011. Dichos resultados se encuentran recogidos en el epigrafe ‘Resultados de
_operaciones financieras (neto) — Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
- perdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 adjuntas.

- En la Nota 19 ("Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el detalle de fos
. vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los saldos de este epigrafe de los
balances. . : o : T

¢) Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibies para la venta"
se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes por valoracion®.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle del epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros
disponibies para la venta de valores representativos de deuda’ es el siguiente;

Euros
2012 2011
Ajustes por valoracion (56.081,06) | (176.040,00)

(56.081,06) | (176.040,00)
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El movimiento producide en el saldo del epigrafe "Ajustes por valoracion ~ Activos financieros disponibles
“para la venta de valores representativos de deuda”, durante los ejercicios 2012 y 2011, ha sido el siguiente:

Euros
2012 2011

Saldos al inicio del ejercicio (176.040,00) {94.471,56)
Variacidén por valoracién 69.566,28 (103251,19)
Impuesto diferido (Nota 18) (14.608,92) 21.682,75

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 82.280,48 -

_1lmpuesto diferido {Nota 18) (17.278,90) -
- |Saldes al cierre del ejercicio (176.040,00)

(56.081,06)

Otros instrumentos de capital
' a} Desglose

- El desglose del saldo de estos epigrafes atendiendo a su clasificacion, cotizacién, moneda y naturaleza es el
- siguiente:; ' '

Euros

2012

2011

Clasificacidn:

10.734.999,54

12.103.363,%99

Activos financieros disponibles para la venta

Cotizacion:
- 1Cotizados
No cotizados

10.731.018,15
3.981,39

12.097.841,60
5.522,39

16.734,999,54

12.103.363,99

Moneda:
1Euro 103.734.999,54 12.103.363,99
{Naturaleza:
10.734.999,54 12.103.363,99

~ |Acciones de sociedades espariolas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ! epigrafe "Activos financieros disponibles para la venta” del detalle
* anterior recoge la participacién gue posee la Sociedad en Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding

de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. por importe de 10.731.018,15 y 12.097.841,60 euros,
: respectivamente, representada por 581.627 acciones, en ambos ejercicios, de 3,23 euros de valor nominal

cada una. El valor razonable de esta participacién se ha calculado tomando como referencia la cotizacion

publicada en un mercade active, mientras que el resto de participaciones no cotizadas que posee [a
- Sociedad, dado que su valor razonable no puede ser estimado de forma fiable, se han vaforado al coste.
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Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, las diferencias entre &l vaior razonable y el coste de la participacion

que posee ia Sociedad en Bolsas y Mercados Espafioies, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas

‘Financieros, S.A., aparecen registradas, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el epigrafe “Ajustes

“por valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto de los balances adjuntos a

dichas fechas.

. Durante los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad ha recibido 1.146.96844 y 1.149.324,57 euros,

respectivamente, en concepto de dividendos repartidos por Bolsas ¥ Mercados Espafioles, Sociedad Holding

~ de Mercados y Sistemas Financieros, S.A., que figuran contabilizados en el epigrafe “Rendimientos de

instrumentos de capital’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Adquisiciones y enajenaciones

- Las principales variaciones realizadas durante los ejercicios 2012 y 2011 en los instrumentos de capital

- clasificados como “Activos financieros disponibles para la venta” se indican a continuacion:

Eurps
2012 2011
Saldo al inicio del ejercicio - ' 12.103.363,99 12.185.959,14
|Compras - : - -
Ventas/Amortizaciones (1.541,00) (2.348.309,15)
Ajustes por valoracién (1.366.823,45) 2.265.714,00
Saldo al cierre del ejercicio 10.734.999,54 12.103.363,99

El epigrafe “Ajustes por valoracion” det detaile anterior recoge la variacion registrada durante los ejercicios

2012 y 2011 en el valor de mercado de la participacion que posee la Sociedad en Bolsas y Mercados
Espaiicles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A.

El epigrafe de "Ventas/Amaortizaciones” del detalle anterior recoge fundamentaimente las ventas de 101.498

 acciones de la Sociedad en Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas

. Financieros, S.A. realizadas en ef ejercicio 2011. El resultado de las ventas de estas acciones asciende a

1.806.167,47 euros (Nota 28) y se encuentra recogido en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras

~ {neto) - Instrumentos financieros no valorados a valor razenable con cambios en peérdidas y ganancias” de fa
- cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 adjunta. . s

o

" Durante los ejercicios 2012 y 2011, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a

Pérdidas por deterioro

“Otros instrumentos de capital”. =~ -
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- d} Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en ef valor razonable con origen en "Activos financieros disponibies para la venta”
. Se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en e patrimonio neto como “Ajustes por valoracion”,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de! epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros
- disponibles para la venta de otros instrumentos de capital” es el siguiente;

Euros
Ajustes por valoracidn
2012 2011

" -jAcciones Bolsas y Mercados Espafioles 6.024.648.,45 | 7.104.438,89
' 6.024.648,45 | 7.104.438,89

El movimiento que se ha producido en el saldo de! epigrafe “Ajustes por valoracién — Activos financieros
disponibles para la venta de otros instrumentos de capital”, durante los ejercicios 2012 y 2011, ha sido el

- siguiente:
Euros
2012 2011
" |saldos al inicio del ejercicio . R 7.104.438,89 6.741.397,15
* | Variacién por valoracién (1.366.823,36) 2.265.714,00
" [Impuesto diferido (Nota 18) 287.032,92 (475.799,96)
- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - {1.806.167,47)
Impuesto diferido (Nota 18) - 379.295 17
Saldos al cierre del ejercicio 6.024.648,45 7.104.438,89
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9. _Crédito a particulares

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el desglose del saldo de este epigrafe atendiendo a la clasificacion,
-~ modalidad y situacion de las operaciones, al area geografica de su resuienma yala modalldad del fipo de
mteres de ias operaciones era el siguiente;

Euros
2012 2011
Clasificacién: - o
Inversiones crediticias ' 197,772,04 298.368,81
~|Por modalidad y situacién de las operaciones:

Créditos y anticipos por operaciones de valores o 197.772,04 298.368,81
. {Por drea geograﬁca. o
- - |Espafia o c e 197.772,04 298.368,81

Por moneda:

Euros 197.772,04 298.368,81

: AI 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen activos detenorados ni provisiones asociadas a los saldos del
- epigrafe “Credito a particulares”.

"En la Nota 19 (“Plazos residuzales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el detalle de los
vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran ios saldos de este eplgrafe de los
baiances sin consnderar Ios ajustes por valoracmn : '
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10. _Activo material

El movimiento habido en este capitulo de los balances durante los ejercicios 2012 y 2011, integramente
- compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Euros
Equipos Instalaciones y
Mobiliario informaticos otros Total

Coste: - :
Saldo al 1 de enero de 2011 C 421.071,24 980.365,44 861.085,96 2.262.522 .64
Adiciones ‘ ' 191.249,15 88.522.48 479.084,58 758.856,21

- |Retiros / Saneamientos (371.184,92) (230.669,45) (861.085,96) {1.462.940,33)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 241.135.47 838.218,47 479.084,58 1.558.438,52
Adiciones 769,79 58.438,03 - 59.207.82
Retiros / Saneamientos - - - -

{Saldo al 31 de diciembre de 2012 241.905,26 896.656,50 479.084,58 1.617.646,34

Amortizacién acumulada:

Saldo al | de enero de 2011 {405.487,59) (924.649,18) (793.828,57) (2.123.965,34)
1Dotaciones (véase Nota 2.g) . (11.479,49) {40.219,58) (35.144,85) (86.843,92)
Retiros / Saneamientos 371.607,87 286.886,38 816.996,31 1.475.490,56
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (45.359,21) (677.982,38) (11.977,11) (735.318,70)
Dotaciones {véase Nota 2.g) (22.002,18) (48.044,46) (47.908,44) (117.955,08)

" tRetiros / Saneamientos - - - -
[Saldo al 31 de diciembre de 2012 (67.361,39) (726.026,84) (59.885,55) (853.273,78)
Activo material neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2011 195,776,26 160.236,09 467.107,47 823.119,82
Saldo al 31 de diciembre de 2012 174.543,87 170.629,66 419.199,03 764.372,56

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad no ha dado de baja ninglin elemento del inmovilizado material. Durante el
ejercicio 2011, a raiz del cambio de domicilic social, la Sociedad dio de baja elementos de inmovilizado materiai,
obteniendo un resultado extraordinario por importe de 12.550,23 eurgs, que se encuentra registrado en el

epigrafe “Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta” de la cuenta
- de pérdidas y ganancias adjunta. : Co

. ‘Los locales en los que se encuentran ubicadas las oficinas de Ia Sociedad actealmente son propledad de Torre
~ Iberdrola y son ocupados en régimen de alquiler. Durante los ejercicios 2012 y 2011, el importe del gasto por -
alquileres ha ascendido a 395.101,59 y 332.434,24 euros, respectivamente ¥ se encuentra registrado dentro del
- epigrafe “Gastos generales — Alquileres de inmuebles ¢ instalaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta (véase Nota 31). . '

. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el importe correspondiente al inmovilizado material totaimente amortizado
pero en uso asciende a 612.628,94 euros, en ambos ejercicios. : : '

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido pérdidas por deterioro.
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11. _Resto de activos v pasivos

. La composicion de los saldos _de estos capitulos de los balances al 31_ de diciembre de 2012 y 2011 es la

siguiente:
Euros
2012 2011
Activo Pasivo Activo Pasivo
{Fianzas | 52.4335,60 - 8.113.66 -
Anticipos y créditos al personal 4.514,45 - 7.753,51 -
Comisiones pendientes de cobro(véase Nota 22) 61.715,71 - 91.157,34 -
Administraciones piiblicas - 13.669,86 - - -
~1Gastos devengados no vencidos - 395.985,94 - 438.097.80
" | Otros activos / pasivos ' 6.459,03 160.718,15 16.185,88 308.645,11
- 138.794,65 556.704,09 125.210,39 746.742,91

- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Comisiones pendientes de cobro” del activo de! detalle
~anterior se recogen, fundamentalmente, los correfajes de las operaciones que al cierre del ejercicio estan

- pendientes de facturar.

~ Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el epigrafe “Gastos devengados no vencidos” del pasivo del detalle anterior
incluye 206.654,25 y 181.620,65 euros, respectivamente, correspondientes a gastos generales pendienies de
. pago {véase Nota 31) y otras periodificaciones por importe de 188.331,60 y 256.477,15 euros, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el epigrafe “Otros pasivos” del pasivo del detalle anterior incluye 148.907,54
y 168.864.43 euros, respectivamente correspondientes a saldos mantenidos por la Sociedad con la
Administracién Publica en concepto de Seguridad Social, |V.A. y retenciones. Asimismo, al 31 de diciembre de
2012y 2011 se incluyen 11.810,61 y 139.780,68 eures, respectivamente, en concepto de saldos acreedores por o
prestacion de servicios. :

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
A continuacion se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacién de la ey

372004, de 29 de diciembre, por ta que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operacionas
comerciales: '

{Pagos Realizados y Pendientes de Pago
2012
Importe (Euros) % (¥}
Dentro del plazo méximo legal 2.843.597,12 100%
= |Resto -

- iTOTAL PAGQS DEL EJERCICIO 2.843.597,12 100%

Plazo medio penderado excedido de pagos - -

- {Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal - -

(") Porcentaje sobre ef total.
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Pagos Realizados v Pendientes de Pago
201]
Importe {(Euros) % {*)
- | Dentro del plazo maximo legal 3.274.139%,07 100%
Resto - -
TOTAL PAGQS DEL EJIERCICIO 3.274.139,07 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos - _ -
Aplazamientos que a la fecha de cierre '
sobrepasan ¢l plazo maximo legal - -

- {*) Porcentaje sobre el total.

12. Deudas con intermediarios financieros

. La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacion:

Euros
2012 2011
| Clasificacion: .
Pasivos financieros a coste amortizado : 34.410,63 10.577,36
Naturaleza; _
Saldos transitorios para operaciones de valores _ _ 34.410,63 10.577,36

- |Area geogrifica: : o :
' . o EEE 34.410,63 10.577,36

Espafia
| Moneda: '
Euro 34.410,63 10.577,36

En la Nota 18 {'Plazos residuales de las operaciones y lipos de interés medios”) se facilita el detalle de los
“vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los saldos de este epigrafe de los
balances. : ' ' e : : :
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l.a composicion del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacién, naturaleza, drea geografica
y a su moeneda al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se indica a continuacion:

-1 Area geografica:

Euros
2012 2011
“iClasificacion:
~|Pasivos financieros a coste amortizado 6.010.458,99 5.742.552,43
Naturaieza: ‘
.| Saldos transitorios por operaciones con valores 6.010.458,99 5.742.552,43

" [Depositos en efectivo en garantia de operaciones

6.610.458,99

5.742.552,43

Espafia 6.009.140,23 5.741.830,23

. [Unién Europea 1.318,76 187,96

“|Estados Unidos y Canad4 - 534,24

: - 6.010.458,99 5.742.552.43
Por divisa:

Euro 6.010.458,99 5.742.552,43

En ia Nota 19 ("Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facifita el detalle de los
vencimientos y de los tipos de interés medios de fas partidas que integran los saldos de este epigrafe de los _

balances.
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El saldo del capitulo “Provisiones — Otras provisiones” tiene por objeto cubrir posibles contingencias, pasivos y
otras circunstancias especificas a las que la Sociedad se halla expuesta por el desarrollo de su actividad

ordinaria. .= '

_A continuacion se muestran los movimientos producidos en los ejercicios 2011 y 2012 en este capitulo de los

balances adjuntos: ' '

" |Saldo al cierre del ejercicio

. 15, Capital escriturado

Euros
2012 2011
Saldo al inicio del gjercicio . 649.848,22 332.192,98
Dotacion neta con cargo a “Gastos de personal” (Nota 2.1) 15.006,80 17.655,24
Otros movimientos (Nota 18) - 300.000,60
604.855,02 649.848,22

Con fecha 13 de diciembre de 2011 la Junta de Accionistas acordd la ampliacion de capital de ta Scciedad para
-dar entrada a un nuevo accionista, Caixa de Credit Dels Enginyers — Caja de Crédito de los Ingenieros, S.
-Cooperativa de Crédito con un porcentaje de participacion del 10%. En dicho acuerdo, los accionistas renuncian
-expresamente a los derechos de suscripcion preferente de las nuevas acciones. La ampliacion de capital se
- -realizd mediante ta emisién de 219.656 acciones nuevas de 6,10 euros de valor nominal, mas una prima de
emision de 7,55 euros por accion. Tras la ampliacion de capital, elevada en escritura publica el 13 de diciembre
de 2011, al 31 de diciembre de 2011 el capital social de la Sociedad estaba formalizado en 2.196.556 acciones
de 6,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Adicionalmente, la Junta de Accionistas ha acordado, en su reunién del 12 de junio de 2012, la ampliacién de
capital de la Sociedad para dar entrada a un nuevo accionista, tpar Kutxa Rural, S. Cooperativa de Crédito
- (actualmente denominada Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito) ~ en adelante Caja Laboral Popular -, cor un
porcentaje de participacion del §%. En dicho acuerdo, ef accionista Kutxabank renuncia expresamente a los
-derechos de suscripcion preferente de las nuevas acciones, mientras que el accionista Caja de Crédito de los
- Ingenieros hace uso del mencionado derecho. La ampliacion de capital se ha realizado mediante la emision de
1289.208 acciones nuevas de 6,10 euros de valor nominal, mas una prima de ernision de 7,55 euros por accion.
Tras ia ampliacion de capital, elevada en escritura pUblica el 13 de junio de 2012, al 31 de diciembre de 2012 el
capital social de |a Sociedad ests formalizado en 2.325.764 acciones de 6,10 euros de valor nominal cada una,

totalmente suscritas y desembolsadas. .~ .
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Al 31 de diciembre de 2011 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

2011
Porcentaje de
N° Acciones | Participacion

- |Bilbag Bizkaia Kutxa (*) : 988.450 45%

- - |Donostia Gipuzkoa Kutxa (*) 731.453 33%
- 1Caja Vital Kutxa (*) 256.997 12%
Caja de Crédito de los Ingenieros 219.656 10%
2.196.556 100%

(*) Tras la creacion del SIP y la aportacion del negecio a Kutxabank, S.A., al 31 de diciembre de 2012 yala
fecha de formulacion de las cuentas anuaies del ejercicio 2011 la composicion accionarial queda como se
detalla a continuacion (véase Nota 1.a): '

2012 2011
Porcentaje de Porcentaje de
N° Acciones | Participacion | N° Acciones | Participacion

- |Kutxabank 1.976.900 85% 1.976.900 20%
~[Caja de Crédito de los Ingenieros 232.576 10% 219.656 1%
Caja Laboral Popular 116.288 5% - -

2.325,764 100% 2.196.556 100%

16. Prima de emisién

El movimiento gue ha tenido lugar en el saldo de este epigrafe del balance en los gjercicios 2012 y 2011 ha sido

el siguiente:
Euros
2012 2011
Saldo al inicio del ejercicio 1.660.104,47 -
Ampliacién de capital 976.521,37 1.660.104,47
Saldo al cierre del ejercicio 2.636.625,84 1.660,104,47

El Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion de |a prima de
emision de accionss para ampliar el capital sociat de las entidades en las que figura registrada y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo. R S
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17.  Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe asi como el movimiento
gjercicios 2012 y 2011 se muestra a continuacion;

N 6114146 E

que se ha producido en el mismo duranie los

Saldos al 31 de diciembre de 2012

3.081,306,86

Euros
Reserva Reservas I?gi::?s{?oizga Total
Legal Voluntarias \ Reservas
productivas

1Saldos al 1 de enero de 2011 2.411.818,00 558.361,02 414.698,35 | 3.384.877.37
|Saldos al 31 de diciembre de 2011 2.411.818,00 558,361,02 414.698,35 1 3.384.877,37
Distribucién del resultado del ejercicio 2011 111.127,84 - - 111.127,84

{Aumento reserva legal 358.361,02 | (558.361,02) - -
- 414.698,35 | 3.496.005,21

‘Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
-en el ejercicio economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
-, heto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
- tompensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la comespondiente
- -reserva legal. o R ' : T

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
' ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
.social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre gue no existan otras
reservas disponibies suficientes para este fin. '

~ La Junta General de Accionistas de la Sociedad, en su reunion del dia 20 de marzo de 2012 y en cumplimiento
del art. 274 de la Ley de Sociedades de Capital, ha aprobado la dotacién de la reserva iegal con cargo a
reservas voluntarias por importe de 558.361,02 euros, superando de esta forma el 20% del capital social exigido
© legalmente al 31 de diciembre de 2012. S L S _

Reserva especial para inversiones productivas

' -De acuerdo con la Norma 3/1996, de 26 de junio, por la que se aprueba el Impuesto sobre Sociedades, los
sujetos pasivos sometidos al tipo generat del impueste podrian deducir de la cuota liquida un porcentaje de las
cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, destinasen a una reserva especial denominada
“Reserva para inversiones productivas”, ' '

En los ejercicios 1994 y 1998, el Consejo de Administracion de la Sociedad propusc a la Junta General de
Accionistas la dotacién de una reserva especial por un importe total de 414.698,35 euros, mincrando como
consecuencia el importe correspondiente de ia cuota del Impuesto sobre Sociedadss del citado ejercicie. Esta
feserva se encuentra totalmente materializada desde diciembre de 1996, fecha en que se realizaron las
correspondientes inversiones. Transcurridos cince afios desde su materializacion en activos fijos, la reserva
podra aplicarse a la disminucién de resultados contables negativos y a la ampliacion de capital. :
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. . 28. Administraciones Puiblicas vy Situacion fiscal
‘ ‘La Sociedad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la

normativa fiscal aplicable, la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto sobre Sociedades, del Territorio
‘Histérico de Bizkaia, la cual se encuentra vigente, aun cuando existen diversos recursos planteados al respecto.

En este sentido, con fecha 11 de septiembre de 2008, el Tribunal de Justicia de tas Comunidades Europeas se

‘pronuncit sobre las peticiones de decision prejudicial planteadas por el Tribunal Superior de Justicia del Pais

Vasco mediante autos de septiembre de 2006. En atencién a esta sentencia del Tribunal de Justicia de las

.Comunidades Europeas, el Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco desestimo en diciembre de 2008

diversos recursos confra la normativa foral del Impuesto sobre Sociedades. No obstante, su decision ha sido

-objeto de recurso ante el Tribunal Supremo gue, mediante varias sentencias emitidas durante el afio 2012, ha
. - desestimado parte de esos recursos y confirmado la legalidad de la normativa del impuesto sobre Sociedades
- -recurrida y del Concierto Economico. S ' - S o

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de fos importes asociados con este impuesto
para el efercicio 2012 y aquétlos abiertos a inspeccion de acuerdo con Ja normativa foral en vigor al cierre de
cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas actuaciones judiciales v los recursos

. planteados al respecto no se derivard un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su
conjunto. e S S

Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los sjercicios 2008 y siguientes del impuesio
sobre Sociedades y los cuatro ultimos ejercicios para los demas impuestos que le son de aplicacion, va que,
segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcidn de cuatro afios. : : : : '

Debido a que las normas fiscales aplicadas pueden ser objeto de diferentes interpretaciones y controversias por
-.parte de las autoridades fiscales, podrian existir para los afios abiertos a inspeccidon determinados pasivos
fiscales de carécter contingente que no son susceptibies de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de
los Administradores, la probabilidad de que dichos pasivos contingentes se materialicen es remota y, en
cualquier caso, no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales de la Sociedad consideradas en su
conjunte. R ' o ' ' S

_‘18.1. _Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes que ia Sociedad mantiene con las Administraciones Publicas
" -.enios gjercicios 2012 y 2011 es la siguiente: C

Euros
1 2012 2011
Hacienda Pitblica Deudora
' Por Impueste sobre Sociedades 250.296,51 -
Hacienda Piblica Acreedora
Por Impuesto sobre Sociedades - 87.790,96
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18.2.  Impuesto sobre Beneficios y Situacién fiscal

~Se presenta a continuacion fa conciliacion entre el resuitado contable y la base imponible de los
periodos que nos ocupan:

Euros
2012 2011
318.016,97 1.922.755,48

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos
Diferencias permanentes

' Aportaciones por compromisos por pensiones (Nota 4) 41.632,69 40.656,92

Provision riesgos y gastos (Nota 14) - 300.000,00

Base Imponible 359.649,66 2.263.412,40

- Las diferencias permanentes de ambos ejercicios tienen su origen en el distinto tratamiento que las
- normativas contable y fiscal contemplan en relacion con los gastos por compromisos par pensiones vy,
‘en el caso de 2011, en relacion con determinadas provisiones,

" En los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad ha soportado retenciones por importe de 250.296,51 euros y
'232.975,41 euros, respectivamente, que minoran la cuenta a pagar en concepto de Impuesto sohre

" Sociedades.

. La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades viene determinada

de la siguiente manera;

Euros

2012 2011
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 318.016,97 1.922.755,48
Diferencias permanentes ' 41.632,69 340.656,92
Base imponible 359.649,66 2.263.412,40
Cuota integra (21%) 75.526,43 475.316,61
Deducciones {121.067,89) (154.550,24)
Doble imposicion {120.431,69) (120.679.08)
Mecenazgo - -
Formacion (636,20) (1.333,10)
Inversion Activos Fijos - {32.538,06)
Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio - 320.766,37
Regularizacion Impuesto sobre Sociedades del gjercicio anterior 8.271,95 -
Total gasto/(ingreso) por Impuesto sobre Sociedades
contabilizado en la cuenta de Pérdidas y Ganancias 8.271,95 320.766,37
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La regularizacion del impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2011 contabilizada en 2012 tiene su

origen en la acreditacion y aplicacion de deducciones con limite sobre la cucta por importe de 8.271,95

euros que no fueron tenidas en consideracion en la prevision del Impuesto sobre Sociedades del -
- gjercicio 2011 recogida en Cuentas Anuales. S = B o

Al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad no tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar
- © ¥ presenta unas deducciones no activadas pendientes de aplicar en ejercicios futuros por importe de
45.541,46 euros. B

- El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades contabilizado en la cuenta de pérdidas y
‘ganancias de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente;

Miles de enros
. 2012 2011
| Por impuesto corriente - 320.766,37
Total gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio - 320.766,37
Regularizacién del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio
1 anterior 8.271,95 -
Total gasto/(ingr oci
o o Tareiosbrs S

- ’_El desglose del gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades directamente imputado al patrimonio
* - neto a 31 de diciembre de 2012 y 2011, respectivamente, es el siguiente:

Euros
2012 2011

Efecto fiscal de las plusvalias/minusvalias por ajustes por valoracién -

Valores representativos de deuda (Nota 7) P P 14.608,52 @1 '682’75_)
Efecto fiscal de las plusvalias/minusvalias por importes transferidos a la
cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 7) 17.278,90
Efecto fiscal de las plusvalias/minusvalias por ajustes por valoracion -
Otros instrumentos de capital (Nota 8) o
Efecto fiscal de las plusvalias/minusvalias por venta-

(287.032,92) 475.799,96

Otros instrumentos de capital (Nota 8) - (379.295,17)
Total gasto/(ingreso) por impuesto reconocido en patrimonio neto {255.145,10) 74.822,04

A continuacion se detallan por cuentas los activos y pasivos fiscales diferidos al cierre de los gjercicios

2012y 2011: I
Euros
2012 2011
Activo Pasivo Activo Pasivo
Otras provisiones 7.170,00 SR 7.170,00 -
Activos financieros disponibles para la
venta - 1.644.646,09 - 1.899.790,92
LSaido al final del ejercicio 7.170,00 | 1.644.646,09 7.170,60 | 1.899.790,92
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gido determinadas diferencias entre los criterios contables y
iferidos de activo y de pasivo al calcular y registrar

‘Los activos por impuesto diferido han sido registrados en et balance por considerar los Administradores

de la Sociedad que, conforme a la me

probable que dichos activos sean recuperados.

El movimiento de los activos y pasivos

jor estimacion de los resultados futuros de la Sociedad, es

por impuesto diferido habide en ios ejercicios 2012 y 2011 es el

siguiente:
Euros
2012 2011
Activo Pasivo Activo Pasivo

Saldo inicial del ejercicio 7.170,00 | 1.899.790,92 7.170,00 | 1.824,968,88
| Ajustes por valoracién de activos disponibles

para ia venta - (272.423,73) - 454,117,221
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y

anancias - 17.278,90 - (379.295,17)

Saldo final del ejercicio 7.170,00 7.170,00 | 1.899.790,92

1.644.646,09
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. 19. Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

- Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, asi como el tipe de interés medio apiicable, de los
saldos de determinados epigrafes de instrumentos financieros def balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
sin incluir intereses devengados ni pérdidas por deterioro:

N 6114151 B

2012
Euros
Tipo de
Interés
Medio
del
Ala Hasta ! Entre [ y Entre3 y Enfrely | Masde$s Indeter- | Ajustes por Ejercicio
Vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afios Afios minado Valoracion Total 2012
Activos financieros:
Tesoreria (Mota 3) 1.713,36 - - . - - - - L71336F (%)
Cartera activos
financieros disponibies
para la venla:
Valores
representativos de
deuda (Nota 7) - - - 1.092.204,0012.162.481,50] 151.500,67 - 32.438,00| 3.438.624,17¢ 3,76%
Inversiones crediticias:
Crédito a
intermediarios
financieros (Nota 6) [12.660.980,84| 232.440,12 - 4.588.200,00 - - 2472.856,71| 20.958,18§19.975.43585] 0,72%
Crédito a particulares
(Nota 9) - - - - - - 197.772,04 - 197.772,04f [
12.662.694,20| 232.440,12 - 5.680.404,00(2.162.481,50 | 151.500,67| 2.670.628,75] 53.396,18]23.613.545,42
Pasivos financieros:
Deudas con
intermediarios
financieros (Nota 12} 34.410,63 - - - - - - - 34.410,63] ()
Deudas con particulares
(Nota [3} 6.010.458 99 - - . - - - 6.080.458,99] (%
6.044.869,62 - - - - - - - 6.044.869,62

(*) Estos epigrafes na devengan tipo de interés.
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2011
Euros
Tipo de
Interés
Medio
del
Ala Hasta 1 Entre 1y Entre 3 y Entre |y |[Masdes Indeter- | Ajustes por Ejercicio
Vista Mes 3 Meses 12 Meses 5 Afios Afios minado Valoracion Total 201}
Activos financieros:
Tesoreria (Nota 5) 1.996,40 . . R . . - . 1.996 40 *
Cartera activos '
financieros
disponibles para la
" | venta:
Valores
representatives de
deuda (Nota 7) - - 1.100.000,00 - 3.814.788.39 - - 20,172,011 4943960401 3,57%
Inversiones
| erediticias;
Crédito a
intermediarios
financieros (Nota 6) ] 7.254.750,48(4.733.379,08 - 3.000.000,00 - - 1.329.303,00 [80,60116.317.613,16] 0,66%
Crédito a particulares s
{Nota 9) - - - - - - - 298.368,81 - 298.368,81 (*)
7,236.746,88:4.733.379,081 1,100.600,00 | 3.000.000,00| 3.814.788,39 - 1.627.671,81] 29.352,61{21.561.938,77
Pasivos financieros:
Deudas con
intermediarios
financieros (Nota §2) 10.577,36 - - - - - - - 10.572,361 (%)
Deudas con
particulares (Nota 13) | 5.742.552,43 - - - - - - - 5.742.552 43 "
5.753.129,79 - - - - - - - 5.753.129,79

(*) Estos epigrares nc devengan tipo de interés.

Los epigrafes "Deudas y créditos con intermediarios financieros y particulares’ de los cuadros anteriores recogen
los saldos transitorios derivados de la operativa de imermediacion de valores con intermediarios financieros y
particulares. _ : . : : . L Co

20. Gestion del riesgo

En consonancia con el tamafio, estructura y fipo de negocio desarroliado, el Consejo de Administracion ha
adoptado una esfructura de riesgos para la Sociedad. Como principic general, y aun cuando Norbolsa tiene
caracter de Sociedad de Valores, el Consejo ha adoptado la politica de no tomar posiciones de riesgo de forma
‘estructural en los mercados de capitales. R " D L :
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En este sentido, la Saciedad no considera Ia toma de riesgo por cuenta propia como una fuente de ingresos
fundamental y continuada en el desarrolio de sus actividades. Como consecuencia de esta politica general los
recursos de la sociedad estdn invertidos fundamentalmente en imposiciones a plazo fijo y liquidez.
Adicionalmente, y dentro de la cartera disponibie para la venta, fa Sociedad cuenta con 581.627 acciones de
Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. (en adelante BME,
véase Nota 8). Su origen estd en la participacién de caracter permanente que la Sociedad poseia en la rectora
de la Bolsa de Valores de Bilbao y en Meff Aiaf Senaf, que en el afio 2002, tras la constitucion de la Sociedad
Holding, fueron canjeadas por acciones de BME. En julio de 2006 y tras una O.P.V., las acciones BME pasaron
a cotizar en el Mercado Continuo, situacion en la gue se encueniran actualmente. D

Sin embargo, la dindmica de las actividades financieras realizadas obligan a que, coyunturalmente, se asuman
- determinados riesgos por cuenta propia, por lo que el Consejo de Administracion ha adoptado una estructura
- general de riesgos asumibles, con la adopeion de un sistema de limites funcionales y de los procedimientos de
" control y evaluacidn continuada correspondientes, siempre en consonancia con el tipo de negocio y tamaiio de
ta Sociedad. T s : . ol _ |

- Las inversiones de los fondos propios se realizaran en activos aptos de acuerdo a las disposiciones legales
“vigentes y a los principios de seguridad, rentabilidad, diversificacion y congruencia de plazos.

. La cartera de renta fija se podrd componer por una parte por bonos emitidos por el Estado o sus organismos

. autonomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por Administraciones Pulblicas
“equivalentes de estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos internaciorales de los

gue Espafia sea miembro y por aquellos otros gue asi resulte de compromisos internacionales que Espafia
- pueda asumir (Renta Fija Publica) y por otra parte, por emisiones corporativas o de empresas privadas (Renta
. Fija Privada) con un rating minimo igual al que resulte de bajar dos escalones el rating de la deuda publica
. espafiola. o s ' ' '

.Si alguna de las inversiones adquiridas cayera posteriormente por debajo del rating minimo establecido, el
Comité de Direccion estudiara en profundidad el emisor y la emision para determinar la conveniencia de vender
-la posicion o mantener la misma. '

La cartera de renta fija estara compuesta exclusivamente por Activos denominados en euros, eliminando asf el
.riesgo por variacion del tipo de cambio. El plazo de vencimiento maximo de las inversiones de los fondos propios
de la Sociedad es de 30 afios. ' BT

Se realizaran funciones de seguimiento y control continuo de ia cartera.

En particular, 'es necesario establecer mecanismos en refacién a los riesgos de crédito, mercado, y liquidez.

Los riesgos a considerar son los siguientes:

Riesg_ o de Mercado

El riesgo de mercado es ef derivado de la exposicion del valor de las posiciones mantenidas en la cartera
disponible para [a venta, a variaciones en los precios de mercado, Incluye el riesgo de precio, de tipo de interés
Yy de tipo de cambio. C ' ' ' ' S

- Elriesgo de precio es el directamente reiacionado con variaciones en los precios de mercado. La Sociedad
*. cuenta con un sistema de controfl de las posiciones propias por activos, en tiempo real y con valoraciones
-'medias y de mercado. ' S S o o
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+ El control del riesgo de mercado se basa en el concepto de VaR. Eil modeio de VaR utilizado estima con un
intervalo de confianza del 99% la maxima pérdida probable en un horizonte tanto de quince dias como de
un dia. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el VaR de la cartera, con un horizonte de un dia y un grado de

- confianza del 98%, era de 308.724,00 y 469.713,00 euros, respectivamente,

- . _El riesgo de tipo de interés es el derivado de cambios en los fipos de interés de mercado que afectan al
‘valor de un instrumento financiero, ' '

- Dada la situacion excedentaria de liquidez de la Sociedad, ésta no recurre a financiacién ajena por lo que
~no hay riesgo de interés derivado del desajuste entre los productos de inversion y los costes de
financiacion. - o

La Sociedad cuenta con un cuadro de mando con la evolucién pormenorizada de los ingresos financieros
-derivados de sus activos,

- . El riesgo de tipo de cambio es el derivado de las variaciones en el tipo de cambio enfre distintas monedas.
- .La cartera de renta fija estard compuesta exclusivamente por Activos denominados en euros, eliminando
asi el riesgo por variacion del tipc de cambio. La Scciedad no maniiene posiciones significativas en otras

~ ‘monedas distintas al euro, por lo que no esta expuesta a riesgo de tipo de cambio. ' ' :

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus obligaciones
_ contractuales, por insolvencia u otros motivos, y cause una pérdida financiera a nuestra a la Sociedad.

En lo referente a la cartera propia para controlar ef riesgo derivado de la posibilidad de impago de intereses o de
- principal en las emisiones de renta fija en las que la Sociedad pueda haber invertido |a cartera disponible para la
venta, cualquier inversién gue conlieve algun riesgo de contrapartida, requerird que exista un conocimiento -
-especifico de las caracteristicas del emisor y de la emision. ' o '

Una vez realizada cualquier inversidon que conlleve aigin riesgo de contrapartida, se ha de dar un seguimiento
continuo a la evolucidn de cada creédito vigitando la probabilidad de que se presente alguna contingencia en
materia de crédito (como seria una disminucién en la calificacion de algiin emisor, o fa contingencia de un
evento de crédito). En particular se debe tener en cuenta; : S R
~ - Exposicion al riesgo de crédito por sector
- Exposicion al riesgo de crédito por emisor
- Exposicién al riesgo de crédito por calidad crediticia
-~ Exposicion al riesgo de crédito por vencimiento
En ofros é@mbitos de ia sociedad, la Sociedad no concede financiacion a clientes por lo que no estd expuesta a

riesgo de crédito en este sentido. Para verificar este punto la Sociedad cuenta con un sistema de control de
saldos. e : EE A e ? bt

Riesgo de Liguidez
En lo referente a la cartera propia, respecto al riesgo de figuidez, se tendra en consideracion e grado de iliquidez

que tienen cada uno de ios activos que componen Ia cartera, para evitar la concentracion de las inversiones en
instrumentos que sean considerados de baja liquidez por parte de los mercados financieros.
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En otros ambitos de la sociedad, para evitar tener dificultades en el cumplimiento de las obligaciones o pasivos
financieros: o '

- . Los saldos acreedores de caracter transitorio de los clisntes se encueniran invertidos segun los criferios de
. la Orden Ministerial EHA /848/2005. '

- . La Sociedad cuenta con un cuadro de mando resumen de saldos deudores pendientes de liquidar, gque le
- permite una prevision a tres dias de la posicion neta de liquidez, y una gestion diaria de la misma.

- Respecto al coeficiente de liquidez, las Sociedades de Valores han de mantener un coeficiente materializado en

activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% def total de sus pasivos computables. Al 31 de

. diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad cumple dicho coeficiente ya que los activos minimos exigibles ascienden

a 56 y 75 miles de euros, respectivamente, y cuenta con 7.711 y 7.106 miles de euros al 31 de diciembre de
2012y 2011, respectivamente. S e S Co

Riesgo Operacional

‘El riesgo operacional se define como aquél en el que se incurre como consecuencia de posibles fallos ¢ errores
.. en los procedimientos o del personal, ' : '

. La Sociedad cuenta con un cuadro de mando de control de errores y dispone de un preciso plan de contingencia
. _en caso de incidencia grave en el negocio, que garantiza la continuidad del mismo y que esta convenientemente
detallado y actualizado dentro de los procedimientos de aseguramiento de la caiidad. .

’ Riesq_o de Robo, Fraude o Estafa

- La Sociedad cuenta con un Cédigo de Conducta Interno que todos los empleados conocen y se comprometen a
cumplir, de acuerdo con la normativa establecida por la CNMV. ' S S '

21, Gestién de Capital

La Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre solvencia de
las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables, regula los recursos propios minimos que han
de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos recursos propios, y los procesos e
informacion sobre la autoevaluacion del capital que deben realizar las entidades, asi como de la informacion de
caracter publico que deben elaborar. Esta Circular supone el desarrollo def Real Decrefo 216/2008, de 15 de
febrero, de recursos propios de las entidades financieras. ' '

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en funcion
de la exposicion de la Sociedad a los riesgos de mercado, de credito, de liquidez, operativos, y otros que puedan
derivarse de su actividad. ' ' '

Acorde con lo descrito sobre la politica de Gestion del Riesgo (Nota 20) y come consecuencia de que la
Sociedad no toma posiciones de riesgo por cuenta propia, los recursos de la Compafia estan invertidos
fundamentalmente en liquidez, imposicion a plazo fjo, cédulas y bonos. '

Las Sociedades de Valores deben mantener en todo momento un volumen de recursos propios no inferior a las
dos terceras partes del capital social obligatorio; al nivel de riesgo asumido en porcentaje y ponderacién en
funcion de su naturaleza (cartera de negociacion, riesgo de crédito y riesgo de cambio) al 25% de los gastos de
estruciura y al 5 por mil del volumen de las carteras gestionadas. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los
recursgs propios computables a efectos del coeficiente de solvencia superaban el imparte minimo exigido en
16.862 y 15.510 miles de euros, respectivamente. L . S S :
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22. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras situaciones juridicas que en el futuro
" puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflsjar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio. e
i, Cuentas de riesgo y compromiso
' - La composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de este epigrafe es ia siguiente:

Euros
2012 2011
“1Avales y garantias concedidas-
Participacién en la fianza colectiva al mercado (Nota 6) _ 2.472.856,71 1.329.303,00
Activos afectos a garantias propias o de terceros ; - -
Otros R o : 12.072.677,60 12.028.355,66
14.545.534,31 13.357.658,66

. La cuenta "Avales y garantias concedidas - Participacion en la fianza colectiva al mercado”
" corresponde a la fianza prestada por la Sociedad en virtud del articulo 23 del Real Decreto 726/1986,
. de 23 de junic, con ei objeto de garantizar entre los miembros de cada Bolsa el cumplimiento de las

operaciones bursatiles pendientes de liquidar frente a la Sociedad de Gestion de ios Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A, {lberclear). Esta fianza no respondera frente a
clientes ni personas o entidades distintas de los demas miembros de la Boisa de que se trate.

.AI 31 de diciembre de 2012 y 2011 Ia totalidad de las fianzas con las Camaras de Compensacién estan
depositadas en efectivo, por importe de 2.472.856,71 y 1.329.303,00 euros, respectivamente (Nota ).

El articulo 64 del Real Decrefo 1161992, de 14 de febrero, desarroliado en la Circular 4/1995, de 19 de
julio, de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,
S.A. (Iberclear), establece la obligatoriedad de completar fa mencionada garantia en aquellos casos en

. los gue las entidades adheridas alcancen un riesgo por operaciones pendientes de liquidar superior a la
cobertura de su fianza mensual. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad no necesitaba
completar la mencionada garantia. '

_El epigrafe “Avales y garantias concedidas - Otros" recoge al 31 de diciembre de 2012 y 2011, entre
ofros conceptos, el aval concedido a la Sociedad por Kutxabank, S.A. (véanse Notas 15 y 23) por

. importe de 12.020.242,00 euros a favor de Cecabank, en concepto de garantia por las operaciones en
‘valores intermacionales que realice la Sociedad y que seran liguidadas a través de la mencionada
Entidad. K : IR o '
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i Otras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

N 6114157 B

Euros

2012

2011

Carteras gestionadas
Depésito de titulos (véase Nota 2.0)

|Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar (véase

Nota 11}

. {Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar (véase

Nota 11)

instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras ermdades

(véase Nota 2.0)
Otras cuentas de orden

24.210.184,61
884.804.081,10

1.421.302,89
3.597.738,48

325.571.841,75
5.097.190,72

22,355.078,37
809.405.561,49

1.488.515,33
1.578.513,17

242.632.95]1,88
1.390.831,12

1.078.851.451,36

B _ . a) Carteras gestionadas

1.244.702,339,55

. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ia Sociedad gestionaba 3 y 4 carteras con caracter discrecional,
respectivamente, cuyo mandato o importe maximo a gestionar ascendia a 21.221.000 y 34.670.000
- euros, respectivamente. El desglose de las carteras gestlonadas por tramos representativos es el

‘siguiente:
Euros
2012 2011
* Tramos Comisiones Comisiones
Mandato (Nota 26) Mandato (Nota 26)
IM4s de 5 millones 21.221.000,00 122.200,78 34.670.000,00 131.909,51
21.221.660,00 122.200,78 34.670.060,00 131.909,51

- 'b) Depésito de titulos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor efectivo de los valores depositados por la Sociedad por
. Cuenta propia y por cuenta de sus cllentes se distribuyen en el siguiente desgiose:

Euros

2012

2011

“|Propios
De terceros

- [Recibidos de otra entidad depositaria

14.213.189,71
449.622.332,08
420.968.559,31

17.066.944,79
387.470.318,36
404.868.298,34

884.804.081,10

809.405.561,49
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ios ingresos obtenidos por depdsito de valores ascendian a
- 284.728,40 y 267.608,44 euros, respectivamente y se inciuyen en el capitulo “Comisiones
percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 286). : o R

¢} Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras
- entidades ' '

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor efectivo de los valores propios y de terceros
depositados por Ja Sociedad en otras entidades, es el siguiente:

Euros
2012 2011
.Propios S - -
{De terceros R 325.571.841,75 242.632.951 88
325.571.841,75 242.632.951,88

- -'d}_ Otras cuentas de orden

- .. El epigrafe "Otras cuentas de orden" recoge al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los importes

- -depositados por cuenta de clientes en Meff, en concepto de garantia minima exigida por las

~ operaciones de opciones y futuros de Meff Renta Variable y Euromeff realizados por cuenta de los

.- mismos, vigentes a dicha fecha, Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la totalidad del saldo de “Otras
".Cuentas de orden”, corresponde a operaciones realizadas por cuenta de sus accionistas en Meff _
(véase Nota 15) por importe de 5.097.190,72 y 1.390.831,12 euros, respectivamente, B
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23.  Partes vinculadas

. .8) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas con los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2011
es el siguiente: . S : : T s

Euros
2012 2011
Accionistas de la| Accionistas de la
Sociedad Sociedad
‘| Balance:
1Activo-
-|Cartera activos financieros disponibles para la venta
" [{véase Nota 7) 3.279.930,68 4.493.157,72
Crédito a intermediarios financieros {véase Nota 6) o 16.574.054,23 | 14.049.901,09
Resto de activos (véase Nota 11) T 39.919,54 32.871,83
.~ |Pasivo- . : . .
"I Dividendo a cuenta : ' o - (1.490.861,27)
| Pérdidas ¥ Ganancias:
- |Gastos-
- [Comistones satisfechas (véase Nota 27) 35.075,40 37.849,03
1Otros gastos generales de administracién (véase Nota 10) - _ 266.816,28
Ingresos-
. |Intereses y rendimientos asimilados (véase Nota 25) 308.025,79 308.729,37
" |Comisiones percibidas {véase Nota 26) ' C 1.697.233,91 1.878.163,86
Cuentas de Orden:
Cuentas de riesgo y compromiso- -
Avales y garantias concedidas (Nota 22) . o] 12.020.242,00 | 12.020.242,00
| Otras cuentas de orden- :
© - |Depésito de titulos (véase Nota 22) | 569.462.454,70 307.432.560,31
* |Otras cuentas de orden (véase Nota 22) 5.077.150,00 1.370,000,00

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién
La informacién sobre los diferentes conceptos retribiidos devengados por el Consejo de Administracion y la

Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo conceriados con el Consejo de
Administraci()n_y la Aita Direccion de la Sociedad se detalla en la Nota 4. o R
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24, Departamento de Atencion al Cliente
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En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla ia Ley 35/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
. Atencién al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agit tramitacion y resolucién de las guejas o reclamaciones interpuestas por aquéllos.

£l Departamento de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracidon de la Sociedad con
fechas 12 de marzo de 2013 y 20 de marzo de 2012 los informes explicativos del desarrollo de su funcion
durante los ejercicios 2012 y 2011, En dichos informes se indica gue no se ha recibido reclamacion o queja
-alguna de clientes durante el ejercicio 2012. Durante el gjercicio 2011 se recibi¢ una queja resueita a favor de la
- Sociedad, sin que la misma causara ningtn quebranto economico. Por lo tanto, no ha sido necesario dictar

*_ningtn tipo de decision, recomendacion o sugerencia.

_ 25, Intereses y rendimientos asimilados

-Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por

todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el métedo del fipo de
- interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonabie. Los intereses se registran por su
: impone brute, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen. ’

-Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados més significativos devengados

por & Sociedad en los ejercicios 2012 y 2011:

Euros
2012 2011
Crédito a intermediarios financieros (Nota 6) 183.671,70 149.644,47
Valores representativos de deuda (Nota 7} 145.328,63 190.091,08
-|Otros intereses y rendimientos (Nota 6) 5.510,12 13.357,69
334.510,45 353,093,24
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26. Comisiones percibidas

Comprende et importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integrai
det tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros,

27

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2012 y

2011 es e siguiente:

Euros
Comisiones Percibidas con Origen en: 2012 2011
Tramitacién y ejecucion de 6rdenes para compraventa de valores 1 2.199.143,88 | 3.271.597,34
Aseguramiento y colocacion de emisiones S ' 994.381,00 447.983,06
Depésito y anotacion de valores (Nota 22) LT 284,728,40 267.608 .44
‘{Gestidn de carteras (véase Nota22) . . . ST 122.200,72 131.909,51
| Otras comisiones o ' 505.212,70 393.392,65

4.105.666,70 | 4.512.491,00

. ‘Durante los ejercicics 2012 y 2011 se han devengado 1.556.294,01 y 1,814.009,61 euros, respectivamente, en

concepto de comisiones por “Gestion de carteras” y “Tramitacion Y ejecucién de ordenes” a sociedades
vinculadas {véanse Notas 15 y 23). B

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han devengado importes en concepio de comisiones de

“‘Aseguramiento y colocacion” recibidas de sociedades vinculadas.

Asimismo, los importes devengados por sociedades vinculadas en concepto de “Comisiones de depdsito y
anotacion de valores™ y “Comisiones de repos” ascendieron at 31 de diciembre de 2012 a 131.864,24 y 7.226,88
euros y al 31 de diciembre de 2011 a 59.096,36 y 5.057,89 euros, respectivamente (véase Nota 23). Al 31 de

diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no tenia pasivos reales © contingentes por compromisos relativos a _

cperaciones de cologacion y aseguramiento.

Comisiones satisfechas

e ———— ey e ISP L A VRS

En el saldo de la cuenta, que al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asciende a 152.081,71 y 163.102,34 euros,
respectivamente, se incluyen, fundamentalmente, comisiones por servicios bancarios y las comisiones
satisfechas por la Sociedad a custodios intemacionales por los servicios de depositaria, liquidacion y custodia de
instrumentos financieros intemnacionales. : Lo ' '
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28, _Resultados de operaciones financieras

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de fos instrumentos financieros de la cartera de Activos

financieros disponibles para la venta (excepto los imputables a intereses devengados por apiicacion del método

-del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos), materializados en la venta de dichos activos, asi
- como los resultados de la cartera de Negociacion. : ' : L o

‘Al 31 de diclembre de 2012 y 2011 el desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, en funcion del origen y la naturaleza de las partidas que lo conforman es e! siguiente:

Euros
2012 2011
‘| Instrumentos financieros clasificados como:
Cartera de negociacién 75.401,08 11.091,61
Activos financieros disponibles para fa venta (Notas 7 y 8) _ 42.206,94 | 1.806.167,47
B oo ] T117.608,02 | 1.817.259,08
" |Origen: T
“{Renta fija Lol 118.053,63 20.438,94
'[Renta varjable R RO (2.272,613] 1.796.835,34
Derivados : IR 1.827.00 (15,20}

117.608,02 | 1.817.259,08

El epigrafe de “Cartera de Negociacion” del detaile anterior recoge los resultados derivados de la operativa de
gestion diaria de la Sociedad con sus clientes realizada en los ejercicios 2012 y 2011. Dichos resultados se
encuentran recogidos en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras (neto) — Instrumentos financieros no
valorados a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
gjercicios 2012 y 2011 adjuntas. ' AR I - e

29, Otros productos y cargas de explotacién

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el desglose de los saldos de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y
' ‘ganancias adjuntas es el siguiente: '

. Euros
2012 201]
Otros productos Otras cargas Otros productos Otras cargas
Otras ganancias 21.615,53 - : 18.329,93 -
Aportaciones al Fondo de Garantta S
de Inversiones (Nota 1.¢) - 52.324,96 - 63.099,96
Otras cargas o - 66.200,04 - 60.999 96
21.615,53 118.525,00 18.329.93 124.099,92
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_Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 dentro del epigrafe "Otras ganancias” del detalle anterior se recogen las
‘subvenciones recibidas por la Sociedad del Gobierno Vasco y la Diputacion Foral por el fomento del euskera en
“fas nuevas tecnologias.

" El epigrafe “Otras cargas” del detalle anterior recoge, fundamentalmente, las fasas y canones pagados a ia
CNMV, a las Bolsas y a otros organismos oficiales. L ‘ : ' B

30. Gastos de personal
~a) Composicién

o _ Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la composicién de los gastos de personal es la siguiente:

Euros
2012 2011
1Sueldos y salarios R 2.300.837,30 | 2.431.307,70
Seguridad Social S 426.521,33 425.265,20
. |Otros gastos de personal ' 90.958,88 98.472,60

2.818.317,51 2.955,045,50

b) Namero de empleados

- El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2012 y 2011, asi como la distril':}ucio_n _

por categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

.. 54

2012 2011

Empleados al cierre del Niimero Empleados al cierre del Numero

gjercicio Medio de gjercicio Medio de
Mujeres | Hombres | Total | Empleados| Mujeres | Hombres| Total Empleados
Direccion General - 1 1 T - 1 I 1
Subdireccion General 1 - i 1 1 - 1 1
Directores de Departamento - 3 3 3 - 3 3 3
Subdirectores de Departamento 2 1 3 3 2 1 3 3
Gestores, Analistas y Operadores 8 3 11 12 8 4 12 12
Informatica I 5 6 6 1 5 6 6
Backoffice y Atencidn al Cliente 4 3 7 7 4 3 7 7
Administrativos y Auxiliares 4 1 5 5 4 | 5 5
20 17 37 38 20 18 38 38




31. Gastos generales

a) Desglose

El desgiose del saldo de este capitulc de las cuentas de

gjercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

N 6114164 B

Euros

2012 2011
Alquileres de inmuebles e instalaciones (véase No 365.101,59 333.398,56
- |Comumicaciones 123.171,56 122.847,56
.| Publicidad y propaganda 16.848,00 54.241,00
" |Representacién y desplazamiento 51.766,72 58.599,96
.| Suministros 34.680,01 42,944,00
- |Oftros servicios de profesionales independientes 197.462,07 186.364,54
.| Contribuciones ¢ impuestos B 299.402 27 318.304,53
| Servicios contratados 083.924,78 1.060.103,24
.[Resto de gastos 99.115,87 134.397.10

" ‘| Total gastos generales

b) Otra informacion

2,201.472,87

2.311.200,89

pérdidas y ganancias correspondientes a los

Durante el ejercicio 2012 y 2011, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
- servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deioitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes (en miles de euros);

Euros
2012 2011

Servicios de Auditoria 38.200,00 47.750,00
Otros servicios de verificacion 10.270,00 10.000,00
‘| Total servicios de Auditorfa y Relacionados 48.470,00 57.750,00

- 4Servicio de Asesoramiento Fiscal - -

- |Otros Servicios - -

‘| Total servicios de profesionales independientes - -
- | Total Servicios Profesionales 48.4'70,00 57.750,00
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Informe de Gestion del ejercicio 2012

1. Evolucion de las bolsas internacionales en el 2012
_ =YLIcion de fas polsas inlernacionaies en el 2012

‘Las principales bolsas mundiales cerraban con avances, tanto en EE.UU (S&P 500 +13,4%, Nasdag
+15,8%) como en Europa (Eurostoxx 50 +13,8%, Stoxx 50 +8,8%), a pesar del lastre peritérico (tbex -
~ 4,7%, PSI +2,9%), gracias a los avances conseguidos er: torno a una mayor integracion eurcpea que
" .permitfan un cierto control de la crisis de deuda, asi como a los impulsos de los bancos centrales para
" facilitar la recuperacion economica, ' ' : Lo Lo '

. 2.  Principales actuaciones de Norbolsa en e} 2012

2012 ha sido uno de los ejercicios mas dificiles de la historia de Norbolsa. Si bien los indices bursatiles

han tenido una recuperacion en la parte final del afio, la actividad de intermediacion ha disminuido de
. forma importante en fodas las bolsas, como consecuencia del alejamiento de los inversores de los activos
- de riesgo. ' IR o ' '

- El volumen total de intermediacion en el afio 2012 se ha elevado a 5.006 miliones de euros y el volumen
- de intermediacion de renta variable SIBE a 2.578 millones de euros, con descensos significativos de la
actividad de intermediacion en comparacion con gjercicios anteriores. '

"Norbolsa mantiene la tercera posicion de ia Bolsa de Bitbao con una cuota de mercado del 3.3% y
también se mantiene como destacado lider en el mercado secundario de Deuda Publica Vasca.

'Norbolsa ha cerrado el ejercicio 2012 con un beneficio antes LS. de 318.016€ y un beneficio neto de
. 1309.745€. ' S ' P

'Operaciones corporativas significativas en el 2012

‘A lo largo del ejercicio, Norbolsa ha liderado el aseguramiento y colocacién de diferentes emisiones
institucionales de Deuda Publica del Gobiermo Vasco, con una colocacion total de 462 millones de euros.

- 'Norbalsa ha vuelto a actuar come entidad agente de la operacién Iberdrola Dividendo Flexible en enero y
julio de 2012. : '

Posicionamiento ante la préxima reforma del sistema de compensacion, liquidacion y registro de
valores ' : o

‘El Consejo de Administracion de ia sociedad, en su sesion del 16 de octubre, aprobo el nuevo
~ posicionamiento de Norbolsa en toda la cadena de valor de la contratacién, compensacion, fiquidacion y
registro de valores: .

'a) Contratacion. Norbolsa aglutinaré la intermediacion bursati que se genere en las entidades

 accionistas y los clientes institucionales.

"b) Compensacién. Norbolsa adquirira la condicion de miembro compensador en la CCP,

¢) Liquidacion y registro. Norbolsa mantendra su condicion de entidad adherida, desarrollando una
- ptataforma multientidad. T A T o :
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Incorporacion de nuevos socios a Norbolsa.

Tras la incorporacién de Caja de Ingenieros el pasado mes de diciembre de 2011, e! 12 de junio de 2012,

. se ha producido, via ampliacién de capital, la incorporacion de Ipar Kutxa con una participacion de! 5%.
Tras estas operaciones, Kutxabank tiene ! 85% del capital de Norbolsa, Caja de Ingenieros e} 10% %

Caja Laborai - Ipar Kutxa el 5%. .

Perspectivas bursatiles para el afio 2013

Esperamos ur: afio 2013 favorable para la renta variable europea, aungue en los primeros meses del ano

- - el riesgo politico podria aumentar la incertidumbre y perjudicar a las bolsas.

. emergentes.

. Hechos relevantes acaecidos después del cierre.

La renta variable cuenta con imporantes factores de apoyo como la fortaleza macro de EE.UU vy
“especialmente de China, las politicas ultralaxas de ios bancos centrales, los elevados dividendos, ia

atractiva valoracién en términos histéricos y ia baja exposicion actual en renta variable de los inversores.

"Como factores de riesgo, a parte del palitico, nos preocupa la necesidad de revisar a la baja las

expectativas de beneficios empresariales y fa posibilidad de un debilitamiento del crecimiento de tos

El Consejo de Administracion de la sociedad, en su sesion del pasado 15 de enero de 2013, ha nombrado

“a D. Manuel Martin-Mufiio nuevo Director General de Norbolsa.

- El actual Director General D. Agustin Garmendia dejara la sociedad por jubilacién anticipada el 6 de julio

de 2013,

Hasta el & de julio de 2013, se procedera por parte de D. Agustin Garmendia y D. Manuel Martin-Mudio a
cohabitar en sus funciones, . ' o ' L : : :

Acciones propias.

Durante el gjercicic 2012 la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias.

_Gastos de investigacion y desarrolio.

- :Durante el ejercicio 2012 la Sociedad no ha incurrido en gastos de investigacién y desarrollo.

. .Uso de instrumentos financieros para la sociedad cuando resulte

reievante para ia valoracién de sus activos, pasivos. situacion financiera

y resultados, B

4a) Objetivos y politicas de gestion del riesgo financiero de |z sociedad, incluida la politica aplicada para
" cubrir cada tipo significativo de transaccién prevista para la que se utilice la contabilidad de
¢ - cabertura: )

.- La Sociedad adoptd una politica de no tomar posiciones de riesgo de forma estruciural en los
© -mercados de capitales. Para las actuacicnes coyunturales se establecieron limites operalivos.
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: 31_3) La exposicion de la Sociedad al riesgo de Precio, Crédito, Liquidez, Flujo de Caja:
-lLa Sociedad cuenta con un Cuadro basico de Control de Riesgos: '
Se han establecido los controles de los siguientes riesgos:

- Riesgo de Mercado: comprobando tas posiciones propias de la Sociedad.
~ Riesgo de Credito: comprobande los saldos de clientes (clientes particulares e instituciones por
separado).
- Riesgo de Liguidez: comprobando los saldos deudores pendientes de liquidar.
- Riesgo de Interés: comprobando la evoiucion de los ingresos financieros derivados de los activos
. - de la Sociedad.
- Riesgo operacional: comprobando los errores de ejecucion y liquidacion,

-~ -La unidad de control cuenta con un sistema de informacién on-line para las comprobaciones.
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El Secretario del Consejo de Administracién certifica, para que asi conste y surta los efectos oportunos, que en
cumplimiento de lo dlspuesto por la legislacidon vigente, tas cuentas anuales y el Informe de gestidn
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido formulados por el Consejo de
- Administracion de NORBOLSA, S8.V., S.A., en su reunion de 12 de marzo de 2013, con vistas a su verificacion por
~los auditores y posterior. aprobacton por la Junta General de Accionistas. Dichas cuentas anuales e lnforme de
Gestion estéan extendidos en 63 folios de papel timbrado en la forma que seguidamente se indica: '

: EI Balance figura tra_nscri‘to en un folio de papel timbrado de serie N, nimerc 6114105 B.
i.a Cuentia de Perdidas y Ganancias figura transcrita en un folio de papel timbrado de serie N, namero 6114106 B.

EE Estadc de Cambios en el F’atrnrnonlo Neto ﬂgura transcnto en dos fonos de papel tlmbrado de serie N, nimeros
61141078y61141088 .

_EI E_stgdo de flujos de efectivo figura transcrito en un folio de papel timbrado de serie N, nimero 6114109 B,
L._a._Memoria figura {ranscrita en los folios de papel timbrado de serie N, nimeros 6114110 B al 6114164 B.
_ El Informe de Gestién figura transcrito en los folios de papel timbrado .de serie N, nimeros 6114165 B al 6114167 B.
: S . s

 SECRETARIO DEL CONSEJO
Juan infante Escudero

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion declaran firnados de su pufio y letra todos y cada uno de
- los citados documentos, medaante la suscripcion de Ios presentes folios de papel imbrado de sene N numeros
6114102 By6114103 B.

'Bllbao, 1_2 de marzo de 2013

-D. Fern_andolrigoyenZuazola_ T S . '_ D. Javier Garcia Luruefia
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