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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista unico de Occident GCO Capital, Agencia de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Occident GCO Capital, Agencia de Valores, S.A. (la Sociedad),

que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 1.b de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre
esas cuestiones.
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Reconocimiento de los ingresos por
comisiones recibidas

El reconocimiento de ingresos por comisiones
es el epigrafe mas relevante de la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Sociedad.

Estas comisiones proceden, principalmente de
la comercializacion de instituciones de inversion
colectiva gestionadas por entidades vinculadas.

El método de calculo aplicado para este tipo de
comisiones se basa en las tarifas establecidas
en los contratos firmados con entidades
vinculadas que se aplican sobre el volumen de
patrimonios comercializados.

Identificamos esta area como la cuestion clave a
considerar en la auditoria de la Sociedad por la
significatividad de los ingresos por comisiones
percibidas sobre el resultado de la Sociedad del
ejercicio 2025 y por su complejidad al basarse
en calculos periddicos en funcion del volumen
de patrimonios comercializados y las tarifas
aplicables.

Ver notas 2.i, 16 y 18 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Hemos llevado a cabo el entendimiento y
comprobacion del proceso de registro contable de
las comisiones percibidas por la Sociedad,
realizando las siguientes pruebas de auditoria:

o Lectura de los principales contratos firmados
por la Sociedad con entidades vinculadas en
relacidén con las comisiones percibidas.

° Realizacion de recalculos de comisiones de
comercializacion de instituciones de
inversion colectiva a partir de las tarifas
establecidas en los contratos firmados sobre
patrimonios comercializados.

° Obtencion de la confirmacion de comisiones
por la comercializacion de instituciones de
inversion colectiva a 31 de diciembre de
2025.

° Comprobacion para una muestra de
comisiones de su adecuado registro contable
en base a las facturas emitidas y de su
correspondiente cobro.

° Entendimiento del proceso de generacion de
asientos contables, asi como seleccion y
analisis de la razonabilidad para una muestra
de los mismos.

Como resultado de los procedimientos anteriores
no se han identificado diferencias significativas en
el importe devengado de las comisiones percibidas
que pudieran afectar a la informacion financiera
incluida en las cuentas anuales adjuntas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra

responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relaciéon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

2 Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacidon de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los administradores de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con los mismos para
informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para los administradores

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para los administradores de la Sociedad de fecha 9 de abril de 2026.

Periodo de contratacion

El accionista unico el 30 de abril de 2025 nos nombrd como auditores por un periodo de un afo para el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Con anterioridad, fuimos designados por el accionista unico para el periodo de tres afios y hemos
venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el gjercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2021.
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Servicios prestados

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios distintos de la auditoria de cuentas a
la entidad auditada.

PricewaterhpuseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

VAUDITORZ=S
-
= INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
v ! DE CUENTAS DE ESPARA

D

PRICEWATERHOUSECOOPERS

]
Raul Luno Biarge (21641) AUDITORES, SL.

2026 Num. 20/26/01693

9 de abril de 2026 SELLO CORPORATIVO: 96.00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional
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Occident GCO Capital,
Agencia de Valores, S.A.U.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025



Occident GCO Capital, Agencia de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal
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E AL IEMBRE DE 2025 Y 2024
(Euros)
ACTIVO Nota 311212025 311212024 () PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 3111212025 31/12/2024 ()
Tesoreria - - |Deudas con intermediarios financieros - -
Caja - - Préstamos y créditos. - -
Banco Espafia y otros bancos centrales c/c - - | Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar - -
Cesién temporal activos * #
Saldos transitorios por operaciones con valores - -
Créditos a Intermediarios financieros 404.019,45 374.639,54 | Otras deudas - -
Depésitos a la vista 51 40271945 374.039,54 | Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencido - -
Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar - -
Depésitos a plazo - - |Deudas con particulares - -
Adquisicion temporal activos. 4 - Cesién temporal de activos - -
Otros créditos 1.300,00 600,00 | Saldos transitorios por operaciones con valores - -
Activos dudosos - .- Otros débitos - -
Ajustes por valoracion - - | Aiustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos - -
Depésitos en efectivo en garantia de operaciones 5 -
Crédito a particulares - - Operaciones de crédito al mercado - -
Crédito en efectivo por compras al contado diferidas . - Otros depdsitos - -
Créditos y anticipos por operaciones de valores % -
Otros créditos y anticipos. - - [Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas . -
Adquisicién temporal activos. u -
Activos dudosos - - |Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo - -
Ajustes por valoracién - - | Posiciones cortas por venta de valores en descubierto - -
Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia - =
Ajustes por valoracién: Intereses y otras cargas devengadas no vencidas - %
Valores representativos de deuda & 2.833.487,46 2.897.973,22 (Otros pasivos a valor razonable - -
Activos monetarios y Deuda Publica - 199.268,00
Oftros valores de renta fija cartera interior 401.390,00 492.485,00 |Derivados = g
Valores de renta fija cartera exterior 2.404.980,00 2.184.392,00 | Derivados de negociacion - -
Instrumentos financieros hibridos - - | Derivados de cobertura - -
Activos dudosos - -
Ajustes por valoracién 2711746 21.828,22 |Empréstitos. - -
Pasivos subordinados - -
Inversiones vencidas pendientes de cobro ] ®
Provisiones para riesgos 30.000,45 25.084,32
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 1 30.00045 25.084,32
[Acciones y participaciones 73.432,68 73.431,69 | Provisiones para impuestos C %
Acciones y participaciones cartera interior 6.1 192,68 191,69 jisiones por con pagos basad de capital - -
Acciones y participaciones cartera exterior - - | Provisiones para otros riesgos - 5
Participaciones 62 73.240,00 73.240,00
Deterioro de valor de acciones y participaciones - - |Pasivos Fiscales 69.461,90 80.010,91
Corientes 13y 16 69.461,90 8001091
Diferidos. 13 = -
Derivados s - |Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta 2 .
Derivados de negociacion - -
Derivados de cobertura = - |Periodificaciones 86.372,41 82.814,54
Comisiones y otros productos cobrados y no devengados - =
Gastos devengados no vencidos 10 86.372,41 82.814,54
Otras periodificaciones - &
Contratos de seguros vinculados a pensiones " 18.738,73 18.291,29
Otros pasivos 38.451,99 3733211
Administraciones piblicas 13 36.540,64 34.20327
Inmovilizado material 159,28 1.394,13 | Desembolsos pendientes en suscripcion de valores - -
De uso propio 8 159,28 1.384,13 | Saldos por operaciones de amendamiento financiero - -
Inversiones inmobiliarias - - | Otras deudas no retacionadas con operaciones de valores 191135 312684
Inmovilizado material mantenido para la venta ] .
Deterioro de valor del Inmovilizado material - - |Capital con naturaleza de pasivo financiero - -
TOTAL PASIVO 224.286,75 225.241,88
{Inmovilizado intangible - -
Fondo de Comercio - - [Fondos propios 12 3.262.474,15 3.308.738,92
Aglicaciones informéticas - - | Capital 300.000,00 300.000,00
Otros activos intangibles. - - Prima de emision - -
Deterioro de valor del Inmovilizado intangible - = Reservas 12 2451.80493 245483805
Valores propios - -
Resultados de ejercicios anteriores - -
Activos fiscales 11.680,57 17.966,18 | Otras aportaciones de socios - -
Corientes - - | Resultado del ejercicio 3 53066922 553.900,67
Diferidos 13 11.680,57 17.966,18 | Dividendos y retribuciones 3 - -
Otros instrumentos de patrimonio neto - -
Periodificaciones 139.821,61 130.301,53 | Ajustes por valoracién en patrimonio neto 447,14 (2.494,78)
Comisiones y gastos pagados no devengados - - | Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto 6y7 447,14 (2.494,78)|
Otras periodificaciones 10 139.821,61 130.301,53 | Coberturas de flujo de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas de negacios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Otros activos 25.868,26 17.488,44 | Resto e ajustes por valoracion 4 4
‘Administraciones piblicas » =
Accionistas por desembolsos de capital exigidos - - [Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Otros 9 25.868,26 17.488,44
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.282.921,29 3.306.244,14
TOTAL ACTVO 3.507.208,04 3.531.486,02 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3.507.208,04 3.531.486,02
[Cuentas de orden
Cuentas de riesgo y compromiso % -
Otras cuentas de orden 2 =

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.



Occident GCO Capital, Agencia de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal
'CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Euros)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE Nota 2025 2024 (') HABER Nota 2025 2024()
Interoses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - - [intereses, y de los activos 74.919,03 78.203,43
Intermediarios financieros - - | Bancode Espana - S
Particulares residentes - - | intermedarios financieros 5 9.747,82 14.627,26
Particulares no residentes - - | Particulares residentes i :
Empréstitos y otras financiaciones - - | Particulares no residentes : =
Pasivos sul - - monetarios y Deuda Piblica 7 916228 14.037,18
por - - | Otros valores de renta fia - <
Costes por intereses de los fondos de pensiones - - | Cartera de renta fija exterior 7 5544455 49.207,28
. leza de 2 - | Dividendos de acciones y participaciones - -
Otros intereses. - - los. - >
Prod pensiones y similares - -
Comisiones y corretajes satisfechos 19 (609.825,13)]  (569.789,07)| Otros intereses y rendimientos 564,38 33173
Operaciones con valores - -
Operaciones con instrumentos derivadas - - |Comisiones percibidas 18 1648.087,99 | 1.578.167,00
Aseguramiento y colocacién de emisiones - - | Tramitacién y ejecucién de érdenes de clientes para compraventa de valores H s
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y liquidacion - - | Aseguramiento y colocacién de emisiones 2 5
Avales comespondientes a la fianza colectiva al mercado - - Comereializacién de Instituciones de Inversién Colectiva 1.648.087,99 1.578.167,00
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades (609.825,13)  (669.789,07)| Depositoy anotacion de valores 5 <
Ofras comisiones - - de carteras - -
iento en materia de inversion = %
Pérdidas en Inversiones financieras - - ¥ mercados - 5
Activos y deuda publica - - | intemaiizacién sistemética de érdenes P =
Otros valores de renta fija cartera interior - - | Intermediacion en instrumentos derivados = "
Otros valores de renta fja cartera exterior - - | Comisiones por operaciones de crédito al mercado % &
Acciones y participaciones cartera interior - - | Comisiones por elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros : %
Acciones y participaciones cartera exerior - - | Otras comisiones 5 *
Derivados e negociacion - -
Dif. neta neg venta de valores de renta m- en descubierto y recibidos en préstamo - - |Ganancizs en inversiones financieras & 4
Pérdidas de otros activos a valor razonabl - - | Activos monetarios y deuda piblica g <
de pérdidas por - - | Otros valores de renta fija cartera interior - .
Otras pérdidas - - | Otros valores de renta fija cartera exterior - s
Acciones y participaciones cartera interior 3 -
[Pérdidas por deterioro del valor de los activos financleros - - | Acciones y participaciones cartera exterior - &
Créditos y otros activos financieros de renta fia - - | Denvados de negociacien a z
Instrumentos de capital - - | Dit. neta neg venta de valores de renta fia en descubierto y recibidos en préstamo - *
(Ganancias de otros activos a valor razonable - %
Pérdidas por diferencias de cambio = # i de 3 e 6 sobani _ N
Oras ganancias s :
Gastos de personal 20 (326.199,36))  (326.527,73)| Diterencia negativa en combinaciones de negocios : -
Sueldos y gratificaciones (237.23368)|  (237.383,68)
Cuotas a la Seguridad Social (66.319,51) (63.316.77) [Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados & 5
Dotaciones a fondos de pensiones intemos (10.387.71) (14.968,61)| Creditos y otros activos financieros de renta fiia s .
Aportaciones a fondos de pensiones extemos - - Instrumentos de capital - .
Indemnizaciones por despidos - -
Gastos de formacion - (26,14)|Ganancies por diferencia de cambio s 3
basadas en de capital 2 =
Otros gastos de personal (12.258.46) (10.834,53)(Otros productos de explotacién . .
Gastos generales. 21 (78.543,85) (80.609,64)|Recuperaciones de valor 108 activos no financiercs deteriorados . %
Alquileres de inmuebies e instalaciones 7.732,57) (8.085,37) Inmovilizado material = s
Comunicaciones (934,24) (994,36)| Activos intangibles . N
Sistemas informéticos (7.260,00) (7.260,00)| Resto " :
Suministros - -
Conservacion y reparacién - - |Recuperacién de provisiones para riesgos . -
Publicidad y propaganda - - | Provisiones para impuestos S 3
Representacion y desplazamiento (1.589,57) (1.927.13)| Otras provisiones o 4
Organos de gobiemo (dietas, primas, etc.) v 2
Servicios administrativos subcontratados. - - |otras gananciss 16,12 270,00
Otros servicios de profesionales independientes (6.075,01) (8.416,52)| Por venta de activos no financieros = 3
Resto de gastos (54.952,48) (53.026,26)| Por venta de participaciones - -
En actvos no comientes manenidos para a venta = .
Otras cargas de explotacién - - I mercado s 5
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones - - Otraw\amm 16,12 270,00
Otros conceptos = -
(Ganancias de actividades Interrumpidas - -
Contribuciones e impuestos 21 (10.935,59) (12.006,56)
[Amortizaciones {1.234,85) (1.416,16)
Inmuebles de uso propio - -
Mobiliario, instalaciones y vehiculos 8 (1.234,85) (1.416,16)
Inversiones inmobiliarias - -
Activos intangibles - -
Pérdidas. valor de activ - -
Activos intangibles = =
Resto - -
Dotaciones a provisiones para rlesgos g 5
Provisiones para impuestos - -
Otras provisiones - -
Otras pérdidas - .
Por venta de activos no financieros - -
Por venta de participaciones - -
En activos no comientes mantenidos para la venta - -
Por apiicacién de Ia fianza colectiva al mercado - -
Otras pérdidas % %
|Impuesto sobre beneficios del periodo 13 (165.615,14)  (112.380,40)|
Pérdidas de actividades inerrumpidas - -
Resuttado neto 530.669,22 553.900,87
() Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 22 descitas en la adjunta forman parte integr pérdidas y al ejercicio 2025.
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CLASE 82

Occident GCO Capital, Agencia de Valores, S.A., Sociedad Unipersonal
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
2025 2024 (*)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I) 530.669,22 553.900,87
Ing y gastos i dos direct te al patrimonio neto

Por valoracién de instrumentos financieros 3.923,55 35.780,20
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 3.923,55 35.780,20
Ofros ingresos/gastos - -

Por cobertura de fiujos de efectivo - -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes (4.044,16) 78,27

Efecto impositivo 29,39 (8.964,62)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (ll) (91,20) 26.893,85
Transfe ias a la ta de pérdidas y g:

Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Otros ingresos/gastos - -

Por cobertura de flujos de efectivo - -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

Efecto impositivo - -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lll) - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+l1+1ll) 530.578,00 580.794,72

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2025.
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" TRESICENTIMOS

Occident GCO Capital, Agencia de Valores, S.A.U.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

1. Actividad y Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Actividad

Occident GCO Capital, Agencia de Valores, S.A.U. (en adelante, la Sociedad) se constituyé en Barcelona el 9 de
febrero de 2005, con CIF A63764138 quedando inscrita el 11 de abril de 2005 en el Registro Mercantil de Barcelona.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comision Nacional del Mercado
de Valores (en adelante, CNMV) con el nimero 212.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto
217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades
que prestan servicios de inversiéon y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La actividad social de la Sociedad consiste en la prestacién de servicios de recepcion y transmisién de érdenes a
un tercero (Sociedad Gestora) por cuenta de sus participes de participaciones en instituciones de inversion colectiva
y les presta servicios de asesoramiento en materia de inversién sin mantener saldos de ningun tipo con los participes
de las instituciones de inversion colectiva, ni gestionar carteras de inversion por cuenta de los mismos.

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos en la
normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los sobre los instrumentos financieros recogidos
en el Anexo del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Sant Cugat del Vallés, Avenida Alcalde Barnils 63, 12 planta,
Barcelona.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Catalana Occidente cuya sociedad dominante es Grupo Catalana Occidente,
S.A., con domicilio social en Calle Méndez Alvaro, niumero 31, Madrid, siendo su socio tnico Occident GCO, S.A.U.
de Seguros y Reaseguros.

Para una correcta interpretacion de estas cuentas anuales, debe tenerse en cuenta que la Sociedad desarrolla su
actividad en el contexto del Grupo Catalana Occidente, al cual pertenece y con el que realiza transacciones y
mantiene saldos significativos, de acuerdo con la estrategia global de dicho Grupo. Las transacciones efectuadas
durante el ejercicio 2025 con sociedades pertenecientes al Grupo Catalana Occidente, asi como los saldos
mantenidos con las mismas al cierre de dicho ejercicio, se detallan en la Nota 16.

Adicionalmente la sociedad esta regulada por sus propios Estatutos y resto de normativa conexa, en particular,
diversas Ordenes y Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Para el desarrollo de su actividad, que lleva a cabo en el territorio Nacional, la Sociedad tiene establecidos dos
contratos de comercializacién con Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A.y con Grupo Catalana Occidente Gestion
de Activos, S.A., SGIIC en virtud de los cuales comercializa las participaciones en determinados Fondos de inversién
gestionados por dichas entidades gestoras. Asimismo, la Sociedad mantiene 116 contratos de representante a 31
de diciembre de 2025, dos de los cuales corresponden a contratos con las entidades del grupo Occident GCO



b)

Mediadores Sociedad de Agencia de Seguros y Occident GCO de Seguros y Reaseguros, mientras que el resto son
con agentes de Occident GCO S.A.U. de Seguros y Reaseguros.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido formuladas
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo
Cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; y en lo no previsto en éstas, el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre y, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12
de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2022, y sus adaptaciones sectoriales y
las Normas Internaciones de Informacién Financiera adoptadas como Reglamento de la Comisién Europea en
vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de la Sociedad habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad el 26 de marzo de 2026, se someteran a la aprobacién por
el Accionista Unico de la Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las
cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad celebrada el 24 de abril
de 2025.

Los Administradores de la Sociedad no han formulado estado de flujos de efectivo, al estar la Sociedad exenta de
ello, de acuerdo a lo establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y en
el articulo 257 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital.

b.3) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningln principio contable que,
siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en la
experiencia histdrica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales
y que constituyen la base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones
de forma continua.



c)

e

g)

h)

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2 a. y b. y Notas 6, 7 y 8).
- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2 e. y f. y Notas 8).
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2 a. y b. y Notas 6y 7).

- Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos con el personal
(véanse Nota 2 q. y Notas 11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2025, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

Comparacion de la informacién

La informacién contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2024 se presenta, a efectos comparativos, junto con
la informacion correspondiente al ejercicio 2025.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las correspondientes notas de la
memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2024.

Correccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién
de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al Fondo de Garantia de Inversiones. Este fondo se
cred como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya representacion y gestion se encomendé a
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una Sociedad Gestora en los términos previstos en el mencionado Real Decreto (Gestora del Fondo General de
Garantia de Inversiones, S.A.).

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad es titular de 1 accién (1 accion en el ejercicio 2024) de 200 euros de valor
nominal de la sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (véase Nota 6).

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en el ejercicio 2025 ha
ascendido a 1.800 euros (1.800 euros en el ejercicio 2024), que se incluyen en el epigrafe “Contribuciones e
impuestos — Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

El Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativo a los
requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, establece requisitos prudenciales uniformes que
se aplican a las empresas de servicios de inversion autorizadas y supervisadas conforme a la Directiva 2014/65/UE
y supervisadas en cuanto al cumplimiento de los requisitos prudenciales con arreglo a la Directiva (UE) 2019/2034
en relacion a los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan
dichos recursos propios, y los procesos e informacion sobre el nivel de solvencia que deben realizar las entidades,
asi como de la informacién de caracter pablico que deben elaborar (véase Nota 15).

La Sociedad cumple con las condiciones para considerarse empresa de servicios de inversién pequefia y no
interconectada, por lo que no posee requisitos de liquidez.

Jj) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al considerar
los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las
normas contables no estd encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de su transmision global
o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacion.

k) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 no se ha producido ningtin hecho significativo adicional no descrito en
las restantes notas de esta memoria.

2. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2025 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la Circular 1/2021,
de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
ii)) Activos financieros a coste amortizado.
i)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
iv) Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni que se
deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion irrevocable en el momento de su
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reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, se incluyen aquellos activos financieros designados, en el momento del reconocimiento inicial
de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que
en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, para eliminar o reducir significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracion de los activos o pasivos
sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
i) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacién en un mercado
organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin
perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el que se
cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian
esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos
de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del
mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada
su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la empresa
haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los activos financieros
se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro.
A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relaciéon con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para gestionar sus
instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos
financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes
y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y



b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable,
que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién
entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar
por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias
reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo
de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede clasificarlo en la categoria “Activos financieros
a coste amortizado”. También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para
las se haya ejercitado la opcion irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto”.
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracién
inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable
se registrardn directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se
deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa
a esta Ultima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el
método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable, los
ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma dispuesta para el
deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos. Dicho importe
correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracién de los activos
financieros asociados, y se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta
categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros del
activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso,
se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento
en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario
reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el
mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su coste o
coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectte la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.



Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que
se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccién valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

iv) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas quedan
definidas en la norma 132 de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se
cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de
interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién
de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor
razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,
debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de
la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para determinar el coste de la
combinacién establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes
de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en
su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su caso, €l
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método del coste
medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripciéon y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos. Dicho
coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.
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Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares se
valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan
a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a
la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo
irrevocable, este Ultimo se contabilizara como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de
transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable. El importe de la correccién
valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la
estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion de
su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes
tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion
de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcion del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse
en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del
Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto a tomar en
consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No obstante, si mediaran
altas tasas de inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los estados financieros ajustados en el
sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacién a partir del patrimonio neto se podra utilizar en aquellos
casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar un analisis
més complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registraran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro
tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes
valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantendran
tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversién, momento en el que se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por deterioro se
registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta
el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.



b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Gltimo se incrementara, hasta el limite de la
indicada reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese
momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversién. Sin embargo, cuando exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio
neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

b) Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos
por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también se
incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe
se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.
ii) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee para negociar
cuando:
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- Se emita o asuma principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo, obligaciones
y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de
los cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han sido prestados
(es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni haya sido
designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que sera irrevocable, sélo se
podra realizar si resulta en una informacién mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros instrumentos a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento se evalle
sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion
documentada y se facilite informacién del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave de
la direccion, segun se define en la norma 152 de elaboracién de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los pasivos
financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta categoria
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de pasivo
aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un pasivo
sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacién en el momento de su conversién o vencimiento. El resto
de los ingresos obtenidos se asigna a la opcién de conversién que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones
sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgé el
préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de
un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo
método.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

c) Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y tnicamente se presentan por su importe neto
cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la intencién
de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.



d) Adquisicién y cesién temporal de activos (operaciones simultaneas)

e

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con venta (compra) simultanea se registran como una financiacion
concedida (recibida), en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los capitulos “Créditos
a intermediarios financieros” o “Crédito a particulares” (“Deudas con intermediarios financieros” o “Deudas con
particulares”) del activo (pasivo) del balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses (gastos) financieros durante la vida
del contrato.

Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y se presenta a
su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas
que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una
vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en el
epigrafe “Amortizaciones — Mobiliario, instalaciones y vehiculos” de la cuenta de pérdidas y ganancias vy,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la
vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Afios de
Vida Util

Equipos de proceso de la informacion 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del activo
material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de
que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcién
a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la
misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad registra
la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos
futuros en concepto de amortizaciéon. En ningln caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas
por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que haya podido producirse en
el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes “Pérdidas por deterioro
de valor de activos no financieros — Inmovilizado material” o “Recuperaciones de valor de activos no financieros
deteriorados — Inmovilizado material”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida (til estimada, el valor residual y método de
amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en
los mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion, en virtud de las nuevas vidas tiles.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados del
ejercicio en que se incurren.
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9)

h)

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se corresponde con activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de valoracion
econémica. Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormente, se valoran a su
coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

La totalidad del inmovilizado intangible de la Sociedad corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo
oneroso. Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método de
amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos en los mismos
que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Este inmovilizado intangible se amortiza en funcién de la vida util definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales, y amortizandose linealmente.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el epigrafe
“Amortizaciones — Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que haya podido producirse en
el valor registrado del inmovilizado intangible con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida los
epigrafes “Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros — Activos intangibles” o “Recuperaciones de
valor de activos no financieros deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares a los aplicados para
los activos materiales (véase Nota 2-e).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y pasivos de
naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes”
(importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos
a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases imponibles negativas o de
créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su
importe y/ o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados
como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando.



La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por
el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta
situacién, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversién, como un gasto o un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza de la provision, en los capitulos “Dotaciones
a provisiones para riesgos” o “Recuperacion de provisiones para riesgos” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con
contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” e
“Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente,
en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de
otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos
asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.

En relacion con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificard como una operacion
de distribucién de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el socio, siempre y
cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad del grupo participada por esta ultima haya
generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se distribuyen. El juicio sobre si se han
generado beneficios por la participada se realizara atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la
cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto
con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacioén de la inversion desde la perspectiva de la
entidad que recibe el dividendo.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la vida de
tales transacciones o servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, del depédsito de Instituciones de
Inversion Colectiva y custodia de valores, de la comercializacién de Instituciones de Inversion Colectiva, de la
gestion discrecional de carteras y del asesoramiento se incluyen en el capitulo “Comisiones percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 19). En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en
servicios que se prolongan en el tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

- Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la operativa de intermediacién,
del aseguramiento y colocacién de emisiones, de la elaboracién de informes y analisis financieros se incluyen,
en funcién de su origen, en los distintos epigrafes del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.
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Asimismo, dentro de este tipo de comisiones, se recogen los gastos satisfechos por la operativa de
intermediacion, y de aseguramiento y colocacion de emisiones que se registran, en funcién de su origen, en los
distintos epigrafes del capitulo “Comisiones y corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacion de indemnizar a aquellos empleados con los
que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacion razonable se registran, en su caso, como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decision del despido, en el epigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despidos” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. En opinién de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2025 no existian razones que
hicieran necesaria la contabilizacién de una provisién adicional por este concepto a dicha fecha.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada
cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada con las sociedades que integran el Grupo Catalana
Occidente a efectos del impuesto sobre beneficios, distribuyendo el impuesto resultante en funcién de la
participacion de cada sociedad de dicho Grupo en el resultado total devengado en el ejercicio.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre sociedades es del 25%.
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|) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se presenta desglosada, a su vez,
en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacién, se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes de los estados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por la
Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presentan:
a) Elresultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.

c) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
d) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las transferencias a la
cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada su
correspondiente efecto impositivo, en la rdbrica “Efecto impositivo”.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio
neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores, en su
caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de
todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza
en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen
como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios
en los criterios contables o en la correccion de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Operacién con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

d) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como pueden
ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

m) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran seguln los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

La practica totalidad de las operaciones realizadas por la Sociedad estan denominadas en euros.
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Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados, en su caso, en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en los capitulos
“Ganancias por diferencia de cambio” o “Pérdidas por diferencias de cambio”, respectivamente.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén denominados en
moneda extranjera, se convierten segutn los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinado el valor razonable.
Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y ganancias siguiendo
los mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segln se indica en el apartado b)
anterior.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro (véase Nota 16).

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son operativos. En las operaciones
de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien
permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actua como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en
su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Gastos
generales — Alquileres de inmuebles e instalaciones”.

Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo “Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que figuran, en
su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personal y
los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades.

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal no relacionados con
el impuesto sobre sociedades, los saldos por operaciones de arrendamiento financiero y deudas no relacionadas
con operaciones de valores (entre las que figuran las relacionadas con acreedores por gastos generales incurridos).

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacién (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y que
corresponden al ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en los
capitulos en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Por tltimo, el capitulo “Periodificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las cuentas
de periodificacion (entre las que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados y los gastos
devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en los capitulos
en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos de
aportacion definida®, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin
tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.
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Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son considerados como “compromisos
de prestacion definida”.

La totalidad de los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad se corresponden con compromisos de
prestacion definida, no existiendo ningin compromiso adicional con sus empleados.

Planes de prestacion definida

Los compromisos post-empleo de prestacion definida mantenidos por la Sociedad corresponden a compromisos por
premios de jubilacién, relativos a la obligacion de abonar un premio al empleado conforme al convenio colectivo de
trabajo que regula las relaciones laborales entre las Oficinas y Despachos en Madrid y sus empleados (convenio al
que estan adheridos los empleados de la Sociedad).

La Sociedad realiz6 la externalizacion de los compromisos por premios de jubilacién, utilizando como vehiculo un
contrato de seguros con Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros.

La Sociedad registra, en su caso, en el epigrafe "Provisiones para riesgos — Provisiones para pensiones y
obligaciones similares" del pasivo del balance el valor actual de los compromisos post-empleo de prestacion definida,
netos del valor razonable de los activos del plan y del coste por los servicios pasados cuyo registro se difiera en el
tiempo, segun se explica a continuacion.

En el caso de que de la aplicacion de lo descrito en el parrafo anterior surja un activo, éste se registra, con el limite
del valor actual de las prestaciones econémicas que pueden retornar a la empresa en forma de reembolsos directos
o en forma de menores contribuciones futuras, mas, en su caso, la parte pendiente de imputar a resultados de costes
por servicios pasados, en el capitulo "Otros activos" del activo del balance. Los ajustes que proceda realizar, en su
caso, en la valoracion del activo vinculado a retribuciones post-empleo, se imputan directamente a patrimonio neto,
reconociéndose como reservas.

Se consideran "activos del plan" aquellos con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones y retinen las
siguientes condiciones:

- No son propiedad de la Sociedad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada a
la Sociedad o al Grupo al que pertenece la Sociedad.

- Sdlo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retornar a la Sociedad,
salvo cuando los activos que quedan en dicho plan sean suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan
o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para reembolsar las
prestaciones de los empleados ya pagadas por la Sociedad.

Se consideran "pérdidas y ganancias actuariales" las que procedan de las diferencias entre hipétesis actuariales
previas y la realidad y de cambios de hipétesis actuariales utilizadas. Las "pérdidas y ganancias actuariales" que
surjan se imputaran en el ejercicio, directamente en el patrimonio neto, reconociéndose como reservas.

El "coste de los servicios pasados" que tiene su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones post-
empleo ya existentes o en la introduccién de nuevas prestaciones se reconoce, en su caso, en la cuenta de pérdidas
y ganancias, linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el momento en el que surgen los nuevos
compromisos Y la fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:

- El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento del valor actual de las obligaciones
que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los empleados) y el coste de los
servicios pasados no reconocidos en el capitulo "Gastos de personal”.

- El coste por intereses (entendido como el incremento producido en el ejercicio del valor actual de las obligaciones
como consecuencia del paso del tiempo), en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros"
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Elrendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y ganancias
en su valor, menos cualquier coste originado por su administracion y los impuestos que les afecten, en el capitulo
" Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros" de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3. Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del resultado correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 fue
aprobada por el Accionista Unico de la Sociedad celebrada el 24 de abril de 2025.

La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2025, que su Consejo de
Administracion propondra a su Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a continuacion, junto con la propuesta
aprobada del ejercicio 2024:

Euros
2025 2024
A dividendos 530.669,22 | 553.900,87
A reservas voluntarias - "
Beneficio (Pérdida) neto de la Sociedad 530.669,22| 553.900,87

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccién

Durante el ejercicio 2025 y 2024 los miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Direccién de la Sociedad no
han devengado importe alguno en concepto de remuneraciones, atenciones estatutarias ni en ningun otro concepto.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 y durante dichos ejercicios, la Sociedad no ha tenido contratado, de forma
individual, ningtin seguro de responsabilidad civil de los Administradores, estando dicho aspecto cubierto por una péliza
contratada por Grupo Catalana Occidente, S.A. (entidad matriz del Grupo Catalana Occidente) y que da cobertura a
todo el Grupo.

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no existian obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de
pensiones y seguros de vida, hi compromisos por avales o garantias con los miembros anteriores y/o actuales de su
Consejo de Administraciéon y Alta Direcciéon. Asimismo, a dichas fechas la Sociedad no tenia anticipos o créditos
concedidos a los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccion.

A cierre de ejercicio el consejo se compone de 3 consejeros (2 hombres y 1 mujer). Uno de los consejeros (hombre) es
el Presidente. El secretario del consejo también es hombre.

Durante el ejercicio se ha producido un cambio en el Consejo de Administracion. En fecha 12 de febrero de 2025, D.
Juan Closa Caiiellas present6 su dimisién como miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad, aprobando
integramente la gestion desarrollada hasta dicha fecha. Como consecuencia de la vacante producida, la Junta General
Extraordinaria de Socios, celebrada el 12 de febrero de 2025, acordé nombrar consejero de la Sociedad y presidente
del Consejo de Administracion a D. Daniel Ciprés Tiscar, haciéndose constar que, con fecha 7 de febrero de 2025, se
recibio la no oposicién de la Comision Nacional del Mercado de Valores a dicho nombramiento, tras el correspondiente
procedimiento de evaluacion de idoneidad llevado a cabo por dicho Supervisor, relativo al cumplimiento de los requisitos
de idoneidad para ser nombrado consejero y presidente.

Informacion en relaciéon con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2025 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés
de la Sociedad.



5. Créditos a intermediarios financieros

5.1 Depésitos a la vista

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos por la Sociedad
en entidades financieras, que estan remuneradas a tipos de interés de mercado. El detalle de dichas cuentas corrientes,
al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Depésitos a la vista (en euros):
BBVA, S.A. 402.719,45 374.039,54
402.719,45 | 374.039,54

Durante el ejercicio 2025 estas cuentas han devengado ingresos financieros por importe de 9,747,82 euros (14.627,26
euros en el ejercicio 2024), y se encuentran registrados bajo el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
de los activos financieros — Intermediarios financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

6. Acciones y participaciones

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacion y clasificacion, en funcién
del criterio de valoracién de los instrumentos financieros que lo integran, es la siguiente:

Euros
Acciones y Participaciones Deterioro de
Valor de
Cartera Acciones y
Cartera Interior Exterior Participaciones | Participaciones Total
31.12.2025
Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto 192,68 - - - 192,68
Activos financieros a coste - - 73.240,00 - 73.240,00
192,68 - 73.240,00 - 73.432,68
31.12.2024
Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto 9.8 - b - 191,69
Activos financieros a coste 2 - 73.240,00 - 73.240,00
191,69 - 73.240,00 - 73.431,69

6.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los instrumentos financieros incluidos, a efectos de su valoracion, en esta categoria, es el siguiente:

Euros
Valor de Valor
Coste Razonable
Ejercicio 2025:
Acciones no cotizadas-
Otros intermediarios financieros 200,00 192,68
200,00 192,68
Ejercicio 2024:
Acciones no cotizadas-
Otros intermediarios financieros 200,00 191,69
200,00 191,69
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Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2025 y 2024, en el saldo de los activos financieros incluidos, a
efectos de su valoracion, en esta categoria, se muestran a continuacion:

Euros
2025 2024
Saldos al inicio del ejercicio 191,69 573,89
Compras y variaciones de valor razonable 0,99 0,39
Ventas - (382,59)
Saldos al cierre del ejercicio 192,68 191,69

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a las
acciones y participaciones clasificadas, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto”.

Ajustes por valoracién en patrimonio neto

El detalle del epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable con cambios
en patrimonio neto” del patrimonio neto del balance, por la parte correspondiente a las “Acciones y participaciones”,
es el siguiente:

Euros
Ajustes por Valoracion en
Valoracién Patrimonio Neto (brutos)
2025 2024 2025 2024
Acciones no cotizadas-
Otros intermediarios financieros 192,68 191,69 (7,32) (8,31)
192,68 191,69 (7,32) (8,31)

Adicionalmente, el movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio
neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto”, durante los ejercicios 2025 y 2024,
por la parte correspondiente a las “Acciones y participaciones”, ha sido el siguiente

Euros
2025 2024
Ajuste por Ajuste por | Ajuste por Ajuste por
Valoracién Impuesto | Valoracién | Valoracién Impuesto | Valoracion
Bruto Diferido Neto Bruto Diferido Neto
Saldos al inicio del ejercicio (8,31) 2,08 (6,23) (26,11) 6,53 (19,58)
Importe transferido a la cuenta de ) ) ) R
pérdidas y ganancias por baja/venta (*) - B
Importe transferido a la cuenta de
pérdidas y ganancias por deterioro (**) - - - - - -
Variacién por valoracién 0,99 (0,25) 0,74 17,80 (4,45) 13,35
Saldos al cierre del ejercicio (7,32) 1,83 (5,49) (8,31) 2,08 (6,23)

(*) Importes incluidos, en funcién de si el resultado es positivo o negativo, en los epigrafes “Ganancias en inversiones financieras — Acciones y
participaciones cartera interior/exterior” o “Pérdidas en inversiones financieras — Acciones y participaciones cartera interior/exterior” de la cuenta

de pérdidas y ganancias.

(**) Véase apartado “Pérdidas por deterioro” anterior.




6.2. Activos financieros a coste — Participaciones

El detalle de estos activos financieros es el siguiente:

Euros
Valor en Libros Neto
2025 2024

Entidades dependientes-
Grupo Catalana Occidente, Tecnologia y Servicios, A.l.E.
Grupo Catalana Occidente, Contact Center, A.LE.

72.000,00 72.000,00
1.240,00 1.240,00
73.240,00 73.240,00

Por otro lado, a continuacién, se muestra la informacion mas significativa relacionada con las entidades

dependientes, multigrupo y asociadas al cierre del ejercicio 2025:

(Prestacion de servicios
tecnolégicos e
informaticos)

Euros
Datos de la Sociedad al 31.12.2025 (*)
G L 4 e Dividendos
% Participacién Valor en Libros de la Sociedad Distribuidos
Resto de Resultado Total Deterioro Deterioro ala

Directo | Indirecto Capital Patrimonio Neto Patrimonio Coste del Ejercicio | Acumulado | Sociedad (**)
Grupo Catalana
Occidente, Tecnologia y
Senvicios, A.1E. 0,2010% - | 35.826.000,00 | (517.080,33) |525.150,33 |35.834.070,00 | 72.000,00 5 : Y

Grupo Catalana
Occidente, Contact
Center, A.L.E. (Prestacion | 0,1550%
de servicios tecnolégicos
e informaticos)

600.000,00 83.519,91 775,03

684.294,94 1.240,00 - =

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales del ejercicio 2025, no auditadas a la fecha de formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de las
sociedades Grupo Catalana Occidente Tecnologia y Servicios, A.l.E. y Grupo Catalana Occidente Contact Center, A.LE.

(**) Importe incluido, en su caso, en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y

participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a las
participaciones clasificadas, a efectos de su valoracién, como “Activos financieros a coste”.

7. Valores representativos de deuda

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a la clasificacion, en funcién de la

valoracién de los instrumentos financieros lo integran, es la siguiente:
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Euros
Otros Ajustes por Valoracién
Valores de Valores de Deterioro de
Activos Renta Fija Renta Fija Intereses Valor de
Monetarios y Cartera Cartera Activos | Devengados | Instrumentos
Deuda Publica Interior Exterior Dudosos | no Vencidos | de Deuda Total
31.12.2025
Activos financieros a valor
razonable con cambios en el - | 401.390,00 | 2.404.980,00 - 27.117,46 2.833.487,46
patrimonio neto
- | 401.390,00 | 2.404.980,00 - | 27.117,46 - | 2.833.487,46
31.12.2024
Activos financieros a valor
razonable con cambios en el 199.268,00 | 492.485,00 | 2.184.392,00 - 21.828,22 - 2.897.973,22
patrimonio neto
199.268,00 | 492.485,00 | 2.184.392,00 - | 21.828,22 - | 2.897.973,22

Durante el ejercicio 2025 los Activos Monetarios y Deuda Publica y Otros Valores de Renta Fija Cartera Interior han
generado rendimientos por importe de 9.162,28 euros (14.037,18 euros a 31 de diciembre de 2024), los cuales
corresponden a intereses explicitos e implicitos. Dichos rendimientos significan un 1,02% de rentabilidad sobre el valor
nominal total de la cartera (1,75% a 31 de diciembre de 2024).

Durante el ejercicio 2025 los Valores de Renta Fija Cartera Exterior han generado rendimientos por importe de 55.444,55
euros (49,207,26 euros a 31 de diciembre de 2024), los cuales corresponden a intereses explicitos e implicitos. Dichos
rendimientos significan un 1,63% de rentabilidad sobre el valor nominal total de la cartera (2,24% a 31 de diciembre de
2024).

7.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle de los instrumentos financieros incluidos, a efectos de su valoracion, en esta categoria, es el siguiente:

Euros
Valor de Valor
Coste Razonable

Ejercicio 2025:

Administracion Central- - -
Pagarés y Letras del Tesoro - -
Otra Deuda Publica - -

Administracion Autonémica - -

Administracion Local - -

Otros valores de renta fija cotizados- 403.358,75 403.995,48
Entidades de depésito 403.358,75 | 403.995,48

Otros intermediarios financieros - -
Empresas no financieras - -
Otros valores de renta fija no cotizados - -
Cartera exterior. Renta fija 2.402.407,69 | 2.429.491,98
2.805.766,44 | 2.833.487,46

Ejercicio 2024:

Administracién Central- 199.416,18 201.719,34
Pagarés y Letras del Tesoro - -
Otra Deuda Publica 199.416,18 | 201.719,34

Administracion Autonémica -
Administracién Local - -
Otros valores de renta fija cotizados- 499.871,08 | 494.663,39

Entidades de depésito 399.875,33 394.040,81
Otros intermediarios financieros - -
Empresas no financieras 99.995,75 100.622,58
Otros valores de renta fija no cotizados - -
Cartera exterior. Renta fija 2.180.175,77 | 2.201.590,49

2.879.463,03 | 2.897.973,22




Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2025 y 2024, en el saldo de los activos financieros incluidos, a
efectos de su valoracion, en esta categoria, se muestran a continuacion:

Euros
2025 2024
Saldos al inicio del ejercicio 2.897.973,22 2.643.568,15
Adquisiciones y variaciones de valor razonable 1.416.524,68 338.929,70
Ventas y amortizaciones (1.481.009,44) (84.523,63)
Saldos al cierre del ejercicio 2.833.487,46 2.897.973,22

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han obtenido resultados por la venta o amortizacion de los valores
representativos de deuda.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda
es el siguiente:

Euros
Vencimiento 2024 2024

Inferior a 1 afio 1.099.486,31 1.309.160,77
Comprendido entre 1y 2 afios 718.962,64| 1.281.534,60
Comprendido entre 2 y 3 afios 711.047,88 -
Comprendido entre 3 y 4 afios 303.990,63 307.277,85
Comprendido entre 4 y § afios - -
Superior a 5 afios - -

2.833.487,46| 2.897.973,22

Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a los valores
representativos de deuda clasificados, a efectos de su valoracion, como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto”.

Ajustes por valoracién en patrimonio neto
El detalle del epigrafe “Ajustes por valoracion en patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable con cambios

en patrimonio neto” del patrimonio neto del balance, por la parte correspondiente a los “Valores representativos de
deuda”, es el siguiente:
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Euros
Ajustes por Valoracién en
Valoracién Patrimonio Neto
2025 2024 2025 2024

Administracién Central- - 201.719,34 - (148,18)
Pagarés y Letras del Tesoro - - - -
Otra Deuda Publica -| 201.719,34 - (148,18)
Administracién Autonémica - - - -
Administracién Local - - - -
Otros valores de renta fija cotizados- 403.99548 | 494.663,39 (1.968,75) (7.386,08)
Entidades de depdsito 403.995,48 394.040,81 (1.968,75) (7.141,33)
Otros intermediarios financieros - - -
Empresas no financieras - 100.622,58 - (244,75)
Otros valores de renta fija no cotizados - - -
Cartera exterior. Renta fija 2.429.491,98 | 2.201.590,49 2.572,31 4.216,23
2.833.487,46 | 2.897.973,22 603,56 (3.318,03

Adicionalmente, el movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracién en patrimonio
neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto”, durante los ejercicios 2025 y 2024,
por la parte correspondiente a los “Valores representativos de deuda”, ha sido el siguiente:

Euros
2025 2024
Ajuste por Ajuste por | Ajuste por Ajuste por
Valoraciéon Impuesto | Valoracién | Valoracion Impuesto | Valoracion
Bruto Diferido Neto Bruto Diferido Neto

Saldos al inicio del ejercicio (3.318,03) 829,50 | (2.488,53) | (39.080,43) 9.770,10 | (29.310,33)
Importe transferido a la cuenta de

pérdidas y ganancias por baja/venta - - - - - -
Importe transferido a la cuenta de

pérdidas y ganancias por deterioro (*) - - - - - -

Variacioén por valoracién 3.921,59 (980,40) 294116 | 35.762,40 | (8.940,60) [ 26.821,80

Saldos al cierre del ejercicio 603,56 (150,90) 452,63 | (3.318,03) 829,50 | (2.488,53)

(*) Véase apartado “Pérdidas por deterioro” anterior.
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. ___Inmovilizado material

La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo, durante dichos
ejercicios, ha sido el siguiente:

Euros
Equipos de
proceso de la
informacién

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2024 19.410,56
Adiciones -
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 19.410,56
Adiciones -
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2025 19.410,56
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2024 (16.600,27)
Dotaciones (1.416,16)
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 (18.016,43)
Dotaciones (1.234,85)
Retiros -
Saldos al 31 de diciembre de 2025 (19.251,28)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2024 1.394,13

Saldos al 31 de diciembre de 2025 159,28

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, existe inmovilizado material de uso propio, totalmente amortizado y en uso, por
importe de 15.587,49 y 14,099,19 euros, respectivamente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a este epigrafe
del activo del balance. Asimismo, al cierre de dichos ejercicios la Sociedad no tenia activos adquiridos ni cedidos en
régimen de arrendamiento financiero.

. Otros activos

Otros activos

El epigrafe de “Otros activos — Otros” a 31 de diciembre de 2025 incluye el saldo de préstamos al personal por 25.868,26
euros (17.488,44 euros de préstamos al personal en el ejercicio 2024) (véase Nota 20).

. _Periodificaciones

En el epigrafe “Periodificaciones — Otras periodificaciones” del activo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 incluye
principalmente las comisiones pendientes de cobro por los servicios prestados (véase Nota 18).
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Euros
2025 2024
Comisiones y gastos pagados no devengados - -
Otras periodificaciones 139.821,61 130.301,53
139.821,61 130.301,53

Adicionalmente, el epigrafe “Periodificaciones — Gastos devengados no vencidos” del pasivo a 31 de diciembre de 2025
y 2024 incluye principalmente las comisiones pendientes de pago a los agentes (véase Nota 19).

Euros
2025 2024
Comisiones y gastos pagados no devengados - -
Gastos devengados no vencidos 86.372,41 82.814,54
Otras periodificaciones - -
86.372,41 82.814,54

11. _Contratos de seguros vinculados a pensiones y Provisiones para riesgos

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

El valor actual de los compromisos ha sido determinado aplicando para su cuantificacion los siguientes criterios:

- Método de calculo: “unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como generador de una
unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.

- Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las hipétesis actuariales
mas significativas que han considerado en sus calculos han sido los siguientes:

Retribuciones post-empleo y Otras retribuciones a largo plazo

2025

2024

Crecimiento salarial anual
Tablas de mortalidad
Tablas de supervivencia

2,00%
PASEM2020 Rel 1er Orden
PER2020 Col 1er Orden

Tablas de incapacidad PEAIMF 2007 G PEAIMF 2007 G
IPC 2,00% 2,00%
Tasas de rotacion (*) Experiencia Propia Experiencia Propia
Tasa de descuento 4,02% 3,32%

Edad de jubilacién 65 65

PASEM2020 Rel 1er Orden
PER2020 Col 1er Orden

2,00%

(*) No se han tenido en cuenta tasas de rotacion para el compromiso por compensacion por eliminacion de la cobertura del riesgo.

- Tasade descuento: La Sociedad ha determinado la tasa de descuento a partir de la curva de Bonos Corporativos
AA denominados en euros, a 31 de diciembre de 2025. Dicha curva se basa en el universo de bonos corporativos
Markit iBoxx € Corporates AA a la misma fecha y se ha considerado una duracién esperada de los compromisos

de 19,89 afios.

Los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por los compromisos por retribuciones a largo plazo al
personal de prestacion definida se muestran a continuacion:



12

Euros
2025 2024
Coste de servicios del periodo corriente 1.122,00 1.128,00
Coste por intereses 851,00 897,00
Rendimiento esperado de los contratos de seguro - -
Total 1.973,00 2.025,00

El movimiento en el valor actual de los compromisos asumidos por la Sociedad es el siguiente:

Euros
2025 2024
Valor actual de las obligaciones al inicio del ejercicio 25.084,32 25.485,02
Coste de servicios del periodo corriente 1.122,00 1.128,00
Coste por intereses 851,00 897,00
Pago de prestaciones - -
Traspasos - (695,70)
Ganancias)/pérdidas actuariales (*) 2.943,13 (1.730,00)
Valor actual de las obligaciones al cierre del ejercicio 30.000,45 25.084,32

(*) Al 31 de diciembre de 2025, las pérdidas actuariales relativas al premio de permanencia se registran
en la cuenta de resultados en el capitulo “Gastos de personal” por importe de 172 euros (220 euros al 31
de diciembre de 2024).

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantiene saldo por los contratos de seguros con Occident GCO, S.A.U. de
Seguros y Reaseguros (Grupo Catalana Occidente) vinculados a los compromisos por retribuciones a largo plazo al
personal de prestacion definida por importe de 18.738,73 euros (18.291,29 euros a 31 de diciembre de 2024) y se
encuentran registrados en el epigrafe “Contratos de seguros vinculados a pensiones” (Véanse Notas 2.g).

La situacion de los compromisos por retribuciones post-empleo al personal de prestacion definida al 31 de diciembre de
2025 y a 31 de diciembre de 2024 se muestra a continuacion:

Euros
2025 2024

Valor actual de las obligaciones 30.000,45 25.084,32
Valor razonable de los activos no afectos - -

.__Patrimonio neto

Capital

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 300 acciones de 1.000 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los derechos econémicos y politicos, no
existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones y que no cotizan en Bolsa.

Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros posee la totalidad de las acciones representativas del capital social.

A cierre del ejercicio 2025 y 2024, la Sociedad mantiene un contrato de alquiler de las oficinas y un contrato como
representante para la comercializacion de fondos de inversion con su Accionista Unico.
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Reservas y resultados de ejercicios anteriores
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La composicion del saldo de los epigrafes “Reservas” y “Resultados de ejercicios anteriores” del patrimonio neto del
balance, asi como el movimiento que se ha producido en los mismos, en su caso, durante los ejercicios 2025 y 2024,

se muestra a continuacion:

Euros
Reservas Resultados
de

Reserva Reservas Otras Total Ejercicios

Legal Voluntarias Reservas Reservas Anteriores

Saldos al 1 de enero de 2024 105.383,80 | 2.360.591,42 | (11.195,87) | 2.454.779,35 -
Aplicacion del resultado del ejercicio 2023 (*) - - - - -
Distribucién de dividendos contra reservas - - - - -
Variacién de valor retribuciones post empleo - - 58,70 58,70 -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 105.383,80 | 2.360.591,42 | (11.137,17) | 2.454.838,05 -
Aplicacion del resultado del ejercicio 2024 (*) - - E = 5
Variacién de valor retribuciones post empleo - -| (3.033,12) (3.033,12) -
Saldos al 31 de diciembre de 2025 105.383,80 | 2.360.591,42 | (14.170,29) | 2.451.804,93 -

(*) Una vez distribuidos, en su caso, los dividendos aprobados en las reuniones de las respectivas Juntas Generales de Accionistas

(véase Nota 3-a).

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, |a reserva legal alcanzaba el 20% del capital social.

.__Situacion fiscal

i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, en el epigrafe “Otros activos — Administraciones publicas” del activo del balance no
habia registrado ninguin importe con las Administraciones Publicas.

Por otro lado, el saldo del epigrafe “Otros pasivos — Administraciones publicas” del pasivo del balance incluye, al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Euros
2025 2024
::nilsg?g:ssto sobre la Renta de las Personas 30.274,88 28.123 44
Organismos de la Seguridad Social acreedores 6.265,76 6.079,83
36.540,64 34.203,27




ii. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios correspondiente a los
ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:

Euros
2025 2024
Resultado contable antes de impuestos 696.284,36| 666.291,27
Diferencias permanentes:

Aumentos / Disminuciones (46.164,59)| (104.381,88)
Diferencias temporales:

Aumentos / Disminuciones 923,16 7.820,91
Base imponible (resultado fiscal) 651.042,93| 569.730,30
Cuota integra del ejercicio 162.760,73| 142.432,58
Deducciones y bonificaciones (5.508,74) (45,67)
Cuota liquida 157.251,99( 142.386,91

Euros
2025 2024
Pasivos corrientes
Impuesto sociedades 2024 -|  142.386,91
Impuesto sociedades 2025 157.251,99 -
Pagos a cuenta Impuesto sociedades y retenciones (87.790,09)| (62.376,00)
69.461,90 80.010,91
Pasivos diferidos
Impuesto sobre ajustes de cambios de valor de inversiones o o
financieras
69.461,90 80.010,91

iii. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los
ejercicios 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

Euros
2025 2024

Resultado contable antes de impuestos 696.284,36 666.291,27
Cuota 174.071,09 166.572,82
Impacto diferencias permanentes (11.541,15) | (26.095,47)
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
Deducciones y bonificaciones (5.508,74) (45,67)
Diferencias en la liquidacion definitiva del IS del ejercicio 8.593,94 | (28.041,28)
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en la cuenta

De pérdidas y ganancias (*) 165.615,14 | 112.390,40

(*) Importes incluidos en el epigrafe “Impuesto sobre el beneficio del periodo” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.
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iv. Desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

El desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024, se muestra

a continuacion:

Euros
2025 2024
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 165.845,93 114.345,63
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas (230,79) (1.955,23)
Total gasto (ingreso) por impuesto (*) 165.615,14 112.390,40
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(*) Importes incluidos en el epigrafe “Impuesto sobre el beneficio del periodo” de la cuenta

de pérdidas y ganancias.

v. Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos en el patrimonio neto de la Sociedad, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024,
asi como el movimiento que se ha producido en los mismos, durante dichos ejercicios, es el siguiente:

Euros

Activos Fiscales Diferidos(*)

Pasivos Fiscales Diferidos

2025 2024 2025 2024
Activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto (véanse Notas 6y 7):
Saldo al inicio del gjercicio 831,58 9.776,63 -
Aumentos 4.624,57 10.563,61 -
Disminuciones (5.605,23) | (19.508,66) -
Otros movimientos & = =
(149,08) 831,58 -
Provisiones para pensiones y obligaciones a largo
plazo (véase Nota 11):
Saldo al inicio del ejercicio 3.712,39 3.731,95 -
Aumentos 1.011,05 467,91 -
Disminuciones - (487,47) -
Otros movimientos - - -
4.723,44 3.712,39 -
Otras diferencias temporarias:
Saldo al inicio del ejercicio 13.422,21 7.465,30 -
Aumentos 230,79 16.271,99 -
Disminuciones (6.546,79) | (10.315,08) -
Otros movimientos - - -
7.106,21 13.422,21 -
Saldo al cierre del ejercicio 11.680,57 17.966,18 -

(*) Incluye los activos fiscales diferidos por compromisos por pensiones.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacioén sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

vi. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

El 14 de enero de 2002, la Agencia Tributaria concedié la aplicacion del régimen especial de consolidacion fiscal del
Impuesto sobre Sociedades a la sociedad dominante Grupo Catalana Occidente, S.A. y a las dependientes de ésta,
entre las que se encuentra la Sociedad desde su constitucion.




Con efectos 1 de enero de 2014, la Administracién Tributaria concedi6 la aplicacién del Régimen Especial del Grupo de
Entidades del Impuesto sobre el Valor Afiadido a la sociedad dominante Grupo Catalana Occidente, S.A. y a las
dependientes de ésta, entre las que se encuentra la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion los siguientes ejercicios:

Impuestos Ejercicios
Impuesto de Sociedades 2020-2024 (*)
Impuesto sobre el Valor Afiadido Diciembre 2021-Noviembre 2025 (*) (**)
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Diciembre 2021-Noviembre 2025 (**)
Fisicas y del Impuesto sobre Sociedades
Impuesto sobre las Primas de Seguro 2020-Noviembre 2025 (**)
Otros 2022-2025
Impuestos Locales 2022-2025

(*) Entre los meses de abril y junio de 2025 se formalizaron, ante la Agencia Tributaria, las actas correspondientes a las siguientes
actuaciones inspectoras de alcance general: (i) ~Grupo Catalana Occidente, S.A., en su condicién de entidad dominante del grupo
de consolidacion fiscal 173/01, para la comprobacién del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2016 a 2019 y determinados
conceptos del ejercicio 2020; y (ii) ~Grupo Catalana Occidente, S.A., en su condicién de entidad dominante del grupo de IVA002/14,
para la comprobacion del IVA de los meses de junio a diciembre de 2019. El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2025 esta
pendiente de presentacion, siendo la fecha maxima para su presentacion el 27 de julio de 2026.

(**) De acuerdo con alguna sentencia del Tribunal Supremo, que defiende una tesis en principio ya superada, el ejercicio 2018
prescribiria el 30 de enero de 2025, tras la finalizacién del plazo para la presentacion de los Restiimenes Anuales correspondiente
a dicho ejercicio. Adicionalmente, el periodo de Junio a Diciembre de 2020 esta siendo objeto de inspeccion.

Lo anterior debe entenderse sin perjuicio del articulo 66.bis de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria,
que establece el derecho a favor de la Administracién para iniciar el procedimiento de comprobacién de: (i) las bases o
cuotas compensadas o pendientes de compensacion o de deducciones aplicadas o pendientes de aplicacién, prescribira
a los diez afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo reglamentario establecido para presentar
la declaracién o autoliquidacién correspondiente al ejercicio o periodo impositivo en que se generd el derecho a
compensar dichas bases o cuotas o a aplicar dichas deducciones; y (ii) investigar los hechos, actos, elementos,
actividades, explotaciones, negocios, valores y demas circunstancias determinantes de la obligacién tributaria para
verificar el correcto cumplimiento de las normas aplicables.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las operaciones
efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos fiscales de caracter
contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que la posibilidad de que se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

14. Gestion del riesgo
Riesgos financieros

Los riesgos financieros en los que podria incurrir la Sociedad como consecuencia de su actividad con instrumentos
financieros son los siguientes:

o El riesgo de mercado definido como el riesgo de que un activo financiero experimente variaciones en su valor
de mercado como consecuencia de movimientos adversos en sus factores de riesgo: precio, tipo de interés, tipo
de cambio, motivados por factores especificos que afecten al propio instrumento financiero o a su emisor, o por
factores que afecten a todos los instrumentos similares negociados en el mercado.

En este sentido, la Sociedad tiene establecido a través de su aprobacion por parte del Consejo de Administracion,
un sistema de limites que normaliza la toma de posiciones y la asuncién de compromisos por cuenta propia.

e El riesgo de crédito es el riesgo de las posibles pérdidas que asume la Sociedad como consecuencia del
incumplimiento de las obligaciones contractuales que incumben a las contrapartes con las que se relaciona.
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Las contrapartes mas relevantes con las que la Sociedad se relaciona y las relaciones con las mismas que
conllevan algun tipo de riesgo de crédito son:

- Las Entidades Gestoras de los Fondos de Inversion colectiva comercializados por la Sociedad, en lo
referido a los pagos por comisiones de comercializacion a la Sociedad establecidos contractualmente.
El riesgo atribuido por la Sociedad a dicha contraparte es un riesgo bajo, puesto que hablamos de una
posicion frente a una instituciéon supervisada por los organismos correspondientes.

- La Entidad Bancaria BBVA, en lo referente a la tesoreria depositada en cuenta corriente de dicha
entidad financiera. El riesgo atribuido por la Sociedad a dicha contraparte es un riesgo bajo, puesto que
se refiere a una posicién frente a una entidad financiera autorizada y supervisada por las autoridades
competentes responsables de la autorizacion y supervision de las entidades de crédito, con una alta
calificacion crediticia.

- La Administracién Publica, por la emisién de valores de deuda. El riesgo atribuido por la Sociedad a
dicha contraparte es un riesgo nulo, puesto que estamos hablando de una posicion frente a una
administracion central de un estado miembro de la Unién Europa, el Estado Espafiol.

- Losdistintas Sociedades emisoras de valores privados de deuda. El riesgo atribuido a estas Sociedades
es bajo puesto que se trata de sociedades supervisadas por los organismos correspondientes y cuyos
valores emitidos cotizan en mercados regulados.

e Elriesgo de liquidez es el riesgo de no mantener suficiente efectivo liquido para cancelar todas sus_obligaciones
a tiempo.

No existe riesgo de liquidez desde el momento en que la operativa disefiada para la compra de participaciones
de los Fondos de Inversion prevé que el ingreso por el participe, se efectué directamente a la cuenta corriente
de los Fondos de Inversién comercializados por la Agencia.

Por otra parte, las transferencias en efectivo resultantes de los reembolsos de participaciones de los fondos de
inversién comercializados, se realizan directamente por la Entidad Depositaria a la cuenta bancaria indicada por
el participe, desapareciendo también en este caso el riesgo de liquidez derivado de la operativa.

Ademas, el pago de comisiones a los representantes se realiza una vez que la Sociedad ha cobrado de la Entidad
Gestora su comisién de comercializacion por la distribucion de participaciones de los fondos de inversion.

No obstante, la actividad diaria de la compaiiia requiere el pago de una serie de gastos fijos que podrian originar
un déficit de liquidez en la tesoreria de la Sociedad.

Para mitigar este riesgo, se dispone de un presupuesto sobre las necesidades de liquidez de la Sociedad para
efectuar los pagos relacionados con su actividad. El aplicativo informatico propio de la Sociedad, reconoce las
futuras entradas y salidas de efectivo que se pueden producir en la Sociedad, permitiendo realizar una prevision
de las necesidades de liquidez. Adicionalmente, el departamento de Contabilidad realiza las previsiones de
tesoreria con periodicidad frecuente.

Adicionalmente a las medidas de cobertura de cada riesgo especifico la Sociedad ha externalizado la Unidad de
Cumplimiento Normativo y Gestion de Riesgos en Grupo Catalana Occidente, S.A., que se responsabiliza de la
supervision de los sistemas de control, seguimiento y evaluacion del riesgo dentro de la Agencia de Valores.

Algunas de las funciones que corresponden a esta unidad son las siguientes:

e Comprobar que los métodos y procedimientos estén relacionados con la eficiencia de las operaciones, con el
cumplimiento de las normas internas y con el proceso de toma de decisiones.

e Revision de los tipos de riesgo asumidos por la Sociedad, evaluacién de su criticidad, identificacion de limites
o niveles de riesgo deseables o asumibles en la actividad, grado de coherencia de los procedimientos con la
actividad real y recomendaciones a desarrollar e implantar.

e Revisar el cumplimiento de los limites operativos y de riesgo aplicables al desarrollo de la propia gestion.



e Verificar la adecuacion y eficacia de las politicas y los procedimientos de gestion del riesgo.

e Verificar el nivel de cumplimiento de inversién y por sus personas competentes en lo que atafie a las
disposiciones, procesos y mecanismos adoptados de conformidad con sus funciones.

e Verificar la adecuacion y eficacia de las medidas adoptadas para hacer frente a cualquier posible deficiencia
en esas politicas, procedimientos, disposiciones, procesos y mecanismos, incluyendo los casos en que el
personal de la empresa no cumpla dichas disposiciones, procesos y mecanismos o no aplique tales politicas
y procedimientos.

e Informar con una periodicidad al menos anual al Consejo de Administracién y a la Alta Direccion de las
ineficiencias observadas que, en cuanto a riesgos, se den en la Sociedad, proponiendo las mejoras que
considere necesarias.

e Averiguar el grado en que se estan cumpliendo las instrucciones, planes y procedimientos ordenados por la
Alta Direccion.

e Confeccionar todos los informes necesarios para someter a la consideracion de la Alta Direccion.

e Elriesgo de sostenibilidad se define como aquel riesgo que constituye la posibilidad de pérdidas impulsadas
por los factores ambientales, sociales y de gobernanza (“ESG” por sus siglas en inglés).

15. Gestion de Capital

El Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 relativo a los
requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, establece requisitos prudenciales uniformes que se
aplican a las empresas de servicios de inversioén autorizadas y supervisadas conforme a la Directiva 2014/65/UE y
supervisadas en cuanto al cumplimiento de los requisitos prudenciales con arreglo a la Directiva (UE) 2019/2034 en
relacion a los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en la que se determinan dichos
recursos propios, y los procesos e informacion sobre el nivel de solvencia que deben realizar las entidades, asi como
de la informacién de caracter publico que deben elaborar.

La Sociedad cumple con las condiciones para considerarse empresa de servicios de inversién pequefia y no
interconectada, por lo que no posee requisitos de liquidez.

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente. De cara a garantizar el cumplimiento
de estos riesgos, la Sociedad, realiza una supervisién continua del perfil de riesgos y del ambito de control establecido,
que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en las politicas de gestion y control de riesgos, asi como los
medios y sistemas informaticos, que pudieran incidir en un incremento de las necesidades de recursos propios.

Los resultados de esta supervisién continua son informados mediante el Informe Anual de Autoevaluacién de Capital y
el Informe de Solvencia, aprobados por el Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos por la
normativa en vigor en cada momento.
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16. Operaciones con partes vinculadas

El detalle de las principales operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024

ACTIVO:
Acciones y participaciones — Participaciones (Nota 6)

Grupo Catalana Occidente, Tecnologia y Servicios, A.|.E. 72.000,00 72.000,00

Grupo Catalana Occidente, Contact Center, A.LLE. 1.240,00 1.240,00
Contratos de seguros vinculados a pensiones (Nota 11) -

Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (*) 18.738,73 18.291,29
Periodificaciones: Comisiones percibidas (Nota 18)

Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.G.LI.C., S.A. 49.005,77 42.365,56

Gesiuris Asset Management, S.G.L.I.C., S.A. 90.815,84 87.935,97

231.800,34 221.832,82

PASIVO:
Pasivos Fiscales — Corrientes (Nota 13)

Grupo Catalana Occidente, S.A. 69.461,90 80.010,91
Periodificaciones: Comisiones satisfechas

Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (*) 9.668,09 5.821,51

Occident GCO Mediadores, S.A. 10.291,06 6.797,52

89.421,05 92.629,94

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Debe-

Comisiones y corretajes satisfechos (Nota 19)
Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (*) 106.509,54 125.698,76
Bilbao Vida y Gestores Financieros, S.A. - 30.730,03
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A. - 13.083,67
Occident GCO Mediadores, S.A. 118.194,39 39.336,11

Gastos generales (Nota 21)
Grupo Catalana Occidente, S.A. 28.276,30 26.488,05
Grupo Catalana Occidente Gestién de Activos, S.G.LI.C., S.A. 529,64 555,57
Grupo Catalana Occidente Tecnologia y Servicios, A.L.E. 7.260,00 7.260,00
Grupo Catalana Occidente Contact Center, A.L.E. 6.674,21 6.733,28
Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (*) 7.732,57 8.085,37

275.176,65 257.970,84

Haber-

Comisiones percibidas (Nota 18)
Gesiuris Asset Management, S.G.LI.C., S.A. 1.087.444,26 | 1.068.639,73
Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.G.1.1.C., S.A. 560.643,73 509.527,27

1.648.087,99 | 1.578.167,00

(*) Accionista Unico de la Sociedad (véase Nota 12).

17. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo), sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, el Grupo al que pertenece la Sociedad tiene constituido un
Departamento de Atencion al Cliente que da cobertura a la Sociedad.

El Departamento de Atencién al Cliente ha elaborado con fecha 18 de febrero de 2026 el informe anual del servicio de
atencién al cliente correspondiente al ejercicio 2025, en el que se informa del desarrollo de su funcién, comunicando
que, durante el ejercicio 2025, se han presentado dos reclamaciones frente a la Sociedad en el Departamento de
Atencién al Cliente del Grupo. Una de las reclamaciones fue inadmitida y la otra admitida parcialmente a favor del
reclamante; no obstante, tras evaluarse el perjuicio, no procedié compensacion alguna al cliente. La entidad realiza las
gestiones oportunas y el Departamento de Atencién al Cliente del Grupo resuelve la reclamacion admitida tras



alcanzarse un acuerdo entre las partes, quedando ambas reclamaciones resueltas dentro del ejercicio. Debido a ello,
no ha sido necesario dictar ninguin tipo de decisién, recomendacion o sugerencia.

18. Comisiones percibidas

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones devengadas
a favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral del tipo de interés efectivo
de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por diferentes epigrafes, en funcién de
la actividad realizada por la Sociedad.

Los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad, en los ejercicios 2025 y 2024, lo han sido, en su totalidad, en
territorio nacional. (véase Nota 16)

El importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2025 y 2024 y, en su caso, pendientes de cobro al
cierre de dichos ejercicios, se incluye en el epigrafe “Periodificaciones — Otras periodificaciones” del activo del balance
(véanse Nota 10).

Euros
2025 2024
Comisiones percibidas
Gesiuris Asset Management, S.G.LI.C., S.A. 1.087.444,26 | 1.068.639,73
Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.G.1I.C., S.A. 560.643,73 509.527,27
1.648.087,99 | 1.578.167,00

19. Comisiones y corretajes satisfechos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones pagadas (o a
pagar) por la Sociedad, devengadas durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integral del tipo de
interés efectivo de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por diferentes epigrafes,
en funcion de la actividad que remuneran dichas comisiones.

El importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2025 y 2024 y, en su caso, pendientes de cobro al
cierre de dichos ejercicios, se incluye en los epigrafes “Periodificaciones — Gastos devengados no vencidos” del pasivo
del balance (véanse Nota 10).

Euros
2025 2024

Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades
Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros 106.509,54| 125.698,76
Bilbao Vida y Gestores Financieros, S.A. - 30.730,03
Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A. - 13.083,67
Occident GCO Mediadores, S.A. 118.194,39 39.336,11
Resto Representantes 385.121,20 360.940,50

609.825,13 | 569.789,07
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20. Gastos de personal

21.

El detalle de gastos de personal y cargas sociales de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024

Sueldos y gratificaciones 237.233,68 237.383,68
Cuotas a la Seguridad Social 66.319,51 63.316,77
Dotaciones (reversion) a fondos de pensiones internos 10.387,71 14.966,61
Aportaciones a fondos de pensiones externos - -
Indemnizaciones por despidos - -
Gastos de formacién - 26,14
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital - -
Otros gastos de personal 12.258,46 10.834,53

326.199,36 326.527,73

Por otro lado, el saldo del epigrafe “Otros activos — Otros” del activo del balance incluye, al cierre de los ejercicios 2025
y 2024, 25.868,26 y 17.488,44 euros, respectivamente, correspondientes al importe de los anticipos y créditos
concedidos por la Sociedad a su personal (véase Nota 9).

A 31 de diciembre de 2025, la cuenta “Dotaciones (reversion) y aportaciones a fondos de pensiones” recoge un gasto
por aportaciones definidas por beneficios para empleados de 11.530,56 euros y una reversién por prestaciones definidas
para empleados de 1.142,85 euros (11.064,83 y 3.901,78 euros de gastos por aportaciones y prestaciones definidas en
el ejercicio 2024, respectivamente) (véanse Notas 2 q. y 11).

Nuamero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2025 y 2024, asi como la distribucién por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacién:

O0P23513.

2025 2024
Empleados al cierre del Empleados Empleados al cierre del
ejercicio al cierre del ejercicio Empleados
ejercicio al cierre del
Mujeres | Hombres | Total Mujeres Mujeres | Hombres [ Total ejercicio
Direcciéon - 1 1 1 - 1 1 1
Titulados 2 - 2 2 2 - 2 2
Administrativos 1 - 1 1 1 - 1 1
3 1 4 4 3 1 4 4

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior al
33%.

Gastos Generales y Otros gastos de explotacién

a) Gastos generales

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad durante los
ejercicios 2025 y 2024, se incluyen en el epigrafe “Gastos generales — Alquileres de inmuebles e instalaciones” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Por otro lado, el importe de la fianza constituida por la Sociedad, asociada al
mencionado arrendamiento, se encuentra registrada, en su caso, en el epigrafe “Otros activos — Otros” del activo del
balance. Dicho contrato se ha suscrito con la entidad Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros (véase Nota 16).
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Euros

2025 2024
Alquileres de inmuebles e instalaciones 7.732,57 8.085,37
Comunicaciones 934,24 994,36
Sistemas informaticos 7.260,00 7.260,00

Suministros - -
Conservacion y reparacion - -
Publicidad y propaganda - -
Representacion y desplazamiento 1.589,57 1.927,13
Organos de gobierno (dietas, primas, etc.) - -
Servicios administrativos subcontratados - -
Otros servicios de profesionales independientes 6.075,01 8.416,52
Resto de gastos 54.952,46 53.926,26
78.543,85 80.609,64

La Sociedad tiene formalizado con la entidad participada “Grupo Catalana Occidente, Tecnologia y Servicios A.lLE
(véase la nota 7) un contrato de prestacion de servicios informaticos a los efectos de cumplir con la normativa sobre los
requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las empresas de inversion establecido en la Directiva
2006/73/CE de la Comision Europea de 10 de agosto por la que se aplica la Directiva 2004/30/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, y mas concretamente sobre la externalizacion de funciones operativas esenciales, dado que la
prestacion de servicios informaticos cumple con los requisitos para ser considerada funcién esencial.

La Sociedad tiene formalizado con la entidad participada “Grupo Catalana Occidente, Contact Center” un contrato de
prestacion de servicios de gestion de las comunicaciones por el que se ha abonado 6.674,21 euros en 2025 y 6.733,28
euros en 2024.

La Sociedad tiene formalizado con la entidad del grupo “Grupo Catalana Occidente Gestion de Activos, S.A. SGIIC” un
contrato de gestion y administracién de inversiones por el que se abona una comisién mensual que ha ascendido en
los ejercicios 2025 y 2024 a importes totales de 529,64 y 555,57 euros respectivamente.

La Sociedad tiene suscrito con Occident GCO, S.A.U. de Seguros y Reaseguros un contrato de arrendamiento de
inmuebles.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad
como subarrendataria (sin incluir otros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y similares), de
acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros
por IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre el valor afiadido son las
siguientes:

Arrendamientos Operativos Euros
Cuotas Minimas 2025 2024
Menos de un afio 7.158,36 6.625,00

Entre uno y cinco afios - u
Mas de cinco afios

7.158,36 6.625,00

El importe pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe “Otros pasivos — Otras deudas no relacionadas con operaciones de
valores” del pasivo del balance.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, los importes correspondientes al auditor de la sociedad, PricewaterhouseCoopers,
S.L., o a cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Gastos generales — Otros servicios de profesionales
independientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias, han sido los siguientes:



CLASE 82

O0P235

Honorarios correspondientes a
PricewaterhouseCoopers, S.L. o
Empresa de la misma Red
(Euros) (*)
2025 2024

Servicios de Auditoria 10.800,00 10.500,00
Servicios distintos de la auditoria-

Servicios exigidos por la normativa aplicable - -

Otros servicios de verificacion - -

Servicios fiscales - -

Otros servicios - -

Total servicios profesionales 10.800,00 10.500,00

(*) Importes sin IVA y sin gastos

b) Contribuciones e impuestos

1

ok

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los impuestos devengados durante los ejercicios

2025 y 2024 que le son de aplicacion a la Sociedad, distintos del Impuesto sobre Sociedades.

Euros
2025 2024
Aportacién Fondo garantia inversiones 1.800,00 1.800,00
Tasas CNMV 4.419,86 5.455,80
IAE 4.715,73 4.750,76
10.935,59 12.006,56

c) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de Julio

adicional tercera,

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio
(modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y articulo 9 de la Ley 18/2022,

de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas) preparada conforme a la Resolucién

del ICAC de 29 de

enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio

de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 14,69 15,39
Ratio de operaciones pagadas 14,69 15,39
Ratio de operaciones pendientes de pago - -

328



2025 2024

Total pagos realizados (euros) 16.760,64| 15.695,17
Total pagos realizados dentro del plazo 16.369,05 15.530,14
establecido en normativa (euros)

Porcentaje sobre el total de pagos 97,66% 98,95%

a proveedores
Total pagos pendientes (euros) -

Numero total de facturas pagadas 28 38
Numero de facturas pagadas (dentro del
e 27 34
plazo maximo)
Porcentaje sobre el total de

f 96,43% 89,47%
acturas

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta
las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas desde la
fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre. Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos
de dar la informacion prevista en esta Resolucién, a los acreedores comerciales por deudas con suministradores de
bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la
prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

22. Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Catalana Occidente cuya sociedad matriz es
Grupo Catalana Occidente S.A
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ANEXO

Informacion de Occident GCO Capital, Agencia de Valores, S.A.U. para el
cumplimiento del articulo 192 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre (“Informe Anual
de Empresas de Servicios de Inversion”)

La presente informacién se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192 del texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, que transpone el
articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso
a la actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de las entidades de crédito y las empresas de
inversion.

a) Denominacioén, naturaleza y ubicacién geogréfica de la actividad

Catalana Occidente Capital, Agenciad e Valores, S.A., Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad) se constituyo
el 9 de febrero de 2005.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, CNMV) con el nimero 212.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 217/2008,
de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y demas entidades que prestan
servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

La actividad social de la Sociedad consiste en la prestacion de servicios de recepcion y transmision de érdenes a un
tercero (Sociedad Gestora) por cuenta de sus participes de participaciones en instituciones de inversion colectiva y les
presta servicios de asesoramiento en materia de inversién sin mantener saldos de ningtn tipo con los participes de las
instituciones de inversion colectiva, ni gestionar carteras de inversion por cuenta de los mismos.

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos en la
normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los sobre los instrumentos financieros recogidos en
el Anexo del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23
de octubre.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Espaiia.

b) Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2025, ha ascendido a 530.669,22 euros, cuyo desglose se indica
a continuacion:



Euros

Ingresos-
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 74.919,03
Comisiones percibidas 1.648.087,99

Ganancias en inversiones financieras -
Ganancias por diferencias de cambio

Otros productos de explotacién 16,12
1.723.023,14

Gastos-

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros -

Comisiones y corretajes satisfechos (609.825,13)

Pérdidas en inversiones financieras
Pérdidas por diferencias de cambio -
Otras cargas de explotacién (416.913,65)
(1.026.738,78)

Impuesto sobre beneficios- (165.615,14)
530.669,22

c) Numero de empleados a tiempo completo

Los 4 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del ejercicio 2025, lo son a tiempo completo.

d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2025, asciende a 696.284,36 euros.

e) Impuestos sobre el resultado

El impuesto sobre el resultado de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2025, asciende a 165.615,14 euros.

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas

En el ejercicio 2025 la Sociedad no ha recibido subvenciones o ayudas publicas.

g) Rendimiento de los activos

El rendimiento de los activos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2025, calculado como el cociente entre su resultado
neto del ejercicio 2025 y el importe total de su activo al cierre de dicho ejercicio, es de 15,13%.
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Occident GCO Capital, Agencia de Valores, S.A.U.

Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

Evolucion de los negocios (mercados), situacion de la Sociedad y evolucién previsible

El 2025 ha sido un afio marcado por una elevada volatilidad, en el que los mercados han oscilado entre el temor a una
guerra comercial y el alivio generado por los acuerdos finalmente alcanzados.

Los resultados han sido dispersos segtn los sectores marcados por una alta volatilidad en la divisa. En renta variable
los principales indices bursatiles encadenaron su tercer afio consecutivo de subidas que fueron especialmente
significativas en el Ibex-35 (+49,27%), en el Eurostoxx-50 (+18,29%) y S&P-500 (+16,39%).

Los resultados empresariales han batido expectativas, aunque las valoraciones de las empresas estan en la zona alta
de su rango histérico. Y todo ello en un afo donde el entorno politico ha marcado el rumbo. La llegada al poder de
Donald Trump y la guerra de aranceles, el prolongado conflicto de Gaza, la guerra de Ucrania, |la debilidad europea y el
incierto futuro de Taiwan no han evitado una fuerte revalorizacion de las bolsas.

En resumidas cuentas, los mercados bursatiles han experimentado crecimientos importantes en el afio que ha permitido
cerrar el afio con una evolucién de crecimiento patrimonial de los fondos de inversién que comercializa Occident GCO
Capital Agencia de Valores, S.A.U. (en adelante, Occident AV o la Sociedad) y que se refleja en el resultado obtenido
para el ejercicio 2025. La Sociedad comercializa Unicamente participaciones en instituciones de inversion colectiva,
canalizando su actividad comercial a través de Representantes. La Sociedad presta el servicio de recepcion y
transmision de 6rdenes a un tercero (Gestora) por cuenta de sus participes sobre participaciones en Fondos de Inversion
y el servicio del asesoramiento no independiente en materia de inversién sin mantener saldos de ningun tipo con los
participes de las instituciones de inversion colectiva, ni gestionar carteras de inversién por cuenta de los mismos, por lo
que so6lo mantiene saldos con sus Representantes y con la Entidad Gestora de los productos de inversion colectiva
comercializados. Los efectos del mercado impactan en las rentabilidades de las instituciones de inversion colectiva que
la Sociedad comercializa y por ende a la evolucién patrimonial de los participes e influyen en sus decisiones de inversion.

Resultado de la revalorizacion de los mercados, el margen bruto de explotacién en el ejercicio 2025 ha incrementado
hasta alcanzar un importe de 1.038.262,86 euros frente al 1.008.377,93 euros del ejercicio anterior, lo que representa
un incremento del 2,96%. Los ingresos por comisiones de la comercializacion de participaciones de fondos de inversion
han ascendido a una cuantia de 1.648.087,99 euros, representando un incremento del 4,43% respecto a estos ingresos
en el ejercicio anterior, en el que ascendieron a 1.578.167,00 euros. El motivo de este incremento de ingresos ha sido
el incremento del patrimonio medio comercializado fruto de la gestion y la revalorizacion de los mercados.

En cuanto a las comisiones y gastos pagados a intermediarios y agentes, han ascendido a un importe de 609.825,13
euros frente a la cuantia de 569.789,07 euros devengada en el ejercicio anterior, representando un incremento del
7,03% de igual modo que los ingresos, debido al incremento de patrimonio medio comercializado y al cumplimiento de
los criterios cualitativos de la estructura de comisiones de la entidad. Estos gastos representan un 37% de los ingresos
por comisiones frente al 36,10% del ejercicio anterior.

En su conjunto, los gastos de explotacion han ascendido hasta una cuantia de 415.678,80 euros, lo que supone un
decremento del 0,83% con respecto al importe de dichos gastos en el ejercicio anterior, en el que ascendieron a un
importe de 419.143,93 euros. El decremento se explica por reduccion de gastos de servicios generales y la reduccion
contribuciones e impuestos. Los gastos de explotacién corresponden mayoritariamente a los gastos de personal, que
alcanzaron un importe de 326.199,36 euros.



Finalmente, el resultado del ejercicio ha ascendido a un importe de 696.284,36 euros, que disminuye hasta la cuantia
de 530.669,22 euros después de considerar el impuesto sobre sociedades aplicable. El resultado después de impuestos
del ejercicio anterior fue de 553.900,87euros, lo que ha supuesto un decremento respecto al ejercicio anterior del 4,19%.

CARTERA DE INVERSIONES

La Sociedad tiene invertido el 80,79% de su activo en valores representativos de deuda, el 11,48% en efectivo en
cuentas corrientes bancarias, y un 2,09% en participaciones en empresas del grupo. Todos los valores de renta fija en
los que invierte la sociedad cotizan en mercados regulados, en su mayoria corresponden a deuda emitida por entidades
publicas y los emitidos por entidades privadas corresponden a emisores de reconocida solvencia. Los ingresos
financieros de los valores representativos de deuda contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias ascienden a
un importe de 79.065,46 euros. El exceso de valor de reembolso de los valores representativos de deuda registrado en
la cuenta de pérdidas y ganancias es de 4.710,81 euros. En el ejercicio 2025 la minusvalia acumulada de la cartera de
inversiones financieras asciende a una minusvalia de 596,24 euros, frente a la minusvalia acumulada de la cartera del
ejercicio anterior que ascendia a 3.326,34 euros.

OTRA INFORMACION:
Principales riesgos

El riesgo de mercado definido como el riesgo de que las inversiones de la Sociedad experimenten variaciones en su
valor de mercado como consecuencia de movimientos adversos en sus factores de riesgo: precio, tipo de interés, tipo
de cambio, en este sentido, la Sociedad tiene establecido a través de su aprobacién por parte del Consejo de
Administracién, un sistema de limites que normaliza la toma de posiciones y la asuncién de compromisos por cuenta
propia. Ademas, este riesgo se ve mitigado por la composicion de las inversiones de la Sociedad, la totalidad de los
valores de renta fija en los que invierte la sociedad cotizan en mercados regulados y corresponden a deuda de entidades
publicas y emisores de reconocida solvencia.

El riesgo de crédito es el riesgo de las posibles pérdidas que asume la Sociedad como consecuencia del
incumplimiento de las obligaciones contractuales que incumben a las contrapartes con las que se relaciona. No existe
el riesgo de que los participes no atiendan al cumplimiento de sus compromisos con la entidad dado que la Sociedad
no interviene como contrapartida en el circuito monetario de suscripcién y reembolso de participaciones de Fondos de
Inversion. El riesgo de crédito con las contrapartes con las que la Sociedad se relaciona se ve mitigado por las
caracteristicas de las mismas, ya que son Entidades Gestoras de Fondos de Inversién y la entidad Bancaria BBVA
(entidad depositaria de la tesoreria y las inversiones) que son instituciones supervisadas por los organismos
correspondientes, la Administracion Publica en cuanto a la emisién de valores a la que podemos considerar con riesgo
nulo y los distintos emisores de Deuda Publica privados, que corresponden a entidades de reconocido prestigio y
solvencia, cuyos valores cotizan en mercados regulados.

El riesgo de liquidez es el riesgo de no mantener suficiente efectivo liquido para cancelar todas sus obligaciones a
tiempo. La Sociedad considera que este riesgo apenas le influye desde el momento en que la operativa disefiada para
las transferencias en efectivo resultantes de los reembolsos de participaciones de los fondos de inversién
comercializados, se realizan directamente por la Entidad Depositaria a la cuenta bancaria indicada por el participe y que
el pago de comisiones a los representantes se realiza una vez que la Sociedad ha cobrado de la Entidad Gestora su
comisién de comercializacién por la distribucién de participaciones de los fondos de inversion. El disefio de la retribucién
a los Representantes es homogéneo para todas las IIC comercializadas lo que conlleva a mantener en la oferta lICs
cuyas comisiones pagadas a los Representantes superan a la retrocesién recibida por las Gestoras. Para limitar este
riesgo la entidad ha disefiado e introducido en los contratos de Representantes el siguiente limite: el importe de las
comisiones pagadas sera como maximo el 80% de los ingresos netos (ingresos totales menos gastos de estructura de
la Sociedad). Con objeto de controlar situaciones que pudieran implicar pérdidas de la actividad en algunos
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Representantes, se analiza con periodicidad semestral los resultados globales e individuales de los Representantes.
Ademas, para mitigar un posible déficit de liquidez en la tesoreria de la Sociedad para hacer frente al pago de una serie
de gastos fijos se dispone de un presupuesto y del aplicativo informatico propio de la Sociedad, que reconoce las futuras
entradas y salidas de efectivo que se pueden producir en la Sociedad, permitiendo realizar una prevision de las
necesidades de liquidez. Adicionalmente, la Sociedad se beneficia de la politica comercial del Banco Bilbao Vizcaya,
S.A. (BBVA), con el que opera el Grupo Catalana Occidente, disponiendo de un crédito abierto de financiacién con
condiciones especiales para cubrir los posibles desfases de tesoreria.

El riesgo operacional definido como el riesgo de que se originen pérdidas imprevistas como resultado de errores
humanos, deficiencias en los controles internos o fallos en los sistemas implantados. Cualquier incidencia en la
Sociedad ocurrida en los procesos de suscripcion, reembolso y traspasos es detectada por el Area de Administracion,
el cual se pone en contacto con el Representante o Sucursal afectada. El Area de Administracién elabora una lista con
las incidencias mas destacadas y la transmite a la Direccion General para que ésta elabore un informe con el objetivo
de introducir en los procesos las mejoras correspondientes. Las unidades independientes de la Sociedad de Auditoria
Interna y Cumplimiento Normativo y Gestion de Gestion de Riesgos comprueban el cumplimiento de los controles
establecidos para las actividades administrativas de la Sociedad, adicionalmente la Sociedad tiene contratado un seguro
de Responsabilidad Civil profesional.

El riesgo legal o riesgo de que se produzcan quebrantos por contratos inadecuadamente documentados o porque no
puedan ejecutarse por alguin defecto formal. EI Responsable de Producto y Redes de Distribucion es el encargado de
mantener debidamente firmados, con los datos actualizados y archivados todos los contratos de comercializacion de
los Representantes, contando en todo momento con el apoyo de la Unidad de Cumplimiento Normativo y Gestion de
Riesgos, principalmente en lo referido al contenido y actualizacion juridica de los mismos, informando como minimo
trimestralmente al Consejo de Administracién y a la Alta Direccidn proponiendo las mejoras que considere necesarias.
La Sociedad tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional para poder hacer frente a este riesgo.

El riesgo de robo, fraude o estafa por parte de clientes, representantes, empleados o directivos. Para hacer frente a
este riesgo la Sociedad ha contratado un seguro de responsabilidad civil. Ademas de este seguro, y para hacer frente
al incumplimiento, por parte del agente, de la prohibicién de manejar fondos de participes, y del requisito de no ostentar
representacion alguna de los mismos, establecidos en el RD 217/2008 sobre el régimen juridico de las empresas de
inversion, la Sociedad ha suscrito un acuerdo de colaboraciéon con Grupo Catalana Occidente Contact Center AIE. La
Sociedad lleva a cabo un plan de actuacién que consiste en realizar mensualmente llamadas de forma aleatoria a
participes de la entidad, para someterles a un cuestionario de control. El citado cuestionario tiene como objetivo detectar
posibles incidencias e incumplimientos, en la normativa y los procedimientos internos establecidos. También se
encuentra bajo la cobertura de un seguro contratado por nuestro arrendador Occident GCO, S.A.U. de Seguros y
Reaseguros.

El riesgo reputacional, es el riesgo de que se forme una opinién publica negativa sobre el servicio prestado por la
Sociedad. El riesgo reputacional puede derivar en acciones que fomenten la creaciéon de una mala imagen o un
posicionamiento negativo en la mente de los clientes, de tal forma que se produzca una migracién de fondos hacia otras
entidades debido a una pérdida de credibilidad. Para mitigar el mismo, la Sociedad ha exigido desde su creacién la
adecuada formacion de los representantes exigiéndoles a estos la titulacién de determinados cursos especificos de
formacién.

Evolucioén previsible

La evolucion de la Sociedad esta ligada al mantenimiento de sus ingresos por comisiones de comercializacion de fondos
de inversién, y a que los gastos por pagos de comisiones a los agentes y otros gastos de funcionamiento se adapten a
dicho nivel de ingresos por comisiones cuya prevision para el proximo ejercicio es que se incrementen debido a los
bajos tipos de interés del mercado y al atractivo de los fondos de inversién como alternativa a los depésitos bancarios.



Actividades en materia de investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2025.
Acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni de su sociedad dominante durante el ejercicio 2025.
Periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2025 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 14,69 dias (véase Nota
21 de la memoria de las cuentas anuales).

Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente
Memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

Uso de instrumentos financieros

La Sociedad no utiliza, ni ha utilizado durante el ejercicio, instrumentos derivados, ni como operaciones de cobertura ni
con caracter de inversion o especulativo. Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado,
crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto 217/2008, de
15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y por las correspondientes circulares
emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han producido
otros hechos que las afecten de forma significativa y no se hayan detallado en la memoria.



