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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Accionista Unico de Ever Capital Investments, S.V., S.A.U.

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Ever Capital Investments, S.V., S.A.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios vy criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segdn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gque se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracién de instrumentos financieros

La existencia y valoracién de la cartera de instrumentos financieros se determina aplicando técnicas
de valoracion gue, a menudo, conllevan la aplicacién de juicios de valor por parte de la Sociedad y el
uso de hipétesis y estimaciones. Ante la importancia del volumen de los instrumentos financieros lo
consideramos un riesgo de auditoria clave.

Los principales procedimientos realizados sobre la cartera de instrumentos financieros de la
Sociedad son los siguientes:

- Hemos obtenido de la Entidad Depositaria la confirmacion de la cartera de instrumentos
financieros de la Sociedad.

— Con la colaboracién de especialistas de nuestro drea de valoraciéon de instrumentos financieros,
hemos obtenido y utilizado, para la valoracion de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores utilizados por la Sociedad.

— Hemos evaluado si la informacion desglosada en las cuentas anuales relativa a los instrumentos
financieros es adecuada de conformidad con los requerimientos del marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas asf como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales __

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidén material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.



— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Ever
Capital Investments, S.V., S.A.U., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pidblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.0.A.C. n.° S0702 \UDITORZ=S

KPMG AUDITORES, S.L.

2025 Nam. 01/2512118
96,00 EUR

Juan Ignacio Llorente Pérez
Inscrito en el R.O.A.C. n.° 20.412

30 de abril de 2025



EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.U.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2024

BALANCE (expresado en euros con 2 decimales)

ACTIVO NOTAS 31/12/2024 31/12/2023
Tesoreria 3.513,92 3.513,92
Caja 3.513,92 3.513,92
Créditos a Intermediarios financieros 6 1.305.079,95 3.936.959,82
Depésitos a la vista 557.738,96 2.261.431,73
Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 747.340,99 1.675.528,09
Créditos a particulares 6 2.552.988,96 1.276.507,22
Otros créditos y anticipos 2.552.988,96 1.276.507,22
Valores representativos de deuda 5 9.001.858,58 10.284.025,24
Otros valores de renta fija cartera interior 3.310.768,99 3.389.780,13
Valores de renta fija cartera exterior 5.636.638,71 6.801.254,96
Ajustes por valoracion: (+/-) 54.450,88 92.990,15
Acciones y participaciones 5 1.134.735,58 69.614,96
Acciones y participaciones cartera interior 68.222,92 69.614,96
Acciones y participaciones cartera exterior 1.066.512,66 -
Inmovilizado material 7 79.354,65 32.686,86
De uso propio 79.354,65 32.686,86
Inmovilizado intangible 8 253.502,47 166.699,41
Aplicaciones informaticas 253.502,47 166.699,41
Periodificaciones 10 (a) 6.033,41 5.576,68
Otras periodificaciones 6.033,41 5.576,68
Otros activos 10 (b) 28.556,20 28.095,72
Otros 28.556,20 28.095,72
TOTAL ACTIVO

14.365.623,72

15.803.679,83




EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.U.

CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2024

BALANCE (expresado en euros con 2 decimales)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO NOTAS 31/12/2024 31/12/2023
Deudas con Intermediarios financieros 9 1.200.823,16 61.025,75
Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 25,18 61.025,75

Cesion temporal activos

1.200.797,98

Deudas con particulares 9 1.175.644,06 1.113.266,18
Otros débitos 1.175.644,06 1.113.266,18
Pasivos Fiscales 13 249.801,65 410.295,57
Corrientes 249.801,65 410.295,57
Otros pasivos 10 (b) 743.964,67 298.523,92
Administraciones publicas 743.964,67 298.523,92

TOTAL PASIVO

3.370.233,54

1.883.111,42

Fondos propios 11 10.995.390,18 13.920.568,41
Capital 3.773.000,00 3.773.000,00
Reservas 4.963.018,13 3.436.908,22
Resultado del ejercicio (+/-) 759.372,05 3.710.660,19
Otros instrumentos de patrimonio neto 1.500.000,00 3.000.000,00

TOTAL PATRIMONIO NETO

10.995.390,18

13.920.568,41

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

14.365.623,72

15.803.679,83

CUENTAS DE ORDEN

NOTAS 31/12/2024

31/12/2023

Carteras gestionadas

15.8 107.684.049,95

96.216.153,34

Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas

20.432.468,59

11.621.010,74

Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas

9.437.844,40

Invertido en valores de renta fija interiores cotizados

26.354.331,93

22.100.822,45

Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados

2.006.666,59

Invertido en valores exteriores cotizados 39.785.218,34 39.494.761,96
Invertido en valores exteriores no cotizados 732.879,38 3.211.349,12
Efectivo en intermediarios financieros 20.379.151,71 8.343.698,08

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

107.684.049,95

96.216.153,34

El balance adjunto forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024.



EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.U.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2024

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (expresada en euros con 2 decimales)

DEBE

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

Intermediarios financieros

Otros intereses

Comisiones y corretajes satisfechos
Operaciones con valores

Pérdidas en inversiones financieras

Otros valores de renta fija cartera interior
Otros valores de renta fija cartera exterior
Acciones y participaciones cartera interior
Acciones y participaciones cartera exterior
Pérdidas por diferencias de cambio
Gastos de personal

Sueldos y gratificaciones

Cuotas a la Seguridad Social
Indemnizaciones

Gastos de formacion

Gastos generales

Alquileres de inmuebles e instalaciones
Comunicaciones

Sistemas informaticos

Suministros

Conservacion y reparacion

Publicidad y propaganda
Representacion y desplazamiento

Organos de gobierno (dietas, primas, etc.)

Otros servicios de profesionales independientes

Resto de gastos

Otras cargas de explotacion

Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones

Otros conceptos
Contribuciones e impuestos
Amortizaciones
Mobiliario, instalaciones y vehiculos
Activos intangibles
Otras pérdidas
Impuesto sobre beneficios del periodo
Resultado neto (+/-)
TOTAL DEBE

HABER
Comisiones percibidas
Gestion de carteras
Asesoramiento en materia de inversién
Otras comisiones
Ganancias en inversiones financieras
Otros valores de renta fija cartera interior
Otros valores de renta fija cartera exterior
Acciones y participaciones cartera interior
Acciones y participaciones cartera exterior
Otras ganancias
Ganancias por diferencias de cambio
Otras ganancias
Otras ganancias

TOTAL HABER

NOTAS 2024

12.a 217.213,25
104.449,19

112.764,06

12.b 277.779,27
277.779,27

12.c 3.171.770,57
332.946,01

2.728.975,00

2.992,03

106.857,53

23.416,82

12.d 6.192.079,95
4.800.318,43

291.601,52

1.100.000,00

160,00

12.e 1.570.649,29
146.243,05
38.476,90
517.377,43
11.827,63
3.778,10
3.095,92
278.803,08
18.000,00
439.046,89
114.000,29

12.e 13.632,46
13.632,46
12.e 29.584,62
117.381,56
7 18.729,17
8 98.652,39
3.076,65
13 378.204,17
759.372,05
11.994.788,61
2024
12.b 3.481.772,46
2.371.772,46
1.100.000,00
10.000,00
12.c 9.073.992,53
1.789.367,17
5.824.531,97
295.782,86
444.632,76
719.677,77
121.068,93
77.326,74
77.326,74
12.754.160,66

2023
474.206,08
201.140,46
273.065,62
810.520,69
810.520,69

5.469.591,11
554.439,46

4.810.413,44
7.971,07
96.767,14
255.965,98
7.689.256,94
7.403.964,91
285.292,03

1.486.177,71
129.906,79
45.380,75
552.194,33
12.046,72
4.263,51
2.345,74
291.293,84
18.000,00
267.404,53
163.341,50

23.656,53
22.656,53
1.000,00
38.945,13
58.739,80
14.931,61
43.808,19
2.767,54
1.235.140,24
3.710.660,19
17.544.967,75
2023
1.955.062,92
1.945.062,92
10.000,00
18.949.612,40
1.894.943,73
15.856.363,64
100.976,56
1.097.328,47
339.242,22
11.710,40
11.710,40
21.255.627,94

La cuenta de pérdidas y ganancias adjunta forma parte integrante de las cuentas

anuales de 2024.



EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.U.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2024

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto para el ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 (expresados en euros con 2 decimales)

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente a 2024 2023
los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Resultado del ejercicio (+/-) 759.372,05 3.710.660,19
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 759.372,05 3.710.660,19

El estado de ingresos y gastos reconocidos forma parte integrante de las cuentas
anuales de 2024.



EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.U.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2024

B) Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2024 y 2023

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Total ingresos y gastos reconocidos

Otras de variaciones de patrimonio neto

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Total ingresos y gastos reconocidos

Otras de variaciones de patrimonio neto

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Capital Reservas Resultado del (Dividendo a Otros instrumentos Total Fondos Total Patrimonio
ejercicio cuenta) de Patrimonio Neto Propios Neto
3.773.000,00 2.507.165,79 2.939.742,43 (2.010.000,00) - 7.209.908,22 7.209.908,22
- - 3.710.660,19 - - 3.710.660,19 3.710.660,19
- 929.742,43 (2.939.742,43) 2.010.000,00 3.000.000,00 3.000.000,00 3.000.000,00
3.773.000,00 3.436.908,22 3.710.660,19 - 3.000.000,00 13.920.568,41 13.920.568,41
- - 759.372,05 - - 759.372,05 759.372,05
- 1.526.109,91 (3.710.660,19) - (1.500.000,00) (3.684.550,28) (3.684.550,28)
3.773.000,00 4.963.018,13 759.372,05 - 1.500.000,00 10.995.390,18 10.995.390,18

El estado total de cambios en el patrimonio neto forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024.



EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.U.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2024

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (expresado en euros con 2 decimales)

2024

2023

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

2.112.316,50

(11.951.122,70)

Resultado del ejercicio 759.372,05 3.710.660,19
Ajustes del resultado 432.246,92 616.222,12
Amortizacién del inmovilizado (+) 117.381,56 58.739,80
Gastos financieros (+) 217.213,25 474.206,08
Diferencias de cambio (+/-) 97.652,11 83.276,24
Cambios en el capital corriente 1.298.404,70  (15.342.379,06)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (349.211,34) (653.041,40)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 507.818,63 (9.346.274,91)
Otros pasivos corrientes (+/-) 1.139.797,41 (5.343.062,75)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

(377.707,17)

(935.625,95)

Pagos de intereses (-)

(217.213,25)

(474.206,08)

Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+)

(160.493,92)

(461.419,87)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

(129.879,73)

11.525.055,19

Pagos por inversiones (-) (249.273,15) (154.701,51)
Inmovilizado Intangible (185.284,35) (147.502,60)
Inmovilizado material (63.988,80) (7.198,91)
Cobros por desinversiones (+) 119.393,42 11.679.756,70
Otros activos financieros 119.393,42 11.679.756,70

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

(3.686.129,54)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

(1.186.129,54)

Dividendos (-)

(2.500.000,00)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

Aumento/disminucién neta del efectivo o equivalentes

(1.703.692,77)

(426.067,51)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

2.264.945,65

2.691.013,16

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

561.252,88

2.264.945,65

El estado de flujos de efectivo forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024.



EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.U.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2024

1.-ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Ever Capital Investments, S.V., S.A.U., (en adelante, la Sociedad) es una sociedad
constituida por tiempo indefinido, mediante escritura publica otorgada en 2 de marzo
de 2016.

Con fecha 22 de abril de 2016, la Comision Nacional del Mercado de Valores inscribié a
la Sociedad en el Registro Administrativo de Sociedades de Valores con el nimero 259.

El objeto social de la Sociedad es la realizaciéon de la totalidad de los servicios de
inversion y asesoramiento recogidos en los articulos 140y 141 de la Ley del Mercado de
Valores.

Dichos servicios podran ser realizados tanto en el dmbito nacional como en el
internacional.

La Sociedad tiene como programa de actividades exclusivo el desarrollo de las
actividades permitidas a las sociedades de valores como empresas de servicios de
inversion por los articulos 140 y 141 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de
Valores. En consecuencia, la Sociedad podra desarrollar los siguientes servicios de
inversion:

a) Recibir 6rdenes de inversores nacionales o extranjeros, relativas a la suscripcidon o
negociacién de valores nacionales o extranjeros, y transmitirlas para su ejecucion por

una entidad habilitada a tal fin o ejecutarlas si estuviera autorizada para ello.

b) Gestionar, por cuenta del emisor, la suscripcién y reembolso de participaciones en
fondos de inversidén, y negociar, por cuenta propia o ajena, su transmision.

c) Mediar por cuenta directa o indirecta del emisor en la colocacion de valores.
d) Asegurar la suscripcion de emisiones de valores.

e) Ser titular en la Central de Anotaciones y actuar como Entidad Gestora del Mercado
de Deuda Publica en Anotaciones en cuenta con lo previsto en la Ley citada.

f) Negociar con el publico, por cuenta propia o ajena, valores nacionales o extranjeros
no admitidos a negociacidon en un mercado secundario oficial.

g) Llevar el registro contable de los valores representados por medio de anotaciones en
cuenta, cuando dichos valores no estén admitidos a negociacién en mercados oficiales

de acuerdo con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores.

h) Actuar como entidad adherida al Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores.
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i) Otorgar créditos directamente relacionados con operaciones de compra o venta de
valores.

j) Gestionar carteras de valores de terceros, sin que en este caso se pueda negociar por
cuenta propia con el titular de los valores objeto de la gestion.

k) Actuar, por cuenta de sus titulares, como entidad depositaria de valores
representados en forma de titulos o como administradores de valores representados en
anotaciones en cuenta.

[) Actuar como entidad depositaria de instituciones de inversién colectiva.

m) Ostentar la condicidon de Entidad delegada del Banco de Espafia para la realizacién
de operaciones en moneda extranjera derivada de las actividades anteriores, de acuerdo
con la Ley mencionada.

n) Desarrollar aquellas actividades que fueran complemento de las anteriores de
acuerdo con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y disposiciones que la
complementan.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por las disposiciones que le son aplicables, en
especial por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, del Mercado de Valores y de los Servicios de
Inversion, por el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico
de las empresas de servicios de inversidn y de las demas entidades que prestan servicios
de inversidén, por los Reglamentos (UE) y por las diversas Circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. La normativa establece determinados requisitos
minimos para obtener y conservar la autorizacidon entre los cuales cabe destacar los
siguientes:

(a) Deben contar con un capital social minimo de 730 miles de euros.

(b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia de acuerdo con las normas descritas en las
Circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

(c) Deben cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantener un volumen de
inversiones en determinados activos de bajo riesgo y elevada liquidez que cubra un 10
por 100, sobre los pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio, sin incluir las
cuentas acreedoras de cardcter instrumental y transitorio abiertas a los clientes.

(d) Sélo podran obtener financiacién de entidades financieras inscritas en los registros
al efecto mantenidos por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, el Banco de
Espana o la Direccidon General de Seguros o en registros de igual naturaleza de la Unién
Europea. No obstante, también podran recibir fondos del publico por concepto de:

- Emisién de acciones.
- Financiaciones subordinadas.
- Emision de valores admitidos a negociacion en algin mercado secundario oficial.

8



EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.U.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2024

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Azalea n2 1 de Alcobendas (Madrid).
En abril de 2017 la Sociedad puso en marcha una sucursal en Barcelona.

En septiembre de 2018 la Sociedad abrié una sucursal en Londres, la cual cesd su
actividad en el ejercicio 2019 y se cerré en 2021 como consecuencia del Brexit.

La Sociedad formo parte hasta febrero de 2024 del Grupo Atalanta Inversiones Europeas
S.L. y sociedades dependientes, cuya sociedad dominante era Atalanta Inversiones
Europeas S.L. En febrero de 2024 los Consejos de Administracion de Atalanta Inversiones
Europeas S.L. y Ever Capital Investments S.V., S.A., acordaron la fusion inversa de ambas
sociedades, siendo la sociedad dependiente Ever Capital Investments S.V., S.A. la
absorbente, y la sociedad dominante Atalanta Inversiones Europeas S.L. la absorbida.
Esta operacion se llevé a cabo con efectos contables el 1 de enero de 2024, generando
un incremento de 313.870,46 euros en las reservas de Ever Capital Investments S.V., S.A
(véase Nota 11.b). La escritura de fusion se elevd a publico el 19 de marzo de 2024 y se
inscribid en el Registro Mercantil el 11 de abril de 2024.

Los Administradores de Ever Capital Investments S.V., S.A. han formulado el 31 de marzo
de 2025 las cuentas anuales del ejercicio 2024 (7 de febrero de 2024 las cuentas anuales
del ejercicio 2023 de Ever Capital Investments S.V., S.A. y de Atalanta Inversiones
Europeas S.L. y sociedades dependientes).
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 se han preparado en base a los registros contables
de Ever Capital Investment S.V., S.A.U.

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con al Plan General de Contabilidad,
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado
posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2022, de 12 de enero, asi como con
la normativa especifica que regula la actividad de la Sociedad (principalmente, la Circular
1/2021 de la Comision Nacional del Mercado de Valores) y con el resto de la legislacién
mercantil y otra normativa vigente aplicable con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de
flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

Con fecha 8 de noviembre 2023, fue aprobado el Real Decreto 813/2023 sobre el
régimen juridico de las empresas de servicios de inversidn y de las demds entidades que
prestan servicios de inversion. Este Real Decreto deroga el Real Decreto 217/2008 de 15
de febrero que regulaba a las ESI y modifica parcialmente la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre de Instituciones de Inversion Colectiva.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad el dia 31 de
marzo de 2025, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad. No obstante, los Administradores de la Sociedad estiman que
las cuentas anuales seran aprobadas por los Accionistas sin variaciones significativas.

2.2. Utilizacion de juicios y estimaciones en la elaboracion de los estados financieros

La informacion incluida en las cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Para la preparacion de determinadas informaciones
incluidas en estas cuentas anuales los Administradores han utilizado juicios vy
estimaciones basadas en hipdtesis que afectan a la aplicacion de los criterios y principios
contables y alos importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de
estas cuentas anuales se refieren a:

e El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados
secundarios oficiales (Nota 5).

¢ Medicidn de los riesgos financieros a los que se expone la Sociedad en el desarrollo de
su actividad (Nota 5).
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Durante 2024 han continuado las medidas restrictivas impuestas por la UE a Rusia, con
motivo de la guerra de Ucrania. Las medidas estdn concebidas para debilitar la base
econdmica de Rusia privandola de tecnologias y mercados vitales y limitando
significativamente su capacidad para librar la guerra.

Ciertos factores geopoliticos como el conflicto armado en Oriente Préximo, y los
desarrollos politicos internos generan incertidumbre son la evolucién de la economia.

Finalmente, las politicas arancelarias anunciadas por la Administracién Trump han
afadido mayor incertidumbre a los mercados.

Las estimaciones e hipdtesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y
son revisadas de forma periddica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos
futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

2.3 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas de
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras de 2024, los
correspondientes al ejercicio anterior, que forma parte de las cuentas anuales del
ejercicio 2023 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 30 abril de 2024.

A efectos de comparacion, es preciso sefialar que las cuentas anuales del ejercicio 2024
incluyen el efecto de la fusion inversa con Atalanta Inversiones Europeas S.L.

La Sociedad elabora sus cuentas anuales de acuerdo con los criterios previstos en la
Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, que
derogo la Circular 7/2008 de 26 de noviembre, y en el Plan General de Contabilidad
aprobado en 2007 y modificado posteriormente, siendo la Ultima modificacién en el
ejercicio 2022.

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sociedad.
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3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacion de
los tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en las
gue se efectuan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido
a euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccién. Por ultimo, la conversidn a euros de los activos
no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de
cambio en la fecha en la que se procedid a la cuantificacién del mismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las
diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la inversién
neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de conversién en
cuentas de patrimonio neto.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra
entidad.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la
Sociedad se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de
éste. La Sociedad reconoce las cuentas a cobrar o pagar por créditos y débitos, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacién legal de pagar, efectivo,
y los derivados financieros desde la fecha de contratacion. Adicionalmente, las
operaciones realizadas en el mercado de divisas se registraran en la fecha de liquidacién,
y los activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores espafioles,
si son instrumentos de capital, se reconoceran en la fecha de contratacidn vy, si se trata
de valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.
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b.1) Activos financieros

Se califican como activos financieros aquellos que corresponden a dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otra empresa, o suponen un derecho contractual a
recibir efectivo u otro activo financiero, o cualquier intercambio de instrumentos
financieros en condiciones favorables. Son activos financieros, entre otros, el saldo en
efectivo en caja, los depdsitos en bancos centrales, los créditos a intermediarios
financieros, los créditos a particulares, los valores representativos de deuda y los
instrumentos de capital adquiridos.

Clasificacion de los activos financieros

b.1.1)Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso cuando estén
admitidos a negociacidon en un mercado organizado, en los que la inversién se mantiene
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo, que son Unicamente cobros de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente (sin perjuicio de que la operacién
se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado).

Se considera que los activos cumplen con este objetivo aun cuando se hayan producido
o se espera que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, se considera la frecuencia,
el importe, el calendario y los motivos de las ventas de ejercicios anteriores, asi como
las expectativas de ventas futuras.

Con caracter general se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y no comerciales.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn
entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos,
créditos al personal o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afio sin tipo
de interés contractual, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo, tanto en el reconocimiento inicial como en la
valoracion posterior, salvo que exista deterioro.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su coste amortizado,
contabilizando los intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando
el método del tipo de interés efectivo.

Se estima que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso de los flujos
de efectivo estimados futuros que puedan venir motivados por la insolvencia del
deudor.
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Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al cierre
del ejercicio reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste
amortizado que hubieran tenido los activos si no se hubiera registrado la pérdida por
deterioro de valor.

b.1.2) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones
contractuales dan lugar a flujos de efectivo que son Unicamente cobro de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente y que no se mantienen para negociar
ni procede clasificarlos en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. Se
incluyen, también, en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para
los que se ha ejercitado, en su reconocimiento inicial, la opcidn irrevocable de presentar
los cambios posteriores directamente en el patrimonio neto.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccién que sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se realiza por su valor razonable y los cambios de valor se
imputan al patrimonio neto, siendo reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias en
la venta o en caso de deterioro del activo financiero.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda
extranjera se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calculados segln el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede
determinar con fiabilidad se valoran por su coste minorado por el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro de valor.

Cuando se asigna un valor a estos activos por baja del balance u otro motivo se aplica el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

Al menos al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias,
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en
esta categoria se ha deteriorado, cuyo importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversién de la correccion valorativa se abona en la cuenta de pérdidas y
ganancias a excepcién de la correspondiente a los instrumentos de patrimonio, cuya
recuperacioén se registra directamente contra patrimonio neto.

En el caso de los instrumentos de patrimonio se lleva a cabo un andlisis individual de las
inversiones a efectos de determinar la existencia o no de deterioro cuando el valor de
mercado presenta un descenso prolongado (18 meses) o significativo (40%) respecto a
su coste.
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Determinacion del valor razonable:

El valor razonable de los activos financieros se determina mediante el uso de precios de
mercado siempre que las cotizaciones disponibles de los instrumentos se puedan
considerar representativas por ser de publicacion peridédica en los sistemas de
informacién habituales, proporcionadas por intermediarios financieros reconocidos.

Se establece una jerarquia de valor razonable segun las variables utilizadas, clasificando
las estimaciones en tres niveles:

- Nivel 1: las que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de
valoracion.

- Nivel 2: aquellas basadas en precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracidn en las que todas las
variables significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o
indirectamente.

- Nivel 3: las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado
observables.

En caso de que la valoracién a mercado no sea posible, se realiza una valoracién con
modelos internos usando, en la medida de lo posible, datos publicos de mercado que
repliquen satisfactoriamente la valoracion de los instrumentos cotizados. Dicha
metodologia de valoracidn se fundamenta en la actualizacidn de los flujos futuros de los
activos (determinados o estimables) mediante la curva de descuento libre de riesgo. En
funcién de las caracteristicas propias de la emisidn de la que se trate y del emisor, se
imputa un riesgo de crédito especifico, de diferente magnitud, a cada uno de los flujos
a percibir.

Para las participaciones en fondos de inversién clasificadas como activos a valor
razonable con cambio en el patrimonio neto, el valor razonable sera el valor liquidativo
del fondo a la fecha de valoracion.
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b.1.3)Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo,
multigrupo y asociadas.

Estas inversiones se reconocen inicialmente y se valoran al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccidén que les sean
directamente atribuibles.

La valoracién posterior se realiza por su coste deducido, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

b.1.4)Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Un activo financiero debera incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion
en alguna de las restantes categorias de acuerdo con lo dispuesto en los apartados b.1.1,
b.1.2.y b.1.3 anteriores.

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:

- Se origine o adquiera con el propésito de venderlo en el corto plazo (por
ejemplo, valores representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de
vencimiento, o instrumentos de patrimonio, cotizados, que se adquieren para
venderlos en el corto plazo).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la
gue existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el
corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles se reconocerdn en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Después del reconocimiento inicial la empresa
valorara los activos financieros comprendidos en esta categoria a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se
reconocen cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracidn inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos y los dividendos acordados en el momento de su adquisicién.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion, porque se han distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como
ingreso y minoran el valor contable de la inversion.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando han expirado los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, traspasandose
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestaciéon
recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles y el valor en libros del activo
financiero, mas cualquier importe acumulado reconocido directamente en patrimonio
neto, determina la ganancia o pérdida producida y forma parte del resultado del
ejercicio.

Excepto por las acciones que la Sociedad mantiene en el Fondo de Garantia de
Inversiones, que han sido clasificadas en la categoria de “Activos financieros a coste”,
dada su naturaleza, la totalidad de los activos financieros han sido clasificados por la
Sociedad como “Activos financieros a coste amortizado”.

La clasificacidn segun las categorias de los activos financieros puede verse en el Anexo
I

b.2) Pasivos financieros

Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o
asumidos que suponen para la Sociedad una obligacién contractual directa o indirecta,
atendiendo a su realidad econémica, de entregar efectivo u otro activo financiero o
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones desfavorables.
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Clasificacion de los pasivos financieros

b.2.1) Pasivos financieros al coste amortizado

En esta categoria se clasifican las deudas con intermediarios financieros, deudas con
particulares y los débitos por operaciones comerciales y no comerciales.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros de la Sociedad se
valoran por su coste amortizado. Los intereses se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afo y sin un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto la valoraciéon
inicial como posterior se realiza por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

b.2.2) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

Se clasifican en esta categoria aquellos pasivos financieros emitidos con el propédsito de
readquirirlos en el corto plazo, o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros sobre los que existe evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo, o es un instrumento financiero derivado que no es un
contrato de garantia ni ha sido asignado como instrumento de cobertura.

También se incluyen en esta categoria los instrumentos financieros hibridos cuando no
es posible valorar de forma separada el derivado implicito o no se puede determinar de
forma fiable su valor razonable, ya sea en el momento de su adquisicidn o en una fecha
posterior. En este caso, a efectos contables el instrumento financiero hibrido se clasifica
en su conjunto como un activo o pasivo financiero incluido en la categoria de activos
(pasivos) financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Asimismo, se aplica este mismo criterio cuando en el reconocimiento inicial la Sociedad
valora el instrumento financiero hibrido a valor razonable.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja, en su totalidad o en parte cuando se ha
extinguido la obligacidn inherente a los mismos. También los pasivos financieros propios
adquiridos se daran de baja, aun cuando sea con la intencidn de recolocarlos en el
futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones

sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo original y se reconoce el nuevo
pasivo.
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que
se ha dado de baja, y la contraprestacién entregada, incluidos los costes de transaccién
atribuibles, y en la que se recoge cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que tiene
lugar.

Dada su naturaleza, la totalidad de los pasivos financieros han sido clasificados por la
Sociedad como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

La clasificacién segln las categorias de los pasivos financieros puede verse en el Anexo
l.

c¢) Activo material

Los bienes incluidos en el inmovilizado material se valoran por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicién o el coste de produccién incluyendo los impuestos indirectos que
no sean directamente recuperables de la Hacienda Publica y minorados por la
amortizacidon acumulada y las pérdidas por deterioro de valor. La amortizacién de los
elementos del inmovilizado material se calcula linealmente sobre el valor de coste del
activo menos el valor residual, en funcién de la vida util de cada uno de los bienes. Los
afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Anos de vida util

Mobiliario 10 anos
Equipos para procesos de informacion 4 afos
Elementos de transporte 2 afios (segunda mano)

La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacién
de los activos materiales.

Los gastos de conservacidon y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacién o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen, sélo se capitalizan aquellos
costes incurridos que vayan a generar beneficios econédmicos futuros que se puedan
calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con
fiabilidad.

d) Activo intangible

Los activos registrados en el inmovilizado intangible, que corresponden bdsicamente a
Aplicaciones informaticas, cumplen con el criterio de identificabilidad, y se presentan
minorados por la amortizacién acumulada y por las posibles pérdidas derivadas del
deterioro de valor. Se valoran por el precio de adquisicidén o coste de produccién. La
amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible se calcula linealmente sobre
el valor de coste del activo menos el valor residual, en funcién de la vida util de cada uno
de los bienes. La vida util estimada es de tres afos.

19



EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.U.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2024

e) Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos. La Sociedad tiene Unicamente arrendamientos operativos.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento
excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar
mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.

f) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se
valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre
el importe entregado y el valor razonable, se reconoce como un pago anticipado que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.

g) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital
Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de
realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacidn de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucién del
servicio.

Las comisiones de gestidn variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en
cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede,
cuando dispone de informacion sobre la evolucién de las bases de calculo.

La tramitacién de cdnones bursatiles correspondiente a operaciones de valores, se
considera un Unico servicio recibido que se refleja como comisiones pagadas por
operaciones de valores.
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h) Intereses y rendimientos de instrumentos de capital
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcién. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, minoran el valor
contable de la inversién.

i) Gastos de personal

Las remuneraciones del personal se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de
pagar por los servicios recibidos, registrdndose con cardcter general como gastos de
personal del ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia
entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

j) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones
y bonificaciones y de bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias excepto cuando la transaccidn se registra directamente en el patrimonio neto
y en las combinaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un
elemento patrimonial mas de la misma. El efecto impositivo de las diferencias
temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales”
del balance adjunto.

k) Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre
sistemas de indemnizacién a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto
1642/2008, de 10 de octubre, por el que se modifican los importes garantizados, las
Sociedades de Valores deben realizar una aportacién anual al Fondo de Garantia de
Inversiones. El importe con el que la Sociedad ha contribuido en el ejercicio 2024 al
citado Fondo ha ascendido a 13.632,46 euros (22.656,53 euros en el ejercicio 2023) y se
encuentra registrado como gasto en el epigrafe “Otras cargas de explotacién” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 12 e).

21



EVER CAPITAL INVESTMENTS S.V., S.A.U.
CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2024

I) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas, se reconocen por el
valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho
valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdémica
subyacente.

m) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccién del estado de flujos de
efectivo consolidado, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los
siguientes criterios de clasificacién:

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

¢ Actividades de explotacidn: actividades tipicas de las entidades financieras, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o de financiacion.

e Actividades de inversiéon: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

n) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra una conciliaciéon del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

¢ Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores.

* Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

e Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio
neto.
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o) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden “Carteras gestionadas” el valor de las carteras
gestionadas de sus clientes.

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la propuesta de distribucidon del resultado del ejercicio de 2024
que el Consejo de Administracién de la Sociedad propondrd a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion y la distribucién del beneficio de 2023, aprobada por la
Junta General de Accionistas el 30 de abril de 2024:

Euros Euros
2024 2023
Resultado del ejercicio 759.372,05 3.710.660,19
Distribucion 759.372,05 3.710.660,19
Dividendo del ejercicio 450.000,00 2.850.000,00
Reserva legal - 9.219,53
Reserva voluntaria 309.372,05 851.440,66

Con fecha 11 de enero de 2024, se aprobd la distribucién de un dividendo con cargo a
los beneficios del ejercicio 2023.

A continuacién, se detalla el estado contable elaborado por los Administradores de la
Sociedad a partir de sus resultados que ponia de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién de un dividendo de los beneficios del ejercicio 2023 por
un importe bruto:

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio de la Sociedad Miles de euros
Resultados netos de impuestos al 31 de diciembre de 2023 3.710.660,19
Distribucién de dividendo ejercicio 2023 2.850.000,00
Limite a distribuir 3.710.660,19

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre la fecha del acuerdo y un afio adelante

Saldos de tesoreria a la fecha del acuerdo 3.017.013,83

Saldos de tesoreria proyectadas a un afio desde la fecha del acuerdo 3.000.000,00
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Una vez finalizado el proceso de fusidn inversa el dividendo propuesto el 11 de enero
de 2024 por importe de 2.850.000 euros distribuido por Ever Capital Investments S.V.,,
S.A. a sudominante Atalanta Inversiones Europeas S.L., ascendid finalmente a 2.500.000
euros. Este mismo importe, fue pagado por Atalanta Inversiones Europeas S.L. a sus
accionistas, dado que la fusion se aprobd con efectos contables de 1 de enero de 2024,
sin perjuicio de los efectos fiscales de esta distribucién de dividendos en ese mismo
ejercicio.

En cuanto a la distribucidn de resultados del ejercicio 2024, con fecha 13 de febrero de
2025 se ha propuesto la distribucién de un dividendo con cargo a resultados.

A continuacidn, se detalla el estado contable elaborado por los Administradores de la
Sociedad a partir de sus resultados que pone de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucién de un dividendo de los beneficios del ejercicio 2024 por
un importe bruto:

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio de la Sociedad Miles de euros
Resultados netos de impuestos al 31 de diciembre de 2024 759.372,05
Distribucién de dividendo ejercicio 2024 450.000,00
Limite a distribuir 759.372,05

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre la fecha del acuerdo y un afo adelante

Saldos de tesoreria a la fecha del acuerdo 1.150.794,73

Saldos de tesoreria proyectadas a un afio desde la fecha del acuerdo 1.500.000,00

5. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN LA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene en esta categoria los siguientes
activos:

31.12.2024 31.12.2023
Euros Euros
Valores representativos de deuda 9.001.858,58 10.284.025,24
Acciones y participaciones 1.134.735,58 69.614,96
Total 10.136.594,16 10.353.640,20

El valor razonable de dichos activos se ha obtenido aplicando la cotizacién segun
mercados oficiales o en base a transacciones recientes. Los valores representativos de
deuda se corresponden con valores de renta fija privada.
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Del total de valores representativos de deuda, la Sociedad tiene 3.310.768,99 euros en
valores del mercado nacional, 5.636.638,71 euros en mercados internacionales y
54.450,88 euros en cupones devengados al 31 de diciembre de 2024 (3.389.780,13
euros en valores del mercado nacional, 6.801.254,96 euros en mercados internacionales
y 92.990,15 euros en cupones devengados al 31 de diciembre de 2023).

Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

31/12/2024 Total Valor Jerarquia del Valor Razonable

Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Valores representativos de deuda

Otros Va|0res de renta f”a cartera 3.310.768,98 3.310.768,98 2.521.448,66 - 789.320,32
interior
Va|ores de renta f”a cartera exterior 5.636.638,71 5.636.638,71 4.334.829,10 - 1.301.809,61

Acciones y participaciones

Acciones y participaciones cartera 1.066.512,66 1.066.512,66 = 1.066.512,66 - -
exterior
Acciones y participaciones cartera 68.222,92 68.222,92 66.822,92 - 1.400,00
interior
31/12/2023 Total Valor Jerarquia del Valor Razonable
Balance Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Valores representativos de deuda

Otros valores de renta fija cartera 3.389.780,13 3.389.780,13 = 3.389.780,13 - -
interior
Valores de renta f|Ja cartera exterior 6.801.254,96 6.801.254,96 6.047.408,81 - 753.846,15

Acciones y participaciones

Acciones y participaciones cartera - - - - -
exterior

Acciones y participaciones cartera 69.614,96 69.614,96 68.814,96 - 800,00
interior
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6. INVERSIONES CREDITICIAS

Créditos a intermediarios financieros

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Euros Euros
Depdsitos a la vista 557.738,96 2.261.431,73
Crédito por operaciones por
cuenta propia pendientes de 747.340,99 1.675.528,09
liquidar
Total 1.305.079,95 3.936.959,82

a) Depdsitos a la vista:

Recoge saldos en cuentas corrientes mantenidos con entidades de crédito al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, que devengan intereses a tipos de interés de mercado.

b) Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar:

Recoge saldos por ventas de valores por cuenta propia pendientes de liquidar con Caceis
(anteriormente Santander Securities Services) al 31 de diciembre de 2024 y de 2023.
Estos importes fueron liquidados durante los primeros dias del afio.

Créditos a particulares

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023

Euros Euros
Otros créditos Y anticipos 2.552.988,96 1.276.507,22
Total 2.552.988,96 1.276.507,22

A 31 de diciembre de 2024, el saldo de créditos a particulares corresponde a derechos
de cobro a clientes por importe de 2.552.988,96 euros (1.276.507,22 euros a 31 de
diciembre de 2023). Este saldo pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2024 fue
cobrado durante los primeros meses del afio 2025.
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7. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2024 es el siguiente:

Coste 31.12.2023 Altas Bajas Traspasos 31.12.2024
Mobiliario,
€quipos 237.550,23 63.988,80 - - 301.539,03

informaticos,
instalaciones
Amortizacion
acumulada
(mobiliario,
equipos
informaticos,
instalaciones)

Valor neto 32.686,86 45.259,63 R 1.408,16 79.354,65
contable

1.408,1
(204.863,37) (18.729,17) - 08,16 (222.184,38)

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2023 fue el siguiente:

Coste 31.12.2022 Altas Bajas 31.12.2023
Mobiliario, equipos
informaticos, 230.351,32 7.198,91 - 237.550,23

instalaciones

Amortizacion

acumulada

(mobiliario, equipos (189.931,63) (14.931,74) - (204.863,37)
informaticos,

instalaciones)

Valor neto contable 40.419,69 (7.732,83) - 32.686,86

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existe ningin compromiso firme de compra de
inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene activo material
totalmente amortizado por valor de 152.984,05 euros. En el ejercicio 2023 la Sociedad
mantenia activo material totalmente amortizado por valor de 147.264,33 euros.
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8. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2024 fue el siguiente:

Coste 31.12.2023 Altas Bajas Traspasos 31.12.2024
Aplicaciones 476.054,78 185.284,35 - - 661.339,13
informaticas,

Pagina web

Amortizacion

acumulada (309.355,37)  (98.652,39) -

(Aplicaciones 171,10 (407.836,66)
informaticas,

Pagina web)

Valor neto 166.699,41 86.631,96 - 171,10 253.502,47
contable

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2023 fue el siguiente:

Coste 31.12.2022 Altas Bajas 31.12.2023
Aplicaciones informadticas, 328.552,18 147.502,60 - 476.054,78
Pagina web

Amortizacién acumulada (265.547,31) (43.808,06) - (309.355,37)
(Aplicaciones informaticas,

Pédgina web)

Valor neto contable 63.004,87 103.694,54 - 166.699,41

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene inmovilizado intangible
adquirido a empresas situadas fuera del territorio espanol. Al 31 de diciembre de 2024
y 2023, la Sociedad mantiene activo intangible totalmente amortizado por valor de
5.402,65 euros, en ambos ejercicios.

9. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de estos epigrafes, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023

Euros Euros

Deudas con particulares 1.175.644,06 1.113.266,18
Deudas con intermediarios financieros 1.200.823,16 61.025,75
Total 2.376.467,22 1.174.291,93

Deudas con particulares recoge, al 31 de diciembre de 2024, saldos con acreedores y
con el personal por importe de 1.175.644,06 euros (1.113.266,18 euros en el ejercicio
2023).
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Deudas con intermediarios financieros recoge saldos por compras de valores por cuenta
propia pendientes de liquidar con Caceis (anteriormente Santander Securities Services)
y las deudas por cesion de titulos a 31 de diciembre de 2024 y 2023.

10. RESTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

(a) Periodificaciones de Activos y Pasivos

El detalle de estos epigrafes, a 31 de diciembre de 2024 y de 2023, es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
Activo Pasivo Activo Pasivo
Otras periodificaciones 6.033,41 - 5.576.68 -
Total 6.033,41 - 5.576,68 -

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, “Otras periodificaciones” incluye el importe
periodificado de gastos anticipados.

(b) Otros Activos y Pasivos

El detalle de estos epigrafes, a 31 de diciembre de 2024 y de 2023, es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2023
Activo Pasivo Activo Pasivo
Otros activos 28.556,20 - 28.095,72 -
Administraciones publicas - 743.964,67 - 298.523,92
Total 28.556,20 743.964,67 28.095,72 298.523,92

Al 31 de diciembre de 2024, “Otros activos” recoge 28.556,20 euros en concepto de
fianza y garantia adicional por el contrato de alquiler firmado en marzo de 2021 con
Juno Mini S.L. (28.095,72 euros al 31 de diciembre de 2023). Al 31 de diciembre de 2024
y 2023 el saldo de Administraciones Publicas corresponde a la deuda por retenciones
sobre remuneraciones y alquileres, IVA y gastos de seguridad social.
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11.FONDOS PROPIOS

a) Capital escriturado

La composicion y movimiento el patrimonio neto se presentan en el estado de cambios
en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social de Ever Capital Investment S.V.,
S.A.U. asciende a 3.773.000,00 euros distribuido en 3.773.000 acciones de 1 euro de
nominal, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2024, el capital social de Ever Capital Investments S.V., S.A. es
propiedad de Lukol & Sons, S.L. (6,09%), Encarnacién Martinez Sampedro (17,64%),
Neolife, S.L.U. (24,27%), Cayetano Ramos Sanchez (26,76%) y Eva Maria Rodriguez-
Rosello Torres (25,23%) (al 31 de diciembre de 2023, el 100% del capital social de Ever
Capital Investments S.V., S.A. era propiedad de Atalanta Inversiones Europeas, S.L.).

b) Reservas

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades de
capital estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio para
la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance al menos el 20% del capital
social. En el ejercicio 2024 la reserva legal de la Sociedad ha alcanzado el 20% del capital
social. Esta reserva solo podrd ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo
determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social.

Otras reservas
Otras reservas, recoge la parte correspondiente a la reserva de libre disposicion.

En el ejercicio 2024 las reservas voluntarias de la Sociedad se hanincrementado en 1.516
miles de euros (852 miles de euros procedentes de la distribucién de resultados del
ejercicio 2023, 314 miles de euros procedentes de la operacidn de fusion inversa entre
Ever Capital Investments S.V., S.A. y Atalanta Inversiones Europeas S.L. y 350 miles de
euros procedentes de la distribucién de dividendos con cargo al resultado del ejercicio
2023 a Atalanta Inversiones Europeas S.L. que finalmente no fue repartido debido a la
fusion inversa llevada a cabo entre ambas sociedades.
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c) Otros instrumentos de patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad dispone de un préstamo participativo por
importe de 1,5 millones de euros (3 millones euros al 31 de diciembre de 2023)
considerado Capital de Nivel 2, cuyo vencimiento tiene fecha 31 de octubre de 2047.
Durante el ejercicio 2024 se habia procedido a la amortizacion parcial del préstamo
participativo por parte de la Entidad correspondiente a la mitad del monto total del
préstamo (1,5 millones de euros) contando con la autorizacién de la C.N.M.V.

d) Recursos propios: Gestion del Capital

La Sociedad esta sujeta a los requisitos prudenciales establecidos en el Reglamento (UE)
2019/2033, de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las
empresas de servicios de inversidn, y sus reglamentos de ejecucion.

A efectos del calculo de sus requisitos de fondos propios, la Sociedad considera como
Capital de Nivel 1 los elementos definidos como tales, considerando sus
correspondientes deducciones, en la Parte Segunda del mencionado Reglamento.

Los elementos del Capital de Nivel 1 ordinarios se caracterizan por ser componentes de
los fondos propios que pueden ser utilizados inmediatamente y sin restriccidon para la
cobertura de riesgos o de pérdidas en cuanto se produzcan éstos, estando registrada su
cuantia libre de todo impuesto previsible en el momento en el que se calcula. Estos
elementos muestran una estabilidad y permanencia en el tiempo, a priori superior a la
de los componentes del Capital de Nivel 2 que se explican a continuacién. El Capital de
Nivel 1 de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 esta formado, basicamente,
por el capital social y las ganancias acumuladas.

Por su parte, se consideran elementos del Capital de Nivel 2 los definidos como tales,
con los limites y deducciones correspondientes, en la normativa de solvencia. Estos
elementos, si bien se ajustan a la definicién de fondos propios establecida en Ia
normativa vigente, se caracterizan por tener, a priori, una volatilidad o grado de
permanencia menor que los elementos considerados como Capital de Nivel 1. Al 31 de
diciembre de 2024 la Sociedad dispone de un préstamo participativo por importe de 1,5
millones de euros (3 millones euros al 31 de diciembre de 2023) considerado Capital de
Nivel 2, cuyo vencimiento tiene fecha 31 de octubre de 2047.

Entre los conceptos que, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de solvencia,
forman parte de los fondos propios computables, existen algunos tales como reservas
por beneficios no distribuidos, el resultado del ejercicio, ajustes por valoracién positivos
de activos financieros disponibles para la venta, etc., cuyas caracteristicas y definiciéon
no varian, independientemente de la entidad para la que sean analizados.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad cumple con la ratio de fondos propios
exigido por la normativa de solvencia.
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12. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

a) Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024

y 2023 es la siguiente:

Intereses y cargas asimiladas de los 2024 2023
pasivos financieros
Intermediarios financieros 104.449,19 201.140,46
Particulares 112.764,06 273.065,62
Total 217.213,25 474.206,08

b) Comisiones percibidas y comisiones y corretajes satisfechos

La composicidon de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

2024 y 2023 es la siguiente:

Comisiones percibidas 2024 2023
Gestidn de carteras 2.371.772,46 1.945.062,92
Intermediacion/colocacién 10.000,00 10.000,00
Otras comisiones - Asesoramiento 1.100.000,00 -

Total 3.481.772,46 1.955.062,92
Comisiones pagadas 277.779,27 810.520,69

¢) Ganancias y pérdidas en inversiones financieras
2024 2023

Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-)

Pérdidas en inversiones financieras

(3.171.770,57)

(5.469.591,11)

Ganancias en inversiones financieras

9.073.992,53

18.949.612,40

Total

5.902.221,96

13.480.021,29

d) Gastos de personal

Gastos de personal

2024

2023

Sueldos y salarios

4.800.318,43

7.403.964,91

Indemnizaciones

1.100.000,00

Seguridad social a cargo de la empresa

291.601,52

285.292,03

Otros gastos de personal

160,00

Total

6.192.079,95

7.689.256,94
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Las cifras de sueldos y salarios incluyen el sueldo fijo y variable. En el ejercicio 2024 se
distribuyen en 1.927.233,43 euros de sueldo fijo y 2.873.085,00 euros de sueldo
variable. (2.374.438,91 euros de sueldo fijo y 5.029.526,00 euros respectivamente en el
ejercicio 2023).

En el ejercicio 2024 el importe por este concepto ha descendido para adecuarse a las
cifras de operativa de la Sociedad.

e) Gastos generales, contribuciones e impuestos y otras cargas de explotacion

2024 2023
Gastos generales 1.570.649,29 1.486.177,71
Alquileres de inmuebles e instalaciones 146.243,05 129.906,79
Comunicaciones 38.476,90 45.380,75
Sistemas informaticos 517.377,43 552.194,33
Suministros 11.827,63 12.046,72
Conservacion y reparacion 3.778,10 4.263,51
Publicidad y propaganda 3.095,92 2.345,74
Representacion y desplazamiento 278.803,08 291.293,84
Organos de gobierno (dietas, primas, 18.000,00 18.000,00
etc.)
Otros servicios de profesionales 439.046,89 267.404,53
independientes
Resto de gastos 114.000,29 163.341,50
Contribuciones e impuestos 29.584,62 38.945,13
Otras cargas de explotacion 13.632,46 23.656,53
Aportaciones al Fondo de Garantia de 13.632,46 22.656,53
Inversiones
Otros conceptos - 1.000,00

El incremento de los gastos de “Otros servicios de profesionales independientes” se
debe principalmente a la contratacién de servicios de abogados y peritos en el marco de
un procedimiento laboral.

El epigrafe “Resto de gastos” recoge seguros, limpieza, transporte, material de oficina y
gastos relacionados con clientes.
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13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a pasivos y activos fiscales al 31 de diciembre de 2024 y
2023 es el siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Activos diferidos - -
Activos corrientes - -
Total - -
Pasivos diferidos - -
Pasivos corrientes 249.801,65 410.295,57
Total 249.801,65 410.295,57

De acuerdo con la legislacion vigente las declaraciones realizadas por los diferentes
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

A continuacién, se incluye una conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y el
resultado fiscal que la Sociedad tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales a 31
de diciembre de 2024 y 2023:

Resultado contable del ejercicio antes de
impuestos

Diferencias permanentes con origen en el
ejercicio

Base contable del impuesto

Diferencias temporales

Compensacién bases imponibles negativas
Base imponible fiscal individual

Cuota al 25%

Deducciones

Pagos a cuenta

Cuota individual por Impuesto de
Sociedades

Gasto/Ingreso individual por Impuesto de
Sociedades

Euros
31.12.2024

1.137.576,22

375.240,45

1.512.816,67

1.512.816,67
378.204.17

(128.402,31)

249.801,86

378.204,17

Euros
31.12.2023

4.945.800,43

438,36

4.946.238,79

4.946.238,79
1.236.559,70

(824.844,67)

411.715,03

1.236.559,70

Desde 2021 y hasta la fusidn inversa llevada a cabo en el ejercicio 2024 (véase Nota 1),
la Sociedad y su dominante han formado un grupo fiscal, por lo que el calculo del
impuesto de sociedades se realizaba sobre el beneficio consolidado. El tipo impositivo
aplicable es del 25% sobre la base imponible.
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Segln establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios. Los Administradores de la Sociedad no esperan que en caso de
inspeccidn surjan pasivos adicionales de importancia.

14. PARTES VINCULADAS

En el ejercicio 2024, la Sociedad distribuyd un dividendo de 2.850.000 euros con cargo
al resultado del ejercicio 2023 a la sociedad dominante. Una vez completada la fusion
en el ejercicio 2024, el dividendo real distribuido fue de 2.500.000 euros a los
accionistas.

En el ejercicio 2023, la Sociedad no distribuyé dividendos a la sociedad dominante.

15. OTRA INFORMACION

15.1 Estructura de la plantilla de la Sociedad

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias al 31 de diciembre
de 2024 son las siguientes:

Hombres Mujeres Total Media 2024
Alta direccion 3 2 5 5
Técnicos 5 7 12 13
Administrativos 1 1 2 2
Total 9 10 19 20

En el ejercicio 2023 las cifras de empleados fueron las siguientes:

Hombres Mujeres Total Media 2023
Alta direccidn 3 2 5 5
Técnicos 6 7 13 13
Administrativos 1 1 2 2
Total 10 10 20 20

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 no habia ningun empleado con discapacidad
mayor o igual del 33%.
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15.2 Informacion relativa al Consejo de Administracion

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Consejo de Administracion estaba formado por 3
personas. Durante los ejercicios 2024 y 2023 los miembros del Consejo de
Administracion han devengado 79.999,92 euros en concepto de sueldos y salarios.
Durante los ejercicios 2024 y 2023 los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad han percibido 18.000 euros en concepto de dietas.

La Sociedad considera a los 3 miembros del Consejo de Administraciéon como Alta
Direccién. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Alta Direccidn esta formada por 5
miembros. Durante el ejercicio 2024 han devengado una remuneracion de 3.102.592,24
euros (913.793,24 euros de remuneracion fija y 2.188.799,00 euros de remuneracion
variable). Durante el ejercicio 2023 devengaron una remuneraciéon de 3.949.582,54
euros (1.111.789,54 euros de remuneracion fija y 2.837.793,00 euros de remuneracion
variable).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los miembros del Consejo de Administracion no
mantienen saldos a cobrar o pagar con la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023
la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de
vida respecto al personal de alta direccidon o a los miembros anteriores o actuales del
Consejo de Administracién.

Al 31 de diciembre de 2024 habia un anticipo a miembros del Consejo de Administracién
por importe de 12.600 euros. En el ejercicio 2023 no existian anticipos ni créditos
concedidos al personal de alta direccion o a los miembros del Consejo de
Administracién, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Al cierre del ejercicio 2024 los Administradores de la Sociedad, de acuerdo con la
informacién requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, no han
comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracidon situacidn alguna de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con
el interés de la Sociedad.
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15.3 Informe sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo, modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que
todas las sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus
cuentas anuales su periodo medio de pago a proveedores, indicar que al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 el calculo del periodo medio de pago a proveedores comerciales y de
servicios de la Sociedad es como sigue:

2024 2023

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 6 12
Ratio de operaciones pagadas 6 12
Ratio de operaciones pendientes de 10 7
pago

Euros

Total pagos realizados 1.690.671,61 2.045.330,37
Total pagos pendientes 62.210,43 10.022,19

Conforme establece la Ley 18/2022, de 28 de septiembre a continuacidn, se detallan el
volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el total.

Los datos a 31 de diciembre 2024 y 2023 son los siguientes:

- Importe total de pagos realizados en 2024 = 1.691 miles de euros (2.045 miles de euros
en 2023)

- Importe total de pagos realizados a menos de 60 dias = 1.643 miles de euros (1.981
miles de euros en 2023)

- Numero de facturas pagadas en 2024 = 755 facturas (767 facturas en 2023)

- NUumero de facturas pagadas en menos de 60 dias = 749 facturas (766 facturas en 2023)
- Importe total de pagos pendientes = 62 miles de euros (10 miles de euros en 2023)

- Ratio total pagos/ pagos a menos de 60 dias =102,89 % (103,24% en 2023)

- Ratio facturas pagadas/ facturas pagadas a menos 60 dias = 100,80 % (100,13 % en
2023)
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15.4 Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia
establece la obligacidn para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su
caso, los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al
Consejo de Administracidon un informe explicativo del desarrollo de su funcién durante
el ejercicio precedente.

El articulo 17 de la mencionada orden establece la obligacidn para los departamentos y
servicios de atencién al cliente y, en su caso, los defensores al cliente, de entidades
financieras, de presentar anualmente al Consejo de Administracion un informe
explicativo del desarrollo de su funcidn durante el ejercicio precedente.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha recibido quejas ni reclamaciones.
15.5 Remuneracion a los auditores
El auditor de las cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores S.L.

Los honorarios netos de auditoria correspondientes al ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2024 han ascendido a 22.016,26 euros (21.375,00 euros en el ejercicio
2023) con independencia del momento de su facturacién.

Asimismo, KPMG Auditores, S.L. ha facturado a la Sociedad en los ejercicios 2024 y 2023
honorarios por otros servicios relacionados con la auditoria por importe de 7.828,00
euros y 7.600,00 euros, respectivamente.

Otros servicios relacionados con la auditoria durante el ejercicio 2024 se corresponden
con el Informe Anual sobre Proteccion de Activos de Clientes, el Informe
Complementario a la Auditoria presentado a la CNMV vy la traducciéon de Cuentas
Anuales. Adicionalmente, no se han devengados honorarios en el ejercicio por los
servicios prestados por otras empresas que forman parte de la misma red internacional
del auditor de cuentas.

15.6 Informacion sobre medio ambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La
Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023. Asimismo, la
Sociedad no ha tenido derechos de emision de gases de efecto invernadero.
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15.7 Otra informacion

De acuerdo con lo establecido en el articulo 70.bis.Uno de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, relativo al Informe Anual de Servicios de Inversion, se indica
que toda la actividad realizada por la Sociedad se realiza en Espaia (Ver Anexo ).

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad esta siendo objeto de una Inspeccién del Servicio
de Prevencion de Blanqueo de Capitales. En octubre de 2024 se ha recibido el escrito de
la Secretaria de La Comisidn de Prevencidn del Blanqueo de Capitales e Infracciones
Monetarias con los requerimientos de implementaciéon de medidas de control tras las
deficiencias de control detectadas, que se han de remediar e informar de su
implementacion con fecha limite 30/06/2025. En la actualidad la Sociedad esta
desarrollando e implementando las correcciones y mejoras necesarias para cumplir con
dichos requerimientos en la fecha sefialada. Los administradores no estiman ningun
impacto y/o sancién que pueda afectar a los Estados financieros al cierre del ejercicio
2024.

Asimismo, durante el ejercicio 2024 la Sociedad esta siendo objeto de una inspeccién
rutinaria de la Comision Nacional del Mercado de Valores, que a fecha de formulacion
(31 de marzo de 2025) estad pendiente de conclusién. Los administradores no estiman
ningln impacto y/o sancion que pueda afectar a los Estados financieros al cierre del
ejercicio 2024.

15.8 Recursos gestionados de clientes

El detalle de los recursos de clientes fuera de los balances de situacidn al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 es el siguiente:

Carteras gestionadas 31.12.2024 31.12.2023
Total 107.684.049,95 96.216.153,34
Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas 20.432.468,59 11.621.010,74
Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas - 9.437.844,40
Invertido en valores de renta fija interiores cotizados 26.354.331,93 22.100.822,45
Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados - 2.006.666,59
Invertido en valores exteriores cotizados 39.785.218,34 39.494.761,96
Invertido en valores exteriores no cotizados 732.879,38 3.211.349,12
Efectivo en intermediarios financieros 20.379.151,71 8.343.698,08

16. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 y hasta la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales por parte del Consejo de Administracién de la Sociedad, no ha ocurrido
ningln acontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales
adjuntas, distinto de lo mencionado a continuacién.
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El 13 de febrero de 2025, la Sociedad ha distribuido un dividendo de 450.000 euros.

17. GESTION DE RIESGOS Y VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

17.1.- Gestion de Riesgos. Valoracion

La actividad con instrumentos financieros puede suponer la asuncion o transferencia de
uno o varios tipos de riesgo por parte de la Sociedad. Los riesgos relacionados con los
instrumentos financieros son:

a) Riesgo de crédito

Se refiere a la pérdida que se puede producir por incumplimiento de alguna o todas las
obligaciones de la contraparte. Se pueden distinguir:

Riesgo de liquidacidn, ocasionado cuando no existe simultaneidad en el
intercambio de flujos de efectivo y de los activos financieros. Dado que la practica
habitual en la liquidacién de las operaciones ejecutadas por la Sociedad consiste en
la entrega contra pago (DVP), este riesgo puede considerarse como inexistente.

Riesgo de contrapartida, consistente en la posible pérdida producida en caso de
incumplimiento de una contraparte al tener que reponer la posicién en el mercado.

Riesgo de emisor, definido como la posibilidad de incurrir en pérdidas por cambios
en la calificacidn crediticia, o por cambios negativos en la percepcién que el mercado
pueda tener sobre su solvencia, del emisor de un activo financiero que integre la
cuenta propia de la Sociedad.

b) Riesgo de Liquidez
Es el riesgo causado por la imposibilidad de hacer/deshacer una posicién en mercado

debido a que no se encuentre contrapartida, por falta de liquidez en el mercado o
porque tiene un coste elevado.

c) Riesgo de Mercado

Con cardcter general, se puede definir riesgo de mercado como el riesgo de incurrir en
pérdidas ante movimientos adversos en los precios de los activos en los que se
mantengan posiciones. Incluye tres tipos de riesgo:

Riesgo de cambio, definido como las posibles pérdidas en el valor de cualquier tipo
de activo denominado en divisa distinta al euro.

+ Riesgo de tipo de interés, definido como las posibles pérdidas en el valor de
cualquier tipo de activo denominado en divisa distinta al euro.
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+ Riesgo de precio, definido como las posibles pérdidas ante movimientos adversos
del precio de los distintos activos que componen la cartera.

d) Riesgo Legal

Es el riesgo de pérdida en el que se incurre debido a que una operacidn no se pueda
ejecutar por no existir una formalizacidn contractual completa y adecuada, o bien por
no ajustarse al marco legal que regula la actividad de la Sociedad.

e) Riesgo Operacional

El riesgo operativo es el riesgo de pérdidas debido a la inadecuacion o el fallo de los
procedimientos, las personas y los sistemas internos, o a acontecimientos externos,
incluido el riesgo juridico.

17.2.- Estructura de la gestion del riesgo

El Consejo de Administracion es el ultimo responsable de identificar y controlar el riesgo,
sin embargo, hay otros 6rganos o unidades delegadas responsables de gestionar y seguir
estos riesgos.

a) Riesgo de Crédito

Para analizar el riesgo de crédito se calcula la probabilidad de incumplimiento de cada
uno de los emisores de los titulos de la cartera.

Este analisis pretende adaptarse a la forma de operar del departamento de gestion de
cuenta propia ya que la frecuencia con la que se rota la cartera es muy alta y por lo tanto
se debe calcular una probabilidad de impago a corto plazo. A 1 afio seria el maximo que
se prevé pueda estar un activo en la cartera. La probabilidad media de impago de la
cartera de renta fija no llega al 10%, por lo tanto, no excede del limite establecido del
10%.

Con relacion a este riesgo con sociedades financieras, la seleccién de estas se sustenta
en criterios de prestigio y experiencia en el sector, asi como en calificaciones de
solvencia asignadas por agencias externas reconocidas por los mercados.

Ademas, en todas las operaciones que se han realizado no ha habido un caso en el que
la simultaneidad en el intercambio de flujos de efectivo y de los activos financieros no

se haya producido, en el peor de los casos, en un plazo razonable.

La Sociedad no ha incurrido en pérdidas derivadas del incumplimiento de sus
obligaciones por parte de la contraparte.
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b) Riesgo de Liquidez

En todo momento desde su origen Ever Capital Investments S.V., S.A. ha mantenido una
politica prudente de proteccidn frente al riesgo de liquidez manteniendo recursos en
efectivo y otros instrumentos financieros liquidos en volumen suficiente para hacer
frente a los pasivos computables con vencimiento residual inferior a un afio.

¢) Riesgo de Mercado

Segun como se ha establecido las participaciones en capital de empresas no cotizadas y
cualquier otro titulo o valor que, aun estando admitido a cotizacién en un mercado
organizado, no goce de liquidez suficiente para considerar que las cotizaciones de ese
mercado son representativas, quedaran excluidos de la medicién de riesgo de mercado.

El limite para estar invertidos en acciones no listadas, como es el caso, no podra superar
del 30% de los RPC. Si supera el 30%, hasta un tope del 50% tendrd que ser aprobado
por el Presidente del Consejo de Administracidon. De un 50% a un 75% de los RPC tendra
gue ser aprobado previamente por el Consejo de Administracién.

El motivo de asignar limites a estas acciones es que no podemos analizarlas al no
disponer de cotizaciones histéricas y por ello no podemos medir la volatilidad (el riesgo)

y en definitiva no podemos calcular su beta (ﬂ) La beta me mide el riesgo de mercado

ya que me da la sensibilidad del titulo a los movimientos del mercado.

Tanto en Renta Variable como en Renta Fija se estd aplicando la metodologia VaR a los
titulos mas liquidos, utilizando esta para medir la probabilidad de alcanzar el punto de
pérdida maxima y poder asi tomar acciones correctoras en términos de reduccién de
riesgo antes de que ello se produzca.

El VaR al 99% de nivel de confianza no podra superar el 10% del valor de la posicién de
la cartera.

c.1) Riesgo de Cambio

La exposicién de la Sociedad a este riesgo no es significativa.

c.2) Riesgo de Tipo de Interés

Mediante la duracién modificada (DM) de cada bono se obtiene la DM promedio de la

cartera. Este resultado nos va a indicar lo que va a variar en precio nuestra cartera antes
variaciones del 1% en paralelo en los vértices de la curva de tipos de interés.
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Se aplica este método por dos motivos principalmente:

e La frecuencia de rotacién de la cartera es muy alta por lo que el riesgo de tipos de
interés tiende a absorberse. Por lo tanto, la aproximacion de la DM para ver el
impacto es valida.

e Al tener pocos valores y poco importe la desviacién en cuanto a error es baja.
La exposicion de la Sociedad a este Riesgo no es muy significativa.
17.3.- Valor razonable de los instrumentos Financieros

Aguellos instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma
fiable o instrumentos derivados que tengan como activo subyacente dichos
instrumentos de capital, deberan aparecer registrados por su valor razonable.

Se distinguen tres tipos:

1. Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su
cotizacion en mercados activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos
activos.

2. Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado en base a precios
cotizados en mercados organizados para instrumentos similares o mediante Ia
utilizacidn de otras técnicas de valoracidn en las que todos los inputs significativos
estan basados en datos de mercado observables directa o indirectamente.

3. Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado mediante la
utilizacidon de técnicas de valoracién en las que algun input significativo no esta
basado en datos de mercado observable.

Esto se aplicara en caso de que la Sociedad no disponga de precio en Bloomberg, precios

de contribuidores, operaciones cerradas en mercado, o en su caso algun tipo de
cotizacion fiable.
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Anexo |
Clasificacion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresado en euros)

Activos financieros a L/P Activos financieros a C/P
Clasificaciéon Activos Financieros 2024 2023 2024 2023
Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Acciones y participaciones - - 1.134.735,58 69.614,96
Valores representativos de deuda - - 9.001.858,58 10.284.025,24
Activos a coste amortizado
Créditos a intermediarios financieros - - 1.305.079,95 3.936.959,82
Créditos a particulares - - 2.552.988,98 1.276.507,22
Periodificaciones - - 6.033,41 5.576,68
Otros activos - - 28.556,20 28.095,72

- - 14.029.252,70 15.600.779,64

Pasivos financieros a L/P Pasivos financieros a C/P
Clasificacidon Pasivos Financieros 2024 2023 2024 2023
Pasivos a coste amortizado
Deudas con intermediarios financieros - - 1.200.823,16 61.025,75
Deudas con particulares - - 1.175.644,06 1.113.266,18
Otros pasivos - - 743.964,67 298.523,92

- - 3.120.431,89 1.472.815,85
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ANEXO I1: INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

Ejercicio 2024

El Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas
de servicios de inversion y de las demds entidades que prestan servicios de inversion,
estable en su articulo 111 que las empresas de servicios de inversién remitiran a la
CNMV y publicardn anualmente la informacion contenida en dicho precepto:

a) Denominacioén, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad

b) Volumen de negocio

¢) Niumero de empleados a tiempo completo

d) Resultado bruto antes de impuestos

e) Impuesto sobre el resultado

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas

A efectos de dar cumplimiento a lo descrito previamente, a continuacidn, se detalla para
el ejercicio 2024 la siguiente informacién:

a) Denominacion, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad

Ever Capital Investments, S.V., S.A.U. es una sociedad constituida por tiempo indefinido,
mediante escritura publica otorgada en 2 de marzo de 2016.

Con fecha 22 de abril de 2016, la Comision Nacional del Mercado de Valores inscribid a
la Sociedad en el Registro Administrativo de Sociedades de Valores con el nimero 259.

El objeto social de la Sociedad es la realizacidon de la totalidad de los servicios de
inversidn y asesoramiento recogidos en los articulos 140y 141 de la Ley del Mercado de

Valores.

Dichos servicios podrdn ser realizados tanto en el ambito nacional como en el
internacional.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Azalea n? 1 de Alcobendas (Madrid).

b) Volumen de negocio

El volumen de cifra de negocio, atendiendo a las Comisiones percibidas durante el
ejercicio 2024, se eleva a 3.481.772,46 euros (1.955.062,92 en el ejercicio 2023).
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c) Numero de empleados a tiempo completo

El nimero de empleados a tiempo completo es de 19 al 31 de diciembre de 2024 (20 al
31 de diciembre de 2023).

d) Resultado bruto antes de impuestos

El Resultado bruto del ejercicio 2024 antes de impuestos asciende 1.137.576,22 euros
(4.945.800,43 euros en el ejercicio 2023).

e) Impuesto sobre el resultado

El impuesto sobre el beneficio del ejercicio 2024 asciende a 378.204,17 euros
(1.235.140,24 euros en el ejercicio 2023).

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas

Ever Capital Investments S.V., S.A.U. no ha recibido subvenciones no reintegrables en el
ejercicio 2024 (11.710,40 euros en el ejercicio 2023).
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INFORME DE GESTION
INTRODUCCION

En 2024, la economia mundial experimentd un crecimiento moderado,

influenciado por diversos factores econémicos y geopoliticos.

Crecimiento Economico Global

Segun el Banco Mundial, la economia global se expandio un 2,7% en 2024, una
tasa inferior al promedio histérico del 3,7% registrado entre 2000 y 2019.

Esta desaceleracion se atribuye a factores como tensiones comerciales y
politicas monetarias restrictivas implementadas para combatir la inflacion.

A pesar de estos desafios, la economia espafiola destacé con un crecimiento del

2,6%, situandose como la economia avanzada con mayor crecimiento en 2024.

Mercados Financieros

Los mercados financieros mostraron comportamientos mixtos durante 2024.
Mientras que las bolsas europeas y asiaticas registraron aumentos significativos,
el indice Standard and Poor's de Estados Unidos experiment6 una caida del 6%
desde la llegada de Donald Trump al poder.

Ademas, los precios del oro alcanzaron maximos histéricos debido a un
incremento en la demanda y restricciones en la oferta.

Por otro lado, los criptoactivos vivieron fuertes subidas en sus precios,

especialmente tras la victoria electoral de Trump.

Politicas Monetarias y Tensiones Comerciales

La Reserva Federal de Estados Unidos mantuvo los tipos de interés entre el
4,25% y el 4,50% en 2024, enfrentando desafios derivados de las politicas
econdmicas de la administracion Trump, especialmente en relacion con los
aranceles que afectaron el crecimiento y aumentaron la incertidumbre

econdmica.
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Estas tensiones comerciales y la incertidumbre global lastraron el avance de la
economia mundial, con previsiones de crecimiento moderadas para los afos
siguientes.

En resumen, 2024 fue un afio de crecimiento econdémico moderado a nivel
mundial, con mercados financieros volétiles y desafios significativos derivados

de politicas comerciales y monetarias.

Resultado econémico
En lo econdmico, 2024 ha sido un ejercicio discreto para Ever Capital
Investments con un resultado neto que asciende a 759.372,05 euros.

¢, Qué esperamos para 20257

2025 va a venir marcado por la politica de Trump en cuanto al desencadenante
0 no de una guerra comercial a nivel mundial por la puesta en marcha de
aranceles entre estados. De avanzar de una manera decidida, entre otras
consecuencias, habra un rebote de la inflacion que detendra las bajadas de tipos.
A su vez, la solucion o no de la guerra entre Rusia y Ucrania incidira

notablemente en el comercio mundial.

Investigacion y desarrollo
A lo largo del ejercicio 2024 los esfuerzos de I+D se han canalizado en el
desarrollo digital, invirtiendo en una nueva herramienta informatica para mejorar

la operativa de la Sociedad.

Adquisicién de acciones propias

No se ha realizado operaciones con acciones propias.

Politica de gestidn y riesgos
La informacion sobre la politica de gestion y riesgos de la Entidad se encuentra
ampliamente desglosada en la Nota 17 de las cuentas anuales correspondientes

al ejercicio 2024.
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Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, no tiene responsabilidades, gastos
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos
en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de

cuestiones medioambientales.

Asimismo, durante el ejercicio 2024, la Sociedad no ha tenido derechos de

emisiones de gases de efecto invernadero.

Acontecimientos ocurridos después del cierre del ejercicio
Los acontecimientos posteriores al cierre se detallan en la Nota 16 de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2024.

Informacién sobre recursos humanos

La informacidn sobre cuestiones relativas al personal de la entidad se encuentra
desglosada en la Nota 12 de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2024.

Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores asciende a 10 dias (véase Nota 15.3

de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024).
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de EVER CAPITAL INVESTMENTS,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A., D. Joaquin Canadell Mora para hacer constar:

Que, en la sesion del Consejo de Administracién que se celebra en Madrid el 31 de marzo de 2025,
sin previa convocatoria, se adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales de Ever Capital
Investments, Sociedad de Valores, S.A.U., correspondientes al ejercicio 2024, contenidas en un
documento que sera entregado a la Compaiiia Auditora y que consta de un balance, una cuenta de
pérdidas y ganancias, un estado de cambios en el patrimonio neto, un estado de flujos de efectivo,
una memoria de cuentas anuales de 44 hojas, un informe anual de las empresas de servicios de

inversion de 2 hojas y un informe de gestion de 3 hojas.

Todos los Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan, firman la presente diligencia en

prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

Madrid, 31 de marzo de 2025

D. Cayetano Ramos Sanchez. D2 Eva Rodriguez-Roselld Torres

(Presidente y Consejero) (Consejera)

—

D. Eduardo Ruiz{Gofhez D. Joaquin Canadell Mora
(Consejero) \ (Secretario)
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