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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Crescenta Investments, S.G.LLC., S.AU.;

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Crescenta Investments, S.G.1LLC., S.A.U. (la Sociedad),
gue comprenden el balance a 31 de diclembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto vy la memoria correspondientes al ejercicio terminade
&n dicha fecha,

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjunias expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacian financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de |a memoaria) v, en particular, con los principios y criterios contables

contenidos en el mismo,
Fundamento de la opinion

Hemos llevado a caho nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestiras responsabllidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en |a seccidn Responsabilidades dal auditor en
relacitn con la auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de élica, incluidos
los de independencia, gue son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la aclividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de |a auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proparciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinian.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de |2 auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de Incorreccidn material mas significativas en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditorla de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinian sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Ingresos por comisiones percibidas

De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto soclal de la Sociedad es
gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, Administracion, representacion,
gestion y comercializacion de entidades de capital riesgo, de Entidades de Inversion Colectiva
Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo Europess (FCRE) y de Fondos de Emprendimiento
Social Europeos (FESE) y, en general, la realizacion de todas las operaciones o actividades
permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva. Por la prestacion
de estos servicios, la Socledad cobra determinadas comisiones a los fondos y sociedades
gestionados, que se encuentran detalladas en la nota 14.1) de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas. El importe total de los ingresos de la Sociedad esta formado fundamentalmente por los
Ingresos obitenidos por esta actividad.

Nos centramos én las comisiones recibidas debido a su significatividad dentro de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio y el elevado wvolumen de transacciones, con su
correspondiente riesgo de Incorreccion material. Véase notas 1 y 3.n de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas,

En lo relalivo a las comisiones recibidas, nuestro trabajo se& ha centrado en la realizacion, entre
ofros, de |os siguientes procedimientos:

« Evaluar las politicas contables aplicadas a las diferentes tipologias de ingresos de la
Sociedad. '

« Entendimiento del disefic e implementacion de los controles de la Direccion sobre las
comisiones recibidas para determinar el alcance de |las pruebas sustantivas adicionales

requeridas.

« Obtencion de los folletos informatives de los fondos y sociedades de capital riesgo
gestionados,

» Realizar un recaiculo de las comisiones recibidas, en base a los folletos informativos de una
seleccion de fondos de capital riesgo gestionados por la Socledad, para verificar |a
razonabllidad del importe de los ingresos por comisiones recibidos al 31 de diciembre de
2025 de astos.

« Obtencién de la documentacion soporte de la totalidad de los ingresos por comisiones
registrados en el ejerciclo para evaluar |a exactitud de los importes registrados en el gjercicio
y verificado el cobro de los mismos mediante exiracio bancario.

« Hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos de Informacién del marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otras cuestiones

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejerciclo anual terminade el 31 de
diclembre de 2024 fueron auditadas por oftro auditor que expreso una opinién favorable sobre
dichas cuentas anuales al 10 de abril de 2025,

Otra informacion: Informe de gestion
La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya

formulacion es responsabllidad de los administradores de la Socledad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido per la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e Informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asl como en evaluar e
informar de sl el contenide y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandenos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacian que
contiene &l informe de gestion concuerda con |a de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido v presentacion son conformes & la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financlera y de los resultados de |a
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir ia preparacion de cuentas
anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de |a valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto sl los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaclones, o bien no exista otra alternativa

realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorrececién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material
cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, Individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y abtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude
puede |mplicar colusion, falsificacion, omisiones dellberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.
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= Obtanemos conocimiento del control Interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuadcs en funcion de las circunstanclas, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacian revelada por los administradores.

» Caoncluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basaéndonos en la evidencia de audiloria oblenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos |la atencién en nuestro Informe de auditoria sobra la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada, Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de audiloria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiclones fuluros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
emprasa en funcionamiento.

« Evaluamosla presentacidn global, la estruclura vy el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacian revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentas de un modo que logran expresar ia imagen fiel.

Mos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacian de la auditoria planificados v los haflazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control Interno que Identificamos

en el transcurso de fa auditaria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual v que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de suditoria salvo que |as disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente |a cuestion.
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CRESCENTA INVESTMENTS, S5.G.lL.I.C., S.A.U.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al
ejercicio 2025 junto con el Informe de Auditoria de Cuentas
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2025:

Balances al 31 de diciembre de 2025 y de 2024
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024

Memoria del ejercicia 2025

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025




CRESCENTA INVESTMENTS, S.G.LI.C., S.A.U.

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente




CRESCENTA INVESTMENTS, S.G.L1.C., S.A.U.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2025




CENTA INVEST

BALANCES AL 31 DE DIEJEMEEE DE 2025 Y DE 2024
(Expresados en eurnos)

ACTIVO

1. Tesoreria
1.1. Caja
1.2. Bancos
1, Créditos a intermediarios financieros o particulares
2.1. Depdsitos a la vista
2.2, Depdsitos & plazo
2.3. Adquisicidm temporal de activos
2.4. Deudores por comisiones pendientes
2.5. Deudores por operaciones de valores
2.6. Deudores empresas del Grupo
2.7. Deudores depésitos de garantia
2 8. Otros deudores
2.9, Activos dudosos
2.10. Ajustes por valoracion
3. Valores representatives de deuda
3.1. Deuda Piblica carters interior
3.2, Deuda Publica cartera exterior
1.3, Valores de renta fija cartera interior
34, Valores de renta fija cartera exterior
3.5, Activos financieros hibridos
3.6, Activos dudosos
3.7. Ajustes por valoracion
4. Inversiones vencidas pendientes de cobro
5. Acciones y participaciones
5.1. Acciones y participaciones en cartera interior
5.2. Acciongs y participaciones ¢n cartera sxterior
5.3. Panticipaciones
5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto
5.5 Provigiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones (-}
6. Derivados
6.1. Opciones compradas
6.2, Otros instrumenl(os
7. Contratos de seguros vinculados a pensiones

Notas 2025 2024 (*)
S5vb 965.978.98  3.822.959,05
661.515,13  3.749.364,98
70.258,00 T0.558,00
224.974,55 -
8.531,30 2.636,07
7 1.105.473,27 165.200,00
805.273.27 -
300.200,00 163.200,00

Las Cuenfus Anpales de la Sociedad, que-forman g sola wildid, comprenden ef Balarce, lo Cuente de Perdidas y Ganangiag,
#f Estade de Cambios en el Palvimowio New v la Memaria Anug) adjunta que eansta de F8 Nows,

() Previntade, srica )y exclaiwmenie, @ Sfecios Comparaiives,



CRESCENTA INVESTMENTS, 5.G.1L.1.C.. 5.A.U.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2
{Expresados en euros)

ACTIVO
8. Inmovilizado material
8.1. De uso propio
8.2, Inmuebles de inversion
B.3. Inmovilizado materia]l mantenido para Ia venta
8.4, Provisiones por deterioro de valor de los activos
materiales (-)
9. Actives intangibles
9.1. Fondo de Comercio
9.2. Aplicaciones informéticas
9.3. Otros activos intangibles
9.4, Provisiones por deterioro de valor de los activos
intangibles (-}
10. Activos fiscales
10.1. Corrientes
10.2, Diferidos
11. Periodificaciones
11.1, Gastos anticipados
11.2. Otras periodificaciones
12, Otros actives
12.1. Anticipos y créditos al personal
12.2. Accionistas por desembolsos no exigidos
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos
12.4. Otros activos

TOTAL ACTIVO

MNotas 2025

8 158.210,21

158.210,21

9 368.575.85

368.575,85

-

93.417.26

11 93.417,26

Sy1l 40.396,36

35.478,50
4.917.86

2.732.051,93

2024 (*)

60.652,67

60.652,67

37.924.32

37.924 .32

12.439,24

12.439,24

36.047,13

35.478,50
568,63

4.135.222.41

Lias Crentas Antales de la Sociedad, gue forman waa sele unidod, comprenden of Balanee, lo Cuepta de Pévdidas v Gamanelas,

el Extiiclo de Cambios en el Parimanio Nete ¢ la Memorla Amied adiuntia que consti de 18 Nanas,

%) Presentada, trice ¥ exelusivimmenio, @ éfecios comarativas.



CRESCENTA INVESTMENTS, §.G.LLC.. S.A.U.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 20215 Y DE 2024
(Expresades en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2025

2024 (%)

1. Peudss con intermediarios financieros o particulares Sylio 671.732,68

L.1.
12
1.3,
1.4,
1.5.
L.6.
1.7.
1.8,

2. Derivados

2.1, Opciones

265.231,53

Préstamos y créditos 321,17
Comisiones 2 pagar -
Acreedores por prestacionss de servicios 341.392,74
Acreedores por operaciones de valores -
Acreedores empresas del Grupo 10.4009,86
Remuneraciones pendientes de pago al personal 319.608.91
Otros acreedores -
Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (1) -

2.376.95

101.355,58

161.500,00

2.2, Otros contralos =
3. Pasivos subordinados =

3.1, Préstamos pariicipativos -

3.2, Otros pasivos

4. Provisiones para riesgos =

4.1, Provisiones para pensiones v obligaciones similares -
4.2, Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales -
4.3, Provisiones para otros riesgos -
5. Pasivos fiscales -

5.1. Corrientes
5.2. Diferidos

6. Pasivos asocindos con activos no corrientes mantenidos =

para la venta

7. Periodificaciones =
7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados =
7.2. Gastos devengados no vencidog -
7.3. Otras periodificaciones =

8. Otros pasivos

S5yl 182.806,90

135.468,28

8.1. Administraciones Pablicas 152.806.90
§.2. Saldos por opemciones de armendamiento financiero :
8.3. Desembolsos pendientes en suscripeion de valores -
8.4, Otros pasivos s

132.268,60

3.199.68

TOTAL PASIVO B54.539,58

400.700,81

el Extade de Cambics en el Pairinenic Neto y fa Menaria Anal adiuma que consta da 1§ Matas.

(%) Prexentode, i v exclusivamente, a effcios compiralives.

Lar Cuentas dnnetles de o Socisdad, quie forman ung sols unidod. comprenden ef Balanee, la Coenta de Pérdidas p Ganarelas,



CRES A INVESTMENTS, 5.G.
BALANC 1 DE DICIEMBRE D
( Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

9. Ajustes por valoracidn en pairimonio neto
9.1, Activos financieros con cambios en patrimonio
neto
0.2, Coberturas de flujos de efectivo
&.3. Coberturas de inversiones netas en e extranjero
9.4, Diferencias de cambio
9.5, Resto de ajustes
10. Capital
10,1, Emitido v suserito
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido
)
11. Prima de emisidn
12. Reservas
12,1, Reserva legal
12.2. Reservas voluntarias
12.3. Otras reservas
13, Resultadox de ejercicios anteriores
13.1. Remanente
13.2. Resulindos negativos de gjercicios anteriores (-)
14. Resultado del ejercicio
15. Otros instrumentos de patrimonio neto
16. Accliones y participaciones en patrimonio
propias (-)
17. Dividendos a cuenta y sprobados (-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

AL

25 Y DE 2024
Notas 2025 2024 (%)

12 125.000,00 125.000,00
125.000,00 125.000,00
12 750.000,00 750.000,00
12 (6.926,54) ;
(6.926,54) -
(2.575.478,40) {243.720,78)
2.575.478,40 (243.720,78)
4 (3.750.282,71) (2.331.757,62)
12 7.335.200,00 5.435,000,00
1.877.512,38 3,734.521,60
2.732.051,93 4.135.222.41

Lav Crientas Amiiales de la Seefvdad, que forman una sole unided, comprenden of Balance, lo Cuente de Péndidas y Cananeias,
el Ettide de Cambios en el Pairimonis Nets v la Mentoria Anugd adiwna gue consia de 18 Novas,

(%1 Presentade, tnica v exclusivamente, 4 gfectos camparativos.



CRESCENTA INVESTMENT
BALAN 31 BE DICIEMBI
{ Expresados en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de
crédito
2. Depositos de valores y otres instrnmentos financieros
2.1. Participaciones de [IC
2.2. Acciones de 11C
3. Patrimonio gestionado
3.1. Fondos de inversitn de cardcter financiero
1.2, Fondos de mversitn inmobiliarios
3.3. Fondos de mversion libre
3.4, 1IC de TIC de inversidn libre
3.5. Fondos de capital riesgo y tipo cerrado
3.6, Sociedades de inversidn de capital variable
3.7. Sociedades de inversidn inmobiliarias
3.8, Sociedades de inversion libre
3.9, Sociedades de capital resgo ¥ tipo cérmado
3.10. Instituciones de inversion colectiva extranjeras
3.11. Fondos de pensiones
4. Resto de patrimonio en gestidn discrecional de carteras
4.1. Deuda Publica cartera interior
4.2. Deuda Publica cartera exterior
4.3, Valores de renta fija cartera inlerior
4.4. Valores de renta fija carlera exterior
4.5, Acciones cartéra interior
4.6. Acciones carlera exterior
4.7, Participaciones carlers interior
4.8, Participacianes carlera exterior
4.9, Productos derivados
4,10, Depdsitos
4.11. Otras imversiones
4.12, Efectivo disponible en intermediarios financieros
asociado a gestion discrecional de canteras
5. Patrimonio comercinlizado
3.1, lIC nacjonales gestionadas
5.2, lIC nacionales no gestionadas
5.3, lIC extranjeres gestionadas
5.4, 1IC extranjerns no gestionadas
6. Patrimonio asesorado
6.1, Deuda Publica v valores cotizados
6.2. Participaciones y acciones de vehiculos de inversion
nacionales y exiranjeros
63, Valores no cotizados
6.4, Productos estructurados y denvados
6.5, Vehiculos de inversidn de tipo cerrado, ECR
6.6, Oiros
7. Productos vencidos v no cobrados de activos dudosos

8. Otras cuentss de orden
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

o S.ACTL
2025 Y DE 2024

2025 2024 (%)
70.278.558.40 24.593,552,93
330.000.00 =

51.599.324 50

18.349.233,50

19.383.426,50

5.200.126,43

204.896.606,00

77.581.706,00

204.896,606,00

105.797.305,00

77.581.706,00

30.054.705,00

105.797.305.00 30.0654.705,00
380.972.469.40 132.229.963,93

380.972.469,40

132.229.963,93

Las Cuentas Anualey de e Sociedad, que forman wng 3ol wided, camprenden of Balonce, la Cugma de Piydidas y Canmneios,

ol Exrado de Cambior en of Patrimonie Neto v la Mentaria Anual adiwete gue consia de 15 Notas,

{7 Presentads, tmice y exclsivamente, g gfecios comparalives,
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RESCENTA INVESTMENTS, 8.G.L1.C., 5.A.1.

CUENTAS DE PERDIDA

DEBE

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

1.1. Intereses
1.2. Pasivos subordinados

1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por

operaciones de cobertura

1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de

pasivo financiero
1.5. Oitros intereses

2, Comisiones v corretajes satisfechos

2.1. Comisiones de comerciglizacién
2.2, Servicios vinculados con 1a gestidn de [IC

inmobiliarias

2.3. Operacionss con valores
2.4, Operaciones con instrumentos derivados

2.5. Comisiones pagadas por delegacidn de gestion
2.6. Comisiones pagadas por asesoramiento

2.7, Comisiones retrocedidas
2.8. Comisiones pagadas a representantes/agentes

2.9, Otras comisiones

3. Pérdidas por operaciones financieras

3.1, Deuds piblica interior
1.2, Deuda publica exterior

3.3. Valores de renta fifa mterior
3.4. Valores de renta fija exterior
3.5. Acciones y participaciones cartera interior
3.6. Acciones y participaciones cartera extlerior

3.7, Derivados

3.4, Rectificaciones de pérdidas por operacionss de

cobertura

3.9, Otras pérdidas

4, Pérdidas por diferencias de cambio

5, Gastos de personal

5.1, Sueldos v cargas sociales
5.2, Dotaciones y aporiaciones & fondos de pensiones

5.3, Indemmizaciones por despidos

5.4, Gastos de formacion

5.5, Retribuciones a empleados basadas en instrumentos de

capital

5.6, Otrps gastos de personal

6. Gastos generales

6.1, Inmuehles e instalaciones

6,2, Sistemas informaticos

f.3. Publicidad y representacion
6.4, Servicios de profesionales independientes
6.5. Servicios administrativos subcontratados

6.6, Otros pastos

7. Contribuciones e impuestos

8. Amortizaciones

8.1 Inmaevilizado material de uso propio
#.2, Inversiones inmobiliarias

8.3, Actives intangibles

9, Otras carges de explotacion
9_1. Tasas en registros oficiales

9.2, Otros coniceptos

5Y GNANACI ORRESPONDIENTES AL 31 DICIEMBRE DE
2025 Y DE 2024
{ Expresados en euros)
MNotas 2025 2024 (%)
11.078.55 351717
11.078,55 3.517,17
31.314.30 -
31,314,30 =
194,43 -
14.2 2.181.930,75 1.395.394,98
2.171.083,75 1,394,355 35
3.900,00 -
6.947.00 1.039.63
14.3 3.270.873,43 1.205.841,52
310.359.00 61.013;89
219.697.47 90.626,79
2.024,116,7T0 435.247 64
551.212,15 4011,974.23
16548811 21697807
8 77.934,53 10.207,07
49,675,946 5.990,67
28.260,57 4.216,40
20.151,75 10.976,26
3.8609.05 3.448.74
16.282,70 T7.527.52




3 CRESCENTA INVESTMENTS, 8.G.1.1.C,, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GNANACTA RRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE
:E’%é Y DE 2024

{ Expresados en euros)

DEBE Motas 2025

2024 (*)

10. Pérdidas por deterior de valor de los activos -

10.1. Créditos v otros activos financieros de renta fija -
10.2, Instrumentos de capital -
10.3, Inmovilizade material -
10.4. Actives intangibles -
10.5. Resto -
11. Dotaciones a provisiones para riesgos -

11.1, Provisiones pars impuestas v olras contingencias
legales

11.2, Dtras provisiones -
12, Otras pérdidas 8.263,43

12.1, En activos no corrientes mantenidos para la venta .
12.2. Por venta de activos no financieros =
12.3. Por venta de participaciones GAM .
124, Otras perdidas 826343
13. Impuesto sobre el beneficio de periodo -

14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) -

15. Resultado neto del periode. Beneficios -

TOTAL DEBE 5.601.743,17

2.625.937,00

Lay Cuenras Anuates de la Socivdad, gie forman s sola wnidad. comprenden of Bafance, la Cuenta de Pérdiday y Gonaniles,

ol Extude de Combing en el Patrimonio Neto v o Memoria Anuol adiunta gue consimde 18 Notos.

(%) Presentade, tnica ¥ exclusivamente, a gfecios comparatives,



CRESCENTA INVES

ENTS. S.G.LL.C.. 5.A.1],

CUENTAS DE PE RDIDAS Y GNANACIAS QEMPDND[ENTEF; Al 31 DE DICIEMBRE DE

2015Y DE 2024

{Expresados en euros)

HABER
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los
activos financieros

1.1. Intermediarios financieros

1.2. Deuda piblica mterior

1.3. Deuda plblica exterior

1.4, Valores de renta fija interior

1.5. Valores de renta fija exterior

1.6, Dividendos de acciones y participaciones

1.7, Bectificacidn de los productos financieros por

operaciones de cobertura

1.8, Otros intereses y rendimientos
1. Comisiones recibidas

2.1. Comisiones de gestidn de Fondos de Invérsion financieros

2.2, Comisiones de¢ suseripeidn y reembolso de Fondos de
Inversion financicros

2.3, Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de
Capital Variable

2.4, Comisiones de gestion de IIC inmobiliarias

2.5, Comisiones de suscripcion vy reembolso de [IC
inmobiliarias

2.6, Comisiones de gestion de 11C de inversibn libre

2.7, Comisiones de suscripeitn v reembolso de TIC de
mversidn libre

2.8, Comisiones de gestidn de 1IC de 1IC de inversidn libre

2.9, Comisiones de suseripeidn v reembolsos de 1IC de 11C de
inversion libre

2.10, Comisiones de pestion de 11C extranjeras

211, Comisiones de pestidn de entidades de capital riesgo

2.12, Comisioties de gestion discrecional de carteras

2.13. Servicios de asesoramiento

2.14. Servicios de custodia y administracidn de participaciones
yacciones

2.15, Servicios de comercializacidn de participaciones y
aooiones

2.16. Otras comisiones

2.17. Comisiones por recepeidn v transmision de drdenes de
clientes

2.18. Servicios con criptoactivos del Reglamenta (UE)
2023/1114 (MiCA)
3. Ganancias por operaciones financieras

3.1. Deuda publica mterior

31.2. Deuda pablica exterior

3.3, Valores de renta fija interior

3.4. Valores de renta fija exterior

3.5, Acciones y participaciones cartera interior

3.6, Acciones y participaciones cartera exterior

1.7, Derivados

31.8. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura

3.9, Otras ganancias
4, Ganancias por diferencia de eambio
5. Otros productos de explotacion

5.1. Ingresos por alquiler de edificios en propiedad

5.2, Ingresos por alquiler de equipos informaticos v software

5.2, Otres productos de explotacidn

Notas

2025

2024 (*)

14.1

144

1.831.083,03

141.085,64

LE3LO83.03

6.809,27

141.085.64

6.809,27

13.568.16

153.093,74

13,568,146

153.093,74



CRESCENTA INVESTMENTS, §.G.LLC.. 5.A.U,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GNANACIAS CORRESPONDIENTES AL 31 DE DICIEMBRE DE
2025 Y DE 2024
(Expresados en euros)

HABER Notas 2025 2024 (%)

6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
6.1. Créditos ¥ otros activos financieros de renta fija = -
6.2, Instrumentos de capital -
6.3, Inmovilizado material » -
6.4, Activos intangibles - -
6.5. Resto - -

7. Recuperacidn de provisiones para riesgos =
7.1. Provisiones por actas fiscales y similares - =
7.2. Otras provisiones ;

8. Otras ganancias - -

£.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta - -
8.2, Por venta de activos no financieros - -
8.3, Par venta de participaciones GAM - -
8.4. Diferencia negativa én combinaciones de negocios - -
8.5, Otras ganancias =
9, Resultado de zctividades interrumpidas (pérdidas) - -

10. Resultado neto del periodo. Pérdidas 3.750.282,71 21.331.757,62

TOTAL HABER 5.601.743,17 2.625.937,00

Lar Cupnias Aruaies de Ja Seefedad, gue forman e sols unidad, comgrenden ef Balunce. la Cuenid de Pédedidan v Gonancias, el
Ertadn de Combios an of Parrimonio Neio v la Memeria Anual adiunia gue contia de 18 Notar.

%) Prisventadn, Unica y e lusivamenie, @ gfécios comparatives.



ESCENTA INVESTN.

TS, S.

GCLLC., S.ALL

CRESCENTA INVESTMENTS. 5.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO Al

2024

{Expresados en euros)

A) RESULTADO DEL EJERCICIO
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

Impaortes transfenidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificacianes

Subvenciones, donaciones v legados recibidos
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Cobertura de los flujos de efectivo

Ganancigs/{Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversion netas en negocios en el extranjero
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion

Importes transfendos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencins de cambio

Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos o la cuenta de pérdidas y panancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venin

Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Oiiras reclasificaciones

Gananeias (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Efecto fiscal

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS(A+B)

2025

L 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE

2024

(3.750.282,71)

(2.331.757,62)

(3.750.282,71)

(2.331,757,62)

Loy Cuentas dnuales de lo Socisdad. gie formian i sola wiidad, comprenden ¢ Ralaive, la Cuenta de Pérdidas v Gangaeras,

el Estade de Camios ent of Patrimanio Neto v la Memoria Anwol adfinte que contta de T8 Nedas,

%) Presentads, G ¥ excludivaments, @ fectos comparaiiyos,
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CRESCENTA INVESTMENTS, S.G.L1.C., S.A.U.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

a) Denominacién de la entidad, forma legal v direccién de su sede social

CRESCENTA INVESTMENTS, S.G.LLC., S.A.U., en adelante la Sociedad, se
constituyd en Madrid, el dia 27 de julio de 2023, por tiempo indefinido.

Con fecha 16 de enero de 2025 se eleva a publico el acuerdo del traslado del domicilio
social de la Sociedad, por su 6rgano de administracion, al Paseo de la Castellana n® 163,
planta 3%, 28046 de Madrid. Previamente, el domicilio social se encontraba en la calle
Velazquez n® 86 A — 1° Izguierda — de Madrid (28006).

Con fecha 13 de octubre de 2023, 1a Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo
de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva, con el nomero 289, como
entidad autorizada mediante acuerdo del comité Ejecutivo de la Comision Nacional del

Mercado de Valores.

b) Régimen Legal

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, fundamentalmente, a lo dispuesto en la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, asi como a lo
dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba ei
Reglamento de desarrollo de dicha Ley. Adicionalmente, la operativa de la Sociedad se
encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de mayo, de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversién Libre, y sus posteriores modificaciones. Esta normativa
regula, entre otros, los siguientes aspectos:

a)  Revestir la forma de sociedad andénima, constituida por tiempo indefinido, y que las
acciones integrantes del capital social tengan caracter nominativo.

b)  Tener por objeto social exclusivo el previsto en el articulo 40 de la Ley 35/2003.
Con carécter principal, deberan realizar las actividades contempladas en el primer
parrafo del articulo 40.1, sin perjuicio de que puedan ser autorizadas para realizar
el resto de las actividades previstas en dicho articulo.

¢) Que su domicilio social, asi como su efectiva administracion y direccion, esté
situado en territorio espafiol,

d) Que, cuando se trate de una entidad de nueva creacién, se constituya por el
procedimiento de fundacién simultinea y que sus fundadores no se reserven
ventajas o remuneraciones especiales de clase alguna.



CRESCENTA INVESTMENTS, S.G.LLC.. S.A.U.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

€)

f)

g)

h)

1)

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Disponer del capital social minimo que se establezca reglamentariamente,
totalmente desembolsado en efectivo y posteriormente con los niveles de recursos
propios que se exijan, proporcionados al valor real de los patrimonios que
administren. (Véase nota 2(1)).

Que cuente con un consejo de administracion formado por no menos de tres
miembros.

Que se comunique la idenn'dad de todos los accionistas, directos o indirectos,
personas fisicas o juridicas, que posean una participacién significativa en la
sociedad, y el importe de dicha participacion.

Que quienes ostenten cargos de administracion o direccidn en la sociedad, cuenten
con los requisitos de honorabilidad establecidos en el pérrafo c) del apartado 2 del
articulo 11 de la Ley 35/2003 y que la mayoria de los miembros de su consejo de
administracion, o de sus comisiones ejecutivas, asi como todos los consgjeros
delegados y directores generales y asimilados, cuenten con los requisitos de
conocimiento y experiencia establecidos en el parrafo d) del apartado 2 del articulo
11 de esta Ley, atendiendo al cardcter de la [IC y tipos de carteras que la sociedad
de gestion pretenda gestionar.

Que cuente con una buena organizacion administrativa y contable, asi como con
medios humanos y téenicos adecuados, en relacion con su objeto.

Que cuente con procedimientos y mecanismos de control interno adecuados que
garanticen la gestion correcta y prudente de la sociedad, incluyendo procedimientos
de gestion de riesgos, asi como mecanismos de control y de seguridad en el &mbito
informético y organos y procedimientos para la prevencién del blangueo de
capitales y de la financiacién del terrorismo, un régimen de operaciones vinculadas
y un reglamento interno de conducta. La sociedad gestora debera estar estructurada
y organizada de modo que se reduzca al minimo el riesgo de que los intereses de
las 1IC o de los clientes se vean perjudicados por cenflictos de intereses entre la
sociedad y sus clientes, entre clientes, entre uno de sus clientes y una IIC o entre
dos IIC.

Solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados
segin lo descrito en la nota 2 (i).

No podrén conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite
del 20% de sus recursos propios calculados segun lo descrito en la nota 2 (h). Solo
podrin endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados segin
lo descrito en la nota 2 (i).

=2



RESCENTA INVESTMENTS, §.G.LL.C.. 5.A.U.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

- Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros
derivados que cumplan determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de
riesgos de los valores o instrumentos financieros que formen parte de sus carteras.
Excepcionalmente, podran adquirir instrumentos financieros derivados con
finalidad de inversion cuando ¢stos formen parte de valores o depdsitos
estructurados que incorporen el compromiso de devolucion integra del capital
invertido como préstamo.

¢)  Objeto Social

Las SGIIC son sociedades andnimas cuyo objeto social consistira en la gestion de las
inversiones, el control y la gestion de riesgos, la administracién, representacion y gestion
de las suscripeiones y reembolsos de los fondos y las sociedades de inversion.

Ademas, las sociedades gestoras podrdn ser autorizadas para realizar las siguientes
actividades:

a) Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los
inversores o persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno
o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores.

b)  Administracién, representacién, gestion y comercializacion de entidades de capital
riesgo, de Entidades de Inversion Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo
Europeos (FCRE) y de Fondos de Emprendimiento Social Europeos (FESE), en los
términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado v las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica JaLey 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva.

No obstante, lo anterior, las sociedades gestoras podrén ser autorizadas, ademds, para
realizar las siguientes actividades complementarias:

¢)  Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en
el articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

d)  Custodia y administracion de las participaciones de los fondos de inversion y, en su
caso, de las acciones de las sociedades de inversion de los FCRE y FESE.

€) La recepcidn y transmision de ordenes de clientes en relacién con uno o varios
instrumentos financieros.



CRESCENTA INVESTMENTS, S.G.LI.C.. S.A.U.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Con fecha 19 de julio de 2024, la CNMYV aprobd la ampliacién de su programa de
actividades que incluye las siguientes:

o Gestion de 1IC armonizadas.

e  Gestion de Entidades de Inversion Colectivas de tipo cerrado — FCR y SCR -
Gestion y comercializacion; y FCRE — Comercializacion.

° Gestion de 1IC no armonizadas - [ICIL - Gestién y comercializacion.
B Servicios de inversion.

° Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones.

» Agesoramiento sobre inversiones.

. Recepeiton y transmision de ordenes de clientes en relacién con uno o mas
instrumentos financieros.

Al cierre del ejercicio del ejercicio 2025 y 2024, la Sociedad gestiona los siguientes
vehiculos:

Tipo Nombre 3111272025 3171272024
FCR CRESCENTA PRIVATE EQUITY BUYOUTS TOP PERFORMERS |, FCR 13:124.305,45 756907525
FCR CRESCENTA PRIVATE EQUITY GROWTH TOP PERFORMERS |, FCR 11.261.747,70 6.256.526,50
FCR CRESCENTA PRIVATE EQUITY GROWTH TOP PERFORMERS 11, FCR 11.213.124,75 5.567.824.75
FCR CRESCENTA PRIVATE EQUITY BUYOUTS TOP PERFORMERS IL, FCR G644, 757,00 -
FCR CRESCENTA PRIVATE EQUITY REAL ASSETS TOP PERFORMERS I, FCR 4.061.230,00 -
FCR CRESCENTA PRIVATE EQUITY SECONDARIES L FCR 2.800.610,00
FCR CRESCENTA PRIVATE EQUITY GROWTH TOP PERFORMERS III, FCR 2.294.550,00
FIL CRESCENTA MULTISTRATEGY PRIVATE EQUITY ACCESS 1, FIL 330.000,00 -
SCR MERAK] VENTURES SCR 5A G.R00.670,70 2.186.760.66
SCR QULID PRO QUO CAPITAL, SCR, 5.A. 4.796.573.84 3.013.365,77
SCR MICHELENA CAPITAL SCR, 5.A. 4 236.086,90 .
SCR RESIMA PE, SCR, S.A. 128210537
SCR TNVERSIONES ALTERNATIVAS 360 SCR, S.A. 1.233.796.65

70.278.558,40 24.593,552,93




CRESCENTA INVESTMENTS, S.G.LL.C.. S.A.U.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros
contables, han side formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién

financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

o El Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y la restante legislacion
mercantil.

o La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las
Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, y sus posteriores modificaciones, entre las que destaca la realizada a
través del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios
iniciados a partir del | de enero de 2021.

o Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus

normas complementarias.

o El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion,

b) Imagen Fiel

[as cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad
y han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables en él
contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, y de los resultados de sus
operaciones y de los cambios en el patrimonio neto que se han generado durante el
gjercicio anual terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad del gjercicio 2025, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en reunion de su Consejo de Administracién celebrada
el dia 31 de marzo de 2026, se encuentran pendientes de aprobacion por el Accionista
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Unico. No obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales serén
aprobadas sin cambios significativos.

Por su parte las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2024, que fueron formuladas
por ¢l Consejo de Administracién el dia 31 de marzo de 2025, fueron aprobadas por el
Accionista Unico el 26 de junio de 2025.

¢)  Principios Contables no Aplicados

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales.

No existe ningtin principio contable o eriterio de valoracién de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significative en las cuerntas anuales, se haya dejado de aplicar.

d) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

¢)  Aspectos Criticos de la Valoracién v Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significatives en el valor de
los activos ¥ pasivos en el ejercicio siguiente.

f) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, ademds de las cifras del egjercicio 2025 las
correspondientes al gjercicio anterior,

Por tanto, la informacién contenida en esta memoria referida al ¢jercicio 2024 se presenta,
tinica v exclusivamente, a efectos comparativos con la informacién relativa al jercicio

2025.
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Al cierre del gjercicio 2025, a efectos de su comparabilidad, los epigrafes detallados a
continuacién correspondientes al ejercicio 2024 han sido adaptados en las cuentas anuales
con el fin de hacerlos comparables con los del ejercicio actual (reclasificando las partidas
que los componen de acuerdo con la naturaleza de las mismas) con el fin de alinear los

criterios con el marco contable aplicable.

Saldo 2024 Saldo 2024
formulado peye Habes reciasificado
Pasivo
1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 265.232,53 - 6.370,82 271.603,35
1.5, Acreedores empresas del grupo . - 6.370,82 6.370.82
8. Otros pasivos 135.468,28 6.370,82 - 129.097.446
8.4. Otros pasives . 6.370,82 - 6.370,82
Debe
2. Comisiones y correctajes satisfechos - 3.51717 - 3.517,17
2.9, Otras comisiones - 35117 - 35117
6. Gastos generales 1.212.386,21 6.544,69 1.205.841,52
6.2, Sistemas informaticos - S0.626,79 - 90.636,79
f.3. Publicidad y representacion 58834139 153.093.75 435.247.64
6.5, Otros gastos 161.056,70 5592227 - 21697897
9. Otras cargas de explotacion 7.948,74 3.027,52 - 10.974,26
Haber
2, Comisiones recibidas 141.085,64 - - 141.085,64
Comisiones de suscripcitn y reembolso de Fondos 71.892.55 71.992,55 - -
de Inversion financieros
Comisiones de gestion discrecional de carteras 62.083.09 69.043,09 - -
Comisiones de gestidn de entidades de capital riesgo - - 141.085.64 14].085,64

g) Errores y cambios en las estimaciones contables

Durante el gjercicio 2025 y hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
registrado errores contables significativos, ni se ha producido ningin cambio en
estimaciones contables, que por su importancia relativa fuera necesario incluir en las
cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracion.

h) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad,
los Administradores han tenido que realizar juicios de valor, estimaciones y asunciones
que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de los activos, pasivos,
ingresos y gastos, asi como al desglose de los pasivos contingentes existentes en la fecha
de emisién de las presentes cuentas anuales,
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Los juicios de valor, estimaciones y asunciones realizados estan basados en la experiencia
histdrica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con
las circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer el valor contable
de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las
estimaciones v las asunciones son revisadas de forma continua. Sin embargo, la
incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria suponer ajustes en el
futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados.

Los juicios de valor y las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de
estas cuentas anuales se refieren a:

. Las pérdidas por deterioro y la vida til de los activos materiales e intangibles (Nota
3ky3m)

. Las pérdidas por deterioro de los activos financieros (Nota 3.i)
Impuesto sobre beneficios (Nota 3.q.).

i)  Recursos propios minimos

Con fecha 14 de febrero de 2015 fue publicada en el Boletin Oficial del Estado Real
Decreto §3/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de inversion colectiva, el cual, entra en vigor el mismo dia
de su publicacién. La citada norma, entre otros aspectos, ha modificado el articulo 100.1
del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, introduciendo determinados cambios en el
calculo de los requerimientos minimos de recursos propios. En virtud de la citada
normativa v, a partir de su entrada en vigor, las SGIIC y las sociedades de inversion
autogestionadas, sin perjuicio de los dispuesto en los articulos 80 y 92, dispondran en
todo momento de unos recursos propios que no podrédn ser inferiores a la mayor de las
siguientes cantidades:

a)  Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:
. Un capital social minimo integramente desembolsado de:
i) 125,000 euros para las SGIIC.
ii)  300.000 euros para las sociedades de inversion autogestionadas, sin
perjuicio de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2.
2. Adicionalmente este capital social minimo deberd de ser incrementado:
En una proporcién del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las

[IC y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que
administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado,
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pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion,
en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros.

3. A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad
profesional en relacion con las actividades que puedan realizar las SGIIC que
gestionen [1C distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE,
de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, estas deberén o bien:

i)  Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para
cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de
negligencia profesional. Se entendera por recursos propios adicionales
adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la anterior
responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio gestionado de las 1IC
distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13
de julio de 2009.

i1} O suseribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer
frente a la responsabilidad por negligencia profesional. Para calcular los
recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deducirin del patrimonio de las 1IC gestionadas, ECR y EICC, el
correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o ECR o
EICC que estén a su vez gestionadas por la misma SGIIC.

b)  El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de
personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras
cargas de explotacion.

Los ohjetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacion con la
gestion que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos
de recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de
decisiones de inversion de la Sociedad.

- Reforzar €l peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total
de los recursos propios de la Sociedad.

El articulo 101 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueha ¢l
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
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inversion colectiva, determina las partidas contables que componen los recursos propios

computables de las SGIIC.

Euros Euros
2025 2024
Instrumentos de capital admisibles como capital 125.000,00 125.000,00
Prima deemision 750.000.00 750.000,00
Reservas (6.926,54) -
Oitras partidas a adicionar, 7.335.200,00 5.435.000,00
Subvenciones, donaciones v lepados recibidos - -
Activos intangibles (368.575,85) (37.924.32)
Ajustes por cambioes de valor negativos E -
Resultados negativos de gjercicios anteriores {2.575.478,40) (243.720,78)

Resultados negativos del ejercicio comiente

Total Recursos Propios

(3.750.282,71)

1.508.936,50

(2.331.757,62)

3.696.597,28

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, los recursos propios computables de la Sociedad
exceden de los recursos propios exigibles por la normativa en 283.328,22 euros (en el
ejercicio anterior 3.118.575,43 euros) de los requeridos por la citada normativa.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio) establece que los recursos propios minimos exigibles (de
acuerdo con el articulo 100.1.a) de dicho Reglamento), se invertiran en activos liquidos
o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones
especulativas.

Entre dichos activos se podrdn encontrar los sefialados en el articulo 30.1 .a) de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista
y las acciones o las participaciones de Institucién de Inversion Colectiva, incluidas las
que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversién Colectiva cumplan con lo
previsto en el articulo 48.1 .¢) y d), salvo la prohibicién de invertir mas de un 10% del
patrimonio de la Institucion de Inversion Colectiva en acciones y participaciones de otras
Instituciones de Inversion Colectiva.

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para
el cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas
en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado siembre que la inversion se realice con caracter de permanencia. Al 31
de diciembre de 2024 la Sociedad cumplia con este requisito legal. Sin embargo, a clerre
del ejercicio 2025, segiin la normativa, el miximo a invertir seria 163.336,56, por lo que
Crescenta Investments, 5.G.1L1.C, S.A,, supera dicho limite por 136.663,44 euros.
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Asimismo, €l articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de
las Sociedades Gestoras de Institucion de Invérsion Colectiva no podran superar el 25%
de sus recursos propios en valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades
pertenecientes al mismo grupo economico.

NOTA 3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion
de estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo
dispuesto en la Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 25
de marzo:

a) Principio de empresa en funcionamiento

La informacidn contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestion de la Sociedad continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su
transmision global o parcial, ni para una hipotética liquidacion.

b)  Principio de devengo

Estas cuentas anuales, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y
servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢)  Principio de uniformidad

Los principios y normas contables seguidas, en la elaboracion de las cuentas anuales, del
ejercicio actual, guardan uniformidad con los empleados en la elaboracion de las cuentas
anuales del gjercicio anterior.

d) Principio de prudencia

Para la elaboracién dé estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre, la
Sociedad contabiliza tan s6lo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del gjercicio.
Por el contrario, en la ¢laboracién de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los
riesgos originados en el ejercicio 0 en otro anterior tan pronto como han sido conocidos,
sin perjuicio de su posterior reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas
anuales, cuando se genere el pasivo o el gasto.

¢) Compensacién de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su
importe neto, los saldos deudores vy acreedores con origen en transacciones que.
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
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compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea.

f)  Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado per agrupar las partidas o importes de
naturaleza similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente
significativa, De este modo no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

g) Operaciones en moneda extranjera

A los efectos de estas cuentas anuales se ha considerado como moneda funcional y de
presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera cualquier moneda distinta del

€uro.

En el recongcimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se
han convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese
momento, se aplican las siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en
moneda extranjera a euros:

e Los activos y pasivos de cardcter monetario se convierten a euros utilizando los
tipos de cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central
Europeo a la fecha de cierre de cada ejercicio.

. Las partidas no monetarias valoradas al coste historico se convierten al tipo de
cambio de la fecha de adquisicion.

. Las partidas no monetarias valoradas at valor razonable, se convierten el tipo de
cambio de la fecha en la que se determind el valor razonable.

. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

o Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcién de diferencias surgidas
en partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor
razonable se imputa a patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tenia posiciones abiertas en moneda

extranjera.
12
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h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales. Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor
razonable se determina mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el
patrimonio neto se supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas:

e Su importe se pueda estimar de manera fiable.

. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos.

. La informacion sea verificable

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un
£asto ¥ nNo como un menor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente
como deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad
superior a tres meses tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base
a los siguientes criterios:

. Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

° Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir
el pago.

No obstante, lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a ]a fecha
de adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de
adquisicién ni se reconocen como ingresos. Tanto al cierre del ejercicio 2025 como del
2024, no existian dividendos devengados pendientes de cobro.
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i)  Instrumentos financieros

i.a8) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y
ganancias

En esta categoria se incluyen aquellos activos que no cumplan los requisitos para
su clasificacion como activos financieros a coste amortizado, activos financieros a
coste o activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global,
asi como aquellos que la entidad mantenga para negociar.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial,
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y gue en caso contrario se hubiera
incluido en otra categoria, si haciéndole elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccion,
que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocerdn en la cuenta de

perdidas y ganancias del ejercicio.
Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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ii)  Activos financieros a coste amortizado

Un active financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son inicamente cobros de principal ¢
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal e
interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que
tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comin, sin perjuicio de que la operacion
se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento
determinada y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo
estar sujeto a un limite, Por el contrario, no cumplirian esta condicién los
instrumentos convertibles en instrumentos de patrimenio neto del emisor;
préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una
relacién inversa con los tipos de interés del mercado); o aquelios en los que el
emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales
no implica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podrd considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, la empresa deberd considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y
no depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra
tener mas de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser
apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros
carteras.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales v los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aguellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico
de la empresa con cobro aplazado, y
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b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccion, que equivaldré al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas
los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los
créditos al personal. los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
podréan valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Faloracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuardn valorindose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de
riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que
se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se empleard el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre
de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo
de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar

modelos basados en formulas o0 métodos estadisticos,

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocerdn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas

y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del
activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el

deterioro del valor.

iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de

efectivo que son tinicamente cobros de principal e intereses sobre €l importe del

principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la
categoria “Activos financieros a coste amortizado™. También se incluiran en esta

categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado

la opcién irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias™.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles. Formaré parte de la valoracion
inicial el importe de los derechos preferentes de suscripeidn y similares que, en su

caso, se hubiesen adquirido.
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registrardn
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, s¢ imputara a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en 4ctivos financieros monetarios
en moneda extranjera, de acuerdo con la normia relativa a esta Gltima, se registrardn
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los
dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u ofro motivo, se
aplicard el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de
patrimonio dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en €l
patrimonio neto se trataran de la misma forma dispuesta para el deterioro de los
Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripeion y similares o segregacion
de los mismos para ejercitarlos, ¢l importe de los derechos disminuird el valor
contable de los respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable
o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos
financieros asociados, y se determinard aplicando alguna férmula valorativa de

general aceptacion.
Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con similares
caracteristicas de tiesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial, y que ocasionen:
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a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor; o

¢) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

En todo caso, se presumird que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de
un afio y medio o de un cuarenta por cienfo en su cotizacion, sin que se haya
producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario
reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o
descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros ser la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualguier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del
valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor
del activo, se reconocerén en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase
el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se registrard el incremento de valor razonable directamente

contra el patrimonio neto.

iv) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas,
tal como estas quedan definidas en la norma 13" de elaboracion de las cuentas

antuales.

h) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para
un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que
tengan como subyacente a estas inversiones.
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¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de
manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste

amortizado,

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacién y similares.

¢) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien
porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de
la citada empresa,

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la
cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracioén inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso,
en relacion con las empresas del Grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la
norma relativa a operaciones entre empresas del Grupo, y los criterios para
determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre
combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversién el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase
a tener esa calificacion.

Formaré parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripeion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Cuando deba asignarse valor 4 estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicard el método del coste medio ponderado por grupos homogeéneos,
entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.
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En el caso de venta de derechos preferentes de suscripeion y similares o segregacion
de los mismos para gjercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuird el
valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando
alguna formula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valorardn al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses
tengan cardcter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al eumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ¢jemplo, la
obtencidn de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés
contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Gltimo se contabilizara como
un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccion se
imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida
del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las comrecciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable. El importe de la correccion valorativa sera la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calculardn, bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la
misma, bien mediante la estimacidén de su participacion en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculard en funcidn del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
ticitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la
determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a
su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas
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anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codige de Comercio y
sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el
patrimonio neto a tomar en consideracion vendrd expresado en las normas
contenidas en la presente disposicién. No obstante, si mediaran altas tasas de
inflacién, los valores a considerar seran los resultantes de los estados financieros
ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con cardcter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto
se podré utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor
recuperable minimo sin la necesidad de realizar un anélisis més complejo cuando
de aquel se deduce que no hay deterioro,

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor vy, en su
CAS0, SU reversion, se registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el
valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante; en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa,
previa a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con
anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados
directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se
mantendran tras la calificacidn hasta la enajenacion o baja de la inversidn, momento
en el que se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se
produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registrarin contra la partida del patrimonio neto que
recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los
mismos, y el exceso, en su caso, se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto
no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las
inversiones, este iltimo se incrementard, hasta el limite de la indicada reduccién de
valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir
de ese momento el nuevo importe surgido se considerard coste de la inversion. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la
inversién, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se
reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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i. b) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las
siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales v los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa
con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que,
no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, $ino que proceden
de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa,

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario
o comun también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valgracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
que equivaldr4 al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se podrén valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorarén por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valordndose por dicho importe.
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i) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasive
financiero se posee para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propésito de readquiririo en el corto
plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos
cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcion de los
cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos
financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no posee).

Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad
para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Esta designaci6n, que sera irrevocable, solo se podra realizar si resulta
en una informacion mds relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas

y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione
y su rendimiento se evaltie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con
una estrategia de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite
informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al personal
clave de la direccion, segin se define en la norma 15" de elaboracion de las
cuentas anuales.
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¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podrén incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que
se cumplan los requisitos alli establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles
similares. Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste
amortizado hasta su liquidacién en el momento de su conversion o vencimiento. El
resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opeién de conversion que se reconoce
en el patrimonio neto.

En el easo de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual
de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en més de un
10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original
calculado bajo ese mismo método.

i. ¢) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos
SUS pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaceién con sus propios
instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrard en el
patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, y en ninglin caso podran ser
reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de
colocacion, se registraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desistido
o se haya abandonado, se reconocerédn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i)  Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en
relacion con la financiacién recibida.

Los gastos financieros se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos
del periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos
financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisicién construccion o
produccion de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre que sea
probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

k) Inmovilizado material

El inmovilizado material incluye los importes de los inmuebles, terrenos, mobiliario,
vehiculos, equipos de informatica y otras instalaciones propiedad de la Sociedad o
adquiridas en régimen de arrendamiento financiero, Los activos materiales se clasifican
en funcion de su destino en: inmovilizado material de uso propio e inversiones
inmobiliarias, y podréin reclasificarse en otra categoria cuando cambie su uso o destino.

Inmovilizado material de uso propio incluye todos los activos en propiedad o en régimen
de arrendamiento financiero que la Sociedad espera emplear durante mds de un gjercicio,
para fines administrativos o para la produccién o suministro de bienes y servicios. Estos
activos se valoran inicialmente por su coste, y posteriormente por su coste menos su
amortizacion acumulada vy, si hubiere, menos el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas.

El coste del inmovilizado material incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente
en su adquisicién y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion,
sustitucién o mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener
beneficios econdmicos futuros.

El coste de adquisicién o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual,
se amortiza linealmente, en funcion de los afios de vida util estimada de los diferentes

elementos, segun el siguiente detalle:
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Porcentajes de
Afios de vida ntil amortizaci6n utitizados
Mobiliario 10-15 6,66%-10%
Instalaciones 8-9 11,1 1%%-12.5%%
Equipes de procesos de informacidon 4 25%
Otro inmovilizado 3-10 10%-33.33%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida Gtil del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

El inmovilizado material se da de baja del balance en el momento de su enajenacion,
cuando se dispone de él, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros de los mismos. La diferencia entre ¢l importe de la
venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el que se produzea la baja del activo y se clasifica en una partida separada.

La Sociedad revisa peribdicamente el valor residual, la vida til y el método de
amortizacion de los activos, e identifica SI existen indicios, tanto internos como externos,
de que algiin elemento del inmovilizado material pueda estar deteriorado a la fecha a la
que se refieren los estados financieros. Para aquellos activos identificados, estima el
importe recuperable del activo material, entendido como ¢l mayor entre: (i) su valor
razonable menos los costes de venta necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor
recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre ambos se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo
hasta su importe recuperable.

1) Arrendamientos

La Sociedad clasifica los contratos de arrendamiento en funcidn del fondo econdmico de
la operacion con independencia de su forma juridica como arrendamientos financieros u
operativos. Arrendamientos financieros son aquellos arrendamientos en los que la
Sociedad transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato, mientras que, clasifica como operalivos et resto de
arrendamientos.
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m) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizacién acumulada vy, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o
indefinida.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcion de la
vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados
de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evaliia la existencia de indicios
de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las
correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacion con las aplicaciones informaticas
desarrolladas por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas
anteriormente para la activacién de los gastos de desarrollo, asi como los costes de tas
adquiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida util

estimada de 4 afios.

Durante el ejercicio auditado se llevan a cabo tareas de desarrollo informatico, por lo que
se registra activacion de gastos de personal al epigrafe “Inmovilizado intangible™,

n) Comisiones

Las comisiones por gestidn, suscripcion y reembolso, comercializacion y otras
actividades similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con
los siguientes criterios:

e  Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestion y administracion de Entidades de Capital Riesgo, etc.).
prorrogable o no, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del
periodo que dure su gjecucion.

s Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado
de realizacion.
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. Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un acto
singular se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
gjecucion.

La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguicntes categorias:

n.1) Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de
una operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la
cuenta de pérdidas y ganancias con cardcter general a lo largo de la vida esperada de la
financiacion. netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o
rendimiento efectivo de la operacion,

n.2) Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacién de servicios por parte de la Sociedad y
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la
ejecucion del servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto
singular, en el momento de la realizacion del acto singular.

o) Gastos de personal

0. 1) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar
por los servicios recibidos, registrandose con carécter general como gastos de personal
del ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el
gasto total y €l impene ya satisfecho.

0.2) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se reconocen cOmo una provision y, como un gasto de
personal, tinicamente cuando la Sociedad estd comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha
normal de jubilacion, o bien a pagar retribuciones por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la rescision voluntaria por parte de los empleados.

0. 3) Compromisos por pensiones

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha asumido compromisos por
pensiones con respecto a sus empleados.
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0.4) Remuneraciones derivadas de contratos de incentivos Panthom Share

En las transacciones de pagos basados en instrumentos de patrimonio con los empleados
que se liguiden en efectivo o en otros activos, el compromiso derivado de la entrega
constituye un pasivo. El pasivo y el gasto se reconocen cuando se produce la prestacion
de servicios por el empleado.

La valoracion del pasivo a reconocer y el correspondiente gasto se valoran al valor
razonable del pasivo, referido a la fecha en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

Posteriormente, y hasta su liquidacion, el pasivo correspondiente se valora por su valor
razonable en la fecha de cierre de cada ejercicio, imputdndose a la cuenta de pérdidas y
ganancias cualquier cambio de valoracion ocurrido durante el ¢jercicio.

Las remuneraciones al personal derivadas de contratos de incentivos Phantom Shares, se
reconocen, como un gasto de personal, con contrapartida en el epigrafe “Deudas con
intermediarios financieros o particulares” — “Remuneraciones pendientes de pago al
personal” en el balance.

p)  Provisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras
son saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios
patrimoniales para la entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia;
concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto 4 su importe y/ 0
momento de cancelacién, mientras que los segundos son obligaciones posibles surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que
OCUrTa, 0 NO, UNO 0 s eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.
Los activos contingentes son activos cuya existencia esta condicionada a que ocurran o
no eventos sobre los que la Sociedad no puede influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién es mayor que de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el
importe de la obligacion y que ésta implique para la entidad desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos. Los pasivos y activos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas
con ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas
para las cuates fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o

30



CRESCENTA INVESTMENTS, S.G.LL.C.. S.A.U.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ningun caso se
reconocen provisiones para cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias
de la Sociedad ni para compensar menores beneficios futuros.

q) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones
vy bonificaciones y de bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias excepto cuando la transaccidn se registra directamente en €l patrimonio neto y
en las combinaciones de negocio en la que el impuesto diferido se registra como un
elemento patrimonial mas de la misma.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre
que sea probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o
por haberse producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia

en el futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los
epigrafes "Activos fiscales" y "Pasivos fiscales” del balance adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados,
y por tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las
correcciones valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no
estuvieran vigentes o resultasen recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que

se espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se
liquiden, en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

r)  Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en el epigrafe “Patrimonio gestionado™ de cuentas de orden el valor
de los patrimonios de los fondos y sociedades de capital riesgo gestionadas. Las
comisiones devengadas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe
“Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas v ganancias y han sido detalladas en la
Nota 14.1.
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s)  Estado de cambios en ¢l patrimonio neto

En este estado se muesira la conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del
gjercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

- [ngresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total
de las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

- Otras variaciones en ¢l patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas
en ¢l patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto.

t)  Partes vinculadas

La Sociedad considera como partes vinculadas las establecidas en la Circular 1/2021 de
la CNMV.

Las transacciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

u) Estado de flujos de efectivo

De acuerdo con la legislacion mercantil vigente, la Sociedad presenta Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Memoria, no
presentando Estado de Flujos de Efectivo ya que no alcanza los limites establecidos de
activo, importe neto de la cifra de negocios ni en nimero de trabajadores.

v)  Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre tas que se tiene control,
se tiecne control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una

influencia significativa.
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En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, excepto en las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo en las que
el objeto es un negocio, para las que la inversion se valora por el valor contable de los
elementos que integran el negocio. En el valor inicial se incluye el importe de los
derechos preferentes de suscripeion y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en
su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversioén pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada,
se considera que el coste es el valor contable por el que estaba registrada, manteniéndose
en patrimonio neto los ajustes valorativos previamente registrados hasta que la inversion

se enajene o deteriore.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripeion y similares o segregacion
de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor

contable de los respectivos activos.

NOTA 4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucién del resultado del ejercicio 2025 y 2024 que el
Consejo de Administracién de Crescenta Investments, 5.G.LLC., S.A.U. propondré al
Accionista Unico para su aprobacion:

Euros _
2025, 2024
Base de reparto:
Resultado del ejercicio {3,750.282,71) (2.331.957.62)
Aplicacion a:
Resultados negativos de efercicios anterions (3.750.282,71) (2.331.757.62)

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
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NOTA 5. GESTION DEL RIESGO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Valor razonable de los instrumentos financieros

Segiin se deseribe en la Nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los
epigrafes de “Créditos a intermediarios financieros o particulares”, y por aquellos
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable, los
activos financieros de la Sociedad aparecen registrados en el balance adjunto por su valor
razonable.

En cuanto al pasivo, estd compuesto por instrumentos financieros a corto plazo
registrados a coste amortizado no difiriendo este importe significativamente de su valor
razonable.

5.1 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones contractuales y cause una pérdida financiera a la otra parte.

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los
gjercicios 2025 y 2024:

Ejercicipo 2025 Riesgo
Contraparie Corriente No Corriente  Total
Diepdsitos a la vista 661.515,13 - B61.515.13
Depdsitos a plazo - 70.958,00 7095800
Total créditos a intermediarios financieros 661.515,13 T70.958,00 73247313
Deudores por comisiones pendisntes 224.974 55 - 21497455
Oiros devdores 8.531.30 - 853130
Total crédites o intermediarios particulares 233.505,85 - 233.505,85
Fianzas en garantia de arrendamientos - 3547850 3547850
Total Otros activos - 35.478,50 3547850

34



CRESCENTA INVESTMENTS. 5.G.L.1.C.. S.A.U.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Ejercicio 2024 Riesgo
Contraparte Corriente  No Corriente. Total
Depisitos a la vista 3.749.364,98 - 3749364 98
Depositos a plazo - T0.958.00 70.258,00
Tatal créditos a intermediarios financieres 3.749.364.98 70.958.00 3.820.322,98

Deundores por comisiones pendientes - = -
Otros deudores 2.636,07 - 2.636,07

Total créditos a intermediarios particulares 2.636.07 - 2.636,07
Fianzas en garantia de arrendamientos . 35.478.50 35.478,50
Total Otros activos = 35.478,50 35.478,50

Estos riesgos, a efectos de su distribucién geografica, se encuentran localizados
integramente en Espafa.

5.2 Riesgo de mercado

Son los que surgen por la exposicion a variaciones en las condiciones de mercado de las
posiciones mantenidas en instrumentos financieros.

F1 &mbito de actuacion de la Sociedad para la medicion de los riesgos de mercado alcanza
a todas aquellas operaciones realizadas con entidades cuyas actividades estan sujetas a
los riesgos de mercado y de liquidez. Los riesgos de tipo de interés, tipo de cambio y
renta variable son gestionados y controlados por el drgano competente.

5.2.1 Riesgo de tipo de interés

Surge como consecuencia de cambios en los tipos de interés de mercado que afectan al
valor de los instrumentos financieros. La labor de control del riesgo de tipo de interés se
realiza por el rgano competente, teniendo como objetivo limitar al méximo el riesgo de
tipo de interés a los que estd sometida la Sociedad.
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La Sociedad realiza la mayor parte de las inversiones referenciadas a los tipos de interes
de mercado, o a tipo fijo, pero con vencimiento a corto plazo; asimismo, los acreedores
son a corto plazo, con lo cual, ante variaciones de los tipos de interés del mercado, pueden
existir pequeiios desfases en las fechas de vencimiento y de revision de los tipos de interes
que se producen entre las distintas partidas del balance, pero nunca de manera
significativa.

Dadas las posiciones que mantiene la Sociedad, la exposicion a este riesgo no se considera
significativa.

5.2.2 Riesgo de precio

Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto los que sean
consecuencia del riesgo de tipo de cambio o de tipo de interés, motivados por factores
especificos que afectan al propio instrumento o a su emisor, o por factores que afecten a
todos los instrumentos similares negociados en el mercado.

Dadas las posiciones que mantiene la Sociedad, la exposicion a este riesgo no se considera
significativa.

5.2.3 Riesgo de tipo de cambio

Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene elementos de activo o
de pasivo expresados en moneda extranjera. Dado que la Sociedad no mantiene saldos
significativos en moneda extranjera, los Administradores consideran que la Sociedad no
se encuentra expuesta al riesgo por tipo de cambio de forma significativa.

5.3 Riesgo de liguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liguidos,
o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que

pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.
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A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene obligaciones de pago
significativas y las existentes estdn cubiertas por el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes.

La clasificacion de los activos y pasivos, pasivos asimilados por plazos de vencimiento
contractual o esperado, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Euros
VIS
N o B poiedye 8 Misdel Mo
fylntsn :[::ﬁ' !;':Il:‘l m:::sﬂ ";“;“ M?iia deter, 1O
afio

Actives financieros: R95.020,98 - - - = 10643650 - LOOLA57 48
Créditos o intermediarios financlerns o particalares  895.020,98 - - - - TOASR00 - 96597898
Depdsitos a la vista B615T5,13 x - - - - <« BALSLENZ
Pepdsiesa plazn - - = - - 7095800 T0.958, 040
Deudores por comisiones pendientes 224,974,353 * - - - - 224974535
Oitroa dendores #.531.30 - - - - - - 433130
Otros activos . - = - - 3547850 - 354THS0
Fiarras en gurmntin de arendarmiciios - - - - - 3547850 . I54T8.50
Pasivos finuncieros 352,123,717 - - 319.608.51 - - - ATL73L68
Dreudas con intermedinriss Maaneiveos o particulares  3530L123,77 - - 319460891 - - - 671,732,068
Preslamas y enddilos 3217 - - - - - - 32147
Acreedores por presipeiones de servicios 34130274 - - - - - - M3
Acreedores empresgs del Gropo [ I, By - - - - - . 10409 86
Remuneraiones pendienies de pogo al personal - - = 3I.608.49) - . - FUA0E
Ortroy pasivos B = - - - - - -

Oirox pasivos . - . - - . .
Gap 542,897,201 - - (319.608,91) - 1643650 329.724.80
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Al vistn
Activos financicros: J.T752.001,05
Créditos a intermedinrios finoneieros o particolares  3.752.001,05
Diepisitog i ba vista 3,744 164 58
Diepiyitos o ploen
Otros deudones 2.636,07
Otros aciivos F
Flanias en gamntin de amendamientos
Cliros activos -
Paslyns financioros 106.932,21
Deudns con intormediarios financleros o parficulnres  103.732,53
Présmmos y crédilos 237695
Acresdores por prestaciones de senvicios 101.355 58
Remuneratfones pendientes de pago al personal .
Oiros pasivos 1,199,658
Oiros pasivos 3.190.68
Cap 364506884

Hasta 193
1 mes  meses

Entre 3y 6
MEses

161,500,00
I61.500,00

1] 560,00

= (161.500,00)

NOTA 6. CREDITOS A INTERMEDIARIOS

Eiiros
31122024
Entre
[
mosts
1 Misdel
alio aiio.
- 10643650
- 7085800

TR U0

- 3547850
- 3547850

= 106.436,50

ml »
doter. Total

- 3.R5R43755
- 342205005

- 3740354 98
70.958,00
2.636,07
35.478,50
3547850

- 268432,21
- 26513253
237695
1011.355,54

16 1.500,00
3,199,68
3.199,68

- 3.590.005,34

FINANCIEROS O

PARTICULARES

El detalle de este capitulo del activo del balance es ¢l siguiente:

Depdsitos a la vista

Depésitos a plazo

Deudores por comisiones pendisntes
Oiros dendores

Euros Furos
2025 2024
661.515,13 3,749,364 08
70.958,00 TLO58.00
224 074 55 -
8.531.30 2.636,07
055.978.98 3.822.959,05

El detalle por plazo remanente de vencimiento de estos epigrafes al 31 de diciembre de
2025 y 2024, se encuentra detallado en la Nota 5.3 sobre riesgo de liquidez.
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6.1) Depésitos a la vista

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, ¢l saldo de este subepigrafe se corresponde con saldos
mantenidos en cuentas corrientes en entidades de crédito remuneradas a tipo de interés
de mercado.

6.2) Depdsitos a plazo

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad tiene constituido una imposicion a plazo
fijo en el Banco Sabadell, S.A. por importe de 70.958,00 euros. Dicha imposicién a plazo
fijo es garantia de un aval financiero concedide por la misma entidad y el mismo importe
El vencimiento de esta imposicion a plazo fijo va ligado al aval financiero (ver nota 10.1).

6.3) Deudores por comisiones pendientes

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad registra 224.974,55 euros con los vehiculos
gestionados por la comisién de gestion pendientes de cobro que han sido cobradas en los
primeros meses del gjercicio 2026.

A cierre del ejercicio 2024, la Sociedad no registraba créditos por comisiones pendientes
de cobro.

NOTA 7. ACCIONES Y PARTICIPACIONES

El detalle a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es ¢l siguiente:

Euros Euros

2025 2024
Acgciones v participacionss en cantera externor 80527327 -
Activos financieros ¢ VR con cambios en patrimenio neto 3(43.200,00 165.200.00
Tatal Acciones y Participaciones 1.105.473,27 165.200,00

Al 31 de diciembre de 2025, en el epigrafe “Acciones y participaciones en cartera exterior
la Sociedad ha registrado 3.882,04 participaciones del fondo de inversion Amundi Euro
Liquidity Short Term Govies. Por la variacion de valor de estas participaciones la
Sociedad ha registrado 6.809.27 euros en el epigrafe “Ganancias por operaciones
financieras.

Con fecha 17 de enero de 2025, la sociedad ha constituido, el siguiente Fondo de
Inversién Libre:
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- Crescenta Multistrategy Private Equity Access I, F.LL. — C.LF., V-75828988 —
Codigo de Registro de CNMV 137.

El importe registrado en relacion con la constitucion del Fondo de Inversion Libre
mencionado se corresponde principalmente a lo exigido (300.000,00 euros por fondo) y ha
sido devuelto a la Sociedad Gestora en el mes de febrero del 2026.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales dicho Fondo de Inversion Libre
ha sido registrado en CNMV.

A cierre del ejercicio 2024, la sociedad tenia en proceso de constitucitn el siguiente
Fondo de Capital Riesgo:

- Crescenta Private Equity Real Assets Top Performers I, FCR — CIF V75442335 -
Cédigo Registro de CNMV 510.

Estos importes corresponden principalmente a lo exigido (165,000 euros por fondo) para la
constitucion de los Fondos de Capital Riesgo y serd devuelto a la gestora antes de la puesta
en marcha de los mismos.

A 31 de diciembre de 2025, se incluye en la categoria de acciones y participaciones, la
participacién en la sociedad FOGAIN, que asciende a 200,00 euros (200,00 euros en el
ejercicio anterior), correspondientes a su valor de adquisicion por no existir informacion

viable suficiente o de mercado.

NOTA 8. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance es el siguiente:

Euros Euros

2025 2024
Uso propic 158.210.21 60.652,67
158.210,21 60.652,67
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El detalle de este epigrafe del balance y los movimientos habidos durante el gjercicio se
muestra a continuacion, en euros:

Valor de Coste
Saldo a 31/12/2024
Alas

Bajas

Traspasos

Saldo a 31/12/2025
Amortizacién Acumulada
Saldo a31/12/2024
Altag

Bajas

Traspasos

Saldo a 31/12/2025

Neto 31/12/2024

Neto 31/12/2025

Mobiliario

0.114,02

17.722,39
595,69

25.940,72

(641,80)

(2.479,32)

(3.121,12)
B.472,22

12.819,60

Equipos
para.
proceso de
informacion

24.172,10

50.850,03

75.022,13

(5.049.30)

(13.828,66)

(18.877,96)
19.122,80

56.144,17

inmovilizado Construcciones
‘material

2.71587 30.566,72
2.007,00 108.040,87

c 3049110

4.732,87 108.116,49
(234,94) -
(433,79) (32.934.19)
(668,73) {32.934,19)
2.490.93 30.566,72
4.064,14 75.182,30

Tatal

66.578,71

178.620,29
31.386,79

213.736,59

(5.926,04)

[49.575.96)

(55.602,007}
60.652,67

158.210,21
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El detalle de este epigrafe del balance y los movimientos registrados durante €l ejercicio
anterior se muestra a continuacion, en euros:

Valor de Coste
Saldon 31/12/2023
Altas

Bajas

Traspasos

Saldo n 31/12/2024
Amortizacion Acumulada
Saldo a 31/12/2023
Altas

Bajas

Traspasos

Saldo a 31/12/2024
Neto 31/12/2023

Neto 31/12/2024

Maobilizrio

9.114,02

9.114,02

(641,80

(641,80)

847222

‘Equipos para
proceso de
informacién

2.661,77

21.510.33

24,172,10

{43.36)
(5.005,94)
(5.049,30)

2.618,41

19.122.80

Otro
“inmovilizado Construcciones
aberkal e Cari
2.725.87 30.566,72
2.725,87 30.566,72
(234 .94) -
(234,94) .
2.490.93 30.560,72

Total

2.661,77

63.916,%4

66.578,71

(43.36)
(5.882.68)
(5.926,04)

2.618.41

60.652,67

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad posee inmovilizado material
totalmente amortizado en uso, por importe de 107,99 euros en concepto de mobiliario.

Al 31 de diciembre de y 2025 y 2024 no hay activos materiales de importe significativo
para los que existan restricciones de uso o titularidad, que estén fuera de servicio, 0 que

la Sociedad haya entregado en garantia de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembré de 2025 y 2024, la Sociedad no tenia ningtin compromiso en firme
de compra o venta de activo material de importe significativo.
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NOTA 9, INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe del balance es el siguiente:

Euros Euros
2025 2024
Inmovilizado intangible
Usao propio 368.575.85 37.924,32
368.575,85 37.924,32

El detalle de este epigrafe del balance y los movimientos habidos durante el ejercicio se
muestra & conlinuacion, en euros:

Aplicaciones informaticas Total

Valor de Coste

Saldo a 31/12/24 42.140,72 42.140,72
Altas 358.912,10 358.912,10
Bajas . S
Traspasos - -
Saldo a 31/12/25 401.052,82 401.052,82
Amortizacion Acumulada

Saldo al 31/12/24 (4.216,40) (4.216,40)
Alias (28.260,57) (28.260.,57)
Bajas = -
Traspasos - -
Saldo al 31/12/25 (32.476.,97) (32.476.9T)
Neto a 31/12/2024 37.924.32 37.92432
Neto'a 31/1272025 368.575.85 368.575.85
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Las altas del gjercicio se corresponden a trabajos de adaptacion y mejora de la plataforma
que utiliza la Sociedad en el desarrollo de su actividad.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no posee inmovilizado intangible
totalmente amortizado en uso.

Todo el inmovilizado intangible de la Sociedad se encuentra afecto a la actividad y libre
de cargas y gravamenes.

NOTA 10. DEUDAS CON _INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O
PARTICULARES

El detalle de este capitulo del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es
el siguiente:

Euros Euros

2025 2024
Préstamos y créditos 321,17 2.376,95
Acreedores por prestaciones de servicios 341.392.74 101.355,58
Acreedores empresas del Grupe (Nota 16) 10.409 86 -
Remuneraciones pendientes de pago al personal 319.608,91 161.500,00
Total 671.732,68 265.232,53

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe a 31 de diciembre de
2023 y 2024 se encuentra detallado en la nota 5.3 de riesgo de liquidez.

A cierre del ejercicio 2025 el epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago al personal”
registra remuneraciones pendientes de pago por importe de 319.608,91 euros (161.500
euros al cierre del gjercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 en el epigrafe “Acreedores por prestaciones de
servicios” se registra el saldo con proveedores pendientes de pago. De igual manera, en
relacién con el epigrafe “Acreedores empresas del Grupo”, se registra un saldo por
10.409,86 pendiente de pagar al Accionista Unico (Ver nota 16).
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10.1) Avales financieros

A fecha de 31 de diciembre de 2025, 1a Sociedad mantiene vigente un aval bancario
emitido por Banco Sabadell, S.A., por un importe de 70.958,00 euros, con vencimiento
el 31 de diciembre de 2029. Este aval tiene como finalidad garantizar el cumplimiento de
las obligaciones contractuales de la Sociedad derivadas del contrato de arrendamiento de
su nueva sede social, ubicada en el Paseo de la Castellana nimero 163, suscrito el 4 de
noviembre de 2024.

El mencionado aval bancario se encuentra pignorado a una imposicion a plazo fijo
constituida en la misma entidad bancaria y por el mismo importe (Nota 6.2).

NOTA 11. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de otros activos y pasivos, incluidos en el balance al 31 de diciembre de 2025
y 2024, es el siguiente:

Euros Euros
2025 2024
Activo Pasivo Activo Pasivo

Organismos de la 5.5 Acreedares - 4331824 - 28.818,00
Hacienda Pablica - IRPF - 109.330,87 - 7667245
Hacienda Pablica - IVA - 28,137,979 - 25.778,15
Hacienda Publica, deudora por develucion de impuestos - - - -
Fianzas 35.478,50 - 35473,50 -
Otros 4.9]736 - 568,63  3.199.68
Total 40.396,36 182.806,90 36.047,13 13546828

NOTA 12. PATRIMONIO NETO

Capital social y Prima de emision de acciones

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social esta constituido por 125.000 acciones
(125.000 acciones en el gjercicio anterior) nominativas de |1 euros de valor nominal cada
una, integramente suscritas y desembolsadas y una prima de emisién de 6 euros por accion
(en el gjercicio anterior 6 euros por accion).

Las acciones de la Sociedad no estdn admitidas a cotizacion en Bolsa. Todas las acciones
representativas del Capital Social otorgan los mismos derechos.
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De acuerdo con lo establecido en los estatutos sociales, el accionista que se proponga
transmitir sus acciones habra de comunicarlo al Consejo de Administracién, que lo
notificard a los demds socios para que puedan optar a la compra. Si fueran varios los que
desean adquirir acciones, lo hardn a prorrata de las que posean. Si ningin accionista
optase a la compra, el Consejo de Administracion podra ofrecer como compradora a la

propia Sociedad.

La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
la signiente:

% Participaciones.

MINERVA ALTERNATIVE INVESTMENTS 5.1, 100 %
100 %%

Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las Sociedades deben destinar el 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar €l capital en la parte que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere
el 20% del capital social, la reserva legal solo podrd destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
Adicionalmente, la reserva legal sélo seria distribuible en caso de liquidacion de la
Sociedad.

Al cierre de los ejercicios fiscales 2025 y 2024, no se ha constituido la reserva legal.

Otros instrumentos de patrimonio neto

Con fecha 30 de diciembre de 2025 el Accionista Unico ha realizado una aportacion
dineraria por importe de 1.900.200,00 euros. El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 es de 7.335.200,00 euros y 5.435.000,00 euros, respectivamente.
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NOTA 13. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

El detalle que presentan estas cuentas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

FEuros 1
2025 2024
Patnmonio gestionado, TO.278.558.40 24,593 552,83
Patrtimonio comercializado 204.896.606,00 7'1.581.706.,00
Patrimonio asesorado 105.797.305,00 30.054.705,00
Total 380.972.460.40 132,229.963,93

Patrimonio gestionado

El detalie de las carteras gestionadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Euros
2025 2024
Fondos de inversion libre 130.000,00 F
Fondos de capital desgo 51.599,324,00 19,393.426,50
Sociedades de capital riesgo 18.349.233,50 5,200,126,43
Total 70.278.558,40. 24,593,552,93

La Sociedad desempeiia las funciones de direccion, gestion y administracion de los
fondos de capital riesgo detallados en la Nota 1.
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Patrimonio comercializado v patrimonio asesorado

El detalle del subepigrafe otras cuentas de orden. a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es
el siguiente:

Euros
2025 2024
Patrimonio comercializado
IIC nacionales gestionadas 204 918.606.00 77.581.706,00
Patrimonio asesorado
Wehiculos de inversion de tipo cerrado ECR 105.797.305,00 30.054.705,00
Total 310.713.911,00 107.636.411,00

NOTA 14. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
14.1) Comisiones

El detalle por productos que ha generado el ingreso por comisiones durante los
ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Euroy _
2025 2024
Comisiones percibidas
Comisidn de gestion 1.370.149.77 68,943,089
Comision de suscripeion 460.933.26 72.142,55
1.831.083,03 141.085.64
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14.2) Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal de los gjercicios 2025 y 2024 es la
siguiente:

_ Euros
2025 2024
Sueldos v gratificaciones 1.795.225.49 1.153.973,25
Seguridad Social 6 cargo de la Sociedad 375.858.26 240.382,10
Otros gastos sociales 6.947.00 1.039.63
Indemnizaciones 3.500,00 -
2.181.930,75 1.395.394,98

El nimero medio de empleados de la Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024,
distribuidos por categorias profesionales y género ha sido el siguiente:

Nimero medio Namerp medio
2025 2024 _
Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Directivos 2 1 3 | 1 2

Personal Técnico 14,33 12,08 2641 817 6,73 15,92
Personal Administrativo = - = -

16,33 13,08 29,41 10,17 7715 17,92

Asimismo, la distribucién por sexo y departamento del personal de la Sociedad al cierre
de los ejercicios 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Directivos 2 | 3 | 1 2
Gestidn 3 I 4 l 1 2
Administracion ] 2 2 - | 1
Otros 12 11 23 10 [} 16
17 15 3z 12 9 21
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En lo que respecta a los miembros del Consejo de Administracion, la distribucion por
sexos al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 viene representada por 3 hombres y
ninguna mujer.

Ninguno de los empleados tiene una discapacidad mayor al 33%.

Contrato Phantom Shares

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad firmé un contrato de Phantom Shares con un
empleado, al mantener este una relacion laboral con la Entidad y un compromiso personal
y profesional de incrementar el valor y el rendimiento de la Sociedad de forma progresiva.

La Sociedad considera a dicho empleado como un valor intangible valioso y ha
determinado, en el interés de esta; ofrecer al empleado un incentivo vinculado al valor
creado v el crecimiento en la capitalizacion de la Sociedad.

El incentivo (Phantom Shares) consiste en otorgar al empleado el derecho de recibir
ciertos derechos economicos vinculados al valor de la Sociedad, incluyendo su
apreciacion, sin poseer ni ser considerado como accionistas.

Cémo regla general y salvo que se disponga lo contrario en los documentos de Adhesion,
las Phantom Shares se asignarin y devengardn con arreglo a los siguientes hitos
temporales:

* Vesting Period: Las Phantom Shares comenzardn a devengarse en una base
mensual durante, como regla general, un periodo de treinta y seis (36) meses. Es
decir, cada mes se devengari el cociente 1/36 del total del paquete asignado.

= CIiff Period: Sin perjuicio del Vesting Period establecido, no se devengara

ninguna Phantom Shares durante los primeros doce (12) meses desde la
suscripeion del Documento de Adhesion por parte del Beneficiario,

= Consolidacién Anticipada. Sin petjuicio de lo anterior, en caso de que, durante el
Vesting Period y una vez superado el Cliff Period se produjera un Evento de
Liquidez, la totalidad del paquete de Phantom Shares quedara inmediata y
automdticamente devengado y consolidado, de modo que ¢l Beneficiario podri
ejercer los derechos econdmicos inherentes a las Phantom Shares de forma

completa.

= Consolidacion Total: Transeurrido el Vesting Period en su totalidad, el paquete
completo de Phantom Shares habra sido devengado y quedard consolidado,
pudiendo ejercitar el Beneficiario sus derechos por la totalidad del paquete una
vez se produzea el Evento de Liguidez, salvo en las excepciones estipuladas en el
presente Plan.
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Las Phantom Shares tinicamente podrin hacerse liquidas y desplegar sus derechos
economicos en los siguientes casos (Eventos de Liquidez):

Cuando se proceda a la venta del 100% del capital social de la Sociedad.

Cuando se produzea una fusién de la Sociedad, por absorcion o por creacion de
una nueva sociedad, con una tercera compafia que no pertenezca al grupo de
empresas de la Sociedad.

Cuando la Sociedad ejecute un proceso de Oferta Publica de Venta (OPV) cuya
finalidad sea la salida a cotizacion en un primer mercado bursatil.

Cuando se produzea una venta parcial de 1a Sociedad, entendida como aquella que
genere un Cambio de Control en la Sociedad (es decir, cuando un tercero adquiera
- en una o varias operaciones — mas del 50% del capital social de la Sociedad) y
los socios que lo eran previamente a dicha a dicha operacion transmitan al tercera,
al menos, un 50% de su participacion en la Sociedad como resultado del agregado

de operaciones.

Cuando se proceda a la venta, transmision, licencia o cualquier tipo de traslacion
de dominio o derecho exclusivo de explotacion de un porcentaje mayoritario de
los activos esenciales de la Sociedad.

Cuando la Sociedad apruebe la distribucion de dividendos: (i) una vez se haya
producido la Consolidacién Total del paquete de Phantom Shares del Beneficiario
(es decir, terminado €l Vesting Period); y (ii) exista una relacién de prestacion de
servicios mercantil y/o laboral entre el Beneficianio y la Sociedad.

La Sociedad no ha registrado ningin gasto en el capitulo “Gastos de personal” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025 y 2024 derivados del contrato de

incentivos Phantom Shares,

Dado que no se han producido las condiciones del evento para el pago de las
participaciones y que el mismo no se ha estimado como probable a la fecha de cierre del
ejercicio 2025, se ha estimado un valor nulo de dichas participaciones a 31 de diciembre
de 2025 y 31 de diciembre de 2024.

Durante el ejercicio 2024 dos trabajadores mas se adhirieron a este plan de incentivos.
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14.3) Gastos de generales, contribuciones e impuestos

La composicion de los gastos generales y contribuciones e impuestos del ejercicio 2024
es la siguiente:

Euros
2025 2024
Gastos generales _
Inmuebles ¢ instalaciones 310.359.00 61.013,80
Sistemas informaticos 219.697.47 90.626,79
Publicidad v representacion 2.024.116,70 435.247,64
Servicios de profesionales independientes 551.212,15 401.974,23
Otros gastos 163.488,11 216.978.97
Total 3.270.87343 1.205.841.52

En el epigrafe “Inmuebles e instalaciones™ se ha registrado los gastos de alquiler de las
oficinas que tiene arrendada la Sociedad para el desarrollo de su actividad. La variacion
respecto al ejercicio anterior se debe fundamentalmente a que la Sociedad cambio su
domicilio social a finales del ejercicio 2024.

Dentro del epigrafe “sistemas informdticos”, la sociedad registra el gasto en el
mantenimiento de soporte técnico contratado, asi como el gasto en software para el
desarrollo de la plataforma de Crescenta Investments, S.G.LLC,, S5.A.

Adicionalmente, en referencia al gasto de “Publicidad y representacién”, la Sociedad
registra el gasto en Publicidad realizada en el ejercicio que en el ejercicio 2025 ha sido
superior al 2024, debido a las nuevas campafias contratadas.

A cierre del ejercicio 2025 no se identifican gastos relativos al establecimiento de los
Fondos de Capital Riesgo gestionados por la Sociedad, (en el gjercicio anterior se
registraron 153.093,74 euros por este concepto dentro del epigrafe “Otros gastos™) (Nota

14.4).

14.4) Otros productos de explotacién

Al 31 de diciembre de 2025, el subepigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias “Otros
productos de explotacion” no registra saldos en relacion con la refacturacion de los gastos
de establecimiento de los Fondos de Capital Riesgo gestionados por la Sociedad (a 31 de
diciembre de 2024 se registraron 153.093,74 euros por este concepto) (Nota 16)
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NOTA 15, SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber transcurrido el plazo de prescripeion correspondiente. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccion fiscal los \iltimos cuatro ejercicios para los conceptos de Impuestos sobre
Sociedades, Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas e Impuestos sobre el Valor
Afiadido. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion,
surjan pasivos adicionales de importancia,

Impuesto de beneficios

Respecto al impuesto sobre sociedades, la conciliacion entre el resultado del gjercicio y
la base imponible correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos imputables directamente a
! ganancias patrimonio: '
Saldo de ingresos y gastos del
efercicio despues de impuestos R
Aumenros . Disminuctones Efecto Neto  Aumentoy  Disminuciones  Efecto Neto

lmpuesto sobre sociedades . - - - . =
Diferencias permanentes - - - 31960890  (161.500,00) 15810890

Diferencias temporariog 23.0950.72 - 23.959.72
Total ajustes base imponible 182.068,62
Base imponible (resultado fiscal) {3.568.214,09)

Compensacion BIN g}, anteriores
Base imponible despuds de
compensacion BIN (3.568.214,09)

Cuota integra (25%) s
Deducciones -
Cuoota Liquidi -

Retenciones de capital y pugos a
CUenis

Impuesto a devolver/{ingresar)
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2024
Cuents de pérdidas y Ingresos y gastos imputables
ganancias. directamente a patrimonio
Saldo de ingresos v gastos del efercicio :
después de Impuestos o N g "

Aumentos  Disminuciones Efecto Neto. Aumentox Disminuciones  Efecto Neto

Impuesto sobre sociedades . - A
Diferencins permanentes . E £ - - -
Diferencias tempomrios z - =

Total ajustes hase imponible - = = . - =

Base imponible (resultado fiscal) (2.331.757.62)
Compensacién BIN ¢f. anteriores -
Base imponible despuds de

compensacion BIN (2.331.757,62)

Cuota integra (25%) -
Dedueclones -
Cuota Liguida -
Retenciones de capital v pagos a
cuenta

Impuesto s devolver/{ingresar) .

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle de las bases negativas a compensar es el

siguiente:
Afio de generacién Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024
2023 243.720,78 243.720,78
2024 2.331.757.62 2331.757,62
2025 3.568,214,09 .
Total 6.143.692,49 2.575478,40

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el tipo impositivo aplicable a la Sociedad es del
25,00%.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tiene reconocido en su balance activos
o pasivos por impuestos diferidos. Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han generado
ni cancelado activos o pasivos por impuestos diferidos.
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NOTA 16.- PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos y transacciones de la Sociedad con partes

vinculadas, son los siguientes:

.. Euros
2028 2024
Activos
Créditos a intermediarios financieros o particulares
Deudores por comisiones pendientes (a) 22497455 -
Acrciones y participaciones
Actives financieros 2 VR con cambios en patrimonio neto (b) 300.000,00 165.000,00
Pasivos
Deudas con intermediarios financieros o particolares
Acreedores empresas del Grupo (c) 10,409 86 -
Remuneraciones pendientes de pago al personal (d) 70.000.00 20.000,00
Ingresos
Ingresos por comisiones (a) 1,7649.860,00 141.085,64
Oiros produetes de explotacion (g) - 153.093.74
(astos
Citros gastos (o) - (153.093,74)
Gastos de personal (d) 227.500,00 (179.178.38)

a) El saldo registrado en “Ingresos por Comisiones™ y “Deudores por Comisiones

b)

c)

d)

pendientes, se corresponden con el importe de las comisiones devengados por
la gestién y suscripcion de los fondos gestionados y por las comisiones
pendientes de cobro devengadas, respectivamente.

Corresponden a los importes exigidos para la constitucion de los fondos de
gestionados por la Sociedad (Ver nota 7).

Se corresponde al importe pendiente de cobro al Accionista Unico MINERVA
ALTERNATIVE INVESTMENTS S.L.

Corresponde a las remuneraciones devengadas y pendientes de pago a los
miembros del Consejo de administracion.

Se recoge el importe de los gastos facturados a los Fondos por los gastos de
establecimiento de dichos Fondos, que han sido pagados por la Sociedad
Gestora.
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La Sociedad considera personal clave de la Direccion a los Administradores.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha satisfecho retribuciones a los
miembros del Conse¢jo de Administracién en concepto de sueldos ni en materia de
pensiones ni seguros de vida en su calidad de miembros del Consejo de Administracion.

NOTA 17.- OTRA INFORMACION
17.1) Informacion relativa a los Administradores

De acuerdo con la informacion requerida por el articulo 229 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, se informa que los Administradores de la Sociedad no se encuentran en ninguna
de las situaciones de conflicto de interés de los administradores previstas en dicho articulo
a 31 de diciembre de 2025. A 31 de diciembre de 2024, tampoco existian situaciones de
conflicto de interés de los administradores segtin lo previsto en el articulo 229 del Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

Los honorarios abonados a Grant Thomton, S.L., por la revisién de las cuentas anuales
del ejercicio 2025 han ascendido a 6.000,00 euros (en €l gjercicio anterior, los honorarios
de auditoria fueron de 5.500,00 euros, siendo los auditores BDO Auditores, S.L.P.).

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han facturado importes relacionados con otros
servicios distintos de la revisién de cuentas anuales del ejercicio.

17.2) Informacién sobre medio ambiente y derechos de emisién de gases de efecto
invernadero

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones

medipambientales.

Asimismo, durante dichos ejercicios, la Sociedad no ha tenido derechos de emision de
gases de efecto invernadero.
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17.3) Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional unica de la Resolucion de 29
de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo
medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2025 2024

Dias Dins
Perindo medio de pago a provesdores 143,71 19,67
Rauo de operaciones pagadas 153,84 16,10
Ratio de opereciones pendientes de pago 42,78 52,14

(Euros) (Euras)

Total pagos realizados 3.226.694,97 097.012,40
Totul pagos pendientes 323.701,89 10%.866,11

En este sentido, la entidad ha pagado durante 2025 un total de 598 facturas (199 facturas
durante el gjercicio 2024), de las que 598 facturas (199 facturas en el ejercicio 2024) han
sido pagadas en un plazo inferior al maximo legal (100% del total). En términos de
volumen monetario, la entidad ha pagadﬂ durante 2025 un total de 3.226.694,97 euros
(997.012.,40 euros durante el ejercicio 2024), de los que 3.226.694,97 euros (997.012,40
euros durante el ejercicio 2024) han sido pagados en un plazo inferior al méaximo legal

(100 % del total).

17.4) Servicio de atencién al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia
establece la obligacion para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su
caso. los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al
Consejo de Administracion un informe explicativo del desarrollo de su funcion durante
el ejercicio precedente, De acuerdo con dicho informe, la Sociedad no ha recibido a lo
largo de los ejercicios 2025 y 2024 ninguna reclamacién de clientes y, consecuentemente,
el servicio de atencion al cliente no ha desarrollado ninguna actuacion al respecto.
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NOTA 18.- HECHOS POSTERIORES

Como consecuencia de la escalada de la tensién geopolitica en la regién de Oriente
Medio, que ha afectado de forma significativa a determinadas infraestructuras
relacionadas con el suministro de crudo y gas en paises del Golfo Pérsico y asu logistica
en general, principalmente al transporte maritimo por el estrecho de Ormuz, a partir del
dia 28 de febrero de 2026 se ha producido un incremento significativo de los precios
internacionales del crudo, sus productos derivados y gas natural, alcanzando en
determinados momentos niveles superiores a 100 USD/barril para el crudo Brent, y
variaciones atin mds significativas de algunos de sus productos por su mas acusada
CSCASCE.

La Sociedad se encuentra monitorizando de forma continua la evolucién de estos
acontecimientos y evaluando el posible impacto sobre sus actividades y necesidades de
liquidez durante el ejercicio 2026. A la fecha, estos acontecimientos no implican ajustes
relevantes en las presentes cuentas anuales”.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién por el Consejo de

Administracion de estas Cuentas Anuales, no se han producido otros hechos posteriores
significativos adicionales que deban reflejarse en las cuentas anuales.
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EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD

El ejercicio 2025 ha estado marcado por el crecimiento sostenido de la actividad de la
Sociedad Gestora, tanto en niimero de inversores como en volumen de activos bajo gestion.
Tras una progresiva evolucién de los mercados financieros en 2024 y 2025, especialmente
en ¢l segmento del private equity, este ejercicio ha permitido consolidar el modelo de
negoeio de Crescenta, enfocado en la democratizacion del acceso al capital riesgo para
inversores cualificados y minoristas con un enfoque digital.

Durante el ejercicio, se han registrado importantes avances operativos y societarios que
refuerzan la estructura de la gestora de cara a su siguiente fase de crecimiento. Asimismao.
se han cerrado nuevas inversiones, se han lanzado nueves vehiculos con estrategias
diversificadas y se han ampliado los acuerdos con gestores internacionales de primer nivel,
fortaleciendo la propuesta de valor y la escalabilidad de nuestra plataforma tecnologica.

Siguiendo el plan estratégico del negocio, la Sociedad ha fortalecido su estructura
organizativa mediante la ampliacion del equipo intemo, asegurando asi los recursos
necesarios para alcanzar los objetivos de crecimiento establecidos,

MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS Y DEL PROGRAMA DE ACTIVIDADES
DE LA SOCIEDAD

Durante el gjercicio 2025 se han producido modificaciones en los Estatutos de la Sociedad
mediante la inclusién de un nuevo articulo, en virtud del cual, se faculta al Comité de
Inversiones para aprobar las operaciones de inversion sin requerir la intervencién del Consejo
de Administracion. Por el contrario, no se han realizado modificaciones en el Programa de
Actividades de la Sociedad.

VARIACIONES EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 2025 no se han producido variaciones en el Consejo de Administracion
de la Sociedad.
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NOMBRAMIENTO DE AUDITOR DE CUENTAS
Durante 2025 se procedié al nombramiento del nuevo auditor de cuentas para la verificacién

de los estados financieros, en cumplimiento con los requerimientos normativos aplicables a
la sociedad gestora, asi como a la revocacion de los auditores anteriormente nombrados.

OPERACIONES SOCIETARIAS RELEVANTES EN LA SOCIEDAD HOLDING —
MINERVA ALTERNATIVE INVESTMENTS, S.L.

La sociedad holding de Crescenta Investments SGIC, S.A. Minerva Alternative
Investments, S.L., ha ejecutado durante el ejercicio las siguientes operaciones:

- con fecha 31 de marzo de 2025, un aumento de capital correspondiente a la “Second
Tranche™ prevista en el Investment Agreement firmado el 23 de diciembre de 2024,

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
Tras la finalizacién del ejercicio, se ha producido un aumento de capital en la sociedad
holding Minerva Alternative Investments, S.L., con fecha 23 de marzo de 2026, previsto en

el Investment Agreement firmado el 23 de marzo de 2026. En el momento de formulacitn
de este informe, se ha finalizado la recopilacién de firmas del acta de la Junta General

correspondiente.

No se han producido otros hechos posteriores significativos adicionales que deban reflejarse
en las cuentas anuales.

ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no tiene aceiones propias en su cartera.
INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha llevado a cabo actividades de
investigacion y desarrollo de importe significativo.

APLAZAMIENTO DE PAGO A PROVEEDORES

El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad se encuentra deserito en la Nota
I'7.3,
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