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Informe de auditoria Independiente de cuentas anuales
A los Accionistas de la Sociedad Indexa Capital A.V., S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Indexa Capital A.V., S.A.U,,
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto v la memeoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relucién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados
de Indexa Capital A.V., S.A.U., de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espaia, que se identifica en la nota 3 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sohre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladera de la auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiates.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes vy la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de tos riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la evaluacidn de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de ias estimaciones contables realizadas por la direccién,
asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenide proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

&00 Auditores 5.1 P inscrita en el Registro Ohicial de Auditorcs de Cuentas n® $1.273 &5 una sociedad imitada espancla, es miembreo de 800 mternational
Urmited, una compania limitada por garantia del Remo Unido y forma parte de la red Internacional BDO de empresas independlentes asociadas.

Regizirn tercantl de Madrd, Tomo 14.413 Secodn 8* Folio 201, Hoja n® #-238138 (inscripoicn 17) CIF: B-B2387572



Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad
Indexa Capital A.V., S.A.U. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resuttados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2015 contiene las expticaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que fa informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafe y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la seciedad.
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Cuentas Anudales de Indexa Capital A V., S.A. — Efercicio 2015

INDEXA CAPTTAL A.V., S.A.U.
BALANCES AL 31 DE DICTEMBRE DE 2015
(Expresados en euros)

Notas ala
ACTIVO Memoria

31/12/2015

Tesoreria

Cartera de negociacién

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capilal

Derivados de negociacitn

Otros actives financieros

Pro-memoria. Prestados o en garantia

Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

oananeiag
Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital
Otros activos (inancieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Pro-memoria; Prestados o en garantin

Inversioncs erediticias Nota 7
Créditos a intermediarios Anancieros

Crédito a particulares

(ros activos financicros

Cartera de inversién a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia

Derivados de cobertura
Activos ne corrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capilal

Activa material

Qtros

Participaciones
Contratos de seguros vinculades a pensiones

Activo material Nota 8
Dc uso propic
Inversiones inmaobiliatias

Activo infangible Nota 9
Fondo de comercio
Otro activo intangible

Activos fiscales Nota 13
Corrientes
Diferidos

Resto de activos

931.034,02
030.988,77

43,25

6,748 40
6.748,40

33.341,68

33.341,68

17.815,58
17.815,58

TOTAL ACTIVO

988.939,68

Las Cuentas Anales de la Sociedod, que formen wuna sola unidad, comprenden estos Balunces, fas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el

Estado de Cambios en el Putrimonio Neto adjuntos y la Memoria Ameaf adjunta gue consia de 19 Notas.
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INDEXA CAPITAL AV, S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICITMBRE DE 2015

{Expresados en euros)

PASIVO

Notas a la
Memoria

31/12/2015

Cartera de negociacion

Otros pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con intermediarios financieros
Deudas con particulares

Empréstitos ¥ pasivos subordinados
Otros pasivos lnancieros

Derivados de cobertura

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisiones

Fonde para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impucstos y otras contingencias legales
Otras provisicnes

Pasivos fiscales

Conienles

Diferidos

Resto de pasivos

Nota 10

Nota 13

Noata 11

33.777,35
296,84
33.480,51

2.109,35
2.109,35

946,77

TOTAL PASIVO

36.833,47

Las Cueirfas Aitiales de la Sociedad, que forman wna sofa wudad, comprenden estos Balances, fay Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el

Fstade de Cambios en el Pagrimonio Nefo adfunitas y fo Memorwa Anuad adfunta gue consta de 77 Notas.
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INDEXA CAPITAL A.V., S.A.U.
BALANCES AL 31 DE DICTEMBRE DE 2015
(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Notas a la Memoria 31/12/2015

Fondos propios 952.106,21
Capital Nota 12 300.000,00
Escriturado 300.000,00

Menos: Capital no exigido -
Prima de emision Nota 12 750.000,00
Reservas -
Otros instrumentos de capital -
Menos: Valores propios -
Resultado del ejercicio (97.893,79)
Menos: Dividendos y retribuciones -
Ajustes por valoracion -
Activos inancieros dispenibles para la venta -
Coberturas de los flujos de efectivo -
Coberturas de inversionas netas en negocios en ¢l exlranjero -
Diferencias de cambio -
Resto de ajustes por valoracion -

Subvenciones, Donaciones y Legados -

TOTAL PATRIMONICO NETO 952.106,21

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 988.939,68

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias, el Estado de Cambios en ¢l Pairimornio Neto adiunios v fa Memoria Anual adjuntu gire consio de 19 Notas.
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INDEXA CAPITAL A V., S.AU.
PRO-MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2015
{Bxpresados en euros)

Notas a la Memoria 2015

Avales y ganarias concedidas -
Otros pasivos contingentes -
Compromisos de compraventa de valores a plazo -
Valores propios cedidos en préstamo -
Desembolsos compremetidos por aseguramicnto de emisiones -
Derivados financieros -
Otras cuentas de riesge y compromiso -
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Depésitos de titulos -
Carteras gestionadas 1.065.611,02

Otras cuentas dc orden -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1.065.611,02

Lus Cuentas Anrales de fa Sociedad, que formen una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoriu Anial
adjunta gue consta de 24 Notas.
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INDEXA CAPITAL A.V., 5.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015

(Bxpresadas en curos)

Notas a la
Memoria,

2015

Inteveses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

A) MARGEN DE INTERESES

Rendimicento de instrumentos de cepital
Camisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras (neto} (++/-)
Cartera de negociacion (+/-}

Diferencias de cambio {neto) {+/-}

Otros preductos de cxplotacion

Otras cargas de explotacion (-)

B) MARGEN BRUTO
Gastos de personal (-}
(Gastos Generales {-)

Amortizacion (-)

Dotaciones a provisiones {neto} {+/-}

Diferencia negaliva en combinaciones de negocins

inlerrumpidas
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (3/-)

CONTINUADAS (+-)

Resnltado de operaciones intesrumpidas (neto) {(+-)
F) RESULTADO DEL EJERCICIO

Beneficio por Accién

Basico
Diluide

Pérdidas por deferioro de actives financicros (neto) (+/-)
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto) (+/-}
Ganpancias /Térdidas en activos no corrientes en venta

Ganancias (pérdidas) de activos ne corricnte en ventx no clasilicadas comp operaciones

E} RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

Nota 16

Nota [5
Nota 16

Nota 13

(32,92)

(32,92

{20.300,00)
(20.295,52)
(14.412,89)
(63.185,38)

{97.893,79)

(97.893,79)

(97.893,79)

Las Cuentas Avuales de la Sociedad, que forman unea sola unidad, comprenden estas Cuenias de Pérdidas y Ganancius, los Balances, el / R
Fstado de Cambios en el Patitmonio Neto adiuntos y fa Memoria Anual adiunia gue consta de 19 Notas,

-
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INDEXA CAPTTAL A.V., S.A.U,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

AYESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICTO 2015
{Expresado en euros)

2015

A) RESULTADO DEL EJERCICIO (97.893,79)
B} OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS =

Activos financieros disponibles para la venta -
Gunancias / (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias

Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo -
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion

Imporles transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas

Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero -
Gananeias/ (Pérdidas}) por valoracién

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias

Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio -
Ganancias/ {Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Otras reclasificaciones

Actives no corrientes en venta -
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias

Olras reclasificaciones

Ganancias / (Pérdidas) actoariales en planes de pensiones -

Resto de ingresos y gastos reconocidos -

Impueste sobre beneficios -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) (97.893,7% |
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INDEXA CAPITAL AV, S.AT.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ

B1). ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDITENTE AL
EJERCICIO 2015
{Expresado en euros)

(Hros
Capital Prima de instr, Menos: Resultado del
Excriturado Eniisitn Rescrvas Capital dividendos cjcreiio. Total

A. SALDO, FINAL DEL
EJERCICIO 2014 - - = = 3 5 -

L. Ajustes por cambios de

criterio 2014 - - - - - - -
TL Ajustes por errores

2014 - - - - - - R

B. SALDO AJUSTADO,
INICTO DEL EJERCICTO
2015 - - - - - - -

1. Total ingresos y gasios

reconocidos - - - - - (97.8%3,79) (97.803,79}
11. Otiras variaciones del

patrimonio ncto

Constitlucién J00.000,00 750 600.00 - - - - 1.050.000,00
Distrib de

dividendos/remuncraciones

& 80Cing - - - - - - -
Resto de meremerrtos

{reducciones) de patrimonio

neloe - - - - - = -
‘Iraspasos entre partidas de

palmmonio neto - - - - - - -

C. SALDO, FINAL DEL.
EYERCICIO 2015 3410,000,00 750.000,00 - - - (97.833,79) 952.106,21

Las Cuentas Anuales de o Sociedad, gue forman una sola umidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio Nefo, los
Balances y tas Cuentas de Pérdidas y Gananciags adjuntos y fa Memoria Anyal adfunta que consta de 19 Notas.
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INDEXA CAPITAL A.V., S.A.U.

MEMORIA DEL EJERCICTIO 2015

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

a)  Constifucién y Domicilio Social

INDEXA CAPITAL A.V., S.A.U. (en adelante la Sociedad), se constituy6 el 4 de noviembre
de 2015, previa autorizaciéon del Ministeric de Economia y Hacienda el 26 de octubre de
2015, v fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el 11 de diciembre de 2015 con el nimero 257. La sede social se
encuantra en Madrid, en la calle Serrano, niimero 213,

b} Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, por la Ley 44/2002 vy, por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo, por el Real Decreto
21772008, de 15 de febrero sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de
inversion, ast como el Real Decrelo Legislative 4/2015, de 23 de octubre por el que se apruba
el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y por las diversas circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores que la desarrollan.

Esta normativa establece ciertos requisitos minimos para obtener y conservar la autorizacion
entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a)  Deben contar con un capital social minime de 125.000 euros. Y cuando la agencia de
valores no este autorizada a tener en depdsito fondos o valores mobiliarios de sus
clientes el capital minimo deberd ascender a 50.000 euros.

b)  Deben cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de liquidez y solvencia
establecidos por la normativa de la C.N.M. V., sobre exigencias de recursos propios de
Sociedad y Agencia de Valores y sus grupos consolidables.

¢} La Agencia debe revestir la forma de Sociedad andnima y sus acciones deben tener
caracter nominativo.
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¢)  Actividad

El objeto social de la Sociedad de acuerdo con sus Estatutos y programa de actividades cs el
siguiente:

1. Servicios de Inversion:

- Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes. Los tnicos instrumentos financieros que la
sociedad utiliza para gestionar las carteras de los inversores son participaciones en
[nstituciones de Inversién Colectiva, gestionadas por terceros y cuya politica de
inversién tiene por objetivo reproducir ¢ tomar como referencia un determinado
indice financiero {bursatil o de renta fija). Estas IICs indexadas podran estar
cotizados en un mercado organizado (ETTs) o no.

- Asesoramien({c en materia de inversién.
2. Servicios Auxiliares:

- Elaboracion de informes de inversiones y anélisis financieros y otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de
la misma y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 7/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, modificada por la Circular 3/2014 de
22 de octubre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, v de la situacién
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones y

de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

[.ag cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2015, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en reunién de su Consejo de Administracion celebrada el dia
29 de Marzo de 2016, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas, No obstante, los Adminisiradores estiman que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios significativos.

b)  Principios Contables Aplicados

].as cuentas anuales de {a Sociedad se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de

i
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los principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacidn obligatoria qué V

tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales.
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No existe ningun principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Moneda de Presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en muateria contable, las cuentas anuales se
presentan expresadas en euros.

d)  Aspectos Criticos de 1a Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un ricsgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguienie.

¢) Comparacién de Ia Informacion

Como se menciona en la nota 1, la Sociedad se ha constituido en ¢l gjercicio 2015, por lo que
no se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, ademas de
las cifras del ejercicio 2015 las correspondientes al ejercicio anterior.

f)  Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

lL.a informacion contenida en eslas cuentas anuales c¢s responsabilidad del Consejo de
Administracién de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, v que, bisicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida til de los activos
no corrientes y a la probabitidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se rcalizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que
pudieran tener lugar en el future obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso,
ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.



Cuentas Anuales de Indexa Capital A V., S.A. — Ejercicio 2015 1

g) Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con la legislacién mercantil vigente, la Sociedad presenta Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Memoria, no presentando
Estado de Flujos de Efectivo ya que no alcanza los limites establecidos de activo, importe
neto dc la cifra de negocios ni en ntimero de trabajadores, en 1a norma 82 de la Circular 7/2008
de 26 de noviembre de la Comisién Nacional del Mercado de Valores en al menos dos de los
requisitos.

h)  Recursos propios minimos

La Circular 12/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 30 de diciembre, a
empresas de inversién y sus grupos consolidables, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener Jas
empresas de inversion y sus grupos consolidables espafioles y la forma cn la que han de
determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion del
capital que deben realizar las entidades y la informacién de caracter piblico que deben remitir
al mercado las mencionadas entidades.

Con esta Circular se finaliza el trabajo de trasposicion de las Directivas comunitarias,
2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacion
del capital de las empresas de servicios de inversion y las entidades de crédito y 2006/48/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito v a su cjercicio, estableciendo un marco comun, cosn
limitadas excepciones, para las empresas de servicios de inversion y la entidades de crédito.

Por tanto, durante €l ejercicio 2008, culminé, en los aspectos mas significativos, el proceso de
adaptacion de la Sociedad a los requerimientos establecides por la nueva normativa.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccidn de la Sociedad en relacion con Ja gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momenio con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimaos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de renlabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios s
considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a 1a toma de
decisiones de inversién de la Sociedad.

'; J
- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de | /[ ( r\_l
los recursos propios de la Sociedad. ik

Kl Reglamento (UE) n® 575/2013 vy reglamento de cjecucién (UE) n® 680/2014, establece que f}
elementos deben computarse como recursos propios, a efectos del cumplimiento de Jos S f'.‘-/",
requisitos minimeos establecidos en dicha norma. //"

Z
P
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A continuacion se incluye un detalle de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, calculados de acuerdo con lo establecido en ef Reglamento (UE) n® 575/2013
y reglamento de ejecucién (UE) n° 680/2014.

FONDOS PROPIOS
CAPITAL DE NIVEL 1 306.000,00
CAPITAL DE NIVEL | ORDINARIO 300.000,00

Instrumentos de capital admisibles como capital de nivel 1 ordinario -
Ofras reservas -
{-) Otros activos intangibles -

Recursos propios de nivelil:ordinario 883.270,00

“ g :60,00

. '855.,480,00

A 31 de diciembre de 2015, los recursos propios computables de la Sociedad excedian los
requeridos por la citada normativa.

El 15 de diciembre de 2011 se publico en €] BOE la Circular 5/2011 de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 12/2008 de 30 de diciembre sobre
la solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables.

I.a Circular 5/2011 también modifica la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas
contables, cuentas anuales e informacion reservada de las empresas de servicios de inversion,
sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades
de capital-riesgo. La entrada en vigor de la misma fue el 1 de enero de 2012,

En lo que respecta a ia solvencia, se modifican los conceptos relacionados con los elementos
que componen los fondos propios (acciones y participaciones preferentes, hibridas), grandes
ricsgos, cartera de negociacion y modelos internos a estos efectos, y por tltimo politicas de
remuncracion. En lo que respecta a la contabilidad, se incorpora entre sus normas los
preceptos relativos a combinaciones de negocios y la consolidacion contable.

Durante este ejercicio se ha publicado la Circular 3/2014, de 22 de octubre de 2014, por la
que, a partir del 1 de enero de 2015, las Empresas de Servicios de Inversion, no estan
obligadas a presentar algunos estados (M6, S1 y S11).
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NOTA 3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los prineipios y criterios contables mas importantes que se han aplicado cn la preparacion de
estas cuentas anuales, son los que se resumen a confinuacién, que se ajustan a lo dispuesto en
la Circular 7/2008 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 26 de novicmbre:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

L.a informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la
gestion de la Sociedad continuard en el futuro, por lo gue las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonioe neto a efectos de su transmision
global o parcial ni para una hipotética liguidacién.

b)  Principio de devengo

Estas cuentas anuales, salvo en lo relacionado con el estado de flujos de efectivo, se han
elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su pago o de su cobro.

¢)  Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la
Sociedad contabiliza tan solo beneficios abtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el
contrario, en la elaboracién dc estas cuentas anuales, se fienen en cuenta todos los riesgos
originados en el ejercicio ¢ en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio
de su posterior reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se
genere el pasivo o el gasto.

d) Compensacién de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacidn por
su importe neto los saldos deudores y acreedores con origen cn transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

e¢)  Principio de importancia relativa

Para la elaboracién de estas cuentas anuvales, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre ¥ cuando su importancia reiativa sea escasamente significativa. De este modo
no sc altera la imagen fiel de la Sociedad.
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f)  Operaciones en moneda extranjera

Sc considera moneda funcional y de presentacién el euro, entendiéndose por moncda
extranjera cualquier moneda distinta de dicha moneda.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda exiranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento,
sc aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda
extranjera a euros:

- Los activos y pasivos de cardcter monetario, se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la
fecha de cierre de cada ejercicio.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo de cambio
de la fecha de adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio
de la fecha en que se determiné el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

- Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversidn de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen.

#)  Reconocimiento de ingresos v gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de electivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina
mediante el descuento de los flujos de efcctivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingrese en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el
patrimonio neto se supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Su importe se pueda estimar de manera fiable,
- Sca probable que la Sociedad reciba los beneficios ccondmicos.

- La informacidn sea verificable.
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Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importc previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, sc registra como un gasto y
N0 COMO Un MEnor 1ngreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos para los que se hubicsen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad
superior a tres meses, tiencn su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

- Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el
pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de

adquisicién del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni

SE TecOnOCen Como ingresos.

Al cierre del gjercicic 2015 no existian dividendos devengados pendientes de cobro.

h) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero s un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultancamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son
clasificados come pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su
reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econémico cuando éste no coincida con su
forma juridica.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente contra el patrimonio ncto de la Sociedad, no
registrandose en los estados [inancieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.

Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y

ganancias como un gasto financicro, Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se

interés efcctivo.

registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el métedo del tipo d},/()
S
v

—
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Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivarmente, cuando la Sociedad
se convierte en una parte del contrato de acnerdo con las cspecificaciones de éste. La
Sociedad reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos v depésitos de dinero,
desde la fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar,
cfectivo.

Los activos y pasivos financieros con los que la Sociedad opera habilvalmente son
financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con

independencia de la [orma juridica en Ja que se instrumente.

Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depositos en bancos
centrales, los créditos a Intermediarios financieros, los créditos a particulares, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes
a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de
cobertura.

l.as “Inversiones crediticias” incluyen los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo
son de importe determinado o determinable v en los que se estima recuperar todo el
desembolso realizade por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor. En esta categoria se recoge la inversion procedente de la actividad tipica de crédito,
tal como los importes de efectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes en
concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su
instrumentacion juridica.

Los “Activos financicros disponibles para la venta” incluyen valores representativos de deuda
no calificados como inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, tos instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o
multigrupo de la Sociedad y que no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias y las participaciones en fondos de inversion.,

La “Cartera de inversién a vencimiento” incluye valores representativos de deuda, con
vencimiento fijo y cuyos flujos de efectivo son de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado activo y que la entidad tiene la positiva intencién y la capacidad
financiera demostrada, tanto al inicio como en cualquicr fecha posterior, de conservarlos hasta
su vencimiento.

Con carécter general, el reconocimiento inicial en balance de los activos financieros se realiza
por su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser
entregado, o un pasivo liquidado, cntre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.

Vi /

Aq .
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Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

La Sociedad valora las “Inversiones crediticias™ y Ja “Cartera de inversién a vencimjento” por
su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al quc inicialmente [ue valorado el
instrumento financiero, menos los reecmbolsos de principal, mas o menos, segin el caso, la
parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del
tipo de interés efectivo, de la diferencia entre ¢l importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y menos cualquier reduccidn de valor por deterioro reconocida directamente
como una disminucién del importe del activo 0 mediante una cuenta correclora de su valor,

Los activos financicros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado dc manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacidén” o “precio de mercado™).
Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad
financiera intermacional; teniéndose c¢n consideracion las peculiaridades especificas del
instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento
lleva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidén que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipe de interés contractoal establecido en el
momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, scan
asimilables a un tipo dc interés, En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés electivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta Ia primera revision del tipe de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren sicmpre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, atin no existiendo
transmision ni retencidn sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En
este Gltimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguiran reconociéndose
por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicién de la Sociedad a
los cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta

de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.
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Pasivos financieros

Son pasivos financicros, entre otros, las deudas con intermediarios financieros y las deudas
con particulares.

La Sociedad clasifica todos sus pasivos financieros dentro de la cartera de “Pasivos
financieros a coste amortizado”.

En su reconocimiente inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su
coste amortizado.

Los pasivos financicros sc dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan cxtinguido
o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y
la contraprestacidn entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Ganancias v pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la
cartera en la que sc encuentren clasificados siguiendo el siguiente criterio:

. Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de ios
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicande el
método del tipo de interés efectivo.

. Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientcs criterios:
(i) Los intereses devengados s¢ calculan de acuerdo con el método del interés efectivo,
y, cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro sc registran de acuerdo con lo
descrito en esta misma Nota, (i11) Las dilerencias de cambio se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuande se trale de activos financieros monetarios, y
transitoriamente en el patrimonio veto, como “ajustes por valoracién”, cuando se trate
de activos financieros no monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo
momento estas dilerencias se impulan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto
de cambios de valor se reconocen directamente en el patrimonio neto de la Sociedad
hasta que se produce la baja del balance del activo financiero.

i}  Deterioro del valor de los activos financicros

El valor cn libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido un%_)

pérdida por deterioro. ?s/”

/
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Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos come los
créditos, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento gue supone un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de
deuda significativos ¢ individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no
sean individuaimente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual dc sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre que éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una
partida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuande la recuperacion de la
pérdida se considere remota, este importe se da de baja del activo.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo
de la operacion (si la operacién se contratd a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la
operacion en la fecha de la actualizacion (si la operacion se contraté a tipo variable). Los
flujos futuros previstos son determinados tenicndo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicidén, neto de cualquier
amortizacién de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cucnta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias
objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas como “Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio Neto” se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se producc la recuperacion.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por
ia Sociedad, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deteriore por tener importes
vencidos con una antigiiedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses
mterrumpido.
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Se consideran de dudoso cobro aquellos saldos cuyos reembolsos sean problematicos, y se
dota Ja correspondiente provision en funcién del tiempo transcurrido desde el veacimicnto,
segun el siguiente detalle:

Yo

Mas de 6 meses y menos de 12 meses 25%
Mis de 12 meses y menos de 18 meses 50%
Mas de 18 meses y menos de 24 meses 5%
Mds de 24 meses 100%

Instrumentos de capital

Existe una evidencia ohjetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento ¢ una combinacion de ellos que
suponga que no se va a poder recuperar su vator cn libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicidn y su valor razonable menos pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes
por valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se delermina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en la partida de “Ajustes por valoracién” del “Patrimonio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercade para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregide por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn. [stas pérdidas se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su
importe se pueda recuperar posteriormenie salvo en caso dc venta.

i} Activos materiales

El active material incluye los importes de mobiliario, equipos de informdiica y otras 97
instalaciones propiedad de la Socicdad. Todos los activos materiales de la Sociedad son de /| .?‘,(
uso propio. g e

Los activos materiales dc uso propio se valoran por su coste de adquisicion menos su _~<—
amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro. )‘/}x
P\
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El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicidén y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucion o
mcjora, cuando, en ambos casos, de su uso s¢ considere probable obtener beneficios
econodmicos futuros.

Ll coste de adquisicidn o produccidn de los actives materiales, neto de su valer residual, sc
amortiza lincalmente, en [uncidn de los afios de vida (til estimada de los diferentes elementos,
segun el siguiente detalle:

% de amortizacion
Afios de vida atil utilizados

Instalaciones téenicas 5 20%

Los gastos de conservacién y manienimiento, que no incrementan la vida atil del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacién ajena, especifica o genérica, se incluirdn como
mayor valor del precio de adquisicion, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el
periodo de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su
precio de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.

Los activos materiales se dan de baja def balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando
se ceden en arrendamicnto financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y
no se espera obtener beneficios cconémicos futuros por su enajenacion, cesién ¢ abandono.

La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Sociedad valora periddicamente si existen indicios, tanto internos como cxternos, de que
algtin activo material pueda estar detcriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos actives identificados, estima el importe recuperable del activo
material, entendido como ¢l mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al

valor en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
/

reduciendo el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.
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k)  Activos inmateriales

La Sociedad clasifica como activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin
aparicncia fisica, de los cuales se estima probable 1a percepeidn de beneficios econémicos y
cuyo coste puede estimarse de manera fiable. Los activos intangibles son clasificados por la
Sociedad como de vida util definida (sc amortizan a lo largo de la vida 1til del active) y vida
util indefinida (no se amortizan y debera analizarse su eventual deterioro anualmente).

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menos la amortizacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro. Un activo
intangible se reconoce como tal si y solo si es probable que genere beneficios futuros a la
Sociedad y que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Se incluyen en ¢l precio de adquisicién o coste de produccidn los gastos financieros de
financiacién especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento de aquellos activos que necesitan mas de un afio para estar en condiciones de
uso.

En cada caso se analiza y determina si la vida 0til econdmica de un activo intangible es
definida o indefinida. Los que tienen una vida Gtil definida son amortizados sistemdaticamente
a lo largo de sus vidas utiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen
eventos o cambios que indican que el valor ncto contable pudiera no ser recuperable. Los
métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre del ejercicio, y si
procede, ajustados de forma prospectiva. Los activos intangibles cuya vida til se estima
indefinida no se¢ amortizan, pero estdn sujelos a un andlisis de su eventual deterioro siempre
que existan indicios del mismo y al menos anualmente. [.a consideracién de vida dtil
indefinida de estos activos es reevaluada por la direccion de la Sociedad con cardcter anual.

Aplicaciones informaticas.

En las aplicaciones informéticas se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la
propiedad o por el derecho de uso de programas informaéticos. Los gastos de mantenimiento
de estas aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que
se producen. Se contabilizan por su coste de adguisicion y se amortizan linealmente a lo largo
de su vida dtil, que se estima en términos generales en 3 afios.

Afios de vida wtil utilizados

Aplicaciones informaticas 3 33%
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) Gastos de personal

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con cardcter general como gastos de personal del
ejercicio y como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasio total
y el importe ya satisfecho.

Fa Sociedad no tenia, ni tiene en este momento, despidos en curso ni necesidad o proyecto de
efectuarlos, de los que se pudieran derivar pagos de indemnizaciones de importancia, al
amparo de la legislacién vigente. Por csta razdn, no se estima preciso efectuar provision
alguna por este concepto.

m) Comisiones

La Sociedad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones por prestacion de servicios

Las comisiones por servicios de inversion, actividades complementarias y otras actividades
similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias dc acuerdo con los siguientes
criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestion de carteras de clientes, gestion y administracién de 1IC, contratos de
depdsito, regisiro, custodia y administracién, etc.), prorrogable o no, se imputardn a la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periedo gue dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico (contratos de aseguramiento y colocacion de emisioncs, disefic o
asesoramiento de operaciones y similares, ete.) se reconoceran en Ja cuenta de pérdidas

v ganancias en funcion de su grado de realizacion.

- LLas comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo
singular {(recepcidn, transmision vy liquidacion de érdenes, operaciones de
intermediacion en los mercados, suscripcion y reembolso de IIC, etc.) se reconocerdan en
la cuentas de pérdidas y ganancias en el momento de su cjecucion.

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financicra y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion,

netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de 1%

e

y

operacion. \

>
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Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del
servicio, o bien, si se tratasc de un servicio que se gjecuta en un acto singular, en ¢l momento
de la realizacion del acto singular.

Ouebrantos de negociacion

En su caso, la Sociedad asume como quebrantos de negociacién las pérdidas derivadas de
incidencias en la negociacion por diferencias enire las condiciones de las 6rdenes recibidas de
los intermediarios [inancieros y las de negociacion y liquidacién de las operaciones
realizadas.

La Sociedad reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del
momento de lignidacion.

n) Provisiones v contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son
saldos acreedores gue cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para
las entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Seciedad. Los activos contingentes son activos cuya
existencia estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que la Socicdad no puede
influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de {a Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecte a
las cuales se cstima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor
que de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacidon y
que ésta implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdmicos. Los pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

[.as provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traten su causa y son re-estimadas con

P

ocasién de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas paralas | |
cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando /| '}ﬁi
dichas obligaciones dcjan de existir o disminuyen. En ningn caso se reconocen provisiones | |
para cubrjt futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la Sociedad ni para
compensar menores benelicios futuros. / lx“
A

X
A
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o) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho
gjercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonilicaciones y de bases imponibles negativas. El gasto por impuesto sobre los beneficios se
reconoce en la cuenta de pérdidas v ganancias.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacién, bien por que cxistan impuestos diferidos suficientes o por
haberse producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el
futuro.

El efeclo impositive de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance de situacion adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y
por tanio los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las
correcciones valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran
vigentes o resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se

liguiden, en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

p)  Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor
razonable los recursos confiados por terceros para su inversién en renta fija, renta variable y
fondos de inversion.

Adicionalmente, deniro de cuentas de orden, se registran por ¢l valor razonable o, en caso de
que no existiera una estimacion fiable del mismo, por su coste, los activos adquiridos por
cuenta de terceros e instrumentos de deuda, por los que la Sociedad tiene una responsabilidad
frente a sus clientes. En ocasiones, y de acuerdo con los contratos suscritos con los clientes y
solo cuando la operativa del mercado asi lo exige (mercados internacionales) la Sociedad
utiliza cuentas globales de custodia (6mnibus), en las que la propia Sociedad aparece como
titular de las posiciones, manteniendo [os registros internos necesarios para conocer cl
desglose por cliente. Ademas, se contabilizan en este epigrafe el valor de las carteras
gestionadas por la Agencia.

Para la determinacién del valor razonable de estas posiciones la Sociedad utiliza los valores
de cotizacién obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios

globales cuando se trata de participaciones en fondos de inversion (valor liquidativo). //
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q) Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de
octubre, por el que se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben
realizar una aportacion anual al Fondo de Garantia de Inversiones. El importe con el que la
Sociedad ha contribuido en el ejercicio 2015 al citado Fondo ha ascendido a 20.000,00 euros
y se encuentra registrado como gasto en el epigrafc “Otras cargas de explotacién™ de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta.

NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su impertancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracion.

NOTA 5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacidn la distribucion del beneficio del ejercicio 20135 que el Consejo de
Administracion de Indexa Capital A.V., S.A.U. propondrd al Accioncita Gnico para su
aprobacidn.

| Euros

| 2015
Reserva Legal -
Resultados nepativos de gjercicios anteriores {97.893,79)
Beneficio del ejercicio después de Impuestos (97.893,79)

NOTA 6. GESTION DEL RIESGOQ FINANCIERO

a}  Valor razonable dc los instrumentos financieros

Scgun se describe en la Nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los

epigrafes de “Inversiones crediticias”, “Cartera de inversién a vencimiento” y por aquellos /1
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse dc forma fiable o / [/ f]‘
instrumentos derivados que tengan como aclivo subyacente dichos instrumentos de capital,
los activos financieros de la Sociedad aparecen registrados ¢n ¢] balance de situacion adjunto

por su valor razonable. /14\
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De la misma forma, excepte Jos pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Pasivos
financieros a coste amortizado”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su
valor razonable en el balance de situacién adjunto.

Al 31 de diciembre de 2015 no existian pasivos registrados por su valor razonable con
cambios en resultados.

b} Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad. El principal componente de este
riesgo reside en el propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su
propia solvencia.

La exposicion a este tipo de riesgo, que proviene de sus clientes y de las gestoras de IIC, no
puede ser evitada por completo, si bien las politicas y procedimientos internos de la Sociedad,
asi como la revision periddica de los mismos, tienen como objetivo reducirlo al maximo. Para
ello, la Sociedad no concede créditos a sus clientes y llega a acuerdos con diversas gestoras de
reconocido prestigio.

El siguiente cuadro muestra la exposicidn total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2015:

Eu_ms

2015 -
Crédito a intermediarios financieros 930.988.77
Crédito a particulares 45,25
Total Riesgo e 931.034,02

Al 31 de diciembre de 2015 no existian créditos ni cuentas a cobrar deteriorades.

¢)  Riesgo de tipos de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los
tipos de interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacidn de ingresos y gastos) ©
sobre el valor patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o
depreciacion de las masas de activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las
variaciones en el tipo de interés. Al 31 de diciembre de 2015 no existian activos ni pasivos
financieros cuyo valor razonable o flujo de efectivo estd sometido al riesgo de interés (que son
aquellos que tienen un tipe de interés fijo o variable).

!_r'( - I
d)  Riesgo de liquidez /|

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondes liguidos, o para poder acceder
a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sug/i?\,
obligaciones de pago. A

)
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La Sociedad debe cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantener en todo
momento un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez que cubra
un porcentaje sobre los pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio, sin incluir fas
cuentas acreedoras de cardcter instrumental y transitorio abiertas a los clientes, a definir por el
Ministerio de Economia, con un minimo del 10 por 100. Al 31 de diciembre de 2015 la
Sociedad ha cumplido con dicho requerimiento.

¢}  Riesgo operacional

Los procesos que presentan una mayor exposicion al riesgo operacional son los procesos de
contratacién, seguidos de los otros procesos de control / auditoria y relacién con terceros.

Los riesgos mas significativos en cuante a VAR podrian clasificarse en:
. Riesgos asociados a la gestién discrecional de carteras.

. Riesgos derivados de la potencial no adecuacién de las carteras a las requeridas segiin
los perfiles de riesgo de cada cliente.

. Riesgos vinculados con la deteccidn de operaciones vinculadas con el blanqueo de
capitales y financiacién de terrorismo.

El modelo que estd utilizando la Sociedad para la gestién del Riesgo Operacional hace que se
facilite el conocimiento, la prevencion, los planes de accion correctores de las debilidades
conocidas y la mitigacién razonable de las pérdidas habidas.

f) Valor razonable de los instrumentos financieros

La mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes de Inversiones
crediticias y Pasivos financieros a coste amortizado son a tipo variable, revisable al menos
con caracter anual, por lo que los Administradores estiman que su valor razonable no difiere
de los valores por los que aparecen contabilizados en el balance de situacién, considerando en
éste unicamente los efectos de los cambios en los tipos de interés. Por otro lado, los activos y
pasivos a tipo fijo registrados en estos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual
inferior al afio por lo que los cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en
los tipos de interés de mercado no serian significativos.

NOTA 7. INVERSIONES CREDITICTAS

El detalle de este capitulo del activo de los balances de situacion es el siguiente:

--E't_u"'us' L /" f
2018 / {(‘f{
aya
Créditos a intermediarios financieros (nota 7.1} 930.988,77
Créditos a particulares 45,25 -
- "’l‘h--H .
Total = =5 : == == 931:034,02° T //
~
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Ll valor en libros registrado en este cuadro representa el nivel maximo de exposicion al riesgo
de crédito de la Sociedad en relacion con los instrumentos financieros incluidos en él.

Durante el egjercicio 2015, no se han realizado traspasos de activos incluidos en este epigrafe a
otras carteras de activos financieros.

A 31 de diciembre de 2015, no existian activos clasificados en este epigrafe que estuvieran
cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantia.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.d). Riesgo de liguidez.

7.1} Créditos a intermediarios financieros

El detalle de los créditos a intermediarios financicros, a 31 de diciembre de 2015, es el
siguiente:
Euros
Contraparte 2015
Intermediarios financieros:
- Depésitos a la vista 930.988.77
- Adquisicién temporal de activos -

- Otros créditos -

930.988,77

NOTA 8. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:

Euros
2015

Inmovilizado material
Uso propio 6.748.40

6.748,40

\o



Cuentas Anuales de Indexa Capital AV, S.A. — Ejercicio 2015 30

El detalie de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos durante los
gjercicios de 2015 y 2014, en este epigrafe, se muestra a continuacion:

Otras
mstalaciones Total

Valor de Coste

Saldo al 31/12/14 . -
Altas 6.748.40 6.748,40
Bajas - i
Traspasos - -
Saldo a 31/12/2015 6.748,40 6.748,40
Amortizacion Acumuolada

Saldo al 31/12/14 - -
Altas - -
Bajas - -
Traspasos - -

Saldo a 31/12/2015 - -

Neto 31/12/2015 6.748,40 6.748,40

Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad no tenia inmovilizado totalmente amortizado en uso
ni tienc compromisos de compra de importe significativo.

NOTA 9. ACTIVO INTANGIBLE

Ll detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Euros
2015

Inmovilizade intangible -
Uso propio 33.341,68

33.341,68
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El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos durantc el
gjercicio 2015, en este epigrafe, se muestra a continuacién, en euros:

Aplicaciones
informaticas Total

Vaulor de Coste

Saldo al 31/12/14 - -
Altas 33.341,68 33.341,68

Bajas - -

Traspasos - -

Saldo a 31/12/15 33.341.68 33.341.68
Amoriizacién Acumulada

Saldoe al 31/12/14 - -
Altas - -
Bajas - -
Traspasos - -

Saldo al 31/12/15 - -

Neto a 31/12/2015 33.341,68 33.341,68

Las altas registradas durante el ejercicio 2015 en el cpigrafe de aplicaciones informaticas
corresponden con el desarrollo de la pagina web a través de la que opera la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad no tenia inmovilizado totalmente amortizado en uso
ni tiene compromisos de compra de importe significativo,

NOTA 10. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situacién es el siguicnte:

Euros
2015
Deudas con intexmediarios 296.35
Deudas con particulares 33.480,51 P
/]
7 J
Total 33.777,35 / fui
s

El importe recogido en el epigrafe “deuda con particulares™ corresponde a operaciones de~" T
proveedores pendientes de liquidar a cierre. Todas ellas se liquidaron en enero de 2016. { v
'I/‘ .. -
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NOTA 11. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de otros activos y pasivos, incluidos en el balance de sitnacién al 31 de diciembre
de 20135, es siguiente:

Euros
2015

Activo Pasivo

Periodificaciones - -

Otras deudas no relacionadas con operaciones de valoeres - -
Administraciones piblicas - Seguridad Social - 946,77
Otres Conceptos - -

Total - 946,77

NOTA 12. CAPITAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social es de 300.000,00 euros, completamente suscrito
vy desembelsado, y estd representado por 30.000 acciones nominativas, de 10 euros de valor
nominal cada una. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa, tienen las mismas
caracteristicas y otorgan los mismos derechos a sus titulares, no existiendo acciones propias
en poder de la Agencia o de un tercero que obre por cuenta de esta.

En la misma constitucién de fa Sociedad el capital social se emitid con una prima de emisién
de 25 euros por cada accion, conformando ¢l importe de 750.000,00 euros que figura en el
balance a 31 de diciembre de 2015.

Al 31 de diciembre de 2015, no existen instrumentos de capital cuya emision esté reservada
como consecuencia de la existencia de opciones o conlratos de venta de tales instrumentos. A
dichas fechas, tampoce existen préstamos participativos que, de acuerdo con el Real Decreto-
ey 7/1996, de 7 de junio (modificado por la Ley 16/2007) puedan considerarse como
patrimonio neto a los efectos de reduccidn de capital y liquidacion de sociedades.

Al cierre del ejercicio 2015 la composicién accionarial era la siguiente:

i’orcentaj ede
participacién

Bewa7er Market, S.L. 100,00%

100,00%

S

7l
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Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades Capital, las entidades espafiolas que obtengan en el
gjercicio econdémico bencficios deberdn dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la
reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance ci 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital social ya aumentado.

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no tenia dotada la reserva legal.

NOTA 13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de
2015 es el siguiente, en euros:

Furos
2015
Activo _Pasivo
Corrientes 17.815,58 2.109,35
Diferidos - .
17.815,58 2.109,35

El importe recogido en los epigrafes de activos y pasivos fiscales corrientes corresponden al
saldo que a 31 de diciembre de 2015 la Sociedad mantiene pendiente de liquidar por IVA y
retenciones de [RPF del cuarto trimestre.

El importe correspondiente a pasives por seguros sociales de la Agencia se regisira en el
epigrafe de otros pasivos corrientes.

Situacion fiscal

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones dc impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las auvtoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad
tiene abicrtos a inspeccion fiscal los ejercicios desde su constitucion de todos los impuestos
que le son de aplicacidén. I.os Adminisiradores de la Sociedad no esperan gue se devenguen
pasivos adicionales de consideracién para la Sociedad como consecuencia de una eventual
ingpeccion.
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Impuesto de beneficios

Respecto al impuesto sobre sociedades, la conciliacién cntre los beneficios del gjercicio v la
base imponible correspondiente al gjercicio 2015 es la siguiente:

Euros
2015
Resultado del ejercicio después de impuestos (97.893,79)
Aumentos {(disminuciones) por diferencias permancntes: -
Resultado contable ajustado (97.893,79)
Aumentos {disminuciones) por diferencias temporarias -
Compensacion de bases impenibles de ejercicios anteriores -
Base imponible (97.893,79)
Euros '
2015
Impuesto Impuesto a
devengado pagar

Cuota
Sobre resultado contable ajustado - -
Sobre base imponible - -

Otros conceptos - R
Gasto / Cuota - -

Pagos a cuenta - -

Gasto / Impuesto a pagar (devolver) - -

El saldo del epigrafe de “Activos fiscales” recoge los importes a recuperar por impuestos en
los préximos doce meses (“Activos fiscales-Corrientes”} y los importes de los impuestos a
recuperar en ejercicios futuros (“Activos fiscales-Diferidos). El saldo del epigrafe de “Pasivos
fiscales™ incluye ¢l importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo entre Ios
corrientes y los diferidos. /|
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NOTA 14. PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos de la Sociedad y as operaciones realizadas por la
Agencia con ¢l accionista tnico son los siguientes:

Euros

2015
Deudas con particulres 1.714,59
Total Saldos 1.714,59
Transaccion 94.701,03
Dividendos -
Total operaciones 94.701,03

Saldos v Transacciones con Administradores v Alta direccién

Los miembros del Consejo de Administracion de la Agencia han recibido en concepto de
remuneracion durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 10.060,00 euras.

La retribucién de la alta Direccién en el gjercicio 2015 ha ascendido a 3.641,67 curos.

Al 31 de diciembre de 2015, ne existen compromisos por complementos a pensiones, avales ¢
garantias concedidas a favor de! Organo de Administracién.

Otra informacién referente al Consejo de Administracion

En cumplimiento con lo dispuesto en el Capftulo III, Titulo [V de la Ley dc Sociedades de
Capital, se informa que los miembros del Consejo de Administracién mantienen, dentro de
sus registros, constancia de la solicitud de informacién y contestacidén obtenida en relacién
con las obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de
Capital,

De la informacién remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los
cilados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades dc Capital, se desprende que
ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situacion
de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.
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NOTA 15. GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es
la siguiente:

Euros

2015
Sueldos y gratificaciones al personal activo 13.641,67
Cuotas de la Seguridad Social 771,22
14.412,89

El ntimere medio de empleados de la Sociedad en ¢l gjercicio 2015, distribuido por categorias
profesionales y género ha side el siguiente:

Numero medio

2015
Hombres Mujeres
Direccidn General 2 -
Jefes 1 -

Administrativos - -

NOTA 16. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es
la siguiente:

Euros

2015
Alquiler de ininuebles ¢ instalaciones 9.056,50
Servicios Profesionales independientes 45.695,01
Publicidad v propaganda 2.892,92 a,f {
Servicios bancarios y similares 8,49 / ¢ J|
Resto gastos 5.532,46 \JY

63.185,38 /;-a\

»

La sociedad incluye el importe correspondiente al IVA soportade en cada partida de ga/&zi
atendiendo a su naturaleza.
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Por otro lado, el detalle de otras cargas de explotacidn es ¢l signiente:

Euros
2015
Ofras cargas de explotacion
Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 20.000,00
Otros conceplos 300,00
2(.300,00

NOTA 17. OTRA INFORMACION

17.1) Auditoria externa

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2015 han
ascendido a:

Euros
2015

Por la auditoria de cuentas anuales 2.500,00
Por otros servicios -

17.2) Servicio de atencién al cliente

El articule 17 de la Orden EC(Q/734/2004, dc 11 de marzo, del Ministerio de Economia
establece la obligacidn para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso,
los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de
Administracion un informe explicativo del desarrollo de su f{uncidn durante el gjercicio
precedente. De acuerdo con dicho informe, la Sociedad no ha recibido a lo largo del ejercicio
2015 ninguna reclamacion de clientes y, consecuentemente, €l servicio de atencién al cliente
no ha desarrollado ninguna actuacién al respecto.

17.3) Impacto medioambicntal

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, / y
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser /*-.'_'J_/L__ :
significativos en relacién con el patrimonio, la sifuacién financiera y los resultados de la =/
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses cspecificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales. %/

.
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NOTA 18. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES DURANTE EL_EJERCICIO. CONFORME A LA DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. DEBER DE INFORMACION DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE
JULIO.

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobierno corporativo,
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguientc:

| 2015
Periodo medio de pago a proveedores 20 dias
Ratio de operaciones pagadas 56.2%
Ratio de operaciones pendientes de pago 43,8%

Importe (Euros)
Total pagos realizados 42.973,00 €
Total pagos pendientes 33.480,51 €

Al ser el gjercicio 2015 el primer ejercicio de aplicacion de la resolucion de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas publicada en el BOE el 4 de febrero
de 2016, no se presenta informacién comparativa correspondiente a esta nueva obligacion,
calificandose Ias cuentas anuales como iniciales a estos exclusiveos efectos en lo que se refiere
a la aplicacidn del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.

NOTA 19. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de formulacién por parte del
Consejo de Administracion de la Sociedad de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningiin
acontecimicnto significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que
estas muestren adecvadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de la Sociedad, asi como del estado de cambios en el patrimonic neto y en los
flujos de electivo.
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INDEXA CAPITAL A.V., S.AU.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2015

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA AGENCIA

Durante el afio 2015 se constituyd INDEXA CAPITAL AV, S.A.U. comenzando la
operativa de la socjedad el 15 de diciembre tras ser inscrita por la CNMV con ef nimero 257
en el Registro Administrativo de Agencias de Valores.

Con antelacién a su inscripcion, el equipo gestor desarrolld el modelo de negocio de la
sociedad consistente cn gestionar, de forma automatizada a través de internet, carteras de
clientes, principalmente minoristas. Para ¢llo se establecieron 10 carteras modelo, cada una de
ellas ligada a un perfil de riesgo determinado. La sociedad establece estos perfiles de riesgo
mediante cuestionarios, accesibles desde infernetl en la pagina web de INDEXA CAPITAL
AV, que los clientes deben cumplimentar, para determinar cudl, de las carteras modelo, es la
1ddnea para su perfil de riesgo.

Dado que la totalidad del servicio se presta por medios telematicos a través de la pagina web
de la entidad hitps://indexacapital.com, gran parte del tiempo se ha dedicado al desarrollo de
esta herramienta informética, y al establecimiento de las relaciones estratégicas necesarias
para el desarrollo del negocio.

De hecho, una parte integral del modelo de negocio es la relaciéon entre INDEXA CAPITAL
AV, e INVERSIS BANCO, en virtud de la cual el servicio de gestion de carleras prestado por
INDEXA CAPITAL A.V. va a estar condicionado a Ja apertura por el cliente de una cuenta de
valores y una cuenta corriente administrada en INVERSIS BANCO. Durante ¢l ejercicio se
[rm6 un acuerdo marco de colaboracion entre ambas entidades que recoge los principios y
condiciones que regulan la relacién entre ambas entidades.

2.  PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2016

Durante el primer ejercicio completo de actividad esperamos obtener un volumen de negocio
de 5.210 € a través de la firma de 165 contratos de gestidén discrecional de cartera minoristas y
2 contratos de gestién discrecional con clientes institucionales de 500.000€ de media. Por
tanto, el palrimonio gestionado esperado al final del 2016 ¢s de 5,1 MME.

Se ha desarrollado un plan de marketing para ¢l primer afio que cuenta con un presupuesto de
85,000€, ¢l cual se ira modulando durante el gjercicio a medida que vaya evolucionando el

negocio. Durante el afio, se tienc igualmente previsto corapletar la formacién del equipo

humano con la incorporacion de los técnicos descritos en ¢l pian de negocio.
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3. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Dada la actividad a la que se dedica la Agencia, la misma no tiene responsabilidadcs, gastos,
aclivos, ni provisiones y contingencias que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

4.  USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LA AGENCTA

La sociedad manticne todos sus activos financieros como efectivo v en bancos e instituciones
de crédito c/c a la vista. El saldo a cierre del ejercicio asciende a 930.988,77 €

5. ACCIONES PROPIAS

No se ha realizado operacion alguna sobre acciones propias.

6. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha realizado actividades de investigacion y desarrcllo durante el ejercicio
2015.

7. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES
DURANTE EL EJERCICIO.

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

8. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Nada que resefiar.



Informe Anual de Empresas de Servicos de Inversion de Indexa Capital AV, 8.4. - Ejercicio 2015 41

INDEXA CAPITAL A.V., S.A.U.

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION DEL
EJERCICIO 2015

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, por ¢l quc se aprueba el texto refundido dc la Ley del Mercado de Valores,
introducido mediante la disposicion final primera de la Ley 10/2014, de 26 de junio, dc
ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito, INDEXA CAPITAL AV,
S.A.U. elabora el “Informe Anual dec Empresas de Servicios de Inversién” referido a 31 de
diciembre de 2015:

a) Denominacion, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad.
Denominacion: INDEXA CAPITAL AV, S. AU
Naturaleza: Persona juridica - Sociedad Andénima
Ubicacion geografica: Union Furopea

Calle Serrano 213, 1* planta A4
28016 Madrid

b) Volumen de negocio.
El Volumen de negocio del ejercicio 2015 fue de 37,40 euros.
¢) Numero de Empleados a tiempo completo.
El nimero de empleados a tiempo completo durante el ejercicio 2015 fue de 3.
d) Resultado Bruto antes de Impuestos.
El resultado bruto antes de impuestos en el ejercicio 2015 es de (97.893,79) euros.
e) Impuestos sobre resultado.
El impuesto sobre resultado en el ejercicio 2015 es de cero.
f) Subvenciones o ayudas Publicas recibidas.
Durante el ejercicio 2015 no se han recibido subvencioncs o ayndas publicas.

g2) Rendimientos sobre activos.

El rendimiento de los activos del gjercicio 2015 es negativo, calculado B® (‘“‘

Neto/Balance Total asciende a ((97.893,79)/988.939,68) menos 9,89%. jf,
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FORMULACION DE LLAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

El Consejo de Administracion de INDEXA CAPITAL A.V., S.A.U. aprobd por unanimidad
la formulacion de estas Cuentlas Anuales y el Informe de Gestion en su reunion del dia 29 de
marzo de 2016 que esperan sean aprobadas por la Junta General sin modificacién alguna y
que se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 42.
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