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(Barcelona)

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Accionistas de Koala Capital, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A,

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Koala Capital, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A,
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memorial y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos Ilevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
audrtoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamaos una opinion por separado scbre esos riesgos.



Existencia v Valoracion de la Cartera de Inversiones Financieras (nota 6)

La cartera de inversiones financieras de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019 estd invertida en
instrumentos financieros (véase nota 6) cuyas normas de valoracion aplicables se encuentran
descritas en la note 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacion
del patrimonio neto de la Sociedad y, por |o tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que lo
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
disefio e implementacion de los sistemas de control de la Sociedad Gestora en relacién con la
valoracion de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracion de la
cartera de inversiones financieras de la Sociedad son los siguientes:

- hemos obtenido de la Entidad Depositaria y de las Sociedades Gestoras la confirmacion de las
inversiones y participaciones de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad.

- hemos obtenido y utilizado, para la valoraciéon de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por la Sociedad.

- hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacion con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concerdancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas anuales y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre |a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Saociedad tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamaos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
gue en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de Ia
Sociedad.



— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditaria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados vy los hallazgos significativos de Ia
auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurse de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Koala
Capital, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702

Didac Feliubadal6 Prat
Inscrito en el R.O.A.C. n° 23923

8 de mayo de 2020
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CLASE 82 TRESD;os

KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Balances
31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en euros con dos decimales)

2019 2018
Activo corriente
Deudores (nota 5) 1.528.330,24 1.987.673,77
Cartera de inversiones financieras (nota 6)

Cartera interior
Instrumentos de patrimonio 868.915,00 608.553.80
Instituciones de Inversion colectiva 1.029.907.64 912.281.17
1.898.822.64 1.520.834,97

Cartera exterior
Valores representativos de deuda 482.190,29 477.427,71
Instrumentos de patrimonio 8.282.771,30 7.629.975.60
Instituciones de Inversion Colectiva - 174.553,07
Derivados 791.86 110.621,78
8.765.753.45 8.392.578.16
Intereses de la cartera de inversién 5.405,39 4.964.80
Total Cartera de inversiones financieras 10.669.981.48 9.918.377.93

Tesoreria (nota 7) 975.882.70 1.312.647 82
Total activo corriente 13.174.194.42 13.218.699,52
Total activo 13.174.194,42 13.218.699,52

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019.




CLASE 8.

KOALA CAPITAL.

SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en euros con dos decimales)

Patrimonio atribuido a participes o accionistas (nota 8)
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Prima de Emision
Reservas
(Acciones Propias)
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Pasivo corriente
Acreedores (nota 9)
Derivados (nota 10)

Total patrimonio y pasivo

Cuentas de Compromiso (nota 11)
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Total cuentas de compromiso

Otras cuentas de orden
Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV) (nota 8)
Pérdidas fiscales a compensar (nota 12)
Otros
Total otras cuentas de orden

Total cuentas de orden

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019,

ON6000389

2019 2018
15.241.810,00 15.241.810,00
6.937.580.05 6.617.532,42
2.142.038.61 2.146.663,00
(11.215.071,50) (10.091.904,60)
(1.932.977,45) (904.007.43)
1.318.483.11 (1.028.970,02)
12.491.862.82 11.981.123.37
52.534.37 301.825.96
629.797.03 935.750,19
682.331.60 1.237.576.15
13.174.194,42 13.218.699,52

9.957.408.01 13.702.733,97
8.765.500,76 6.719.839.39
18.722.908,77 20.422.573,36
8.798.690.00 8.798.690,00
1.215.499.06 1.186.529,04
4.567.653.87 4.215.469.85
14.581.842.93 14.200.688,89
33.304.751.70 34.623.262,25




ON6000390

CLASE 82

Br

KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en euros con dos decimales)

2019 2018
Comisiones retrocedidas a la IIC (nota 3) 12.960.00 14.912.86
Otros gastos de explotacion
Comision de gestion (nota 9) (200.857.40) (177.554.47)
Comisién depositario (nota 9) (9.188.69) (9.309.33)
Otros (11.413.90) (11.694.79)
(221.459.99) (198.558.59)
Resultado de explotacion (208.499.99) (183.645.73)
Ingresos financieros 229.003.20 180.895.06
Gastos linancieros (31.345.58) (22.640.80)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior 26.352.03 (147.107.54)
Por operaciones de la cartera exterior 1.603.003.18 (1.304.871.10)
Por operaciones con derivados 115.428.23 25.635.98
1.744.783.44 (1.426.342.66)
Diferencias de cambio 43.612.44 59.621.31
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultados por operaciones de la cartera interior 4.173.98 5.507.50
Resultados por operaciones de la cartera exterior 229.108.69 (359.839.02)
Resultados por operaciones con derivados (689.136.07) 717.474.32
(455.853.40) 363.142.80
Resultado financiero 1.530.200,10 (845.324.29)
Resultado antes de impuestos 1.321,700,11 (1.028.970.02)
Impuesto sobre beneficios (nota 12) (3.217.00) 2
Resultado del ejercicio 1.318.483,11 (1.028.970.02)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019,



CLASE 8-

KOALA CAPITAL,

SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

ON6000391

Pagina 1 de 2

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

2019

1.318.483.11

1.318.483.11

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2019

Saldo al 31 de diciembre de
2018
Ajustes por cambio de
criterio 2017 y anteriores
Ajustes por errores 2018
Ty anteriores

Saldo ajustado al 1 de enero
de 2019

Total ingresos v gastos
reconocidos

Operaciones con socios o
propictarios

Emision de capital
Operaciones con acciones
propias (netas)

Distribucion del beneficia /
(pérdida) del ¢jercicio
Reservas

Saldo al 31 de diciembre de
2019

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019.

Resultados de

; Prima de - Acciones T Resultado del
Capital ;v Reservas Propias cjercicios ajercicio Total
anteriores
15.241.810.00 6.617532,42 2.146.663.00 (10.091.904.60) {904.007.43) (1.028.970.02) 11.981.123.37
15.241.810.00 6.617.532.42 2.146.663.00 (10.091.904.60) (904.007.43) (1.028.970.02) 11.981.123.37
- - . - - 1.318.483.11 1.318.483.11
- 320.047.63 (4.624,39) (1.123.166,90) - - (807.743.66)
= £ - - (1.028.970.02) 1.028.970,02 =
15.241.810.00 6.937.580.05 2.142.038.61 (11.215.071.50) (1.932.977.43) 1.318.483.1] 12.491.862.82
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CLASE 8.

Pagina 2 de 2
KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

2018
Resultado de la cuenta de pérdidas v ganancias (1.028.970.02)
Total de ingresos y gastos reconocidos (1.028.970.02)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018

: ; Resultados de
;. T e e Resul
Capital Z::;:;‘ Reservas '}i‘goﬂzs ejercicios es_n:::caic::?odei Total
B anteriores .

gg‘]dj" 3] aeiticigtabre de 1524181000 616452093  2.001361.36  (11.455249.75)  (2252926,18) 149879861  11.198.314.97
Ajustes por cambio de
criterio 2016 y anteriores
Ajustes por errores 2017y
anteriores

z’z'ggl"é'”f“ad“”d”"m 1524181000 616452093 200136136  (11455249.75)  (2.252926.18)  1498.798.61  11.198.314.97

Total ingresos y gastos

e = - - i = (1.028.970.02) (1.028.970,02)

Operaciones con socios o
propietarios

Emision de capital = s ¥ # = = =
e " 453.011.49 (4.578.22) 1.363.345,15 - & 1811.778.42
propias (netas)

Distribucion del heneficio /
(pérdida) del ejercicio

R > = 149.879.86 4 1348918.75  (1.498.798.61) -

gﬁ']ds"amd‘ad‘c‘e“'h"d"‘ 1524181000  6.617.532.42  2.146.663.00  (10.091.904.60) (904.007.43)  (1.028970.02)  11.981.12337

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2019,
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ON6000393

CLASE 87

KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2019

Naturaleza v Actividades Principales

Koala Capital, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante. la Sociedad) se
constituyd en Espana el 31 de mayo de 2001 bajo la denominacion de Eurofinanzas Renta,
Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable, S.A., habiéndose modificado dicha
denominacion hasta adquirir la actual. de acuerdo a lo establecido en la disposicion
Adicional Tercera de la ley 35/2003, de 4 de noviembre.

Su domicilio social se encuentra en Rambla Catalufia 38, 9° Planta, 08007 Barcelona.

La Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas por no concurrir en las circunstancias
del articulo 42 del Codigo de Comercio.

La Sociedad se regula por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre que entro en vigor
con fecha 5 de febrero de 2004, modificada parcialmente por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre y por la Ley 31/2011, de 4 de octubre, asi como por el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio. modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por
el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se aprueba el reglamento de desarrollo
de la Ley que regula las instituciones de inversion colectiva y por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley
3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, los cudles, junto con otra
normativa adicional, regulan las instituciones de inversion colectiva. Esta normativa regula,
entre otros, los siguientes aspectos:

- Mantenimiento de un patrimonio minimo de 2.400.000 euros.

- Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo. en depdsitos
o0 en cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no
tiene esa consideracion o en compra-ventas con pacto de recompra a un dia en valores de
Deuda Publica. El patrimonio no invertido en activos que formen parte del mencionado
coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o instrumentos financieros aptos
sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre.

(Continua)
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ES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8°

2

KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y
modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se
establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacion de estos instrumentos.
La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esta facultada para modificar
los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de
endeudamiento.

Obligacion de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

Obligacion de remitir, en el altimo dia natural del mes siguiente al de referencia. los estados
financieros relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad fue inscrita con el nimero 1.972 en el Registro Administrativo correspondiente de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizadas conforme
a la definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a Gesiuris Asset
Management, S.G.I.I.C., S.A. Los valores se encuentran depositados en Banco Inversis,
S.A., siendo dicha entidad la depositaria de la Sociedad. La Sociedad Gestora y el
Depositario no pertenecen al mismo grupo econdmico, de acuerdo con las circunstancias
contenidas en el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores.

(Continua)
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CLASE 8.

3

KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(2) Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad, han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio.
de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de
las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior que fueron
aprobadas en Junta General de Accionistas el 15 de abril de 2019.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los Administradores estiman que las cuentas anuales de 2019 seran aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin variaciones significativas.

(b) Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Sociedad.

(¢) Juicios v estimaciones utilizados

Durante el ejercicio 2019 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad.

(Continua)
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(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la
Junta General de Accionistas, es como sigue:

2019
Bases de reparto
Resultado del ejercicio 1.318.483,11

1.318.483,11

Distribucion
Reservas legales 131.848.31
Resultado de ejercicios anteriores 1.186.634.80

1.318.483.11

La distribucion del beneficio de la Sociedad del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 15 de abril de 2019 ha sido la siguiente:

2018
Bases de reparto
Resultado del ejercicio (1.028.970.02)

(1.028.970.02)
Distribucion
Resultado de ejercicios anteriores (1.028.970.02)

(1.028.970.02)

(Continna)
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(4)  Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.

En aplicacion de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

* Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

e Se exceptian del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas. morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento efectivo del cobro.

e Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha que nazca el derecho a percibirlos.

El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a lo
largo del mismo.

(b) Reconocimiento. valoracion y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del
mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la
fecha de transaccion.

(Contintia)
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Con caracter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se haya
extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

e Partidas a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

- La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se efectia a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias. aplicando el método del tipe de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(Continta)
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e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

- Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable
serd, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion. De esta valoracion
inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago. que se entendera que
se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato y en cuyo caso,
se considerara como tipo de interés el de mercado.

- En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la
altima liquidacion y no vencidos o «cupdn corrido», se registran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras «Intereses de la cartera de inversion» del activo
del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupén.

- El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido, forman parte de la valoracion inicial y son deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta.

- La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

- Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las
siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado
mds representativo por volimenes de negociacion. Si la cotizacion estuviera
suspendida se toma el ultimo cambio fijado u otro precio si constara de modo
fehaciente.

(Continua)
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(2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios
de cotizacidn en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios
se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion
mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias economicas desde el momento de la transaccion. En ese caso,
el valor razonable reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como
referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de
instrumentos similares. En caso de que el precio de la dltima transaccion
represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio sera
ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda. se
aplican técnicas de valoracion, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacion; utilizacion de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento
que sea sustancialmente el mismo; y modelos de descuento de flujos y
valoracion de opciones en su caso.

(3) Valores no admitidos atn a cotizacion: su valor razonable se estima mediante
los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las
diferencias que puedan existir en sus derechos econémicos.

(4) Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de
valoracion incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012. del3 de
julio.

(5) Depositos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del
Reglamento de 11C y adquisicion temporal de activos: su valor razonable se
calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de
otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

(Continna)
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(6) Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva:
siempre que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no
se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a
la publicacion del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la
periodicidad de calculo del valor liquidativo, se utilizara el Gltimo valor
liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en el caso de que las [IC se
encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacion. se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia,
siempre y cuando éste sea representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, 1IC de IIC de
inversion libre e 1IC extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y
74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos
definitivos o no susceptibles de recalculo o confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercado
regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran mediante la
aplicacion de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos
que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas en la normativa de instituciones de inversién colectiva relativa
a sus operaciones con instrumentos derivados.

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v sanancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de
acuerdo a los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

(Contintia)
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e Débitos v partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. La valoracion posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se
pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha
de valoracién. o en su defecto. del altimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el
activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior

a un ano.

(c¢) Contabilizacién de instrumentos de patrimonio atribuidos a accionistas

Las acciones que representan el capital de las sociedades de inversion se contabilizan como
instrumentos de patrimonio en la cuenta «Capital», del epigrafe «Patrimonio atribuido
a participes o accionistas» del balance.

La adquisicion por parte de una sociedad de inversion de sus propias acciones se registra
en el patrimonio de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

La amortizacion de acciones propias da lugar a la reduccion del capital por el importe del
nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre la valoracion y el
nominal de las acciones se carga o se abona, respectivamente, a cuentas de reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacion de acciones propias se registran en el

patrimonio en cuentas de reservas, sin que en ningin caso se imputen a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

(Continua)
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Respecto a la puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o
negativas entre la contraprestacion recibida en la colocacion o enajenacion y el valor
nominal o valor razonable de dichas acciones, seglin se trate de acciones puestas en
circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registran en
la cuenta «Prima de emision» del patrimonio.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio como menores reservas, netos del efecto impositivo,
a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a
estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente,
respectivamente.

(d) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucion, que se
entiende, en general, el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y como el dia de la liquidacion para los valores de deuda
y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos casos, el periodo de
tiempo comprendido entre la contratacion y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado e) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se entiende
como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el
namero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no
se adjudiquen ¢stas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se
contabilizan en la cuenta «Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar
participaciones» del epigrafe «Deudores» del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el
apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las ordenes.

(Contintia)
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(e) Futuros financieros v operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el
momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el
vencimiento del contrato o de la entrada en valoracion de la operacion, segiin
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido. Los
fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance
(“Depositos de garantia en mercados organizados de derivados™ u “Otros depositos de
garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucion de
inversion colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores aportados como garantia™).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados™, segiin los cambios de valor
se hayan liquidado o no. utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados™, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segiin corresponda. En
aquellos casos en que el contrato presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados™.

(f) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o del vencimiento del contrato, en las cuentas
de compromiso, por el importe nominal comprometido de los elementos subyacentes
en los contratos de compra o venta. Los fondos y los valores depositados en concepto
de garantia se contabilizan en el activo del balance (*Depositos de garantia en mercados
organizados de derivados™ u “Otros depésitos de garantia™). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados™ de la cartera interior o exterior, del
activo del balance, en la fecha de contratacion de la operacion. Las obligaciones
resultantes de las opciones emitidas se reflejan en la cuenta “Derivados™ de la cartera
interior o exterior, del pasivo del balance, en la fecha de contratacion de la operacion,
por el importe de las primas recibidas.

(Continua)
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Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran
en “Resultados por operaciones con derivados™ o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segun los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, seglin corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la
valoracidn inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado
de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se
liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la valoracién inicial no
podra superar el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como
pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(g) Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momento de la contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en la ribrica
correspondiente de las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran
en “Resultados por operaciones con derivados™ o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados™, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segun corresponda.

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan

utilizando como contrapartida la cuenta de *“Derivados™, de la cartera interior o exterior,
del activo o del pasivo del balance, segin corresponda.

(Continda)
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(h) Adgquisicion v cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion, se contabiliza
por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualquiera
que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de
retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros™. En caso de cesion en firme del activo adquirido temporalmente, se estara
a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.

(i) Operaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes,
aplicandose a los mismos sus correspondientes normas contables especificas. Cuando
esta descomposicién no sea posible, el instrumento financiero hibrido se trata
integramente como un instrumento derivado. Para el resto de las operaciones
estructuradas, los valores, instrumentos u operaciones que resulten de la combinacion
de dos o mas instrumentos derivados, se descomponen en sus componentes a efectos de
su contabilizacion.

(j) Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado
de la fecha de valoracion, o en su defecto, del altimo dia habil anterior a esa fecha. Las
diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

* Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion (véase nota 4 (b)).

» Si proceden de debitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se

abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe
“Diferencias de cambio™.

(Continua)
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(k) Valor teérico de las acciones

El valor teérico de las acciones se calcula diariamente dividiendo el patrimonio de la
Sociedad determinado segin las normas establecidas en la Circular 6/2008 de 26 de
noviembre y otras circulares, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. entre
el nimero de acciones en circulacion a la fecha de calculo.

(1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
economico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones v deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion se realiza
diariamente la provision para el Impuesto sobre Sociedades.

(m) Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley
35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad
Gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la Sociedad
Gestora. asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas
operaciones y actividades desempenadas por la Sociedad Gestora o en su nombre en las
que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios o en
condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segtin lo establecido en la normativa
vigente, los informes periddicos registrados en la Comision Nacional del Mercado de
Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora de la Sociedad, el importe de
los depositos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el
importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos. colocados o
asegurados por el Grupo de la Sociedad Gestora.

(Continiia)
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(5) Deudores

Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
2019 2018

Hacienda Publica, deudora
Por retenciones y pagos a cuenta (nota 12) 43.637.84 56.909.83
Otros 31.771,09 4.164,82
Otros deudores 53.453,08 18.237.92
Depositos en garantia en mercados organizados y OTC 1.399.468.23 1.908.361,20
1.528.330,24 1.987.673.77
En euros 643.976,96 480.289,39
En moneda extranjera 884.353.28 1.507.384.38
1.528.330.24 1.987.673.77

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad ha registrado en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la 1IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias unos importes de 12.960,00 y
14.912,86 euros, respectivamente, correspondientes a la devolucion de las comisiones de
gestion devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva en las que ha invertido la

Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, en “Depositos de garantia en mercados organizados y OTC”
se recogen los saldos mantenidos en Banco Santander, S.A., a través de los cuales se realiza

la operativa en derivados (véase nota 11).

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de Otros Deudores recoge los saldos pendientes de

liquidar.

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es inferior al afio.

(Continua)
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(6) Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se incluye en el Anexo

I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia los precios

de cotizacion de mercado.

(a) Vencimiento de los activos financieros

La clasificacion de los activos financieros en base a su vencimiento es como sigue:

¢ A 31 de diciembre de 2019

Euros
2020 2024 Indeterminado Total
Valores Representativos de Deuda  398.652.51 83.537.78 - 482.190.29
Instrumentos de Patrimonio - - 9.151.686.30 9.151.686,30
Instituciones de Inversion Colectiva - - 1.029.907,64 1.029.907.64
Total 398.632.51 83.537.78 10.181.593.94 10.663.784,23
o A 31 de diciembre de 2018
Euros
Afos
2020 Posteriores  Indeterminado Total
Valores Representativos de Deuda  399.301.63 78.126.08 - 477.427.71
Instrumentos de Patrimonio - - 8.238.529.40 8.238.529.40
Instituciones de Inversion Colectiva - - 1.086.834.,24 1.086.834.24
Total 399.301.63 78.126,08 9.325.363.64 9.802.791.35

El vencimiento de los derivados se encuentra detallado en lanota 11.

(Continta)
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(b) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:

e A 31 de diciembre de 2019

Furos
Délar Libra Real Dolar de
Estadounidense Esterlina Brasileno Canada Yen Japonés
(USD) (GBP) (BRL) (CAD) (JPY)
Valores Representativos de Deuda = 5 §3.537.78 m Z
Instrumentos de Patrimonio 1.796.283.36 759.160.95 - 579.744.40 4.517.730.56
Total 1.796.283.36 759.160.95 83.537,78 579.744.40 4.517.730,56
e A 31 de diciembre de 2018
Euros
Délar Franco Libra Real Dolar de
Estadounidense Suizo Esterlina Brasilefio Canada Yen Japonés
(USD) (CHF) (GBP) (BRL) (CAD) (IPY)
Valores Representativos de Deuda = = g 78.126,08 - =
Instrumentos de Patrimonio 1.920.543.39 30.833.47 416.662.86 - 378.306.21 3.956.160.33
[nstrumentos de Inversion Colectiva 174.553.07 - - - - -
Total 2.095.096.46 30.833.47 416.662.86 78.126.08 378.306.21 3.956.160.33

La divisa de los derivados se encuentra detallada en lanota 11.

Durante el ejercicio 2019 y 2018 la Sociedad no ha realizado compras ni ventas de valores a la
Entidad Depositaria.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha adquirido valores o instrumentos emitidos
o avalados por alguna de las personas definidas como partes vinculadas segin el articulo 67
de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, o en cuya
emision alguna de dichas personas actiie como colocador, asegurador, director o asesor.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha realizado con Partes Vinculadas
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

(Contintia)
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Tesoreria

El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
2019 2018
Cuentas en depositario 830.723.46 1.325.418.46
Otras cuentas de tesoreria 145.159.24 (12.770,64)
975.882,70 1.312.647.82
En euros 307.586.65 763.611.21
En moneda extranjera 668.296,05 549.036,61
975.882,70 1.312.647,82

Los saldos en cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses
devengados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y son remunerados a los tipos de interés de
mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, todos los importes de este epigrafe se encuentran
disponibles para ser utilizados.

Durante el ejercicio 2019 se han devengado gastos e ingresos financieros con el Depositario por
importe de 2.537,22 y 352,88 euros, respectivamente (2.005,77 y 14.625,46 euros durante el
ejercicio 2018).

El vencimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es inferior al afio.

(Contintaa)
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(8) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios 2019 y 2018 se
presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital de la Sociedad estd representado por
1.524.181 acciones ordinarias nominativas de 10,00 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos
politicos y econémicos y se liquidan en el Mercado Alternativo Bursatil, excepto por
las acciones propias detalladas en el apartado b) de esta nota.

El capital social minimo y méximo es de 2.404.050,00 euros y 24.040.500,00 euros.
respectivamente, representado por tantas acciones ordinarias, nominativas de 10,00
euros de valor nominal cada una de ellas, como capital inicial y estatutario emitido
corresponda.

El capital nominal no suscrito ni en circulacion asciende al 31 de diciembre de 2019y 2018
a 8.798.690 euros.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existe ninglin accionista con una participacién
significativa superior al 20% del capital en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el calculo del valor liquidativo de la accion se calcula
de la siguiente manera:

Euros
2019 2018
Patrimonio de la Sociedad 12.491.862.82 11.981.123,37
Numero de acciones en circulacion 725.581 776.175
Valor liquidativo 17,22 15.44
Numero de accionistas 207 217

(Continta)



ON6000413

CLASE 87

21

KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(b) Acciones propias

Las acciones propias se valoran por el valor razonable de la contraprestacion entregada.

El movimiento de este epigrafe del balance durante el ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2019 es como sigue:

Namero de acciones Euros
Al 1 de enero de 2018 856.362 11.455.249,75
Compras 31.199 961.439,77
Ventas (139.555) (2.324.784.,92)
Al 31 de diciembre de 2018 748.006 10.091.904,60
Compras 182.300 3.267.133,16
Ventas (131.706) (2.143.966,26)
Al31 de diciembre de 2019 798.600 11.215.071,50

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece que la
adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital
estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicion
derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010. de 2
de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacién de la Junta General y no estan
sujetas a los limites porcentuales sobre el capital social.

(c) Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para
cubrir, en caso de no tener otras reservas disponibles, ¢l saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar
el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya
ampliada.

(Continga)
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(d) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

(e) Prima de emision

Recoge las diferencias positivas o negativas entre el precio de colocacién o enajenacion y
el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, seglin se trate de acciones
puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las diferencias positivas netas ascienden a 6.937.580,05
y 6.617.532.42 euros, respectivamente.

Acreedores

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Euros
2019 2018
Hacienda publica acreedora
Por Impuesto sobre Sociedades (nota 12) 3.217,00 4.509,93
Otros 62.46 -
Otros acreedores
Saldos pendientes de liquidar por compra de valores - 274.819,71
Comisiones 42.104,73 15.773.26
Otros 7.150,38 6.723,06
Total 52.534.57 301.825,96

Al 31 de diciembre de 2019y 2018 todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados
en euros.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es inferior al afio.

(Contintia)
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Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y del importe devengado
por éstas durante dichos ejercicios, es como sigue:

Euros
2019 2018
Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado de pago devengado
Gestion 41.304.91 200.857.40 14.986,08 177.554.47
Custodia 799 82 9.188.69 787.18 9.309.33
42.104,73 210.046,09 15.773.26 186.863.80

Como se seiala en la nota 1, la gestion y administracion de la Sociedad esta encomendada a
Gesiuris Asset Management, S.G.1.1.C., S.A.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, por este servicio la Sociedad paga una comision de gestion
del 1,45% anual sobre el valor patrimonial de la Sociedad, calculada diariamente.

Asimismo aplican una comision de gestion variable del 9% sobre los resultados positivos
anuales obtenidos al cierre del ejercicio.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase nota 1) ha percibido por este servicio, y conforme
en lo establecido contractualmente en cada momento, una comision anual calculada sobre el
patrimonio diario de la Sociedad de acuerdo con los siguientes tramos:

Tramos (en Euros) Comision
Hasta 5.000.000 0,080%
Desde 5.000.000,01 hasta 10.000.000 0,075%
Desde 10.000.000,01 hasta 25.000.000 0,070%
A partir de 25.000.000.01 0,065%

(Continua)
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(10) Derivados de Pasivo

Este epigrafe del balance recoge al 31 de diciembre de 2019 y 2018, principalmente, las primas
cobradas por operaciones con opciones y warrants vendidos asi como los saldos acreedores
derivados de las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados.

Un detalle de los derivados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se incluye en el Anexo I adjunto,
el cual forma parte integrante de esta nota.

El vencimiento y la divisa de los derivados de pasivo se encuentran detallados en la nota 11.

(11) Cuentas de Compromiso

El detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de este epigrafe de las operaciones contratadas es
como sigue:

(Contintia)
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A 31 dediciembre de 2019

Futuros comprados
Futuros comprados
Futuros comprados
Futuros vendidos

Futuros vendidos

Futuros vendidos

Futuros vendidos

Compra warrants "call"
Emision de opciones "put”
Emision de opciones "put”

Emision de opeiones "put”
Emision de opeiones "put”

Emisién de opciones "put”
Emision de opeiones "put”

Emision de opciones "put”

Emision de opciones "put”

Emision de opciones "call”

Emision de opciones "call”

Emision de opciones "call

Emisién de opciones "call”
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Euros
Posicion vty Ultimo Importe Beneficio/ Subvacente
Mercado Divisa Contratos i : G :
neta vencimiento comprometido (Pérdidas) comprometido
Larga Extranjero UsD 32 16/03/2020 3.973.173.99 51.573.93 DIVISA EUR/USD
Larga Extranjero EUR 33 20/03/2020 287.210.00 (715,00) PSI 20 INDEX
Larga  Extranjero PY 31 16/03/2020 3.840.791.04 42.434.10  DIVISA EURJPY
Corta Extranjero usp 11 12/03/2020 1.153.660,93 3.100.53 NIKKEI
Corta Extranjero usD 12 20/03/2020 1.711.335.06 (17.788.63) S&P 500 INDEX
Corta  Extranjero USD 4 20/03/2020 613.983.77 (10.585,72) NASDAQ
Corta Extranjero UsD 6 20/03/2020 443.124.05 (3.89225) RUSSELL 2000
Larga Extranjero EUR 45,532 22/03/2020 50.389.57 791.86 MARIE BIZARD
Larga  Extranjero EUR 55 20/03/2020 385.000.00 19.354.70 BASF SE
; 21/03/2020 - CRESUD SA -
Larga Extranjero UsD 120 80.263.98 12.350,11 SPONS ADR
Larga Extranjero usp 4] 20/03/2020 182.823.51 5.111,63 ETSY INC
Larga Extranjero Usp 27 17/03/2020 397.306,70 23.880.38 3IM CO
s 17/03/2020 THE MOSAIC
lLarga Extranjero usD 12 24.614.29 2.550,12 COMPANY
" 20/03/2020 THE MOSAIC
Larga Extranjero uspD 50 111.477.75 8.116.25 COMPANY
: 17/03/2020 PART. GLOBAL X
|
Larga Extranjero usp 70 187.282.62 26.662.62 SILVER MINERS
21/03/2020 VARIAN
Larga Extranjero usp 40 428.074.56 18.259,03 MEDICAL
SYSTEMS INC
BOSTON
Larga Extranjero USD 72 15/05/2020 244 .002.50 (11.051.97) SCIENTIFIC
CORP
Larga Extranjero EUR 250 20/03/2020 375.000.00 13.078.50 CARREFOUR FP
Larga  Extranjero  USD 13 19062020 197.00266 (198681 MCDOUALDS
NAVISTAR
Larga Extranjero uspD 90 17/01/2020 240.791,94 30.229.43 INTERNATIONAL
CORP

(Continua)
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Importe en Euros

Posicion Tt Divisa Coinitratss U I_tlmo Importe ) Be'nelllcmf Sub)’acen!e
neta vencimiento comprometido (Peérdidas) comprometido
Larga Extranjero UsD 270 17/01/2020 216.712,74 (18.028,55) SNAP INC - A
Larga Extranjero EUR 30 21/02/2020 1.050.000,00 265830 EURO STOXX 50
larga  Extranjero  EUR 67 20/03/2020 2.345.000,00 (16.70792) U R?NSJS}?X 30
. ; ; MEDICAL
Larga Extranjero usb 14 21/02/2020 174.797.11 1.464.75 SYSTEMS INC
18.722.908.77 180.859.39

(Continfia)
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A 31 de diciembre de 2018

Futuros vendidos
Futuros vendidos
Futuros comprados
Futuros comprados
Futuros comprados
Futuros comprados

Emision de opeiones "put”
Emision de opciones "put"
Emision de opciones "put"

Emision de opciones "put"

Emision de opciones "put”

Emision de opciones "put”

Emision de opeiones "put”

Emision de opeiones "put”
Emision de opeiones "put”
Emisién de opciones "put”

Emisién de opeiones “put”
Emision de opciones "put”
Emision de opciones "put”

Emision de opeiones "put”
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Euros
Posicion A ] Ultimo Importe Beneficio/ Subyacente
neta Mercado Aiyiee Contratos vencimiento comprometido (Pérdidas) comprometido
Corta Extranjero Usb -24 15/03/2019 2.655.393,74 33.624.57 ESHY INDEX
Corta Extranjero usbD -8 07/03/2019 723.409.20 3081418 NXH9 INDEX
Larga Extranjero Py 31 18/03/2019 3.963.999.05 (94.295,68) RYH9 CURNCY
Larga Extranjero UsD 28 18/03/2019 349282724 23.837.11 ECH9 CURNCY
Larga Extranjerc EUR 55 15/03/2019 257.235,00 2.805.00 PPHY INDEX
larga Extranjero EUR 18/01/2019 261.780,00 (6.267.00} IBF9 INDEX
. & WDR US 06/21/19
Larga Extranjero usb 170 21/062019 296.503.01 (1.271,12) P20 EQUITY
. PM US 06/21/19
Larga Extranjero usp 25 21/06/2019 174.413.53 (5.652.80) P80 EQUITY
; = CPB US 05/1719
Larga Extranjero UsD 50 17/05/2019 183.134.21 (20.898.80) P42 EQUITY
o s : GIS US 04/18/19
larga Extranjero usp 63 18/04/2019 247.231,19 (21.351.21) P43 EQUITY
BKNG US
[arga Extranjero USD 2 18/04/2019 331.385,72 (7.450.66) 04/18/19 P1900
EQUITY
BKNG US
Larga Extranjero UsD | 18/04/2019 156.972.18 (2.273.70) 04/18/19 P1ROO
EQUITY
GOOGL USs
Larga Extranjero usp 1 15/03/2019 95.927.44 (1.712.70) 03/15/19 PL100O
EQUITY
GOOGL US
Larga Extranjero usD 1 15/03/2019 87.206.77 1.628.53 03/15/19 P10O0D
EQUITY
) FB US 03/15/19
e 4 3
Larga Extranjero usD 24 15/03/2019 272.085.11 1.333.80 P130 EQUITY
BRFS US
Larga Extranjero usD 370 15/03/2019 241.998.78 16.879.33 03/15/19 P7.5
EQUITY
; ; . o SAFM US 2 P110O
St 5 2
Larga Extranjero UsD 29 15/02/2019 278.189.59 (114.14) EQUITY
I - - HOG US 02/15/19
Larga Extranjero usp 25 15/02/2019 98.107.61 (9.066,35) P45 EQUITY
: - TUR US O1/18/19
o g q
Larga Extranjero usD 180 18/01/2019 392.430.45 77.512.78 P25 EQUITY
_— TUR US 01/18/19
Larga Extranjero UsD 90 18/01/2019 180.518.01 8.609.67 P23 EQUITY

(Continta)
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Importe en Euros

Posicion : 3 Ultimo Importe Beneficio/ Subyacente
neta Mercallo D Contrtos vencimiento comprometido {Pérdidas) comprometido
Larga  Extramjero  USD 61 180122019 17554722 (20.087.05) SlpLa"l;} Eg{j !'TSQE’
Larga  Extranjero  USD 24 18012019 66.974,80 (7.154.19) S{PLnU ES“ !',sﬁ ?
Larga  Extanjero  USD 30 18012019 13081015 (14.525.76) ”f,g&ggd:ﬁf’g
GDXJ US
Laga  Extragjeio  USD 85 18/012019 259.440.13 (7.878.70) 01/18/19 P35
EQUITY
GDXJ US
Larga  Extranjero  USD 45 18/0112019 13342635 (3.137.17) 01/18/19 P34
EQUITY
Larga  Extranjero UsD 85 18/01/2019 289.090.43 (21.167.83) CTEQUESQ{;]J;;’ITS‘:’! 2
, ) . VO3IGR03/15/19
s B 5
Lafsa  Extranjéro  EUR 21 15/032019 315.00000  (6.527.55) B150 AT
larga  Extramjero  EUR 135 150032019 256.500,00 1444.90 UE} QFESS”I'T“'{,' i
BMW GR
Larga  Extramjero  EUR 65 15/032019 52000000 (19.484.65) 03/15/19 P8O
EQUITY
Larga  Extranjero  EUR 68  15/032019 54400000  (38.872.50) B‘T,“;OGERQ‘E;}ij"g
ETSY US
Corta  Extranjero  USD 65 21/0602019 226.737.59 1173236 06/21/19 C40
EQUITY
Corta  Extranjero  USD 40 15032019 129.066,02 8.564.85 Mg;”gé’j{.'li;w
GDXJ US
Corta  Extranjero  USD S0 15/032019 126 44981 (2.438.54) 03/15/19 C29
EQUITY
TSLA US
Coti  Extrajeioc  USD 9 18012019 274.701,32 2768672 01/18/19.C350
EQUITY
Cota  Extranjero  USD 125 180172019 457.835.53 38.669.47 B('; gSFOQl{I'[,?’;',g
Corta  Extranjers  EUR 25 15032019 775.000.00 5.567.85 ng?&”ﬁgﬁf
5 :
: SXSE 03/15/19
= el 2
Cota  Extranjero  EUR 40 15032019 1,220 000.00 LEZERT I
SNAP US
Cota  Extanjero  USD 43 18012019 131.246.18 45.050.19 01/18/19 P35
EQUITY
2042257336 3488220
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A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tenia participaciones de 11C’s de acuerdo con la Circular
6/2010 de la CNMV por importe de 385.992.37 euros (514.537,23 euros a 31 de diciembre
de 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen operaciones de riesgo y compromiso con Partes
Vinculadas.

(12) Situacién Fiscal

La Sociedad esta acogida al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2019 v
2018 y el resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de
cuentas anuales:

Euros
2019 2018

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 1.321.700,11 (1.028.970.02)
Diferencias permanentes -

Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores (1.000.000,00) -
Base imponible fiscal y base contable del impuesto 321.700,11 (1.028.970,02)
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades (nota 9) 3.217,00 -
Retenciones y pagos a cuenta (nota 5) (43.637.84) (32.989.70)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar (40.420,84) (32.989,70)

(Contintia)
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La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, preveia la compensacion
de bases imponibles negativas en el ejercicio 2016 con el limite del 60% de la base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion, limite que se elevaba al 70% en los
periodos impositivos que se iniciaran a partir de 1 de enero de 2017. En todo caso, se pueden
compensar en el periodo impositivo bases imponibles negativas hasta un importe de | millén
de euros. Asimismo. con efectos para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de
enero de 2015, se elimina la restriccion temporal de 18 afios para compensar las bases
imponibles negativas.

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2019, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son de aplicacion presentados desde el 1 de enero de 2015.
Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion de la Sociedad.
surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podréa ser
compensado en gjercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida,
distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. El importe de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2019 que aparece
reflejado en otras cuentas de orden dentro del epigrafe “Pérdidas Fiscales a Compensar”, no
recoge la generacion de bases imponibles negativas del ejercicio 2019 ya que la misma se
realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades.

(Continta)
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Conforme al calculo estimado para el ejercicio 2019 la Sociedad dispone de las siguientes bases
imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Euros
2013 163.022.76
2015 23.506,28
2018 1.028.970,02
1.215.499.06

(13) Politica v Gestidn de Riesgos

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién de la Sociedad al riesgo de mercado
(que comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio
de acciones o indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido,
el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos
que limitan dicha exposicién y que son controlados por la sociedad gestora de la Sociedad.

A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto la
Sociedad:

- Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversidon Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica 1IC autorizada
conforme la directiva 2009/65/CE, no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las
IIC cuya politica de inversion se base en la inversion en un Ginico fondo. Asimismo, la
inversion en 1IC no autorizadas por la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio, no podra ser
superior al 30% del patrimonio.

(Continua)
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- Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no
podra superar el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedara ampliado al 10%
siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del
patrimonio de la Sociedad. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones
en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Uniéon Europea, una
comunidad autdbnoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espaia sea
miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no
inferior a la del Reino de Espana. Cuando se desee superar el limite del 35%, se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene
invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la Sociedad pueda invertir hasta el 100%
de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo
50.2.b) del Real Decreto 1082/2012, sera necesario que se diversifique, al menos, en seis
emisiones diferentes y que la inversién en valores de una misma emision no supere el
30% del activo de la Sociedad. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones
en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado
Miembro de la Unién Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisidn y que queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién
concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de la Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo economico se consideran
un Unico emisor.

- Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados
no podra superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al riesgo se
entendera cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion
de instrumentos financieros derivados, entre los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien

incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar el 10% del
patrimonio de la Sociedad.

(Continta)
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La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio
con caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito
con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un inico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros. obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y queden
afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que la
Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% de patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depdsitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20%
de patrimonio de la Sociedad.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de
instrumentos financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los
limites de diversificacion seiialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real
Decreto 1082/2012. A tales efectos, se excluirdn los instrumentos derivados cuyo
subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla con los requisitos
establecidos en el articulos 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdémico se consideran
un Unico emisor.

- Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su
libre transmisién.

Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no
podré tener invertido mas de 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una
misma entidad. Igualmente no podra tener més del 4% de su patrimonio invertido en
valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

(Continta)
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Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

e Acciones y activos de renta fija admitidos a negociaciéon en cualquier mercado o
sistema de negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo
48.1.a) o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos
con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos de sus
acciones o participaciones, ya sea directamente o de acuerdo con lo previsto en el
articulo 82.

e Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49

e Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-
riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades
extranjeras similares.

- Coeficiente de liquidez:

La Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio
calculado sobre el promedio mensual de saldos diarios de la Sociedad.

- Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para
resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no
superior a un mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado. con las condiciones
que establezca la CNMV. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos
en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que
establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo
se veria reducido con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

(Contintia)
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Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con
una reducida dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras
Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones
podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora de la Sociedad gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes
de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion
Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los
factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

e Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo
de interés, cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para
activos a largo plazo.

e Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

¢ Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversion en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad
de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados
considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o
expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de
las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

(14) Informacion Relativa al Consejo de Administracion

Durante 2019 y 2018, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han
devengado ningin importe en concepto de sueldo o cualquier otro tipo de remuneracion, ni
mantienen saldos a cobrar o pagar con la Sociedad, al 31 de diciembre de los ejercicios
mencionados.

(Continta)
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Durante los ejercicios 2019 y 2018, los miembros del Consejo de Administracion no han
realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas
a las de mercado.

Los Administradores de la Sociedad v las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido
en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion
de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

A 31 dediciembre de 2019 y 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta compuesto
por 4 hombres y 1 mujer.

(15) Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2019 y 2018.

(16) Remuneracién del Auditor

Los honorarios netos acordados por KPMG Auditores, S.L. por los servicios de auditoria
correspondientes al ejercicio 2019 y 2018 han ascendido a 3.585 y 3.500 euros
respectivamente, con independencia del momento de su facturacion.

(17) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicidn adicional
tercera. “Deber de informacion™ de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la sociedad no tenia ningan importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2019 y
2018, la Sociedad no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones
comerciales. En opinion de los Administradores de la Sociedad, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2019 y
2018 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2019 y 2018
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

(Continga)
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(18) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio, el 11 de marzo de 2020, la OMS declaré el brote de
Coronavirus (COVID-19), una pandemia, debido a su rapida propagacién por el mundo,
habiendo afectado a mas de 150 paises. L.a mayoria de los Gobiernos estan tomando medidas
restrictivas para contener la propagacion, que incluyen: aislamiento, confinamiento.
cuarentena y restriccion al libre movimiento de personas, cierre de locales publicos y
privados, salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de fronteras y reduccion drastica
del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre. En Espaiia, el Gobierno adopté ¢l Real
Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestion
de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, que en principio tendria una
duracion de 15 dias naturales.

Esta situacion estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la
interrupcion o ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la
incertidumbre economica.

Para mitigar los impactos econémicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espaiia se
publico el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias
para hacer frente al impacto economico y social del COVID-19.

Las consecuencias economicas de la propagacion de la epidemia son dificilmente
cuantificables, por ello, la posibilidad de una prolongacién de la incertidumbre en los
mercados es alta. Los estimulos fiscales y monetarios seran fundamentales para contener las
alteraciones economicas. En la medida en que esperamos que se recupere la actividad en el
corto plazo, esto no afectara a la continuidad de la Sociedad.

Finalmente, la Sociedad evaluard durante el ejercicio 2020 el impacto de dichos
acontecimientos sobre el patrimonio y la situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y
sobre los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

Barcelona, 28 de abril de 2020
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Cartera interior
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Derivados

Total
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S CENTIMOS
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31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros con dos decimales)

ON6G00430

Anexo |

Pagina 1 de 2

Valoracion _ Minusvalias/Plusvalias
s Valor razonable Intereses
inicial acumuladas
795.208,53 868.915,00 - 73.706.47
895.277,59 1.029.907,64 - 134.630.05
511.599,81 482.190.29 5.405,39 (29.409.52)
6.757.066.51 8.282.771,30 - 1.525.704,79
- 791,86 - -
8.959.152 .44 10.664.576,09 5.405,39 1.704.631,79

Este Anexo | forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales de 2019. junto con la que debe ser leido.
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Desglose de la Cartera de Inversiones Financieras

Cartera interior
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

Derivados

Total

31 de diciembre de 2018

Valoracion

(Expresado en euros con dos decimales)

Anexo |

Pagina 2 de 2

Minusvalias/Plusvalias

G Valor razonable Intereses
inicial acumuladas
436.797,62 608.553,80 - 171.756,18
895.277.59 912.281.17 - 17.003,58
511.599.81 477.427.71 4.964.80 (34.172,10)
7.866.750,16 7.629.975,60 - (236.774,56)
223.658,14 174.553,07 = (49.105,07)
- 110.621.78 - -
. (935.750,19) - (935.750,19)
9.934.083,32 8.977.662.94 4.964,80 (1.067.042,16)

Este Anexo | forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales de 2019, junto con la que debe ser leido.
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Ejercicio 2019

Evolucion de los negocios (mercados), sitnacion de la Sociedad y evolucion previsible.

KOALA CAPITAL, S.I.C.A.V. es una sociedad de inversion global. que invierte en Renta Variable y
Renta Fija, tanto nacional como internacional de emisores publicos o privados de cualquier pais,
denominados en moneda euro o distinta al euro.

Iniciamos 2019 con un claro sentimiento econédmico negativo muy generalizado. El miedo por parte
de los inversores-ahorradores (individuales e institucionales) a las consecuencias a los conflictos
geopoliticos como el Brexit, la guerra comercial y especialmente a una posible recesion econémica
global ha sido predominante durante buena parte del afio. Esta inminente recesion finalmente no ha
llegado. Viendo el comportamiento positivo de los principales mercados bursatiles en 2019, podriamos
definir este afio como “un ano alcista en bolsa nacido del pesimismo global, con un apoyo monetario
infinito por parte de los bancos centrales™.

En 2012 ocurrié un escenario similar al actual con un fuerte parén economico, y salidas de dinero de
los fondos de bolsa y entrada en los vehiculos mas conservadores (bonos e instrumentos monetarios).
La realidad fue que las bolsas experimentaron muy fuertes alzas a partir de verano de 2012 que se
alargaron dos ailos hasta verano de 2014 en las bolsas europeas y hasta verano 2015 en la bolsa
norteamericana. Malas noticias econémicas seguidas por politicas monetarias expansivas y el dinero
que se habia ido, vuelve a fluir hacia la bolsa.

Tras la publicacién de indicadores econdmicos que mostraban una reduccion en el crecimiento
econdmico global, los bancos centrales han actuado usando toda su bateria de instrumentos
disponibles. Ademas de las inyecciones monetarias directas, y la reduccion de coeficientes de caja
bancarios en diversos paises, nada menos que 67 Bancos Centrales en 2019 han bajado nuevamente
sus tipos de interés. acelerandose este movimiento en el ultimo trimestre.

Con la caida en diciembre 2018, incrementamos nuestra exposicion neta a bolsa que atin mantenemos
a final de marzo en niveles cercanos al +50%. Considerabamos que el mercado ofrecia una gran
oportunidad a corto plazo. El sentimiento negativo a nivel global tanto de los inversores individuales
como institucionales fue desproporcionadamente alto en relacion al nivel de caidas las bursatiles, lo
que podia anticipar una fuerte recuperacion en la primera parte del afio. En el corto plazo, la psicologia
inversora marca los precios. En el largo plazo son los beneficios empresariales.

(Continta)
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Gran parte de los inversores y ahorradores europeos y norteamericanos declaran estar preocupados
por los maltiples acontecimientos geopoliticos y econdmicos. Este hecho se refleja claramente en las
encuestas realizadas a lo largo del 2019, asi como en la salida continua de flujos en los fondos de
inversion de renta variable durante el segundo trimestre del afio. El miedo a las consecuencias de la
guerra comercial, al Brexit o a una posible recesion econdmica. estan influyendo negativamente en la
psicologia de los inversores. La historia demuestra que el pesimismo es la antesala de las alzas
bursétiles, como ya experimentamos en el 4ltimo trimestre de 2018.

En el primer semestre, los grandes flujos compradores no han hecho acto de presencia atin en la bolsa
japonesa, donde seguimos encontrando acciones que cotizan a unos maltiplos inauditos, tanto en
términos historicos en Japon, asi como en términos relativos con el resto de las bolsas mundiales. En
Koala tenemos un 32% de exposicién neta en acciones japonesas lo que nos ha penalizado la
rentabilidad del periodo, incrementando significativamente el potencial de la cartera.

En abril cerramos completamente nuestras posiciones compradoras en la bolsa de Turquia con una
considerable ganancia. A mediados de agosto de 2018, el panico inversor nos ofrecio una oportunidad
de compra que aprovechamos, pero tras mas de nueve meses de recuperacion de sus mercados de
bonos, acciones y divisa local decidimos vender. La aplicacion de politicas econdmicas cada vez mas
populistas del gobierno de Erdogan complicaran la recuperacion economica de Turquia y podria
repercutir negativamente en su divisa y bolsa.

La reciente reaceleracion y profundizacion de la hiperexpansiva politica monetaria del BCE y de la
FED puede tener un impacto positivo para los mercados de renta variable a corto y medio plazo mucho
mayor al esperado, ya que incentiva poderosamente la inversién en activos de mayor riesgo.
Actualmente, més de 12 billones de bonos gubernamentales ofrecen rentabilidad negativa.

Otra consecuencia de esta politica es el continuado aumento en la liquidez disponible que poseen los
‘private equity’ que casi alcanza los 2.5 billones de dolares. Dicha cifra es la mas alta de la historia.
lo que explica que cada semana aparezcan noticias sobre empresas y proyectos que son adquiridos por
estos fondos de capital riesgo. En este entorno, vemos un mayor riesgo en los activos financieros como
la renta fija (bonos, obligaciones, pagarés), los depdsitos bancarios o las acciones de compaiiias del
sector financiero. Definimos a los activos financieros como aquellos que te ofrecen una promesa de
pago futura sin ningtin respaldo real o tangible. Dependen en su totalidad de la confianza en las
promesas de pago futuras.

(Continta)
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Todas estas medidas han favorecido una vez mas el aumento de la liquidez disponible para empresas,
familias y estados, factor muy relevante en el comportamiento de las cotizaciones de los activos reales
y financieros. La parte negativa para el ahorrador conservador es una nueva reduccion, si cabe, en los
rendimientos nominales de la renta fija y de los depdsitos bancarios. Sorprendentemente, la reaccion
mayoritaria de los inversores ha sido reducir su exposicion a bolsa para incrementarla al efectivo y la
renta fija, justo cuando menor, o mas negativo, sera su rendimiento. Con datos a noviembre de 2019,
los flujos de movimientos de fondos a nivel global han sido muy desequilibrados. Por un lado, se han
producido salidas en los fondos y ETFs de bolsa por unos 200.000 millones de délares, y por otro,
entradas de nada menos que 1,2 billones en fondos de bonos y en cash.

Ante la falta actual de alternativas de inversion y con bonos y depodsitos con rentabilidades nominales
negativas, no es nada descabellado pensar que al menos una parte de este dinero pueda volver al
mercado bursatil a lo largo de 2020.

Koala Capital Sicav es un vehiculo de inversion colectiva mixto, flexible y global. La exposicion neta
a bolsa historica promedio desde inicio es del 32%. Desde finales de 2018 y a lo largo de todo el afio
2019 hemos mantenido una exposicion neta promedio de entre un 40% al 50%, es decir superior a la
nuestra media histérica. En ciertas fases somos inversores “contrarian” y en 2019, ante este gran
pesimismo generalizado optamos por incrementar nuestro peso en bolsa, lo que nos ha permitido
obtener una buena rentabilidad.

La rentabilidad acumulada en el periodo ha sido del 11,54%. La exposicion media de la Sociedad a
los mercados de renta variable ha sido del 43.88%. Recordemos que el IBEX 35 ha obtenido una
rentabilidad del 11,82 %, el DJ EuroStoxx-50, del 24,78 %, el Nikkei 225, del 18,2 %, el S&P 500 del
28.88 % y las letras del tesoro a 1 afo (indice AFI), del 0,08 %.

La volatilidad anualizada de la Sociedad en el periodo ha sido de 6.25%, frente a una volatilidad del
IBEX 35 del 12,47 %, el DJ EuroStoxx-50, del 13.01 %, el Nikkei 225, del 13,54 %, el S&P 500 del
12,44 % y las letras del tesoro a 1 afio (indice AFI), del 0,25 %.

El resultado anual de la Sociedad en operativa con instrumentos derivados ha sido de-573.386,56€.
A final de periodo, el capital de la Sociedad estaba representado por 725.581 acciones. El nimero de
accionistas era de 207, y el valor teérico de cada accion ascendia a 17,216359 €. El patrimonio total a

esa fecha era de 12.491.862.82€, experimentado una variacion del 4,27% respecto el existente a
principios de periodo.

(Contintia)
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio. el 11 de marzo de 2020, la OMS declar6 el brote de
Coronavirus (COVID-19). una pandemia, debido a su réapida propagacion por el mundo, habiendo
afectado a mas de 150 paises. La mayoria de los Gobiernos estan tomando medidas restrictivas para
contener la propagacion, que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccion al libre
movimiento de personas, cierre de locales piiblicos y privados, salvo los de primera necesidad y
sanitarios, cierre de fronteras y reduccion drastica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y
terrestre. En Espaiia. el Gobierno adopto el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se
declara el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-
19, que en principio tendria una duracion de 15 dias naturales.

Esta situacion esta afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcion o
ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre economica.

Para mitigar los impactos econdmicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espaiia se publico
el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
impacto econdémico y social del COVID-19.

Las consecuencias econdmicas de la propagacion de la epidemia son dificilmente cuantificables, por
ello, la posibilidad de una prolongacion de la incertidumbre en los mercados es alta. Los estimulos
fiscales y monetarios seran fundamentales para contener las alteraciones econémicas. En la medida en

que esperamos que se recupere la actividad en el corto plazo, esto no afectara a la continuidad de la
Sociedad.

Finalmente, la Sociedad evaluara durante el ejercicio 2020 el impacto de dichos acontecimientos sobre
el patrimonio y la situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y sobre los resultados de sus
operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el
presente ejercicio.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica la Sociedad. la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, provisiones o continencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

(Continta)



ON6000436

CLASE 8°

KOALA CAPITAL,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Informe de Gestion

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado
ejercicio, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversion Colectiva
sujeta a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidon Colectiva y a la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda, de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Variable.

Al final de periodo, la Sociedad tenia 798.600 acciones propias en cartera.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

Barcelona, 28 de abril de 2020
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION
POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

D7 Nuria Martin en mi calidad de Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Koala
Capital, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. certifico que las cuentas anuales de Koala
Capital, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A., que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias. el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion adjuntos han sido
formulados con el voto favorable de todos los miembros del Consejo de Administracion de Koala
Capital, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A., en la celebracion de la reunion del 29 de
abril de 2020 del Consejo de Administracion, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dicha reunion tuvo naturaleza telematica, de acuerdo
con el contenido del RDL 8/2020, de 17 de marzo, con ¢l fin de preservar la salud de las personas y
evitar la propagacion del COVID 19, motivo por el cual las cuentas anuales debidamente formuladas
adjuntas no cuentan con las firmas de los siguientes Consejeros:

e D. David Aguirre Pujol
e . Miguel Rodriguez San Juan

Las cuentas anuales y el informe de gestion vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en 50 folios de papel timbrado del Estado, clase
8%, numeros ON6000388 a ON6000437, ambos incluidos.

Firmado el Secretario no Consej
D". Nuria Martin

Firmado el Consgjero
D. Jordi Viladot Pou et

Barcelona, 28 de abril de 2020



