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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de Beka Finance, S.V., S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Beka Finance, S.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacién (que se identifica en la nota 1 b) de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
seguin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.




Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinidon por separado sobre esos riesgos.

Recuperacion de créditos fiscales

Descripcién

El balance al 31 de diciembre de 2017
incluye un saldo de 1.376 miles de euros
de activos por impuestos diferidos de
activo, que corresponden en su totalidad a
bases imponibles negativas, recuperables
en el contexto de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio, la Direccion de la
Sociedad prepara modelos financieros para
estimar la recuperabilidad de las bases
imponibles negativas activadas, tomando
en cuenta las novedades legislativas y los
ultimos planes de negocio aprobados.

Identificamos este aspecto como uno de
los mas relevantes en nuestra auditoria ya
que la preparacion de estos modelos
requiere de un elevado nivel de juicio,
basicamente en lo que respecta a las
proyecciones de evolucion de los negocios
que afectan a la estimacion sobre la
recuperacion de los créditos fiscales.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la revisidon de los
mencionados modelos financieros,
incluyendo el analisis de la coherencia de
los resultados efectivos obtenidos en
comparacién con los proyectados en los
modelos del ejercicio anterior, la
razonabilidad de los resultados
presupuestados incluidos en los modelos
del ejercicio actual y la normativa fiscal
aplicable asi como la razonabilidad de las
proyecciones de los ejercicios futuros y su
congruencia de las mismas con las
utilizadas en otros juicios y estimaciones.

Por Gltimo también hemos evaluado la
adecuacion de los desgloses de
informacion facilitados en las cuentas
anuales (véase nota 16).




Reconocimiento de ingresos por comisiones percibidas por los servicios de

asesoramiento y colocacion

Descripcion

Los ingresos de |la Sociedad corresponden,
principalmente, a comisiones percibidas
por los servicios de asesoramiento y
colocacion de emisiones, los cuales se
encuentran recogidos en el programa de
actividades registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

El reconocimiento de los ingresos por
comisiones percibidas, si bien no resulta
complejo en cuanto a su calculo, implica
una casuistica especifica asociada a las
distintas condiciones firmadas con los
clientes. Este hecho, junto a que estos
ingresos representan un importe
significativo (89%) del total de las
comisiones percibidas en el ejercicio 2017,
motiva que este area sea considerada
como uno de los aspectos mas relevantes
para nuestra auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la verificacion, para
determinados clientes en base selectiva a los
que se prestan los servicios antes descritos,
de que las condiciones y los porcentajes de
comision acordados contractualmente han
sido debidamente aplicados durante el
ejercicio.

Asimismo, hemos realizado procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de detalle,
para determinados clientes en base selectiva
a los que se prestan los correspondientes
servicios, consistentes en el recalculo de los
ingresos por comisiones percibidas por la
Sociedad conforme a las condiciones
acordadas y verificacion, para una muestra,
del cobro de dichas comisiones y hemos
evaluado el cumplimiento de las condiciones
establecidas por el marco de informacion
financiera aplicable a la Sociedad para el
reconocimiento de ingresos (cumplimiento
del hito).

Finalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos de confirmacion a determinados
clientes en base selectiva a los que se les
prestan los servicios antes descritos.

En la nota 26 de la memoria adjunta se
incluyen los desgloses de informacién
relacionados que requiere el marco
normativo de informacién financiera
aplicable.



Parrafo de énfaéis

Llamamos la atencidén sobre la nota 15 de las cuentas anuales, en la que se indica que el
patrimonio neto de la Sociedad se halla por debajo de las dos terceras partes de la cifra del
capital social por lo que de acuerdo con el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital, se
encuentra es causa de reduccion obligatoria de capital si transcurrido un ejercicio no se hubiese
recuperado el patrimonio. Durante el ejercicio 2017, los administradores de la Sociedad han
iniciado el proceso para la entrada en el Capital de un nuevo socio.

Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestién.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos gque existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.



anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidon que se
encuentra en el Anexo I es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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BEKA Finance, S.V., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1a 4}

{Eures)
Eercicio Bercicio
Nota 2017 2016
fngresos/ (Gastos)
INTERESES Y RENDIMENTOS ASMLADOS 23 - B9.950,01
INTERESES ¥ CARGAS ASMLADAS 24 {6.109.04) (32 096,13)
MARGEN OE INTERESES {6.109,64) 37.683,88
REMNWADNTOS DE NS TRURENTOS DE CAPTAL 25 - 1.680,50
COMSIONES PERCIBIDAS 26 232380075 405483193
COMBSIONES SATISFECHAS 27 1339.440,81) {188.802,18}
FESULTADOS DE CPERACIONES FINANCIERAS (nets): 2 82540005 £18.439,20

Cartera de negociacion 62540905 £81.783,90

Oiros ipstrumentos financietos a valot razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Instrumentos {inancieros no valkrados a valot razonable con camiios en pérdidas y ganancias . {63.344,70)

Otros insirurmentos financieros a vaio razonable con carcbios en pérdidas v ganancias - -

Otros - -

Inversiones ceediticias N -

Otros . -
DIFERENCIAS DE CAMBID (neto) 29 (1.34570) {1.337.82)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 119,84 117.767.34
CTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 31 {71.04708) {168 336 94}

MARGEN BRUTO 2.531.387,03 4.494 126 21

GASTOS DE FERBONAL 3% (2012182 57) 14224429 35)
GASTOS CENERALES 31 (1.108.47582) (265227079)
ANORTIZACION 10 (133285}  (253.105 49)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) - 7961744
PERDIDA S POR DETERIORC OE ACTIVOS FINANGERCS (neta) {20.000.00} 242.55500
Invarsiones credilicias B 20.000.00} 179.020,00
Ctros inslrumentos financiercs no valorades a valof razonable con canbios en pérdudas y ganancias - 63.525,00
RESULTADO DELA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (610.814,21)] (2.313.506,98)

PERDIDA S FOR DETERIORC DEL RESTO DEACTIVOS (neta) - {1.866,45)

Acives materiales - (1.866.45)

Activos intangibies - .

Resto - -

Partticipaciones - -

Activo material - -

Fonde de comercio - .

Otra activo intangitia - -

Reslo de actives - -
GANANCIAS (FERDDAS) BN LA BAJA DE ACTIVCS MO CLASIFCADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 1 - (377578381}
DFEREMNCIA NEGATVA ENCOMBINACIONES DE NEGOTIOS -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASFICADOS COMO OPERACIONES

INTERRUNWVAIDAS -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {616.614,21)| (6.091.163.34)
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 16 - 51443870
RESULTADD DEL EJERGICIC FOR OFERACIONES CONTINUADAS [610.514,21)] {5.576.724,84)

RESLLTADO DE OPERACIONES INTERRUNPDAS (neto) - -
RESULYADQ DEL EJERCICIO (610.614,21)} (5.576.724,64)

BENEFICIO POR ACCION

fasico 3 (2,47) (22,52}
Diluida 3 (2,47} {22.52)

(*) Se inciuye, Unica y exclusivamente, a efectos comparalivos
Las Notas 1 a 31 incluidas en la Memoria y el Anexo adjunio forman parie integrante
de la Cuenta de Pérdidas y Canancias correspandiente al ejercicio anual terminade &t 31 de diciembre de 2017,
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BEKA Finance, S.V., S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN FL PATRIMONIO NETO DE EOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 1a 4}

A}ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS DE LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Euros}
Ingresosf (Gastos)
Nota 2047 2046 ()
RESULTADO DEL EJERCICIO: {610 614,21)] {5.576.724,64)

CFROS INGRESOSIGASTOS RECONDCIDOS - {8.834,28}

Activos financieros disponibles para la venta- - B
Ganancias/Pardidas por valoracidn .
Importes transferidas a la cuenta de pérdidas y ganancias - {8 834 26)
Oftras reclasficaciones .

Coberturas de los flujos de efective (+1)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-) -
lenpontes vansferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias [+/-}
Importes lransferidos alvalor inicial de las partidas cubiertas {+-)
Otras reclasificaciones {+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+-}
Ganancias/{Pérdidas) porvalaracion (+£) - -
Importes transferidos a ta cugnia de pérdidas y ganancias (+/-} - -
Orras reclasificaciones (+1)

Diferencias de cambio (+/-} - -
Gananciasf{Perdidas) par vaioracion {+&) - -
Importes transferidos a ta cuena de pérdidas y ganancias (3} - -
Otras reclasificaciones (+/-) . -

Activos no corrigntes en venta (+/-) - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (/) - -
lenpertes transferidos & [a cuenta de pérdidas y ganancias {+-} - -
Otras reclasificaciones (+/-) . -

Ganancias/{Pérdidas) actuaniales en pianes de pensiones {+-} - -
Resto de Ingresos ygastos reconocidas {+/-) - -

Impuesto sobre beneficio [+ - .

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL EJERCICIO {610.614,21)1 (5.585.556.80)

(") Se incluye, Gnica yexclusivamente, a efectos comparativos.
1as Notas 1 a 31 incluidas en la Memoria y ¢t Angxo adjunto forman pare integrante del estado
de ingresos y gastas reconocidos del sfercicio anual lerminada ef 31 de diciembre de 2037,

&3 N
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BEKA Finance, S.V., S.A.

ESTADOS DE FEUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 (NOTAS 12 4)

{Euros}

Ejercicio
2017

Ejercicto
2016 {*)

1. ALLWOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {+/-)
Resultadoe del gjercicio {+/}

Ajustes para obfener fos flujos de efectivo de las actividades de expiotacion; (+/} 21.332,65
Amorizacién (+} 1.332.85
Pérdidas netas por deteriore de vaior de los actives {4/

Dotacicnes netas a prowisiones para riesgos (+-}
Ganancias {Pérdidas) en [a baja de acthvos no clasificados como no comientes en venta
Resuitado por venta de participaciones (+/-)
Otras partidas (+)-)
Resultado ajustado (+i-)

Aumento {Disminucidn) neta en los activos de explotacion {+1-} 168.574,37
Inversiones crediticias {+/-} 13165782
Cartera de negodiacion (+-) -

Otros actives financieros a valor razenable con cambios en pérdidas yganancias (+/-) -
Activos financieres disponibles para la venta {+/-) 2.200,00
Otras actives de explotacian (+1-) {25.283,58)

Aumento [Disminucian neta enfos pasivos de explotacidn (+-) 87.601,7%
Pasivos financieras a coste amonizade {+-} {82.248.11)
Carera de negociacion (+~) -

Ctros pasivos Brangieros a vator razonable con cambios en perdidas yganancias (+-) -
Oros pasivas de explotacién {+#) 169.849,50

Cobrosipagos por impueste sobre beneficies () 569,39

Total Flujos de Hective Netos de jas Actividades de Expiotacion

2. ALULOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos {-}

Carera de inversidn & vencimiento (-)

Parlicipaciones {-)

Agtivos materiales {-)

Actiwos intangibles {-)

Qtras unidades de negocio {-)

Aclivos no corrienies y pasivos asociados en venta ()

Qlros pagos felacienados con aclividades de inversian (-}
Cobros {+)

Cartera de ihversidn a vencimiento

Participaciones

Aelives materiales

Actives intangibles

Otras unidades de negocia

Agtivos na corientes y pasivos asociados enventa

Ofros cobros refacionados con actividades de inversicn

Total Aijos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversion

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION [+4-)
Pagos (-}

Amortizacion instumentas de patrimonio ()

Adguisician instrumenlos de capita propio {-)

Develucién y amarlizacidn sbligaciones yotres valores negociabies (-}

Devolucion y amorizacién de pasivos subordinados, empréstites, préstamos yotras financiaciones recibidas {-)
Cobros

Emisién instrumentos da patimonio (+)

Emisién y engjenacion de instrumentos de capital proplo (+)

Emisién obiigaciones y ofros valores negociables {+)

Emision de pasivos subardinados, présfamos yolras financiaciones (+)
Dividendes pagades y remuneracion de otros instrumentos de patrimenio (-

Total Flujos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacion

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TiPOS DE CAMBIO N EL EFECTIVO Y EGUIVALENTES DE EFECTIVO {+/-)

5. AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-}{1+2+3+4) (392,535,81)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) 1.348.946,34
Efective y squivalantes de efectivo al final del ejercicia (+/-) 956.410,53

)

{2

)
4

Cobros! (Pagos)

(610.614,21}

2000000

(589.251,36)]

(5.576.724 64)
2.669.260,71
253105 4¢
23442145
(TYB1T 44}
3775.789,91

(514 438,70}
{1.907 463 93)
{1.572.851,84)

104 791,26

68601212

40,217 35
(2.403.372.67)
(30.834.802,47)
(28.420627 80)

(2414174 67)
B6.693,03

1392.535,81)

(34.225.425.31)

(261.664,28)

{18.736,38)
(242.947 89)

1,00

100

[
@

§261.683,28))

[34.590.108,59)

35.838.249,67
1.348.846,34

{*) Se inciuye, Unica y exslusivamente a efectos comparalivos.
ias Notas 1 a 31 incluidas en la Memaoria adjunta y ef Anexo adjunto

forman parie integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio anyal lerminado el 31 de diciernbre de 2017
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BEKA FINANCE, S.V., S.A.

Memoria del
Ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

Reseiia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas

anuales y otra informacion

a) Resefia histérica

BEKA Finance, S.V., S.A. en adelante, ia “Scciedad’-, anteriormente denominada Bankia Bolsa, Sociedad de
Valores, S.A,, fue constituida por tiempo indefinide mediante escritura padblica de facha 7 de julic de 1989, bajo
la denominacion de Eurogestion Bursatil, S.V.B., S.A., habiendo sidc autorizada su creacion por Crden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 27 de junio de 1988. Con fecha 16 de junio de 1991, ia Junta General
de Accionistas aprobo el cambio de denominacion social a INVERBAN, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A
Posteriormente, la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobé diversos cambios de denominacién
social, en sus sesiones celebradas el 21 de noviembre de 1997 (formalizado en escritura pdblica el 24 de
noviembre de 1897), el 26 de fabrero de 2002 y 16 de mayc de 2011. Finalmente, a fecha 30 de diciembre de
2013, cambié su denominacién por la actual. Finalmente, con fecha 7 de octubre de 2014, fa Junta General de
Accionistas Extracrdinarta, adopte por unanimidad ef acuerdo de pérdida de ia unipersonalidad y, en
consecuencia, de proceder a la modificacion de los articulos 1 y 28 de los estatutos sociales. La escritura
plblica de pérdida de unipersonalidad de 23 de marzo de 2014 fue inscrita en el Registro Mercantii de Madrid
con fecha 1 de abril de 2014.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Sociedades de Valores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores ("C.N.M.V.") con &f ntmero 36, y es miembre de MARF y AJAF.

El domicitio social de la Sociedad se halfla en Madrid, calle Marqués de Villamagna, n® 3, y su C.LF. es A-
79203717,

Tal y como establecen sus Estatutos Sociales, la sociedad es una Empresa de Servicios de Inversién y su
actividad esta sujeta a o establecide por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba, el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores y demas normativa de desarrollo. Las actividades
gue conforman el objeto social de la Sociedad y que se reflejan en su programa de actividades son las
siguientes:

1. Prestacidn de los siguientes servicios de inversion:

L.a recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacidn con une o mas instrumentos financieros.

o W

La ejecucién de dichas ordenes por cuenta de clienfes.

[=1%

)
)

¢} l.a negociacién por cuenta propia.
j

La gestion discrecional e individuatizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos
por los clientes.

e) La colocacién de instrumentos financieros sin base en un compromiso firme.

fy El aseguramiento de una emisidn o una colocacion de instrumentos financieros sobre fa base de un
compromisg firme.

g} El asesoramiento en materia de inversién.
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2. l.arealizacion de los siguientes servicios auxiliares:

a) Lacustodia y administracién por cuenta de clientes de {os instrumentos previstos en el articuio 2 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre.

b) Laconcesidn de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una operacion sobre uno o
mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legisiativo 4/2015, de 23 de octubre.

c) El asesoramiento a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi
como &l asesoramignto y demas servicios en refacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

d) Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisicnes o de colocacién de
instrumentes financieros.

e) Laetaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacion general
relativa a las operacicnes sobre instrumentos financieros.

fi  Los servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacion de servicios de inversion,

L.0s servicios de inversion y, en su caso, ios servicios auxiliares se prestan sobre los instrumentos financieros
a que se refiere el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

a} Los valores negociables emitidos por personas o entidades, plblicas o privadas, y agrupados en
emisiones, en los términos recogidos en ef apartado 1 dei articulo 2 del texto refundido de la Ley de!
Mercado de Valores, aprobado por el Reai Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre.

b} Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plaze y otros contratos de
instrumeantos financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o rendimientos, u
otros instrumentos financieros derivados, indices financieros o medidas financieras que pudieran
liquidarse en especie o an efectivo.

¢} Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo y ofros contratos de
instrumeantos financieros derivados relacionados con materias primas que deban liguidarse en efectivo o
gue puedan liquidarse en efectivo a peticion de una de las partes (por motivos distintos al incumplimiento
0 a otro suceso gue lleve a la rescision del contrato).

d) Instrumentos financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito.
e) Contratos financieros por diferencias.

Las actividades que integran el objeto social pedrén ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente,
de modo indirecto, en cualguiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones y participacicnes en sociedades con objeto idéntico o analogo.

La Saciedad es cabecera de grupo, perc no ha formulado cuentas anuales consotidadas por estar dispensada
de esta obligacién, de acuerdo con la normativa vigente, al integrarse el grupo en la consolidacion de un grupo
superior cuya sociedad dominante es Hacve Assets, S.L., con domicitio social en Rambla de Catalunya 55, 4,
Barcelona, siendo esta sociedad la que formuia estados financieros consolidados. Las cuentas anuales
consalidadas del Grupc Hacve Assets del ejercicio 2016 fueron formuladas por l0s Administradores de Hacve
Assets, S.L. en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 31 de marzo de 2017 y aprobadas
posteriormente por su Junta General de Socios en la reunién celsbrada el 9 de junio de 2017.
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b) Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1} Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de fa Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normative de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es e
establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b} La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, las
modificaciones posteriores, y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién
Naciona! del Mercado de Valores y, en lc no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado
por &l Real Decreto 1514/2007, modificado por e Real Decreto 802/20186, de 2 de diciembre, la Circular
412004, de 22 de diciembre, det Banco de Espafia, modificada por la Circular 4/2018, de 27 de abril, del
Banco de Espafa, vy las Normas Internacicnales de Informacion Financiera adoptadas como
Reglamentos de la Comisién Eurcpea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de ta normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de ios registros contables de la Scciedad vy se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion y, en particular, 10s
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultades de fa Sociedad vy de los fujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuaies, gue han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunion
celebrada el 27 de marzo de 2018, se someteran a la aprobacién de su Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del gjercicio
2016 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad el 25 de abril de 2017.

b.3) Principios contables no obligaterios aplicados

En la elaboracion de estas cuentas anuales, no se han aplicado principios contables no obligatorios.
Adicienalmente, los Administraderes de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion ia fotalidad de ios principios y las normas contables de aplicacion obligatoria gque fienen un efecto
significativo en las mismas. No existe ningUn principio contable que, siendo obligatorio y significativo para estas
cuentas anuales, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de ia valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de fas cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en la
experiencia histdrica y en otros factores que se consideran razonables de acuerde con las circunstancias
actuales y gue constituyen la base para establecer el valor confable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastos y compremisos cuyo valor no es faciimente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad
revisa sus estimaciones de forma continua.

En la elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para vaiorar algunos de los activos, pasivos, pasivos contingentes, ingresos,
gastos y compromises que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimacionas se refieren a:
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- Laevaiuacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados actives (véanse Notas 2-f), 8 a 10).
- Lavida dtil de los activos materiales e intangibles {véanse Notas 2-h) y 2-i)).

- Elvalor razonable de determinados instrumentes financieros (véanse Notas 6, 7 y 8).

- Laestimacidn de los compromisoes asumidos con ef personal (véanse Notas 2-p).

- La recuperabilidad de los creditos fiscales (véase Nota 18)

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2017 y a |a fecha de formulacién de estas cuentas anuales, pudiera ser que acontecimientos que, en
su caso, tengan lugar en et futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza 0 a la baja) en proximos
gjercicios, lo que se haria, de forma prospectiva, reconociendo ios efectos del cambio de estimacién que, en
su caso, pudieran producirse en fa correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Comparacién de Ia informacién

La informacidn contenida en esta memoria refativa at ejercicio 2016 se presenta, Unica y exclusivamante, a
efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2017 v, por consiguiente, no
constituye fas cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2017.

Con fecha 19 de julio de 2016 las sociedades Beka Finance, SV., SA. y GVC Gaesco Beka, SV, S.AU
{sociedad perteneciente al Grupo Hacve Assets) celebraron un contrato de transmision de negocio por el cual
Beka Finance, S.V., S.A. vendi6, transmitid y cedid a GVC Gaesco Beka, 5.V, S.A U, los negocios de analisis
financiero y renta variabie, los activos y pasivos afectos a los negocios, la posicion de Beka Finance, S.V., S.A.
en los contratos que se subrogan afectos a dichos negacios y las relaciones laberales mantenidas por los
trabajadores afectos a los negocios transmitidos. La fecha de cierre de la operacién se determind el 1 de agosto
de 2016. Ei precio de compra de la totalidad del negocio, atendiendo a la valoracion de los actives y pasivos
cedidos en virtud del contrato ascendid a 1 euro. El resultado registrade por la venta del mencionado contrato
supuso el registro de unas pérdidas por importe de 3.775.789,91 euros que se incluyen en el epigrafe
“Ganancias {pérdidas) en la baja de actives no clasificados como no corrientes en venta® de la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio 2016.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estade de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en gue sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
cerrespendientes notas de esta memoria.

Correccién de errores

En la elaboracién de esas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya supuesto la
re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2016.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicic 2017 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios aplicados
en el ejercicio 2016.

impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingancias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién cen el
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h)

i)

patrimenio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuesticnes medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones y Fondo de Resolucién Nacional.

La Sociedad estd infegrada en el Fonde de Garantia de inversiones. Ei gasto incurrido por las contribuciones
realizadas al Fondo de Garantia de Inversicnes en los gjercicios 2017 y 2016 ha ascendido a 47.471,22 y
72.299,31 euros, respectivamente, y figuran registrados en el capitulo “Otras cargas de explotacion” de las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 31.2). Al 31 de diciembre de 2017 y
2018, la Sociedad mantiene 8 y 19 acciones (de 200 euros de valor nominal cada una), respectivamente, en
la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A., fas cuales se encuentran valoradas a su
coste de adquisicién (véase Nota 7). Adicionalmente, el saldo del epigrafe “otras cargas de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017 incluye 1.600,00 euros correspondientes al importe de la
contribucion realizada por la Sociedad al Fendo de Resolucion Nacionat (1.025,00 euros por este concepto en
el gjercicio 2018) (véase Nota 31.2).

Recursos propios minimos y coeficiente de liguidez

La Directiva 2013/38, de 28 de junio de 2013, del Parlamentc Europeo y del Conseje, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito v a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y el Regiamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, reguian el accesc a la
actividad, el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, asi como los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en ia
que se determinan dichos recurses propios, y los procesos e informacién sobre la autoevaluacion de capital
que deben realizar las entidades. En este sentido, con fecha 29 de junic de 2014 entrd en vigor la Circutar
212014, de 23 ds junio, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas opciones
regulaterias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables,
quedando derogada fa Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables, que era la normativa
sohre recursos propios aplicable.

Al 31 de diciembre de 2017, los recursos propics computables de la Sociedad excedian a los requeridos por
la normativa en vigor.

Para la determinacion de los recursos propios computables de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 deben
considerarse las siguientes partidas del balance adjunto:
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Miles de Euros
31/12/2017

Capital Suscrito 3162
Prima de emisidn .
Reservas (755)
Resultado del gjercicio (611)
1.796

Activos inmateriales (-} B
Ajusies de valoracion (-) -

Otros ajustes {-) (1.406)
Total recursos propios basicos 390
Requerimientos de recursos propios (305)
Superavit / (déficit) de recursos propios 85

Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en activos de
bajc riesgo y elevada liguidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de
2017 y 2018, la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

Durante el gjercicio 2017, los administradores de 1a Sociedad han iniciado el proceso para {a entrada en el
Capital de un nuevo sccio, Antracita Capital, S.L., mediante una ampliacidn de capital que serd desembolsada
infegramente por el nuevo socio (véase Nota 15).

Hechos posteriores

Con pesterioridad al cierre del gjercicio 2017, no se ha producido ningdn hecho significativo no descrito en las
restantes notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

Normas de registro v valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de ia Sociedad correspondientes al ejercicio 2017 se han aplicade ios
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracidn, acordes con lo establecido en la Circular 7/2008,
de 26 de noviembre, de la Comisién Nacicnal del Mercadoe de Valores:

a} Participaciones

Se consideran "Entidades del Grupo” aquellas que, junio con la Sociedad, constituyen una unidad de decision;
esta unidad de decision se manifiesta, general, aunque no Unicamente, por ta propiedad de |la Sociedad, directa
o indirecta, del 50% o mas de los derechos de votc de las entidades participadas o, aun siendo inferior o nule
este porcentaje, si ja existencia de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de unidad de
decision.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el capitule
“Participaciones” del balance y valoradas a su coste de adquisicion, neto de los deterioros gue, en su caso,
pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el saldo de la cuenta “Participaciones — Entidades del Grupo” recoge, por
importe de 30.000,00 euros, el 100% de las participaciones (de 1 euro de valor neminal) que la Sociedad
mantiene en BEKA Structured Securities, S.L. constituida el 11 de febrero de 2015.
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b}

Se consideran “Entidades multigrupo” agquelias sociedades gestionadas conjuntamente por la Scciedad o
alguna o algunas de las entidades de su mismo grupo y unc ¢ varios terceros aienos al grupo.

Se consideran “Entidades asociadas” aguellas sociedades sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
gjercer una influencia significativa, aungue no constituyen una unidad de decision con la Sociedad ni se
encueniran bajo control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o
indirecta) igual o superior al 20% de los derechos de voto de fa entidad participada.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Sociedad no mantenia participacicnes en entidades asociadas o
multigrupo.

La Sociedad estima el imperte de los detericros de estas participaciones como la diferencia negativa entre su
importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la participacién menos los
costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido éste como el valor actual de los fiujos de efective
que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su engjenacion o
dispesicion por otres medios) y su valor contabie. Salvo mejor evidencia da! importe recuperable de las
inversiones, en la estimacion de! deteriore de esta clase de activos se toma en consideracion e} patrimonio
neto de la entidad participada (consolidado, en su caso), corregido por ias plusvalias tacitas existentes en Iz
fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro sobre estas participaciones se registran, en su caso, con cargo o abono, segin
corresponda, al epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto) - Resto” de la cuenta de pérdidas
y ganancias. L.a reversion del deterioro tiene como ifmite et valor en libros de |a inversion que estaria reconocide
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro dei valor.

Definiciones y clasificacién de los instrumentos financieros
i Definiciones

Un “instrumento financierc” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financierc o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital (0 de patrimonic neto)” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en os activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un “derivado financierc” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a {os cambios en una
variable observable de mercado {tal como un tipo de interés o de cambic, &l precio de un instrumento financiero
o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacidn a otros instrumentos financieros
con respuesta similar a los cambics en las cendiciones de mercado y que se liguida, generalmente, en una
fecha futura.

Los “instrumentos financieros hibridos” son contratos que incluyen simulténeamente un contratoe principal
diferente de un derivado junto con un derivade financiere, denominado derivado implcito, que no es
individualmente transferible y que tiene el efecto de gue algunos de los fiujos de efectivo del contrato hibrido
varian de la misma manera que lo haria el derivade implicito considerado aisladamente.

Los “instrumentos financieros compuestos” son contratos gue para su emisor crean simultaneamente un pasivo
financiere y un instrumento de capital propio {como, por gjempic, las obligaciones convertibles gue otorgan a
su tenedor e! derecho a convertirlas en instrumentos de capital de la entidad emisora).

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2018, la Sociedad nco mantenia instrumentos financieros hibridos ni
instrumentos financieros compuestos.

ii. Ciasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion
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Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salvo que se deban presentar, en su
case, como “Activos no corrientes en venta®, o correspondan a “Tesoreria®, "Derivados de cobertura” o
“Participaciones”, gue se muesiran de ferma independiente.

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valeracion en alguna de las siguientes carteras:

- Actives Financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Esta categoria esta formada
por los actives clasificados como “Cartera de negociacidén” ¢ come “Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

&) Cartera de negociacion: incluye los activos financieros adquiridos con el objeto de beneficiarse a corto
plazo con las variaciones que experimenten sus precics y los derivados financieros gue no se
consideran de cobertura contable.

b} Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria
incluye, en su caso, los activos financieros hibridos que cumplen los criterios establecidos para ello
en las Normas 21% y 22° de la Circular 7/2008 de {a Comisién Nacional del Mercade de Valores;
aquellos activos financieros que, como consecuencia de su inclusion en esta categoria, eliminan
asimetrias contables consecuencia de la valoracion de actives y pasives o del reconocimiento de sus
resuitados con distintos criterios,; y el grupo de activos financieros, o de activos y pasivos financieros
gue se gestionan y de 10s gue su rendimiento se evalda, basandose en su valor razonable, de acuerdo
coh una gestion del riesgo o inversién documentada.

- Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda no calificados como “Inversidn a vencimiente”, “Inversicnes crediticias’, “Cartera de negociacion” u
“Otros actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, y los instrumentos de
capital emitidos por entidades, distintos de los emitidos por entidades dependientes, asociadas o
multigrapo, siempre gue ne se hayan considerado como “Cartera de negociacion” o como “Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

- Inversiones crediticias: incluye los instrumentos de deuda gue no negocidndose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se espera recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, exciuidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representatives
de deuda, la financiacidon prestada a terceros con origen en las actividades tipicas realizadas por la
Sociedad, las deudas contraidas con elia por los usuarios de los servicios que presta y la inversion de jos
recursos propios de la Sociedad, mantenida en depdsitos (a la vista} y adquisiciones temporales de activo.

- Cartera de Inversion a Vencimiento: incluye los valcres representativos de deuda gue tienen una fecha de
vencimiento precisa y dan lugar a pages en fecha y por cuantias fijas o predeterminables. Con respecto a
elles, fa Sociedad manifiesta, desde su inicio y en cualquier fecha posterior, su intencién y capacidad
financigra para conservarlos hasta su vencimiento.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacién

Los activos financieros se desglosan en funcidén de su instrumentacion en las siguientes categorias en el
balance:

- Tescreria: saldos en efective v saldos deudores con disponibifidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditcs de cualguier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algdn procedimiento que los haga negociables.

- Crédito a particulares: saidos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo fos instrumentados come valores negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito.
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- Instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones, cuotas
participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo que se frate de participaciones en entidades dependientes,
multigrupo y asociadas.

- Derivados de negociacién (saldos deudores): inciuye el valor razonabie a favor de la Sociedad de los
derivados financieros gue ne forman parte de coberturas contables.

fv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferenies
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con activos no corrientes en ventz’, ¢ correspondan a “Derivados de
Coberiura”, que se muestran de forma independiente,

Por lo tanto, los pasivos financiercs se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de las siguientes carteras:

- Pasives financieros a valer razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria esta formada
por los pasivos clasificados como "Cartera de negociacion” o como "Ofros pasivos financiercs a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

a) Cartera de negociacidn: incluye fos pasivos financieros emitidos con la intencion de readaguiririos en
un futuro préximoe, contraidos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones que
experimenien sus precios, los derivados financieros que noe se consideran de cobertura contable, y
los pasivos financieros originades por la venta en firme de activos financieros adquiridos
temporalmente ¢ recibidos en préstamo {“posicicnes corlas de valores”).

b) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: en esta categoria
se incluyen todos los pasivos financieros hibridos que, no formando parte de fa Carlera de
negociacion, sea obligatorioc valorarios integramente por su valor razonable de acuerdo a lo dispuesto
en la Circular 7/2008 de la Comision Nacienal del Mercado de Valores y aquellos pasivos financieros
para los cuales la clasificacién en esta categoria elimine las asimetrias contables ¢ bien un grupoe de
pasivos financieros o de activos y pasives financieros que se gestionan y se evalla su rendimiento
sobre la base de su valor razonable.

- Pasivos financieros a coste amortizado: pasivos financieros gque no tienen cabida en los resiantes capifulos
del batance y que responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su forma de
instrumentalizacién y su plazo de vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la totalidad de pasivos financieros que tenia la Sociedad eran pasivos
financieros a coste amortizado, no habiendeo mantenido durante los gjercicios 2017 y 2016 pasivos financieros
clasificados como "Cartera de negociacién” 0 como "Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias”.

v. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros a coste amortizade se incluyen, en funcién de su instrumentacion, en las siguientes
partidas dentro del pasivo de! balance:

- Deudas con intermediarios financieros. Saldos acreederes por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos,
provisiones de fondes para gjecutar compra de valores, depositos en efectivo recibidos en garantia de
cperaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades por compensacion y liguidacién, saldos transitorios
por operaciones con vaicres por cuenta de los clientes, desembolsos pendientes por la suscripcién de
valores y otros débitos similares, excepto los instrumentados en vailores nagociables.

15

IEDADIDE VALORES,
28001 Madng

V)\? ;.\“:
F g "
o "y
/8{_.'51 _f_r;) e

n

t

)
bl



- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a partictilares,
tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos, provisiones para ejecutar
ordenes de compra de valores, depositos en efectivo recibidos en garantia de operacicnes, desemboiscs
pendientes por la suscripcién de valores y otres débitos similares, excepto fos instrumentados en valores
negociables.

¢) Valoracion y registro de resultados de los actives y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su vaior razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de Ia transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicién o contratacién del activo financiero ¢ a la emisién o
contratacion dal pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros gue se incluyan en la categoria
de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada
cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientas criterios:

i Valoracion de los actives financieros

Los activos financieros (excepto Ias Inversiones crediticias, las Inversiones a vencimiento, los instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante entrega
de los mismos) se vajoran a su “valor razonable” en cada fecha de balance, sin deducir ninglin coste de
fransaccion en gue pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposician,

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por i que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua
y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en su enagienacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por & en un mercadc organizado,
transparente y profunde (“precio de cotizacién” o “"precio de mercado’).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financieso para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analoges y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad fnanciera; teniéndose en consideracion
las pecuiiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, ios distintes tipos de riesgos
que &l instrumento lleva ascciados. No obstante, lo anterior, ias propias limitaciones de los modelos de
vatoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modslos, pueden
dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero ne coincida exactamente con &l
precic al que el instrumento podria ser comprado ¢ vendido en la fecha de su valoracién.

Las “Inversiones crediticias” y la “Cartera de inversion a vencimiento” se valoran a su ‘coste amortizado”,
utilizandose en su determinacién el métode del “tipo de interés efective”. Por “coste amortizado” se entiende
el coste de adquisision de un activo ¢ pasivo financiero corregido {en mas o en menos, segun sea el caso) por
los reembolsos de principal y de intereses y ia parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y
ganancias de |a diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso. En el caso de los
activos financieros, el coste amortizade incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro
gue hayan podido experimentar.

El "tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacidn que iguata exactamente el valor iniciai de un instrumento

financierc al valor actual de la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a io fargo

de su vida remanente. Para los instrumentos financiercs a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide

con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion ajustado, en su ¢aso, por el

efecto de |a periodificacion de las comisiones que, por su naturateza, sean asimilables a un tipo de interés y

por el efecto de la periodificacion de los correspondientes costes de transaccion, en su caso. En los

instrumentos financieros a tipos de interés variable, ef tipo de interés efectivo se calcula igual que para las

operaciones con tipos de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha en la que se produce una variacion del

tipo de interés contractuat, atendiendo a ias variaciones que se hayan producido en los flujos de efective futuros

estimados o del active financiero. R
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l.as participaciones en el capital de otras entidades cuyo vailor razonabie no pueda determinarse de forma
suficientemente obietiva v los derivados financieros que, en su caso, tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liqguiden mediante entrega de los mismos, se valoran y se presentan, en su caso, an el
balance a su coste de adquisicién; corregido, en su caso, por las pérdidas por detericro gue hayan
experimentado.

l.os importes por los que figuran registrados tos instrumentos de deuda propiedad de la Sociedad representan,
en todos los aspectos significativos, el maximo nivel de su exposicidn al riesgo de crédito en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

it. Valoracién de fos pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y come éste ha sido definido
anteriormente, excepto los incluidos, en su caso, en los capitulos “Cartera de negociacidn” y “Otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”’ que se valoran a su valor razonabie.

ili. Técnicas de valoracion

L.os unicos instrumentos financieros de la Sociedad que, de acuerdo a los criterios antes indicados, deben
valorarse a su valor razonable, corresponden a instrumentos de capital, valores representativos de deuda y a
derivados negociades en mercades organizados.

La principal técnica de valoracion aplicada por fa Sociedad en la valoracion de los instrumentos de capital vy
valores representatives de deuda es la utilizacion de cotizacicnes publicadas en mercados actvos.

En los casos donde no puedan observarse datos basados en parametros de mercado de instrumentos de
patrimonic de su propiedad, nc existan transacciones recientes de instrumentos analegos vy no se puedan
aplicar &écnicas de valoracion razonables, fa Sociedad los valora a su coste de adguisicion, corregido, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentadc.

Para la valoracién de sus participaciongs en fondos de inversién se toma como valor razonable ios
correspondientes valores liguidativos publicados por sus sociedades gestoras.

iv. Registro de resuliados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasives financieres clasificados
como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias se registran con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos
{que se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y cargas asimifadas” y
‘Rendimientos de instrumenios de capital”, seguin proceda); las orlginadas por el detericro de los activos v ias
gue correspondan a otras causas, que se registran, por su importe nete, en el capitulo “Resultades de
operaciones financieras {neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en Activos financieros disponibies para la venta
{distintos de sus intereses o dividendos devengadcs y de ios posibies deterioros que sufran estos valores, gue
se registran con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias), se registran transitoriamente en el patrimenic
neto comoe “Ajustes por valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos
financieros monetarios gue se reccnocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pariidas cargadas o
agbonadas en el epigrafe "Ajustes por valoracion” permanecen formando parte del patrimonio neio de la
Sociedad hasta que se produce la baja en ¢l balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento,
se canceian centra la cuenta de pérdidas y ganancias.

17

w&nﬁ"‘ t\m

25@01 Hadric




d)

Los intereses devengados por activos clasificados como inversiones crediticias se registran con contrapartida
en el capitulo ‘Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
devengados por los pasivos clasificados como pasivos financieros a coste amortizado se registran con cargo
al capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La pérdida por deterioro, en
su caso, de los activos financieros clasificades como inversiones crediticias © como activos financieros
disponibles para la venta se registran en el capitulo "Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto)’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

v. Operacicnes de cobartura

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad no realizé operaciones gue se ajustaran a la definicion contable
de coberturas.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

l.os activos financieras sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicios.
Similarmente, los pasivos financieros sdic se dan de baja del balance cuande se han extinguide las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencidon de cancelarlos, bien con ia
intencién de recolocarlos de nuevo).

Sin perjuicic de lo descrito en la Nota 2-g para las cesiones temporales de activos, durante los slercicios 2017
y 2016 |z Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no hayan supuesto Iz baja
de los mismos del balance.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre sl - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con ofigen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por su imporie neto ¢
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Adicicnalmente, se compensan los saldos de ias operaciones pendientes de liguidar con un mismo sistema ¢
camara de compensacion y liguidaciéon de una bolsa o un mercado activo, siempre que concurran en el mismo
momento y estén nominados en idéntica moneda.

Deterioro del valor de los activos financieros
. Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para refliejar
el efecte de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar
a:

- En el caso de instrumentos de deuda (creditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en s flujos de efectivo futuras que se estimaron en el momento de formalizarse ta transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Comeo criterio general, la correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su detericro

se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del perfode en el que tal deterioro se manifiesta vy

las recuperacicnes de las perdidas por deteriore previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen

con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.
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A continuacién, se presentan los criterios aplicados para el calculo y para el registro de las pérdidas por
deterioro que, en su caso, se pueden producir sobre los activos propiedad de la Sociedad:

il. Instrumeniocs de capital clasificados como dispenibles para la venta

La perdida por deterioro equivale, en su caso, & |a diferencia positiva entre su coste de adquisicion y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en ia cusnta de pérdidas
¥ ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deteriore de los mismos, dejan de presentarse en el capituio de patrimonio
“Ajustes por valcraciéon” y se registran por todo el importe acumuiado hasta entonces en la cuenta de pérdidas
y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe no
se recenoceria con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce ia
recuperacion, sino en los "Ajustes por valoracion” dei patrimonio neto del batance.

ifi. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deteriore equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el importe recuperable.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el patrimenio neto de la entidad
participada (consolidado, en su caso) corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
postericrmente en el caso de verta de los actives.

La estimacién y contabilizacidén de fas pérdidas por detericro de las participaciones en entidades def Grupe,
muitigrupo y ascciadas, las cuales, a los efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales, no tienen la
consideracion de “Instrumentos financieres”, se realizan por parte de la Sociedad de acuerdo a ios criterios
indicados en el apartado a} de esta Nota,

iv. Inversiones crediticias

Las perdidas por deterioro equivalen, en su caso, a la diferencia positiva entre el valor en libros de los activos
y su vafor actual neto de los flujos de caja futuros ascciados al activo, calculade aplicande su tipo de interés
efectivo.

l.a dotacion y la posible recuperacion, en ¢asc de existir, de las pérdidas por deterioro de estos activos se
regisira con carge y abono, respectivamente, al epigrafe "Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
- Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adquisicién y cesion temporal de activos

Las compras (venias) de instrumentos financieros con el compromisc de su retrocesién no opcional a un precio
determinado (también denominados “repes”) se registran en el balance como una financiacion concedida
{recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedar) en los epigrafes "Crédito a
intermediarios financieros” o "Crédito a particulares” {*Deudas con intermediarios financieros” o “Deudas con
particulares”).

Los activos financieros cedidos o recipidos no se dan de baja ni se registran, respectivamente, en e! balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante |a vida del
contrato aplicande el métodoe del tipo de interés efective.
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h) Activo material y Activos no corrientes en venta

Este capitulo de fos balances inciuye el importe dei mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de
comunicacion y otras instalaciones propiedad de ia Sociedad; todos ellos, dado su desting, ciasificados como
“inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los gue se prevé dar un uso continuado
y propic) se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacidn acumulada vy, si
procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondientie
importe recuperable.

La amortizacion se caicula, aplicando el método linea!, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con conirapartida
en e} capitulc “Amertizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, eguivalen a los porcentajes
de amortizacion siguientes (determinados en funcion de fos afios de vida Util estimada, como promedio, de los
diferentes elementos):

Porcentaje

Anual
Mobiliario 10%
Instalaciones 10%
Equipos proceso de datos 25%

Con ccasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de gque el valor neto de los elementos de su
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuye caso, se reduce el valor en libros
del activo de gue se trate hasta su imperte recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de
amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Utll remanente, en el caso de ser
necesaria una reastimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada anteriormente y ajusta, en consecuencia, los
cargos futuros en concepto de amortizacien. En ningiin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de agquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos materiaies con origen en su deterioro, en su caso, utilizando el epigrafe "Pérdidas por deterioro del
resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2017
la Sociedad ne habia registrado pérdidas por deterioro en |la cuenta de pérdidas y ganancias (1.866,45 euros
al 31 de diciembre de 2016).

Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar |z vida Util estimada, el valor residual y metedo
de amortizacion de los elementos del inmovilizade material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en ios mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de las
nuevas vidas Utiles.

Los gastes de conservacion y mantenimiento de tos activos materiales de uso propio se cargan & los resuliados
del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras gue coniribuyen a aumentar
la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.
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Asimisme, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmacbiliarias.

Adicicnalmente, al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Sociedad realiza su actividad en un inmueble arrendado.
Este arrengamiento se contabiliza de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2-§) siguiente.

Activo no corrientes para la venta

l.a Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable comc mantenido para la venta cuando ha
tomado la decision de venta dei misme v se estima que ia misma se realizard dentre de los proximos doce
meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por el menor de su valor contable o su valor razonable
deducidos los costes necesarios para la venta.

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, perc a ia fecha de cada
balance de situacién se realizan las correspondientes correcciones valorativas para que €l valor contable no
exceda el valor razonable menos los costes de venta.

L.os ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenabies de elementos, mantenidos
para la venta, que no cumplen los requisites para calificarlos como operaciones interrumpidas, se reconocen
en la partida de |la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segln su naturaleza.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros actives), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negecio juridice o que han sido desarrollados por la
Sociedad. Sélo se reconocen contablemenie aquelios activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de jos que la Sociedad estima probable obtener beneficios economicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen iniciaimente por su coste de adquisicidn o produccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado. Cuando la vida il de estos activos no puede estimarse de manera fiabie
se amortizan en un plazo de diez anos.

Al menos a! final del ejercicio, se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método de
amortizacion de ios elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los
mismos que, de producirse, se ajustaran, en su caso, mediante la correspondiente correccion del cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las nuevas
vidas dtiles.

i. Ofros activos infangibles

Estos actives intangibles se amortizaban en funcicn de la vida Ut definida, aplicandose criterios simitares a
los adoptados para la amortizacion de los activos materiafes. Los porcentajes anuales de amortizacion
aplicados como promedic a las mencionadas aplicacicnes informéaticas eran del 33 por 100.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
capitulo “Amortizacién”.

La Sociedad reconoce contablemente cuatquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
ios activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por
Deterioro del Resto de Activos (neto) - Actives infangibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicics anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase Nota 2-h).
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Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos {os
riesgos y ventajas qua recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actla como arrendataria, los gastos del arrendamiento inciuyendo incentives concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en ¢l capitulo
“(Gastes generales” {véase Nota 29).

Activos y pasivos fiscales diferidos

El capitulo “Activos fiscales - Diferidos” recoge los importes de ios impusstos a recuperar en gjercicios futuros,
incluidos los derivades de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar, en su caso. Por su parte, el capitulo "Pasivos fiscales — Diferidos” recoge los
importes a liquidar en un plazo que exceda a ios doce meses a contar desde la fecha del balance.

Resto de activos y pasivos

El capitulo "Reste de activos” recoge el importe de los activos no registrades en ofras partidas, entre los que
figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, anticipos y creditos al personal
y otros activos.

Ei capitulo “Resto de pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar no incluidos en otras categorias,
asl como ias pericdificaciones de pasivo.

Ambos capituios incluyen los saldos de todas fas cuentas de periodificacién, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en ios epigrafes en los gue estén recogidos los instrumentos financieros
que los generan.

m) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuaies, surgidas como consecuencia de sucescs pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a |a fecha a la gue se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ccurra, o no, uno o mas eventes futures independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién no es probable gue crigine una disminucidn
de recursos que incorporen beneficios ecendmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificade con la suficiente
fiabilidad. Los pasivos contingenies no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se
informa sobre eflos en la memoria.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario.

Las provisicnes (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en ¢l que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contabie)
se utiizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligacicnes dejan de existir o disminuyen.

22

A
()

ToE oA [ VALORES,

23,03" khagne

5
?‘?6'*
<L F

X
54




n) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconccimiento de
sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gasfos por intereses y conceplos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en ios capituios “Intereses y rendimientes asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de perdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién det
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en &l
capitulo "Rendimientes de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibirles por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién de los instrumentos financieros que los hubiesen
originado, no se registran en ia cuenta de pérdidas y ganancias, sino que se registran como una cuenta a
cobrar canceléndose el activo correspondiente, cuando se cobra.

if. Comisiones, honhorarios y concepios asimilados

Los ingresos y gastos en conceplo de comisiones y honorarios asimilados se reconccen en ia cuenia de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segUn sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentas de la actividad de depdsito y anotacion de
valores se inciuyen en el saldec de! capitulo "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 26}

Los importes satisfechos por la Sociedad por cuotas de adhesion a los sistemas de compensacion vy
liguidacién y por el mantenimiento de la condicidn de miembro de ia bolsa de valores, se registraran a lo
largo del periodo de adhesion al que corresponden ¢ de mantenimiento de la condicién de miembro al que
corresponda.

- Los que respenden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.
Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, los procedentes de ta framitacidn y gjecucion de Ordenas
de clientes para la compraventa de valores y los recibides por la comercializacion de participaciones en
instituciones de inversidn colectiva se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de |la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 26).

- Los gue tienen su origen en transacciones o servicios prestados en un periode de tiempo no especifico se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de realizacién.

Dentro de este tipc de ingresos por comisiones se encuentran los procedentes de aseguramiento y
colocacidn de emisiones, las cuales se incluyen en &l saido del capitulo “Comisicnes percibidas” de la
cuenta da pérdidas y ganancias adjunta {véase Nota 28).

- Cuando no esta determinado &i periodo de tiempo de prestacion del servicio y el imporie s una cantidad
fija, se estima dicho periodo de una manera razonable y coherente.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el critefic de devengo.
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Quebrantos de negociacion

Los quebrantos de negociacion, entendiéndose como tales las pérdidas como consecuencia de incidencias en
ia negociacidn de las operaciones realizadas, se reconocen, en su caso, en el capitulc “Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Depdésito de valores

La Sociedad registra el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financieros tanto propios como
de terceros en la partida Pro-memoria “Otras cuentas de orden” incluyéndose en este saldo, entre otros, el
valor de mercado de las institucicnes de inversion colectiva exiranjeras comercializadas por la Sociedad, y que
s& encuentren anotadas a su nombre por cuenta de sus clientes (véase Nota 22) La Sociedad no tiene ningan
importe registradc en este epigrafe al 31 de diciembre de 2017.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos
de aportacion definida” cuando se realizan contribuciones de cardcter predeterminado a una entidad separada,
sin tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera
atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicics prestados en et gjercicio corriente y
en los anteriores.

La Sociedad tiene suscrito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se compromete a efectuar
una aportacién de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos empleados a un plan de
aportacion definida. Dicha aportacion se efectud a un fondo externo de empleados, cuya entidad gestora es
Bankia Pensiones, S.A., .G.F.P. (véase Nota 30).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo corn la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aqueilos empleados que sean
despedidos sin causa justificada.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se incluye en &l epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de perdidas y
ganancias la indemnizacién correspendiente a un empleado en cada uno de los ejercicios, que causaron baja
a lo largo de dichos ejercicios, Tanto la Sociedad come los trabajadores gue han producido su baja durante
los ejercicios 2017 y 2016 han aceptado la correspondiente acta de conciliacion saldada y finiquitada la relacién
laborai a cambio de una indemnizacion, por lo que los mencicnados hechos no supondran fuiuras
contingencias para la Sociedad {véase Nota 30).

impuesto sobre beneficios

Ei gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicic viene determinade por el impuesto & pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las vartaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los actives y pasives registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los creditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas, en su ¢aso.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre e! valor en libros y la base fiscal de un
elementc patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro & obligacién para
ja Sociedad de realizar algun pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
es aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso 0 un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.
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Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultadc para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para eilo, considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacién en ejercicios
futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquelios impuestos que se prevén recuperables ¢
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran achives y pasivos por impuestos diferidos aqueilos importes que se
espera recuperar 0 pagar, respectivamente, de fa Administracién correspondiente en gjercicios futuros.

Se reconocen pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibies significativas.
Por su parte, la Sociedad soio registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por ia existencia de bases impenibles negativas si
se considera probable gue la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

No se registran ni actives ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimenial, que ne suria en una combinacidn de negocios y que en &l memento de su registro no
haya afectadoe ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuesios diferidos registrados (fanto activos como pasivos) con cbjeto de
comprobar que se mantienan vigentes, efectuandose |las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resuitados de fos andlisis realizados.

El articule 7 de ia Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas
a la consolidacién de las finanzas publicas y ai impulso de ls actividad econdmica, establece que la
amortizacion coniable del inmovilizado material, intangible vy de las inversiones inmaobiliarias correspendiente
a los pericdos impositivos gue se inicien dentrc de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades que, en los
mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articuio 108 del Texto Refundido
de la Ley del Impueste sobre Sociedades, aprobado por el Real Decrete Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, se
deducira en fa base imponible hasta el 70 por ciento de agueila que hubiera resultado fiscalimente deducible
de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1y 4 dei articulo 11 de dicha Ley. La
amortizacion centable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de o dispuesto en ef mencionado articulo
se deducird de forma lineal durante un piazo de 10 afios U opcionalmente durante la vida Util del efemento
patrimoniat, a partir del primer pericdo impositivo gue se inicie dentra dei afio 2015. Al 31 de diciembre de
2014, l1a Sociedad presentd una cifra de negocics superior a 10 millones de euros, por lo que debia acogerse
a la mencicnada Ley. Adicionalmente, la disposicion transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del impuesto sobre Sociedades establece que los contribuyentes que tributen a! tipo de gravamean
previsto en el apartade 1 del articule 29 de dicha Ley, vy les haya resultado de aplicacion la limitacién a las
amortizaciones establecida en e! articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, tendran derecho a una
deduccidn en la cuota integra del 5% de las cantidades que integren en la base imponibie (2% en los periodos
impositivos gue se inicien en 2015), derivadas de ias amortizacicnes no deducidas en los periodos impoesitivos
que se hayan iniciado en 2013 y 2014,

Por otro lado, ta Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades estabiecid, entre ofros
aspectos, la reduccion en dos afies del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta
el 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30%, de forma que dicho tipc quedard establecido, para los
periodos impositivos gue comiencen a partir def 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2016, en e 28% vy
25%, respectivamente. En este sentido, los Administradores de ia Sociedad procedieron a ajustar fos activos
y pasivos fiscales diferidos al cierre del gjercicio 2616, en funcion de la fecha en la que estimaron que se
procedera a la cancelacion de los mismos (véase Nota 16).
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El Real Decreto-Ley 3/20186, de 2 de diciembre, por e! gue se adoptan medidas en el &mbito tributario dirigidas
a la consalidacion de las finanzas plblicas y otras medidas urgentes en materia secial introduce la disposicion
adicional decimoguinta de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que,
en el periodo impositive correspondiente at ejercicio 2016, la compensacion de bases imponibles negativas de
siercicios anteriores, para los contribuyentes cuye importe neto de |z cifra de negocios sea al menos de 20
miliones de eurcs durante jos 12 meses antericres a la fecha en que se inicie el periodo impositivo, aplicaran
las siguientes especiafidades:

- La compensacién de bases imponibles negativas estara limitada al 50 por ciento de la base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en ef articulo 25 de la mencionada Ley
27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion, cuanda en esos 12 meses el importe neto de la
cifra de negocios sea al menos de 20 millones de eurcs, pero inferior & 60 millenes de eures.

- La compensacién de bases imponibles negativas estara limitada a! 25 por clento de la base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en ef articulo 25 de la mencionada Ley
272014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacién, cuando en esos 12 meses el importe neto de la
cifra de negocios sea al menos de 60 milicnes de euros.

Adicionalmente, el mencionado Reat Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, entre otros aspectos, introduce
la no deducibilidad de las pérdidas realizadas en la transmision de participacicnes en entidades siempre que
se trate de participaciones con derecho a fa exencion en las rentas positivas obtenidas, tanto en dividendos,
como en plusvaiias generadas en la transmision de participaciones. Asimismo, queda excluida de integracién
en la base imponible cualquier tipo de pérdida que se genere por la participacion en entidades ubicadas en
paraisos fiscales o en territorios que no alcancen un nivel de tributacion adecuade. Por dltimo, el mencionado
Real Decreto-Ley establece que la reversion de los deterioros de valor de participaciones gque resultaron
fiscalmente deducibles en periodos impositivos previos a 2013 y que a partir de esa fecha no lo son debera
reatizarse por un importe minimeo anual, de forma lineal durante cinco afios. Los Administradores de la
Scciedad consideran que esta modificacion normativa no tiene un impacto relevante para la Sociedad.

s} Plazos residuales de las operaciones y tipos de inferés medios

Y

En la Nota 17 se facilita el detalle de los vencimientos de las partidas gue integran los saldos de varios
epigrafes de los balances, asi como los tipos de interés medios al cierre de los ejercicios 2017 y 2016

Estado de flujos de efectivo
£n el estado de flyjos de efectivo se utilizan Ias siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efsctivo y de sus equivalentes, entendiendo por esios las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su vaior.

- Actividades de explotacion: son aguelias gue constituyen la principai fuente de los ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversién: las de adguisicion, enajenacion y disposicién por otros medios de actives a targo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: fas que producen cambios en el tamafic y composicion del patrimonio neto y de
los préstamos tomados por parte de ia Sociedad que no formen parte de las actividades de explotacion.

A estos efectos, la Sociedad considera como efectivo y equivalentes de efectivo ia tesoreria, las adguisiciones
temporales de actives y tas cugntas a la vista, con intermediarios financieros (véanse Notas 5y 6).

26

-
%

- SOCEE@AI&DE VALORE

28501 fadnd




u) Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonic neto que se presentan en estas cuentas anuales mussiran el iotal
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante fos gjercicios 2017 y 2016, Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: ef estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el patrimonic neto. A centinuacién, se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gasitos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan [os ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo aguelles registrados como
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio y los otros ingresos y gasios registrados, de
acuerdo con fo dispuesto en la normativa vigente, en su caso, directamente en el patrimenio neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a. Elresultadoe del gjercicio.

b. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracién en et
patrimonio neto.

c. Elimporte neto de ios ingresos vy gastos reconocidos definitivamente en ef patrimonio neto, en su caso.
d. Elimpuesto sobre beneficios devengado por los concepios indicados en las letras b. y ¢. anteriores.
e Eltotal de ios ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

.as variacicnes habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
vaioracion se desglosan en:

a. Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de ios ingresos, netos de los gastos originados en
el gjercicio, reconocide directamente en el patrimonio neto.

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el imperte de las ganancias o pérdidas
por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio nete, aungue sea en &l mismo gercicio, que se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢. Ofras reclasificacicnes: recoge el imperie de jos traspasos realizados en el ejercicio enire partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

l.os importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mestrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica "Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tante, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas !as partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habides en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios de criterios contables y errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto gue
surgen como consecuencia de la reexpresion retreactiva de los saldos de los estados financieros con crigen
en cambios en ios criterios contables © en la correccion de errores, en su caso.
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v)

w)

b. Total ingresos y gastes reconccides: recoge, de manera agregada, el iotal de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c. Oftras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resuliados, operacionas con instrumentos de capital propics, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida de! patrimonio neto y cualquier olro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en menedas diferentes al eurc se consideran deneminados en "moneda extranjera’.

El contravalor en euros de los activos totales en meneda extranjera mantenidos por la Sociedad al 31 de
diciembre de 2017 asciende a 101.877,72 euros {32.675,94 euros a 31 de diciembre de 2016) - véase Nota
29. A 31 de diciembre de 2017, el 87,89% de los activos corresponden a Délares USA (78,14% & 31 de
diciembre de 2018) y el resto son, en su practica totalidad, divisas cotizadas en el mercado espafiol.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no tenia pasivos denominados en moneda extranjera.

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio de
cierre del Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominades en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, por su importe neto, en el capitule “Diferencias de Cambio {neto}’, de ia cuenta
de pérdidas y ganancias (véase Nota 29); a excepcidn de las diferencias de cambio producidas en instrumentos
financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarias de! resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable
y las diferencias de cambio con origen en activos financieros no monetarios producidas en instrumentos
clasificados como activos financieros disponibles para a venta, que se reconocen, en su caso, en et patrimonio
neto como “Ajustes por valoracion” hasta que se materializan, memento en el cual, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valeres de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

£nlas Nofas 4 y 21, se ofrece informacion de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y de
las operaciones realizadas durante dichos ejercicios con partes vinculadas.
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3. Aplicacién de los resultados de |a Sociedad

La propuesta de aplicacién del resuitado del ejercicio 2017, que el Conseio de Administracion de la Sociedad
presentard para su aprobacion a la Junta General de Accicnistas, se muestra a continuacion:

Euros
2017
A resultados negativos de gjercicios anteriores |{610.614.21)
Beneficio (Pérdida) neto de a Sociedad (610.614,21)

Beneficic basico por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto del Grupo en un periode entre el nimero
medio penderade de las acciones en circulacién de la Sociedad durante ese periodo. excluido el niimero medio
de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con elio:

Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
Resultado neto del ejercicio {euros) (610.614,21) | (5.576.724,64}
Nuimero medio ponderado de acciones en circulacién (Nota 16) 247.621 247.621
Conversion asumida de deuda convertible - -
Niamero ajustado de acciones 247.621 247.621
Beneficio basico / (pérdida basica) por accidn (euros) (2,47 (22,52)

Beneficio diluido por accion

El beneficio por accién diluido se calcula como el cociente entre el resultade neto de! periode atribuible a ios
accionistas ordinarios, ajustados por & efecto atribuible a las accionses crdinarias potenciales con efecto dilusivo
y el nimero medio ponderadc de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas ias acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.
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Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad v a la Alta Direccién y

ohligaciones de transparencia

A efectos de |a elaboracion de estas cuentas anuales y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable, se
considera como “Alta Direccién” aquellos empleados de la Sociedad, incluidos aquellos Consejeros gue ocupan
cargos de alta direccion, gue tienen actividad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades
de la Sociedad, y que la Sociedad considera personal clave. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Alta Direccién
ests formada por 4 miembros: tres Directores de Area y su Director General {al 31 de diciembre de 2016, tres
Directivos de Area y su Direcior General}. Asi mismo, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Consejo de
Administracion de la Sociedad estaba formado por 3 personas juridicas.

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2017 y 2016 por los miembros del Consejo de Administracion y
la Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas per cenceptos, han sido {as siguientes:

Ejercicio 2017
Euros
Retribuciones a Dietas Beneficios Prestaciones de Total
corto plazo (1) sociales jubilacion (2)
Consejo de - §4.000,00 - - 84.000,00
Adwninistracion
Alta Direccion 939.972,08 - 17.165,96 14.099. 44 971.237.48

(1) Corresponde a las dietas de los miembros del Consejo de Administracion. Adicionalmente
se han registrado otros gastos por este concepto en la cuenta “Gastos generales - Organos
de gobierno” por importe de 25.212,35 euros en concepte de gastes de desplazamiento e
VA no deducible (véase nota 31).

{2y Comresponde a ias aportaciones al plan de aportacion definida que les corresponde como
empleados de |la Sociedad, al que se ha hecho mencidén en la Nota 2-p) anterior

Ejercicio 2016
Euros
Retribuciones a Dietas Beneficios Prestaciones de Total
corto plazo (1) sociales jubilacion (2}
Consejode . 130.500,00 : : 130.500,00
Administracion
Alta Direccion 1.249.214,10 - 25.382,77 27.745.95| 1.302.342,82

(1) Corresponde a ias dietas de ios miembros del Consejo de Administracién. Adicionalimente
se han registrado otros gastos por esie concepto en la cuerta "Gastos generales - Grganos
de gobierno” por importe de 44.761,50 euros en concepto de gastos de desplazamiento &
IVA no deducible (vease nota 31).

(2) Corresponde a fas aportaciones al plan de aportacién definida que ies corresponde como
empleados de |la Sociedad, al que se ha hacho mencion en ta Nota 2-p) anterior.
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Ademas de las retribuciones devengadas a favor del Consejo de Administracién y de la Alta Direccion de la
Scciedad, que se han indicado anteriormente, se presenta a continuacién un detalle de los ingresos y gastos
registrados en fas cuentas de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2017 y 2016, y de los saldos registrados en
los balances al 31 de diciembre de dichos gjercicios, correspondientes a operaciones realizadas con los miembros
del Consejo de Administracién y de la Alta Direccidn:

Euros
2017 2016

Balance
Pasivo -
Resto de pasivos - 181,89

Resultados
Ingresos -
Comisiones percibidas - 169,76

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida respecte a los miembros actuaies ni anteriores del Consejo de Administracion de la Sociedad, distintos a los
menciocnados antericrmente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian compromisos por prestaciones post-empleo con
anteriores miembros de la Alta Direccion de la Scciedad.

La Scciedad tiene cubierto &l riesgo de responsabilidad profesional de sus administradores mediante una poliza
de seguro suscrita por GVC Gaesco Holding, 5.1, scciedad del Grupo Hacve Assets en fa que estan incluidos
todos los adminisirados de fas Sociedades del Grupo GVC Gaesco Holding y BEKA Finance, S.V., 8.A., siendo la
prima satisfecha por GVC Gaesco Helding, S.L.

Informacion en refacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

El articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital, recientemente modificado por la Ley 31/2014 de 3 de
diciembre por la que se modifica ia Ley de Scciedades de Capital para fa msjora del gobierno corporativo, en vigor
desde el pasado 24 de diciembre, introduce, entre otros deberes de los administradores, el deber de comunicar al
Consejo de Administracion de la sociedad cuaiquier situacion de condlicto, directo o indirecto, que cada uno de los
Consejeros o las personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés de la sociedad.

A estos efectos, ios miembros del Censejo de Administracion de la sociedad gue han comunicado alguna situacion
de conflicto de interés a 31 de diciembre de 2017, se detallan a continuacion:

General de Valores v Cambios. S.A:

Ostenta una participacion del 31,345% en el capital de GVC Gaesco Holding, S.L., y en consecuencia, una
participacion indirecta de idéntico porcentaje en las sociedades financieras del Grupo:

«  GVC Gassco Gestion, 5.G.1L.C., S.AU.

- GVC Gaesco BEKA, SV, SALU.

- GVC Gaesco Pensiones, S.G.F.P., S AU

- GVC Gaesco Correduria de Seguros, S AU
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Joan Hortala i Arau {representante persona fisica de General de Valores v Cambios, S.A.):

Ostenta una participacién indirecta en General de Valores y Cambios, S.A. por lo que aplican las mismas
situaciones de conflicto de interés.

ia Sra Vallvé Ribera, persona vinculada al representante persona fisica, ostenta, asimismo, una participacion
indirecta del 42,238% en el capital social de ia entidad GVC Gaesco Holding, S.L., vy, en consecuencia, una
participacién indirecta de identico porcentaje en las sociedades financieras del grupo cuya cabecera es GVC
Gaesco Holding, S.L.

Norton One, S.L -

Ostenta una participacion del 100% en el capital de Norton One Equity, S.L., asi como el cargo de consgjero en
dicha sociedad y ostenta un carge de consejero en la entidad InverFiate, S.A.

Joan Hortala Vallvé (representante persona fisica de Norion One. S.L.):

Ostenta ef cargo de consejero delegado en ia entidad General de Valores y Cambios, S.A., el cargo de CONSe|ero
en la entidad Norton Equity, 3.1, &l cargo de consejerc en la entidad Hacve Assets, S.L.

La Sra Bas Galvéz, persona vinculada al representante persona fisica, ostenta, asimismo, el cargo de Presidente
del Consejo ge Administracion de Norton One Equity, S.L.

José Ramoan Esteruelas Hernandez (representante perscna fisica de Inversiones Algueria, S.L}

Ostenta el cargo de consejero en:

- GV Gaesce Holding, S.L.
- GVC Gaesco BEKA SV, S A

. __Tesoreria

La composicién det saldo de este epigrafe de balance ai cierre de ios gjercicios 2017 y 2016, es la siguiente:

Euros
2017 2016
Caja:
Euro 615,27 539,26
Otras monedas {Nota 29} 266,00 266,00
881,27 805,26
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6.

Crédito a intermediarios financieros

aj Desglose

La composicion da los saldos de este epigrafe de! activo de balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016

adiuntos, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operacionas se indica a continuacion:

Euros
2017 2016
Clasificacion:
Inversiones crediticias 956.256,87 1.518.022.61
956,256,887 1.518.022.61
Naturaleza:
Cuentas a la vista 955.529.26 1.347.335,82
Operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 727,61 20,00
Otros créditos - 170.666,79
956.256.87 1.518.022.61
Moneda:
Euro £34.645,15 1.485.612,67
Otras monedas (Nota 29) 101.611.,72 32.409 .94
956.256,87 1.518.022,61

Durante el ejercicio 2017 no se han generado intereses por las cuentas a la vista y a plazo ni por las fianzas
entregadas en efectivo. Durante el gjercicio 2016, los intereses genarados por dichos conceptos se registraron
en el capitulo “Intereses y rendimientos asimiiados” de ia cuenta de pérdidas y ganancias, ascendiendo a un

total de 83.692,02 euros. (véase Nota 23)

Durante los ejercicios 2017 y 2016 ne se han puesto de manifiesto pérdidas por deferioro que afectaran a los

créditos a intermediarios financieros.
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7. Instrumentos de capital

a} Desglose

El detalie del saldo de estos capiivios de balance al 31 de diciembre de 2017 y 2016 atendiendo a su
clasificacion, cotizacién, meneda y naturaleza es el siguiente:

Luros
2017 2016
Clasificacidn:
Activos financieros disponibles para la venta 1.600,00 3.800,00
1.600,00 3.8006,00
Cotizacion:
No cotizados 1.600,00 3.800,00
1.600,60 3.800,00
Moneda:
Euro 1.600,00 3.800,00
1.660,00 3.800,00
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 1.600,00 3.800,00
1.600,00 3.860,00

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en el salde de la cuenta “Actives financieros disponibles para la venta — Otros
instrumentos de capital” se recoge, por importe de 1.600,00 y 3.800,00 euros, respectivamente, el coste de
adquisicidn de las 8 y 19 acciones, respectivamente, de 200 euros de valor nominal cada una, de la Sociedad
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. (véase Nota 1-h).

b) Adquisiciones y enajenaciones
Activos financiercs disponibles para la venta

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo del balance — "Activos financieros disponibles para ia
venta®, se muestran a continuacion:

Euros
2017 2016

Saldo al 31 de diciembre del gjercicio anterior 3.800.00 44.017,35
Adquisiciones - -
Variaciones del valor razonable - -
Venta rama de actividad (véase Nota 1)} - (39.417,35)
Amortizaciones (2.200,00) (800,00)

1.600,00 3,800.00

Durante el ejercicio 2017 ha disminuido la participacion de la Sociedad en la gestora del Fondo de Garantia de
Inversionas en 2.200 euros.
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c) Pérdidas por deterioro

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 no se han registrado variacicnes en el valor razonable de los titutes
clasificados en la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta’.

8. Crédito a particulares

a) Desglose

A continuacién, se indica el desgiose del saldo de este epigrafe de halance a 31 de diciembre de 2017 y 2016,
atendiendo a su clasificacién, modaiidad y situacion de las operaciones, al drea geografica de su residencia y
a la modalidad del tipo de interés de ias operaciones (dencminados en euios):

Euros
2017 2016
Clasificacién:
Inversiones crediticias 51.829,30 34.333,30
Por modalidad y situacién de las operaciones:
Otros deudores a plazo 31.829.30 34.333,30
Deudores a la vista y varios
Actives dudosos 207.500,00 187.500,00
Ajuste por valoracion-
Pérdidas por deterioro {207.500,00) (187.500,00)
51.829,30 34.333,30
Por drea geogrifica:
Espafia 51.829.30 34.333,30
Unidn Europea - -
Resto OCDE - -
Latinoamérica - -
Resto del mundo - -
51.829,30 34.333,.30
Por modakldad del tipo de interés:
A tipo de interés fijo 51.829.30 34.333,30
51.829,30 34.333,30

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, en el saldo del epigrafe “Otros deudores a plazo” se recogen,
principaimente, las facturas pendientes de cobre en concepto de servicios prestados por la Sociedad por
importe de 34.200,00 euros y 26.250,00 euros, respeciivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian créditos a particutares de duracion indeterminada.

Durante e! gjercicio 2017 no s han devengado intereses correspondientes a créditos a particulares. Durante
el ejercicio 20186, ios intereses devengados por este concepto ascendieron a 6.233,82 eures y se registraron
en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 23).

El saldo del epigrafe "Activos dudosos” del detalle anterior recoge, at 31 de diciembre de 2017 y 2016, tas
facturas y saldos con clientes pendientes de cobro que se estima que no serdn recuperados.
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Et detalle de los vencimientos y de los tipos de interés medios de las partidas que integran los saldos de este
epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2017 y 2016 adjuntos, sin considerar los ajustes por valoracién,
se presentan en la Nota 17 ("Plazos residuales de ias operacicnes vy tipos de interés medios”’) de la memeria.

b) Pérdidas por deterioro

A continuacion, se muestra el movimiente que se ha producido durante los ejercicics 2017 y 2016 en el saldo
de las provisionas que cubren las pérdidas por deteriore de los activos que integran el saldo dei epigrafe
"Inversiones crediticias - Crédite a particulares” de los balances al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Euros
2017 2016
Saldo al inicio del ejercicic [87.500,001 1.314,799,42
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio (1) 20.000.00 8.470,00
De las que:

Determinadas individualmente 20.000.00 8.470.00

Determinadas colectivamente - -
Recuperaciones con abono a resultados del gjercicio (1) - (120.600,00)
Saneamientos setos del ejercicio con cargoe a resultados - -
Traspaso a fallidos - (67.500,00)
Venta rama de actividad (véase Nota [} - (948.269,42)
Saldo cierre del ejercicio 207.500,00] 187.500,00

(1) Este importe formaz parte dei epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) — Inversiones
crediticias™ de la cuenta de pérdidas v ganancias.

¢} Activos dudosos
A continuacién, se muestra un detalle de aguellos actives financieros clasificados como inversiones crediticias y

considerados como deteriorados por razén de su riesgo de credite al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en funcidn
del plazo transcurrido desde el vencimiente del imperte impagado mas antiguo de cada operacién:

En euros
31 de diciembre de 2017
Activos deteriorados (provisicnados)
Hasta 3 Entre 3y 6 Entre 6y 12 |Entre 12y 18] Entre 18y | Mas de 24
Meses meses Meses Meses 24 Meses Meses Total
- - . 20.000,00 - 187.500,00 | 207.500,00
31 de diciembre de 2016
Activos deteriorados {provisionados)
Hasta3 |[Entre3y 6| Entre6y 1Entre 12y 18 |Entre 18 y 24| Mas de 24
Meses Meses 12 Meses Meses Meses Meses Total
- - - - - 187.360,00 187.500,00

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, no existian activos con importes significativos impagados y gue no estuviesen
considerados como deteriorados por la Sociedad.
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9, Participaciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en el saldo de la cuenta “Participaciones — Entidades det Grupo” se recoge,
por importe de 30.000 euros, la participacién que la Sociedad mantiene en BEKA Structured Secutities, St
(sociedad constituida durante el gjercicio 2015).

La informagiéon cuantitativa mas significativa relacionada coni la participada, no cotizada, al cierre de! ejercicio
2017, es la siguiente:

Datos de la Sociedad Participadz 21 31 de diciembre de 2017 (Eures)

Reservas/

. . . Total
Porcentaje de Caste de Valor en _— Prima de Resultados | Resultado | Resaltadode | o, 00 .
NN s . Capital . o o . Patrimonio
Participacion § Adquisicion hbros emision gjercicios cjercicio | explotacidn Nelo

anteriores

BEKA Structured 100.00% 30.000.66 30.000.00 3.000,00 27.6060,00 34.323.25 [ (1.316.85) (178497 62.806,40
Secutities, S.1..

Seguidamente se facilita determinada informacién scbre |a entidad participada por la Sociedad.
BEKA Structured Secuities, S.L.

Esta sociedad se constituyé como sociedad limitada por un periodo indefinide, el 11 de febrero de 2015. Su
domicilic social se encuentra en Madrid. El capitai social es de 3.000,00 euros, dividido en 3.000
participaciones sociales de un euro de valor nominal y prima de emisién 9 euros cada una, integramente
suscritas y desemboisadas por la Sociedad. La sociedad ne cotiza en Bolsa.

Su objeto social es |a prestacidn de servicios de asesoramiento en relacion con la estructuracién y titulizacion
cualesquiera activos o derechos, quedando expresamente excluida la realizacidn de las actividades reguladas
en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre que sean objeto exclusive de las empresas de
asesoramiento financiero.

l.as cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2017 de esta sociedad no estan sujetas a la obligacidn de
auditoria.
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10.

Activo material y Actives no corrientes en venta

a) De uso propio

Ef movimiento habido en este capitulo de los balances en ios ejercicics 2017 y 2016, integramente compuesto por
inmovilizado de use propio, ha sido el siguiente:

Euros
Equipos
proceso de
Instataciones Mobiliario Datos Total

Coste:
Saide al 1 de enero de 2016 372.622,23 161.439,34 1.761.263,75 2.295.325,32
Adiciones 1.880,35 11.356,85 549919 18.736,39
Retiros “ - (581.697,69) (581.697,69)
Venta rama de actividad (véase Nota 1) (372.622.23)  (162.438,11} (1.184.581.83)) (1.719.642,17)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1.880,35 10.358,08 483,42 12.721,8%
Adiciones - . - -
Retiros - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.880,35 10.358,08 483,42 12.721,85
Amortizacion acumuiada:
Saldo al | de enero de 2016 {68.648,20) (81.493,36)] (1.652.797.48)| (1.802.939,04)
Daotaciones (véase Nota 2.h) {21.796,12) (6.528.76) {(28.971.85) (57.296,73)
Retiros - - 580.668,35 580.668,35
Venta rama de actividad {v£ase Nota 1) 90.385,58 87.813,09 1.101.070,77 1.279.269,44
Saldo al 31 de diciembre de 2016 {58,74) (209,03) (30,21} (297.98)
Dotaciones {véase Nota 2.h) (176,29} (1.035.73) (120,84) (1.332,86})
Retiros - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (23503 {1.244,76) {151,0%) (1.630,84)
Activo material neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2016 1.821,61 10.149,05 453,21 12.423,87

Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.645,32 9.113,32 332,37 11.091,01

Durante &i gjercicio 2018 las adicicnes de inmoviizado correspondieron principalmente a mebiliario.

Durante el gjercicio 2017 no se han registrado pérdidas del inmovilizado material. Durante el ejercicio 2016 las
pérdidas registradas por este cencepto ascendieron a 1.886,45 euros y se registraron en el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del resto de actives (neto) — Activos Materiales”.

b) Activos no corrientes en venta

Durante el ejercicic 2018, la Scciedad recibid en concepto de cancelacidn de una deuda el 50% de una vivienda

con un valor razonable de 120 miles de euros (vease Nota 8}.
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11. Resto de activos v pasivos

La composicion de los saidos de estos capituios de los balances al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Euros
2017 2016
Activo Pasivo Activo Pasivo

Fianzas 13.068,00 - 13.068,00 -
Anticipos y créditos al personal - - 11.308,12 -
Gastos pagadoes no devengados 40.014,25 - 677,49 -
Otras periodificaciones - 307.236,06 . 263.452,89
Otros pasivos - 3.622,79 - -
Administraciones Piblicas 19.553,73 224.123,23 21.998,52 101.679,29

72.635,98 534.982,08 47.052,13 365.132,18

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta “Resto de activos — Fianzas” recoge la flanza depositada
en relacion con el arrendamiente de oficinas donde la Scciedad ejerce su actividad por importe de 13.068,00 euros

{véase Nota 31).

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de la cuenta “Restc de pasivos — Otras periodificaciones”

recoge

principalmente, por impories de 78.816,12 y 80.717,17 euros {79.616,12 y 79.286,57 euros al 31 de diciembre de
2018) ias provisiones en congcepio de bonificaciones de cuota de seguridad social y aporiaciones a fondos de

pensiones a favor de los empleados.

La composicion de los saldos acreedores con las Administraciones Publicas at 31 de diciembre de 2017 y 2016
mostrado en el cuadro anterior es la siguiente:

Luros
2017 2016

Hacienda Publica, Acreedora por IVA 19.474,33 -
Retenciones IRPF empleados §53.525,39| 51.289,91
Retenciones IRPF profesionales 5.200,60] 1.687,00
Retenciones dividendos y cupones 29.003,921 31.281,71
Retencion retribuciones en especie empleados 309,96 145,05
Seguridad Social Acreedora 16.609,61 | 17.275,62

224.123,231101.679,29

La composicion de ios saldos deudores con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de 2017 y 2016
mostrado en e! cuadro anterior es |z sigulente:

Hacienda Piblica deudora por IS
Hacienda Ptiblica deudora por IVA

Euros
2017 2016
19.553,73 -
- 21.998,52
19.553,73 21.998,52
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12

Deudas con intermediarios financieros

13.

La compasicion del saldo de este epigrafe, que incluye integramente pasivos denominados en euros, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, atendiendc a los criterios de ctasificacion, a su naturaleza y a su area geografica se

indica a continuacidn:

Euros
2017 2016
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amoitizado 30.386,94 305.055.30
Naturaleza:
Saldos transitorios por operacicnes de valores (véase Nota 1 ¢)) - 257.809.78
Otras deudas 30.386,94 4724552
30.386,94 305.055,30
Area geografica:
Espafia 30.386,94 305.055.30
30.386,94 305.055,30

En fa Nota 17 (“Plazos residuales de las operacicnes y tipos de interés medios”) se facilita el detalle de los

vencimientos y tipes de interés medios de las partidas, que integran los saldos de este epigrafe de los balances.

Beudas con particulares

La composicion del saldo de este epigrafe, correspondiente integramente a pasivos denominados en euros, al 31
de diciembre de 2017 y 2016 atendiendo a los criterios de clasificacion, naturaleza y area geografica se indica a

confinuagion:

Euros
2017 2016
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 258.882.83 66.462,58
Naturaleza:
Otros débitos 258.882,83 66.462 58
258.882,83 66.462,58
Area geogrifica:
Espafia 258.882.83 66.462,58
258.882.83 66.462,58

Durante los gjercicios 2017 y 2018 no se han devengado intereses por las deudas mantenidas con particulares.

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta "Otros débitos” del cuadre anterior incluye, principaimente, el saldo
pendiente de pago en concepto de dividendos y amortizaciones en los que la Sociedad actua como intermediaria.
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14,

En fa Nota 17 ("Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios”) se facilita el detalie de los
vencimientos y tipos de interés medios de las partidas, que integran los saldos de este epigrafe de los balances.

Capitat escriturado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Socledad estaba formalizado en 247.621 acciones
nominativas de 12,77 euros por accién totaimente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, los accionistas de la Sociedad eran ios siguientes:

2017 2016
N® Acciones . % . N® Acciones . % .

Participacion Participacion

(eneral de Valores y Cambios, S.A. 158.477 64.00% 143,620 58,00%
BKB 2013 Inversiones Financieras, S.L. 49.524 20,00% 49.524 20,00%
Sttherran3, S.L. 19.810 8.00% 19810 8.00%
Breda Real Estate Corporate, S.L. 9.9G5 4,00% 9.905 4,00%
Vicente Rodriguez Fortinez 9905 4,00% 9,903 4,00%
José Antonio Tamayo - - 7.429 3.00%
Victor Peird Pérez - - 3.714 1,50%
Antonio Gil Muga - - 3.714 1.50%
247.621 100,60% 247.621 100,08%

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el Accionista mayoritario de la Sociedad era General de Valores y Cambios,

$.A., entidad perteneciente al Grupe Hacve Assets (véase Nota 1}.
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15. Reservas y Resultados de eiercicios anteriores

La composicion del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se muestra a
continuacion:

Euros
31.12.2017 31.12.2016
Reservas:
Reserva legal 315.408,57 315.408,57
Reservas voluntarias - 4.505.879,24
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.070.845,40) -
(755.436,83) 4.821.287.81

Reserva legal

DPe acuerdo con e Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades andnimas que obtengan
beneficios en el gjercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta gue ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a ia cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas, destinandose el 10% del beneficio restante a dotar, en su caso, la
correspondiente reserva legal.

L.a reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital sociat
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capitat
social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2017, la reserva legal se encontraba completamente constituida.
Situacién patrimonial

De acuerdo con el articulo 327 de la Ley de Sociedades de Capital, en la sociedad anonima la disminucién del
patrimonio neto por debajo de las dos terceras partes de la cifra del capital social es causa de reduccién obligatoria
de capital si transcurrido un ejercicio no se hubiese recuperado el patrimonio.

Conforme al articulo 38 del Codige de Comercio, a los efectos de la distribucion de beneficios, de la reduccion
obligatoria de capital social y de la disolucidn obligatoria por perdidas, se considerara patrimonio nete el importe
que se califique como tal en las cuentas anuales, incrementado en el importe del capital sociat suscrito no exigido,
asi como en el importe del nominal y de las primas de emision o asuncion del capital social suscrito que esté
registrado contablemente como pasivo. También a los citados efectos, los ajustes por cambios de valor originados
en operaciones de cobertura de flujos de efectivo pendientes de imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias no
se consideraran patrimonio neto.

Durante el ejercicio 2017, ios administradores de la Sociedad han iniciado el proceso para la entrada en el Capital
de un nuevo sacio, Anfracita Capital, S.L., mediante un aumento de capital por importe de 1.500,000,00 euros de
capital social y prima de emision que sera desembolsado integramente en efectivo por el nuevo socic. Con fecha
9 de febrero de 2018 la Comisidn Nacional dei Mercado de Valores ha comunicado a Beka Finance [a resolucién
de no oposicion a dicho aumento. A fecha de formulacién de estas cuentas anuales se encuentra pendiente de
suscripcion el mencionado aumento de capital..
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16.  Situacion fiscal

La Sociedad ha tributado en régimen el generat individual del impuesto de sociedades durante los ejercicios 2017

y 2016.

i Conciliacion del resultado contable v de la base imponible fiscal

La conciliacién entre los ingresos y gastos del gjercicio y la base imponible de impuesto sobre sociedades
correspondiente a los elercicios 2017 y 20186 es la siguiente:

Efercicio 2017

Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias | Ingresos y gastos directamente Total
imputados al patrimonio
Saldo de ingresos vy gastos det (610.614,21) - (610.614,21)
efercicio
Aumentos Disminuciones |  Aumentos | Disminuciones
Impuesto sobre Sociedades - - - - -
Diferencias permanentes: - - - - -
Diferencias temporales: -
Con origen en ef gjercicio- - - - - -
Con origen en gjercicios - - - - -
anteriores-
Base imponible fiscal (610.614,21)
Ejercicio 2016
Euros
Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos directamente Total

ganancias

imputados al patrimonio

Saldo de ingresos y gastos del
gjercicic

{5.576.724,64)

8.834.26

(5.567.890,38)

Disminucion
es

Aumentos

Aumentos

Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes:

Diferencias temporales:
Con origen en el gjercicio-
Con origen en ejercicios
anteriores-

; (514.438,70)

3.775.789.91 -

- (565.138.,44)

{8.834,26)

(514.438,70)

3.766.955,65

(565.138.44)

Base imponible fiscal

(2.880.511,87)
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Los principales ajustes de caracter temporal del gjercicic 2016 mostrados en el cuadro anterior corresponden a la
provisién para hacer frente a indemnizaciones por bajas incentivadas iniciadas en el mes de diciembre 2015, la
reversion de la dotacion a la amortizacién correspondiente a los ejercicios 2013 y 2014 v las provisiones dotadas
en concepto de insolvencia de clientes, todo ello por importe de 565.138,44,

Las diferencias permanentes del ejercicio 2016 indicadas anteriormente corresponden, principaimente, al
resultado obtenido de la venta de la rama de actividad a GVC Gaegsco BEKA, SV, SAU, que tuvo fugar en fecha
12 de julio de 20186,

ii,  Congilfacién entre ei resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades es la siguiente (en euros):

Euros
2017 2016

Resultado contabie antes de impuestos (610.614,21) (6.091.163 ,34)2
Piferencias permanentes - 3.775.789.91
Cuota al 25% - (578.843,36)
Impacte diferencias temporarias - -
Deducciones: - -
Compensacién bases imponibles negativas; - -
Total gasto (1'ngr.ese) por lmplfesto reconocido en la ) (578.843,36)

cuenta de pérdidas y ganancias
lI;;l)‘a)cto del cambio del tipo impositive (véase Nota ) 64.404.66
Total gasto (I’ﬂgl:ESO) por lmplfesto reconocido en la A (514.438,70).

cuenta de pérdidas y ganancias

{il. Desglose def gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Euros
2017 2016

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas - (578.843,36)
Por operaciones interrumpidas - -

Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas . 64.404,66
Por operaciones interrumpidas - -
Total gasto por impuesto - (514.438,7)
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iv.  Activos porimpuesto diferido registrados

El detalle del epigrafe “Activos fiscales ~ diferidos” del activo de los balances a! 31 de diciembre de 2017 y 2018,
se muestra a continuacion:

Euros

2016 Altas Bajas 2017

Provisién indemnizacién plan de bajas
incentivadas (Notas 2-m y 15}

Amortizaciones - - - -
Deterioro participaciones no cotizadas - . - -
Ajustes por tipe de cambio
Créditos fiscales activados

1.376.241.08 - (865,68} 1.375.940.79

1.375.940,79

Total actives por impuesto diferido 1.376.241,08 - (869,68)

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Scciedad que, conforme a ta mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

La Sociedad evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos bas&ndose en estimacicnes de
resultados futuros, ya que esta depende en Gltima instancia de la capacidad para generar beneficios imponibles a
lo largo del periodo en el que son deducibles los activos por impuestos diferidos. En el anatisis se tema en
consideracion el calendario previsto de reversion de pasivos por impuestos diferidos, asi como las estimaciones
de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas para reflgjar las tendencias
mas recientes.

La determinacion de la adecuada valoracion de ias partidas de caracter fiscal depende de varios factores, incluida
la estimacién del memento y realizacion de los actives por impuestos diferidos y del momente esperado de los
pagos par impugstos. L.os flujos reales de cobros y pages por impuesto sobre beneficios podrian diferir de las
sstimaciones realizadas, como consecuencia de cambios en la legislacion fiscat, o de transacciones futuras no
previstas que pudieran afectar a los saldos fiscales.

v.  Activos por impuesto diferidc no registrados
La Sociedad no ha registrado en el balance de situacion adjuntc determinados actives por impussto diferido, al
considerar que su compensacion futura no cumpie cen los requisitos de probabilidad previstos en la norma

contable.

A 31 de diciembre de 2017, e detalie de dichos activos no registrados es el siguiente:

Miles de Euros | Vencimiento

Bases imponibles negativas del ejercicio 2017

Total activos per impuesto diferido no registrados

45

a0

Sl

£AD DE VALORES,

215001 Madnd



vi. Saldos corrientes con las Adminisiraciones Publicas

La compesicion de los satdos corrientes con las Administraciones Pdblicas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
ia siguiente:

Saldos deudores

Euros
2017 2016
Hacienda Puiblica deudora por Impuesto sobre beneficios - 569,39
Total - 569,39

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigante, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurfrido el
vlazo de prescripcion de cuatro afos. Al cierre del gjercicio 2017, la Sociedad tenia abiertos a inspaccion ios
Gitimos cuatro ejercicios respecto de los principales impuestos que fe son de aplicacion. Los Administradores de
la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidacicnes de los mencionados impuestos,
por ic gue, ain en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, 10s eventuales pasivos resultantes, en caso de materiafizarse, no afectarian de
manera significativa a estas cuentas anuales.
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17. Plazos residuales de las operaciones y tipos de interés medios

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, atendiendo a sus condiciones contractuales y a la
gestidn que se realiza de estos instrumentos, asi como el tipo de interés medio aplicable, de los saldos de
determinados epigrafes de instrumentos financieros de los balances al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31 de diciembre de 2017

Euros

Tipo de
Interés Medio

Ala vista Hasta 1 Mes | Entre 1y 3 {Entre 3y 121 Entre 1y 5 { Masde 53| Indeter- Total del Ejercicio
Meses Meses Afios Adfos minado 2017
Activos financieros:
Tesoreria 881,27 - - - - - - 881,27 N/A
Cartera de negociacién - - - - - - - - N/A
Instrumentos de capital - - - - B - - - N/A
Derivadoes de
negociacion - - - - - - - - N/A
{Mros activos
financieros a valor
razonable con cambios
en pérdidas ¥ ganancias - - - - - - - - NIA
Enstrumentos de capital - - - - - - - - NFA
Actives disponibles para
Ia venta - - - - - - 1.600,00 1.600,00 N/A
Otros instrumentos de
capital - - - - - - 1.600.00 1.600,00 N/A
Inversiones crediticias 9536.256,87 32.633,23 3.000,00 - - - 16.196,07! 1.008.086,17 N/A
Crédito a intermediarios
(ingncieros 936.256,87 - - - - - - 956.256,87  0,00%(%)
Crédito a particulares - 32,633, 23 3.000,00 - - - 16.196,07 51.829,301 0,00% {¥%)
957.138,14 32.633,23 3.000,00 - - - 17.796,07) 1.010.567,44
Pasivos financicros; - - - - - - - -
Deudas con
intermediarios
Financieros - 30.386.94 - - - - - - 0,00% (***)
Deudas con particulares - 258.882.83 - - - - - - N/A
- 289.269,77 - - - - . 289.269,77
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31 de diciembre de 2016

Euros

Tipo de
Interés Medio

A la vista Hasta | Mes | Entre Py 3 (Entre 3y 12| Entre 1y 5 | Masde 3| Indeter- l'otal del Ejercicio
Meses Meses Afos Alios minado 2016
Activos financieros:
Tesoreria 805,26 - - - - - - 805,26 N/A
Cartera de negociacion - - - - - - - - N/A
instrumentos de capital - - - - - - - - NIA
Derivados de
negociacion - - - - - - - - N/A
O1tros activos
financieros a valor
razonable con cambios
en pérdidas y ganancias - - - - - - - - N/A
Instrumentos de capital - - - - - - - N/A
Activos disponibles para
la venta - - - - - - - - N/A
Otros instrumentos de
capital - - - - - - - A
Inversiones crediticias 1.347.335,82 20,00 205.000,09 - - - - 1.552.35591 N/A
Crédito a intermediarios
financieros 1.347.335,82 20,00] 170.666,79 ) ; - ) 1.518.022.61  0.34% (%)
Crédito a particulares - - 34.333.30 - - - - 34.333.30] B.753% (*%)
1.348.141,08 20,00 205.000,09 - - - - 1.583.161,07f
Pasivos financieros:
Deudas con
intermediarios
Financieros - 237809781  47.245,32 - - - - 305,055,301 28.00% (**%)
Deudas con particulares - 61.869.32 4.593 26 - - - - 65.462 58 N/A
" 319.679,16!  51.838.78 - - - - 371.517,88

(*y Corresponde at tipo de interés medio obienido de fas cuentas corrientes de la Sociedad durante el ejercicio 2017.

(**) Corresponde al tipo de interes medio aplicado a los saldos transitorios deudores de clientes durante el gjercicio 2017.
(***) Corresponde al tipo de interés medio de los descubiertos de las cuentas corrienies de la Sociedad durante et ejercicio 2017.

18. Gestion del riesgo

Estructura general de riesgos

Para pcder establecer una estructura de riesgos coherenie dentro de la Sociedad es necesario efectuar una
interrelacion de dichos riesgos con las actividades desarrolladas y la importancia de las mismas.

Con anterioridad z la venta de la rama de actividad de renta variable en julic de 2018, la principal actividad de la
Sociedad era ia Intermediaciéon Financiera, que a su vez se desarroflaba en diferentes planos: intervencion,
contratacion, gjecucidn vy liguidacion.

Tambien, y a fin de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad mantenia una Cartera Propia de

Inversion.
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Con posterioridad al 1 de agosto de 2018, a actividad de la Sociedad cambia de manera significativa y, como

consecuencia, su perfil de riesgos tambien cambia sustancialmente. La entidad reduce su numero de actividades
a:

- Recepcidn y transmisidn de érdenes en renta fija a clientes institucionales

- Asescramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como et
asescramientc y demas servicios en relacién con fusiones y adquisiciones de empresas.

Para explicar ia exposicién de la Scciedad a los diferentes tipos de riesgos, debe considerarse la ponderacion
sobre los Recursos Propios exigibles a la Sociedad. Esta ponderacion se muestra en el siguients grafico y tabla
explicativa al 31 de diciembre de 2018 y 201T:

2017 2016

Tipo de riesgo Miles Y Mites Y%

de Euros de Euros
Concentracion - - - -
Crédito 41 14% 54 35%
Operaciones 256 8§4% 98 63%
Mercado en cartera de negociacion 8 3% 2 2%
Total exigencia de recursos 303 155
Recursos propios computables 390 1.000
Cobertura de recursos sobre exigencias §28% 646%

Peril de riespos de BEKA Finance

La evolucicn del negocio y de la rentabilidad de la Sociedad estd condicionada por una serie de factores de riesgo
inherentes a las empresas de sarvicio de inversion. A continuacidn, se describen jos diferentes perfiles de riesgo
a jos que se encuentra expuestes:

a} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito esta limitado a {os eventuales retrasos en liquidacion de las operaciones de la mesa de renta
fija y estd directamente ligado al riesge operacional, pues las operaciones estan casadas en fecha de contratacion
y no deberian generar, por norma general, necesidad de financiacién.

El riesge de crédito se define como la posible pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de sus
obligaciones per parte de un acreditado.

Las herramientas y/o elementos de control para la medicién, control y gestidn de riesgo deben apoyarse en datos
cuantitativos, indices o parametros de exposicidn y calidad del riesgo, adecuados a los distintos tipos de riesgos.

b) Riesgo operacional

El riesgo operacicnal es definido como el riesgo de pérdida resultante de una falta de adecuacion o de un fallo de
los procesos, det personat o de los sistemas internos o bien de acontecimientos externos, incluyendo el riesgo
legal y excluyendo el riesgo estratégico y el riesgo de reputacion.
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l.os trabajos que se dehen desarrollar deben tener como objetive final cubrir alguna de las cuatro fases
identificadas en la gestién de riesgo operacional:

- Identificacién de los riesgos.

- Evaluaciéon del impacto de o8 riesgos.
- Seguimiento de los riesgos.

- Control y mitigacion.

¢) Riesqo de liquidez

L.as medidas utiizadas para la medicion del riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial entre el precio de
oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir) una determinada posicion en
condiciones normales de mercada, el volumen emitido o negeciado en el mercado y el tamafio de fa emision.

d) Riesgoe de incumplimiento normativo

Las actividades centradas con clientela institucicnal y emisores, precisa de un control eficiente de la informacién,
ast como del cumplimiento del reglamento interno de conducta vigente en la sociedad y al que estan sometidos
todos los empleados.

g) Otros riesqos

Las medidas utilizadas para la medicion dei riesgo de liquidez de mercado son: el diferencial enire el precio de
oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar (cerrar o cubrir) una determinada posicidn en
condiciones normales de mercado, el volumen emitido o negociado en el mercado y el tamafic de la emisidn.

Sistemas de gobiarmo, gestion y control de ios riesgos

Con caracter general, la estructura de gebierno interno relativa a ta gestion de riesgos es adecuada a la dimension
y actividades de inversion, y facilita una gestién ordenada y prudente de los negocios y riesgos de la Scciedad.

Se puede asegurar que la Sociedad dispone de estrategias y procedimientos eficaces para evaluar y mantener de
forma permanente los importes, los tipos vy la distribucion del capital interno adecuados para cubrir la naturaleza y
el nivel de los riesgos a ios cuates |la Sociedad puada estar expuesta, siendo proporcicnales a ia indole, escala y
complejidad de las actividades de la Sociedad.

Sistemas de control de riesgos

E! Ccnsejo de Administracién de la Sociedad, asi como ef Director General de la Entidad, son los méximos
responsables del control y supervision de riesgos. El principal érgano colegiado encargado de la supervision y
contrel es el Comité de Auditoria y Confrol, comité gue se reune trimestralmente.

Los sistemas especificos de control de riesgoes se articulan sobre |a base de cuatro principios fundamentales:
- Vision global en la gestidn det riesgo,

- Delegacion de facultades,

- Seguimiento y control de operaciones,

- Compromiso de la Alta Direccion.
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Al frente de cada divisidn o departamento de la Entidad hay un Director, responsable de asegurar el cumplimiento
de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de control del riesge aprobadas por el
Consejo de Administracion, y el Comité de Control de la Entidad,

B Riesgo de crédiio

Se define este riesgo como ta posibilidad de que ios clientes o contrapartes no atiendan al cumplimiente de sus
compromisos con la Sociedad. No es un riesgo significativo en funcion de |a actividad fundamental de la Sociedad,
la intermediacion y ejecucion de ordenes de clientes profesionales y contrapartes elegibles

Aunque fa Sociedad no otorga financiacién a clientes, existe el riesgo de que se produzcan saldos deudores por
liquidacidn motivados por la liquidacion de la operativa de clientes institucionales,

a) Riesgo Operativo

Se define este riesgo come la posibilidad de que se originen pérdidas imprevistas para 1a Sociedad como resultado
de errores humanos, deficiencias en los controles internos o fallos de los sistemas implantados.

El comite de control da scporte a la Sociedad en la definicion y control del riesgo en sus distintas fases
{identificacién, evaluacion, seguimiento y control). La Sociedad sigus el método basico en Ia medician de capital
regulatorio por riesgo cperacional segin los requerimientos de la normativa de solvencia aplicable.

a) Riesgo de Concentracion

El riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran amenazar la
solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las concentraciones de riesgo pueden surgir
en los activos, pasivos o partidas fuera de balance de una entidad o grupo, a través de 1z ejecucion o el proceso
de transacciones (productos o servicios), o a través de una combinacion de posiciones en estas categorias.

Ei riesgo de concentracién se refiere a posiciones que pedrian causar pérdidas que pudieran amenazar la
solvencia ¢ capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las concentraciones de riesgo pueden
adoptar diferentes formas, incluyendo posiciones frente a:

- Contrapartes individuales.

- Grupos de contrapartes individuales o entidades relacionadas.
- Contrapartes en iugares geograficos especificos.

- Servicios o actividades especificos.

- Productos especificos.

- Proveedores de servicios.

La Direccion de la Sociedad vigila que la Entidad manienga una adecuada diversificacién del riesgo adoptando,
en su caso, las medidas oportunas para corregir aguellas situaciones que comportien la asuncion de un excesivo
nivel de riesgo.

h} Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez se define como la posibifidad de que desfases entre entradas vy salidas de caja impidanala
Sociedad el hacer frente a sus compromisos a corto plazo con terceros.
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ki riesgo de liquidez se puede producir Unicamente por una diversificacion inadecuada de las inversiones de Ia

Sociedad, una falta de prevision en ia liquidacion de operaciones ¢ por un incumpiimiento de los ciientes,

especiaimente los institucionales en la liquidacion de sus operaciones de renta fija.

La forma de gestionar este riesge se realiza fundamentaimente de las siguientes maneras:

- Estimaciones rigurosas de Tescreria, en funcién de las necesidades actuales, futuras y de ios requerimientos
de cumpiimiento del coeficiente de liguidez ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores en los estados
mensuaies.

- Seguimiento periodico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

- A fravés del cuidadoso establecimiento de limites a la operativa de las contrapartidas institucionales de renta
fija.

La Scciedad cumple con los requerimientos de liquidez previstos en fa normativa apiicable sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las empresas de servicios de inversien,

i} Riesqgo reputacional

La Sociedad, a pesar de realizar una evaluacion continua de la situacién del negecio desde el punto de vista de
la asuncion de riesgos no reflejados en apartados antericres, no tiene establecida ninguna politica concreta de
establacimiento de requerimientos de capital en funcién de riesgos tales como &f reputacianal.

lLa Sociedad opera con un nivei suficiente de recurses propios para cubrir fos riesgos descritos en la Nota 18

l.a Sociedad ha establecido como principio basico de actuacion presente y de planificacion futura el mantenimisnto
de los niveles actuaies de capital suficientes sobre los minimaos regulatorios exigibles, que permitan preservar la
solidez financiera y la solvencia patrimonial de la Sociedad.

El detalle de las politicas de gestion de riesgos y evaluacion de la suficiencia de capital propio se encuentra en el
Informe de Solvencia del grupo consolidable al que partenece y que puede ser consultado en nuestra pagina Web

Asi, el primer objetivo en la gestion del Capital es la preservacion del misme como fuente de liguidez necesaria
que posibilite la realizacién de operativa de ia Sociedad, es decir la intermediacion por cuenta de terceros; actividad
muy exigente en este aspecto de {a liquidez.

18. Gestion de Capital
anterior (véase Nota 1-i).
www. bekafinance.com.

20. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan
tener repercusionas patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las
operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimenio. A continuacion, se presenta el
detalie de las partidas que se incluyen en estas partidas de pro-memoria a 31 de diciembre de 2017 y 2016:
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21.

a) Composicién del saldo

i. Cuentas de riesgo y compromiso

La composicién a 31 de diciembre de 2017 y 2016 de esta rubrica es la siguiente:

Euros
2017 2016
Avales y garantias concedidas 56.492 96 56,492 .96
56.492,96 56.492.96

Al 31 de diciembre de 2017 e epigrafe “Cuentas de riego y compromisc — Avales y garantias concedidas” incluye
el avai otorgado en concepto de arrendamiento de la oficina donde se ubica su domicilio social.

Partes vinculadas

a} Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

Adicionalmente a la informacion scbre miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién incluida en la
Nota 4 anterior, el detalle de operaciones con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:

Euros
2017 2016

Activo: 30.000,00 200.666,79
Crédito a intermediarios financieros - 170.666,79
Participaciones (Nota 9) 30.000,00 30.000,00
Pasive: 30.386,94 47.245,52
Deudas con intermediarios financieros 30.386,94 47,245,532
Pérdidas y ganancias:
Gastos 354.608,04 3.960.722.45
Ofros gastos generales de administracion 354.608.04 184.932,54
(Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta no -

. , L . . - 3.775.789.91
clasificados como operaciones interrumpidas {véase Nota 1 ¢}}
Ingresos - 138.874,067
Comisiones percibidas - 138.874.07

Durante el ejercicioc 2017 y 2016, las operaciones se han realizado, principalmente, con entidades
pertenecientes al Grupc Hacve Assets, Grupo al que pertenece la Sociedad (véase Nota 1).

b) Operaciones con otras partes vinculadas
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro de! concepto de

partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacion comercial normal con
una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, seguin

proceda.
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22. Departamento de Atencion al Cliente

Con fecha 4 de febrero de 2014 la Sociedad acordé suscribir un contrato de prestacion de servicios de Atencion
al cliente con una sociedad externa, GVC GAESCO, S.V., 5.A.U. para que lieve a cabo los servicios de atencion
y resolucidon de reclamaciones de 1a Sociedad.

Durante el ejercicio 2017 y 2016 el departamento de Atencidén al Cliente recibio 0 y 3 reclamaciones,
respectivamente, todas ellas relacionadas con operacicnes y gestién de valores y todas fueron resuelas
favorablemente a la Sociedad en dichos gjercicios.

23. Intereses y rendimientos asimilados
Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende, fundamentalmente, los intereses devengados
en el ejercicio por todos los activos financieres cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el
método dei tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren o no por su valor razonable. Los intereses
s& registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.
Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Sociedad en los ejercicios 2017 y 2016:
Euros
2017 2016
Crédito a intermediarios financieros (Nota 6) - 83.692,02
Valores representativos de deuda - 54,17
Crédito a particulares (Nota 8) - 6.233,82
Otros - -
- 89.980,01
24, Intereses y cargas asimiladas

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende, fundamentalmente, los intereses devengados
en los ejercicios por todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito o explicito que se obtienen de aplicar
el meétodo del tipo de interés efective, con independencia de gue se valoren o ne por su valer razonable.

El desgiose def saldc de este capftulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2017 y 2016 es:

Euros
2017 2016
Deuda con intermediarios financieros (Nota 12) 6.109,04)  29.086,32
Qtros intereses - 3.009.81
6.109,04| 32.096.13
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25. Rendimientos de instrumentos de capital

26,

Incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios generados por las
entidades participadas con posterioridad a la adquisicion de la participacion.

El desgiose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias por carteras y por naturaleza de los
instrumentos financieros en los ejercicios 2017 y 2016:

Euros
2017 2016
Instrumentos de capital clasificados como:
Cartera de negociacion - 1.680,50
- 1.680,50

Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas ias comisiongs devengadas en el gjercicio 2017 y 2016, excepto las que formen
parte integral del tipo de interés efective de los instrumanios financieros.

E! desglose del saido de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros
Comisiones Percibidas con Origen en: 2017 2016

Tramitacion y gjecucion de ordenes para compraventa de valores 337999 2.765.629,68
Aseguramiento y colocacion de emisiones 2.076.746,76 435.119,81
Comercializacion de Instituciones de inversién Colectiva - 58.878.80
Deposito y anotacion de valores (Nota 20} - 246.612,03
Elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros - 5.500,00
Gtras comisiones 243.674,00 543.091,61

2.323.800,75| 4.054.831,93

El saldo def epigrafe “Tramitacion y ejecucién de dordenes para compravenia de valores” del cuadro anterior
corresponde a comisiones percibidas por la infermediacion de operaciones de renta fija, renta variable y productos
financieros derivados, tanto en mercados nacionales como internacionales {véase Nota 1 ¢)).

Asimismo, en el epigrafe “Aseguramiento y colocacidn de emisiones” se registran las comisiones percibidas por
servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones y de colocacion de instrumentos
financieros.

El epigrafe “Otras comisiones” del cuadro anterior refleja principaimentg el saldo de las comisiones obtenidas por

los acuerdos de colaboracion de asesoramiento y agente y proveedor de liguidez con diversas entidades, llevanza
del libro de registro de accionistas y otras comisiones de menor cuantia.
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27. Comisiones satisfechas
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2017 y 2018 es el
siguiente:
Eures
2017 2016
Operaciones con Valores 37.060,66 -
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y liquidacion 19.480,12 87.842.37
Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades 266.208,00 63.757.65
Qtras comisiones 16.692,03 37.202.16
339.440,81| 188.802,18
En e epigrafe "Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades” del cuadre anterior se incluyen,
fundamentaimente, las comisiones cedidas en concepto de intermediacién en operacicnes del mercado de
valores.
28. Resultados de operaciones financieras (neto}

incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros clasificados & valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (excepto los imputables a intereses devengados por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, dividendos y correcciones de valor de activos), asi como los resultados obtenidos en la

compra venta de activos financieros.

E!l desgiose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspendiente a los ejercicios 2017
y 2016 adjunta, en funcidn de la categoria y del origen de ias partidas que lo conforman es.

Euros

2017

2016

Instrumentos financieros clasificados como:

Cartera de negociacion

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros disponibles para la venta

Otros

625.409,05

681.783.90

(63.344,70)
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Origen:
Renta fija

Renta variable ~

cambios en pérdidas y ganancias
Resto de acciones

Derivados -

cambios en pérdidas y ganancias
Resto

De aceiones clasificadas como activos financieros a valor ruzonable con

Gestionados conjuntamente con activos financieros a valor razonable con

625.409,05 618.439,20

625.409,05 799.759,12

- (183.429,70)

- (183.429.70)
- 2.109.,78

- (2.109.78)

625.409,05 618.439,20

Dentro del capitulo “Resuliados de operaciones financieras {(neto)", se recogen los resultados generados por la

operativa de cartera propia de la Sociedad.

29. Diferencias de cambio

El desglose al 31 de diciembre de 2017 y 2016 del contravalor en euras de los principales saldos de active y pasivo
de los balances mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de fas partidas que los integran y
a las divisas mas significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente:

Contravalor en Euros

Naturaleza de los Saldos 2017 2016

en Moneda Extranjera: Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en corona franco suizo-
Tesoreria - - - -
Inversiones crediticias 2.093.43 - - -
Saldos en délar USA-
Tesoreria - - - -
Inversiones crediticias 89.537.95 - 2553201 -
Activos financieros disponibles para ia venta - - - -
Saldos en libra esterlina-
Tesoreria 266,00 - 266,00 -
Inversiones crediticias 9.880,34 - 6.877,93 -
Fotal saldos denominados en moneda
extranjera 101.877,72 - 32.675,94 -
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El importe de las diferencias de cambie reccnocidas en el resultado de los ejercicios 2017 y 2016, por ciases de
instrumentos financiercs es el siguients:

Euros
2017 2016
Activos financieros - -
Inversiones crediticias (1.345.70) (27,66)
Otros - {1.309.86)
(1.345,70) (1.337.52)

30. Gastos de personal

a} Composicién

La composicion de los gastos de personal de los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente;

Luros
2017 2016
Sueldos y salarios 1.748.561,91 3.366.240,38
Seguridad Social 181.174,88 489.674.89
Indemnizaciones (Nota 2-q}) 27.588,81 61.901,44
Otros gastos de personal 54.866.,97 306.612,64
2.012.192,57] 4.224.429,35

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la cuenta "Gastos de Personal - Indemnizaciones” recoge las dotaciones
del gasto devengado por la Scciedad en concepto de indemnizaciones por despido, habigndose satisfecho la
totalidad de ios importes a final del ejercicio. La relacion laberai entre los mencionados trabajadores y la
Sociedad se saldo y finiquitd, previa indemnizacidn, mediante {as correspondientes actas de conciliacién entre
partes (véase Notas 2-q).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la cuenta "Gastos de Personal — Otros gastos de personal” recoge las
aportaciones & un plan de aportacién definida a un colectivo de empleados por importe de 8552168 vy
79.286,57 euros, respectivamente (véase Nota 2-p).

b) Namero de empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad durante los gjercicios 2017 v 2018 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Numero de empleados
2017 2016
Altos Directivos 4 6
Mandos intermedios - 8
Técnicos 10 23
Funcion Apoyo/ Auxiliares ] 2
15 39
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El numero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 distribuido por categorias
profesionales y género:

Numero de Empleados
2017 2016

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Altos Directivos 4 - 4 -
Mandos intermedios - - 3 1
Técnicos i0 - 6 |
Funcion Apoyo/Auxiliares - | - |
14 I 13 3

Durante los gjercicios 2017 y 2016 la plantilla de fa Scciedad no ha contado con empleados con discapacidad
mayor o igual al 33%.

31. Gastos generales, otras cargas explofacién

33.1. Gastos generales
a} Desglose

Ei desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondiente a ios ejercicios
2017 y 2018 es el siguiente:

Euros
2017 2016
Alguileres de inmuebles € instalaciones 138.830,52 328.439,54
Comunicaciones 158.606.45 729.275.24
Sistemas informaticos 73.994.22 604.417,38
Publicidad y propaganda 39.652,23 10.911,01
Suministros 5.291,97 3347111
Conservacion y reparacion 6.473,85 43.846,64
Otros servicios de profesionales independientes 426.928.70 351.678,40
Organos de gobiermno (Nota 4) 109.212,35 175.261,50
Representacién y desplazamiento 80.387.92 110.775,89
Resto de gastos 69.077,61 264.174,08
Tetal gastos generales 1.108.475,82 2.652.279,79

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad
(véase Nota 2-), se incluyen en la cuenta “Alguileres de inmuebles ¢ instalaciones”.

Dentro del saldo de la cuenta “Sistemas Informaticos™ se recogen, fundamentalmente, los gastos de
mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas de la Sociedad.
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Al cierre del gjercicio 2017 y 2016 ia Sociedad tiene contratado con los arrendatarios tas siguientes cuotas
de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion
de gastos comunes, incrementes futuros por IPC, ni actualizacicnes futuras de rentas pactadas
contractualmente {en miles de euros):

Arrendamientos Operativos Valor Nominal

Cuotas minimas 2017 2016
Menos de un afio 95.474,15 94.166,28
Entre uno y cinco afios 302.378,39 169.860,66
Més de cinco afios - -

Total 397.852,54 204.020,94

Durante los gjercicios 2017 y 2016 no se han registrado ingresoes por cuotas contingentes.

En su posicidn de arrendador, el Gnico contrato de arrendamiento operativo que tiene la Sociedad al cierre
del gjercicio 2017 y 2016 es el alquiler de ta sede social de BEKA Finance en la calle Margués de Villamagna,
3 de Madrid (véase Nota 1).

b} Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacion» de fa Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion, se detalia la informacion requerida por fa Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de jufio {madificada a través de la Disposicién final sequnda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resciucidn del ICAC de 28 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciaies.
De acuerdo con o permitide en la Disposicién adicional Unica de la Resolucion anteriormente mencicnada.

Dias
2017 2016

Periodo medio de pago a proveedores 13,50 29,30
Ratio de operaciones pagadas 13,54 29,46
Ratio de operaciones pendientes de pago 5,88 16,98

Euros
Total pagos realizados 788.779,95 2.441.965,02
Total pagos pendientes 3.600,15 31.652,70

Conforme a la Resclucién del ICAC, para el calculc del periodo medic de pago a proveedores se han tenidc
en cuenta las operaciones comerciales correspendientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de fa Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por “Periode medio de pagoe a proveedores” el plaze que transcurre desde la entrega de {os bienes
0 la prestacion de los servicios a cargo del proveedor v el pago material de la operacion.
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c) Otra informacién

Durante el gjercicic 2017 y 2016, los importes por honorarios cargados relativos a los servicios de auditoria de
cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de 1a Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vincuiada
al auditer por control, propiedad comgn o gesticn han sido los siguientes:

Euros
2017 2016
Servicios de Auditoria 90.332,54 71.496,66
Otros servicios de Verificacion - 21.483,85
Total servicios de Auditoria y Relacionados 93.332,54 92.980,51
Servicios de Asesoramiento Fiscal - -
Otros Servicios - -
Total Servicios Profesionales 90.332,54 92.980,51

Los servicios contratados por fa Sociedad con su auditor cumplen con los requisitos de independencia
recogidos en la Ley 12/2G10, de 30 de junio, per la que se modifica la Ley 19/1988, de 12 de julio, de Auditoria
de Cuentas y no incluyen la realizacion de trabajos incompatibles con ia &incion de auditoria.

31.2. Otras cargas de explotacion

El desglose de los principales conceptos incluidos en esta ribrica de las cuentas de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 2017 y 2018 es ef siguiente:

Euros
2017 2016

Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones (Nota 1-h) 47.57122 72.299,31
Aportaciones al Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria 1.000.00 1.025,00
{Nota i-h)

Tasas CNMV 22.475,84 34 598,63
Otras cargas de explotacién - 38.413,98
Otras cargas de explotacion 7H047,006 166.336,94
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Anexo

Informacion de BEKA Finance, Sociedad de Valores, §.A. para el cumplimiento
del articulo 192, Uno del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre —introducido
por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de
entidades de crédito— (“Informe Anual de Empresas de Servicios de Inversién”)

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuestc en el articule 192, Uno del texto
refundido de ia Ley del Mercadc de Valores, aprobadc por €] Real Decreto Legisiativo 4/2015, de 23 de octubre —
introducido por la Ley 16/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito v
publicada en el Boletin Oficial del Estado del 27 de junio de 2014~ y la Disposicidn transitoria decimosegunda de
la mencionada Ley 10/2014, de 26 de junio, que transpone ef articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamente
Eurcpeo y del Consejo de 28 de junic de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y & la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, per la gue se modifica ia Directiva
2002/87/CE (CRD IV) vy se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

a) Denominacion, naturaleza y ubicacion geogréfica de la actividad

BEKA Finance, S.V., 8.A. en adelante, la “Scciedad™-, anteriormente denominada Bankia Bolsa, Sociedad de
Valores, S.A., fue consttuida por tiempa indefinido mediante escritura pdblica de fecha 7 de julio de 1989, bajo la
denominacion de Eurogestion Bursatii, S.V.B., S.A., habiende sido autorizada su creacion por Orden del Ministerio
de Econemia y Hacienda de 27 de junio de 1989. Con fecha 16 de junio de 1891, la Junta General de Accionistas
aprob¢ el cambio de denominacién social a INVERBAN, Scciedad de Valores y Bolsa, S.A. Posteriorments, la
Junta General de Accionistas de {a Sociedad, aprobd diversos cambios de denominacion social, en sus sesiones
celebradas el 21 de noviembre de 1987 (formalizado en escritura pilblica el 24 de noviembre de 1887), el 26 de
febrero de 2002 y 16 de mayo de 2011. Con fecha 30 de diciembre de 2013, cambid su denominacién por la actual.
Con fecha 7 de octubre de 2014, la Junta General de Accionistas Extraordinaria, adopto por unanimidad et acuerdo
de pérdida de la unipersenalidad y en consecuencia, de proceder a la modificacion de los articuios 1 y 28 de los
estatutos sociales. La escritura piblica de pérdida de unipersonalidad de 23 de marzo de 2014 fue inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 1 de abril de 2014.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Sociedades de Valores de ia Comisién Nacional del
Mercado de Valores ("C.N.M.V.") con el niimero 36, y es miembro de MARF y AIAF.

El domicilio sociat de la Sociedad se halla en Madrid, calle Marqués de Villamagna, n® 3, y su C.|.F. es A-79203717.

Taty como establecen sus Estatutos Scciales, la sociedad es una Empresa de Servicios de inversion y su actividad
estd sujeta a lo establecido por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre Real Decreto Legisiativo
4/2015, de 23 de octubre. Las actividades que conforman el objeto social de ia Sociedad y que se reflejan en su
programa de actividades son las siguientes:

1. Prestacion de los siguientes servicics de inversion:

a} La recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacidn con uno ¢ mas instrumentos
financieros.

b} La ejecucién de dichas ordenes por cuenta de clientes.
¢) La negociacidn por cuenta propia.

d} La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandaios
conferidos por los clientes.

e} La colocacidon de instrumentos &nancieros sin base en un comaromiso firme.

f) El aseguramiento de una emisién o una colocacién de instrumentos financieros sobre la base de un
compromiso firme.

g) Eiasesoramiento en materia de inversién.




2. La realizacidn de los siguientes servicios auxiliares:

a) La custedia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articuio 2 del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015,
de 23 de octubre.

b) La concesién de créditos o préstamos a inversores, para que puedan realizar una operacion sobre
¢no 0 mas de los instrumentos previstos en el articulo 2 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre, siempre que en dicha
operacion intervenga la entidad de crédito.

¢} El asesoramientc a empresas sobre estructura del capital, estrategia industrial y cuestiones afines,
asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

d} Los servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de ¢olocacion de
instrumentos financieros.

e} La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacién
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

f)y  Les servicios de cambio de divisas relacionados con la prestacién de servicios de inversion.

Los servicios de inversion y, en su caso, l0s servicios zuxiliares se prestan sobre los instrumentos financieros
a que se refiere el articulo 2 del texto refundido de fa L.ey del Mercade de Valores, aprobado por el Real Decreto
Legislative 4/2015, de 23 de octubre y especificamente en los siguientes instrumentos:

a) Los valores negociables emitidos por personas o entidades, publicas ¢ privadas, y agrupados en
emisiones, en los términos recogidos en &l apartado 1 det articulo 2 del texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Reat Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre.

b) Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros contratos de
instrumentes financieros derivados relacionados con valores, divisas, tipos de interés o rendimientos,
u otros instrumentos financieros derivados, indices financieros o medidas financieras que pudieran
liguidarse en especie o en efectivo.

¢) Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipo de interés a plazo y otros contratos de
instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas gue deban liquidarse en
efectivo o gue puedan liguidarse en efectivo a peticion de una de las partes {por motivos distintos al
incumplimiento o a otro suceso que lleve a la rescisién del contrato).

d) Instrumenios financieros derivados para la transferencia del riesgo de crédito.
&) Contratos financieros por diferencias.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente,
de medo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones y participaciones en sociedades con objeto idéntice ¢ anélogo.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Espafia.
b} Volumen de negocic

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2017, ha ascendido a 2.531.387,03 euros. En este sentido,
se ha considerado como volumen de negocio, & margen bruto, segun aparece en la cuenta de peérdidas y
ganancias de la Sociedad dei ejercicio 2017.




¢) Niimero de empleados a tiempo completo

Los 15 empieados con los que cuenta la Sociedad al cierre del gjercicio 2017, lo son a tiempo completo.

d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado brute antes de impuestos de la Sociedad, comespondiente al gjercicio 2017, asciende a 610.614,21
euros de pérdidas.

e) Impuestos sobre el resulfado
La Entidad no ha registrade impuesto sobre beneficio en el ejercicio 2017.

f} Subvenciones o ayudas publicas recibidas

En el gjercicio 2017 la Sociedad no ha recibido subvenciones ni ayudas pUblicas.

g) Rendimiento de los activos

El rendimiento de los activos de ia Sociedad, al cierre del ejercicio 2017, cajculado como ef cociente entre su
beneficic neto del ejercicio 2017 y el importe total de su activo al 31 de diciembre de 2047, es de -23,3%.




BEKA Finance, S.V., S.A.
Informe de Gestidon del

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2017

1. Contexto Economico v del Mercado en 2017

Contexto Econémica

El afc 2017 fue el afio de los bancos centraies. Estos actuaron de forma esperada; 1) la Reserva Federal elevd
ios tipos de interés en +25pbs hasta el range 1.25-1.5% y manifestd que para 2018¢ habra al menos 3 subidas
mas; 2) por su parte, el BCE, mantuvo los tipos de interés y sorprendié con el aumento de las previsiones de
crecimiento para el afio 2018 en +0,5pp hasta el 2.3% de la zena Euro (1.8%, anterior). Por su parte las
previsiones macro & nivel mundial, no sélo se han cumplido en 2017 sino gue fuercn revisadas ligeramente al alza
(estimdbamos en enero un aumento del 3 4% en el P18 global y probablemente sera del 3,6%), io que compara
con una continua revisién a la baja de estimaciones que habiames viste en los afios anteriores. Es destacable en
este punto, que tampoco China ha supuesto sorpresas negativas, sino que han mantenido su expansion del PIB
por encima de! 6,5% objetivo.

Compertamiento de los Mercados

Las bolsas mundiales se mostraron fuertes en 2017 a pesar de los diferentes avatares politicos que tuvimos en
Europa y EEUU que suponian una amenaza cuandoe comenzo el afio. A cierre del ejercicio, las principales bolsas
europeas obtuvieron unas ganancias de alrededor del 10%. Si es cierto que en el nivel de maximos conseguidos
en la primavera, el ibex llegd a acumular ganancias del 20%. La bolsa americana volvié a destacar, sobre todo
por los valores tecnologicos, v los principales indices obtuvieron ganancias que en moneda local, van desde &
19% det S&P500 al 28% del Nasdag. Si incluimos la depreciacion del 14% del USD frente al EURQ, la
revalorizacion de las bolsas americanas, fue més parecida a la eurcpea. En grandes lineas, ias principaies
coordenadas que impuisan los mercados de valores, ademas de la comentada macro, se comportaron como
esperabamos. La primera, los tipos de interés a largo plazo, que son los que mas compiten con Ja inversion en
Bolsa, subiron en Alemania muy residualmente {desde el 0,2% de yield al 0,4%) con Io gue no se produjo aun en
2017 el descalabro det mercado de deuda que algunos temian. La segunda coordenada que son los resuitados
empresariales, han seguido el parametro de la macro. Esto significa que |as revisiones de las estimaciones durante
el afio han sido al alza er muchos mercados (como el americano, cuyas empresas, se han beneficiade de la
mencionada depreciacién del USD) y al menos estables en muchos ofros. Esto contrasta con la tendencia de
continua decepcion gue tentamos en los afics 2008-2015. La tercera coordenada o palanca en la que se han
apoyadc las bolsas para subir, son los flujos de inversion. La baja rentabilidad que ofrecen ios activos con menor
riesgo, come es la deuda publica y la reduccion de la que ofrece Ia deuda de las empresas, inclusc la High Yieid,
ha empujado & los inversores a buscar otros activos. La inversion en activos inmobiliarios ha canalizado buena
parte de esa liquidez, pero tambien |as yields de los arrendamientos ya se han visto recortadas, por fo que la otra
opcidn ha sido la renta variable. Los inversores en riesgo, siguen buscando opciones atractivas novedosas, y por
ello los valores medianos han vuelto a despuntar durante 2017.

2. Perspectivas Econémicas y del Mercado para el afio 2018

La combinacitn de unos resultados empresariales mejores de lo esperado y sobre todo crecientes, con |a bajada
que se ha producido en las bolsas europeas en ios dos primeros meses del afio, hace que los multipiicadores de
los principales mercados se sitlien bien por debajo de los afios anteriores y de la media de 15 afios, lo gue guiere
decir que las bases para nuevas subidas de bolsas existen. Este mal comienzo del gjercicio en las bolsas esta
reflejando la tipica volatilidad asociada a la subida de tipos. La historia dice que las bolsas pueden ser alcistas
paralelamente a fa subida de los tipos. El protblema es que como la UEM va retrasada respecto a EEULU, el proceso
de cambio de ciclo puede ser largo. Tampeco ayuds la falta de direccién de la mayoria de los lideres politicos. La
paradaja es como ante una de las maycres faitas de sincronia politica de la historia reciente (Brexit, Trump, Rusia,
etc), el crecimiento econdmico esté bastante armonizado. Por elio pensamos que en & corto plazo las bolsas van
a seguir volatiles. La direccion dia a dia va a depender mucho de la sensacién que transmitan los bancos centrales
y de los datos relacionados con fa inflacion que tengamas, ya que esas variables determinaran la velocidad de
subida de los tipos de interés, gue al final es o que puede permitir o no, que ias bolsas recuperen un tono positiva.
A cierre de este informe, nuestra valoracion para la Ibex-35 se situa alrededor los 12.100 puntos, que, a los precios
actuales, suponen un potencial de revalerizacidn de alrededor del 25%. Sin embargo, el Furostoxx 50 tiene un
potencial de! 14%, que vuelve a ser atractivo por las recienies bajadas.




3. Evolucién de los negocios vy de |a situacién financiera de la Sociedad en 2017

BEKA Finance continda afianzéndose como uno de ios principales actores en el negocio de Renia Fija dentro de
su sector. En los rankings de Renta Fiia del 2017 BEKA Finance aparece en 10s mismos como primera y Unica
Sociedad de Valores, con un total de 257 millones de euros dirigidos frente a ics 149 millones de 2016. Se han
cerrado operaciones de financiacién en los mercados de capitales para clientes como Comunidad de Madrid,
Masmaovil, Audax, Pikolin, Solaria o Sacyr. Los ingresos en el mercado primario de Renta Fija se han incrementado
en un272% con respecto al ejercicio 2018. Los ingresos totales por operaciongs en primario de renta fija generaron
1.487 miles de euros de ingresos.

£n cuanto a ia intermediacién en el mercado secundario de renta fifa, BEKA Finance ha generado unos ingresos
de 587 miles de euros lo que representa una disminucion del 17% con respecto a 2016. Esta reduccion se explica
por el descenso de la fiquidez y de ios méargenes en secundario que en 2016 focaron minimos histéricos. Por
segundec afo consecutivo, el negocio de intermediacion en secundaric de operaciones de renta fifa en Espafa ha
sufrido caidas superiores al 40% (segun datos publicados por el Mercado AIAF de Renta Fija). Sin embargo, en
esta misma actividad BEKA Finance ha generado unos ingresos de 715 miles de euros, un 88% superior a los
ingresos del afio anterior. En total hemos cerrado operacicnes con 187 contrapartidas frente a ias 151 del 20186,

Ef Area de Corporate Finance se produjo una reestructuracion del area debido a la venta del negocio de renta
variable a GVC Gaesco BEKA en Julio del 2016 habiéndose abandonado desde entances el area de Equity Capitat
Markets {ECM). En el negocio de Fusiones y Adguisiciones durante el 2017, BEKA Finance continud con el
asesoramiento a Haya Titulizaciones en la venta de un 6% de su participacion en Banco Mare Nostrum. Dicha
participacion se ha canjeado por Accicnes de Bankia. BEKA Finance tambien realizo un fairness opinion de
Papeles el Carmen S.A., una empresa participada por el fonde de Capital Riesgo Black Toro Capital.

Con respecto al negocio de Financiacién Estructurada, sefialamos el volumen creciente de esta actividad a través
de inversores institucicnales no bancarios que compiten en estructura y condiciones con la banca tradicional. En
este sentido, debemos destacar el papel de BEKA como estructurador de operaciones a favor de todo tipo de
compafiias, tanto del IBEX-35, como del sector publico o sociedades proyecto. kstas operaciones han solide
realizarse con inversores institucionales que han proporcionado ventaias en plazo y condiciones en comparacion
con la banca tradicional.

Cabe destacar las cuatro operaciones de financiacion de proyectos gue hemos cerrado a lo largo del afio, dos en
formato bono y una en formato préstamo. En este segmento de mercado BEKA Finance ha sido una de las mas
activas dei sector financiero en Espafia.

Los ingresos totales en BEKA Finance, a 2.639 miles de euros frente a los 1.351 miles de euros de 2016 o que
supone un incremento del 95%.

4. Politica de gestion de riesgos de la Sociedad
Estructura general de riesqos

Para poder establecer una estructura de riesgos coherente dentro de 12 Sociedad es necesario efectuar una
interreizcion de dichos riesgos cen las actividades desarrolladas y la importancia de las mismas.

Can anterioridad a la venta de la rama de actividad de renta variable en julio de 20186, la principat actividad de ta
Sociedad era la Intermediacidn Financiera, que a su vez se desarrollaba en diferentes planos: intervencion,
contratacion, ejecucion y liquidacion.

También, y a fin de rentabilizar parte de los Recursos Propios, la Sociedad mantenia una Cartera Propia de
Inversién.

Con posteridad al 1 de agosto de 20186, el perfil de riesgos cambia radicalmente, y la actividad de la Scciedad Y,
consecuentemente, su perfil de riesgos varia sustanciaimente. La entidad reduce su nimero de actividades a:

Recepcion y transmisién de drdenes en renta fija a clientes institucionales
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Asesoramiento a empresas sobre estructura de capitai, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el
asescramiento y demds servicios en relacion con fusiones y adquisicicnes de empresas.

Para explicar la exposicion de la Sociedad a los diferentes tipos de riesgos, debe considerarse |la ponderacion
sobre los Recursos Propios exigibles a la Sociedad. Esta ponderacién se muestra en el siguiente grafico y tabia
explicativa al 31 de diciembre de 2017 y 20186;

2017 2016

Tipo de riesgo Miles % Miles %

de Euros de Euros
Concentracion - - . -
Crédito 41 14% 54 35%
Operaciones 256 84% 98 63%
Mercado en cartera de negociacion 8 3% 2 2%
Total exigencia de recursos 305 155
Recursos propios computables 390 [.006
Cobertura de recursos sobre exigencias 128% 6046%

Perfil de riesgos de BEKA Finance

La evolucion del negocio y de fa rentabilidad de la Sociedad esta condicionada por una serie de factores de riesge
inherentes a las empresas de servicio de inversion, A continuacion, se describen los diferentes perfiles de riesgo
a los gue se encuentra expuestos:

a) Riesqo de crédito

El riesgo de crédito esta limitado a los eventuales retrasos en liquidacion de las operaciones de la mesa de renta
fija y esta directamente ligado al riesgo operacional, pues las operaciones estén casadas en fecha de contratacion
y nc deberian generar, por norma general, necesidad de financiacion.

El riesgo de crédito se define como ‘la posible pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de sus
obligaciones por parte de un acreditado.

Las herramientas y/o elementos de control para la medicién, control y gestion de riesgo deben apoyarse en datos
cuantitativos, indices o pardmetros de exposicién y calidad del riesgo, adecuados a los distintos tipos de riesgos.

b) Riesgo operacional
El riesgo operacional es definido como el riesgo de pérdida resuitante de una falta de adecuacian o de un failo de

los procesos, del personal o de los sistemas interncs o bier de acontecimientos externos, incluyendo el riesgo
lzgal y excluyendo el riesgo estratégico y el riesgo de reputacion,
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Los trabajos que se deben desarroliar deben tener como objetivo final cubrir alguna de ias cuatro fases
identificadas en la gestion de riesgo operacional;

- Identificacién de los riesgos.

- Evaluacién del impacte de los riesgos.
- Seguimiento de los riesgos.

- Control y mitigacion.

¢} Riesgo de liguidez

Las medidas utilizadas para la medicién del riesgo de liguidez de mercado son: &l diferencial entre el precic de
oferta v el de demanda, el tiempo necesaric para neutralizar {cerrar o cubrir) una determinada posicién en
condiciones normaies de mercado, el volumen emitido o negociado en el mercado y el tamafio de la emisién.

d) Riesgo de incumplimiento nermative

Las actividades centradas con ciientela institucional y emisores, precisa de un contrel eficiente de la informacién,
asi como del cumplimientc del reglamento interno de conducta vigente en la sociedad y al que estan sometidos
todos los empieados.

g) Otros riesgos

Las medidas utiizadas para la medicién del riesgo de liguidez de mercado son: el diferencial entre el precio de
oferta y el de demanda, el tiempo necesario para neutralizar {cerrar o cubrir) una determinada posicién en
condiciones normales de mercado, el volumen emitido o negociado en el mercade y el tamafio de la emisién.
Sistemas de gobierno, gestion y control de los riesgos

Con caréacter general, fa estructura de gobierno interno relativa a la gestion de riesgos es adecuada a ia dimensian
y actividades de inversién, y facilita una gestién ordenada y prudenie de los negocios y riesgos de la Sociedad.

Se puede asegurar que la Sociedad dispone de estrategias y procedimientos eficaces para evaluar y mantener de
forma permanente los importes, los tipos v la distribucion del capital interno adecuados para cubrir la naturaleza y
el nivel de los riesgos a los cuales la Sociedad pueda estar expuesta, siendo proporcionales a la indole, escala y
complgjidad de las actividades de la Sociedad.

Sistemas de control de riesgos

El Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como ef Director General de la Entidad, son los maximos
responsables del control y supervision de riesgos. El principal organo colegiado encargado de ia supervisidn y
control es el Comité de Auditoria y Control, comité que se retne trimestratimente.

Los sistemas especificos de control de riesgos se articulan sobre |a base de cuatra principics fundamentales:

- Visién global en la gestion del riesgo,

- Delegacién de facultades,

- Seguimiento y control de operaciones,

- Compromiso de la Alta Diraccién,

Al frente de cada divisién o departamento de la Entidad hay un Director, responsable de asegurar el cumplimiento
de todos los manuales y procedimientos, asi como de todas las medidas de control del riesgo aprobadas por el

Consejo de Administracion, y el Comité de Control de la Entidad.
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f) Riesgo de crédito

Se define este riesgo como Ia posibilidad de que los clientes o contrapartes no atiendan al cumplimiento de sus
compremisos con la Sociedad. No es un riesgo significativo en funcién de Iz actividad fundamental de la Sociedad,
la intermediacion y ejecucién de drdenes de clientes profesionales y contrapartes elegibles

Aungue la Sociedad no oforga financiacion a clientes, existe el riesgo de que se produzean saldos deudores por
liquidacién motivados por ia liquidacion de la operativa de clientes institucionales.

g) Riesgo Operativo

Se define este riesgo como la posibilidad de que se oniginen pérdidas imprevistas para la Sociedad como resultado
de errores humanos, deficiencias en los controles internos o fallos de los sistemas implantados.

Et comité de control da soporte a la Sociedad en la definicién y control del riesgo en sus distintas fases
(identificacion, evaluacion, seguimiento y control). La Sociedad sigue el método basico en 1z medicion de capital
regulatornio por riesgo operacional segin los requerimientos de la normativa de solvencia aplicable.

a) Riesge de Concentracion

El riesgo de concentracion se refiere a posiciones que podrian causar perdidas que pudieran amenazar la
solvencia 0 capacidad de maniener sus operaciones a las entidades. Las concentracicnes de riesgo pueden surgir
an los actives, pasivos o partidas fuera de balance de una entidad o grupo, a través de !a ejecucion o el proceso
de transacciones (productos ¢ servicios), o a través de una combinacion de posicicnes en estas categorias.

El riesgo de concentracién se refiers a posiciones que podrian causar pérdidas que pudieran amenazar la
solvencia o capacidad de mantener sus operaciones a las entidades. Las concentraciones de riesgo pueden
adoptar diferentes formas, inciuyendo posiciones frente a;

- Contrapartes individuales.

- Grupos de contfrapartes individuales o entidades relacionadas.
- Contraparies en lugares geograficos especificos.

- Servicios o actividadas especificos.

- Productos especificos.

- Proveedores de servicios.

l.a Direccion de la Sociedad vigila que la Entidad rmantenga una adecuada diversificacion del riesgo adoptando,
€n su caso, las medidas oportunas para corregir aquellas situaciones que comporten la asuncién de un excesivo
nivel de riesgo.

i} Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se define como ia posibilidad de gue desfases entre entradas y salidas de caja impidan a Ia
Sociedad e hacer frente a sus compromisos a corto plazo con terceros.

El riesgo de liquidez se puede producir tnicamente por una diversificacion inadecuada de las inversiones de la
Scciedad, una faita de previsian en la liguidacién de operaciones o por un incumplimienta de ios clientes,
especialmente ios institucionales en la liquidacion de sus operaciones de renta fija,




l.a forma de gestionar este riesgo se realiza fundamentalmente de las siguientes maneras:

- Estimaciones rigurosas de Tesoreria, en funicion de las necesidades actuales, futuras y ds los requerimientos
de cumplimiento del coeficiente de liquidez ante la Comision Nacional del Mercado de Valores en los estados
mensuales.

- Seguimiento periédico de cumplimiento de limites de liquidez minima.

- A través del cuidadoso establacimiento de limites a la operativa de las contrapartidas institucionales de renta
fija.

La Sociedad cumple con ios requerimientos de liquidez previstos en la normativa aplicable sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las empresas de servicios de inversion.

i} Riesgo reputacional

La Scciedad, a pesar de realizar una evaluacicn continua de fa situacion del negocio desde el punto de vista de
la asuncién de riesgos no reflejados en apartados anteriores, no tiene establecida ninguna politica concreta de
establecimiento de requerimientos de capital en funcion de riesgos tales como el reputacicnal.

5. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera. «Deber de
informacién» de ia Ley 15/2010, de 5 de julio,

La informacién requerida por ia Disposicion tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio se incluye en |a Nota 33 de la
memoria de las cuentas anuales adjunta. El periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad, al cierre del
gjercicio 2018, asciende & 29,30 dias.

6. Otra informacién

La Sociedad no ha reatizado actividades de i+D durante el ejercicio ni ha realizado negocio alguno con acciones
prepias o de su sociedad matriz.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad no ha adquirido acciones propias.

Adicionalmente, la informacion sobre hechos posteriores se encuentra contenida en ias Notas de la memoria
adjunta integrante de las cuentas anuales.




Los abajo firmanges, Consejeros de BEKA Finance, S.V., S.A., acuerdan formular fas Cuentas Anuales de la Sociedad,
cerradas a 31 de'diciembre de 2017, asi como el Informe de Gestidn y la Propuesta de aplicacidn de resultados del
ejercicio 2617 tal y como figuran en este documento, que fue examinado en ¢l Consejo de Administracion, en sesion
del dia 27 de marzo de 2018, y que serd sometido a la Junta de Accionistas de la Sociedad. ;

Fde.: General de Valores y Cambios, S.A.
N.L.F.: A-08839300
Rapresentada por 0. Joan Hortald i Arau

s

Fdo.: inversiones Alqueria, SIL.
N.L.F.: B-84881846
Representada por D. José Ramén Esteruelas Hernandez

Fdo.: Norton One, S.L.

N.LF.: B-85280752
Representada por D. Joan Hortata Valivé
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DILIGENCIA que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de BEKA FINANCE, S.V.
hacer constar que las Cuentas Anuales, el Informe de Gestidn y Ia Propuesta de Aplicacion de

Resultados
correspondientes al ejercicio 2017 de la Sociedad se compenen de 70 piginas numeradas correlativamente de la

» S.AL, para
1 ata 70, ambas inclusive, debidamente selladas y firmadas por el Secretario del Consejo de Administracién.

Madrid, 27 de marzo de 2018.

Fdo. D. Luis Cazorla Gonzélez — Serrano

Secretario no consejero del Consejo de Administracion
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