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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Mediacién Bursatil, Sociedad de Valores, S.A.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales e Mediacion Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién
sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Factores normativos relevantes

Descripcion  La actividad de la sociedad en un sector regulado requiere que las
cuentas anuales sean preparadas mediante la aplicacién de un marco
normativo de informacion financiera especifico que estd sujeto a
principios contables y préacticas sectoriales que tienen su efecto en la
preparacion de las cuentas anuales

Nuestra

respuesta Hemos verificado que las cuentas anuales reflejan una razonable
aplicacion del marco normativo de informacion financiera regulado
especificamente para el sector de actividad que desarrolla la sociedad.

Asimismo, se ha considerado la idoneidad de la informacion revelada en
la memoria al respecto

Otra informacion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con la exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025, y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte
una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Luis Felipe Suéarez-Olea Martinez
ROAC N° 05617
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20 de mayo de 2026

AEA AUDITORES DE EMPRESAS ASOCIADOS, S.L.
ROAC N° S0641

Edgar Neville, 17

Madrid



MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A. Fecha: 31/12/2025
BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL
ACTIVO Uds.: Euros
31/12/2025 31/12/2024 Notas
Tesoreria 154,51 109,75 5
Cartera de negociacién y otros activos a v. razonable con cambiosen Py G j 6
Valores representativos de deuda
" Cinstumentosde capital T T TS KT T B
|~ “Derivados de negociacion T T T T T T T T TS
" “Otros activos financieros ____ TT T TTTTT T B e
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto 32.941.715,98 28.230.945,41 7
Valores representativos de deuda
[ " “Otros instrumentos de capital T T T moanmises| 2823094541
[ “Otros activos financieros T T Y =
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Cartera valorada a coste 11.478.691,34 9.103.900,43 9
Valores representativos de deuda 11.478. 691 34 9. 103 900,43
[ Cinstrumentos de capital R | (S A
Pro-memoria: Prestados o en garantia
\-_| Inversiones crediticias 41.783.835,21 43.708.062,70| 8
\ Crédito a intermediarios financieros 41.685.560,20 43.620.658,56
[ " “creditoa particulares T T TTTT [T 98275010 g 7_4'02-14
NI [~ s setivesPmancioros - 1T T ST Tt T T T s s e T T T 000
Cartera valorada a coste amortizado
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Valores representativos de deuda
[ Cinstrumentos de capital T T T AT B E
[ " “Aciwomateral 7 e e
I [ 1T T
Participaciones 0,0_0
Entidades del grupo
[ TEntidades multigrupo T TTTTTTm T R R 7
[ “Entidadesasociadas T Tttt
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material 291.258,06 286.796,99| 10
De uso propio 291.258, 06 286.796, 99
[~ Tinversiones inmobiliarias 7T 70T Y
Activo intangible 341,11 1.571,55 1
Fondo de comercio 0,00
[~ “Otro activo intangible T 77 [T T EVTRTY 1.571,55 |
Activos fiscales 14.788,64 2.803,77| 12
Corrientes 14.788,64 2.803,77
[~ “Diferidos T T rTTmoTmeTTmomTT [T T T T T T T T T T boo
Resto de activos 56.508,60 78.154,17| 13
TOTAL ACTIVO 86.567.293,45 81.412.344,77
A1 £
2 ~



MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

| 86.567.293,45 | 81.412.344,77 |

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A. Fecha: 31/12/2025
BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Uds.: Euros
31/12/2025 31/12/2024 Notas
Cartera de negociacion
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado 9.774.229,55 10.048.396,42| 14
| “Deudas con intermediarios financleros | 1se7e0| 607251
[ * “Deudasconparticulares [T 9772361,95| 10.042.323,91
[ “Empréstitos y pasivos subordinados T T T T 00 T 7T ~ “o,00
[ " “otrospasivos financieros T [T T T B
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Provisiones 0,00 0,00
Fondos para pensiones y obligaciones similares 0,00 0,00
™ Provisiones para impuestos y otras contingencias legales | o000 000
[ “otrasprovisiomes T T ) 0,00
Pasivos fiscales T 2681781 000 61.57424| 14
Corrientes 26.417,41 61.574,24
[ “Diferidos ToTTrTTm T [ ooof — T T 0,00
Resto de pasivos 127.131,38 103.859,50 14
TOTAL PASIVO | 9.927.77834 | 10.213.830,16 |
FONDOS PROPIOS 57.311.503,73 56.524.435,39
Capital 4,146.900,00 4.146.900,06| 15
Ckciwrado T T 10690000 4146.900,00
[ Menos: Gapitalnoexigidol) R D Y]
Prima de emisién 0,00 0,00
Reservas 52.377.535,39 51.497.067,94| 15
Otros instrumentos de capital 18.877.535,39 17.997.067,94
Menos: Valores propios () N i
R-e;:h;uaodele]emcm(ﬂi _______ TNl SeSE ST ks i ‘memyﬁlﬁéﬁ’-wung_’m;ﬁ
[ Menos: Dividendos y retribuciones () T T T T T oo T 000
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 19.328.011,38 14.674.079,22| 7
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 19.328.011,38 14.674.079,22
[ Coberturas de fiujo de efectivos (+/-) I T T ooof T 7T ~ 0,00
-C-o;rt-u-ras de |-n\zrs-|o-n;n-e;as_en- n-eg_ocTo-s e_ne-l -G)FBF\];I‘O_ (:/-) ------------------- 0 30- . -6,(5
Diferencias de cambio (/) T T ooof T T ° 0,00
[Resto de ajustes por valoracion (+/-) T T[T T ] 0,00
| SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS | 0,00] 0,00




MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

PRO-MEMORIA Uds. Euros
31/12/2025 31/12/2024 Notas

Avales y garantias concedidas 1.310.301,70 1.350.245,85
Otros pasivos contingentes T Tl T T T T T 0ol T T T T T 000
[ Compromisos de compraventa de valores a plazo B ] “0,00]
[Valores propios cedidos en préstamo EE Y 'Y 7Y A " T0,00]
[ Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones T T T o0l T T T T 000
[Derados fnancieros Tt ooof T T T 0,00
Otras cuentas de riesgo y compromiso 7] Y 7Y Y7y

| TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Depésito de titulos 262.201.911,26 262.098.040,34
-C-aEr;s-ggtl.o:\zEas--_--_--—--_--—--_--— T -_-—1—7361_96-3-24 15.444.361,21
Otras cuentas de orden T T TTTTTTITTR 108.951.901,32 |  97.526.567.57
| TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN | 388.455.775,82 | 375.068.969,12 |

| 131030170 | 135024585 | 16



MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A. Fecha: 31/12/2025
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA INDIVIDUAL
Uds.: Euros | 31/12/2025 | 31/12/2024 | Notas
Intereses y rendimientos asimilados 811.357,27 1.192.848,63 | 17 b)
-Ir-mt:;e;e; Ea-rg-a;sTn: |Iada-s? )_ ------------------------------- —TTT T == _0,-0-0
MARGEN DE INTERESES {+/-) 811.357,27 1.192.848,63
Rendimiento de instrumentos de capital 670.771,59 613.097,81| 17 ¢}
Comisiones percibidas T oTTTTTmTTT T amasrsea| '27'2'976'32{ 17d)
Comisiones pagadas (-) -197.915,25 -194 790,54 | 17 d)
Resultado de operaciones financieras {neto) (+/-) 36.237,73 -200.814,25
Cartera de negociacién (+/-)
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias {+/-) 36.237,73 -186.814,25| 17 ¢e)
[ Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) | = =
[ Cowos(rsy T T T T TTmoTmrmmmmees T[T 000 T -14.000,00|
[ Diferencias de cambio (neto) (+/ ) ------------ T [ | | """ 17 f)
[Otros productos de explotacion (+) T T T T T s T T 243 17g)
Otras cargas de explotacién () T T T T T T T 199938 -33.659,04 | 17h)
MARGEN BRUTO (+/-) 1.761.333,11 1.849.631,84 i
Gastos de personal {-) -479.503,30 -446.718,13 | 171}
Gastosgenerales () T T T T T T T T T T T T T T esis g 24819235 17))
[Amortizacien (3T T T T T T T I T 1 se3 s | -11.536,01] 10y
________________ [ | ‘S| 11
Dotacnones a provisiones (neto) (+/- ) 14,13 0,00
Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) {(+/-)
[ nversiones crediticias (+/) T T D A
[ ™ Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/) | |
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) 1.008.364,63 1.143.185,35
e o droroddtodeaevostveel ) S P S
Activos intangibles (+/-} .
[ Resto (v T T T T TesEmEEEm T _"_""'":"_ """ ] \J
-(;azn-m;s/(Perdldas) enia ba-ja de a:tms-n-o;r-rlt-em_es-eaxn-ta- (+_/ T TTETTTTTTTTTTTITTTTTTTTTYYT T T = \
[ Diferencia negativa en combinaciones de negocios (+) T T ] II\1 \
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas (+/-) | N \/
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) 1.008.364,63 1.143.185,35
Impuesto sabre beneficios {(+/-} -221.296,29 -262.717,90| 18
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) 787.068,34 880.467,45
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)
RESULTADO DEL EJERCICIO {+/-) 787.068,34 880.467,45
BENEFICIO POR ACCION {+} 11,41 12,76
Basico (+) 11,41 12,76
DY T T 7]

&;____, 4
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

A) INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS AL EJERCIO ANUAL TERMINADO a 31 DE DICIEMBRE DE

2025

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A.

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Uds.:

Euros

31/12/2025

31/12/2024

A) Resultado del ejercicio

787.068,34

880.467,45

B) Otros Ingresos/Gastos reconocidos

4.653.932,16

5.191.956,77

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

4.653.932,16

5.191.956,77

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién

¢) Otras reclasificaciones

4.677.544,78

5.090.663,09

- — -

2. Coberturas de los flujos de efectivo

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién

d) Otras reclasificaciones

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
b} Importes transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias

¢) Otras reclasificaciones

ekl el el L L N T T T . AU ——

4, Diferencias de cambio

0,00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién

c) Otras reclasificaciones

5. Activos no corrientes en venta

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion

¢} Otras reclasificaciones

- —— e — = - =

6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos

8. Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B)

5.441.000,50

6.072.424,22




MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
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B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A. Fecha  31/12/2025

CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Uds.: Euros Capital Prima . Reservas (1) | Otros | Menos: Resultados TOTAL Ajustes Subvencio TOTAL PAT.
emisi instr. | Valores ' del Ejercicio FONDOS valoracién nes NETO
on Capital | propios PROPIOS donacione
sy
legados
Saldo final en (t-2)  (perlodo comparativo) 4.146.900,00 | 0,00 50.474.222,72 1.022.845,22 55.643.967,94 9.482.122,45 0,00 65.126.090,39
- -A;uge-s -po_rcamblos de criterio contable TonTmRTTm T
-A]uge-s-porén:o;s--_"_"—"— ..... Y e L -_"_“_"f_"_"—"—"_-"-"—"—"; ....... e ——
Saldo inicial ajustado en (t-1) 4,146.900,00 0,00 50.474.222,72 1.022.845,22 55.643.967,94 9.482.122,45 0,00 65.126.090,39
Total ingresos / (gastos) reconocidos 880.467,45 880.467,45
Otras variaciones del patrimonio neto 1.022.845,22 -1.022.845,22 0,00 5.191.956,77 0,00 5.191.956,77
Aumento de capital ;
-------------- N ekl R R R EEE R RN EEE EER _RERN _EEE EEN KRN SRR LR N R I I I L R L B D AR L B
Reduccwnes de cap|tal
" Conversién de paswos financieros en capital
-IrTcEn'Tentodeotrosmstrumentosde—ca;;lt-aT ---------- T T R S I S -"—-'é—"_"_ --------- B CoTT Tt ’
— Reclasificacion de pasivos financieros a ofros instrumentos de | 11 ITTTTTTTTonT T TTTmmTT T mmemamen et B
capital
" 'Reclasificacion de ofros instrumentos de capital a pasivos T B A IS T N A R T T
financieros
e e -e=as = meie e o oo T o o = e o o B e N e e e
-dp;a::l:)nesco:nstrumentosdecapltal proplos_(n-et-or"—" I —— o — - — = — _.._..g_.._.._ . —— 519.1.957.7._..._..._.._..._..-
_':I'?a-s_pz;s'osentre_partldasdepatr-lrF\o_mo-ﬁet_o ....... I S -— -_"_"_"—"—"—"_"5—“—"—"— ..... P S, S S el = ==I=T=}
-Iﬁczrﬁe-nrg(?e-daac-lo-nﬂx;r-c;nl-)|?1acmnes-?1¢;r'ie-g.]-oala—--_"_"_"— = S . = . = o —— = — §_"_"—"_"_"--"—"—"—“—"_"—"—-”
_-I;auaz;scon|n-sfnTr;16n-tosdecapnfaT --------------- [ =" - -_"_"—"_"—"—"_"5—"—"_"_ ------ N e R
" Resto de incrementos (reducciones) de patimonio i T T T Monsas2T T T T T Tioazsasaz T 07T e T TN
Saldo final en (t-1) 4.146.900,00 ;| 0,00 51.497.067,94 i 0,00 0,00 880.467,45 : 55.643.967,94 : 14.674.079,22 0,00 71.198.514,61

(1) La columna de Reservas engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto de Balance: Reservas y Menos: Dividendos

) ) o
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MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Conversion de pasivos financieros en capital
Incremento de otros instrumentos de capital

Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos
de capital

Uds.: Euros Capital Prima Reservas (1) Otros Menos: Resultados TOTAL Ajustes Subvencion TOTAL PAT. |
emisién instr. Valores  del Ejercicio FONDOS valoracién es NETO
Capital propios PROPIOS donaciones
y legados
Saldo final en (t-1) 4.146.900,00 0,00 51.497.067,94 0,00 0,00 880.467 45 56.524.435,39 | 14.674.079,22 0,00 71.198.514,61
Ajustes por cambios de criterio contable
0 o O S S P
Ajustes por errores i ; i :
Saldo inicial ajustado en (t) 4.146.900,00 0,00 51.497.067,94 880.467,45 56.524.435,39 | 14.674.079,22 0,00 71.198.514,61
Total ingresos / (gastos) reconocidos 787.068,34 787.068,34
Otras varlaclones del patrimonio neto 880.467,45 -880.467,45 0,00 4.653.932,16 0,00 4.653.932,16
Aumento de capital
AR W M e M M EEE W B MR W W TwE W W Rmem Wi e W eEeES W SR U N WY R W O U OU UEDY BN D S Gn O DN MR UW SR W o sy U O ADAE M B GEEN S o D G5 M BN G M e W SR M e e e
Reducciones de capital

Lkl e el L R R e el L ke e Sy S A S ——

. — - —— - — — o — o — - — P mm e—. w  —— e — i PN W= ——— o — - - e ——- O o o  —— v M - — - m—— -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos
financieros
. . e e N i e o m w E—nw w e m e W W e S E e w m LR REREE CERE CERR R R N e L Ll L
Distribucion dividendos/remuneraciones a socios
—— - - — e wm —- e e = W —-- -t - —— - o o . v m e B B m o w m mm m  m w E E en  W armm m  ee w o Bh @ mme e o e W om
Qperaciones con instrumentos de capital propios (neto) 4.653.932,16 4.653.932,16
—— e —— - - - - —— - —_—— - e = ——— — v —— - e = — ] — o —- - - — i — - M e o — - —— - — - — - - TS v o — - —— - -
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Incremento (reduccién) por combinaciones de negocio T T T T T [ R B R
e e w W mah W .o e o v—- e .- —t - —- - W e W —n e EER WS SRS W @ CER) T W D D W T W R WS W W EE e ok w m —- .-
Pagos con instrumentos de capital
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio R S —8?35.%7-,4:5_ ----- POt --.855_267,_4.5 ----- - T)- 1 A —(')-0(-)
Saldo final en (t) 4.146.900,00 0,00 52.377.535,39 0,00 0,00 787.068,34 56.524.435,39 | 19.328.011,38 0,00 76.639.515,11
{1) La columna de Reservas engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto de Balance: Reservas y Menos: Dividendos
3 : _“\\ —
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ANEXO |

INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

A. Denominacién, naturaleza v ubicacion geogréfica de la actividad.

Mediacién Bursatil, Sociedad de Valores, S.A., constituida por tiempo indefinido como sociedad
anénima con acciones nominativas mediante escritura publica de fecha 4 de julio de 1989, con el
nombre de Mediacién Bursétil, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A., cambiando su denominacién por la
actual el 4 de febrero de 2003, habiendo sido autorizada su creacién por la Comisién Naciona! del
Mercado de Valores el 30 de junio de 1989 y figura inscrita con el nimero 13 en el Registro de
Sociedades de Valores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad es miembro de la Bolsa de Valores de Madrid. La Sociedad estd adherida al fondo de
garantia de inversiones (FOGAIN) en los términos establecidos por la regulacion especifica.

El objeto social se limita a las actividades que le son propias y las desarrolladas por la Sociedad

durante el ejercicio son las siguientes:

a) Larecepcién y transmisién de 6rdenes de clientes.

b) La ejecucién de dichas drdenes por cuenta de clientes.

¢} La negociacién por cuenta propia.

d) La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos
conferidos por los clientes. Sin actividad en la actualidad.

e) La colocacién de instrumentos financieros, se base o no en un compromiso firme.

f} El aseguramiento de una emision o de una colocacidn de instrumentos financieros.

g) El asesoramiento en materia de inversién, entendiéndose por tal la prestacion de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticién de éste o por iniciativa de la
empresa de servicios de inversidn, con respecto a una o mas operaciones relativas a
instrumentos  financieros. No se considerard que constituya asesoramiento, las
recomendaciones de caracter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el ambito
de la comercializacién de valores e instrumentos financieros. Dichas recomendaciones
tendran el valor de comunicaciones de caracter comercial. Sin actividad en la actualidad.

h) La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo
126 a) de la Ley 6/2023 del Mercado de Valores y Sociedades de Inversién.

i) Laelaboracién de informes de inversiones y anilisis financieros u otras formas de recomendacién
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

La Sociedad desarrolla su actividad en territorio espafiol, fijando su domicilio social en el Paseo
de Eduardo Dato, 23, 12, 28010, Madrid.

Cifra de negocios.

El importe neto de la cifra de negocios de |a Sociedad correspondiente a la prestacién de servicios,
durante el ejercicio 2025 es de 482.878,63 euros.

Numero de empleados.

El nimero de empleados de la Sociedad a 31/12/2025 a tiempo completo a es 8.
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Resultado bruto antes de impuestos.

El resultado bruto de la Sociedad en el ejercicio 2025 es de 1.008.364,63 euros.

Impuestos sobre el resultado.

La cifra de impuestos sobre el resultado corresponde al impuesto sobre beneficios del ejercicio por
221.296,29 euros.

Subvenciones o ayudas publicas recibidas.

La Sociedad no ha recibido ningtn tipo de subvencién o ayuda publica durante el ejercicio 2025.

Rendimiento de activos:

Partiendo de que el beneficio neto de la Sociedad en el ejercicio 2025 es de 787.068,34 euros y que
la cifra total de balance es de 86.567.293,45 euros, el rendimiento de los activos de la Sociedad en el
mencionado ejercicio es del 0,91%.
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Cuentas Anuales e Informe de Gestion al 31 de diciembre de 2025
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Memoria de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2025

1. Naturaleza v actividades principales.

Mediacién Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante la Sociedad), fue constituida por tiempo
indefinido mediante escritura publica de fecha 4 de julio de 1989, con el hombre de Mediacién
Bursatil, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A., cambiando su denominacién por la actual el 4 de febrero
de 2003, habiendo sido autorizada su creacion por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
30 de junio de 1989.

La Sociedad figura inscrita con el nimero 13 en el Registro de Sociedades de Valores de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, y desarrolla su actividad a través de una oficina abierta en el Paseo
de Eduardo Dato, 23, 12, 28010, Madrid. La Sociedad es miembro de la Bolsa de Valores de Madrid.

Las actividades desarrolladas por la Sociedad durante el ejercicio son las siguientes:

i
iii.
iii.
iv.

vi.
vil.

viti.

La recepcidn y transmisién de érdenes de clientes.

La ejecucion de dichas érdenes por cuenta de clientes.

La negociacion por cuenta propia.

La gestidn discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos
conferidos por los clientes.

La colocacion de instrumentos financieros, se base o0 no en un compromiso firme.

El aseguramiento de una emisién o de una colocacion de instrumentos financieros.

El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacién de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticion de éste o por iniciativa de la
empresa de servicios de inversidn, con respecto a una o mas operaciones relativas a
instrumentos financieros. No se considerard que constituya asesoramiento las
recomendaciones de caracter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el
ambito de la comercializacién de valores e instrumentos financieros. Dichas
recomendaciones tendran el valor de comunicaciones de caracter comercial.

La custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el
articulo 126 a) de la Ley 6/2023 del Mercado de Valores y Sociedades de Inversién.

La elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de
recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

- Las Sociedades de Valores estdn reguladas principalmente por la Ley 6/2023 del Mercado de Valores
y Sociedades de Inversion de 17 de marzo, asi como por Reales Decretos como el 813, 814, 815 y 816,
Directivas europeas y Circulares como la 1/2014 de 26 de febrero de la Comision Nacional del
Mercado de Valores que regula la organizacion interna y funciones de control en las entidades
financieras.

Esta normativa establece determinados requisitos minimos para obtener y conservar la autorizacién
entre |os cuales cabe destacar los siguientes:

a)
b)

c)

El objeto social se limita a las actividades que le son propias de acuerdo con la Ley del
Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

La Sociedad debe revestir la forma de sociedad andénima y sus acciones deben tener
caracter nominativo.

El capital social minimo serad de 750.000 mil euros. Deberd desembolsarse integramente y en
efectivo en el momento de la constitucion. K



d)

e)

f)
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Debera cumplir con determinados coeficientes de liquidez y solvencia de acuerdo con la
normativa de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Sé6lo podran obtener financiacién de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espafia o |la Direccion General de Seguros o en registros
de igual naturaleza de la Unién Europea. No obstante, también podrén recibir fondos del publico
por concepto de:

* Emisidn de acciones.

¢ Financiaciones subordinadas.

s Emisién de valores admitidos a negociacion en algiin mercado secundario oficial.

La Sociedad debe adherirse a un fondo de garantia de inversiones en los términos
establecidos por su regulacién especifica.

La Sociedad genera la mayor parte de sus ingresos en territorio espafiol. EI domicilio social de la
Sociedad se encuentra en el Paseo de Eduardo Dato, 23, 19, 28010, Madrid.

2. Bases de Presentacién de las cuentas anuales

a)

b

c)

Imagen fiel.
Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Mediacién Bursatil, S.V., S.A.

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y
con las normas establecidas en la Circular 4/2.015, de 28 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones, asi como de los cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademds de las cifras al 31 de diciembre de
2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se encuentran pendientes de
aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, los Administradores de la Sociedad estiman
que las cuentas anuales de 2025 seran aprobadas por los Accionistas sin variaciones significativas. Las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de abril de 2025.

Moneda funcional y moneda de presentacion.
Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacién
de politicas contables.

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacidn un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.
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Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales fueron:
e Estimaciones para el calculo de Impuesto sobre Sociedades y de activos y pasivos fiscales diferidos
{véanse Notas 12 y 19).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2025, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su madificacién en los
préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma
prospectiva.

3. Normas de Registro y Valoracién.

a)

Instrumentos financieros.

(1) Reconocimiento, valoracion y clasificacién de instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte de los acuerdos
contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el derecho legal de
recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son reconocidos desde la fecha de su
contratacién. Con caracter general, la Sociedad registra la baja del balance de situacién de los instrumentos
financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de
los mismos se transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros, instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos por tales aquélios en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben
consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones de
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacién o
liquidacion.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sdlo cuando la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segtin los siguientes criterios:
e Cartera de negociacidn: esta integrada por aquellos valores con los que se tiene la finalidad
de operar en el mercado a corto plazo e instrumentos derivados no designados como
instrumentos de cobertura. Se presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas
con el precio de adquisicién en la cuenta de pérdidas y ganancias.
* Los activos financieros, no derivados, podran reclasificarse fuera de |a cartera de negociaciéon
cuando dejen de estar mantenidos para su venta o recompra en el corto plazo y siempre que:
¢ Responda a excepcionales circunstancias surgidas de un evento particular, aislado vy
ajeno a la entidad, en cuyo caso se reclasificaran a activos financieros disponibles para la
venta.

¢ La Sociedad tenga la intencién y la capacidad financiera de mantener los mencionados
activos hasta vencimiento y hubieran podido clasificarse como inversién crediticia en su
inicio, en cuyo caso se clasificardn como inversién crediticia. K
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e QOtros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta cartera
estd integrada por activos financieros hibridos, activos que se gestionan conjuntamente, y
derivados financieros de cobertura. Se presentan al valor razonable, registrando las
diferencias netas con el precio de adquisicién en la cuenta de pérdidas y ganancias.

» Cartera de negociacién v otros activos a valor razonable con cambios en P y G: estd integrada
por aquellos activos financieros, no derivados, para los que sus flujos de efectivo son de
importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado
por la Sociedad. Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacién
entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo. Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo
desembolsado. La diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo desembolsado se
reconoce como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo
gue gueda hasta su vencimiento.

> Cartera de Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: contiene
aquellos valores no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a valor
razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en el patrimonio neto
hasta que se produzca la baja del balance, momento en el que pasan a registrarse en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

> Cartera valorada a coste amortizado: contiene aquellos valores no clasificados en ninguna de
las carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacién
recibida. Posteriormente, se presentan a coste amortizado, registrando las diferencias netas
con el precio de adquisicién en la cuenta de pérdidas y ganancias.

» Cartera valorada a coste: Contiene aquellos valores representativos de Deuda, que no sean
derivados, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que negocien en un mercado activo y con intencidn de conservacién hasta
vencimiento. Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo precio de adquisicién razonable mas los gastos. Los
activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado.

E! valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

(2) Transferencia de activos financieros. Las transferencias de activos financieros se valoran segin los
siguientes criterios:

i. Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se da de baja
del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la transferencia.

ii. Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no se da de baja
del balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la transaccion que se valora a
coste amortizado.

iii. Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la Entidad no
retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u
obligacién retenido o creado en la transferencia. Si, por el contrario, la Entidad retiene el control,
el activo financiero no se da de baja del balance y continua registrando el activo.

(3) Criterios para el célculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo
entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de
independencia mutua. En general la Sociedad aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar
el valor razonable de activos y pasivos financieros:
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b) Activo material.

c)

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, se presenta a su precio de adquisicion,
menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en funcion de los
siguientes afios de vida Util estimada:

Método de Afios de vida
amortizacién util estimada
Inmuebles usados de uso propio Lineal 50
Mobiliario e instalaciones Lineal 10-6
Equipos para procesos de informacién Lineal 4
Elementos de transporte Lineal

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o
prolongan la vida til de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen, sblo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar
beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados
costes se pueda valorar con fiabilidad.

La inversién inmobiliaria es el inmueble, que se mantiene para fines administrativos de la Sociedad. La
inversion inmobiliaria se reconoce inicialmente al coste, incluyendo los costes de transaccién.

Activo intangible.

Las aplicaciones informéticas de la Sociedad se valoran a precio de coste menos la amortizacion acumulada
que se calcula linealmente durante un periodo de tres afios.

Los costes de mantenimiento y reparacién de las aplicaciones informaticas que no mejoran la utilizacion o
prolongan la vida util de los activos se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida Util definida. Cuando la vida Gtil de estos activos no pueda
estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de diez afios, salvo que otra disposicion legal o
reglamentaria establezca un plazo diferente.

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas (tiles finitas se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida
amortizacion util estimada
Aplicaciones informaticas Lineal 3

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicidn menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida til y el método de amortizacion de los inmovilizados intangibles
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como
un cambio de estimacién.
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En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacién del mercado activo mas ventajoso al
cual tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo
crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado. A
estos efectos se utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el
precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene activos y pasivos
que compensan riesgos de mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las
posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio adecuado a la posicién neta.

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes,
ajustadas por las condiciones.

En caso contrario y para la mayoria de derivados la Sociedad aplica técnicas de valoracién
generalmente aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del mercado
y en menor medida datos especificos de la Entidad.

Deterioro de valor de activos financieros. Un activo financiero o grupo de activos
financieros estd deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro, si existe
evidencia dbjetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o
grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste. En el
caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro de valor es
la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado
para activos financieros similares. Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se
registran directamente contra el valor del activo y no como provision correctora de su
valor.

Deterioro de valor de activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto.

En el caso de activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto, el
descenso en el valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en resultados cuando existe evidencia
objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja
en el balance de situacidén. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula como la diferencia entre el coste de adquisicion, neto de cualquier
reembolso o amortizacién del principal y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de
patrimonio, no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del
activo y no como provision correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra
resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente reconocido y el exceso, en
su caso, contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.
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Arrendamientos.
La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de una impresora fotocopiadora scanner KONICA MINOLTA y
el derecho de uso de un equipo de video vigilancia y alarma de seguridad instalado en el inmueble, bajo

contratos de arrendamiento o renting con SIEMENS FINANCIAL SERVICIES, S.A. Unipersonal.

Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital.

1. Comisiones.
Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucién.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no especifico, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en cada momento.
La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede, cuando dispone de informacion
sobre la evolucidn de las bases de calculo.

2. Intereses y rendimientos de instrumentos de capital.
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion
porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

Gastos de Personal.

Solo se computan los normales del desarrollo de la actividad, esto es, los salarios y devengos ala Seguridad
Social al dia 31 de Diciembre,

Impuesto sobre beneficios.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios relativa a la
base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos por impuesto
diferido son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes
de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor
contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que sean de aplicacién en
los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la nhormativa y tipos

"
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que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias
fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.
Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacian.

Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que incorporen
beneficios econdémicos futuros para cancelar tal obligacién; y se puede realizar una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacién corresponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van
a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor
temporal de! dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros
relacionados con la provisién.

Aportaciones al Fondo de Garantia de [nversiones.

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones y realiza aportaciones anuales al mismo,
segln establece el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién a los
inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de
orden social.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por importe de 41.999,38
euros, y se encuentran registrados en el epigrafe "Otras cargas de explotacidn" de la cuenta de pérdidasy
ganancias. (33.659,04 euros durante el ejercicio 2024).

Aportaciones al Fondo de Resolucién Nacional.

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Resolucidn de Ordenacién Bancario y realiza aportaciones
anuales al Fondo de Resolucion Nacional gestionado por el mismo, seglin establece la Ley 11/2015, de 18
de junio, junto con su desarrollo reglamentario a través del Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre,
que acomete la transposicién al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva 2014/59/UE, de 15 de
mayo. En esta regulacidn se establece un nuevo marco para la resolucién de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversidn, que es a su vez una de las normas que contribuyen a la constitucion
del Mecanismo Unico de Resolucién, creado mediante el Reglamento (UE) n2 806/2014, de 15 de julio, y
por el que se establecen normas y procedimientos uniformes para la resolucién de entidades de créditoy
de determinadas empresas de servicios de inversién en el marco de un Mecanismo Unico de Resolucién
y un Fondo Unico de Resolucidn.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por importe de 1.000,00 euros,
mientras que en 2024 no devengé aportaciones al Fondo por Acuerdo del Ministro de Economia,
Comercio y Empresa (Orden de 31 de julio) de la suspension de la recaudacién de las contribuciones ex
ante correspondientes al ciclo 2024 al haber alcanzado el Fondo de Resolucién Nacional el nivel fijado
como obijetivo previsto en el articulo 48.1 del Real Decreto 1012/2015 de 6 de noviembre.

Recursos de clientes fuera de balance.

La Sociedad registra en cuentas de orden los recursos de clientes fuera del balance de situacion, entre los
gue destacan los siguientes:

»  Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder de otras entidades.



MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Recoge por su valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, los
valores y otros instrumentos financieros, propios de la Sociedad o recibidos de terceros en
depésito, sobre los que la Sociedad mantiene su responsabilidad como depositaria y que se

encuentren confiados a otras entidades para su custodia, gestion o administracion.

I} Transacciones con partes vinculadas.

Las transacciones entre la Sociedad y partes vinculadas o entre partes vinculadas, se realizan a valor de
mercado, y se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida, por lo que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el

futuro.

Distribucién de Resultados.

La propuesta de distribucidn del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025 formulada por

los Administradores y pendiente de aprobacidn por la Junta General de Accionistas, y la distribucién del
resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, que fue aprobada por la Junta General de

Accionistas el 30 de abril de 2025 ha sido la siguiente:

Base de Reparto Uds.: Euros
2025 2024
Beneficio / pérdida del ejercicio 787.068,34 880.467,45
Remanente de ejercicios anteriores 18.877.535,39 17.997.067,94
Totales 19.664.603,73 18.877.535,39
Distribucion Uds.: Euros
2025 2024
Reservas 0,00 0,00
Dividendo a cuenta 0,00 0,00
Dividendo Unico o complementario 0,00 0,00
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 0,00 0,00
Remanente 19.664.603,73 18.877.535,39
Totales 19.664.603,73 18.877.535,39

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el movimiento en el importe de las reservas no distribuibles era como sigue:

Uds.: Euros
2025 2024
Reservas no distribuibles: 0,00 0,00
Reserva legal 829.470,78 829.470,78
Totales 829.470,78 829.470,78

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucién, asi como el beneficio del ejercicio,

no estdn sujetas a limitaciones para su distribucion.
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5. Tesoreria.
El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Uds.: Euros
Tesoreria 31/12/2025 | 31/12/2024
[ Caja 154,51 109,75
Totales 154,51 109,75

6. Cartera de negociacién y otros activos a valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias.
El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Uds.: Euros
Valores representativos de deuda 31/12/2025 | 31/12/2024
Cartera Interior 0,00 0,00
Administraciones Publica Espafiola 0,00 0,00
Otros calores de Renta Fija Cotizables 0,00 0,00
Cartera Exterior 0,00 0,00
Otros Valores de Renta Fija Cotizables 0,00 0,00
Totales 0,00 0,00
Uds.: Euros
Acciones y Participaciones 31/12/2025 | 31/12/2024
Cartera Interior 0,00 0,00
Cotizables 0,00 0,00
No Cotizables 0,00 0,00
Cartera Exterior 0,00 0,00
Cotizables 0,00 0,00
Totales 0,00 0,00

\

]r 7. Activos Financieros a valor razonable con cambios en Patrimonio Neto.
) e El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

:?JI Uds.: Euros
‘v Valores representativos de deuda 31/12/2025 | 31/12/2024
J _ Cartera Interior 0,00 0,00
«/{ Administraciones Pablica Espafiola 0,00 0,00
I| Otros calores de Renta Fija Cotizables 0,00 0,00
||‘
Cartera Exterior 0,00 0,00
Otros Valores de Renta Fija Cotizables 0,00 0,00
Totales 0,00 0,00
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Uds.: Euros

Acciones y Participaciones 31/12/2025 | 31/12/2024

Cartera Interior 8.515.695,78 6.744.064,57
Cotizables 8.512.095,78 6.740.264,57
No Cotizables 3.600,00 3.800,00
Cartera Exterior 24.426.020,20 | 21.486.880,84
Cotizables 24.426.020,20 21.486.880,84
Totales 32.941.715,98 | 28.230.945,41

Los activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2025
y 2024 estan en su totalidad denominados en euros.

Las acciones y participaciones cotizables que componen la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en patrimonio neto son valoradas y contabilizadas a su valor razonable,
tomando precios de mercados activos.

El importe de la variacion neta en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto durante el ejercicio ha sido de 9.017.441,34 euros negativos {neto fiscal)
y de 13.671.373,50 euros positivos (neto fiscal), que acumulado al saldo positivo al 31 de Diciembre
de 2024 de 14.674.079,22 euros, da como resultado un total positivo de 19.328.011,38 euros,
cantidad que figura registrada en el epigrafe “Patrimonio Neto-Ajustes por valoraciéon” al 31 de

¢l Diciembre de 2025.
\ \\g El detalle mas significativo de la composicidn de las acciones y participaciones es el siguiente:
\ | \.J
\J Uds.: Euros
Gestora del Fondo General de Garantia de 31/12/2025 | 31/12/2024
Inversiones, S.A. (No Cotizables)
3.600,00 3.800,00
Totales 3.600,00 3.800,00

La Sociedad, en su condicién de Sociedad de Valores, participa al 31 de diciembre de 2025, en la
= Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. con 18 acciones y dicha participacion se
‘\ -~ encuentra registrada a coste. .

) Y
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8. Inversiones Crediticias.
El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:
Uds.: Euros

Inversiones Crediticias 31/12/2025 | 31/12/2024
Crédito a Intermediarios Financieros 41.685.560,20 | 43.620.658,56
Depdsitos a la vista 27.595.111,05 38.491.748,45
Créditos por operaciones por cuenta propia 15.202,98
pendientes de liquidar con la Sociedad de
Sistemas
Depésitos a plazo 13.000.000,00 4.000.000,00
Adquisicion temporal de activos 0,00 0,00
Otros créditos 1.010.517,11 1.051.001,78
Intereses devengados no vencidos 79.932,04 62.705,34
Crédito a Particulares 98.275,01 87.404,14

Totales 41.783.835,21 | 43.708.062,70

a) Depdsitos a la vista.
Recoge saldos en cuenta corriente mantenidos con entidades de crédito al 31 de diciembre de
2025, que han devengado unos intereses positivos de 328.535,56 euros (545.811,57 euros
positivos al 31 de diciembre de 2024) (Nota 17 (b)).

b) Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liguidar con la Sociedad de Sistemas.
A 31 de diciembre de 2025 no existen operaciones de venta pendientes de liquidar por importe
{a 31 de diciembre de 2024 existian operaciones de venta pendientes de liquidar por importe de
15.202,99 euros)

¢} Depdsitos a plazo.
Los depésitos a plazo contratados durante el afio 2025 con Banco Santander, Banca March, Banco
de Alcala y Caixabank, han devengado unos intereses positivos de 159.736,58 euros {129.110,19
euros a 31 de diciembre de 2024) (Nota 17 (b).

d) Adaquisicién temporal de Activos.
A 31 de diciembre de 2025 esta cuenta no arroja ningun saldo al igual que a 31 de Diciembre de
2024.

e} Otros Créditos.

Al 31 de diciembre de 2025 incluye la repercusion a los clientes de los gastos de custodia y
depdsito de los valores en Banco Inversis que asciende a 21.523,99 euros (20.347,50 euros al 31
de diciembre de 2024), la bonificacién sobre operaciones efectuadas a través de Bankinter S.A.
que arroja un saldo de 40,58 euros (5,93 euros al 31 de diciembre de 2024), las comisiones de
colocacién y delegaciéon de gestion pendientes de cobro a las gestoras de los fondos de inversién
que ascienden a 17.573,81 euros (15.758,79 euros al 31 de diciembre de 2024) y las
devoluciones de retenciones sobre dividendos pendientes de cobro por un importe de 0,00 euros
(123,52 euros al 31 de diciembre de 2024).

A 31 de diciembre de 2025 el importe efectivo de la fianza en efectivo depositada en BME
Clearing como garantia para la operativa bursatil es de 1.000.460,70 euros (1.040.995,85 euros
en 2024) y ha devengado durante dicho ejercicio unos intereses positivos de 19.343,63 euros
(35.242,04 euros positivos en 2024) (Nota 17 (b)) y el importe efectivo de la fianza depositada en
Banco Inversis como garantia para el servicio de cuenta domiciliataria es de 10.000,00 euros, no
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devengando ningun tipo de interés. Por indicacion de la CNMV, dejamos de incluir los importes
de las fianzas en la partida de Depésitos a la vista, y los incluimos en Otros créditos.

9. Cartera Valorada a Coste.

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Uds.: Euros
Cartera Valorada a Coste 31/12/2025 | 31/12/2024
Letras del Tesoro 2.749.875,00 2,261.645,00
{ Bonos, Obligaciones y Pagarés de Renta Fija 8.615.329,99 6.734.366,88
\ Privada
\ Intereses Devengados no vencidos 113.486,35 107.888,55
Totales 11.478.691,34 | 9.103.900,43
~
II
J Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 en estas cifras se encuentra incluida la periodificacién de los

. intereses desde el momento de su adquisicidn, cuyo importe asciende a 113.486,55 euros en 2025
(107.888,55 euros en 2024).

10. Inmovilizado Material.

El detalle de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como sigue:

"-,l Uds.: Euros
\ ' J 31/12/2025 31/12/2024
01/01/2025|  Altas  |31/12/2025] 01/01/2024 | Aitas  |31/12/2024
Coste 1.105.645,28 15.194,12 1.120.839,40 | 1.105.003,95 641,33 1.105.645,28
inmuebles Uso Propio 953.656,34 | 000! 953.656,34| 953.656,34 0,001 953.656,34
Mobiliario 8.015,28 i 0,00 i 8.015,28 8.015,28 i 0,00 i 8.015,28
Equipos para Procesos de Informacion 111.751,70 ! 0,00!  111.751,70 111.110,37! 641,33'  111.751,70
Otro Inmovilizado Material 32.221,96 | 15.194,12 l 47.416,08 32.221,96 | 0,00 | 32.221,96
Menos amortizacion acumulada -818.848,29 -10.733,06 -829.581,35 -808.970,81 -9.877,48 -818.848,29
inmuebles Uso Propio -672.326,90, -6.273,60, -678.600,50 -666.053,30, -6.273,60, -672.326,90
Mobiliario -8.015,28 | 000]  -8.01528 -8.015,28 | 000]  -8.01528
Equipos para Procesos de Informacién -106.284,15 ; -3.438,07 : -109.722,22 -102.680,27 , -3.603,88, -106.284,15
Otro Inmovilizado Material -32.221,9 | 1021,39]  3328335) 3222196 00l 3220196
Valor neto 286.796,99 | 4.461,06 : 291.258,05 | 296.033,14 | -9.236,15 ! 286.796,99
)\
N A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad cuenta con inmovilizado material totalmente amortizado por
3 -_ importe de 146.457,61 euros (Mobiliario 8.015,28 euros, Otro Inmovilizado Material 32.221,96 euros
S y Equipos para Procesos de Informacién 106.220,37 euros).
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11. Activo Intangible.
El detalle de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como sigue:

Uds.: Euros
31/12/2025 31/12/2024
01/01/2025 | Altas |31/12/2025 01/01/2024 | Altas ] 31/12/2024
Coste 242.996,39 0,00 242.996,39 | 242.881,39 115,00 242.996,39
[AplicacionesInforméticas [ 242.996,39 | 0,00, 242.996,39 242.881,39 , 115,00 , 242.996,39]
Menos amortizacién -241.424,84 -1.230,44  -242.655,28 | -239.766,32  -1.658,52  -241.424,84
acumulada
|Ap|icacionesInforméticas -241.424,84 | -1.230,44 | -242.655,28 -239.766,32 | -1.658,52 | -241.424,84]
| 1 i 1
Valor neto 1.571,55 ' -1.230,44 ' 341,11 3.115,07 ' -1.543,52 ' 1.571,55

=g,

12. Activos y Pasivos Fiscales.
La composicién de estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es

AN
:

N

J/c"

A 31 de diciembre de 2025 el valor de los elementos intangibles {Aplicaciones Informaticas)
totalmente amortizados asciende a 238.147,39 euros.

como sigue:
Uds.: Euros
Activos Fiscales 31/12/2025 31/12/2024
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Impuesto de Sociedades {Nota 18) 14.788,64 0,00 0,00 0,00
LV.A 0,00 0,00 2.803,77 0,00
Totales 14.788,64 0,00 2.803,77 0,00

La cifra de Activos Fiscales Corrientes por Impuesto de Sociedades de 14.788,64 euros, corresponde
a la cifra del impuesto a devolver por la Agencia Tributaria.

Uds.: Euros
Pasivos Fiscales 31/12/2025 31/12/2024
Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos
Impuesto de Sociedades (Nota 18) 0,00 0,00I 27.622,36 0,00
LV.A. 470,49 0,00| 0,00 0,00]
Resto 18.601,26 0,00 22.874,07 0,00
Retenciones a empleados 15.305,45 0,00 16.968,20 0,00
" “Otras Retenciones | 3283,76| ooof 58779 000
[ ITF Imp. Transacciones Financieras | 1205 om0l 2797 T~ " To00
Totales 19.071,75 0,00 50.496,43 0,00
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La cifra de Pasivos Fiscales Corrientes por I.V.A. de 470,49 euros corresponde a la cifra del impuesto

a ingresar en la Agencia Tributaria.

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante el ejercicio 2025, es como

sigue:
Uds.: Euros

Impuestos Diferidos Activos Pasivos
Saldo a 31.12.2024 0,00| 0,00
Ajustes por cambio de criterio a 31.12.2024 0,00I 0,00
Saldo Ajustado a 01.01.2025 0,00[ 0,00
Altas 0,00| 0,00
Bajas 0,00 0,00
Saldo a 31.12.2025 0,00 0,00

Durante el ejercicio 2025, no se ha producido ningiin movimiento en activos y pasivos por impuestos

diferidos.

13. Resto de Activos.

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Uds.: Euros
Resto de Activos 31/12/2025 | 31/12/2024
Otras Periodificaciones 56.508,60 78.154,17
Otros Activos - Administraciones Publicas 0,00 0,00
Totales 56.508,60 78.154,17

14. Pasivos Financieros a Coste Amortizado vy Resto de Pasivos.

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Uds.: Euros
Pasivos Financieros a Coste Amortizado 31/12/2025 | 31/12/2024
Deudas con intermediarios financieros 1.867,60 6.072,51
Deudas con particulares 9.772.361,95 | 10.042.323,91
Saldos transitorios por operaciones con valores 9.772.361,95| 10.042.323,91
Totales 9.774.229,55 | 10.048.396,42
Uds.: Euros
Resto de Pasivos 31/12/2025 | 31/12/2024
Otros Pasivos - Administraciones Publicas 7.345,66 11.077,81
Otros Pasivos 126.381,38 103.859,50
Otras Periodificaciones 117.596,40 94.136,83
Otros conceptos (Fras. Ptes. Pago) 8.784,98 9.722,67
Totales 133.727,04 114.937,31
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La cifra Deudas con intermediarios financieros (1.867,60 €} incluye el importe a liquidar por la tarjeta
de crédito.

a) Saldos transitorios por operaciones con valores.
La totalidad de los saldos transitorios acreedores estan invertidos mediante depdsito a la vista
en entidades de crédito a nombre de la sociedad en sus cuentas de clientes, en cumplimiento
con la Orden Ministerial EHA/848/2005.

b} Administraciones Publicas.
La cifra Administraciones Publicas incluye el saldo de Seguros Sociales, impuestos y tasas locales.

¢) Gastos devengados no vencidos y otros conceptos.
El detalle de la cifra Otras periodificaciones al 31 de diciembre de 2025 (117.596,40 €) y 2023
(94.136,83 €) es el siguiente:

Uds.: Euros
Otros Pasivos - Otras Periodificaciones 31/12/2025 | 31/12/2024
Remuneraciones pendientes de pago 29.000,00 30.000,00
Provisién Tasas CNMV 6.369,26 6.369,26
Deudas por prestacién de servicios 82.227,14 57.767,57
Deudas por operaciones en comun 0,00 0,00
Partidas pendientes de aplicacion 0,00 0,00

Totales 117.596,40 94.136,83

15. Fondos Propios.

La composicidén y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el

patrimonio neto.

a) Capital Escriturado.
A 31 de diciembre de 2025 el capital social esta representado por 69.000 acciones nominativas
de 60,10 euros de valor nominal cada una, renumeradas, totalmente suscritas y desembolsadas
por un total de 4.146.900 €, después de la reduccién de capital de 360.600,00 € por la
amortizacién de acciones realizada en 2018.

A 31 de diciembre de 2025, la composicién del accionariado queda segun el siguiente detalle:

31/12/2025
Accionista Ndmero de Porcentaje de
acciones participacién %
(" e0.000 | T100% |
Carlos Fernandez Romero 13.800 20%
[ Andrés Fernandez Romero [T 13g00 | 20% |
Blanca Fernandez Romero [T 1380 | 20% |
Claudio Fernandez Romero [T 1380 | 20% |
Javier Fernandez Romero | 13800 | 20% |
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Todas las acciones gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos. No existe ninguna
accion en poder de un tercero que opere por cuenta de la Sociedad. Las acciones de la Sociedad
no estan admitidas a cotizacidén en Bolsa.

b) Reservas.
i Reserva Legal.
Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva, denominado reserva legal, hasta que éste alcance,
al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo
podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo determinadas condiciones
se podra destinar a incrementar el capital social.

En 2024 no se ha producido ninglin movimiento en la Reserva legal. Al 31 de diciembre
de 2024, la Sociedad tiene dotada esta reserva en el limite minimo que establece la Ley
de Sociedades Anénimas.

il Reservas Voluntarias.
Las reservas voluntarias son de libre disposicién hasta el limite que hiciese que los fondos
propios descendieran de la cifra de capital social (para su reparto se ha de tener en
cuenta también lo expresado en el apartado (c) de esta nota).

c) Recursos Propios. Gestion del Capital.

El Reglamento {UE} 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de
2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversién, y por el que
se modifican los Reglamentos (UE) n2 1093/2010, (UE) n2 575/2013, (UE) n2 600/2014 y (UE) n2
806/2014 regula los recursos propios minimos de Sociedades y Agencias de Valores y sus grupos
consolidables, - tanto a titulo individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han de
determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacién del
capital que deben realizar las sociedades y la informacién de caracter publico que deben remitir
al mercado las mencionadas entidades.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccidon de {a Sociedad en relacidén con la gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:
e Cumplir en todo momento, con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.
e Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de la
Sociedad.
* Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de
los recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, dispone de una serie de politicas y procesos de gestién de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

¢ la Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles
de cumplimiento de la normativa en materia de recursos propios, disponiendo de
alarmas que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa
aplicable y que las decisiones tomadas por las distintas areas y unidades de la Sociedad

=



MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

son coherentes con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos
propios minimos. En este sentido, existen planes de contingencias para asegurar el
cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

e En la planificacién estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el andlisis y
seguimiento de las operaciones, se considera como un factor clave en la toma de
decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios computablesy la relacién
consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la Sociedad dispone de unos parametros
que deben servir de guia para la toma de decisiones, en materia de requerimientos de
recursos propios minimos o que afecten a dichos requerimientos.

Por tanto, la entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su
gestién, andlisis de la viabilidad de operaciones y estrategia de distribucién de resultados.

Unos requisitos prudenciales sélidos deben garantizar que las empresas de servicios de
inversién se gestionen de forma ordenada y en el mejor interés de sus clientes. Deben tener
en cuenta la posibilidad de que las empresas de servicios de inversidn y sus clientes asuman
riesgos excesivos, asi como los diferentes grados de riesgo que asumen y entrafian las
empresas de servicios de inversidn. Del mismo modo, tales requisitos prudenciales deben
procurar evitar que se imponga una carga administrativa excesiva a las empresas de
servicios de inversion.

A fin de garantizar que las empresas de servicios de inversidn operan siempre sobre la base
del nivel de fondos propios exigido para su autorizacién, todas las empresas de servicios de
inversién deben cumplir en todo momento un requisito de capital minimo permanente igual
al capital inicial exigido para la autorizacion a llevar a cabo los servicios de inversion
pertinentes establecido de conformidad con la Directiva (UE) 2019/2034.

Para tener en cuenta los riesgos mas elevados de las empresas de servicios de inversién que
no sean pequefias y no interconectadas, el requisito de fondos propios minimos para dichas
empresas debe ser el importe mas elevado entre su requisito de capital minimo
permanente, una cuarta parte de sus gastos fijos generales del ejercicio precedente, o la
suma de sus requisitos en relacién con el conjunto de factores de riesgo disefiado para las
empresas de servicios de inversion («factores K»), que determina el capital en relacién con
los riesgos en dmbitos de actividad especificos de las empresas de servicios de inversién.

Todas las empresas de servicios de inversion deben calcular sus requisitos de fondos propios con
referencia a un conjunto de factores K que reflejan el riesgo para el cliente (RtC), el riesgo para el
mercado (RtM) y el riesgo para la empresa (RtF). Los factores K en relacién con el RtC reflejan los
activos de clientes que son objeto de gestién y asesoramiento permanente (K-AUM), el dinero de
clientes mantenido en la empresa de servicios de inversion (K- CMH), los activos custodiados y
administrados (K-ASA) y las 6rdenes de clientes tramitadas (K-COH).

Los factores K en relacién con el RtM reflejan el riesgo de posicidn neta (K-NPR) de conformidad
con las disposiciones sobre el riesgo de mercado del Reglamento (UE) n2 575/2013 o, cuando la
autoridad competente lo permita para tipos especificos de empresas de servicios de inversién
que negocien por cuenta propia a través de miembros compensadores, sobre la base de las
garantias totales exigidas por el miembro compensador de una empresa de servicios de inversién
(K-CMG). Las empresas de servicios de inversion tendran la opcidn de aplicar simultdneamente
los factores K-NPR y K-CMG para la cartera en su conjunto.
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Los factores K en relacién con el RtF reflejan la exposicion de una empresa de servicios de
inversion al impago de sus contrapartes (K-TCD) de conformidad con disposiciones simplificadas
para el riesgo de crédito de contraparte basadas en el Reglamento {UE) n2 575/2013, el riesgo de
concentracion de las grandes exposiciones de una empresa de servicios de inversién a
contrapartes determinadas sobre la base de las disposiciones de dicho Reglamento relativas a las
grandes exposiciones de la cartera de negociacién (K-CON), y los riesgos operativos derivados del
flujo de negociacién diario de una empresa de servicios de inversion (K-DTF).

De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, la Sociedad realiza una
gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

A continuacidn se incluye un detalle de los fondos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de
2025, y de los requisitos de dichos fondos propios, calculados de acuerdo con lo establecido en
el Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de
2019:

Uds.: Euros
Fondos Propios 31/12/2025
76.247.026,82
Capital Nivel 1 76.247.026,82
Capital Nivel 1 Ordinario 76.247.026,82
Instrumentos de capital totalmente desembolsados 4.146.900,00
Prima de emisién 0,00
Ganancias acumuladas de ejercicios anteriores 18.877.535,39
Beneficios admisibles 787.068,34
Otro resultado global acumulado 19.328.011,38
Otras reservas - 33.500.000,00
Deducciones en el Capital de Nivel 1 Ordinario: -392.488,29
Pérdidas del ejercicio en curso 0,00
Otros activos intangibles (Nota 11) -341,14
Instrumentos de capital de nivel 1 ordinario de entes del sector -392.147,15
financiero en los que la empresa de servicios de inversién no tiene una
inversion significativa.
Capital Nivel 1 Adicional 0,00
Capital Nivel 2 0,00

A 31 de diciembre de 2025, los fondos propios de la Sociedad, excedian de los requeridos por la

citada normativa.
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16. Cuentas de Riesgo y Compromiso y Otras Cuentas de Orden.
A 31 de diciembre de 2025 estos apartados recogen los siguientes conceptos e importes:

Uds.: Euros
Cuentas de Riesgo y Compromiso 31/12/2025 31/12/2024
l Avales y Garantias Concedidas 1.310.301,70 1.350.245,85
Totales 1.310.301,70 1.350.245,85
Uds.: Euros
Cuentas de Orden 31/12/2024 31/12/2023
Depésito de Titulos 262.201.911,26 262.098.040,34
\J Valores propios en poder de la Sociedad 8.515.695,78 6.744.064,57
* " Valores de terceros en poder de la Sociedad | : 253.686.21548 |  255.353.975,77 |
Carteras Gestionadas 17.301.963,24 15.444.361,21
Otras Cuentas de Orden 5.459,40 19.907,00
Ordenes de clientes de compra pendientes de liquidar 5.459,40 0,00
" "Ordenes de clientes de venta pendientes de liquidar | ooo| T 19.907,00 |
Valores propios y de terceros en poder de otras 108.877.048,63 97.503.797,57
entidades
Propios 35.870.065,20 30.568.160,01
" beTerceros T~ T 7T 7300698343|  66.935.637,56 |
\ Activos en suspenso regularizados 69.393,29 69.393,29
. Totales 388.455.775,82 375.135.499,41
".

N\ #J Por indicacién de la CNMV, los “Depdsitos de titulos” recogen los valores propios y de clientes en los
[ que la Sociedad actia como depositaria, y “Valores propios y de terceros en poder de otras
entidades” recogen los valores propios y de clientes de la Sociedad, depositados en otras entidades

a\, custodias al 31 de diciembre de 2025 y 2024, registrados a valor de mercado a dicha fecha.

\¢
' Asi mismo, por indicacién de la CNMV, desde este ejercicio, las “Carteras gestionadas” incluyen las

r/I _ carteras gestionadas de clientes y |a del fondo Patrisa, Fl, cuya gestion de la cartera esta delegada en

la Sociedad.

La Sociedad no mantiene operaciones de futuros ni de opciones en cartera al 31 de diciembre de
2025y 2024.
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Recursos de Clientes Fuera de Balance. Custodia de depdsito de valores de clientes.
El detalle de los activos de clientes de la Sociedad es el siguiente:

2025 2024
Importe en Importe en
€uros €uros
Ne Clientes  Valor Activos N2 Clientes Valor Activos
Hasta 60 418 | 2.846.951,26 465 | 3.176.209,49
Desde 60 hasta 300 132 | 17.825.858,61 8.480.942,21
Desde 300 hasta600 | A T T 16.496.779,24 !
Desde 600 hasta 1.500 T 30 ] 23.599.057,38 25 : 21.774.038,05
Desde 1.500 hasta 6.000 23 | 55.389.795,79 19 i 41.444.976,66
Mésdes.000 |10 i 2assse 772,77 | 1 239.352.087,11 |
B\) Totales 658 %342.018.215,25 687 I 335.951.181,36

17. Ingresos y Gastos.

\\ a)} Informacién Segmentada.

La Sociedad realiza su actividad econdémica fundamentalmente en la intermediacién de
, inversiones nacionales o extranjeras en mercados organizados. El importe total de ingresos
\J ordinarios de la Sociedad ha sido obtenido fundamentalmente en Espaiia (véase Nota 1).

b} Intereses y Rendimientos Asimilados e Intereses y cargas asimiladas.

El detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025, atendiendo
\ a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

)
(1
‘T- Intereses y Rendimientos Asimilados Uds.: Euros
\ 2025 2024
: ‘) . Intermediarios financieros 557.836,38 714.662,53
« Inversion en Pagarés Bancarios [Nota 9] 50.220,61 4.498,73
\Y Depésitos ala Vistay a Plazo [Nota 8a) yb)] |  507.61577|  710.163,80
A Resto T TUTTTTT T U o0 T T 0,00
Particulares Residentes 0,00 0,00
- Crédito a Particulares 0,00 0,00

Adquisicion temporal de activos - Intereses de 253.520,89 478.186,10
Inversiones a Vencimiento [Nota 8 c}]

« Letras del Tesoro [Nota 9] 64.309,00 76.736,41
__________________________________ —— e o
- Renta Fija Privada [Nota 9] 189.211,8 401.449,69
Otros Intereses - Intereses de Activos financieros 0,00 0,00

a valor razonable con cambios en patrimonio
neto [Nota 8 a)]

- Renta Fija Privada [Nota 7] 0,00 0,00

Totales 811.357,27 | 1.192.848,63
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Intereses y Cargas Asimiladas Uds.: Euros
2025 2024
Intermediarios financieros 0,00 0,00
- Depdsitos a la vista [Nota 8] 0,00 0,00
----------------------- - v e W e Mmoo e m e D @ e o e = e
- Empréstitos y otras financiaciones 0,00 0,00
. Totales 0,00 0,00
\
= ¢) Rendimientos de Instrumentos de Capital.

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025 y 2024,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

Rendimientos de Instrumentos de Capital Uds.: Euros
2025 2024
‘;\\ Dividendos de Acciones y participaciones 670.771,59 613.097,81
\\l\* - Cartera Interior 246.358,94 184.627,54
\‘: “Cartera Exterior [T aaaanzes| 42847027
\ Totales 670.771,59 613.097,81

d)} Comisiones Percibidas y Pagadas.

El detalle de las comisiones percibidas y pagadas durante el ejercicio 2025 y 2024 de acuerdo con
\ ) su naturaleza es como sigue:
Comisiones Percibidas Uds.: Euros
/\ 2025 2024
\\: Tramitacion y ejecucién de érdenes de clientes 37.623,98 39.450,15
\\Li’ para compraventa de valores
| Depdsito y Anotacion de valores 232.582,33 231.216,97
p
! I'l Gestion de Carteras 189.225,44 | 176.466,29
| | Comercializacién de Institulciones de Inversion 8.227,31 7.821,74
\ Colectiva
-------------------------- o — o e e we W ow s o e @ B
\ Otras Comisiones 15.219,57 17.991,65
\ Totales 482.878,63 472.946,30
II
Comisiones Pagadas Uds.: Euros
2025 2024
Operaciones con Valores | 132.495,32 |' T 7713191913
Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de | 2.648,18|  2.728,16
compensacion y liquidacion
Otras comisiones 62.771,75 60.143,25
Totales 197.915,25 194.790,54
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e} Resultado de Operaciones Financieras.

El detalle del resultado por operaciones financieras durante el afio 2025 y 2024 es el siguiente:

|Resultado Operaciones Financieras

Uds.: Euros
2025 2024
Beneficios por operaciones de valores 36.322,61 304.240,04
|P?réi&a's' por operaciones devalores | -8ags]  -491.05429)
Totales 36.237,73 -186.814,25
Pérdidas por deterioro del valor de los activos 0,00 0,00
financieros
Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados 0,00} 0,00
Totales 0,00 0,00
f) Diferencias de cambio.
Diferencias de cambio Uds.: Euros
2025 2024
Ganancias por diferencias de cambio 0,00 0,00
Pérdidas por diferencias de cambio | 000] 000
Totales 0,00 0,00
g) Otros productos de explotacion.
Otros productos de explotacién Uds.: Euros
2025 2024
Otros ingresos 2,52 2,43
Totales 2,52 2,43
h) Otras cargas de explotacion.
Otras cargas de explotacion Uds.: Euros
2025 2024
Aportacion Anual al Fondo de Garantia de 41.999,38 33.659,04
Inversiones o | - J
Aportacion Anual al FROB 0,00 0,00
Otros conceptos T T T T o0 T T 000
Totales 41,999,38 33.659,04
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i) Gastos de personal.

El detalle de los gastos de personal es como sigue:

Gastos de Personal Uds.: Euros
2025 2024
Sueldos, Salarios y Asimilados 370.082,74 336.977,21
Seguridad Social a cargo de la empresa | 10526279  105.807,86 |
Otros gastos de personal |7 "7 a7z T 393306
Totales 479.503,30 446.718,13

La distribucion de los empleados de la Entidad por categorias y sexos es como sigue:

2025 2024
Media Media
Anual a Hombres Mujeres Total Anuala Hombres Mujeres Tptal
31.12 31.12
fecnicos Lz N2 ez Y : . gz ° 2]
Administrativos 6 3 3 6 5 4
Totales 8 5 3 7 6 2 8
j} Gastos Generales.
El detalle es como sigue:
Gastos Generales Uds.: Euros
2025 2024
Alquileres de instalaciones n 13.507,68 14.326,56
Comunicaciones 24.245, 73 Y 286,54
[Suministros ~ B Y VT VTY R EVEN. '}
Conservacion y Reparacion T sraisas] T 8187633
Publicidad y Propaganda T =TT Y]
Representacion y Desplazamiento T 3733 - 23618,95 |
[Servicios administrativos subcontratados | 4342001) 32.598,51
Otros servicios de profesionales independientes | 1668821| 16.551,42
Resto de gastos T T soasss| T T 10.662,38
Subtotal 217.302,10 208.261,70
Contribuciones e Impuestos 44.213,72 39.930,65
Totales 261.515,82 248.192,35
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18. Situacidn Fiscal.

Las sociedades tienen obligacién de presentar anualmente una declaracién a efectos del Impuesto
sobre Sociedades. La Sociedad esta acogida al régimen fiscal general para empresas de reducida
dimensién, cuya principal caracteristica es que el tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre
Sociedades y después de entrar en vigor la dltima reforma fiscal, es del 25% de la base imponible.
Como consecuencia de la mencionada reforma, dicha base imponible esta formada por el resultado
contable del ejercicio antes de impuestos. No obstante, de la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones por inversiones de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacién
entre el beneficio contable del ejercicio y el beneficio fiscal del ejercicio 2025 que la Sociedad espera
declarar tras {a oportuna aprobacién de las cuentas anuales:

Situacion Fiscal Uds.: Euros
2025 2024
Resultado Contable del Ejercicio Antes de 1.008.364,63 1.143.185,35
Impuestos
Ajuste extracontable 0,00 0,00
Base Imponible Fiscal 1.008.364,63 1.143.185,35
Cuota Integra 252.091,16 285.796,34
Deducciones por doble imposicion dividendos -30.794,87 -23.078,44
nacionales aplicadas
Deducciones por doble impasicién dividendos -51.660,14 -77.798,74
extranjeros aplicadas
Cuota Ligquida 169.636,15 184.919,16
Retenciones y Pagos a Cuenta -184.424,79 -157.296,80
Impuesto de Sociedades a Devolver (Nota 12) 14.788,64
Impuesto de Sociedades a Pagar (Nota 12) -27.622,36

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2025, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccidén por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que
le son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2020. Los Administradores de la Sociedad no
esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia. K



MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

19. Partes Vinculadas.

a) Transacciones y Saldos con Partes Vinculadas.
Durante el afio 2025 se han producido transacciones a través de la Sociedad de partes vinculadas
por un importe de 2.262.788,11 euros (en 2024 se realizaron operaciones por valor de
1.547.599,61 euros) y no se ha realizado ninguna transaccidn entre partes vinculadas, distintas a
Mediacién Bursatil, de acuerdo con el siguiente detalle:

Uds.: Euros
2025 2024
Compras de Partes Vinculadas 1.109.100,31 1.411.818,77
Ventas de partes Vinculadas | 1153687,80|  135.780,84
Compraventas entre partes vinculadas (distintasa | 000] 000
Mediacion Bursatil)
Totales 2.262.788,11 1.547.599,61

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 existian los siguientes saldos de partes vinculadas con la

Sociedad:
Uds.: Euros
2025 2024
Saldos Acreedores con partes vinculadas 720.891,83 742.488,76
Saldos Deudores con partes vinculadas 1T =" E¥C] ST
Saldo Neto 720.889,98 742.473,41

b) Informacién relativa a Administradores de la Sociedad vy personal de alta Direccién de la
Sociedad.
Dos de los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad han percibido, en su calidad
de empleados, 104.418,13 euros durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025
(97.488,27 euros el 31 de diciembre de 2024} y ni ellos ni el resto de los miembros del Consejo
han percibido ninguna retribucién en su calidad de consejeros.

Al 31 de diciembre de 2025 no existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, ni compromiso u obligacién con ellos en materia de
pensiones o de pago de primas de seguros de vida.

La distribucién de los miembros del Consejo de Administracién por sexos al 31 de diciembre de
2025 es la siguiente:

31/12/2025|31/12/2024

Hombres 5 5
Mujeres 0 0
Totales 5 5

K
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¢) Participaciones vy cargos de los Administradores en otras sociedades.
Los Administradores de Mediacién Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. no tienen participaciones
ni desempefian cargos, funciones u otras actividades en empresas cuyo objeto social es idéntico,
analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad.

Informaciéon Medioambiental.

Los Administradores de Mediacion Bursatil, S.V., S.A. consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Honorarios de Auditoria.

El auditor de cuentas de la Sociedad es Auditores de Empresas Asociados, S.L. Los honorarios de
auditoria correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025 han ascendido a
15.367,00 euros, con independencia del momento de su facturacién (15.367,00 euros, al 31 de
diciembre de 2024).

Servicio de Atencidn al Cliente.

En el afio 2005, la Sociedad adopté las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y deberes
establecidos de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras. Durante los ejercicios 2025
y 2024, la Sociedad no ha recibido quejas o reclamaciones por parte de clientes.

Representantes.
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, |a Sociedad no tenia representantes.

Politica y Gestidn de Riesgos. Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo para el cliente
(RtC), riesgo para el mercado (RtM} y riesgo para la Empresa (RtF). El programa de gestién del riesgo
global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestidn del riesgo estd controlada por el Consejo de Administracion de la Sociedad quien identifica,
evalta y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la
Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para
materias concretas tales como riesgo para el mercado, riesgo de liquidez e inversion del excedente

de liguidez. K
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A) Riesgo para el Cliente (RtC).

Los factores K en relacién con el RtC reflejan los activos de clientes que son objeto de gestién y
asesoramiento permanente (K-AUM), el efectivo de clientes mantenido en la empresa de servicios
de inversidn (K- CMH), los activos custodiados y administrados (K-ASA) y las érdenes de clientes
tramitadas (K-COH).

A efectos del calculo de K-AUM, AUM sera la media mévil del valor total mensual de los
activos gestionados calculado el ultimo dia habil de cada uno de los anteriores gquince
meses convertido a la moneda funcional de las entidades en ese momento, con exclusion
de los tres Gltimos valores mensuales. Cuando la empresa de servicios de inversién haya
delegado formalmente la gestidn de activos a otra entidad financiera, esos activos se
incluirdn en el importe total de AUM valorado.

Cuando otra entidad financiera haya delegado formalmente la gestién de activos a la
empresa de servicios de inversidn, esos activos no se incluiran en el importe total de AUM
valorado.

Actualmente, la sociedad no mantiene ninguin contrato de gestién de carteras de ningtin
cliente. Asimismo, no realiza asesoramiento continuado a ningun cliente.

A efectos del calculo de K-CMH, CMH serd la media mavil del valor total diario del dinero
de clientes en depdsito, calculado al final de cada dia habil durante los nueve meses
anteriores, con exclusién de los tres Ultimos meses.

Todos los saldos transitorios de clientes son segregados y estan depositados en entidades
de crédito de primer orden y probada solvencia.

A efectos del calculo de K-ASA, ASA sera la media mdvil del valor total diario de los activos
custodiados y gestionados, calculado al final de cada dia habil durante los nueve meses
anteriores, con exclusion de los tres ultimos meses. Cuando una empresa de servicios de
inversidn haya delegado formalmente las tareas de custodia y gestion de activos a otra
entidad financiera, o cuando otra entidad financiera haya delegado formalmente dichas
tareas a la empresa de servicios de inversion, dichos activos se incluirdn en el importe
total de ASA valorado.

A 31 de diciembre de 2025, el 77,65% de los activos estan depositados en la Sociedad, y
el 22.35% restante, esta delegada su custodia en Banco Inversis, S.A.

A efectos del célculo de K-COH, COH sera la media mévil del valor total diario de las
6rdenes de clientes tramitadas calculado al final de cada dia habil durante los seis meses
anteriores, con exclusién de los tres Gltimos meses. COH se calculard como la suma del
valor absoluto de las compras y el valor absoluto de las ventas en relacién tanto con las
operaciones al contado como con los derivados, de conformidad con lo siguiente: .

s en el caso de las operaciones al contado, el valor sera el importe pagado o

recibido en cada operacion.
¢ en el caso de los derivados, el valor de la operacién sera el importe nocional del

contrato.
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Se ajustard el importe nocional de los derivados sobre tipos de interés por el
tiempo restante hasta el vencimiento (en afios) de dichos contratos. El importe
nocional se multiplicara por la duracién determinada por la siguiente férmula:

Duracién = tiempo hasta el vencimiento {en afios) / 10

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente:

e COH incluird las operaciones ejecutadas por las empresas de servicios de
inversion que presten servicios de gestién de carteras por cuenta de fondos de
inversion.

e COH incluird las operaciones que resulten del asesoramiento en materia de
inversion para el cual la empresa de servicios de inversién no calcula K-AUM. COH
no incluird las operaciones tramitadas por la empresa de servicios de inversion
que resulten de la gestidn de la cartera de valores de un cliente para la que la
empresa de servicios de inversion ya calcula K-AUM en relacién con las
inversiones de dicho cliente o cuando dicha actividad se refiera a la delegacién de
la gestidn de activos a la empresa de servicios de inversion que no contribuyen al
AUM de dicha empresa de servicios de inversion.

®* COH no incluird las operaciones ejecutadas por la empresa de servicios de
inversién en su propio nombre, ya sea para si misma o para un cliente,

Las empresas de servicios de inversién podran excluir de la valoracién de COH toda orden
gue no se haya ejecutado, cuando dicha no ejecucidn se deba a la cancelacién oportuna
de la orden por parte del cliente.

La Sociedad no recibe ni ejecuta érdenes de derivados. Sélo de operaciones al contado.

Riesgo para el mercado (RtM).

E! requisito basado en los factores K-RtM respecto de las posiciones de la cartera de negociacion
de una empresa de servicios de inversién que negocie por cuenta propia, ya sea para si misma o
para un cliente, sera o bien K-NPR calculado con arreglo al articulo 22 o bien K-CMG calculado con
arreglo al articulo 23 del Reglamento (UE} 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de
27 de noviembre de 2019.

Las empresas de servicios de inversién gestionaran sus carteras de negociacion con arreglo a lo
dispuesto en la parte tercera, titulo |, capitulo 3, del Reglamento (UE) n2 575/2013.

El requisito basado en los factores K-RtM se aplicard a todas las posiciones de la cartera de
negociacion, en particular las posiciones en instrumentos de deuda (incluidos los instrumentos de
titulizacion), instrumentos de renta variable, organismos de inversién colectiva, divisas y materias
primas (incluidos los derechos de emisién).

La Sociedad no mantiene ni realiza ninguna posicidn en cartera de negociacion, ni por cuenta
propia ni por cuenta de clientes.
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A efectos del célculo del requisito basado en los factores K-RtM, la empresa de servicios de
inversién incluira las posiciones distintas de las posiciones de la cartera de negociacién cuando
den lugar a un riesgo de cambio o a un riesgo relativo a las materias primas:
« Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monedas o divisas y puede ser: riesgo de transaccion, riesgo contable o riesgo econémico.
La Sociedad incurre en riesgo de transaccién por la compra y venta de instrumentos
financieros denominados en moneda extranjera, pero no incurre en los riesgos contable
y econdmico dentro de las clases de exposicion al riesgo de cambio.
e Riesgo relativo a las materias primas: surge como consecuencia de operar en mercados
de materias primas. La Sociedad no realiza ninguna transaccién en estos mercados, ni
opera con materias primas ni directamente, ni a través de terceros.

Riesgo operacional.

Los requisitos por factores K-RtF aplican a las operaciones de la cartera de negociacién de ESI por
cuenta propia, ya sea para si misma o para un cliente. Adicionalmente, el requisito K-DTF aplica
también a las 6rdenes que la realice en su propio nombre por cuenta de clientes

e K-TCDy K-CON se basaran en las operaciones registradas en la cartera de negociacién de una
empresa de servicios de inversién que negocie por cuenta propia, ya sea para si misma o
para un cliente.

K-DTF se basard en las operaciones registradas en la cartera de negociacién de una
empresa de servicios de inversidn que negocie por cuenta propia, ya sea para si misma o
para un cliente, y las operaciones que una empresa de servicios de inversion realice al
ejecutar en su propio nombre érdenes por cuenta de clientes. A efectos del célculo del K-
DTF, el DTF sera la media movil del valor del flujo de negociacién diario total calculado
cada dia habil durante los nueve meses anteriores, con exclusién de los tres Ultimos
meses.

Las empresas de servicios de inversién vigilardn y controlaran su riesgo de concentracién, por medio
de procedimientos administrativos y contables sélidos y mecanismos firmes de control interno.

La Sociedad no mantiene ni realiza ninguna posicién en cartera de negociacién, ni por cuenta propia
ni por cuenta de clientes.

Riesgo de liguidez.

Las empresas de servicios de inversion deberdn disponer de activos liquidos por un importe
equivalente, como minimo, a un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales calculados
de conformidad con el articulo 13, apartado 1 del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019.

Los activos liquidos serdn alguno de los siguientes, sin limitaciones en cuanto a su composicién:

a) los activos a que se refieren los articulos 10 a 13 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61, sujetos
a las mismas condiciones relativas a los criterios de admisibilidad y a los mismos descuentos
aplicables que se establecen en dichos articulos;

b) los activos a que se refiere el articulo 15 del Reglamento Delegado (UE) 2015/61, hasta un
importe absoluto de 50 millones EUR o el importe equivalente en la moneda nacional, sujetos a
las mismas condiciones relativas a los criterios de admisibilidad, salvo el importe umbral de 500
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millones EUR indicado en el articulo 15, apartado 1, de dicho Reglamento, y a los mismos
descuentos aplicables que los que se establecen en dicho articulo;

¢) los instrumentos financieros no contemplados en las letras a) y b) del presente parrafo
negociados en un centro de negociacidn para los que no exista un mercado liquido en el sentido
del articulo 2, apartado 1, punto 17, del Reglamento (UE) n.2 600/2014 y en los articulos 1 a 5 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/567 de la Comisién (26), sujetos a un descuento del 55 %;

d) depdsitos a corto plazo libres de cargas en una entidad de crédito.

El efectivo, los depdsitos a corto plazo y los instrumentos financieros pertenecientes a los clientes,
incluso cuando estos se posean en nombre de la propia empresa de servicios de inversidon, no se
consideraran activos liquidos.

Las empresas de servicios de inversidon que cumplan las condiciones para considerarse empresas de
servicios de inversion pequefias y no interconectadas establecidas en el articulo 12, apartado 1, del
presente Reglamento, y las empresas de servicios de inversién que no cumplan las condiciones para
considerarse empresas de servicios de inversion pequefias y no interconectadas establecidas en el
articulo 12, apartado 1, del presente Reglamento pero que no realizan ninguna de las actividades
mencionadas en el anexo |, seccién A, puntos 3 y 6, de la Directiva 2014/65/UE, podran también
incluir entre sus activos liquidos las cuentas a cobrar de deudores comerciales y las comisiones a
cobrar en un plazo de 30 dias, cuando estas cuentas a cobrar cumplan las siguientes condiciones:

i que representen como maximo un tercio de los requisitos minimos de liquidez a que se
refiere el apartado 1 del presente articulo;

ii  gue no se contabilicen a efectos de cualesquiera otros requisitos de liquidez exigidos por
la autoridad competente frente a riesgos especificos de la empresa, de conformidad con
el articulo 39, apartado 2, letra k), de la Directiva (UE) 2019/ 2034;

i que estén sujetas a un descuento del 50 %.

La Sociedad cuenta con activos liquidos propios que cubren sobradamente el requisito de liquidez de
un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se

muestra en las Notas 8 y 14.
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Informe de Gestion Ejercicio 2025

1. Evolucidn de los nhegocios y de la situacion de la sociedad.

Bolsa

Al igual que el afio 2024, el afio 2025 uno de los mejores afios en bolsa para los inversores impulsado por
las ganancias del sector bancario y el tono positivo de Wall Street tras superar méximos historicos de hace
40 afios, siendo su maximo anterior alcanzado en 2007 y la capitalizacién bursétil total del mercado espafiol
supera el billén de euros.

El Ibex termina el afio con una rentabilidad de +49,27%, ya mas de tres afios con avances, firmando una
recuperacién de la remuneracién del 47,90% entre los tres afios, situdndola como la mejor de las bolsas
mundiales en rentabilidad, como la primera, le siguen después el FTSE, el MIB italiano con un 31.47% anual
y tercera el NIKKEI 225 con un 26,18%.

Mas flojos han sido el comportamiento del Dax Aleman con 23, 01% y el CAC francés con un 10,42%.Y Y el

" Eurostox50 subia sobre un +18,29%.

En Wall Street, el Dow Jones subié un +12,97%, pero menos que el Nasdaq 100 un +20,36% y el S&P 500
+16,39%. El Nikkei japonés subia mas de un 26% y el HangSeng chino en el entorno de un +27,80%.

La Bolsa espafiola tiene por primera vez en su historia cinco empresas que superan la barrera de los 100.000
millones de euros de capitalizacién. En un afio marcado por la opa fallida del BBVA sobre el Sabadell, el sector
financiero ha liderado las subidas y apoyado los maximos del indice, mientras que otros como
telecomunicaciones han mostrado mayor volatilidad.

\J Entorno

En 2025, fue un afio de transicion hacia la normalizacién monetaria con estimulos para garantizar el
crecimiento econémico. La actuacion de los principales bancos centrales (FED, BCE, Banco de Inglaterra) se
caracterizé por un cambio de rumbo hacia politicas mas expansivas, marcando el mayor estimulo monetario
en mas de una década.

Tras consolidarse la desinflacién, los bancos centrales priorizaron el apoyo al crecimiento econémico frente
al combate estricto de la inflacién. Todo en un entorno hostil con enfrentamientos entre Rusia y Ucrania,
Israel con Hamas, Hezbola con el tras fondo de Irany la crisis desatada por el anuncio de aranceles por parte
del Gobierno de Donald Trump provocé un abrupto descenso de las bolsas.

Enfoque de riesgo: El objetivo principal pasé a ser evitar una recesién o frenazo brusco, vigilando la
fragmentacion geoecondmica y los riesgos de estabilidad financiera, aunque la rentabilidad bancaria se
mantuvo alta.

El aumento del gasto fiscal en Alemania para los préximos 10 afios
Se espera que esta medida contribuya entre un 0,5% y un 1% al producto interior bruto (PIB) anual durante
la préxima década, un amplio margen, pero su éxito depende de la aplicacién de dicho cambio estructural.

Aumento del 12,5% en el tipo medio de los aranceles estadounidenses ha sefialado este aumento de los
aranceles como el mas alto en los Gltimos 90 afios.

Por tercer ejercicio consecutivo, las bolsas mundiales cerraran el afio con avances superiores al 20%. Esto se
debe al impulso tanto por el crecimiento de los beneficios empresariales como por la expansién de los
multiplos de valoracidn. En este contexto, los mercados emergentes, asi como Europa y Japén, han superado
a Estados Unidos. Este mejor comportamiento se ha producido tanto en moneda local como en ddlares,
reflejando una rotacién regional significativa en el liderazgo bursatil.

El délar estadounidense registra una caida del 10%, la mayor desde 1991
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Tecnologia y Sostenibilidad: Las instituciones centraron su atencién en los efectos de la Inteligencia Artificial
(1A) en la productividad y la politica monetaria, ademas de gestionar los riesgos climaticos.

Nvidia se ha convertido en la primera empresa cotizada en aicanzar una capitalizacién bursatil de 5 billones
de ddlares. Este hito ha sido posible gracias al fuerte impacto de las inversiones en inteligencia artificial sobre
las ventas del fabricante de semiconductores. Estas ventas han logrado mantener margenes superiores al
70% apoyandose en su arquitectura GPU diferencial.

Otros proveedores de "picos y palas" del ecosistema tecnolégico también se han beneficiado de esta fiebre
del oro digital, Pese a ello, el impulso ha comenzado a moderarse a medida que reaparecieron las
preocupaciones sobre el coste del capital.

Ligado a lo anterior, el oro sube un 60%, uno de los mejores afios de su historia reciente

El precio del oro se ha disparado un 60%. Esto supone el segundo mejor afio natural de los Ultimos 50 afios,
ha incidido el experto. El metal precioso ha sido especialmente demandado por inversores institucionales
que buscan diversificar sus reservas ante la pérdida de confianza en las monedas fiduciarias.

Aello se han sumado la incertidumbre econdmica global, los riesgos geopoliticos y las expectativas de bajadas

"~.de tipos de interés oficiales. Segln la gestora francesa, esto reduce el coste de oportunidad de mantener

este activo tradicionalmente considerado como refugio.

Bancos

El IBEX 35® Bancos crecié en 2025 un 112,55%, muy por encima del conjunto del mercado y doblando
también el crecimiento de las cotizaciones de los bancos europeos (66,95% seguin el STOXX Europe 600
Banks) o mundiales (60,59% el FTSE 350 Banks World). Por su parte el IBEX 35® Energia subid un 31,39% vy el
IBEX 35° Construccién un 54,57%.

Tipos
Recortes de tipos de interés: Nueve de los diez principales bancos centrales recortaron sus tipos de referencia
durante el afio para estimular la economia.

BCE (Europa): El Banco Central Europeo cerro el afio 2025 con tipos de interés mas bajos, consolidando una
trayectoria descendente en comparacién con 2024, ajustando la politica ante una inflacién que se acerca al
objetivo.

FED (EE.UU.): La Reserva Federal implementd recortes ante las primeras sefiales de enfriamiento econémico
y el cumplimiento de sus objetivos de inflacidn.

El diferencial entre los bonos estadounidenses a 2 y 30 afios se ha ampliado en 70 puntos basicos.
Movimientos similares se han visto en Alemania y Japén. Todo en un entorno de progresiva inclinacién de la
curva de tipos. Los rendimientos a largo plazo han repuntado en las principales economias desarrolladas,
impulsados por las perspectivas de estimulos fiscales y monetarios, los elevados déficits publicos, la
incertidumbre sobre la inflacién y un ciclo econémico que parece prolongarse mas de lo previsto. Este
conjunto de factores ha reducido el atractivo de los bonos de mayor duracidn para los inversores.

La totalidad de la rentabilidad obtenida en los mercados de crédito ha venido del componente de “carry”.
Todo ello en un contexto de volatilidad relativamente contenida que ha comprimido los diferenciales hasta
niveles similares a los previos a la invasidn rusa de Ucrania y a los minimos del ciclo de subidas de tipos.
Pese a que el crédito no parece haber estado tan caro en los ultimos cuatro afios, un analisis mas detallado
revela crecientes grietas tanto en los mercados privados como entre emisores publicos. La elevada dispersién
hace que la seleccién de bonos sea clave y se convierta en una fuente potencial de rentabilidad adicional.

-
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Energia

Los precios del petréleo han roto el umbral de los 60 délares por barril. Esto ha marcado el nivel mas bajo
desde la etapa posterior a la COVID-19, segun Thozet. Este descenso se ha producido como consecuencia de
una combinacién de factores: una oferta abundante, una moderacién de la demanda global y la expectativa
de una distensién en Oriente Medio.

Los datos mas recientes muestran que la demanda mundial de energia aumenté a un ritmo superior al
promedio en 2024, lo que se tradujo en una mayor demanda de todas las fuentes energéticas, incluidos el
petréleo, el gas natural, el carbdn, las energias renovables y la energia nuclear. Este crecimiento estuvo
liderado por el sector eléctrico, cuya demanda aumenté casi al doble de la velocidad que la demanda
energética general, debido a una mayor demanda de refrigeracién, el creciente consumo industrial, la
electrificacién del transporte y el auge de los centros de datos y la inteligencia artificial.

Casi todo el aumento de la demanda de electricidad se cubrié con fuentes de bajas emisiones, principalmente
gracias a la expansién sin precedentes de la capacidad fotovoltaica solar, con un mayor crecimiento de otras
energias renovables y la energia nuclear. La demanda de gas también aumento considerablemente, mientras
gue el consumo de petréleo y carbén crecié més lentamente que en 2024,

Divisas
En 2025, el mercado de divisas ha seguido enfrentando un contexto global marcado por tensiones
econdmicas, politicas y cambios en los patrones comerciales internacionales.

El délar ha sufrido un descenso del 10% en términos ponderados por el comercio. Esto supone la mayor caida
semestral desde 1991. Este movimiento viene acompafiado por una elevada volatilidad en el S&P 500, que
ha oscilado en un rango de entre el -15% y el +15%. Este comportamiento solo se ha observado en cuatro
ocasiones en los ultimos 50 afios.

De forma simultdnea, se ha producido una correlaciéon poco habitual: la caida conjunta de acciones, bonos y
del propio délar durante la denominada "semana de la liberacién". Este fenémeno ha alimentado, el debate
sobre el cuestionamiento del excepcionalismo estadounidense y el posible fin de la lamada Pax Americana.

Uno de los principales motores del mercado de divisas en 2025 ha sido |a politica monetaria de los bancos
centrales. La Reserva Federal de Estados Unidos, el Banco Central Europeo (BCE) y otros bancos centrales
han continuado ajustando sus politicas para controlar la inflacidn. En algunos casos, esto ha significado
subidas de tipos de interés, lo que ha fortalecido sus respectivas monedas. En otros, las decisiones de
mantener o reducir los tipos han impactado negativamente en el valor de ciertas divisas.

Por ejemplo, las divisas de paises en conflicto o con restricciones comerciales han sufrido importantes
devaluaciones. Sin embargo otras, consideradas “monedas refugio” como el franco suizo y el yen japonés,
han ganado valor ante la incertidumbre global.

En cuanto a las tendencias que marcaran la evolucién del mercado en el préximo afio, hay que destacar
principalmente: el interés por las monedas digitales, el incremento de la volatilidad, el uso de las nuevas
tecnologias y las regulaciones.

Informe de gestién

El informe de gestién de la actividad de nuestra sociedad en el ejercicio 2025 ha sido favorable y |a actividad
de la sociedad ha generado un beneficio bruto de 1.008.364,63 euros que tras la provision para el pago del
impuesto de sociedades corriente de -221.296,29 euros, queda un beneficio neto de 787.068,34 euros.

La cifra total de ingresos y gastos reconocidos asciende a 5.441.000,50 euros, que se debe a los ajustes
positivos por valoracién de los activos financiero disponibles para la venta por un importe de 4.653.932,16
euros.



MEDIACION BURSATIL, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Hay un remanente a cuenta nueva de 18.877.535,39 euros. Con ello los fondos propios de la entidad alcanzan
la suma de 57.311.503,73 euros.

La evolucidn del volumen negociado en todos los mercados en 2024 alcanzé la cifra de 61.519.713,88 euros
y en 2025 la de 44.289.477,50 euros.

2. Principales riesgos del negocio

A continuacion se detalla el grado de exposicion de la Sociedad a los principales riesgos:

Exposicion al riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el que surge por mantener instrumentos financieros en sociedades cotizadas
y no cotizadas, clasificados en cartera disponible para la venta, cuyo valor puede verse afectado por
variaciones en el valor razonable segun las condiciones de mercado; Incluye tres tipos de riesgo:

s Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monedas.
¢ Riesgo de valor razonable por tipo de interés: surge como consecuencia de variaciones en los
tipos de interés de mercado. Dada la situacidon excedentaria de liquidez de la Sociedad, no
recurre a financiacién ajena por lo que no hay riesgo de interés derivado del desajuste entre
los productos de inversidon y los costes de financiacion.
¢ Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por
factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado.
Los activos que componen la cartera de la Entidad son acciones de valores nacionales e
internacionales que cotizan en Bolsa, y valores de renta fija cotizados o emitidos al descuento por lo
gue Unicamente conllevan Riesgo de Precio y Riesgo de cambio.

Exposicion al riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de cumplir con
sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas fisicas o
juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal en las
emisiones de renta fija en las que las que la Sociedad pueda haber invertido la cartera disponible
para la venta o la cartera a vencimiento, cualquier inversion que conlleve algin riesgo de
contrapartida, requerird que exista un conocimiento especifico de las caracteristicas del emisor y de
la emisién.

Una vez realizada cualquier inversién que conlleve algtin riesgo de contrapartida, se ha de dar un
seguimiento continuo a la evolucién de cada crédito vigilando la probabilidad de que se presente
alguna contingencia en materia de crédito (como seria una disminucién en la calificacién de algun
emisor, o la contingencia de un evento de crédito).

La Sociedad no concede financiacién a terceros con relacidn a sus actividades de negocio, por ello el
riesgo de crédito, contraparte, dilucidn y entrega se asume a través de posiciones largas de activos
en cartera. En cualquier caso se establecen limites de posiciones mantenidas totales, por emisor y
grupos de riesgo, basados en la pérdida maxima que la Sociedad puede asumir sin daiiar su estructura
financiera.

3. Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre de ejercicio.

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formalizacién por el Consejo de Administracién en su reunién del 31
de marzo de 2026, de las cuentas anuales y del presente Informe de Gestion, no se ha producido ningun
acontecimiento importante en la evolucién de la Sociedad que debamos resefiar. [
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4. Evolucién de la Sociedad.

La Sociedad ha seguido fortaleciendo su solvencia a lo largo del ejercicio 2025, alcanzando sus recursos
propios, la cifra de 57.311.503,73 euros.

5. Actividades en materia de investigacion y desarrollo,

La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con investigacion y desarrollo durante el
ejercicio 2025.

6. Responsabilidades medioambientales.

Dada la actividad de la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados de la misma.

7. Movimiento de acciones propias.

Durante el ejercicio 2025, no ha habido movimiento de acciones propias en el ejercicio.

L
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Mediacién Bursatil, Sociedad de
Valores, S.A., D. Claudio Fernandez Romero, para hacer constar:

Que en la sesion del Consejo de Administracion que se celebra en Madrid el dia 31 de marzo de 2025,
previa convocatoria en forma y de conformidad con el articulo 171 de la Ley de Sociedades Anénimas,
se adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales y el informe de gestién adjuntos de Mediacién
Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024,
contenidas en un documento que sera entregado a la Compafiia Auditora y que consta de un balance
de situacién, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en patrimonio neto, un Anexo
| de dos paginas, una Memoria de treinta paginas y un Informe de Gestién de cinco paginas.

Todas las paginas de los referidos documentos son firmados por mi en 3 ejemplares, y todos los
Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, firman la presente diligencia en
prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.
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Propuesta de Distribucién de Resultados aprobado por Junta de Accionistas a 30 de abril de 2.026

El 30 de abril de 2026 se aprueba en Junta General Ordinaria de Accionistas la distribucién, con fecha 30
de mayo de 2026, de un dividendo Gnico bruto a razén de 4,347826087 € por accién con cargo al resultado

neto del ejercicio 2025.

Del resto del resultado neto del ejercicio 2025 se destinaran, segtn el acuerdo de la Junta de Accionistas,

de la siguiente manera: 387.068,34 € a Reservas voluntarias y 100.000,00 € a remanente.

Base de Reparto Uds.: Euros
2025
Beneficio / pérdida del ejercicio 787.068,34

Remanente de ejercicios anteriores

18.877.535,39

Totales 19.664.603,73
Distribucién Uds.: Euros
2025

Reservas 387.068,34
Dividendo a cuenta 0,00
Dividendo uUnico o complementario 300.000,00
Compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores 0,00
Remanente 18.977.535,39

Totales 19.664.603,73
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