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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Inveractivo Confianza, Fondo de Inversidn (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. {en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de! Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢! estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son tesponsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particuiar, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financiera del Fondo at 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucidon de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas apuales
del ejercicio 2012. Nuestrp trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
¢l alcance mencionado, én este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de lp§ registros contables del Fondo.
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INVERACTIVO CONFIANZA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

CL4234750

ACTIVO

31-12-2012

31-12-2011 (%

PATRIMCNIC Y PASIVO

31-12-2042

31-12-2011 (1)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmaovilizade intangible

Inmovlilzade material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobitlario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras

38,954.852,66

50.295.874,03

158.787,56

1.809,720,34

37.991.835,17

47.798.970,26

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES ©
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables
participes o accionistas
Capital
Participas
Prima de emision
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Oiras aportaciones de socics

atribuidos &

38.802.085,94

49,837.488,63

38.802,085,94

49.937.485,63

(33.826.932,62)
483.622,23
£0.681.006,48

2.564.389,85

(19.028.818,42)
483.622.23

£9.681.006 48

Cartera interior 33,343,783,60 31.354.325,38 Resultago det ejercicio {1.198.222 66}
Valores reprasentativos de deuda 26.379.800,11 25.728.562,78 {Dividendo & cuenta) . -
Instrumenios de patrimonic 1.851 608,01 1.1581.440,48 | Ajustes por cambios de valor en -

inmovllizado materiai de use proplo
Instituciones de Inversién Colectiva 510.475,84 3.502.239,70 | Otro patrimonic atribuido - -
Depésitos en EECC 4.601.911,64 1.002.082,42
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE
Ctros - - Provisiones a large plazo
Cartera exterior 4,043,015 82 15.968.660,17 Deudas a large plaze -
Valcres representativos de deuda 817.514,85 §22.506,45 Fasivos por impuesto diferido -
instrumentos dg palrimonio 3.226.601,07 1873.399,35
instituciones de inversion Colecliva - 13,105.463,88 | PASIVO CORRIENTE 52.768,72 358.384 48
Depdsitos en EECC - Provisiones a corto piazo B .
Derivados 57.260,49 Deudas a corto plaze - -
Otros - " Acreedores 62.766,72 38293740
Intereses de la cariera de inversidn 604,726,656 456.884,71 Pasivos financieros « .
Inversicnes morosas, dudosas o en lHigio - - Derivados - 5.447.00
Periodificaciones - - Pericdlficaciones “ -
Tascreria B03.519,84 B87.183,43
TOTAL ACTIVD 38.854.852, 65 50.285.574,03 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 38.954.882,66 50,285.874,83

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 742.82000 5.661.760,49

Compromisos por operaciongs iarges da - 5.526.780,49
derivados

Compromises por cperaciones cortas de 742.820,00 135.000,00
derivados
DTRAS CUENTAS DE ORDEN 9.533.622,53 8.335.38¢ 87

Valores cedidos en préstamo por ia HC - B

Valores aportados como garantia por ia IIC - -

Valcres recibidos en garantia poria G - -

Captital nominal no suscrito ni en circutacion . .

(SICAV)
Pérdidas fiscates a compensar §.533.622 53 B 335 399,87
Otrog . -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 10.276.442 53 13.997.160,36

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

t as Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012.
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INVERACTIVO CONFIANZA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
ElL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Furos)
2012 2011 (%)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos - .

Gomisiones retrocedidas 4 fa [IC 13,739,867 76.721,28

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacion {578.091,52) (707.597,91)
Comisién de gestion (523.054,82) (645.589,12)
Comisién depositario (42.779,19) (51.647,07)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Ctros {12.257.51) (10.361,72)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones . -
Deterloro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXFLOTACION {564,351,85) (630.876,53)
Ingresos financierces 1.485.103,98% 850,708,76
Gastos financleros {69.526,47) (65,813,651}
Vartacion dei vaior razonabie en instrumentos financieros 667.397,84 342.182,81

Por operaciones de la cartera interior 523.128,31 12337362

Por operaciones de la cartera exterior 144 269,53 218,838 1¢

Por operaciones con derivados - {1.027 .00}

Otros - -
Diferencias de cambio {20.218,88) 79.785,00
Deterlore y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.085.985,02 {1.774.418,08)

Deterioros - -

Resultagos por operacionas de la carterd interior 263.560,20 83.840,24

Resultados por operaciones de la cartera exterior 483.258,24 {988.359,53)

Resuitados por operaciones con derivados 312.168,58 {869.599,80)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 3.128.741,70 (867.346,03)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.564,389.85 {1.198.222,66)
Impuesto sobre beneficlos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 2,564.388.85 1.198.222,66}

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

¢ as Notas 1 a & descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2012,
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INVERACTIVO CONFIANZA, FONDO DE INVERSION

‘Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

Ay Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a fos ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros
2012 2011 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.564.385,856 | (1.198.222,66)
Total ingresos y gastes imptitados directaments en el patrimonio atribuldo a participes o accionistas - -
Totat transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 2.564,389,85 | {1.198.222,686)

{* Se presenta, dnica y exclusivamente, 2 efectos comparativos.
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CLASE 8?

inveractivo Confianza, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefa del Fondo

inveractivo Confianza, Fondo de Inversion {en adeiante, el Fondo) se constituyd el 2 de noviembre de 1994 bajo
ia denominacion de ber Fondo 2000, Fondo de Invarsion Mobiliaria. Con fecha 5 de febrera de 2004 el Fondo
cambi6 su denominacion por la de lber Fondo 2000, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 15 de marzo de
2004 ef Fonda cambié su denominacion por la aciual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesic en el Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta dicha ley y en |a restanie normativa aplicable.

E| Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el numerc 528.

El objetc del Fondo es la captacion de fondos, bienes ¢ derechos det publico para gestionarios e invertirios en
bienes, derechos, valores U ofres instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastes, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera y los resultades def mismo. Per
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente mamoria de las cuentas anuaies respecto a la
informacién de cusstiones medioambientaies.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en e Folleto gue se encuentra registrado y a disposicion
del plblico en el registro correspondiente de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.

Segln se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Assest
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de inversidon Coilectiva, S.A., entidad pertensciente al Grupo
Santander.

Los valores mobiliarios estan bajo ia custodia de Santander investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo {véase Nota 4),

En el caso de que se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en el Folleto del
Fondo, la sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comision de reemboiso definido para
cada uno de los periodos mencionados.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

l.as cuentas anuales han sido obienidas de los registros contables def Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco nermative de informacion financlera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establecido en la



b)

c)

d)

8
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CLASE 87

Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de ia Comision Nacional de! Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de Inversion colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de io previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resuita de aplicacion, de forma gue musstran la imagen fiet del patrimonio y de la situacion
financiera dal Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cusntas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Adminisiradaores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Conseio de Administracion de la mencionada sociedad
gesiora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuaies se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No exisie ningQn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya deiado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizade ocasionaimente estimaciches realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastes y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a ia
evaluacion del valor razonable de determinados insirumentos financieros y de posibles pérdidas por deteriore
de determinados actives. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modidicarias (al alza ¢ a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

£n todo caso, las inversiones del Fonde, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a las
ductuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar gue el valer fiquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como a ia baja.

Comparacion de la informacion

ta informacion contenida en estas cusnias anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Gnica vy
sxclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2012,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en e
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha inciuide informacién desagregada en las correspondientes notas de ia memoria.

Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producide cambios de criterics coniables significativos respecto a los
criterios aplicados en ei ejercicio 2011,
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f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuaies adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registro y vaioracién

En ia elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a jos ejercicios 2012 y 2011 se han

aplicadc ios sigulentes principios, politicas contables y criterios de valoracion:
a) Clasificacion de Jos instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i, Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de credito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, jas
restantes cusntas corrientes 0 saldos que &l Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroliar su actividad y, en su caso, el efective recibido por el Fondo en concepio de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras; se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de vaioracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

»  Vaiores representativos de deuda: cbligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interes, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cuaiguiera
gue sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras enfidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
amisor,

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en cfras Instituciones
de inversion Colectiva.

» Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédite, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivades: incluye, enire ofros, 2l valor razonabie de los contratos de futuros y forwards, el vator
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como fos derivados impiicitos
incorporados, an su caso, en los preductos estructurades mantenidos por el Fondo.
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+ Ofros: recoge, en su casq, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspendientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» Intereses en ia cartera de inversion: recoge, en su caso, 1a periodificacidn de Ios intereses actives
de la cartera de inversiones financieras.

s Inversiones morcsas, dudosas o en iitigio: incluye, en su casc, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depesitado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos v el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anieriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totaiidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su casoe,
£omo un gasto o un ingrese, respectivaments, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Detericros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

il. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstames
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédite. Se clasifican a efectos de valoracién
como “Deébitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ef Fondo. Se clasifican a
sfectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

. Pasivos financieros; recoge, en su caso, pasives distintos de derivados gue han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasives financieros a valor razenable con cambios en pérdidas vy
ganancias”, taies como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedcres; recoge, en su £aso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depasito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar’.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Partidas a cobtar”, y los activos
clasificados en el epigrafe *Tescreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable® (que salvo evidencia
en contrario seré &l precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente atribuibies a
la operacion. Posteriormente, los actives se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses
devengados en el epigrafe “ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative,
aquelias partidas cuyo imporie se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los actives financieros clasificados a efecios de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contraric sera el precic de la transaccion), incluyendo los costes de iransaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversidon" del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
enaienacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apariado 3.g.ii),

En todo caso, para la determinacidn del valor razonable de ios actives financieros se atendera a io siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio cficial de cierre del dia de referencia, sl existe, o inmediato habil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Vaiores no admitidos ain a cotizacion: su valor razonable se caicula mediante ios cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de ia misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su vaior razonable es e precio de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obienga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando come referencia precios ¢ tipos de
interés y primas de riesgos acluales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién {precios suministrados por intermediarios, emisores ¢ difusores de
informacion, transacciones recientes de mercade disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacidn y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, |a situacion de tipos de interés y de riesge de crédito dal emisor).

- Valores representatives de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversidn a los fipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementadc en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia ei vaior
tesrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
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participada, corregido en el importe de las plusvaiias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn, y gue subsistan en ei momento de ia
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de actives: su valor razonable se caicula,
gensraimente, de acuerdo al precio gue iguaie el rendimiento interno de fa inversion a los tipos de mercado

‘vigentes en cada momento, sin perjuicic de ofras consideraciones, como tas condiciones de cancelacién

anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o paricipaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo det dia de referencia. De no existir, se ulilizara el Gitimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en 1T de inversion libre, IIC de HC de inversidn libre e IIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trale de instrumenios derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas muitiaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipuladoe en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

il. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs clasificados a efecios de valoracion como "Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a fa operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo, No
obstanie, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo ne es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “vaior razonabie” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente afribuibles a la
operacidn, Posteriormenie, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir jos cosies de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
impuian en ia cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.ill).

_ En particular, en ef caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasives surgidos por

¢}

venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adguiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que sa
traspasan a erceros los riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionaies
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
facha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia enire ia
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro noterio e irrecuperable despueés de su
inversion con cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios ascciados al aciivo finansiero transferido — caso

de las venias dé activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por ef precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los gue el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el active financierc transferido no se
dard de baja de! balance y se continuara valoréndolo con lcs mismos criterios utilizados antes de ia
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valoraré posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos dei contrato y se pierda &l derecho & recuperar los
actives en garantia, en cuyc caso se daran de baja. El valor de los activos prestados ¢ cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por fa 1IC" o
“Valores aportados como garantia por ia lIC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
iransferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenide el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efective que genstan o cuandc se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
peneficios gue lMevan implicitos. Similarmente, ics pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguide as obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimenio, se contabilizan el dia de
contratacion, misntras que ias operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion, Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segldn su naturaieza y
el resultado de fas operaciones de venta se ragistra en el epigrafe "Deterioro y resultado por engjenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera inferior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No chstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colecliva, se entiende como dia de
gjecucion ef de confirmacidn de la operacién, aungue se desconczea el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance,
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando exisien compraventas de valores a piazo se registran en el momente de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicien o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados’ de las cuenias de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominai comprometicdo.

En los epigrafes “Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” ¢ “Variacion del valor razonabie en instrumentos financiercs - Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si fos cambios de valor se han liquidado 0 no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razenes de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en ! valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas comc no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
“gl resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segin su saido, del balance,
hasta la fecha de su figuidacidn, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o “Acreedoras” del activo o del pasivo,
respectivamente, segtn su saidc del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporaies de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la carera interior o exierior del balance,
independientemente de cudles sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisicicnas temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el eplgrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterion)".

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operacionss de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momentc de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromises por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de ias cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

Las primas pagadas (cobradas) para e! gjercicio de las opciones y warrants se registran por su vaior
razonable en los eplgrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del active (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de ia aperacion.

En e} epigrafe "Deudores” del activo del balance se regisiran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismas,

En los epigrafes “Deferioro y resuliado por enajenaciones de insfrumentos financiercs — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de la realizacién o no de ia iiquidacion de la operacicn, se registran ias
. diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de esios contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de ia cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deteriorc y resultadc por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de 'a cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, guedando excluidas las operaciones que se liquidan
par diferencias.

v, Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia ai Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de esios se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantla por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportades en garantia, se reconoce un pasivo financierc por el valer razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se regisira en ef epigrafe “TVesoreria®
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentatmente, a gastos e ingresos fiquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
sl epigrafe “Cartera-de inversiones financieras ~ Intereses de la cartera de inversion™ del balance.

Instrumentos de patrimonio propic

Los instrumentos de patrimonio propio dei Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonic. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” det bafance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcidn y reembadlso, en funcidn del valor
liquidativo def dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 8/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, at epigrafe
“Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

£l resuitado del ejercicio de! Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser disiribuido en dividendos
fen caso de beneficios), se imputa al saide del epigrafe "Patrimonio atribuido a pariicipes o accionisias -
Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe "Patrimonio afrbuido a participes o accionistas — Fondos reembolsabies
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacidn al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio ierminado en dicha fecha,

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significatives utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
raeconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i, Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cariera de activos financiercs se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo dei balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su ¢aso, como ingreso en ef epigrafe
“Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en & momenio en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a faver del Fondo como consecuencia de la aplicacion a ios inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de fa cuenta de perdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe ef Fendo como consecuencia de la retrocesién de comisicnes previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se regisiran, en su caso, en el epigrafe “Comisfones
retrocedidas a fa [IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de deposito asi como ofros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaieza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de |la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivades, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de {a cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion satisfechas al depositario gque se
registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacién ~ Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
El beneficio o pérdida derivado de variaciones de! valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado 0 no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones ds

instrumentcs financieros” y “Variacién del valer razonable en instrumentes financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.1, 3.biiy 3.4},

iv. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconoccen contablemente de acuerdo con ¢l criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios
Ej impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y estd constituide por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido. '

10
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El impuesto corriente se corresponde con fa cantidad que satisface el Fondc como consecuencia de fas
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendc en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

E! gasto o ingreso por impuestc diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y ia
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable v fiscal, de ios elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferide, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de splicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
fugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. l.as pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fendo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre, La cuantificacion de dichos pasives se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La meneda funcional del Fondo es el euro. Consecueniemente, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes af euro se consideran denominados en "maneda extranjera’.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como fipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Uitimo dia habit anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su'importe neto, en ef epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el restc
de partidas manetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ja valoracion (vease Nota 3.g.ii).

Operaciones vinculadas

L a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articuios 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para elio, ia sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés gue vela por la independencia en fa
eiecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido © pusda surgir un confiicto de interés. Adicicnaimente la sociedad
gestora deberd disponar de un procedimiento intemo formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o0 mejores gue ios
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, les informes periddicos registrados en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre jas opsraciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas cen origen en las institucicnes de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones temporales de actives
mantenidos con et depositario y el importe efectivo por compras y ventas. realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora,

Cartera de inversiones financieras

£l getalle de 1a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC", “Derivados” & “intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexg, el cual forma parte integrante de esta nota,

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferiora 1 afio 6.758.708,23
Comprendido entre 1 y 2 afios 6.365.302,82
Comprendido entre 2 ¥ 3 afios 7.509.700,09
Comprendido entre 3 v 4 afios 1.047.921,44
Comprendido entre 4 v 5 afios 3.909.789.85
Superior a 5 afios 1.565.892,53

27.197.314,96

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe “Cartera Interior - Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 2.399 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Piblica) cuya contraparte es la entidad depoesitaria,

Adicidnalmenie, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
CoOmpromiso;

Furos
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Futuros v operaciones a plazo de venta 742.820,00
Total 742.820,00

Al 31 de diciembre de 2012, ia totalidad de las posicicnes en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
feriian un vencimienio inferior al afic.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 58 miles de euros (415 miles de
euros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.
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En el epigrafe “Deudores’ del balance se inciuye al 31 de diciembre de 2011 por importe de 1.289 miles de
euros, el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2011 en el epigrafe "Acreedores” del balance se inciuye por importe de
287 miles de euros, &l saldo correspondiente a las compras de valores al contado que se.cancelan en |a fecha
de liquidacién.

Los depositos con entidades de créditc se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.4. A continuacion s&
detallan los depésitos con entidades de crédito mantenidos por ef Fondo al 31 de diclembre de 2012, junto con
el interés gue devengan y su vencimienio:

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés

Banco Santander, S.A. Euro 1.601.285,59 21/11/2013 3,90%

Banco Santander, S.A. Euro 1.000.810,43; 22/11/2013 3,90%

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 009 905 461 20/12/2013 2,99%

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, Euro 0099.910,161 19/12/2013 2,99%
4.601,911,64

Los valores y activos que integran la cariera del Fondeo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investmeni, $.A. 0 an tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financiercs dei Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarics
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarics para controfar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liguidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza
por ta sociedad gestora. A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujete &
Fondo:

e« Limites a la inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva:

La irversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica 1IC, no podra superar el 20% del
patrimonio, saivo en las IC cuya politica de inversién se base en la inversidon en un dnico fondo.
Asimismo, 1a inversion total en IIC mencionadas en el articuio 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2612, de
13 de julic, no podra superar el 30% deti patrimonio de! Fondo.

* Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion an los activos e instrumentos financieros emitides por un mismo emisor no podré superar
8l 5% del patrimonio dal Fondo. Este iimite quedara ampliade al 10%, siempre gue Ia inversion en jos
emisores en los gue supere el 5% no exceda del 40% del patrimonic del Fondo, Pusde quedar
ampiiado al 35% cuando se trafe de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
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de |a Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organisme internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado gue presente una calificacion de sclvencia oforgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocide presiigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folieto y en toda publicacion de
promocién del Fonde debera hacerse constar en forma bien visibie esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos vaiores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para gue el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefizlados en el articulo 50.2.b) del Real Decrete 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que ta inversién en valores
de una misma emision no supere el 30% dei activo del Fondo. Quedard ampliado ai 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos gue cubran suficientemente fos compromisos de la emision y que queden afectados de
forma privilegiada al reembolso del principal y ai pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. Ei total de ias inversiones en este tipo de obligacionas en las que se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades perenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a ia inversidn en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicidn iotal al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien .sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin case podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% de! patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente & un Gnico emisor en productos derivados, obfigaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos gue cubran suficientemente los compromisos de ia
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonic del Fondo.

Las pesiciones frente & un Gnico emisor en productos derivados, actives e instrumentos financieros y
depasitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las enfidades pertenecientes a un mismo grupe econdmice se consideran un Gnico
emisor,

Limites a la inversion en vaiores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su lbre
transmision.

Queda prohibida la inversidon del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes

a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no pedré tener invertide mas del 2% de su
patrimonic en valores emitidos o avalades por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
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4% de su pattimonio inveriido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecienies a un mismo
grupao.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonie, en

» . Acciones y participaciones de IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE zon cierias limitaciones,

s Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de HC de IIC de inversion lbre
espanolas.

« Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

+ Coeficiente de liguidez:

%i Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calcutado sobre
el promedio mensual del Fondo.

+ Obligaciones frenie a terceros:

£ Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago apiazado, con las condiciones gue establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financiercs en el periodo de liquidacién de la operacion gue establezca el mercado donde se hayan
centratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiente especifice por la sociedad gestora,

Riesgo de crédito

Et riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el casoc de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuaies de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos anies descritos,

La politica de control de riesge de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principatmente, en la definicion y monitorizacion periodica de limites internos en funcion de la vocacion inversora
de la |IC determinando, entre otros aspectos, ef rating minimo de inversién y rating medio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y ta exposicién maxima por tramos de rating.

Riesgo de liguidez

En e caso de que el Fondo invitiese en vaiores de baja capitalizacion ¢ en mercados con una reducida
dimensidn y fimitado volumen de contratacion, o inversién en otras instituciones de Inversion Colectiva con
_ liquidez inferior a ia del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de figuidez. Por ello, la sociedad gestora
dei Fondo gestiona el riesgo de fiquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, [a politica de control de! riesgo de fiquidez que lleva a cabo la socledad gestora def Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacion periodica de limites internos en funcidn de la vocacion
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inversora de la C, determinando, entre otros aspectos, ei porceniaje minimo de liquidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

Ef riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencid de movimientos adverses en 1os precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de fipo de interes: la inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fiuctuacidn de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para aclivos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro confleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipes de cambio.

- Riesgc de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de pairimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volaiiidad de los mercados en los que invierte,
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar af valor de las inversiones, haciéndolas mas voléiiles.

La poliica de control de resgo de mercado que lleva a cabo fa sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicidn y monitorizacion periddica de limites internos en funcion de la vecacion inversora
de la |IC determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicidon maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicidn a riesgo de tipos de inferes
{duracion).

Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, 8. A. {cuentas en euros) 273.032,67
Santander Investment, S.A, (cuentas en divisa) 176.075,09
449.107,76
Otras cuentas de tesoreria;
Otras cuentas de tesoreria en divisa (*) 354.412,18
' 354.412,18
803.519,94

"y Cuentas de tesoreria mantenidas con otras entidades pertenecientes at
Grupo Santander {(véase Nota 1).

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2012 un tipe de interés anual del EONIA menos 0,80 puntes porcentuaies para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables
trimestralmente. :
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6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fonde estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera;
Euros
31-12-2012 31-12-2011
Patrlmonm at'rlbglc'io a participes o accionistas del Fondo 38.902.085,94 49.937.489,63
al cierre del ejercicio 7
Valor liquidativo de la participacion 13,95 13,00
N° Participaciones 2.789.047,76 3.840.352,77
N? Participes 1.637 1.145

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de ios Fondos de Inversién no debe ser
inferior & 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para lievar a cabo la reconstitucion permanente del
nimero minimo de participes. '

7. Otros gastos de explotacidn

Segin se indica en la Nota 1, ia direccion y gestién del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante ios ejercicios 2012 y 2011, el Fonde ha devengado una comision del 1,25% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensuaimente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre e
patrimonio diario def Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depésito sobre ia parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites méximos legaies estabiecidos. Adicionaimente, el nivel maxime de
comisiones de gestion y depasito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecides a tal efecto en su Folieto.

Les impones' pendienies de pago por ambos conceplos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo def epigrafe "Acreedores” del balance,

La Orden EHA/S06/2008, de 5 de marzo, que desarrolia ef Real Dacreta 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se
reglamenta fa Ley de Instituciones de Inversién Cofectiva, tiene por objeto la concrecién y desarrollo de ias
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar gque ias operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.
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2. Comprobar aue las cperaéiones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversidn
establecidos en ia normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formuias v procedimienios utilizados por la sociedad gestora para el calcuic del
valor figuidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remisién a la Comision Nacional del Mercade de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de fa informacidn pubiica periédica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la scciedad gestora del Fondo
cumplen con ia-normativa aplicable.

8, Custodia de todos los vaiores mobiliarios y demas activos financieros gue integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso ia responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

7. Comgrobar que ias liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plaze gue determinen las
reglas de liguidacion que tjan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
FFondo asi como en la legisiacion vigente. '

Incluido en ef saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros”" de la cusnta de perdidas y ganancias del
gjercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 8 miles de euros (8 miles de euros en el ejercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ef Fondo no fenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superlor al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizade dentro de los limites legales de aplazamiento. .

Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestfos
correspondientes a las operaciones efectuadas en fos gjercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administragien Pablica en concepto de retenciones yfo pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficios de gjercicios anteriores por importe de 104 v 51
miles de euros, regpactivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y |a base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen & efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuandc se gensran resultados positivos, el Fonde registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gastc en concepto de impuesto scbre beneficlos neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impueste sobre beneficios en el caso de
gue el Fondoe obtenga resultados negatives (véase Nota 3-h).
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El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agoste, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concrete, en el caso de existir pases
imponibles negativas, se amplfa el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficics futuros de
guince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de! epigrafe “Otras cuentas de orden - Pérdidas fiscaies a compensar’ no
recoge la compensacién de las pérdidas fiscales correspondiente ai ejercicio 2012,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos
adicicnales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

Divisa Descripeion Euros

EUR | RFIJAISPAIN GOVERNMENT|5.8512022-01-31 1.565.892,53
EUR |RFIJA|SPAIN GOVERNMENT4.00{2015-07-30 223321446
EUR |RFIJAICOMUNIDAD AUTONOJ4.31|12014-03-06 994.966,98
EUR | RFUA|SPAIN GOVERNMENT|5.5012017-07-30 1.275.220,47
EUR |RFUJA|FADE (FONDO DE Aj4.802014-03-17 1.542.978,72
EUR |RFUA|FADE (FONDO DE A4.4012013-09-17 1.520.421,60
EUR | RFUJA|COMUNIDAD AUTONOJ4.75[2015-03-26 1.506.847,59
EUR | RFIJA|COMUNIDAD DE ARA[4.882015-03-26 741.521,07
EUR | RFIIAXUNTA DE GALICIAIS.70{2G14-05-27 700.817,06
EUR | SPAIN LETRAS DEL TESORO 1.115.783.25
EUR | RFIJAIBANCO BILBAO VIZ[3.5012017-12-05 1.104.548,20
EUR | RFIJA|BANKIA4.00[2014-02-28 745.858,35
EUR | RFUAJKUTXABANK SAJ4.5012013-05-23 303.645,08
EUR |RFIJABBVA SENIOR FINA[3.252015-04-23 979.902,G5
EUR | RFIJAISANTANDER INTERN4.5012015-05-18 511.776,91
EUR | RFHIJAJSANTANDER INTERN}4.282014-09-04 512.556,25
EUR | RFIJAISANTANDER INTERNW.62[2016-03-21 1.047.921,44
EUR |RFLA|BBVA SENIOR FINA4.38/2015-09-21 718.923,16
EUR |RFHUA|BANCO SABADELL|4.252014-09-19 711,739,774
EUR | RFIJAICAIXABANK,S.A [3.752014-05-26 1.156.385,72
EUR | RFIJA|BANKINTER S.A|4.12]2017-03-22 1.530.021,18
EUR { PAGAREBANESTO BANCO D|0.00]2013-03-27 1.459.858,30
EUR {REPOISPAIN GOVERNMENT BJ|1.0012013-01-62 2.399.000,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 26.379.800,11
EUR | ACCIONESIABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA 24921972
EUR { ACCIONESBANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3.869.76
EUR | ACCIONESBANCO POPULAR ESPANCL 117.200,00
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Divisa Descripeién Ruros
EUR | ACCIONES|BANCO SANTANDER 223.034,30
EUR | ACCIONESIFERROVIAL 239.310,40
EUR | ACCIONESIENAGAS 335.534,46
EUR | ACCIONESIGBRASCON HUARTE LAIN 5,.A. 142.675,00
EUR | ACCIONESIREPSOL, S.A. ' 112.221,53
|EUR 1 ACCIONES|TELEFONICA 274.294,42
EUR | ACCIONESITECNICAS REUNIDAS S A, 150.8635,50
EUR | DERECHOSIREPSOL, S.A. 3.380,92
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 1.851.606,01
EUR I PARTICIPACIONESISANTANDER SOLIDARIO FIM 510.475,84
TOTAL Cartera interior-instituciones de Inversién colectiva 210.475,84
EUR ]RFI.JA%UBI - UNIONE DI3.75)2015-10-30 817.514,85
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 817.514,85
EUR | ACCIONESING GROEP NV 363.182.54
EUR | ACCIONES|BNP PARIBAS : 266.795,03
EUR | ACCIONES{FRANCE TELECOM 166.780,00
GBP | ACCIONESBILLITON PLC 267.319,12
EUR | ACCIONESIUNICREDIT S5PA : 150.093,06
EUR | ACCIONES|EN] SPA 316.254,96
EUR | ACCIONESIVINCI SA 130.822,48
GBP | ACCIONESIBG GROUP PLC 162.626,39
EUR | ACCIONESIATLANTIA SPA 150.055,59
EUR | ACCIONESIBASF 149.415,00
EUR | ACCIONESMETRO AG 106.806,00
EUR | ACCIONESMUENCHENER RUECKVER AG 178.568,00
EUR | ACCIONES|UPM KYMMENE OY 110.080,11
EUR | ACCIONESIEDF 171.408,78
EUR { ACCIONES{SNAM SPA 189.777.08
EUR [ ACCIONES|AXA 229.045,95
EUR | ACCIONES|GALP ENERGIA SGPS SA 116.471,04
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 3.225.501,07
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CLASE 87

Inveractivo Confianza, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

El sjercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroecondmica. Las dos subastas del Banco Central Eurcpeo, por ias que se inyecto una gran cantidad
de liquidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos centrales
en ia recuperacion econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacién de su actividad econdmica, No obstante, en cuanto a ia Turozona, los indicadores de confianza
economica, aungue mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
continud siendo la economia griega. Durante la primera parie del efercicio 2012 los mercados ceiebraron el
segundo paguete de rescate, acompafiado de una sustancial gquita de la deuda griega en manos privadas, No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resultado muy dividido que hizo imposible
alcanzar un acuerdo de gobierno, lo gue desembocé en una nueva convocatoria electoral para mitad del
gjercicio 2012.

En Espafia, el primer semestre del ejercicic 2012 ha estado marcado por un entomo de incertidumbre sobre ta
dificultad de reducir e déficit publico en ia cuantia requerida por la Unién Europea, ademas dei impacio gue las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimiento economico. Con todo esto, el
comperamiento de los activos financieres ha sido dispar, especialmente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados sstadounidenses y retrocescs en la Eurozona (a excepcion de Alemania gue ha
side considerado pais refugio). En cuanto a los mercados de renta fija, han reflejade igualmenie las
incertidumbres en ‘oo a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberanos y caidas en los paises "core” durante el primer semestre.

La segunda parte del ejercicio 2012 se inicid con un entomno econdmico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Unidn Europea, donde se perfilaban dos
blogues, unc a favor de mayores medidas de austeridad y ofro méas centrado en |a implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econémico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atiantico. Da este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, gue ha sido completado al finat del ejercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener ios tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta i
ejercicio 2014, En cuanic a la Eurozona, ha destacado la defensa del eure por &l BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos,

En lo referido al lado geopolitico, en Europa, durante el segundo semestre del ejercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y la Unidn Europea ha flexibilizado los chjetivos de déficit
presupuestario a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacién definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanisma permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en la Eurczona a traves
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se hallen en una situacion de crisis economica. En
cuanto a Espafta, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguadc ia concesion
de un paguete de ayudas al secior financiero acordado con la Unién Europea, por el gue se ponen a disposicion
del entramado bancaric espafol hasta 100.000 miliones de euros, En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre republicancs y democratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estara somefida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final def sjercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunte de los activos de la Eurozona frente a Esfados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises miembros al final del ejercicio 2012. Ademas, la renta fija ha mostrado un comportamiento similar, accrde
al aumento del optimismc de los inversores, con impontantes descensos en las rentabilidades de los paises
periférices y unas primas de riesgo méas relajadas que los méximos vistos durante ef ejercicio 2012.

Con todo eflo, el sjercicio 2012 ha sido saldado con un balance positivo et gran parte de los activos financieros.
En lo referido a renta variable, ! Furostoxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en délares del 13% del S&P. Dentro de la renta fija, ef activa més beneficiade ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la bisqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, aicanzando el segmento de “grado de inversion” en
Europa un retorno absolutc del 13%. Por la parte de divisas, e cruce ddlar/eurc ha seguido el compas de la
aversion al riesgo en los diferenies momentos del ejercicio, perdiende terrenc el euro en los momentos de
incremento de volatitidad y ganando en aguéllos de aumento del optimismo inversor. El tipe de cambio
délarfeuro ha cerrado el ejercicio 2012 en 1,3194.

£l gjercicio 2013 previsiblemente seguird siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que trataran de seguir prestando apoyo a la recuperacion economica en ias economias clave a nivel global
(Eurozona y Estadcs Unidos). Con todo elio, durante el ejercicio 2013 se deberla i fraguando en la Eurozona
una secuperacicn gradual de los indicadores economicos con un crecimiento estimado dei PIB en torno al 0,2%.

En cuantc a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, comc se estima, un impacto negative en torno al 1,5%,
permitiria a0n un crecimiento econdmico en el entorno del 2% para el conjunte del ejercicio 2013

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, e uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de fiujos de caja de acuerdo a fos limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreto 1,082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por ia Comisidn Nacicnal del
Mercado de Valores) asi como a fa politica de inversidn establecida en su Follete. '

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fonde no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacicn y desarrollo,
Adgquisicidn de acciones propias

No apiicable.
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Ievanta el Secratario del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,

' Socaedad'Ges‘fora de Instituciones ds inversion Colectiva, S.A., D, Antonic Faz Escafio, para hacer constar

aque todos Ios mlembrcs del Consajo de Administracion de la Sociedad han procedido & suscribir el presente

' documento gue’ ‘se compone de las cuentas anuaies (balance, cuenta de pérdidas v ganancias, estadc de

cambios 8n & patrimonic nefo y mamoria) & informe de gestidn de los Fondos de inversion detallages &n &
Anexc adjunto y gestionados por Santander Assetl Management, Sociedad Gestora de institucionss de
inversion Coiectiva, S.A. comrespondiantes al ejercicio cerrado &l 31 de diciembre de 2012, firmande fodos v
cada uno de los sefiores Consejerns de la Scciedad, Suyos nombres y apeliidos constan a continuacion, de
i gue doy fe.

\} Boadelia del Monte, 21 de marzo de 2013

El Secratdrio del Gbn il d 4 Ristracion

Sz

Fc;o D. AntoMio Faz ESTENe

E| Presidanrte. del Consejo de Administracion

Fdo. Alcaraz [ opez

Consejeros:

¥

Fdo.:D. Juan Guitard Marin | Javier Marin Romano

‘ i Jﬁiﬁiﬁ?
Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Tomes Fdo.: D® Maria Dol® astafc

Fdo.

Fdo.: D. Alberio Ridaura Rodrigusz




LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALC SAUCA POLANCO, Notario de!l Ilustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.IL 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZLOPEZ con D.NI 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.IL 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DNL
51385642-P ,de DON LAZARO DE LAZARO TORRES con DNI.-
03383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DN.I 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN --
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSQO TEJUCA con DN.I-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213037-S y de DON JOSE MERCADO GARCIA con D.N.I1.05212299-Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil frece —
NUMERO 546  DEL LIBROINIDACOR,

SELLG B2
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Anexo

Altair nversiones, Fonde de inversion Banit Gioba) Uns Forno de

rversian}

Ahgir Pattiimaonio, Fondo de inversion {ama;:;rrneme denominade Bani Gibbat 3-08, Fongo de inversion)
Banesto 85 BEX 80, Fondo de inversitn

Banesto 25 Selzcoion Mundial, Forto de nversion
Banesic Ahorro Actve, Fondp de Inversion

Banestt Aharr, Fondo de inversion

Banesio Bolse Infernacional, Fondo de invarsion

Hanesto Bolsa Top, Fontio de inversion

Sanesto Boisas Europaas, Fondo de Inversich

Banesit Decitido Aclive, Fondo e inversitn

Banesto Dividendo Burope. Fondo de Inversion

Banesto Fondeposiics, Fonto de tnversion

Banesto Fondored (Hobai Ambitiose, Fondo de wversior
Banesto Fondoreo Global Equiforado., Fonde ge inversion
Benesit Fondoved Global Prudents, Fondo de Inversion
Baneste G 5 Veces Mejor Resultatds, Fondo de inversion
Baneste G Délar, Fonde de inversitn

Banesto G Eurestoxy 88, Fonto de inversitn

Banesto G Indices, Fondo de inversian

Benesty G Mercados fi, Fondo de Inversion {ametiormenie danominado Banesto 85 Bolsa Top, Fondo de
Invarsian}

Banesto & Mersades, Fonds de nversicn (antariormente denciminado Banesto IBEX Top, Fondo de
Irsvrsion]

Banesto ( Rentas, Fondo de fversion

Banesto Garantia 2 ARos ¥, Fondo de inversian

Banesto Gavardie 2 Afipg, Fondo de Inversion

Banesto Garantia 3 Afios & Fondo de fnversion
Baneste Garanfia 5 Afts 5, Fonds de inversln
Banesto Garantiz 3 Afios, Fontlo de lwversion

Banesto Garantia 4 Afios, Fonde de inversion

Banesio Garantia 1, Fondo de invarsion

Banesto Garantizac 111, Fondo de inversion

Banesto Garantizado 111-2, Fendo de invarsion
Banesto Garantizrdo Bolsa Top 2, Fondo de nversion
Banesio Garantizedo Consolidacion g, Fands de inversion
Banasto Garantizads Consolidacion, Fonde de tversian
Bahesio Seramtizado IBEX Top 2, Fondo da nversitn

Banestc Garantizedo Rentas Constantes 2015 1, Fondo de Inversitn

Folios e paps! timbrace de ia Hase B, pimencs DL£219324 al 0L42¥EI5D
Foilios de papet firmbradc ce ia clase £, pimeros OL4218272 al 0L4219288
Foligs de pape! imbrado de iz clase B, ndmeras 0L4Z33886 al GL4234010
Folios te papsl timbraco de Ja clase B, nimeros 014215295 al OL4218323
Folins de pepel imbrado de |5 ciese BY, nimeros 0L4251385 &) DL.4251388
Eoling de paps! fimbrado de i clese B, nimeres OL42513890 al 0L4251417
Folins e papel tirmbrat Ue i clase 8%, nimerns OL421B21B al OL&Z216245
Falics de papet Smbratio de [z clase B, nimeros 8L.4719183 ol OL4Z21821 [
Fokos de pape! timbrado de le clase B, nimeros 0L4217920 Al CL4277854
Falins de pape! Binbrato de Iz clase 8°, nimeros DL4Z18167 al GL4218182
Foiios ae pape! timbrato de la clase B*, niiments OL-4234816 i 42345642
Folins fe pape! timbrade de j2 clase 8%, nimeros DL42Z18027 & 04218052
Folins de papst fimbrade de ia clase 8, nimeros 014219115 a8t Bl42140
Folips de papel fimbrao de fa clase B¢, nimeres DLAZ17355 af 0OL4Z17881
Folios de papel timbrado de is slase B, nimeros OL4218400 al 0L 4218426
Folios de papel fimbrado de e tlase 8, rimeros DLA219374 &l OL4216380
Folios de paped timbrade de iz clase 8%, nimeres DL4218942 R 04218566
folios de papel tmbrato de la diase B, numerts DL4ZA2244 @) OL4232318
Folins de pape! fimbrado de ia clase B*, mimerps 0L4215811 gl DL421BB3E
Folios de pape! tirbrade de is lase 8, nimeros OLAZ1D476 &l OLA218504
Folins de pape! fimbrado de ia clase 8, nimeros UL42Z2605E af BL4Z2G8E3
Folios de papet fimbrado ok |z clase 8, nomeros DL4Z1BEES af LA BT0Y
Folics de pape timbrado de &z clase B°, nimenos B 4218865 al 0L4Z13889
Folios de pape! timbrado de i ciese B*, nimeros 0L4Z1BBE0 a1 QL4218654
Fofios e pape! timbrado de 1 ciase B, ninares DL4218451 Al OL4218475
Fofios de paps! timbrade de i oiase B*, ndmeros OLAZ18610 8 (L4218634
Fokos de pape! Embrato de ka ciase B, nimems (LAZT0427 al Q4218450
Eolios de pape! fimbrade de fa clase B, nimeros (14210351 al (L4218373
Folios de papet timbradp de la ciase B, nimerps DLAZ34E8S &l QL4234615
Folios de papel timbrado de iz clase B, nimeros DL4218007 al QL4218031
Falins de pape! timbraty de b plage B*, nimeros DLAZTBESS al OLAZ1BEED
Folins de papa! imbrado de iz da;e i, nirnaros QL4218032 al 0L4218057
Fofios de pape! imbratio de e clase 8*, ndmeros OL4218050 al D.4218083
Folins ce papel fimbrado de ka ciase 8%, nimetos OL4218207 at DLA218232

) O Ja clese B, 04218283 af OL4Z18307

Folips de papel fi

Follos de papel imbradp de i clase 8°, numeros JL4216233 8t (L4218257

BJ0488333
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Banesto Garentizado Rentas Constantes 2095, Fondo ds ivarsion

& izge Seleceion Espafiolz 4, Fonds de iwversion

Banesto Garantizace Seleccion Eurpps 2, Fondo de Iversion
Banesto Garantizete Seleceion Europa, Fondp de Inversion
Sanesw Garantizacs Seleccitn IBEX 2, Fondo de fnvession

io S jan 1BEX, Fondo de inversion

s Garantt Selaccion Mundia! 2, Fohdo de Wnversitn

Sanesio Garentizats Selecsidn Mundial, Fondo de inversian
Banesto Liguidez Deuda Piblica, Fonde de inversién
Banesto Mixio Fenta Fie 75-25, Fonde de inversion
Banesio Mixio Rea Filg 50-10, Fonde de inversion
Banesto Moto Renta Variabie 50-50, Fondo te Inversidgn
Banasto Renta Fije 1-3, Fonos de inversion

Banasto Rents Fija Bonos. Fonte de inversitn

Banesic Reniz Varieblz Espafiola, Forde de inversién
Banesto Rentabiidad Objetiva, Fondo 8e Inversicn

fgntl Acciones Espafidlas Garentizaty, Fonte te inversion
Banif Afifunds Springbusk, LLCILCLL

Ban¥ Bolsa Garantizade, Fondo de Inversion

Banl Cerer Agresiva, Fondp te inversion

Benit Carjera Conservadors, Fondo de inversich

Banil Carers Dinamica, Fonds de kversion

Banlf Carters Emergenie, Fontp te nversion

Banlf Cartem Equiibrads, Fondo de tnvarsidn

Ban¥ Cartera Moderads, Fontio de invarsion

Banil Cariers Seleccidn, Fondo de inversian

Bami Corto Plazo, Fondo oe inversion

Banif Diviterdo Europa, Fondo de inversioh

Banil Estruciurage, Fondo de tnversidn

Banif EURIBOR Garanlizate Divigends, Fongo de Inversion
Banit EURIBOR Gerantizado, Fondo de inversich

Banif Eurape Gerantizats, Fonds de inversicn

Banit | G5it0s, Fonde e Inversis

Banif 1BEX & fzade, Fondo oe

Eank iversion Globai, Fondo de inversion
Banlt Monataric, Fondo de inversion
Bani Aenta Fijo Sarantizado, Fondo de itversitn

Banif Revalorizarién Evropa Furo ||, Fondo de inversion

FAREL EXCLUSIVO BARA DOCUMENTOS NOTAREALES

Folios de pape! frmbracde de iz clase B°. nomsros ML4Z16710 8f DL4Z218734
Folios de papef fimbrado de fa clase 8%, nimeros 0L4Z15109 at QL421B131
Foliae de paps! limbrads de te clase B°, nimeras DL421B258 af OL4218282
Folios ge paps: imbrado de Is case B, mimerns OL42IB532 it OL4218558
Folios de pape! mbrado e la ciase BY, numerot 0L4228233 & OL4226857
Folios de papet timbrado de ts clase B*, nimeros DL4218157 af OL4218181
Folios de pape fimbrado de le tiase B, nimeros DL4251418 ol OL4EE 442
Fefios de papet limbrado de la ciase BY, ndmeros GL4Z18248 B (L4AZ18271
falos de papel fimbradn de 1z dase B*, numeros 0L4Z18786 &l OLAZ1HED
Folios de papel fimbraco de 1a clase B, nmerns JLA232233 &l DL4232250

Folice de papel # oo de fa clase B, ni QL4251442 al OL4251468

Folios de pape! fimbrado de is clase B*, numeros 0L.4217824 ol DL4217B48
Folios te pape! timbradt de i clage B, nitmamns LA232265 &) DLARSE2REE
Eplics He papel tmbrade de iz clase 2, nimeros Ol 4218515 al BLAZIEGAY
Folios de pape! imbrado de ta ciase 8, nimeros OL4Z1883% al 0L 4218854
Fofios de papet timbrado de ta tiase B, himerns OL4A217203 &t OL4217827
Folios te papet timbrado de ta clase B*, nimeros OL42190031 ai OL4219026
Foligs de papet imomade de la clase 8, nimeres DL4124511 &l (L4124538
Foiios de papel iimbrado de 1a clase B°, nimeros OL4217982 al GL421 8008
Folics de papel Smbrado de Iz tlase 8%, nimeres 0L4233625 al 0. 4733651
Fofias de papet fimbragn de is oiase 8, nimeros DLA233588 al 0L4233624
Folios de papel imbrato de ka clese B, ngmeros 0L4234161 af OLAZ34187
Folivs e pape! timbrado de la clase B8, ndmeros OL4234188 al DLAZ34Z1Z
Folios de pepel imbrato de ¥ ciese 87, ndmeros DL4234214 & (L.4234240
Foiias fe paps! imbrado de ja clase B, niterss 0L 4234485 8l 0L4234511
Folias e pape! timbrado de ks ciase B, nimerns OL4234512 al 0L4234538
Folios te pape! tirmbrado de ls tiase €%, nimerns 0L4234539 ai OL4T34565
Folios de papel timbrato de Iz ctase B*, nimercs 0L4124615 af OL4124541
Folins de papel fimbrato de la ciase 8¢, ndmeros 0142335672 &t OL4233587
Eolits e papst imbrado de bz clase 8°, migneros DL4124590 o OLA124614
Folios de papel fmbrado de ip ciase B, nimeros 014233904 8l 014233528
Folics de pape! imbrado de (z clase B',_ hamerss OLAZI5093 al GL42abiie
Faotios de papel fmbrado de is clase 8°, numeros 0L4Z35145 af 0L4235170
Folios e pape! tmbrado de la slese B°, muneros OL4233879 e 014233803
Folias de paps! timbrade de e siase B*, nlmeros OL4234712 pi DL4234135
Fpiios de pane! imbrado de Ja ciase 8°, nimerns DL4234136 ol 0LA234160
Folics the papel timbrads de 1a clase B, nimeros DL 425067 o OLAR35062

Folios e papal fimbrado da la clase B*, mimercs OL4Z23805 Bt 0L4233528

BJ04883934




Bani® Revplorzrzion Europ Eurg, Fonap de Inversion

Banil RF Cone Plaze, Fondo de lversiin

Eanif AV Espahz, Fando de inverson

Banl! Sateccicn Emergentes, Fondo de inversion
Bant Sstection {, Fondo de inversion

Banil Tesorerie Fondiesoro Cene Plaze, Foado te iversidn
Bard Tino Fije 2018, Fondo de inversitn

Banil Too Fip Asumuiasion, Fondo e inversion
BanHl Tipo Filo, Fondo oe inversion

Ciiicash. Fonto de Inversion

Cittfordo Agh, Fondo e tnversidn

Cititoncic Band, Fondo te inversien

Citifonde Rente Variable, Fondo de inversion
Esxpratondo Banesic, Fondo de Inversion

Foncanatizs imemacionsl, Fondo de inversian (en hauidacion)
Fondanats, Fondo de nvarsion

Fongds Anlicipacian Conservador 2, Fondo de inversion
*ando Anlicipacian Sonservator, Fondo de inversion
Fonde Anticipacisn Mederado 2, Fonds de inversion
Fondo Anficipacion Modetade, Fondo te inversion
Fonrdo Afaz, Fondr de Inversion

Fonde Deposttos Plus, Fonds de Inversion

Fondo Jaitn, Fondo de inversion

Eondo Urbion, Fando de Inversion

Feonboratonda, Fondo 6e versicn

Gpaco Muds, Fonds ge Inversion

Invaractive Confianza, Fondo te ihversion
Inverbanser, Fonda de Invarstan

Laredo Forda, Fondo ge versién

{ emseten W, Fondo de inversion

Cpanbank Corte Plaze, Fondo de inversion
Openbank Euro Indice 5Y, Fontls de Inversion
Onenhbank IBEX 35, Fontdo de inversion

Santander 100 por 00 10, Fondo de ihvarsion
Santander 100 por 300 11, Fondo de Inversion
Saentander 100 por 100 1£, Fondo de Wvarsion

Santander 100 por 106 2, Fondo de inversién
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Folios de pape! timbrade de e clase 8°, niimeros 0LA2RE751 gt OL4233804
Foligs (e paps! fimbrmao de i ciase B°, numares 0L4124563 # OL4124588
Folios te papet imbredo de la ciese &', nimens 014233726 at OL4Z33753
Folios de paps! fimbrado de ls Slase 8%, nimerns DL 4233703 al 0L4233727
Folins de pape! limbrado de ks clase 8°, ntimeras DLA2ARETT al OL4235702
Folips 0 papel tmbrado de fa ciase B*, nimeros OL4Z33858 &t D 4233682
Folios de papel tirmbradd de la clrse B, nimeros BL4124540 al L4124862
Falios ce papel Smbrado de la clase B*, nimeros 014233854 g} OL423387E
Folios de pape! mbratio de {a clase B*, ntmeros 014223820 al 0L4R33853
Folios de papet imbiade de i ciase B, numercs DL4233411 af OL4233437
Folios de pape! imbrado de la clase 4, nirreros OL4223384 ai 014233410
Folins oe pape! timbrato de la ciase B8°, numeros DLAZ34241 af 014234267
Folios e papel imbrato de ts siase 8%, nimeros 0L4124642 al 0L4124667
Folios te papal fimbrado de te clese B, nOmaros 0L4234381 &) DL4Z34406
Folios de pape! imbrags de la ciese B, niimeros 0L4235046 ol OL4235068
Eclias e pape! imbrado te la tiase B, nipnarns OLAZ38407 ! 0L42344382
Folins te papal timbrado de la clase B, nidmeros DLA234433 al OL4234458
Folios de pape fitmibrado de Ia ciase 8°, nimernos DLAZ344ES &) DLA234404
Foilits ¢& papel imbrado de la ciese B, nimaros (L4234011 el DLAZ34036
Folios de pape! fisbrado de la tiase 8°, nimeros 04234004 al (L4Z234086
Folios g6 papel imbrado de la clase 82, nitmerss 0L4233546 B DLAZERET
Folios de papel fimbrado de Iz tlase 6*, nimorns OL4233517 &l OL4Z3EE45
Folics de prpet fimbrado de {a clase B, nimeros OL4Z34669 al LAZ34856
Folios de pape! fimbracn ge i clase £, nimeros 014236021 al OLAZEE045
Folios de pape! timbrado de la case 82, nixnerss DL 4234607 o DLAZ34723
Fofios de pape! imbrado de i2 ciase BY, nitmerns OL4234724 af QLAZ34749
Folios de paps! imbradd de ia clase %, nimeros DL4234750 al DLAZMTTE
Folins de papet timbrade de ja clase B2, nimerss OL4233485 ! OLAZ33516
Folios de pape! limbsado oe Ia clase B, nimeras DL424B856 &t 0L42408884
Folies ge pape! tmbrado de ta tiase BY, nlimerns OL4248832 al 0L 4248857
Folios de papst fimbrado de ia ciase B, nimeros DL4233453 at D 4223488
Falios de pape! fimbrado de Ja tiase 8%, nEmesss DLAZ4BROY 8! 0L4248EMY
Falivs de papes Bmbeade de iz clase BY, mimeros 0L4234777 af QL 4234802
Foltos de paps! timbrado de I ciase B, niimerps DL4235826 af DLAZ3BAE0
Folios de pape! timbrado de ka clase B, nimeros OL422580Z &t 0L 4235825
Folios da papet timbrade de ja tlage B, nimeras OL4235776 al 0L 4Z35801

Folios de pape! tmbrado de Ja clase 82, nimerss 0L 4248678 a! OL4248702
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Sém&rwer 100 per 100 & Fondo ge Inversion
Semantier 100 por 1004, %onuo He Inversion
Santander 100 por 100 5, Fontit te Irversion
Sansangar 100 por 100 €, Fongo oe Inversion
Sarantar 100 por 100 7, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 8. Fontko ge inversion
Santander 100 par 100 8, Fondo de inversion
Santanger D0 por 100, Fondo oe invarsian
Santander 104 USA 2, Fondo de inversian
Santander 104 LISA, Fonto de inversién
Santznder 105 Suropa 2, Fonde oe inversion
Santander 105 Furepa &, Fonde de tnversion
Santander 105 Europa, Fonso te nvarsion
Saranter 25 Espanz 2, Fondoe de inversion
Sanander 95 Bepakhe, Fondo de Inversion
Sanander 85 Europe, Fonde de inversion
Samiander Acciones Espafotas, Fondo de tnversion
Samander Asciones Etrg, Fondo de Inversion
Sartander Astiones Latinoamenicanas, Fondo de varsiin
Sanwnder Agpressive Furope, Fonto ge inversian
Santander Ahorro Active, Fondo de invension

Santander Ahoro Garantizado 4, Fondo de inversion

Santander Ancrro (Samntizado §, Fando de inversion (anencrmpnts denominade Santandsr Anotro

Garsnlizado 3, Fondo de iwersion)

Sanander Anctro Garantizado 7, Fondp de inversion (erteriormante denominacy Sanianter Ao

Garanizats 2, Fondo de nvarsion}

Santander Ahoro Garantizade, Fordo de Inversidn
Samandar Beneficic Europa, Fonde de invarsion
Santander Best 2, Fonde de Inversion

Sanmnder Best, Fondo de invarsith

Saniander Brict, Focdo de inversion

Sanander Canteras Garantizado 2, Fondo de inversion
Samander Canerms Garantizado 8, Fondo de inversion
Santander Carteres Garantizado, Fondo de Inversion
Samander Coro Plaze Dévar, Fondo de Jnversion
Santander Decisibn Conservador, Fondo de invarsidn
Saniander Decision Modarads, Fondo de inversion
Samanter Dapasitas Piss, Fondo de inversion

Samandar Dividends Europe, Fohto de inversian

Folios ge pape! timbeado de la ciase 87, nimeros DL4P4B704 81 OL4248725
Foitos de paps! imbrado de ta ciase B*, numerns OL4235460 a) OLAEZ354B4
folios de pane! imbrado de la siese 87, nitars OL 4235425 pi OL4235480
Folios de pape! timbrado de la ciase B*, nimeros OL4235877 at 014235851
Folios de pape! timirado de la ciase 8°, nimeros DLAZ25001 al OL4R3SE2E
Folios de papel tmbrade ge la Sase B, almeros DL4235876 af 0L 4235800
Foiios de papet timbrade de 1= clase #, numercs 0L4124656 at 0L4124652
Folics de pape! timbrado de 12 clase &, nimeres OL4Z25755 al OL4Z25TTT
Folios de papel Smbrade de i tiase B, nimerts 0LA235T27 al 0L4236752
Folice de pape! imbrads de ja clese B*, nimerns OLAZI5TDY al 014235726
Folios de paps! imbrago de is clase £°, nimeros OL4248787 al (L424B80E
Folios de pape! imbrage de la clase 8°, nimercs 04248755 al 0..42468780
Faolios de papet limbrado de ia ciese 8°, nimmeros 0L 4248726 8l DL424B754
Folios de pape! Bmbrato de e tiase B, nimeros DL4233438 al 0L.4233462
Fofins tie papet imbrado de & clase B, nomeras OL4Z%4B03 of OL4Z34828
Folios de papat Imbado de Ja clase B°, nimeros BL.4234843 al OLAZR4GHE
Folios de papsl fimrado de i clage B ndimaros DL4RIS27E al GL4AZ35304
Folios te pape! limbrads de Is clase £, nimeros OL4235252 & DLAZ35ETS
Eofios de papel tmbratt te fa tlase 8%, pimarps OL4ZI5408 af 0L4233434
Folins e paps! imbrmado e la tiase BY, numaros (L4235387 a1 0L4235407
Folios Ge papel timbrade de 1a dase B°, numeres 0LA235355 a DL4ZISIE
Folios ge papel timbrado de ia clase B°, numeros OL.4235330 af OL4235354
olics de papel limbrato de 1 clase B°, numeros OL4Z35305 al DL4235520
Friios de papel fimbrado de iz clase 2%, nimeros OL4235455 a! 04235508
Saiips de papel fimbrade de t clase B°, nimeros OL4Z35225 el 0L4A2E5251
Folios de papal tmbrado de iz cizse B*, ndmeros DLAZ35198 a 0L4235224
Falios de papet fimbrato de i ciase B°, nimaros 014235171 &f OLAZ3E167
Eoiios de pape! $mbrado de @ tiase 8, nimeros BLAZESEE7 af 0L4ZIB662

Folios de papel th do de i3 clasa B*, U OL4Z3564Y pl OL452B5BEE

Folios gz pape! fihbrado de 4 Siese BY, nimerns 04236618 al DL423564C
Folios e pape! Bmbrado de & cluse B, ndmeros OLAZ35590 al 014235615
Folios de papet imbrado de 1z ctase 8, ndmeros GL4Z3556¢ af OL4235588
Folios da pape! $mbrade de ta clese BY, nimerts 014235537 a) OL4238563
Folios oe pepe! timbratio e lx ciase 8, mimeros 0L4235510 &) 014235535
Folios de papel timbredo de la tlase £, nimerss DL 4248547 af 0L4248573
Folins de pape! timbrato de |a tlase 8, ndmeros DLE248529 &) 0L4248546

Folins e pape! tinbrano de Ja tase B, nimeros OL424B85E a1 OLA24BE78
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Sanander Emsn:;enieé EUI;DDE., Fordo de inversion
Samandsr Equilibio Active, Fonde de inversian

Samarrdar Eurofndice, Fondo de nversion

Santander Europe 80, Fondo de iwersitn

Santander Fondtesero Corto Fiazo, Forde de Inversion
Spntandsr Garantia Activa Motammeds 2, Forto de Inversion
Sarusnder Garartia Acdiva Moderato 3. Forgo de inversion

Samander Garantia Astiva Moderade, Fondo de inversien

Santander Garantizatio Bancos Evropeos, Fondo de invarsish (anlevommens denominade Santander Diobie
Oporfunidad, Fonto de inversion}

Sentander Garantirzedo Sonsolidacidn Europe, Fontio o inversion
Santantder Gerantizado Espaha, Fondo e Inversidn

Santander Garantizade EURIBOR, Fontic de imversion
Santander Barantizado Evropa 2, Fondo g Invarsidn

Santander Garantizado Swropa, Fontdo de inversion

Santanoer Gestion Global, Fonto de inversian

Santander intite Bepais, Fondo de inversion

Santander inflacion Espafia, Fondo de inversion

Santanter Inversién Goro Piazo. Fondo e inversion (anterdormente denominade Saniander Sepuridad,
Fongo de nversion)

Samander Memaria 2. Fondo de version
Santandsr Memona 3, Fonde de nversion

Santantier Matnotia 4. Fondo de Hversion

nanie e g Fondo Sty Fondo de

Sanvander Memoriz 5, Fonde de nversidn {
Jnversion)

Santantier Memaoriz, Fondo de inversion

Santander Mixto Actiones, Fondo de Inversion
Sentander Mixto Sents Fijs 75/25, Fondo de inversian
Santander Mixto Renta Fijs 8010, Fonde de inversidn
Sananter Rendimisnto, Fondo de inversion

Santenoer Renta Fijs 2014, Fondo de inversion

Sentardier Rema Fiig 2017, Fonto te inversion (ameromante denominads Santander Dobte Oponunidar
2, FORGD de Invarsion)

Sentander Renta Fija Goro Plazo 2, Fondo de inversion {@itenormente denominado Fando Age, Fondo de
Inversion)

Sanhtander Renta Flia Gorto Piaze, Fondo de inversion (antatiormente denominade Samander Goro Burg 1,
Fongo te inversidn)

Santander Renta Fis Emergenles Pius, Fonio de inversion
Santander Renta Fiie Eure -5, Fondo de nversion
Sansante: Rents Fijla Plotante, Fondo de inversidn
Santancder Aenta Fija Largs Plazs, Fondo de hversion
Sarsander Renia Fijla Privata, Fondo de inversion

Santander Henla Flia, Fondp ta inversidn

Folips fe papet timbrado de ks clase BY, numeros 0L 4248677 8l 014248652
Fofios de papel tirbrado de bz clase BY nimaros 04248600 al (. 4248826
Folios de pape! timbrado de ia clase B*, pimeros OL4 1246883 ol 014124718
Folios de papel imbrado de ta ciase 8, nimaros DL4125085 &t 0L4125130
Fokos de papel timbrado de la clase B, nimeros 0L4125058 &l DL4125084
Fokos de ppel Srabiratio ge ja (ase B, nlimeros DLAZS1314 of GLAZE133E
Folios te paps! timbrade de iz tlase B, nurmeros 0L4125034 al 014125058
Folos ge papel imbrado de ta ciase 85 nimerns OL4248376 at 0L4249400
Folios de papel imbrado de Iz clzse §°, nimeros DLAZABERS af DLAZ4BEED
Foios de papel timbrado oe la clase B°, niimeros OL4P40086 al Bl 4248111
Fplins fe pape! fimbrado de 1a ciase B, nimeros BLA24REST of OL4248575
Folios tie pape! timbtado e 1 cleae B, nitmeins OLA24B245 of 0L4248271
Folios de papel imbrado de e ciese 8, ndmeros 0L4248220 at 04245245
Fofios de pape! Smbrach o ja clase 8¢, nimeros 014249272 & 0L4248287
Folios de papet Smbradn de is Slase B, nimaros 0, 4248324 &l (L.4248348
Folios te pape! fimorado de 1 clase B, niimeros (14245298 o 04248323
Folios de pppel limbrado de 1a clese BY, nimeros CL4248350 al 0L4248375
Folios e papel timbrado de Ja slase B, nirmeros 04240802 af OL 4248828
Folins de pape! flimbrads de la clase 8°, nimeros JL4248576 ai 0L42488H
Folios de papel imbrado de Ja tiese B, nimerns DL4R48112 gl DL4245137
Folips de papet timbrado o iz ciase B°, nimeros 0424136 al OL424018%
Folios de papel fimbrace de la clase B, nimeros 0L42491565 al OL4240103
Folios de papel Bmbraco de iz clase B°, nimeros 014249194 al [1.4246218
Fofios de papet Smbrath o ja glase B, nimenos 0LA248T12 Bl 0L4R2407T7
Folips ge panel imbrado Ge i clase £, rimeros OLAZAB657 al 0] 4248683
Folios de pape! imipratio de i ciase B*, nimeros BLAZ49530 at 014249656
Folios de papel timbrado de Iz tiase B, ndmeros OLA124718 al OL4124746
Folios ge prpe! timbtatdo de la ciase B, nimeros DL4248057 Al OL42480B5
Folios de papel imbrado de is clase B°, mimeros BL.4249357 al 014249982
Folips de pape! imbrado de ta clase B, nimeros GL4249874 &l 0L4249802
Folins de papel imbrado de 1z clase B, nUmerns GLA224756 al 0L4224783
Folins de pape! timbrado de Iz clase 8, nimeros DL424D615 ot DL4249845
Folios e pape! timbrado de la ciase B°, nimeros DL4248780 at 0L4248817
Follos de papei frripratic de i ctase BY, nimernss 4245765 al 014249780
Folios de pans! imbmdo de 1a clase B, nimares 0L4245738 &l (L4240764
Foltos de pape! lirabrats de lz clase B°, numeres 0L4249028 al 014240065

Folios te pape! imbrace dz |z clase 8° normeres 014249903 pi DL424082%
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Santander Responsablidar Conservado:, Fondo de inversion

Sariander Fevalorirasior Astive, Fohdo de inversion
Semander RF Convertinies, Fondp de inversién
Semanter AV Espahe Reparts, Fondo de inversion
Senantet Seletuion AV Asip, Foros de inversion

Santander Seleccion BV Japet, Fondo de inarsion

AV N érice, Fondo de kversibn

Samander Salect Decidide, Fonde de inversisn

Santander Ssiact Moderads, Fordo de inversidn
Samander Select Prudente, Fondo te inversion

Sanmnger Smal Caps Espafiz, Fonto de nversitn
Santander Small Geps Europz, Fondo de inversian
Samarder Sohidario Dividonds Evropa, Fondo de inversion
Santander Tesorarc, Fonto te ivernsion

Satect Global Maregers, LLOLLCLL

El secrefaric del Consiio de ?&miﬂist‘acién,
3 ¢

A

Fag; D. Anfonio Faz Escaho
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Folins te papet imbrato de i tase BY, pimmens 014248330 at 0L4248058
Folios te papal timpredo de ja clese B*, mimeros OL42247ES at DL4224B10
Folios de pape! tmbsade oe ks clase 87, nimerns CL4248D07 & 0L4248027
Eofios te pape! fmbrato de ke dase B, nimeros GL4124958 a) 0L4124583
Folios de pepe! imbrats de lz clase 8 ndmeros (14257288 8! 84251313
Folios te pape! timbrads o2 4 ciase B, nimerns OL4125(08 & 0L4125033
Folios de papet timbrado de e tiase B, nimerts GL4R51235 a! 0L4251364
Faolios de pape! timbrats de in ciase B*, numeros OLA251552 gt (L4Z51578
Folios de papel Bmbrato de la class 8 numeros 0L4251525 gl DLA251ES1
Eolios re papel imbsada de t cisse B, nimerms DLAZ51405 at DLA251524
Folios He papel imbrado de tp clase B*, nimeros 014124847 et DL4124857
Fpiios e pape! fenbrado de i tlase B, nimeros OLAZRATEE & OL4Z24756
Folios 6e papst firnbrato de e clase B°, nimeros OL425%472 ai OL4251487
Folios de pape! fimbrato de 12 tiase B°, himeros OL4E5128R ai DLA251287

Folios te papel fimbrado de by ciass 87, nimeros SLAT24420 Bt DLAT24456

BJ0488938
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