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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los participes de JME Ventures IV, Fondo de Capital Riesgo Europeo, por encargo del Consejo de
Administracién de JME Venture Capital, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado,
S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Cpinion

Hemos auditado las cuentas anuales de JME Ventures IV, Fondo de Capital Riesgo Europeo (en
adelante, el Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidasy
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacioén con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas, ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia delinforme de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicaciéon. Si, basédndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la hormativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion
con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financieray de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
ala entidad en Espafiay del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtn corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.



En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcidon que se
encuentra en las paginas 5y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa regutadora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diselamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. Ei riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, yaque elfraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusidn del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia det control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoifa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de ia Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuaies del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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JME Ventures IV, Fondo de Capital Riesgo Europeo

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2024

Reseifia del Fondo

JME Ventures IV, Fondo de Capital Riesgo Europeo, en adelante, “el Fondo”, se constituyé en Madrid el 23 de julic
de 2023. El Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

El Fondo fue inscrito el 11 de agosto de 2023 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de Ia
Comision Nacional del Mercado de Valores con el nGmero 113.

El objeto social principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el
primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea
o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE), de
acuerdo con la politica de inversiones. Para ello, el fondo podra facilitar préstamos participativos a los efectos de
desarrollar su objeto, asi como otras formas de financiacién, en ambos casos: (i) exclusivamente para entidades
participadas y de conformidad con la normativa reguladora de los fondos de capital riesgo y (ii) sujeto en todo caso
a lo establecido en el Reglamento de Gestién. Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra
facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacién, en este Gltimo caso Unicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién.

La direccién, administracién y gestion del Fondo estan encomendadas JME Ventures Capital, Sociedad Gestora
de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A. (en adelante “la Sociedad Gestora”), que figura inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado de la C.N.M.V. con el nimero 116
(véase Nota 13).

El Fondo se constituye con una duracion de 10 afios, a contar desde la fecha de inscripcién. Esta duracién podra
aumentarse, en dos periodos sucesivos de 1 afio cada uno, el primero a discrecion de la Sociedad Gestora y el
segundo con la previa aprobacién del Comité de Supervisién, con el objetivo de permitir una venta ordenada de
las inversiones. A los efectos oportunos, el comienzo de las operaciones del Fondo tiene lugar en la Fecha de
Inscripcion del Fondo en el registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores,

Los participes del Fondo son principalmente inversores institucionales v patrimonios familiares o personales de
cierta entidad con un Compromiso de Inversion igual o superior a 500.000,00 euros, si bien la Sociedad Gestora
podra discrecionalmente aceptar la suscripcion de compromisos de inversidn por un importe inferior. Asimismo, la
Sociedad Gestora y los ejecutivos clave realizaran un compromiso conjunto de inversion, directa o indirectamente,
igual o superior a 900.000,00 euros.

Por otro lado, el periodo de inversién del Fondo corresponderé al periodo de 5 afios contados a partir de la fecha
del cierre inicial, ampliable por un periodo adicional de un afio por decisién del Comité de Supervision.

Con fecha 23 de enero de 2024 se produjo la fecha de su Cierre Inicial y dentro de los doce meses siguientes, mas
seis meses adicionales a discrecién de la gestora, tendra lugar la fecha de su Cierre Final, y se finalizar4 el periodo
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de colocacion. A 31 de diciembre de 2024 el Fondo ha alcanzado unos compromisos de inversion de 46.274.510
euros. Una vez concluido el periodo de colocacion, el Fondo tendra un caracter cerrado, no estando previstas
emisiones de nuevas participaciones ni ulteriores transmisiones de participaciones.

Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo se encuentra en Periodo de Inversion.
Bases de resentacion de las cuentas anuales
a) Marco normativo de la informacién financiera aplicable al Fondo

Estas cuentas anuales, que se han preparado a partir de sus registros contables, se han formulado de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable al Fondo, que es el establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en
lo no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y
sus adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad Y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

De acuerdo a lo establecido en la Circular 11/2008, de 20 de diciembre, las normas contables especificas que
deben cumplir las entidades de capital-riesgo seran las contenidas en dicha circular, que constituye el desarrollo
y adaptacion, para las entidades de capital-riesgo, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades
Anédnimas, Plan General de Contabilidad y Normativa legal especifica que les resulte de aplicacién. Por otro
lado, con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General
de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de 16 de
noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades
sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/201 1, de 24 de octubre. La entrada en vigor de este
Real Decreto se produjo el 31 de enero de 2021 y es de aplicacién para los ejercicios que se inicien a partir del
1 de enero de 2021.

Considerando lo indicado en el parrafo anterior, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han
formulado las presentes cuentas anuales aplicando la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, por ser el marco
normativo de informacién financiera existente y de obligada aplicacion, aplicando determinadas modificaciones
como consecuencia de los nuevos criterios de clasificacién y valoracion de los instrumentos financieros
introducidos en el Plan General de Contabilidad por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, mencionado en el
parrafo anterior. Estas modificaciones que se incluyen en las normas de registro y valoracion recogidas en la
Nota 3 siguiente, corresponden, fundamentalmente, a cambios en la denominacién de las categorias de
valoracién de activos financieros, no habiéndose producido modificaciones significativas en los criterios de
valoracién de los activos financieros incluidos en las mismas.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de sus registros contables y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los principios y criterios
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contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de
los resultados del Fondo y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2024 han sido formuladas por los
Administradores de su sociedad gestora y se encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de
Administracién de la mencionada sociedad gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin modificacion alguna.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacién de posibles
perdidas por deterioro de determinados activos, al valor razonable de determinados instrumentos financieros y
a la estimacion de provisiones. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2024, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2023 se presenta, Unica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2024.

La informacion relativa al ejercicio 2023 no se corresponde a un ejercicio completo ya que la fecha de creacion
del fondo fue 23 de julio de 2023.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién,
si bien, en determinados casos, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2023.

Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2023.

84484
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h) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes gue son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene, gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones 0, en su caso, asesoramiento de inversion
en el marco de su actividad descrita en el apartado a) de esta nota no puedan llegar a ser significativos.

Normas de re istro valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2024 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas — Instrumentos de patrimonio

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a largo plazo, en

empresas del grupo, multigrupo y asociadas y se incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de
“Activos financieros a coste”.

Se consideran “entidades dependientes” o “empresas del grupo” aquellas sobre las que el Fondo tiene
capacidad para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general, aunque no Unicamente, por la
propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o
aun, siendo inferior o nulo este porcentaje si, como en el caso de acuerdos con otros accionistas, se otorga al
Fondo dicho control. Se entiende por control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas de una
entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” o “empresas multigrupo” los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante
acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes”) participan en entidades
(*multigrupo”), realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de
caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Las “empresas asociadas” son aquellas sobre las que el Fondo tiene capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia
significativa en la gestién de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

- El Fondo participa en la empresa, y

- Se tenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las siguientes
vias:

- Representacion en el consejo de administracion u organo equivalente de direccidon de la empresa
participada;
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recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se valoran
inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los
costes de transaccion) se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.1Liii).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se valoran inicialmente por su valor
razonable, que salvo evidencia en contrario equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada,
mas los costes de transaccion directamente atribuibles. Adicionalmente, forman parte de la valoracion inicial
el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable (sin deducir los costes de transaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacion) se imputan, netos de su efecto impositivo, directamente en el patrimonio
neto en el epigrafe “Patrimonio neto — Ajustes por valoracién en patrimonio neto — Activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto”, hasta que el activo cause baja del balance o se
deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara en la cuenta de pérdidas Y ganancias.
No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas Yy ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se imputan en los epigrafes
‘Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros
y pérdidas de inversiones financieras” y “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) — Diferencias de cambio (netas)’, respectivamente, de la cuenta de pérdidas
y ganancias. Los criterios de valoracién utilizados son los descritos en el apartado 3.a.ii.

¢) Resto de activos financieros y pasivos financieros
i. Resto de activos financieros

El resto de los activos financieros se desglosan, a efectos de presentacion y valoracién, en los siguientes
epigrafes del balance:

- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes: este epigrafe incluye las cuentas corrientes bancarias o los
depésitos a la vista y, en su caso, las adquisiciones temporales de activos con vencimiento no superior a
tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de la politica de
gestion normal de la tesoreria de la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos
financieros a coste amortizado” (véanse las normas de reconocimiento, valoracién y deterioro en la Nota
3.b.ii).

- Deudores y periodificaciones: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que
por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas
con las Administraciones Pblicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo,
incluye, en su caso, los desembolsos exigidos a los participes, desde la fecha que sean exigidos por el
Fondo y hasta el momento en que dichos desembolsos se hagan efectivos. Por tltimo, incluye también los
deudores que han sido clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea problematico o bien
porque han transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad a
dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se encuentren en
situacion irreversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracién como “Activos financieros a coste
amortizado” (véanse las normas de reconocimiento, valoracién y deterioro en la Nota 3.b.ii).
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participada o mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracién generalmente admitidos), no
habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre los distintos niveles.

Las técnicas de valoracion aplicadas por los administradores de la sociedad gestora del Fondo en la estimacién
del valor razonable estos instrumentos financieros se describen en la Nota 8.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo
obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinaré la ganancia
o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del ejercicio en
que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo, situacion
que se determina dependiendo de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de estos, sélo se dan de baja del balance cuando
expiran o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo de dichos activos financieros,
siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones asociadas a los mismos se hayan
extinguido. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacién pagada (incluido los costes de transaccion atribuibles y en la que se debe recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Contabilizacién de operaciones

Los créditos y préstamos a empresas, incluidos los préstamos participativos, se registran a la fecha de su
contratacion o concesion, por el valor razonable de Ia contraprestacién entregada mas los costes de transaccion
que le sean directamente atribuibles. Los intereses se registran de acuerdo con lo establecido en el apartado
3.i.i. En el momento en que se consideren incobrables de forma irreversible y se den de baja del balance, su
saldo se traspasa al epigrafe “Activos fallidos” de las cuentas de orden.

Periodificaciones

Las periodificaciones del activo corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado
que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados, que se recogen en el epigrafe
del balance que corresponda, segin su naturaleza.
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h) Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Fondos reembolsables - Participes” del balance. Incluye los importes
desembolsados por los participes, asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos
y no exigidos en el epigrafe “Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. Adicionalmente,
€n su caso, las aportaciones exigidas y no desembolsadas se regisiran en el epigrafe “Deudores” del balance.

Los participes podran obtener el reembolso total de sus participaciones a la disolucién y liquidacién del Fondo.
El reembolso de las participaciones se efectuara sin gastos para el participe por su valor liquidativo.

En el epigrafe “Patrimonio total comprometido” de las cuentas de orden se incluyen los importes comprometidos
(suscritos o no) por parte de los participes (véanse Notas 1y 12).

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos.

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
Se reconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el
método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo. En el
caso de operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima revision del tipo de
referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestién, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desenvolvimiento del Fondo
se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros resultados de explotaciéon — Comisiones satisfechas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros ¥ Resultados por enajenaciones (neto)

Los cambios que se produzcan en el valor razonable, en caso de existir (sin reducir los costes de transaccién
en que se pudiera incurrir en su enajenacion) de los activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto, se imputan, netos de sus efecto impositivo, directamente en el patrimonio neto en el epigrafe
“Ajustes por valoracion en patrimonio neto — Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto”, hasta que el activo cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputara en la cuenta de pérdidas v ganancias.

El'beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros realizados
se registra, independientemente de su clasificacion por valoracion, en el epigrafe “Resultados y variaciones del
valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto)- Resultado por enajenaciones (neto)” de la

cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo, en el epigrafe que corresponda segtin la naturaleza del activo
enajenado.

Cuando las distribuciones percibidas por el Fondo de las entidades objeto de capital riesgo en las que participa,
tengan su origen en desinversiones realizadas por dichas entidades participadas, y no correspondan a
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1 Exencion parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de acciones y participaciones, segtin el
ano de transmision computado desde el momento de la adquisicion, en caso de que no se cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/104, de 27 de noviembre, del Impuesto de Sociedades.
Dicha exencion sera del 99% desde el inicio del segundo afo y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer
afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencion, salvo las excepciones establecidas en la normativa
fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a cotizacién en un mercado de valores
regulado en Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, la
aplicacion de la exencién quedara condicionada a que el Fondo proceda a transmitir su participacion en el
capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados desde la vigente fecha en
que se hubiera producido la admisién a cotizacién de esta Gltima.

2. Exencion por doble imposicién interna de los dividendos internos 0, en su caso, exencion para evitar la
doble imposicion internacional sobre dividendos de fuente extranjera, de acuerdo a lo previsto en el articulo
21 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, de las participaciones en
beneficios percibidos de las sociedades que el Fondo promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje
de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con la excepcién de las
sociedades participadas radicadas en paraisos fiscales.

Con las especificidades anteriormente indicadas, el Fondo se encuentra sujeto a tributacion al tipo general del
25% del Impuesto sobre Sociedades.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, anteriormente indicada, para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero del
2015, elimina la limitacién temporal para la aplicacién de bases imponibles negativas, introduciendo una
limitacion cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacion, admitiéndose, en todo caso, un
millén de euros.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha 0, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio (netas)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el
resto de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos

financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la
valoracion.

Estado de cambios en el patrimonio nefe

El estado de cambios en el patrimonio neto Que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su
vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes
del estado:

Estado de in resos  astos reconocidos
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A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “Efectivo o equivalentes”
aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y, con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera,
se consideran efectivo los saldos en depésitos a la vista Y, en su caso, los depoésitos que en el momento de su
adquisicion tuvieran un vencimiento inferior a 3 meses mantenidos en entidades de crédito registrados en el
epigrafe “Efectivo y otros activos equivalentes” del activo del balance (véase Nota 9).

n) Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién, que con caracter general,
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el

efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior
al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

Provisiones y gastos
Los Administradores de la sociedad gestora en la formulacién de los Estados Financieros diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/o momento de cancelacién. El Fondo, en el desarrolio de su actividad habitual, se encuentra
sujeta a la supervision de los organismos reguladores competentes. Los Administradores de la sociedad
gestora no prevén que como consecuencia de la accién de dichos organismos surjan cuestiones que tengan
un impacto significativo para estos Estados Financieros.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes de
la voluntad del Fondo. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una
disminucion de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no puede ser cuantificado
con la suficiente fiabilidad.

¢) Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, Cuya existencia
esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control del Fondo.
Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias, pero se
informa de ellos en las Notas a los mismos siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que
incorporen beneficios econémicos por esta causa.
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A continuacion, se indica determinada informacion refativa a las sociedades participadas:

Ejercicio 2024:
Euros
Deterioros y Deterioros y
Empresas del Grupo Actividad Fase de la Fecha de Porcentaje de Valor Coste 51 éig;:ia:niz Valor fnexl;g:—:izsn::
. o A N o L " NOPEN -
y Asociadas (***) Principal Inversién Adquisicién Participacién  razonable (*) Histérico financieras en libros financieras on
acumulada 2024
Disefio, desarrollo, edicién y
XReality Factory, comercializacién de videojuegos y .
SL. juegos sociales para dispositivos Desarrollo  Septiembre — 2024 9,950% 1.000.004,34 1.000.004,34 - 1.000.004,34
méviles smartphones.
1.000.004,34|  1.000.004,34 - 1.000.004,34 -

")
*)
)

Cailculado de acuerdo a lo descrito en la Nota 3.a.ii

Se registran, netas del efecto impositivo, en su caso, en el epigrafe “Otras cuentas de orden — Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las cuentas de orden.

La existencia de influencia significativa del Fondo en em

presas asociadas se evidencia a través de la representacion de la misma en el Consejo de Administracion u
6rgano equivalente de direccién de las mencionadas el

mpresas asociadas o de la participacién en los procesos de fijacion.

A continuacién, se muestra una breve descripcion de cada una de las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo y asociadas:

i. Entidades en cartera

XReality Factory, S.L.

XReality Factory, S.L. se constituyé el 21 de noviembre de 2012. El objeto social de XReality Factory, S.L. es el

disefio, desarrollo, edicidn y comercializacién de videojuegos y juegos sociales para dispositivos méviles
smartphones. Ademas, de consultoria de a

plicaciones informaticas y suministro de programas informaticos. edicién
de programas informaticos.

Con fecha 13 de septiembre de 2024, la sociedad realizé un aumento del capital social mediante aportacion
dineraria y la emisidn de 412.657 nuevas participaciones a un valor nominal de 1,00 euro cada una de ellas, con

una prima de asuncién de 14,71 euros por participacién. El Fondo suscribié y desembolsé 63.654 participaciones
por un importe total de 1.000.004,34 euros.

Al 31 de diciembre de 2024 dado lo reciente de la operacion, el valor razonable coincide con el coste de adquisicion
de la participacién del Fondo en XReality Factory, S.L. que asciende a 1.000.004,34 euros.

Las cuentas anuales correspondientes al

ejercicio 2024 y 2023 de esta sociedad son objeto de auditoria por parte
de BDO Auditores, S.L.P

El porcentaje de participacién en la sociedad ascendia al 31 de diciembre de 2024 al 9,950%.
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Con fecha 12 de enero de 2024, en Fondo invirtié 400.000 délares americanos a través de una deuda convertible
(385.022,62 euros al tipo de cambio correspondiente a la fecha de concesién del préstamo). El principal del
préstamo no devenga ningun tipo de interés.

Cofers Technologies, S.L.

Cofers Technologies, S.L. se constituys el 21 de noviembre de 2012. EI objeto social de Cofers Technologies, S.L.
es la prestacion de servicios de consultoria informatica y software para empresas, incluyendo el desarrollo e
implementacion de plataformas electrénicas.

Con fecha 25 de enero de 2024, el Fondo concedi6 a la sociedad un préstamo participativo convertible cuyo
principal ascendia a 100.000,00 euros. No se ha fijado fecha de vencimiento. El principal de dicho préstamo
devengara un tipo de interés variable a una tasa del 5% anual (calculado diariamente sobre la base de un afio de
365 dias), siempre que el EBITDA anual de la sociedad sea superior a 100.000 euros. Al 31 de diciembre de 2024
no se han devengado intereses.

Theker Robotics, SL

Theker Robotics, S.L. se constituyé el 11 de enero de 2022. El objeto social de Theker Robotics, S.L. es la

fabricacién de otra maquinaria para usos especificos y la fabricacion de equipos de telecomunicacién y maquinaria
de uso general.

Con fecha 22 de marzo de 2024, el Fondo concedié a la sociedad un préstamo participativo convertible por importe
de 400.000 euros en la sociedad con el fin de que esta pueda ejecutar su plan de negocio. E! principal devengara
un interés variable anual del 3% sobre el exceso del EBITDA anual de Ia sociedad, siempre que se superior a
1.000.000 euros, no pudiendo exceder del 10% de la inversion. El vencimiento esta fijado contractualmente en un
plazo de 24 meses.

Galtea Solutions, S.L.

Galtea Solutions, S.L. se constituy6 el 10 de octubre de 2024. El objeto social de Galtea Solutions, S.L. es el
desarrollo de soluciones para facilitar la evaluacion, gobernanza y cumplimiento normativo de modelos de
inteligencia artificial generativa o de sistemas basados en los mismos.

Con fecha 28 de octubre de 2024, el Fondo concedié a la sociedad un préstamo participativo convertible cuyo
principal ascendia a 310.000,00 euros. El vencimiento del préstamo esta fijado contractualmente en un plazo de
24 meses. El principal de dicho préstamo devenga un tipo de interés fijo anual del 5%. En el ejercicio 2024, el
préstamo ha devengado 2.378,08 euros en concepto de intereses que se registran en el epigrafe “Ingresos
financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Balance Digitil Weight, S.L.

Balance Digital Weight, S.L. se constituy6 el 3 de diciembre de 2024. El objeto social de Balance Digital Weight,
S.L. es la creacién, gestion, desarrollo, mantenimiento, promocién y comercializacién de una plataforma que
funciona con soportes digitales como internet y aplicaciones moéviles, cuya funcion sera tratar la obesidad.

Con fecha 9 de diciembre de 2024, el Fondo concedi6 a la sociedad un préstamo participativo convertible cuyo
principal ascendia a 300.000,00 euros. El vencimiento del préstamo este fijado contractualmente en un plazo de
24 meses. El principal de dicho préstamo no devenga ningtn tipo de interés.
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PuntoPost Technologies, S.L.

PuntoPost Technologies, S.L. se constituyé el 5 de diciembre de 2024. E| objeto social de PuntoPost Technologies,
S.L. es la creacion de un sistema de comercio electronico que optimice la experiencia de compra online y la entrega
de paquetes en puntos de recogidas, la recoleccion y entrega de paquetes provenientes de comercio online.

Con fecha 17 de diciembre de 2024, en Fondo invirti6 314.475,00 dolares americanos a través de una nota
convertible (302.959,86 euros al tipo de cambio correspondiente a la fecha de concesién del préstamo). El principal
de dicho préstamo no devenga ningtin tipo de interés.

Omniloy, Inc.

Omniloy, Inc es una plataforma de marketing impulsada por inteligencia artificial (IA) que unifica datos en tiempo
real de clientes y productos para que las empresas comprendan mejor lo que realmente quieren sus clientes.

Con fecha 13 de mayo de 2024, en Fondo invirti6 200.000 délares americanos a través de una deuda convertible
(192.511,31 euros al tipo de cambio correspondiente a la fecha de concesion del préstamo). El principal de dicho
préstamo no devenga ningun tipo de interés.

Angstrom IA, Inc.

Angstrom Al, Inc desarrolla tecnologia para realizar simulaciones moleculares (solubilidad y uniones entre ellas)
en el sector farmacéutico. Mediante el uso de inteligencia artificial generativa, permite realizar este tipo de
simulaciones de forma mas econémica y rapida.

Con fecha 20 de octubre de 2024, en Fondo invirtié 25.000 délares americanos a través de una deuda convertible
(24.063,91 euros al tipo de cambio correspondiente a la fecha de concesion del préstamo). El principal de dicho
préstamo no devenga ningln tipo de interés.

Equixly, SL.

Equixly, S.L. es una plataforma de ciberseguridad para API testing, usando algoritmos de machine learning para
detectar y solucionar vulnerabilidades en tiempo real.

Con fecha 07 de octubre de 2024, el Fondo concedi6 a la sociedad un préstamo participativo convertible por importe
de 500.000 euros en la sociedad con el fin de que esta pueda ejecutar su plan de negocio. El principal devengara
un interés fijo anual del 6%. El vencimiento esta fijado contractualmente el 8 de noviembre de 2026. En el ejercicio
2024, el préstamo ha devengado 4.109,59 euros en concepto de intereses que se registran en el epigrafe “Ingresos
financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Inversiones financieras a corto lazo — Préstamos créditos a em resas

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023, atendiendo a
su clasificacién, a su naturaleza y a su divisa de contratacién se indica a continuacién
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Riesgos de sostenibilidad

El proceso de inversién tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis propios. Para ello
la Gestora tomara como referencia la informacién disponible publicada por las entidades en las que invierta.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otras, de la sociedad o del vehiculo en el que se
invierta, su sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor

riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucion del precio en el momento de la desinversién Yy, por tanto,
afectar negativamente al valor liquidativo de la ECR/EICC.

La Gestora de esta sociedad no toma en consideracién las incidencias adversas sobre los factores de

sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de diligencia debida en relacién con dichas incidencias
adversas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para
las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

A lo largo del presente ejercicio JME IV no ha tenido en ningdn momento acciones propias en cartera.
Gestion del riesgo

En la Nota 12 de la Memoria, que forma parte de las cuentas anuales, se hace un andlisis detallado de la situacién
al cierre y de la gestion realizada durante el ejercicio 2024 de los diferentes tipos de riesgos del Fondo.

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio
No se ha producido ningtin hecho posterior al cierre que sea relevante.
Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2024, el periodo medio de pago a proveedores del Fondo ascendia a 7 dias (véase Nota
14.2 de la memoria de las cuentas anuales).



