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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fon Fineco Renta Fija Internacional, Fondo de Inversion (en adelante, el
Fondo), por encargo del Consejo de Administracién de GIC Fineco, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad
Gestora-:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacidn con las cuentas
anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del
contro} interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabifidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
fos importes v la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene
en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de
la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto. ‘

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcicna una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tome 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inscripdon 962, C.1.F: B-79104468.
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ¢jercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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"~ FONFINECO RENTA FIJA !NTE.RNAC-i'QN.AL, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014'Y 2013

N 4883478 G

"} Se presenta, dnicay exclusivamente; a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas €n la Memoria adjunta for'man- parte in_t'egr'janté'
del balance al 31 de dicienibre de 2014.

(Euros)
ACTO.* 322014 | 34422048 0) PATRIMONJOYPASNO ' 3i42:2014
: 'ACTIVO NO CORRIENTE: ‘ o PATRIMONIO A _RIEUIDC A PARﬂciPES o
- ) ACCIONISTAS N N = -
2 Teel bplsables 'alt[_ibuidbs A, 491.662:168,64 1
479:935.649,02 :{. -
THUB.0TE AR | 282.302.775.20 | JEee
| 6.562.130,90 L 2ATT 766,48 | . 5}979.569-,16
~459.772.826,98 i} - 278726 850,15 0 oL
C o 10.666:587,39-1: 1 16.934.14547. - 5.746.75046 |
'Valores represematlvos dé&'denda “10.666.581,39 | 1683414547 - ) -
Instrumemos de patnmonm e - en =
’ Instltuclqngs de| Invers:on Cnlectlva - - i -Otro patnmonlo atr huldo - -
: - - PAswo O CDRRIENTE - -
- iiiRa4 08880 | 257053290077 Deudas alargo plazo -
- 443.6%3:195,39 |~ .2566.923.240,56 | Paslvos por: lmpuesto diféride - =
1nsirumentos de pammomo ) - - - ) ) P . L
Instliucmnes de Inviersién Colectwa_ - - PASIVO CORR(ENTE . 13.417.554.84. |- © 2.603.21?,50'_
1.070.873,30. | 130.049,45 | -a.¢orto. plazo - - . '
Sjigs _ ] s - Acréedores 12:989.986,25 2.414.030,44
Intereses de 13 cartera de inversion 4.422.176,90 | 2.733.414,86. | Pasivos financieros 2 - ]
Inversiones. mo‘ros’as, didosas ¢ en . - Derivados . 427.568,59 189.187,16
Perzodif'caclones - e Periodificaciones: - :
Tesoreria . 3874476560 | . 3.398.158,57 L . . . . .
C TDTAL ACTIVO 505.079.723,48-.[. 282.302:775;20. | "TOTAL PATRIMONIDYPASNO a 505._07:9'.72_3,_48 - '28_2_.302’.77:5’;20.
CUENTASDE ORIEN L. - . L
' CUENTAS ECOMPROM]SO 1.016.236.113,98. 405.796.893,04
Compramlsos per operaciones Iargas 354:159.574,22 112,285:952,32
. dederivados’ ) ) o
Compromlsos por operamones oortas 662.076.539,76 293.500.940,72
de. dertvados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 5 EEEETRE
Valgres cedigos en-préstamo per 1211 | - -
Valores aportados como garantia par | * 19:994,11
&8lc "
Valorés recibides: en garanlla por la-itc - -
Capltal nommal no sustrito il en = -
. ca;culamon SiCAV)
' Perdadas-flscalesacompensar ; = £
Otros - Lo = . - L
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.016.236.1-13,98 j 405.816.887,15
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FON FINECG RENTA F!JA !NTERNACIONAL "F@NDO DE INVERSION

CUENTAS DE: PERDIDAS Y GANANCIAS

(EUTOSJ:'" :

CORRE‘.‘SPONDIENTES ALOS EJERCICIOS:ANUALES TERMINADOS
~ - EL31DE DICIEMBRE DE 201 Yao13

) Comls fies de ,esc' 6n porsus .pcaones yio reemboisos o

i Deterlor ¥, resu[’tado porienajeriaciones de lnstrumentos financ|eros
Deterloros
Resuitados por operaciones de |a cartera interior
) Resuitados por opezaclones de la: cartera exterior
Resultados por operacmnes con: derwados
1 Otros
! RESULTAIO FINANCEERD
S TADO AN ES DE.IMPUESTOS
;Impuesto sebre beneficios
. RESULTADO DEL EJERCICIO

S

 (2.158.868,39) |

T 13.190,250,02)- ]

{2.009:522,09) ;[
(180,465,860} - °

A 102323, 19)' 1

71,128,24 -
(2.147.478,40) | (1.190.250,02) |
T MATHO8086 | . 5.516:642,37 |,
C (A Aea2) |- ¢ C{10.443,10)
28.790.163,06 | ,{3 493.085,59).
(161410 67)"

224 166 a7

_ uz\zs.ms,zs: = 85.078,3(
~7e2024.98. | (B74403,76)
Gaaze21.25. T 4.924;252,0(_1 '

330:987,91 74 75676

2.006.002 28 (794.167,14) |

(35:162.105,44) | 564366438 | -
AT TP EETE
575740594 | . 5:472.701.90 |
(10.365,48) ~ (18.250,80)

5746 760,46 ‘

(*) Se presenta, anica ¥ exclusuvamente a efectos oomparatwos

5.454.451,01

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondlente al ejercicio anual terminado el 31 de diciemibre de 2014.
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- FON FINECO.RENTA FIJA INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION:

2014 CL

' 5745 750; 46

| _:'Resultado dé |a. cuenta de pérdl as ganancms 54544\51,01 1

gresos y gastos !mputados d |rectamente en-el patnmomo atribuido-a partlcspes 0. accwnlstas

] Total tran‘ ferenc:as a Ia cuenta de pérdldasy ganancias

| 5:746.750,46 | 5:454.451,01

- _T_ota[ ;jg_ mgljesos:_y._gas_t_os _recqnp(:ldoa .
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FON FINECO RENTA FIJA INTERNACIONAL, FONDO DE INVERSION

1 djé_. ‘g.i‘-ciem,bre "d:{: 2014

Renta Flja lnternac' n_al Fondo de Invermon (en adelante el Fondo) se constltuyo el j‘iS de octubre .
Ci 2 de_en ‘o de 2009 el

'(vease Nota 9)

El Fondo ﬁgura |nscr|to en el rEQtstro admmlstratlvo especrf ico de la Comlsmn Nacnonai dei-Mercado de. Valores
con el ar  3.581;-¢n. Ea categorla de’ armomzados conferme a Ta. definicion estab!ecrda en &l artlculo 13 del
Real Decreto b o 082/2012 e . ; )

El objeto def’ Fondo es la captacmn de fondos bienes o derechos del publico para gestlonarlos e |nvert|rios en
i chos, valores u otros -inst ehios financieros o no, mempre que.‘el rendlmiento del. inverser se:
' ion ide los; resultados colectlvos Dada la actlvadad ala gue se de icael Fondo gl’misfo-no.
tlene responsabmdades gastos actlves ‘provisiongs. contmgenmas de naturaleza medloamblental qué
pudieran sef 5|gn|f' cativos en relacion con el patrtmonlo la situacion financiera y los tesuitados del mismo: Por
este-motivo no. se: incluyen desgloses- especn‘" cos enla presente memorla de las cuentas anuaies respecto ala
mformacmn de cuestiones medloamblentales

La pol;ttca de inversion del Fondo se ehcuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado: ya disposicion
del: pUbEICO enel reglstro correspondiente de la Com;slon Namonal del Mercado de Va]ores

El patrlmomo del Fondo esta formalizado en dos clases de parhcupac:ones Clase Ay Clase | que sé dlferenc.lan,
fundamentalmente por la: inversidn inicial minima a realizar y por Ias tomisiones que les son de dplicacion
(véanse Notas 6.y 7).

Segun se mdlca en ka Neta 7, la gestion y. administracién del Fondo estan encomendadas & GI!C Finecg,
Sociedad Gestors, de Instituciones de Inversion:Colectiva, S.A. (Socsedad Unlpersonal) Al 31 de diciembre de
:'2014 ¥ 2013 esta entldad pertenece al Grupo Kutxabank del que: es entidad domlnante Kuixabank S A '

Con fecha 16 de nov:embre de 2012, GIIC Fineoo ‘Sociedad Gestora de Instltuc:ones de Inversmn Colectlva
SA. (Somedad Unlpersonal) delegd. Ta gestlon de los. activos del Fondo a Pimco- Europe LTD v BIackRockf
Investrnent Management (UK LTD.

Los valores moblilanos estan bajo la- custodla de BNP Paribas Secuntles Setvices, Sucursal en Espafia (Grupo
BNP Parlbas), entidad depositaria del Fondo (véase Nota 4).



que se produzcan suscripciones y/fo reembolsos en Ios periodos de pérmanencia; establec:dos en
ando; la sdciedad géstora dél mismo cobrara.al partlmpe el porcentaje der descuento a favor del
para cada uno'de Ios penodos menmonados

Fusron por bsorc:on

Con fecha 1? de JIJI’]IO de 2014 eI COHSBJO de Admintstracmn de GIIC Flneco Socuedad Gestora de lnstltucmnes

La fusa"n quedo fon'nallzada el 23.de septlembre de 2014 medlante Ia f' irma. dei coritrato-de fusién entre la.
o e ¥ilo dlsuelto sm Ilqu:dacmn

01'4, I-_-a 'ec_uacién de c':'énje deﬁhitiva',- 'cal‘c da sobre lar base de los: valores I|qU|datlvos de fecha '
& re de'2014, es Ia sxgunente 1,138358185. parumpac[ones de la Clase A del Fondo Absorbente -POr-
ipacién.del Fondo Fon' Fineco Deuda Subord:nada Fondo de Inversion.

El reglmen fiscal de la fusion es el especial establec:do en el Capltuio X del Titulo Vill de la Normia Foral
(Blzkaia) 11/2013. del Impuesto de Sociedades. Asimismo le es de- aplicacion: la -exencion del Impuesto de-
Transmisiones’ Patnmomaies y Actos Juridicos Documentados en virtud del apartado 10 del articulo. 58 dela
Normia. Fora! 1/2011 de 24 de marzo reguladora.del Impueste sobre Transmisiones Patnmonla!es y- Actos
Jurldlcos Documentados

En eI momento de la fusion los: patrimonios, numeros- de participaciones €n circulacion y resultados
comprendtdos entre el 13 de-enero de 2005 y el 22 de septiembre de 2014 del Fondo Absorbldo eséel 51gu|ente

DEnorﬁin‘acién : Patrimonio.atribuido N de partici_pacio_nes‘ Resultado

) apartlcrpes _ o | s
Fon. Fmeco Deuda Subordmada 7 642213, 5 8 797.283.93 | 91.393,23
Fondo de Inversmn _ - . U b




2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) .'-i}nage ﬁe:’

.Ifas : uentas -anuales han 5|do obtemdas de los reglstros contables-fdel Fondo yse formuian de acuerdo con

‘4gestora (\ieéée Nota 1) No obstante 5@, estlma que dlchas cuentas anuales seran aprobadas sin; camblos

b)' ;(?fri‘hc?bibs cdntabifes

compromlsos que fig guran registrados &n ellas Basncamente estas estxmacmnes se refi eren en sl caso .a Ia-
evaluacién del valor razonable de determinados: instrumentos financieros ¥ de posibles perdldas por deterioro

determi 4ados actlvos A pesar de: que estas- estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor-
dlspomble al c:erre del ejermc:o 201.4 es. posnb[e que acontecnmlentos que puedan tener |ugar €n

En todo_ ‘qaso las inversiones del Fondo cualqmera que sea su politica. de inversion, estdn sujetas a las
fluctisacionies del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversién en valores, (véase Nota 4, lo qué puede.
provocar que el valor |IQUIdath0 de Ia’ partlmpamén ﬂuctue tanto al alza cormo a la ba]a

c) Comparac;on de lainformacién-

Lai ‘formacnon contenida “en estas cuentas anuales re!atwa al ejerc1c:|o 2013 se presenta unica y
excluswamente @ efectos comparatlvos junte con fa informiacion correspondlente al ejerC}mo 2014



N 4883485 ¢

d) Agrupac.-on de "artldas

3 Normas'de reglstro 1 valoracnon

En la. elaboracxon de"las- cuentas anuales del Fondo correspondlentes a Ios ejercicios 2014 ¥ 2013 se han .
api:cado Ios mgmentes prmc:plos pohtlcas c:ontables y criterios de valoracién:

a) C?é‘éifica._ciép.- de ld;—insi‘fu"rﬁeﬁtos_ -ﬁna;icierbs a efectds de presentacion y valoracion
i .Cla_éiﬁcéaéién_ de Ids’-ac‘tivos ﬁnancfé_rbs

Los actlvos financiéros se desglosan a efectos de presentacmn y valoracmn en los sugwentes eplgrafes dél
balance

= Tesoreria: este ep|grafe |ncluye én. ‘st caso, las cuentas ¢ depdsitos. a la vista destmados . dai
cumpllmlento al eoeficierte. de liquidez, ya seaen el deposﬂar;o cuando éste sea una entidad-dé crédito;
o et caso. contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimisimo se: incluye; en su ¢aso, las
restantes cuentas oornentes o saldds que ¢l Fondo mantenga en una ingfitucion financiera para poder
“Iar sl actlwdad y, en su, caso, el efectivo recibide por el Fondo en concepto de’ garantlas
aportadas‘

- Cartera de inversiones financieras: se compone €n su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera intericr y cartera extenor La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoragion
como “Activos fi inancieros a valor razonab!e con. camblos en pérdidas y ganancias®:

. Valores representatlvos de deuda obhgacsones ¥ demas. valores que supongan una deuda para

" su -emisor, gue devengan ‘Una- remuperacion consistente en un’ interés, |mp||c:|to ¢] expllcvte,

esta blecldo contractualmente e |nstrumentados én tltulos o-en anotacmnes en cuenta cualqwera
qu -sea: ¢l-sujeto, emlsor . .

- -,Instrumentos de patrimonio. instrumentos: financigros emifidos. por otras entidades, tales come-
acciohes'y cuotas: paricipativas, que tlenen la naturaleza de instrumentos de’ capltal para el
emlsor
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. ',__"instltucaones de Inversion Colectlva |ncluye € su €asp, Ias parhcnpamones en otras lnstltucmnes
T ‘de Inversion Colectiva. ‘ :

. Depos:tos en entldades de- cred:to (EECC) deposﬂos ‘que el Fondo mantlene en enttdades de
' credlto -~a.-excepcuon de fos. sa!dos que se recogen enel eplgrafe "Tesorerla ’ :

_operacnones no recog a e os ep:grafes antenores

. Intereses ‘e Ia carte de': versnon eooge en su caso Ia periodlf icacion de- Ios mtereses actlvos
© deta cartera de mvers;ones fir nanmeras .

. [nversm S: morosas dudosas o én- llt|glo lncluye en su caso Y. & los meros efectos de su'-
clasificacion contable el valor en-librog de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematlco y, en todo ¢aso, de’ ‘aquellas respecto a las cuales hayan. transcurndo

mas de noventa dlas desde su venc;mlento total. o parmal

= -Deudores recoge en su, caso,\ei efectlvo deposntado en. concepto de- garantla en ]os mercados"

Las perd das por detenoro dé las: “Partlda ‘a cobral” asn como su reversnon se reconocen en su caso
como un gasto o un ingreso, respectwamente en el eplgrafe "Detenoro ¥ resuitado por enajenaciones
de |nstrumentos financiero$ ~-Deterioros™ de la cuenta de perdldas y ganancias.

it C!asr‘ﬁc:‘acién de los pasivos finaiicieros:

Los: paswos financieros se desglosan a efectos de presentation y va[oracmn en los siguientes eplgrafes del
balance?’

- Deudas a largolcorto plazo recoge, en su. caso, las deudas contraldas con terceros por préstamos
recibidos ¥ otros débitos, asi como deudds con entidades de crédito. Se clamﬁcan aefactos de valorac:on
como “Debltos ¥ partldas a pagar"

- .Derivados:' |ncluye entre ‘otros, el valor. razonable de los contratos de futuros .y fom'ards el valor
ble de las primas-cobradas por warrants vendrdos bs opmones emltldas y elvaler razonable de os:
ntratos - de pemuta fi harnt éra que el Fondo fiene: contratades asi- como fos derwadbs |mp|1c1tos
incorpo dos,-en su caso, en los: productosv. structurados ‘maritenidos. por-el Fondo: Se clasifican a
efectos. e su. valoracion: como . “Pasivos financieros a valor razonab!e cor cambios en perdldas y

gananmas i

- Paswos f nancieros: recoge, en su caso, pasivos distinios de derivados que han ssdo cla3|ﬁcados a
efectos de su wvaloracion como “Pasivos financieros a valor razorable con cambios en pérdidas y
gananmas” tales como. pasivos por venta de valores: recibidos en préstame.



b), quc':‘q'nocin;i'eﬁgq y valoracion de los activos y pasivos financieros

i -Réco dcr’miéﬁto‘-y*--valbréc'ién--de‘_ los a.cﬁvoa ﬁhanciéms' ;

Los’ actlvos f nanc:eros clasn’ cados a efectos de valoracmn como “Partldas a. -cobrar”, ¥ Ios activos
o . . s : A dendia.

En todo caso para Ia determmacmn del valor razonab!e de Ios actlvos fi inancieros se atendera.dlo siguiente:

- Instmmentos de patfimonio: cotlzadBS' su valor razonable es el valor de mercado'que resulta de aplicar el

cambio ofi csal de” cierre del dla de referen(:la ‘si existe; o |nmedlato habil anterior, o el ‘tambio medio
ponderado si rio existiera prec;o oficial de ciérre, ufilizando el mercado mds representatlvo por volurmen de
negocnac:on

= Valores no admlttdos alina cotrzacmn su valor razonable se calcula mediante los caribios que resultan de
cotizaciones. de valores similares de la misma entidaid procedentes de emisiones ‘anteriores, teniendo. en
cuenta factores como-las dlferenmas ensug derechos economicos.

- Valores representatwos de deuda cotlzados su. valor razonable es el precio de cetlzacmn en urk mercado
activo y S|empre y cuando éste se obtenga de forma oon51stente En el"caso de que no-esté d|5pon|ble un
precm de cotize gton el valor razonable se'corresponde con el precm de'la, transacmon mas recaente suampre

métru entos que sea sustanmalmente el mlsmo modelos de descuento de ﬂujOS y valoraclon de opcmnes
en su caso) que ean de general aceptacion y quie utilicen en 1a. medida de loposible: datos observables de’
mercade {en particular, la situacion de tipos de interés y-de riesgo de crédito del ‘emisor).
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= 'Valor s representatwos de deuda no cotlzados su valor razonable es el precm que lguala € rendlmlento

i corregld r-€l- |mpor’te de Ias plusvailas o mmusvallas tacrtas netas de |mpuestos que hubleran
Sld' ldentlf' cadas ca?culadas en el momento de la adqunsm;on ¥ que subs;stan ‘en: el momento de la h
valoracmn R .

valoracion: adecuados y reconoc:dos conforme alo estlpulado en la Circufar 6[2010 de 21 de dtmembre de‘
la: Comnsron Nacronal del Mercado de Valores. : :

if. Reccnoc‘imientoisy va[qracién de lgs pasﬁ'\'/os financieros.

~Los pasivos i i nancieros -clasifi cados a efectos de valoracion como “Debltos y partldas a pagar" se valoran
inicialmente por su “valor razonable™ (que salvo evidencia en contrano sera el precio de la fransaccion)
integrando los costes de transaccion directaments atnbu:bles a la operacion. Postenormente los pasivos se
valoran: por su coste amortizado, contablllzandose los intereses “devengados en el eplgrafe “Gastos:
fi inancieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipe de interés, éféctivo. -No
obstante, si.el efecto de ne actualizar los ﬂUjOS de efectivo no es s:gmﬁcatwo agquellas pamdas cuyo |mporte
se espera pagar enun plazo infefior 2 un ano se valoran. a su vaior nom:nal

Los pas:vos financieros clasifi cadds a efectos de valoracion como “Paswos financieros a valor razonable.con
cambios en perdadas ¥ ganancias”, se valoran iniciglmente por su, “valor razohable™ {(que salvo evidencia en
oontrarlo sera el precio de la transaccmn) incluyerido | Ios costes de transaccioi directamente afribuibles: a 1a

eracion. Posterlormente Ios pasivos se ‘valorap: por su valor razonable sin déducir los-costes dé
transacciol que se pudlera incurrir'en su baja. Los camblos que se produzcan enel valor razonable sSe .
|mputan\en-.la-cuenta de perdidas y: génan'mas (vease apartado 3.9 m)

En partlcular enelcasode lafi inanciacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgldos por
venta en. fir rme de-activos _adquiridos temporalmente o activos aportados en. garantia;. se atendera, en su
caso, al valor razonable de los ‘activos a recemprar para hacer frente & la- devolucion ‘del prestamo o
restitucion. de los activas adqulrldos bien temporalmente o bien aportados en garantia. ’
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c) Baj de[';bélan ¢e' dé ]o'_S‘: ac‘ti_m_s y'Pa_si-v_OS fﬁna'n'cieros-

: act os en garahha en cuyo caso se daran de baja EI valor de Ios aétlvos prestados o_‘ n
K¢ : 1 el s caso, en los epigrafes "Valores recibidos eh. garantia por-la He" o
“Va!ores aportados como ‘garantia por: Ia NG, respectivamente en cuentas de- orden del balance.

3. Sini se transf ieren ni se.retienen sustanmalmente los' riesgos v benef‘ cios asomados al actlvo financiero
transfendo este se dara de baja Clando.no se hubuese retenido el control del mismo.

De acuerdo con [o anterior, los activos f inanicieros $6lo se dan de baja del baiance cuando se han exnngmdo
los- ﬂulos dé efectivo que generan ¢ cuando se han transferido sustancualmente ‘a terceros los 1iesgos. y
beneﬁcms que. lievan implicitos. Stmllarmente los: pasivos financieros: solo se dan-de-baja del balance
cuando-se han extmgwdo las: obl:gamones gue generan o cuando se adqmeren

d) Cont_ab‘._‘]fizagién de operacionies

i Compravenia de valores al contado

Cuandu emsten operaclones con derwados e- instramentos de patrimonio; se contablhzan el dla de*
tACIGr mlentras que las operac:lones de vajores representatlvos de deuda ¥ operamones deb mercado ’
e contablhzan ¢l -dia de Ilq"dacmn -Las compras se adeudar | epigrafe. “Cartera. de
: s. fi inarcieras” intetior o-exterior; segun corresponda del actlvo-de! balance segun si: naturale"{a ¥
er resultado de Ias operacmnes de venta se. reglstra en el epigrafe * De Erioro y: resultado por engjenaciones.
de instrumentos: fi inancieros — Resultados por operaciones de la cartera mtenor (o extenor) de la cuenta de '
perdidas y gananuas




K-'No_ obsta te en eI caso de oompraventa de mstltucmnes de |nver5|on co!ectlva se entlende como d;a de

R DINisos por‘
de Ias cuentas de

en Eos eplgrafes “Deudores 0, “Acreedor' ‘

"del activo o del paswo respectwamente segun su saldo de]' .
:balance hasta la: fecha' "suhqmdac:lon -

iii. Adquiisicion temporal de activos

Guando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto: de refrocesion, se registran
en ef eplgrafe “Valorgs representatlvos de . deuda® de la cartera interior o éxterior del ‘balance,
|ndepend|entemente de cuales sean 6% :nstmmentos subyacentes alos que haga referenma

Las. dlferenmas de valor. razonable que surjan en las adguisiciories temporales dé activos, se imputan a la
cuenta d perdldas Y ganancias, en su caso,-en el epigrafe “Varlacwn del valor razonable en mstrumentos
financiéros— Por operamones de la carterad mterlor {o exterior)

v Cc_jntrétdsde futiros, opciones.y wanan‘ts y otros derivados

fecha de e]ecucmn de la' operacmn

En €l epigrafe *Deudores” del activo del balance se regis‘tr'an adicionalmente,. los fondos. depoSitad'os en
concepto de ‘garantia en los mercados correspondrentes para poder Tealizar operacmnes en los mismos.
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Ios ep:grafes rioro y. resultado por_enajenaciones. de instrumentos i nanueros - Resultados por'
racw e con- d,. rwado "xo _“Vanacmn de[ valor razonable en mstrumentos fit nancueros = Por operacnonesx

de Eos va'lores aportados'fen garant:a ‘se reconoce un. paswo f nancnero por el' va]or razonable de su:
obhgacmn de devo!veﬂos Cuando existe efectwo rec1bldo en garantla se fegistra en el eplgrafe “Tesorena
del balance i : : . .

e) 'Penodlf.rcacrones (act:vo y pas:vo)

En €aso’ ‘de: s ex:stan corresponden fundamenta!mente a gastos e ingresos quwdados por antlmpado que
se-devengaran en- el 5|gu1ente gjercicio, No ifcluye. los intereses det ngados de cartera; qué se-recogen en
el eplgrafe' “Caﬂera de inversiones ﬁnanc:eras Intereses de la cartera dé inversion™ dél balance.

f} Fﬁ,strum'e_ntas'-. de'p'a‘trimonio'-pzopid

Los. instrumentos de patrimonic propic del Fondo son las partlmpaclones en que se encuentra dividido su
~patr|mon i0. Se registran en- @l epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas ~ Fondgs
reembolsables atrlbwdos & pamcipes o accionistas — Participes” del balance.

Las partlmpaclones del Fonclo se valoran, a efectos de su suscripeion y reembolso, en funcién del valor
||qu1dat|vo correspondiente al asignado por Ja entldad bancaria- al abono, y a efectos de su reembolso, en
ion del alor llqu:datlvo del dla de su sol:qltud chho valor l:qu:datwo se! calcula de acuerdo con Ies

2014 y 2013‘ en el eplgrafe “Patnmomo atrlbmdo a. pamc:Ipes o accmnlstas - Fondos reembblsables-'--
atnbu1dos .a partlcmes o accionistas — Résultados de ejercicios antenores se recogen. los. resultados
(posstwos o negatlvos) que’ se encontraban pendtentes de aplicacion al 31 de dlClembre de 2008 y-que se
habign generadc en‘ejercicios anteriores at ejergicio terminadg en dicha fecha.
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a) -\Recénodimfentd de"!nﬁrésbS-y gastos

) Segmdamente 8
"reconommlento de.

resumen Ios cntenos mas S|gnfﬁcat|vos utilizados, en su ‘caso, por el Fondo, para el
s s"lngresos y-gastos:

perc!birlos por el Fondo

i, 'C-dmr'_siones y conc'epto's., aSi‘r'nﬂados

Los |ngresos generados a fav_or dei Fonda como consecuenc:a de-la aplncacnon alosi |nversores €n. su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se- reglstran “en: s ¢aso, €n el epigrafe “Comlsmnes de- descuentou.
-por suscrlpmones.yfo reembolsos de la cuenta de perdldas y gananmas \

Los mgresos que recibe el Fondo como. consecuencia “de la retroceswn “de comlsmnes prev&amente‘
soponadas de” manera directa o indirectamente;.se reglstran en .su caso en el epigrafe “Comisiones
retrocedldas alallCc” de la cuenta de perdldas y-ganancias.

Las comlsmnes de gestaon de deposﬁo as: como otros gastos de gestlon necesarlos para ell

de Ia cuenta de perdtdas y gananaas

Los. costes directamente afribuibles a la operativa con derivados, fales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registfan, eh su caso, en el e_plgrafe ‘Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas’y ganahcias.

i Varfa_cic’)n del valor razonable: en instrumentos. ﬁnahciems

Los activos f inancieros- se desglosan en funcion del reglstro de sus variaciones: de valor de Ia siguiente
manera i

11
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- ‘,‘Contratos de opc:ones y warrants EI benef CIO o perdida derlvado de vanacuones del valor razonable de

actwos' sifl que‘dicho tratamlento teng_a.--efecto alguno solbre
Fondo g : : :

y ‘
epigrafe “Vanaclon del valor razonable en mstrumentos fnancueros de la cuenta de perdldas ¥
ganancias, sin; que dicho tratamlento tenga efecto alg 0 sobte- el patrlmonlo i sobre el resultado del
Fondo

iv. Ingnesos ¥ gastos no-i nancreros

Se reconocen contablemente de acuerde con el eriterio de devengo

h) r'mpuesm- sobre beneficios

El'impuesto sobre benef icios se considera como un gasto @ reconocer en la cuenta de perdldas y gananuas
VA esté constituido por el gasto b ingreso por el |mpuesto coitiente. v &l gasto 6 ingreso por el |mpuesto
dlfendo

El impuesto corriente se corresporide con la cantidad gue satisface el Fondo como congecuencia de lag
liquidaciones. fi scales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deduccmnes y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y ho teniendo.en cuenta las retericiones y pagos a cuenta.

EI gasto 0. ingreso por |mpuesto d:ferldo en caso de que’ emsta se corresponde con el reconommlento y fa

En caso de que existari derechos a Compensar-en ejercicios postenores por pérdidas. fi scales gstos no dan
lugar al reconocimiento de un activo. por impuesto diferido en ningiin ¢dso y solo se reconoceran mediarité la -
¢ompensacion del gasto por impuesto cuando ¢l Fondo genere resultados: positivos. Las perdldas ﬁscaies
que, pueden compensarse, en su case, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
euentas de orden del Fordo.

12



modlf cacwnes en Ias normas trlbuianas se produc:iran Ios correspondlentes ajustes de vanracnon

c ) _Trarnsacc:ones en moneda extranjera

ey

moneda funcmnahdel Fondo es e[ euro Consecuente nte, todos los saldes ¥ transaccwneSj
o]y i kados en moneda extran]era -

'ﬁnanc:eros Ia dlfe enCIas de cambio se Iievaran conjuntamente con Ias perdidas ¥ gananmas derlvadas de
la valoracmn (vease Nota 3 g. m) . . . - :

Jl épeté_¢ion_eé' yihcma'dés-.. '

La 50 iedad gestora_ reallza por cuenta de] Fondo operac:ones vmculaclas de: Ias prewstas en eI artlculo 67
de Ia {

de 'mercado Segun Io establec;do en Ia normatwa VIgente los mformes 'penodlcos re@strados eh Ia
Conmision Nagional del Mercado de Valores mcluyen en si caso, informacion sobre las operacwnes
vmculadas reallzadas fundamentalmente oomlsI es . por Ilqmdamon e |nterme |a0|0n comlsmnes-

al grupo de la sdmedad gestora del Fondo el |mporte de Ios deposnos y adqwsmlones temporaIes de actlvasr
mantemdos con él. deposﬂano y eI importe efectivo por compras ¥ ventas realizado en activos emitidos,
colocados O asegurados por el Grupo de: Ia sociedad gestora.

4. Ca‘r_t'e‘ra"de 'i'ri\ieréi'bnes' financieras

EI detaile de la’ cartera de’i |nversuones fi nancneras al 31 de diciembie de. 2014 sin considerar, en su casg, €l sdldo
de los. eplg fes ‘Depositos en EECC”, “Derwados e “Intereses de la cartera de invérsion” se mcluye como
Anexo eI cual forma parte mtegranie de esta nota .
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<di§6ie‘rﬁbrq de'1-201‘4"ell desglose por plazos de vencimiento de fos valores ré’p_r‘es‘@ntiéti\.ros{ de deuda, €5 el

_ AI'31de diciembie de 2014 en el épigrafe “Cartera Interior ~ Valores representativos de deuda” del activo del
balance & incluyery 2,683 miles de-euros cofrespondientes & titulos. emitidos por Kutxabank, S:A. (sociedad
dominante del.Grupo Kutxabaink). o : e o , S .

A‘dicip_[jq{m'e'nte., al 31 de 'dii_:iemb_re_ de 2014, €| Fondo mantenia las siguientes- posiciohes en las cuentas de
compromiso: .~ 7 . . o oL ‘ ' .

Euros.

Compromisos por operaciones largas de
{derivados .

Cormpras al-contado 6.570.908,79].
Futuros comprados. " 35.441.936,09
‘Compra de opeiones “call” © 13.264.864,13
Otras compras a plazo - 225.184.456,78
Permutas findncieras. Derechos a recibir  73.697:408,43]
. 354.159.574,22].

|Compromisos por operaciones cortas de
|derivados

Ventas al coritado ' _ 2.183.678,031
Futuros vendidos - 29:435,293,64
Otras ventas a plazo 556.760.159,66
Permutas financieras. Obligaciones a pagar 173.697.408,43|
[ R " 662.076.539,76
Totat | 1:016236.113,98]

El saldo de los epigrafes “Compras al contado™ / “Ventas al contado” del detalle anterior recoge. el neminal
comprometido de la opéeraciones de valores representativos de deuda comprada: o.vendida, $egin corresponda,
durante: el periodo. del ti'em_pe comprendido entre 1a contratacién y la liquidacion de dichias operaciones.

14
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“Otras compras a plazo y “Otras ventas a plazd” del: detalle antenor recogen el nommal
c:‘ones del mercado de dnnsas compradas o vendldas segun corresponda durante eI o

re. de 14‘ las posmlones "en..cuentas de compromtso 1
\m dei1 anos. De! totai de Ias posmones en cuentas de compromlso 945 254 mlles de euros

31/12/2013 _
itibank, NA - ~ 200756 3.-3_92 '
eufsche: Bank AG ) 12134 2521
" of Scotland . 10946 F . - |
) 'Go m_an‘ achs Group, Inc : 8.300° 655 |-
- |BarclaysPLC . - L 7706 1666
‘ Credlt SUISSC o ) 45831 -}
‘ . | 4500 - :
'Somete Generale SA v ) ) 3.900 [ - 400. |
‘Morgan Stanley ‘ 500-' -
|BNPE Paribas Securities Services 400 | 146
Iloyds Bank PLC - - b 100
Total e - 73;7‘2_5 [ . 8880

Asmlsmo al-31 de dtcuembre de 2014 parte del importe' que el Fondo tenia reglstrado en el epigrafe “Activo

cornente Cartera de |nver5|ones financieras - Cartera exterior — Derivados™ del active del balance caorresponds

g log futaros, opciones y permutas mehcionadas: antenom!ente estande dighas posiciones’ ‘dencminadas e

moneda euroy no eurc. Al 31'de dlc:ernbre de 2014 la totalidad del importe que el Fondo tenia: reglstrado en el

ep1grafe “Pasivg corrignte - lenvados del -pasivo del balance corresponde a las permutas y futuros.
: mencnonadas antenormente estando dichas: posmlones ‘denominadas en moneda euro y Ro.euro.

En el eplgrafe “Deudores ‘del balance al 31 de- i k'er_nbre de 2014 se. recogen 4,166 miles de’ euros (140 rites
ds. euros: al: 31 de diciembre de 2013) deposstados en concepto de garantia gt los mercados de derlvados
nec;esarla para poder reallzar operamones en Ios mnsmos

Adlclonaimente en‘el eplgrafe “Deudores" del balanc;e se mc!uye al 31 de dlc:embre de 2014 por importe de
2.390: miles’ de &uros (2. 003 mites de-euros al 31 de diciembre de 2013) el saldo correspondlente a las
!lqu:dacmnes pendlentes por los: contrates de divisa.

Al 31 de dmembre de 2014 efi el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye por importe de 12.648 miles de
eliros (nlngun importe al 31 de diciembre de 2013} las Ilqmda(:lones pendientes por los contratos de divisa.
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de arantla de" Ias operacmnes que el Fondo reahce ‘en los
os y en Ios mercados no organrzados de denvados cumpllendo los

‘. lelte general a !a |nver5|on en valores cottzados

La Jinversion en Ios actwos-e' nstrumentos f nanc &I T
el 5% del patnmomo ‘del Fonde ‘Este. limite’ quedara amphado al 0%. SIempre que la: |nversaén enlos
émisorés. en’los que supere el 5% rio exceda-del. 40% del-pafrimoriio. del Fondo. Puede: quedar ’
ampllado aI 35% cuando sé trate de mversmnes en valores emmdos O avaiados por un Estadoi )

Espafia sea mlembro o por cualqmer otro Estado que presente una callf‘cac 'n de solvencla otorgada
por una agenqa espeual _da en cahﬁcacnon de rresgos de reconoc:do prestlglo no; mfenor a ladel

35% del patrlmonlo Para que &l Fondo pueda |ﬁvert|r hasta el 100% de su patrlnibnlo en valores-
‘emmdos o avalados _por un; ente de los. senaiados en el artlculo 50 2, b) del Rea! Decreto 1 082!2012

A estos efectos tas entidades pertenementes & un mismo grupe economloo se conSIderan un- drico:
emisgr,
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. L'i-mité~-.genéral'a:-!a"iriVérsién en derivados: '

‘L 'exposmlon totai al rlesgo de mercado asoc:ada a mstrumentos financieros deravados ne podra ‘
_superar atnmon:o neto del Fondo Por exposncion total al-riesgo se entendera cualquuer obllgacson
. dchial o potencial que sea-consecuencia de la utshzacmn de. mstrumentos fir nanc;eros derivados, entre
. Ios que’ se-l.nciwran las ventas al descublerto -

- Las. prlmas pagadas por la. oompra _de opcmnes j.b; N’ séan contratadas alsladamente blen _
mCOfPoradas en operamones estructurad 25, {in ca ..

con 1ojé It \uisﬂoé estabiemdoé en 'ei amculo 50, 2. d), .tIpOS de |nteres tlpos de camblr dwusas |nd|ces'
fi nancreros y: volatllldad

A estos efectos las entldades pertenec;entes a un mismo. grupo: econémico sg consideran un Unico
emisor.. - :

. Limite's a la inversidh en valdres no cotizados:

Los ~alores susceptibles de ser adqumdos no podran presentar ninguna. fimitacion. a su iibre
transmlsmn

Queda prohlblda la inversién del Fondo en valores no cofizados emitidos por entidades pertenementes
as grupo o af grupo. de su. somedad gestora Asimisimio, rio podra tener invertido mas del 2% de su
pammonlo €h'valores: emmdos 0 avalados: por.una misma enfidad. iguaimente ric. podra tener mas del
4% de.su patnmonlo |nvemdo e vaiores emltldos 0 avalados a entidades pertenec;entes a un mismo

grupo
Se autortza lai lnversmn con un ltmate maXimo conjunto del 10% del patrlmonlo en;

Accmnes ¥ activos de renta ﬁ;a admitidos: a negomac&on en cudlguier mercado o sistema de

negoc:acmn que o eumplan fos requisitos: establecidos en eI articulo 48.1.2) o que dlspongan_k

" de-otros mecanismos. que gatanticen su ||qU|dez

» .Accionés y partic:pac:ones de Entldades de Capltal Riesgo reguladas én la Ley 22/2014, de 12
de noviembre.
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. - Coefi c:ente de hqmdez

ndo d.' Era. mantener un coeficiente minimo de Ilqwdez del 3% de SU patrlmomo calculado sebre.
3 romedlo mensual dei Fondo . = '

oL Obllgac;:ones frenteaterceros

: ,\EI--'Fondo;podra "ndeudarse hasta el hmute conjunto del 10% de sy patnmonl para resolver dlf cultades

'Riesgo de credlto

El- rlesgo le cred:to represen a‘ Ias perdldas que sufnrla el Fondo én eI caso de que alguna contraparte
mcumphese SUS obhgac:iones contractuales de. pago con el misme. chho nesgo se veria mltlgado con ios Ilmltes
.a:‘a inver _on ¥ eonoentra _on -} nesges antes descrltos '

_ __.Rnesgo de quutdez

En el caso de que. €l Fondo 1n\nrt|ese en valores de baja’ capltallzacmn ‘0 en mercados con una’ feducida
iy +y-limitado. volumien- de contratacion,” o inversion -en.otras’ Instﬁuc:ones de inversidn Colectwa con:
Ilqmdez inferiar [} Fondo-,.,..fas inversiones, podrlan quedar privadas de- I|qu1dez Por ello;1a soc;!edad ‘gestora
det Fondo gestiona -el riesgo- de liquidez inherente. a-1a actividad: para asegurar el cumphmlento de lgs
coeﬁc.lentes de hqutdez y garantizar Ios reembolsos de los participes.

Ries'go de': m_‘erc_ad.o

EI rlesgo de. mercado representa Ja perdlda en las posmones de las Instituciones. de Iriversion Colectiva’ como
consecuencna de mowmlentos adversos en Ecs precnos de mercado Los fac’(ores de riesgo mas S|gn|ﬁcat|vos
podr:an agruparse en los s:gwentes

= Rlesgo de tlpo de interés: Ia inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
ﬂuctuacmn de tlpos es reducida para activos a corto plazoy eievada para activos a largo plazo.

- :Rlesgo_ de tipo de cambio: la inversidn:en actwos_ denomlnados en divisas distintas del éurd conlléva un
| Hesgo; Hor ias ﬂuctuacmnes de Ios tlpos de cambio.

= 'Rlesgo de. precno de acclones o 1ndlces bursatlle la inyersion en lnstrumentos de patrimonio. conlleva
. - réntabilidad dei Fondo se vea-afectada por Ia volatlhdad de. los. mercados en: 1os gue invierte. 7

"_Adicm_ almente la -inversion: en mercados’ considerados emergentes puede: conllevar, en sg €aso,
riesgos - de nacuonal:zacson o exproplacrén de activos o 1mprevnstos ‘de indole . polltlco que pueden
afectar al valorde [as-inversiones; hacnendoias mas volatiles. .. _

Los riesgos inheren_tes a las inversiones mantenidas: por el Fondo se ericuentran descrités. en el Folleto
informativo,. segiin 1o establecido énla normativa: aplicable.
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e dlclembre de 2014 y 2013 el patnmomo de! Fondo ‘estaba formallzado en dos clases de: pamcspamones
2 _;\y 4CIase L (Nota 1. representadas por anotaciones en. cuenta,’ sm valor nomlnal y que conf teren’ a SUs
propie ariog un derec ode propledacl sobre. dlcho patrlmonlo

Al 31 de d1cnembre de 2014 y 2013 el calculo del vaior de cada pammpacxon seha, efectuado de la saguiente_-

manera
. Euros
' 31/12/2014 .
‘Patrimonio: . -atribuide a. -participes del Fondo| . 59,803 956 41' 431858212, 23_;
-_al_ cierre del e_lercmq . - - _ : ‘
Valorhquldanvo de lapamcipamén I 837 i B 840_
-[N°Participaciones 1 714506571. 5143335166'-
N"Part1c1pes S R R o 8{)0_- ' . 794;
“Fares
| 31122013
. o _ R & ‘:‘-Seri'eA'" 1 SeneI '
atribuido & Pa‘“i“iPeS,-u del  Fondo 3, $98.404,30  245.801. 153,30
S 1) N )
' 4 129 304,04] 29, 892 367 28] .
. o4s2l 534
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) Conforme‘__ la horma ja apllcabie el numero m:nlmo de partlt:lpes de los Fondos de Inversion no debe ser

y
: ;. custod|a-y admlnlstracmn de Ias entldades deposntanas de: Ias Instltucaones
_ de !nverSion Colectlva Las prln(:lpales funmones son:

1. Comprobar .q_u_er lag pperacsone_s realizadas fo har sid_'o‘en régimen de mercado.

2. Comprobar que las: operaciones realizadas han respetado los coeficrentes y critérios de |nver5|0n
estable 'dos en Ia normativa: \ugente

3. Superv sar‘ Ios cntenos formulas y procedimientos. utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor qumdatlvo de las partlcrpamones del Fondo.

4. Contrastar con caracter prewo a la remls:on a Ia Comlsmn Naclonal del Mefcado: dé Valoies, la exactitud,

: .que Ios procedlmlentos de comercnalizac:lon establer:ldos por la sociedad gestora del Fondo
cump en con ia normatwa apllcable

6., Custodla’de todos los valores moblllanos ¥ demas activos f inancieros que mtegran el patnmoruo del F—'ondo
Sié nte o-a través de una. entidad participante, conservando en todo: €4s0 la responsabllsdad
r'eallzac:lon de dlcha funcnon

: derwada de I

7. Comprobar que las Ilqwdac:ones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determmen las
- reglas de !lqundacmn gue rijani los correspondientes mercados.

20.



' porcentaje a apllcar a la base |mpon|ble era del 70% en base a ]a Norma Foral 1/2012 de 29 de febrero En
cualqwer caso; No se generan INGresos. por |mpuesto sobre beneficios en el caso dé que el Fonde obtenga
resultados negatlvos (véase Nota 3~h)

Los Admanls‘tradores de la somedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo sufjan. paswos
adlcnonales de |mportan0|a

y Acontecimi'ehfds posteriores al cie’rre

Con fecha 13 de febrero de 2015'se ha aprobado el Real Decréto 83[2015 que modifica et reglamento wgente
Real Decreto: 1 082/2012 de 13 de. jU|I0 (vease Nota - 1) En -opinion de: los Admlmstradores de st Socledad
Gestora : a-entrada en-vigor de dicha modificacion no: tendra un impacto’ mgmﬁcatwo en ef Fondo.
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Anexo; |

alle de fa Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2014

“FON FINECO RENTA FIJA INTERNACIONAL; FONDO DE INVERSION

N 4883503. ¢

Descrlpclén L

Euros .. " |

| BonosBANKINTER|1,5242016-

' CedulasIKUTXABANng 695|2015 11509

_ Bonos|BANKIA S A |4 37512017 02 14

i j\l'alores representatls:

s de denda

7 | Obligacionés| TELEFONICA EMISIONES® SAU, 231120170

| Bonos|SANTANDER CONSUMER FINANCE[3,215[2016-09-28

663:859,21

7,\16635580

_| Bonos|S ANTANDER CONSUMER FINANCE1:4502016-01-29

1213:376,13

| USOSQﬁﬁTAle

| Bonos|BANCO SANTANDER BRASH|2,3120017-02-13

946.972,31 |

USOS966UAP93

BonosBANCO SANTANDER BRASIL2,31212017-02-13

| 1.893.956,52

Bonos|SANTANDER INTL DEBT S.A.4,625[2016-03-21
Bonos)SANTANDER INTL DEBT §.AJ1,375[2017-03-25

1.599.662, 18

| Borios[SANTANDE}

DINGS USA[2;312[2016-04-19

BonosiBANCO SANT'

_ BonosiRWE AG|3 50 20?2-

TOTTA SA|L,500|2017 04-03 j

| BonosBNP PARIBAS|L,1872017-09-14

| US0S567LU345

Bonos|BNP PARIBASll 800]2016-{}2—23

1.637.280,34

T XS0320303943

| Bonios|BNP PARIBAS|5,431[2017-09-07

1,881,443 44

'US002799ARS9

‘ Bonos|ABBEY NATIONAL TREASURY SERV |{] 825|2017-09- _

1740796,03




N 4883504 ¢

) Descnpclén

00[2020-04-20 . |-

. [DE0OCBO7899 | B

| DEOGoCHS3CES |}

348771663 |

:\'Bonos]LEASE FINANCE CORP. B, 375|2016 09-01

| 239256146

onos[LEASE FINANCE CORP 3, 562|201 8 09—01

- -'Us45974SGE97

'BonoleEASE FINANCE CORP}4,437]201

9-{}1

'._Bonos|NIACQUARIE BANK LTD}Z 437|2017-08 10

1.068.368,13

| '\_USSSGOSJA‘DOO _

BonoslMEDTRONIC INC 12, 312|2045 -03- 15

o 40"37627-,_2{5 ‘

| BonosMORGAN STANLEY(0, 27712016-02-26

1 Bonos MORGAN STANLEY|2,97512017-12-28

i 367 173 42 -

'BonoslMORGAN ST

NLEY[2,375]2017-03-22.

'_343379176&

84 _Bonos{MORG N STA 'LBY|5 75012017 02 14

'_BonoslSL STUDENT LOANfO 550|2040 01-25

) ‘Bonos]SPRlNT CORPORATION%A, 562|2017 03~OI _ .

i USU9221AAF58

‘Bonos|VERIZON COMIV[UNICATIONS{I 312[2(}20 02-21

2470.522,85

| XS0271858606

Bonos|ROYAL BANK OF SCOTEAND GROUP|4,350[2017-01:2

T 8.505.077,63 |

XS1146627473

“Bonos]AMADEUS GLOBAL TRAVEL DISTRIBJ0,6252017-12

1.104,703,09 |




N 4883505 ¢

Descnpclén o

os|WPP GROUP PLC|6,6252016-05-12

|'Bon MERRILL LYNCH& CO]3 200|201 08:28

5 927 270 51 :

' 1 713 204,8713

| 162793861

9744856

‘_ _'1T0005047\ ; 9

: __Cupon Cero]EST _0 ITALIANOlO 252}2015-09—14

5.615.369,79 |

[ 110005047029

| Cupén CerofiS

STADO ITALIANO|0,295[2015-09:14

296.25121 |

| imo00sva7029

| Cupén Cero[ESTADO ITALIANOI0,36012015:09-14

| 49878124 |

| 110004863608

Obligaciones[ESTADO ITALIANOJ|1,2752016-10-22

| 3.159.240,54 |

|1T0004917958

‘Obii'gaéibnelesTADO’1"fA1;1AN"o'|1 1252017-04-22 B

1.404.275,64 |

| 170004969207

iObhgacmnes{ESTADO ITALIANOII 075]2917 11 12

| 4418698661

1 IT0005023459

; Obllga01ones|ESTADO ITALIANO[O 575

1 165.464,05

| Obligaciones ESTADO ALEMAN[Z,‘_.SQOIZQ%.—OS--IS.

12 850, 44

| ObligacionesESTADO ALEMANI0,5002019-04-12

7167733

EUR -ﬁ E(

'Cupon Cero]ESTADO ALEMANIO 04812016 09—16

1.432.713,15]

EUR | FRO.

| Letras|ESTADO FRANCES|0038/2015-05:28

4,601.,179,65-

| LetrasiESTADO. RANCES|0‘021{2015 0626,

1.100.271,54 |

0 | Obligaciones|ESTADO DE PORTUGALJ4, 350[2017-10-16

[S10002103396.

| Obligaciones|REPUBLIC OF SLOVENIA|1,750[2017-10-09

Koosmres1a5s |

Obligaciones|REPUBLIC OF SLOVENIAR 375[2018-05-10.

456 905 37f

'USD |

XS0982709221

| Obligaciones|REPUBLIC OF SLOVENIA[2,675[2024-02-18 -

838,014,72

UsD.

|1 %50927637818

Obligaciones|REPUBLIC OF SLOVENIA2,9252023-05-10

835.164,36

T 3.852308,71

Usb._

USINI23BEST

Obligaciones|REPUBLIC OF TURKEY|3,75012017-07-14




N 4883506 ¢

Descrlpcmn o

| 1148.50296|

_988.759,67 |

29623216

‘ “Bonos|BAN‘ INTESAE4 750|2017-@ _‘ 15‘-«,

1277.723.93 |

Eat

| Bonos|BANCA INTESAJ6, 625|2023 09-

13 "

1349.251,25

:AUSQ28668AF99

B "BonoslVOLKSWAGEN{O 800|2017 11-20

3.380.107,07

| US02687QBW T8

'fBonosiAMERICAN INTL GROUP|2 725|2017 05 18

~ 2099.850,68

3

- XS0827565663

_BonosEAMERJCAN INTL GROUP3, 382|2017 11 15

5.452.454:82 |

} XSOS94008517

'BonosEBANK OF BARODA|2 50012016 08—24 _

o402

'USD._ | US3453

F BonosFORD MOTOR CREDIT €0 LLC[3,312[2017- 08- 15

747.67241 |

USD

~ | BonosPORD MOTOR CREDIT CO LLC[0,8622017-12-06 -

1.229.453,70

| BonosiICICI BANK LTD/DUBAIR,3752016-11-25

437643527

Usp |

5 | Bonos{US AIRWAYS 2012-1B PTT|2,31212025-06-03 _

634 236 81

Boios|LORILLARD TOBACCO COJ1,8752023-05-20

_ 47:5,_281:_,09'-5,

' ‘Bbhos’iM'ARK“S & SPE} CER_PLCB;J":S]Z.O-I_77‘1:2-01

88175335

USD - :

- Bonos|LAZARD~GROUP LLE

425[2017-06:15-

368810, 73‘ |

S HLDS INCJ3,25012017-10-01

Usb

B\gnos|P10N£Eg'NA'_rLJRAL RESOURCEZ,9370016-07-15.

‘178".512 45 -'

USD | UST.

,'Xsos79361428

Bonos[PIONEER: NATURAL RESOURCES3, 3‘25;20‘17 03-15
' _Bonos]RURAL ELECTRIFICATION|2,125[2016-01-25 ‘

T. 188, 763 se,}

USD

US74973DAF6Y

' Bonos]OJSC RUSS AGRIC BK (RSHB)iZ 649|2017 12-27 o '

'3.384.315,61

usp

US78442FEM68

Bonos|SLM CORP[3,00012017-01-25

1.838.381,97




N 4883507 ¢

_ Euros-

| 3.687.523,67

156635267

__1 568 103 51 _

| US52206BAAGL. |

"Benos]LEASEPLAN CORPORATION NV|-1

_‘500[2017-10~23

] AU3CB0199842

] .BOnos[NIE _ IFE GLO] FUNDIN I|2 375]2017-09—28

| Gssoa17GBBAL

| Banos|MET LIFE GLOBFUNDING JJ0,2012016-07-15

T498.69161 -

) iUS592 i 7GBF54

Bonos|MET LIFE GLOB FUNDING 1]1,150[2019-04-10

- | X50495073470

[Bonos/GLENCORE FINANCE EUROPES 350001 0323

.. 789.086,69

[ XS0276456315.

Bonos|GAZPROM (GAZ CAPITAL S'"A)]s- 1062016-11-22

“2sL0)

| XS0290581569

| Bonos|GAZPROM (GAZ CAPITAL SA)S; 102017-11-02

| 3:320.706,08|.

X50708813653

: \Bonos]GAZPROM (GA APITAL SA)[Z 47552016 05-23 '

480.377,58 |

uUsp

| X81117300753

1.140.254;53 |

| EUR-.

FROO10877183

Bonos|GAZPROM (GAZ CAPITAL SA)2, 150;2015 112
| BonosEUTELSAT SAJ4, 125[2017-03-27 ‘

2. 363 520, 75- ;

Usb

- XS0611897694

. _BonoleOTTE SHOPPING CO LTD] 1. 937]2016 04—07

690.260,85 |

USD_

USH7261GADT9

| Bonos|TNK-BP FINANCE SA|3,312[2017-03-20

| 2.953.025,66

|UsD_|

US71645WAN11

‘-Bonos|PETROBRAS INTL. FIN CO|3 937!2019-03 -15

437.619,18 |

| Us71645WAP68

Fonos[PETROBRAS INTL FIN CO[2,875[2020-01-20

78134327

[Usp-

US71645WAUS3

BonosPETROBRAS INTL FIN COJ|1,750/2017-02-06

6.029.588,70 |

USD

| USTI64TNAC39

Bonos|PETROBRAS TNTL FIN CO[1,000{2016-05:20

299.823,69|

UsD”

USTI64TNAGA3

'BonosIPETROBRAS INTL FIN CO|1 625 |2017 03 17

7.685.817.49 |

USD.

UST09599AF49

EBonoslPENSKE TRUCK LEASING/PTLH 875 |2017-05 -1

- 2.305.916,62 |

(USD

| US204044BHO5

Bonos|COX COMMUNICATIONS INCJ2,75012015-10-01

|1 030 090 58’5;

| US22546QAL14

| Bonos|CREDIT SUISS!

UsD.

|[US466313AE33

NEW YORK|0 687|2017-05-26.

'BonoleABIL CIRCUIT INCE3 875[2016 -07- 15

GBP _

XS0085529757

"Bonos|PUNGH TAVERNS FINANCE[L§182022-04-15

'GBP

 XS1T14372110

| Bonos|PUNCH TAVERNS FINANCE(1,818[2026-10-15

36_8 .2_5;-,4._6.

[oBPR

181114379040

| Bonos|PUNCH TAVERNS FINANCE|1,5152027-10-15 ~

500:383,85

'U_SD .

‘Bonos|QWEST COMMUNICATIONS INT[3,250[2017-06-01

2.884.461,79

 USTAG13GAT22




. :-D.jYiSa

TISIN.

Descr:pcuin o

Euros-

[y "XSO717839525

Bonos|ABU DHABI NATIONAL ENERG|2 062|2017-03 13,"

910.783,95|

| Bonos|CONTL. AIRLINES 2009-2/2,075[2024-04-1T

39541177 |

; ‘U521.0795QB.94::.T

: .BonosiCONTL AIRLINES 2009-2 _

000[2024- 10-29 o

721.687.26]

| 80293895271 .

| Bonos/WINDERMERE CMBS|0, 0942019- 1022

"'_'3794:1102=

XS093.2028219

’,‘BonosiTAURUS CMBS PLC120' 4_05 21 o

9.9.6.- 25;.31,

REESEE

7 :'BonoisOSNEFT (ROSNEFT INT. FIN)|1 574|2017-03 06 .
73, :Bonos|DDR CORP|3 750|2017-o4-01 o

D USOSil‘fiIsz;BQiza{-_ ;

2.400.133,17 |

| XSon6309638 |

641.637.83 |

- | XS0294187306 | Borios{T/ '

66851827

[US36120PAB5 | BonoslGTLT

| 90241,64 |

84.141,15 | .

>_ | US43739EBS54.

| Bonos| HOMEBANC. MORTGAGE TRUST]O 1’09|2035 10:25

236.196,06

. [UsosodexzasT

I'Bonos|BANC OF AMERICA FUNDING CORP.|0,366/2036-01-

219.061,39°1

JustonsvRY

'Bonos|AMERIQUEST MORTGAGE SECURITIES|0 075|2034 11“

| 265.924,81

UST61T13AL09

1] KBonos|REYNOLDS AMERICAN INC[3,375[2017-06-15

1.619.482,80 |

UST61T13AW64 |

BonosREYNOLDS AMERICAN INC[2,375[2042-11-01

192.610,28 |

US589929M704

‘Bonos]MERRILL L. MORTGAGE 25/02/2033/0,165]

3638333

) | XS0875759184

BonosPOWER GRID COTP OF INDIA|1,937)2023-01-17

162:603,12

110005058729

Bonos|ASSET BACKED SECURITIES CORPI0,0552028-12-1

320.850,19

US04541GTN24

BonosIASSET BACKED SECURITIES CORP]O 070|2035-07-2

150.069;17 |

| Us21205PAA12

Bonos|CONTINENTAL SR TRUST12 875!2017—0} -18

710 155, 33

| US37247DALO1

| Bonos| GENWORTH FINANCIAL INCH4, 312|2016-12 15

‘ 101659996.

) | US785583AF20

;USI43" ; SAZSI

_ Bonos|SABINE PASS LNGLP[3,7502016-11 30

sJICARNIVAL CORP|0;600]20 _1'6'-02—05

294, 821 74

R

{ Bonos|FCE BANK PLCJ4,8252017-02-15

N 3 470 88271

X *~{-Us 56677AA32

BonosDOLLAR GENERAL CORPORATIONP, 062|2017—07 15 '

| 1.556.317,56

} | US35671IDAWS6

| Bonos|FREEPORT-MCMORAN C&Gl1,0752017-03-01

[ 2.853.25825 |

| Us7T47262AH67

Bonos|QVE INCJ2,56212022:07-02

556.715,67]"

) - | US747262AK96

 Bonos|QVC INC|2,18712023-03-15

397.766,08 |
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Divisa|

U BSIN.

Descnpcndn

Euros. .

':US747262ASZ3 )

© 709:83245]

| 3.474. 729,19

'1 763 268 61

4 '496 296 46‘-' 3

US883556BD35 | Bo

1usp

Sos01575681 | Bong

|GBp

XS0096145759 - | Be

B _913 236 47'_"_

_..xs0300920237~__{ ‘I Botio

'LU3949746NX52

Bono s|WELLS FARGO HOME

812]2017 12 11

9" | Bonos|WELLS FARGO HOMEJ0,700/2017-09:08

.1 749 862 62{‘_.

usD_ |

US94930GAQ4T

] _Bonos]WELLS FARGO HOMElG 900[2034 10—25

352.428,18]

UsD_

1X50997146203

‘Bonos|DAR AL~ ARKAN SUKL

0O LT2,875R016- 11~25 B

77710879 |

| X50580415569

| Bonos|STATE BANK INDIA[0,606[2016-01-21

579.149,11 |

Usp

1XS0853247996

| Bonos|SWEDISH EXPORT CREDIT[0, 162p017-11-09.

916.839,03 |

UsD_

1 %S0307583582

1.182.043,26 |

GBP_

XS1130118745

[ Bonos]NORTHERN ROCK ASSET MANAGEMENT(2, 812201706
| Bonos|AEGIS ASSET BACKED SECURITIES|0,0002042-06- ‘

429 897 90 {

Bonos/BERICA PMI SRL|0,303{2057-05-31

93.787. sof

X$50262913998

BonosiWACHOVIA BANK4,3752016-08-01

269:750,35

GBR

ixsosssssssoo_ )

Bonos[PRIORY GROUP NO 3 PLC|3,500[2018-02-15

T 668:434,87

GBP

XS0459089255

‘Bonos|LBG CAPITAL NO1 PLC|7,5002019-12:21

| 1.381480,68|

EUR

X$0459089412

‘Bonos|LBG CAPITAL NOI PLCJ7 500]2019 12-21

152,042,286

[USD | US05947KAM:

7 | Bonos|BANCO BRADESCO (c :

AN)2,2502017-01-12

77833739 |

* | Bonos|QNB FI

016-10-31

1.095.070,84 |

BonosIVIMPELCOM (VIP-FIN)3,87412021-02:02.

78w

USD

TUS92718WAES3

Bonos{VIELCOM (V IP FH\D|2 975}2(}23 02 13

823.711,20|

usD

USS6359BMHl4

‘Bonos|STRUCTURED ASSET SECURITIES{O »47912034-03-25

| 26.590,44

Usp

USO6739GAE9S.

Bonos|BARCLAYS PLC|3 02512017 12-04

8.116.155,55

UsD

| UsG6740L8C27

__BonoslBARCLAYS. _P-LC!3 B 1__2 2022-1 1-21

© 3.808.521,25
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| A S "De"éeripcibn- ol mires |
’ﬁos]ARCEI;_oR|2,.1-25‘|2‘0_1~.6 3-01° - S 102455

UsD 9031 :"“."BonoslTHOMSGN REUTERS CORP;O 5:0|2o17-02-23
GBP- :\";XSO629969352 " | Bonos|CO-OP GRP HLDS!6 87552020-07 os

USD-| US125581GP72 . | Botios|CIT GROUP INC]2,125[2017-08-15

USD' | XS1001851994 - | Bonos|BAO-TRANS ENTERPRISE] L, 87552018 12:12-
|EUR | XS0322918565 . | Bonos/UNICREDITO[5 \-‘50|2017-09-26 b 433995895
BUR | XS0849517650 | BonoslUNICREDITO[6950[2022-10:31 | 127809239
- | USD | US78403LAA0$ *| Bonos|SCF CAPITAL 1TD[2,687(2017-1027 | 697.40033 |
USD- | US117381AA17 | BonosBRUNSWICK RAIL FINANCE]3 250/2017-11- 01 | 431.803,89
EUR |FRO011321447 | BonosRENAULT S.A.|4,625[2017-09:18 | 331227677,
EUR | X50752223940 | Bonos[VIRIDIAN GROUP EUNDCO IIj5, 562|2017—04—01 ' 1 211929283
"USD. | XS0864383723 _-_Bonos|NOVATEK|2 21112022-12-13 - 1.494.486,36
BUR | XS0972240997 | BonosINTESA SANPAOLO SPA[5,3502018-09-18 |  789:89%,76
EUR | XS1084368593 | ObligacionesREPUBLIC OF INDONESIA[2,875[2021-07-0 |  662.800,64 |
USD [US441060AJ93 | BonosHOSPIRA TNC[3,02512017-03-30  586.266,93
EUR | X80770929353 | Bonos|UNITYMEDIA KABEL BW GMBH4, 750]202 1-03- 15 112.583,57
(GBP_ | FRO011776749 | Bonos|BPCE SA[0,330[2017-03-06 | 4653.22029
[ USD '.'1‘_US460690B182-' 'BonosIINTERPUBLIC GROUPEI 125|2017 11-15 | 1.544.08936
NG ek — : T e
USD iiU;,_s;g-_xs_oﬁoAAAzﬁ _BonosiGGLD FIELDS OROGEN HOLD[2 437|2920 10- 07 C | 74513301

USD | US09973AAAY7 | BonosBORETS FINANCE LTD3,8122018-09-26 | - 726228,12]
EUR_| X$1051000781 | BonosBAYER NORDIC SE|0,133[2017-03-28 | 801.804,48
'EUR | PTTGUFOMO018 | Bonos[VOLTA ELECTRICITY RECEIVABLESlG 248|202‘1 oz- | 66727796
USD | US345838AA47 ‘Bonos|FORESTLABORATORIES INCP2,500[2021- -12-15 - 797.625,14
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Divisal . ISIN. | - . Descrlpclon | T } B Enros
GBP | XS0140280305. | OLI ANCEL , _' | 415551283

‘ "_"-Bonosll-IDFC\'BANK" TD|1 oe|2016 °5d 30 R 342.383,22.
20" | Bonos|GATX CORP|0; 6_45|2017 0304 . ' | 72148695
D, 1 USA AU03 - Bonos|KINDER MORGAN ENER PART]3, 000[2017 02 01 I ’1?7?*)'-5.;’);92‘ 65?
ISD_.| US49436BAD38 -| BonosIKINDER MORGAN ENER PART|1,0002017-12-01 | s77.15320

|USD | US94973VAV99 | Borios| WELLPOINT INC|1,187[2017-02-15 - L 190, 702,58
| USD' { US858271AA76. |Bonos|STEELRIVER TRANSMISSIONIL, 177|2017—06-30 | 40426977
|EUR }XS$1122138214 | Bonos|BUMPER|0,800/2029:03-19 - | 300.176,35
[GBP |X81129892185 | Bonos|PRECISE MORTGAGEFUNDINGIO 0@012047 12-12 B 584.313,43
USD | US0i8490AM45 | Bonos|ALLERGAN INCJ2,875[2016-04-01 | 57062756
BUR | XS0735784851 | Bonos|CLARIANT FINANCE LUX[5,6252017-01-24 | | 1.201.846,70
EUR |XS0456477578 | BonosPETROLEOS MEXICANOSJS, 500|2017-01 09 | 540.682,81
TOTAL Car* 'ra exterlor- Valores representatlvcs de.deuda _ ' 443 613, 195 39"_
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FonF 'i;'ri:éGO"iReﬁ-fa: Fija 'Ih_férnaczi-onja'l, Fondo de .I_n'\(e;r;sﬂién.

Info me‘ de Gestlon

que oIVIdar que una de las pﬂm:lpales vanables que maneja el goblerno chlno es [a creamon de 10Q- mlilones de
puestos de trabajo urbanos al afic. -con el fin de realizar un: trasvase ordenado de la poblacién desde ‘areas
rurales a las ciudades.

Alas sombras que amenazan a la salud dg la economid mundial hay que afiadirle las. iens:ones geopoliticas,
‘motlvadas prln(:lpalmente por Rusia, bien por su incursion en Ucrania bien por la desestabihzac:on que ha
generado en sus_cuentas publicas la caida del precio del petrélec. El ministro de finanzas ruso- “cuantifico a
finales de afo que las sanciones econdmicas por el conflicio en Ucrania stponian 40.000 millones de dblares
mientras- -que la- caida del precio del crudo (en esos momentos lievaba una caida del 30%) tenia un impacto
negatlvo en torno a 90—1 00.000 millories’ de délares. al afio. Por no mencionar el impacto tan S|gn|f icativo que
tiene’ esta calda del precio en paises. come fran, Venezuela o Irag.

Las poiltlcas monetarias expanswas han tenido reﬂe;o en gl comportamlento de los mercados. L a renta fija ha
e actlvo que ha sobresahdo posmvamente en 20714, tanto-en la partg de cred:to come en ia parte
X ‘ta forma podemos ver activos ‘€o bono. espanol a 30:afibs cuya rentabllldad ha sudo de:
'un 45% (cupon ; nclwdos) gracias a que. el: tipo a 10 afios: aleman ha pasado en bh-ano del1,92% a 0; 54% ¥ d
que el diferencial ‘del bono: espafiol frente al aleman a-ese pEazo se ha.reducido de- 2.,22% ‘a 1,07%..Por otro
ladp,Ja’ renta ble ha experifientado otro afio en verde; con los indices: estadounidenses encadenando el
Sexto afio consecutlvo de subjdas’ (e{ S&P 500 ha subldo el 13,7% con d:wdendos y el Nasdaq esticerca’los
niveles del afio 2000) mientras que Jos |nd|ces europeos subtan algo nienos (el Eurostoxx 50 un 4,9% contando
los dlwdendas o un 8,5% el-Ibex 35 ¢oh dividendos). En el caso de la bolsa éuropea v a diferencia de los afios
antericres, el crecimiento de los beneficios empresanales ha contribuido a que los multiplog no se hayan
expandldo algo a lo que'la depreciacion del euro deberia ayudar a consolidar.
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Por uItlmo €n’ cUanto a las materlas primas y. las d|V|sas la significativa apreciacidn del dolar estadounldense
_sobre todd contra el euro junto con dmamlcas proplas de cada actwo (como el exceso de oferta de dos millones

_ Aconteclmlentos 1mportantes ocurndos despues del cierre del e;ercmlo 2014

Nada que resenar dlstlnto de Io comentado enla Memorla

Investigacién'y desarrollo

Dadp'~s'p"-objetq social, €] Fando no ha desarrollado ninguna sctividad en materia de investigacion y desarrollo.
-Adquisicién de acciories propias

No aplicable:-

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

N_a_da'que resenar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota '7_}'.



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2014 del Fondo Fon
Fineco Renta Fija Internacional, Fondo de Inversion se compone de 36 hojas de papel timbrado, impresas
por una cara, referenciadas con la numeracion N 4883478 C a N 4883513 C, ambas inclusive, habiendo
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién de GIIC Finece, Scciedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., sociedad gestora del Fondo, en ia diligencia adjunta firmada
por mi en sefial de identificacion.

Bilbao, 27 de marzo de 2015

Fdo.: Esther Arriola Garcia

Secretario

=




Diligencia que levanta e! Secretario Consejero del Consejo de Administracién de GIIC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora de Fon
Fineco Renta Fija Internacional, Fondo de Inversion, Esther Arriola Garcia, para hacer constar que todos
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 36 hojas de pape! timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la
memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de
gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014, firmando todos y cada uno de los
sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Bilbao, 27 de marzo de 2015

rioc Consejero

do.; Esther Arriola Garcia

El Presidente del Consejo de Administracion

th!: Pedro Echano Qaldﬂa

Consejero:

i
Fdo.: EnriunSéez Uribarri



