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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

A los Accionistas de
HEALTHGROWER, S.C.R., S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de HEALTHGROWER, S.C.R., S.A. {la Entidad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspandientes al ejercicio terminado en

dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos

en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Valoracién de inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio

Tal como se indica en la nota 6.1 de la memoria adjunta, la Entidad tiene inversiones financieras en
instrumentos de patrimonio cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2024 asciende a 70,5
millones de euros. Dichas inversiones son en empresas no cotizadas y en entidades o fondos de capital
riesgo internacionales. En las notas 4.1.ay 6.1 de la memoria adjunta, se detallan los criterios de
clasificacion y valoracion de dichas inversiones.

Teniendo en cuenta la relevancia de los importes involucrados, se ha considerado la valoracion de las
inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio como uno de los aspectos mas
relevantes de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar esta cuestién han incluido, entre otros, la revisién de
los métodos y analisis realizados por la Entidad para determinar la clasificacion y valoracion de las
mismas, asl como la revisién de los andlisis realizados por la Entidad para determinar si existen indicios
de deterioro: la revisién de los calculos de la Entidad para determinar la valoracién y la obtencién, en su
caso, de las cuentas anuales auditadas.

Adicionalmente, hemos verificado que en la memoria adjunta se incluyen los desgloses de informacion
relacionados que requiere el marco de informacién financiera aplicable a la Entidad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Entidad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si ef contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y
presentacién son conformes a fa normativa que resuita de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

HEALTHGROWER S.C.R,, SA.
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 2
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En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
comesponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

‘Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incotrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o ia elusion del

control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, de! principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, ia estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes

de un modo que logran expresar la imagen fiel.

HEALTHGROWER S.C.R., 5.A.
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 3
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Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Barcelona, 26 de junio de 2025 W
\UDITORZ=S

Forvis Mazars itores, S.L.P.

ROAC N° S118

FORVIS MAZARS
AUDITORES, S.L.P.

2026  Num, 20/26/13058
SELLO CORPORATIVG: 96,00 EU

R
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HEALTHGROWER, S.C.R., S.A.

CUENTAS ANUALES
DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Barcelona, 31 de marzo de 2025



HEALTHGROWER S.C.R,, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (Expresado en Euros)

ACTIVO

Nota de
la
Memoria

Euros

2024

2023

A) ACTIVO CORRIENTE

I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Il. Periodificaciones

lll. Inversiones financieras

5. Otros activos financieros

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Inversiones financieras a corto plazo

VI. Deudores

VII. Otros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

I. Activos por impuesto diferido

Il. Inversiones financieras a largo plazo

1. Instrumentos de patrimonio

1.1. De entidades objeto de capital riesgo

1.2. De otras entidades

2. Créditos a empresas

5. Otros activos financieros largo plazo

lll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio

1.1. De entidades objeto de capital riesgo

1.2. De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas

3. Valores representativos de deuda

4. Derivados

5. Otros activos financieros

IV. Inmovilizado material

V. Inmovilizado intangible

VI. Otros activos no corrientes

6.1

6.2

3.827.347,73
3.324.807,36

502.540,37

84.095.942,56

70.525.289,56
70.525.289,56
67.523.907,54

3.001.382,02

13.570.653,00
13.570.653,00
13.570.653,00

1.314.238,89
1.190.155,85

124.083,04

49.168.067,13
49.168.067,13
49.168.067,13
49.168.067,13

TOTAL ACTIVO (A+B)

87.923.290,29

50.482.306,02

Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance a 31 de diciembre de 2024.




HEALTHGROWER S.C.R,, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 (Expresado en Euros)

3. Activos fallidos
4. Pérdidas fiscales a compensar
5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)

Nota de la Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Memoria 2024 2023
A) PASIVO CORRIENTE 741.963,25 93.082,73
|. Periodificaciones - -
Il. Acreedores y cuentas a pagar 9 741.963,25 91.588,00
lIl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
V. Provisiones a corto plazo - -
VI. Otros pasivos corrientes - -
IV. Deudas a corto plazo - 1.494,73
B) PASIVO NO CORRIENTE - -
|. Periodificaciones - -
1. Pasivo por impuesto diferido - -
IIl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
IV. Deudas a largo plazo - -
V. Provisiones a largo plazo - -
VI. Otros pasivos no corrientes - -
TOTAL PASIVO (A+B) 741.963,25 93.082,73
C) PATRIMONIO NETO 87.181.327,04 50.389.223,29
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 79.962.058,59 50.735.702,16
I) Capital 10.1 1.200.000,00 1.200.000,00
Escriturado 1.200.000,00 1.200.000,00
II) Participes - -
III) Prima de emision - -
IV) Reservas 10.2 21.156,16 -
V) Instrumentos de capital propios (-) - -
VI) Resultados de ejercicios anteriores - -
VIl) Otras aportaciones de socios 10.3 79.233.005,76 49.514.546,00
VIII) Resultado del ejercicio 3 (492.103,33) 21.156,16
C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 1 7.219.268,45 (346.478,87)
I. Activos financieros disponibles para la venta 7.219.268,45 (346.478,87)
C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 87.923.290,29 50.482.306,02
Nota de la Euros
CUENTAS DE ORDEN Memoria 2024 2023

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO 27.199.646,92 25.024.225,00
1. Avales y garantias concedidos 18.2 - -
3. Compromisos de compra de valores 6.3 27.199.646,92 25.024.225,00
3.1 De empresas objeto de capital riesgo 27.199.646,92 25.024.225,00
3.2 De otras empresas - -

4. Compromisos de venta de valores - -
4.1 De empresas objeto de capital riesgo - -

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 134.361.352,43 168.241.810,00
1. Patrimonio total comprometido 10.4 107.161.705,51 109.478.178,00
2. Patrimonio comprometido no exigido 10.4 27.199.646,92 58.763.632,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2)

161.560.999,35

193.266.035,00

Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance a 31 de diciembre de 2024.




HEALTHGROWER S.C.R., S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Euros)

Nota de la Euros
Memoria 2024 2023
1. Ingresos financieros (+) 246.000,30 1.000,00
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 180.935,64 1.000,00
1.2. Otros ingresos financieros 65.064,66 -
2. Gastos financieros (-) - -
2.1. Intereses y cargas asimiladas - -
2.2. Otros gastos financieros - -
3. Resyltados.y varjaciones del valor razonable) de la Cartera de 879.405.03 }
Inversiones Financieras (neto) (+/-) ’
3.1 Resultados por enajenaciones (neto) (+/-) 805.332,45 -
3.1.1 Instrumentos de patrimonio 6.1 805.332,45 -
3.1.3. Otras inversiones financieras - -
3.2 Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) - -
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (+/-) - -
3.4 Diferencias de cambio (+/-) 74.072,58 -
4. Otros resultados de explotacion (+/-) - -
4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos (+) - -
4.1.1. De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo - -
4.1.2. Otros comisiones e ingresos - -
MARGEN BRUTO 1.125.405,33 1.000,00
5. Gastos de personal (-) 14 (670.525,58) (77.218,57)
6. Otros gastos de explotacion (-) (1.313.221,60) (26.708,31)
7. Amortizacion de inmovilizado (-) - -
8. Excesos de provisiones (+) - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (858.341,85) (102.926,88)
9. Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado (+/-) - -
10. Deterioro de resto de activos (+/-) - -
11. Otros (+/-) - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (858.341,85) (102.926,88)
12. Impuesto sobre beneficios (-) 13 366.238,52 124.083,04
RESULTADO DEL EJERCICIO (492.103,33) 21.156,16

Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024




HEALTHGROWER S.C.R., S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en Euros)
Nota de la

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS memoria 31.12.2024 31.12.2023
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (492.103,33) 21.156,16
B) Ir]gres_os y gastos imputados directamente al 7.565.747,32 (346.478,87)
patrimonio neto
I. Por valoracioén de instrumentos financieros 7.565.747,32 (346.478,87)
1. Activos financieros disponibles para la venta 6.1y 11 7.565.747,32 (346.478,87)
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
VL. Por valoracion de activos y pasivos - -
1. Activos financieros disponibles para la venta - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto 7.565.747,32 (346.478,87)
I%‘I)’AL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B 7.073.643,99 (325.322,71)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Resultado | Ajustes por
Capital Resultados Otras valoracion
P Reservas ejercicios aportaciones del en TOTAL
Escriturado N . | aet A .
anteriores de socios ejercicio patrimonio
neto

SALDO, AL INICIO DEL EJERCICIO 2023 - - - -
I. Ingresos y gastos reconocidos en Patrimonio Neto - 21.156,16 | (346.478,87) (325.322,71)
11. Operaciones con socios o propietarios 1.200.000,00 49.514.546,00 - - | 50.714.546,00
Il. Otras variaciones del Patrimonio Neto - - - - -
SALDO, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 1.200.000,00 - 49.514.546,00 21.156,16 | (346.478,87) | 50.389.223,29
SALDO, AL INICIO DEL EJERCICIO 2024 1.200.000,00 - 49.514.546,00 21.156,16 | (346.478,87) | 50.389.223,29
1. Ingresos y gastos reconocidos en Patrimonio Neto - (492.103,33) | 7.565.747,32 7.073.643,99
1l. Operaciones con socios o propietarios - 29.718.459,76 29.718.459,76
Il. Otras variaciones del Patrimonio Neto 21.156,16 (21.156,16) -
SALDO, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 1.200.000,00 | 21.156,16 79.233.005,76 | (492.103,33) | 7.219.268,45 | 87.181.327,04

Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024




HEALTHGROWER S.C.R., S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresado en Euros)

Nota de
la 2024 2023
memoria
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.099.590,44) (11.338,88)
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. (858.341,85) (102.926,88)
2. Ajustes del resultado. (1.125.405,33) (1.000,00)
a) Amortizacion del inmovilizado (+). - -
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-). - -
c) Variacion de provisiones (+/-). - -
d) Imputacion de subvenciones (-) - -
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-). - -
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-). (805.332,45) -
g) Ingresos financieros (-). (246.000,30) (1.000,00)
h) Gastos financieros (+). - -
i) Diferencias de cambio (+/-). (74.072,58) -
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-). - -
k) Otros ingresos y gastos (-/+). - -
3. Cambios en el capital corriente. 650.201,28 91.588,00
a) Existencias (+/-). - -
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-). - -
c) Otros activos corrientes (+/-). - -
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). 650.201,28 91.588,00
e) Otros pasivos corrientes (+/-). - -
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-). - -
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion. 233.955,46 1.000,00
a) Pagos de intereses (-). - -
b) Cobros de dividendos (+). - -
c) Cobros de intereses (+). 246.000,30 1.000,00
e) Otros pagos (cobros) (-/+) (12.044,84) -
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) (1.099.590,44) (11.338,88)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (26.556.795,66) -
6. Pagos por inversiones (-). (28.058.228,88) -
a) Empresas del grupo y asociadas. (13.570.653,00) -
b) Inmovilizado intangible. - -
c) Inmovilizado material. - -
d) Inversiones inmobiliarias. - -
g) Otros activos. (14.487.575,88) -
7. Cobros por desinversiones (+). 1.501.433,22 -
a) Empresas del grupo y asociadas. - -
b) Inmovilizado intangible. - -
c) Inmovilizado material. - -
d) Inversiones inmobiliarias. - -
e) Otros activos financieros. 1.501.433,22 -
g) Otros activos. - -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7+6) (26.556.795,66) -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 29.716.965,03 1.201.494,73
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. 29.718.459,76 1.200.000,00
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+). 10.3 29.718.459,76 1.200.000,00
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-). - -
c) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-). - -
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+). - -
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). - -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero. (1.494,73) 1.494,73
a) Emision (1.494,73) 1.494,73
1. Obligaciones y otros valores negociables (+). - -
2. Deudas con entidades de crédito (+). - -
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+). - -
4. Otras deudas (+). (1.494,73) 1.494,73
b) Devolucion y amortizacion de - -
1. Obligaciones y otros valores negociables (-). - -
2. Deudas con entidades de crédito (-). - -
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-). - -
4. Otras deudas (-). - -
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio. - -
a) Dividendos (-). - -
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-). - -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) 29.716.965,03 1.201.494,73
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 74.072,58 -
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/- D) 2.134.651,51 1.190.155,85
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.190.155,85 -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 8 3.324.807,36 1.190.155,85

Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2024

1. Actividad de la Sociedad

HEALTHGROWER, S.C.R., S.A. se constituy6 el 27 de noviembre de 2023 como Sociedad de Capital
Riesgo, previa autorizacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.). Ha quedado
inscrita en el Registro Oficial de la C.N.M.V. con fecha 22 de diciembre de 2023 y nimero 600.

Con fecha 13 de mayo de 2024 se ha formalizado la escritura de cese de unipersonalidad quedando
inscrita en el Registro Mercantil en fecha 6 de junio de 2024.

La Sociedad esté inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona Hoja B-605566 Tomo 49041 Folio 213.

EI NIF de la sociedad es A56728892 y su domicilio social se encuentra en Barcelona, Via Augusta, 200,
52 planta.

HEALTHGROWER, S.C.R., S.A. tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion,
no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico (en adelante 'OCDE'). Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de
inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esta constituido en mas de un 50 por 100 por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total
de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de
tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en la Ley
sobre el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, del Impuesto de Sociedades, sobre la Renta
de No Residentes y sobre el Patrimonio. No obstante lo anterior, la Sociedad podra igualmente extender
su objeto principal a la toma de participaciones temporales en empresas no financieras que coticen en
el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean excluidas
de la cotizacién dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacién. Por otra parte, la
Sociedad podra también invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en
la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado (la “LECR”) y en entidades extranjeras analogas, de conformidad con lo
establecido por la LECR a estos efectos. Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad
podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacién, en este ultimo caso
Unicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion.
Asimismo, podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el
objeto principal de inversion de las entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.
La politica y estrategia de inversién de la Sociedad se realizard cumpliendo los requisitos legales
establecidos en la normativa aplicable. No obstante, la obligacién de la Sociedad relativa al coeficiente
obligatorio de inversion regulada en el articulo 13.3 LECR debera ser cumplida en todo caso desde la
primera inversion.

Sin perjuicio del caracter indefinido de la Sociedad (de conformidad con lo establecido en sus Estatutos
Sociales), la Sociedad prevé que la extension de la misma sea inicialmente de diez (10) afios, salvo
que dicho plazo de duracion se prorrogue por periodos adicionales de dos (2) afios, siendo suficiente
la comunicacién a la CNMV.

El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminara, por tanto, el 31 de diciembre de cada afo.
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La sociedad se rige, entre otros, por lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (la “LECR”), el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (la “LSC”) y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.
Asimismo, se rige por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional de Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades
de Capital Riesgo y las modificaciones posteriores de dicha normativa.

La Sociedad es autogestionada de conformidad con la LECR.

La Politica de Inversion de la Sociedad tendra como enfoque principal la inversién, directa o indirecta,
en compafias que operen en el sector sanitario. A titulo enunciativo, algunos de los sectores y
tendencias de interés para la Sociedad serian los servicios destinados a la industria sanitaria,
tecnologia aplicada a la salud, establecimientos y servicios sanitarios o productos y servicios para el
fomento de la salud entre los consumidores.

En este sentido, la Sociedad realizara inversiones directas (i.e., inversiones en instrumentos de capital
en empresas que cumplan con los requisitos establecidos) e inversiones indirectas (i.e., inversiones en
vehiculos de capital riesgo con una estrategia similar a la de la Sociedad).

Como se describe en la Nota 10.1, la Sociedad esta participada en el 99,308% por la sociedad
Goodgrower S.A. con la que junto a otras empresas forman el Grupo Goodgrower. La sociedad
dominante del grupo es la sociedad Goodgrower, S.A. residente en Espafia con domicilio social y fiscal
en la calle Arturo Soria 107, 4@ planta de Madrid, que formula y publica cuentas anuales consolidadas.
Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 se depositaran en el Registro Mercantil de Madrid.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 se han preparado a partir
de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, y posteriores modificaciones,
siendo la mas reciente la Circular 5/2018, de 26 de noviembre, y de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y las modificaciones
posteriores, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han producido en la Sociedad durante el ejercicio.

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias se han ajustado a los modelos establecidos en las
circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo. El estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo se han presentado conforme a los modelos establecidos
con caracter general en el Plan General de Contabilidad. La memoria completa, amplia y comenta
dichos documentos de acuerdo con lo dispuesto con caracter general en el Plan General de
Contabilidad (excepto informacion segmentada) si bien se incluye la informacion adicional detallada
solicitada por la Circular.

Las normas especificas que deben cumplir las entidades de capital-riesgo son las contenidas en la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo
modificada por la Circular 4/2015 de 28 de octubre, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las
entidades de capital-riesgo de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades Anénimas,
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Plan General de Contabilidad y Normativa legal que resulte de aplicacién. Para las cuestiones que no
estén especificamente reguladas en dicha Circular, se aplicara la normativa contable espafola vigente
compatible con el Plan General de Contabilidad. La sociedad ha tenido en cuenta la “Resolucién de 5
de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se desarrollan los
criterios de presentacion de los instrumentos financieros y otros aspectos contables relacionados con
la regulacion mercantil de las sociedades de capital.” que es de aplicacion a las cuentas anuales de
los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2020.

Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 4, no existiendo ningun principio
contable ni norma de registro y valoracion que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales,
se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Las cifras contenidas en todos los estados que forman las cuentas anuales (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y la
presente memoria), se presentan en euros (excepto que se indique lo contrario) siendo el euro la
moneda funcional de la Sociedad.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2023 fueron aprobadas por los
Accionistas de la Sociedad el dia 31 de mayo de 2024. Las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2024, formuladas por los Administradores, se someteran a la aprobacion de los Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

2.2. Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2024.

2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en las presentes cuentas anuales se han
utilizado estimaciones basadas en hipétesis realizadas por la Alta Direccion, ratificadas posteriormente
por los Administradores de la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en estas
cuentas anuales se refieren a:

. Pérdidas por deterioro de determinados activos (Nota 6.1).

. El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados activos (Nota 6.1).

. Riesgos inherentes a las inversiones de la Sociedad.

. La probabilidad de ocurrencia y el importe de determinadas provisiones y contingencias (Nota 12).

. Medicién de los riesgos financieros a los que se expone la Sociedad en el desarrollo de su actividad
(Nota 18.1).

Estas estimaciones e hipdtesis estan basadas en la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacion de las cuentas anuales, sobre la estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre del
ejercicio y se revisan periddicamente. Sin embargo, es posible que bien estas revisiones periédicas bien
acontecimientos futuros obliguen a modificar las estimaciones en proximos ejercicios. En ese caso, los
efectos de los cambios de las estimaciones se registrarian de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas
y ganancias de ese ejercicio y de periodos sucesivos conforme a lo establecido en la Norma de Registro
y Valoracion 222 “Cambios en criterios contables, errores y estimaciones contables”.

2.4. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio de 2024 no se han producido cambios en los principios contables en relacién con
el ejercicio anterior.
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2.5. Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2023 se presenta a efectos comparativos
con la informacién del ejercicio 2024. La Sociedad se constituy6 el 27 de noviembre de 2023, por lo
que los datos del ejercicio 2023 corresponden al periodo comprendido entre el 27 de noviembre y el 31
de diciembre de 2023.

2.6. Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la comprensién del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, dichos estados

se pueden presentar de forma resumida en algunos epigrafes, exponiéndose los analisis requeridos en
las notas correspondientes de la presente memoria.

3. Aplicacion de Resultados
La propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio de 2024 formulada por los Administradores de la

Sociedad que sera sometida a la aprobacién de los Accionistas, asi como la distribuciéon del resultado
del ejercicio 2023, se detalla a continuacion:

Euros
2024 2023

Base de Reparto
Beneficio del ejercicio (492.103,33) 21.156,16
Aplicacion
A reserva legal 2.115,62
A Resultados negativos de ejercicios anteriores (492.103,33) -
A reservas voluntarias 19.040,54

(492.103,33) 21.156,16

La fecha de aprobacion de la distribucién del resultado del ejercicio 2023 fue el 31 de mayo de 2024.

No se han distribuido dividendos.

4. Normas de Registro y Valoraciéon

Las normas de registro y valoracion aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2024 han sido las siguientes:

4.1. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra. La Sociedad reconoce
en balance los instrumentos financieros Unicamente cuando se convierte en una parte del contrato de
acuerdo con las especificaciones de éste.

En el balance adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como corrientes o no corrientes en

funcion de que su vencimiento sea igual o inferior o superior a doce meses, respectivamente, desde la
fecha de cierre del ejercicio.

10
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Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Sociedad es titular son los siguientes:

e Participaciones en el capital de empresas no financieras y no inmobiliarias que no cotizan en el
primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union
Europea o del resto de paises miembros de la Organizaciéon para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico

¢ Financiacion otorgada a empresas a través de préstamos participativos

e Oftras formas de financiacion a empresas, en este caso Unicamente otorgadas a sociedades
participadas

e Cuentas a cobrar por operaciones comerciales

a) Activos financieros

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes incrementales directamente
atribuibles a la transaccién, excepto cuando los activos se clasifican en la categoria de “Activos
financieros mantenidos para negociar” en cuyo caso, los costes incrementales se imputan directamente
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

A efectos de valoracion, la Sociedad clasifica los activos financieros, excepto las inversiones
mantenidas en empresas del grupo, multigrupo o asociadas, en una de las siguientes categorias:

e Préstamos y partidas a cobrar: Corresponden a créditos (comerciales o no comerciales) no
derivados que, no negociandose en un mercado activo, sus flujos de efectivo son fijos o determinables
y de los que se espera recuperar todo el desembolso realizado, excepto que existan razones imputables
a la solvencia del deudor. Surgen cuando la Sociedad suministra efectivo o los bienes y servicios
propios de su objeto social directamente a un deudor sin intencion de negociar con la cuenta a cobrar.

En particular, los préstamos participativos, regulados en los articulos 10, 13y 15 de la Ley 22/2014, asi
como el efectivo, cuentas de tesoreria y la financiacién otorgada por la entidad de cualquier tipo no
representada mediante valores, se clasifican dentro de la categoria de préstamos y partidas a cobrar.

Tras su reconocimiento inicial se valoran a su coste amortizado usando para su determinacion el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, por regla general, los créditos comerciales con
vencimiento inferior a doce meses se registran por su valor nominal, es decir, no se actualiza su valor.

Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicién del activo menos los cobros de principal
corregido (en mas o menos, segun el caso) por la parte imputada sistematicamente a resultados de la
diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento, teniendo en
cuenta las eventuales pérdidas por deterioro de valor que existan.

Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo, el tipo de actualizacidn que, a la fecha de adquisicion
del activo, iguala exactamente el valor inicial del activo a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente.

La Sociedad sigue el criterio de registrar correcciones por deterioro de valor con el fin de cubrir los
saldos de determinada antigliedad o en los que concurren circunstancias que permiten dudar sobre la
solvencia del deudor.

e Activos financieros disponibles para la venta: Las inversiones en valores representativos de
instrumentos de patrimonio se clasifican como activos financieros disponibles para la venta cuando no
es aplicable ninguna otra clasificacion conforme a lo establecido en la normativa vigente.

Estas inversiones figuran en el balance adjunto a su valor razonable sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja
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del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La determinacioén del valor razonable de los activos financieros incluidos en esta categoria se realiza
de la siguiente manera:

1. Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se hayan producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor
razonable se calcula, salvo mejor evidencia, en base a estudios externos o bien aplicando el método
de descuento de flujos de caja “discounted cash-flow”.

Las inversiones en entidades y fondos de capital riesgo espafioles y los fondos internacionales de
capital-riesgo se valoran a valor razonable que corresponde al valor liquidativo del fondo.

2. Inversiones en capital-inicio

Se consideran inversiones en capital-inicio aquellas participaciones en compafias no cotizadas con
menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellas inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido resultados
positivos durante un periodo de dos afos consecutivos en los ultimos cinco y dichos resultados han
sido verificados por un experto independiente. Esta ultima definicion no puede aplicarse transcurridos
tres afios desde la inversion inicial en el valor.

Se valoran por su coste en aquellos casos en que no hay transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra
como limite el valor en libros de la inversidon que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

En ninguin caso se reconocen las plusvalias latentes de las inversiones en capital-inicio en ausencia de
transacciones sobre el valor.

Aquellas inversiones financieras en el capital de entidades no cotizadas cuyo valor de mercado no se
puede determinar de forma fiable, figuran registradas en el balance adjunto a su precio de adquisicion.

Deterioro de los activos financieros disponibles para la venta

La Sociedad efectua las correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia objetiva de
que el valor de un activo financiero disponible para la venta se ha deteriorado como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionan:

a) En el caso de los instrumentos de deuda, una reducciéon o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor,

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado cuando:

- si no esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un 40% respecto a la
valoracion inicial del activo

- si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un 40% en la cotizacion.

12
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La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie
la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminuciéon del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la
correccioén valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira.

La Direccion de la Sociedad determina la clasificacion de los activos financieros en cada categoria en
el momento de su reconocimiento inicial en funcién del motivo por el que surgieron o del propdsito para
el que se adquirieron los mismos, revisandose dicha clasificacion al cierre de cada ejercicio.

b) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las participaciones de la Sociedad en el capital social de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
se valoran por su coste de adquisicion minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor original en libros de la inversion.

En cualquier caso, se informa en cuentas de orden del balance de las plusvalias latentes netas de
impuestos, que se determinan por comparacién del coste de la inversion con su valor razonable
calculado, principalmente, en base al método de descuento de flujos de caja “discounted cash-flow”.

c) Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean capital-inicio
Las inversiones en esta clase de empresas se valoran a coste.
d) Compra-venta de participaciones en otras empresas y en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversion comprometida en otras empresas y en otras Entidades de Capital riesgo se
registra por el importe efectivamente comprometido en las cuentas del orden del balance dentro del
epigrafe de Compromisos de compra de valores — De empresas objeto de capital riesgo o del epigrafe
Compromisos de compra de valores — De otras empresas, dependiendo de si la inversion cumple con
las caracteristicas para considerarse “objeto de capital riesgo”.

e) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcion de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en
cuenta el fondo econdmico de las operaciones.

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Sociedad corresponden a pasivos a vencimiento,
remunerados o no, que la Sociedad ha clasificado a efectos de su valoracion en la categoria de “Débitos
y partidas a pagar”, valorandose inicialmente a su valor razonable y con posterioridad al reconocimiento
inicial a su coste amortizado.

Acreedores comerciales: los acreedores comerciales de la Sociedad, con caracter general tienen
vencimientos no superiores a un afno y no devengan explicitamente intereses, registrandose a su valor
nominal, que no difiere significativamente de su coste amortizado.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el que las obligaciones
contempladas en el correspondiente contrato han sido satisfechas, canceladas o han expirado.
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Las modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos se contabilizan como una
cancelacién del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los
instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes. La diferencia entre el valor contable del
pasivo financiero cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo
cedido diferente al efectivo o pasivo asumido, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio propio

Todos los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad figuran clasificados en la partida “Capital”
del epigrafe “Fondos Propios” del Patrimonio Neto del balance adjunto. No existen otro tipo de
instrumentos de patrimonio propio.

Dichos instrumentos se registran en el patrimonio neto por el importe recibido neto de los costes
directos de emision.

Cuando la Sociedad adquiere o vende sus propios instrumentos de patrimonio, el importe pagado o
recibido se registra directamente en cuentas de patrimonio neto, no reconociéndose importe alguno en
la cuenta de resultados por dichas transacciones.

g) Efectivoy activos liquidos equivalentes al efectivo

Este epigrafe del balance adjunto incluye el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades de
crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original inferior o igual a
tres meses.

4.2. Instrumentos financieros derivados y coberturas contables

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no mantenia en su activo o pasivo ningun instrumento financiero
derivado o cobertura contable.

4.3. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resulta de aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacién de los activos y pasivos por
impuestos diferidos.

Se registra en el Patrimonio Neto del balance el efecto impositivo relacionado con partidas que se
registran directamente en cuentas de patrimonio.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en
libros, aplicando la normativa y tipo impositivo aprobado, o a punto de aprobarse, en la fecha de cierre
del ejercicio y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice
o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto si la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o de
otros activos y pasivos en una operacion, que no sea una combinacién de negocios, que no haya
afectado ni al resultado fiscal ni al resultado contable. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
cuando es probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales con las
que poder compensar las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o créditos fiscales no
utilizados.

La Sociedad presenta el Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen de tributacién consolidada junto
con su accionista mayoritario Goodgrower, S.A., entidad dominante del grupo fiscal, y el resto de las
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sociedades que forman el grupo fiscal. Por este motivo, las deducciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades afectan al calculo del impuesto devengado en la Sociedad por el importe efectivo de las
mismas que es aplicable en el régimen de declaracién consolidada y no por el importe superior o inferior
que le corresponderia en régimen de tributacién individual.

La Ley 38/2022, de 27 de diciembre, para el establecimiento de gravamenes temporales energético y
de entidades de crédito y establecimientos financieros de crédito y por la que se crea el impuesto
temporal de solidaridad de las grandes fortunas, y se modifican determinadas normas tributarias, ha
afiadido la disposicién adicional decimonovena a la LIS. En esta disposicion, con efectos para los
periodos impositivos que se inicien en 2023, se indica que la suma de bases para determinar la base
consolidada se referira a las bases imponibles positivas y al 50 por ciento de las bases negativas
individuales correspondientes a todas y cada una de las entidades integrantes del grupo fiscal.

Con efectos para los periodos impositivos sucesivos, el importe de las bases imponibles negativas
individuales no incluidas en la base imponible del grupo fiscal por lo mencionado anteriormente, se
integrara en la base imponible del mismo por partes iguales en cada uno de los diez primeros periodos
impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2024, incluso en caso de que alguna de las
entidades con bases imponibles individuales negativas a que se refiere el apartado anterior quede
excluida del grupo. En el supuesto de pérdida del régimen de consolidacién fiscal o de extincién del
grupo fiscal, el importe de las bases imponibles negativas individuales a que se refiere el apartado
primero que esté pendiente de integracidon en la base imponible del grupo, se integrara en el ultimo
periodo impositivo en que el grupo tribute en el régimen de consolidacion fiscal.

Consecuencia de la tributacion en régimen de consolidacion fiscal, los créditos por bases imponibles
negativas o deducciones y bonificaciones en la cuota que se aplican en la declaracién consolidada, o
retenciones soportadas, asi como los pasivos fiscales, se reconocen como créditos u obligaciones
frente a la sociedad Goodgrower, S.A. y no como créditos o débitos frente a la Hacienda Publica.
Asimismo, derivado de las modificaciones introducidas en la disposicién adicional decimonovena a la
LIS, el importe correspondiente al 50 por ciento de la base imponible negativa no aplicado en los
ejercicios 2023 y 2024 también se ha registrado como crédito frente a la sociedad Goodgrower, S.A.

Régimen aplicado

El articulo 50 LIS establece que las entidades de capital-riesgo reguladas en la Ley 22/2014 estaran
exentas en el 99% de las rentas positivas que obtengan en la transmision de valores representativos
de la participacion en el capital o en fondos propios de las entidades de capital-riesgo a que se refiere
el articulo 3 de la Ley 22/2014, en relacion con aquellas rentas que no cumplan los requisitos
establecidos en el régimen de exencion del articulo 21 LIS, siempre que la transmisién se produzca a
partir del inicio del segundo afio de tenencia y hasta el decimoquinto, inclusive (excepcionalmente
ampliable hasta el vigésimo).

4.4. Reconocimiento de ingresos y gastos

La Sociedad registra los ingresos y gastos en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

Los criterios mas significativos seguidos por la Sociedad para el registro de sus ingresos y gastos son
los siguientes:

= Ingresos por prestaciones de servicios: se registran al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes y los servicios prestados en el
marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
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pueda ser estimado con fiabilidad y es probable que la Sociedad reciba los rendimientos econémicos
derivados de la misma.

= Gastos: se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando tiene lugar un decremento en
el patrimonio neto de la empresa relacionado con una reduccién de un activo o un incremento de un
pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma
simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo. Por otra parte, se reconoce
un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdémicos futuros o cuando
no cumple los requisitos necesarios para su reconocimiento como activo. Todas las pérdidas por
deterioro y las amortizaciones, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

= Ingresos y gastos por intereses y conceptos similares: los intereses y dividendos de activos
financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se reconocen como ingresos
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo. En el caso de operaciones a tipo variable se atiende a la tasa de rendimiento hasta la
préxima revision del tipo de referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo. No obstante,
los intereses correspondientes a inversiones dudosas se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento de su cobro.

De acuerdo a lo establecido en la “Resolucién de 5 de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, por la que se desarrollan los criterios de presentacidon de los instrumentos
financieros y otros aspectos contables relacionados con la regulacién mercantil de las sociedades de
capital.” que es de aplicacion a las cuentas anuales de los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero
de 2020, los criterios seguidos para el reconocimiento de los dividendos son los siguientes:

Los dividendos discrecionales devengados con posterioridad al momento de la adquisicion de las
acciones o participaciones se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se declare el derecho del socio a recibirlos. A estos efectos, en la valoracion inicial de los instrumentos
de patrimonio se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los
dividendos ya acordados previamente por el érgano competente en el momento de la adquisicion

Cualquier reparto de reservas disponibles se califica como una operacion de «distribucién de
beneficios» y, en consecuencia, origina el reconocimiento de un ingreso en el socio, siempre y cuando,
desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad del grupo participada por esta ultima
haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se distribuyen.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo exclusivamente a
los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de
adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse
como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

4.5. Provisiones y contingencias

A la fecha de formulaciéon de las presentes cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad
diferencian entre:

e Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o vencimiento, pero de las que es
probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad y el importe de la deuda
correspondiente se puede estimar de manera fiable.

e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurran o no, uno o mas sucesos futuros inciertos que
no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y no cumplen los requisitos para poder
reconocerlos como provisiones.
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El criterio seguido para la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad es que recojan todas las
provisiones significativas respecto a las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga
que atender la obligaciéon. Se cuantifican en base a la mejor informacién disponible a la fecha de
formulacién de las cuentas anuales sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa
teniendo en cuenta, si es significativo, el valor temporal del dinero.

Su dotacién se realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que nace la
obligacién (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o parcial, con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance, sino que se informa sobre los mismos en la
memoria.

4.6. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, no existen responsabilidades, activos, pasivos,
gastos ni contingencias de naturaleza medioambiental.

4.7. Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias o
voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas
extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios
recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y figurando en una
cuenta de pasivo del balance por la diferencia entre el gasto total devengado y el importe satisfecho al
cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a los empleados como
consecuencia de la decision de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la fecha normal
de jubilacion o cuando el empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esta prestacion. La
Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de manera demostrable a cesar
en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de retirada
0 a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta realizada para animar a
la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacién
de una provision por este concepto.

c) Retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene compromisos con sus empleados por prestaciones post-empleo a reconocer en
virtud del convenio colectivo y/o segun acuerdos extra-estatutario vigentes.

d) Planes de participacion en beneficios y bonus
La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus en base a criterios definidos internamente.
4.8. Pagos basados en acciones

La Sociedad no ha realizado pagos basados en instrumentos de patrimonio propio.
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4.9. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
La Sociedad no tiene concedidas subvenciones al cierre del ejercicio.
4.10. Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones comerciales o financieras realizadas con empresas del grupo, multigrupo, asociadas
y otras partes vinculadas se registran en el momento inicial por su valor razonable, con independencia
del grado de vinculacidn existente. En el caso de que el precio acordado en una transaccion difiera de
su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion.

No obstante, en las operaciones de fusion, escisién o aportaciones dinerarias con empresas del grupo
en las que los elementos objeto de la transaccion deban calificarse como un negocio, los elementos
patrimoniales adquiridos se registraran por el importe que corresponderia a los mismos en las cuentas
anuales consolidadas del grupo o subgrupo. En el supuesto de que las citadas cuentas no se
formulasen, al amparo de cualquiera de los motivos de dispensa previstos en las normas de
consolidacion, se tomaran los valores existentes antes de realizarse la operacion en las cuentas
anuales individuales de la sociedad aportante.

4.11. Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro por lo que todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.

Se consideraran como partidas monetarias de las entidades de capital-riesgo la tesoreria, los valores
representativos de deuda, los préstamos participativos y otras financiaciones concedidas o recibidas
con una cantidad determinada o determinable de unidades monetarias, asi como los débitos y créditos
ajenos a la cartera de instrumentos financieros.

Se consideraran como partidas no monetarias aquellas no incluidas en el apartado anterior, es decir,
que se vayan a recibir o pagar con una cantidad no determinada ni determinable de unidades
monetarias, entre ellas el inmovilizado material, inmovilizado intangible, instrumentos financieros
derivados y los instrumentos de patrimonio que cumplan los requisitos anteriores.

Toda transaccion en moneda extranjera se convertira a la moneda funcional, mediante la aplicacion al
importe en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo
ésta como aquella en la que se cumplan los requisitos para el reconocimiento de la transaccion.

Como tipo de cambio de contado, se tomara el tipo de contado mas representativo del mercado de
referencia a la fecha en cuestion o, en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha. Se entiende
por cambio representativo, un cambio cotizado en firme por los participantes del mercado.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que surjan en este proceso, asi como las
que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

4.12. Aportaciones de socios

Las aportaciones de los socios sin contraprestacion y en proporcion a su participacion en la sociedad,
incluidas las que eventualmente se realicen en mérito de prestaciones accesorias, no cumplen la
definicién de ingreso, ni la de pasivo y, por lo tanto, el valor razonable del activo aportado, o el de la
deuda condonada, se contabiliza en el patrimonio neto, dentro de los fondos propios, en el epigrafe
«Otras aportaciones de socios».

No obstante, de acuerdo a lo indicado en la nota 4.10 en las aportaciones de los socios en las que los
elementos aportados deban calificarse como un negocio, los mismos se registraran por el importe que
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corresponderia a los mismos en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo. En el supuesto
de que las citadas cuentas no se formulasen, al amparo de cualquiera de los motivos de dispensa
previstos en las normas de consolidacién, se tomaran los valores existentes antes de realizarse la
operacion en las cuentas anuales individuales de la sociedad aportante.

4.13. Gestion del riesgo

La sociedad esta expuesta a determinados riesgos financieros relacionados con las inversiones que
realiza en sociedades no cotizadas o en otras entidades de capital-riesgo, objeto fundamental de su
actividad.

Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacion de la concentracion, el seguimiento de la
evolucion de las sociedades y entidades de capital-riesgo que forman parte de la cartera y la obtencion,
con anterioridad a la inversion, de informacién, incluyendo informes de expertos independientes cuando
se considera necesario, sobre las empresas objeto de la posible inversion.

La limitacion de los riesgos financieros se efectua en virtud de las politicas aprobadas al mas alto nivel
ejecutivo y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos.

Dada la naturaleza de la actividad de la sociedad y los riesgos financieros relacionados con las
inversiones que realiza, no se realiza cobertura de ningun tipo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la sociedad y su
informacion mas relevante se presentan a continuacion:

a) Valoracion de las inversiones financieras

La sociedad invierte en instrumentos de capital de sociedades no cotizadas y en otras entidades de
capital-riesgo. El control del riesgo se realiza, principalmente, a través de la diversificacién y del
seguimiento de las sociedades y otras entidades de capital-riesgo en las que se invierte.

Para determinar el valor razonable de las inversiones en sociedades no cotizadas se utilizan multiplos
del EBITDA de transacciones recientes, de operaciones comparables o en base al método de
descuento de flujos de caja (discounted cash-flow) en funcién de la informacion disponible y del método
que se considera mas adecuado para cada inversion.

Las inversiones en otras entidades y fondos de capital riesgo espafioles e internacionales se valoran a
valor razonable que corresponde al valor liquidativo de la entidad o fondo.

b) Riesgo de crédito

Tiene su origen en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de las
obligaciones de los deudores. Dada la operativa de la sociedad, no se considera que exista riesgo de
crédito.

c) Riesgo de liquidez

La sociedad dispone de la liquidez necesaria para atender todos sus compromisos.

d) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se considera poco significativo dado que el Unico activo financiero de la
Sociedad asociado a tipo de interés es la posicidon de Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes.
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e) Riesgo de tipo de cambio

Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

f) Riesgo operacional

Considerando la actividad y estructura interna de la entidad, la sociedad no esta expuesta a riesgos
significativos como consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la
operativa interna.

5. Marco regulatorio
Regulacion del capital-riesgo en Espaia

La sociedad se rige, entre otros, por lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (la “LECR”), el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (la “LSC”) y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.
Asimismo, se rige por la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional de Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades
de Capital Riesgo y las modificaciones posteriores de dicha normativa.

El articulo 13.3 de la LECR establece que deberan mantener, como minimo, el 60% de su activo
computable, tal y como se define en el articulo 18.1 de la LECR, entre otros, en los siguientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcion o
adquisicién de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro
de su ambito de actividad principal.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la
empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el ambito del trafico
mercantil de empresas en las que la ECR ya tenga una participacién a través de alguno de los
instrumentos de las letras anteriores, hasta el 20 por ciento del total del activo computable.

La inversién en los activos de las letras c) y d) no podran superar conjuntamente el 30 por
ciento del total del activo computable.

e) Acciones o participaciones de ECR, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.
El coeficiente obligatorio de inversidon debera cumplirse al finalizar cada ejercicio social.
A 31 de diciembre de 2024 y 2023 se cumple el porcentaje de inversion minimo del 60% de su activo

computable establecido en el articulo 13 de la ley 22/2014 y obligatorio desde la primera inversion
segun establecen los estatutos.
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Por otra parte, el articulo 16 de la LECR indica que las entidades de capital-riesgo no podran invertir
mas del 25 por ciento de su activo invertible en el momento de la inversién en una misma empresa, ni
mas del 35 por ciento en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por
tal el definido en el articulo 42 del Coédigo de Comercio. A los efectos previstos en este articulo, se
entendera como activo invertible el patrimonio comprometido mas el endeudamiento recibido y menos
las comisiones, cargas y gastos maximos indicados en el folleto. El patrimonio comprometido sera el
correspondiente a la fecha de la inversion. Para el calculo del activo invertible a 31 de diciembre de
2024 se ha considerado el patrimonio comprometido (Nota 10.4).

La citada Ley dispone en su articulo 17 que las exigencias citadas anteriormente podran ser
incumplidas por las ECR durante los tres primeros afios a partir de su inscripciéon en el correspondiente
registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y durante veinticuatro meses, a contar desde
que se produzca una desinversién computable en el coeficiente obligatorio que provoque su
incumplimiento, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo.

La Sociedad cumple los requisitos de inversién establecidos en los articulos 13.3 y 16 de la LECR
6. Inversiones financieras

6.1. Otras inversiones financieras

El movimiento habido durante los ejercicios 2024 y 2023 en las diferentes cuentas que componen los
epigrafes “Inversiones financieras” del balance adjunto es el siguiente:

Ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2024:

Ajustes por cambio
de valor
Saldo al . N Saldo al
31.12.2023 Entradas Salidas Traspasos reg!strac_los en 31.12.2024
patrimonio neto
(Nota 11)
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio 49.168.067,13 | 12.959.417,60 | (696.100,77) | 1.528.158,28 7.565.747,32 70.525.289,56
Créditos a terceros -| 1.528.158,28 - | (1.528.158,28) - -
Total 49.168.067,13 | 14.487.575,88 | (696.100,77) - 7.565.747,32 70.525.289,56
Ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2023:
Ajustes por cambio de
Saldo al inicio Entradas Salidas valor registrados en Saldo al
del ejercicio patrimonio neto (Nota 31.12.2023
11)
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio - | 49.514.546,00 - (346.478,87) 49.168.067,13
Total - | 49.514.546,00 - (346.478,87) 49.168.067,13

En mayo de 2024, la Sociedad formalizé un crédito convertible en acciones que se ha capitalizado a 31
de diciembre de 2024 incluyendo los intereses devengados. Asimismo, durante el ejercicio se han
realizado aportaciones a diferentes entidades de capital riesgo.

Con el objetivo de incrementar los fondos propios de la Sociedad, el accionista uUnico en Juntas

Extraordinarias de fecha 15 y 18 de diciembre de 2023, acordé realizar una aportacion no reintegrable
no dineraria y gratuita por importe de 30.038.632 y 19.475.914 euros respectivamente (Nota 10.3), que
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se realizaron mediante aportaciones de capital mobiliario de la totalidad de las inversiones de las que
era titular Healthgrower, S.C.R., S.A. al 31 de diciembre de 2023.

De acuerdo a lo mencionado en las notas 4.10 y 4.12, las inversiones se registraron por el importe que
corresponderia a las mismas en las cuentas anuales consolidadas del accionista unico.

Las inversiones aportadas se valoraron a valor razonable determinado principalmente en base a la
valoracion disponible de la inversién en las entidades de capital riesgo. En otros casos, el valor
razonable de la inversion se determind en base a informes de valoracion de expertos independientes.

El detalle de las inversiones, su movimiento en el ejercicio y el porcentaje de participacion al 31 de
diciembre es el siguiente:

Ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2024:

Ajustes por
cambio de
Saldo al inicio Entradas Salidas valor Saldo al % Partici-
del ejercicio registrados en 31.12.2024 pacién
patrimonio
neto (Nota 11)
ENTIDAD DE CAPITAL RIESGO INTERNACIONAL 1 11.940.606,50 5.642.500,00 - 1.073.941,90 | 18.657.048,40 4,40
ENTIDAD DE CAPITAL RIESGO INTERNACIONAL 2 2.644.316,59 - - 177.849,19 2.822.165,78 4,37
SOCIEDAD 1 13.671.276,21 1.528.158,28 - (933.142,21) | 14.266.292,28 3,64
ENTIDAD DE CAPITAL RIESGO INTERNACIONAL 3 6.512.372,30 4.315.917,60 - 1.618.789,95 | 12.447.079,85 4,65
ENTIDAD DE CAPITAL RIESGO INTERNACIONAL 4 11.660.247,72 - - 5.395.582,01 | 17.055.829,73 8,40
ENTIDAD DE CAPITAL RIESGO INTERNACIONAL 5 2.739.247,81 - 1(696.100,77) 232.344,46 2.275.491,50 3,63
DE OTRAS ENTIDADES - 3.001.000,00 - 382,02 3.001.382,02 0,01
Total instrumentos de patrimonio 49.168.067,13 | 14.487.575,88 | (696.100,77) 7.565.747,32 | 70.525.289,56
Ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2023:
Ajustes por
cambio de
Saldo al inicio Entradas Salidas valor Saldo al % Partici-
del ejercicio registrados en 31.12.2023 pacion
patrimonio
neto (Nota 11)
ENTIDAD DE CAPITAL RIESGO INTERNACIONAL 1 -1 12.312.356,00 - (371.749,50) | 11.940.606,50 4,40
ENTIDAD DE CAPITAL RIESGO INTERNACIONAL 2 - 3.724.611,00 -] (1.080.294,41) 2.644.316,59 4,40
SOCIEDAD 1 -| 14.001.665,00 - (330.388,79) | 13.671.276,21 4,80
ENTIDAD DE CAPITAL RIESGO INTERNACIONAL 3 - 6.225.102,00 - 287.270,30 6.512.372,30 4,70
ENTIDAD DE CAPITAL RIESGO INTERNACIONAL 4 -| 10.788.456,00 - 871.791,72 | 11.660.247,72 7,20
ENTIDAD DE CAPITAL RIESGO INTERNACIONAL 5 - 2.462.356,00 - 276.891,81 2.739.247,81 3,90
Total instrumentos de patrimonio -| 49.514.546,00 - (346.478,87) 49.168.067,13

En el caso de fondos de capital riesgo internacionales, dado que existen diferentes tipos de
participaciones, el porcentaje de participacion indicado en el cuadro anterior corresponde al porcentaje
que representan las acciones que detenta la Sociedad sobre el total de participaciones del mismo tipo
del fondo. En ninguin caso la Sociedad ejerce influencia significativa en dichos fondos.

La totalidad de las inversiones se ha realizado en sociedades o en entidades de capital riesgo que
operan en el sector sanitario. Ninguna de las inversiones son valores cotizados.

El importe que figura en la partida “Ajustes por activos financieros disponibles para la venta” recoge las
pérdidas y ganancias no realizadas, netas de efecto impositivo, que surgen por la variacién en el valor
razonable de este tipo de activos financieros (ver nota 11).

Determinadas inversiones financieras mantenidas por la sociedad estan denominadas en moneda

extranjera, en concreto en dolares. El importe al cierre del ejercicio 2024 asciende a 49.046.075,38
euros (34.583.144,04 euros en 2023).
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El total de las inversiones al cierre del ejercicio 2024 y 2023, se han clasificado como disponibles para
la venta y se han valorado a valor razonable.

Para determinar el valor razonable de las inversiones en sociedades no cotizadas se utilizan multiplos
del EBITDA o de ventas de transacciones recientes, de operaciones comparables o en base al método
de descuento de flujos de caja “discounted cash-flow” en funcién de la informacién disponible y del
método que se considera mas adecuado para cada inversion.

Las inversiones en otras entidades o fondos de capital riesgo espanoles e internacionales se valoran a
valor razonable que corresponde al valor liquidativo de la entidad o fondo.

Las bajas del ejercicio 2024 han generado un beneficio de 805 miles de euros.

En el ejercicio 2023 no se registraron ingresos ni gastos procedentes de dichas inversiones en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

6.2. Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle al 31 de diciembre de 2024 de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas
a largo plazo es el siguiente:

Saldo a Altas Baias Deterioro / Saldo a
31.12.2023 . Reversién 31.12.2024
Inversiones a largo plazo
Instrumentos de patrimonio - 13.570.653,00 - - 13.570.653,00
- 13.570.653,00 - - 13.570.653,00

Datos de las sociedades participadas

La actividad, domicilio, porcentaje de participacién y otros datos de interés de las sociedades
participadas a 31 de diciembre de 2024 son los siguientes:

% Participacion 2024 Auditores

Sociedad Domicilio Actividad - ——
directa indirecta

Tanto en Francia como en todos los
paises, directa o indirectamente: la
adquisicion, suscripcion, tenencia y
enajenacion de acciones y/o
3, boulevard de Sébastopol, valores de cualquier sociedad; la
75001 Paris (Francia) gestion de dichas participaciones y
la administracion de las
sociedades; prestacion de servicios
y asesoramiento y financiacion de
las participadas

Narva SAS

47,88% No auditada

9, Cours des Arts et Métiers,
Nutri&Co SAS 13100 Aix-en-Provence
(France),

Produccion de alimentos
homogeneizados y dietéticos.

47,88% No auditada
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Al cierre del ejercicio 2024 los datos mas relevantes de las sociedades participadas son los siguientes

% Capital : Total
Dividend Capital :n:'i':%:i Resultado Patrimonio
Denominacién | - v cencos Directa Indirecta Reservas | d€l ejercicio | Neto de la
percibidos participada
Narva SAS - 47,88% - 283.446,00 | 28.061.076,00 | (11.863,00) | 28.332.659,00
Nutri&Co SAS - - 47,88% | 72.586,00 439.069,00 | 1.408.724,00 | 1.920.379,00

6.3. Compromisos de compra y venta de inversiones financieras

Los compromisos de compra de inversiones financieras incluidos en las cuentas de orden al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 corresponden a los compromisos de inversion en sociedades entidades
internacionales de capital-riesgo, por importe total de 27 millones de euros y 25 millones de euros
respectivamente.

Esta previsto financiar dichas inversiones con aportaciones dinerarias de los accionistas. En este
sentido, tal como se indica en las notas 10.3 y 22, con fecha 18 de marzo de 2025 se ha realizado una
aportacion dineraria de 2,5 millones de euros.

7. Deudores

El desglose del epigrafe de deudores es el siguiente:

Saldo al Saldo al
31.12.2024 31.12.2023
Deudores
Créditos a corto plazo por efecto impositivo 502.540,37 124.083,04
Administraciones publicas - -
Total 502.540,37 124.083,04

Corresponde al crédito frente a la sociedad Goodgrower, S.A. por la base imponible negativa generada
en el ejercicio 2024 y 2023 (Nota 13).

8. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicion al cierre del ejercicio 2024 es la siguiente:

Saldo Saldo
31.12.2024 31.12.2023
Tesoreria 3.324.807,36 189.155,85
Otros activos liquidos equivalentes -1 1.001.000,00
Total 3.324.807,36 | 1.190.155,85

No existe ninguna restriccion para la libre disposicion de los saldos que figuran en este epigrafe del

balance.

Al 31 de diciembre de 2023, en “Otros activos liquidos equivalentes” se incluye un depdsito a plazo por
importe de 1 millén de euros, constituido el 20 de diciembre de 2023 y vencimiento 20 de enero de 2024
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con un tipo de interés del 3,49%, y los intereses devengados al cierre del ejercicio por importe de 1 miles
de euros.
9. Acreedores y otras cuentas a pagar

El detalle de las deudas a corto plazo reconocidas en el epigrafe de “acreedores y cuentas a pagar” es
el siguiente:

Saldo Saldo
31.12.2024 31.12.2023
Acreedores por servicios 464.039,64 20.612,12
Remuneraciones pendientes de pago 131.877,86 65.556,00
Pasivos por impuesto corriente (Nota 13) - -
Administraciones publicas (Nota 13) 146.045,75 5.419,88
Otras cuentas a pagar - -
Total 741.963,25 91.588,00

10. Fondos Propios
10.1. Capital

El capital social esta representado por 1.200.000 acciones nominativas, de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas.

La composicién del accionariado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
- Nuamero de Porcentaje de Numero de Porcentaje de
Accionista . . . L. . . . L .
acciones participacion acciones participacién
Goodgrower, S.A. 1.191.696 99,308% 1.200.000 100%
Total 1.191.696 99,308% 1.200.000 100%

10.2. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

En el Estado de cambios en el patrimonio neto que forma parte de estas cuentas anuales se detallan
los saldos y movimientos agregados producidos durante el ejercicio de 2024 en este sub-epigrafe del
balance adjunto. A continuacién, se presenta la composiciéon y movimientos de las distintas partidas
que lo componen:

Saldo al Aumento | Dismin Saldo al

31.12.2023 " | 31.12.2024
Legal y estatutarias -
Reserva legal -| 2.115,62 - 2.115,62
Otras reservas
Voluntarias -119.040,54 -| 19.040,54
Rtdos. negativ. ejercic. anteriores - - - -
Total -121.156,16 -| 21.156,16

Reserva Legal
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De acuerdo con la Ley de Sociedades de capital debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a dotar la reserva legal hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Al cierre del
ejercicio 2024 la reserva legal se encuentra parcialmente dotada.

Esta reserva sélo puede utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, s6lo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

10.3. Otras aportaciones de socios

Tal como se ha indicado en la nota 6.1, con el objetivo de incrementar los fondos propios de la Sociedad,
el accionista unico, en Juntas Extraordinarias de fecha 15 y 18 de diciembre de 2023, acordé realizar
una aportacion no reintegrable no dineraria y gratuita por importe de 30.038.632 y 19.475.914 euros
respectivamente, que se realizaron mediante aportaciones de capital mobiliario de la totalidad de las
inversiones de las que era titular Healthgrower, S.C.R., S.A. al 31 de diciembre de 2023. Dichas
aportaciones tienen caracter de irrevocables.

Durante el ejercicio 2024, con el objetivo de incrementar los fondos propios de la Sociedad, los
accionistas, en Junta Extraordinaria, han acordado realizar diversas aportaciones dinerarias no
reintegrables por importe de 29.718.459,76 euros. Dichas aportaciones tienen caracter de irrevocable
(sin derecho a devolucion).

Con fecha 18 de marzo de 2025, con el objetivo de incrementar los fondos propios de la Sociedad, los
accionistas, en Junta Extraordinaria, ha acordado realizar una aportacion no reintegrable dineraria por
importe de 2.517.421 euros. Dicha aportacién tiene caracter de irrevocable (sin derecho a devolucion).
(Nota 22).

10.4. Patrimonio total comprometido y Patrimonio comprometido no exigido

Para la determinacién del patrimonio total comprometido a 31 de diciembre de 2024, se ha considerado
el importe de los “Fondos reembolsables” y los compromisos de compra de valores (Nota 6.3) a dicha
fecha.

Para la determinacién del patrimonio total comprometido a 31 de diciembre de 2023 se consideraron
los compromisos de aportaciones a la Sociedad asumidos por el accionista Unico y previstas en el
proyecto de constitucion de la sociedad autorizado por la CNMV.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el patrimonio total comprometido asciende a 107.161.705,51 y

109.478.178 euros respectivamente y el patrimonio comprometido no exigido a 27.199.646,92 y
58.763.632 euros respectivamente.

11. Ajustes por cambio de valor
El importe corresponde a la partida “Ajustes por activos financieros disponibles para la venta” que

recoge las pérdidas y ganancias no realizadas, netas de efecto impositivo cuando es significativo, que
surgen por la variacion en el valor razonable de este tipo de activos financieros.
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El movimiento de este epigrafe del balance adjunto durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2024 y 2023 ha sido el siguiente:

Ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2024:

Saldo al Plusvalias Minusvalias Traspasos a Efecto Saldo al
31.12.2023 resultados impositivo | 31.12.2024
Activos financieros disponibles para la venta | (346.478,87) | 8.498.889,53 (933.142,21) - -| 7.219.268,45
Total (346.478,87) | 8.498.889,53 (933.142,21) - - | 7.219.268,45
Ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2023:
ii?cli(iodaell Plusvalias Minusvalias Traspasos a Efecto Saldo al
L resultados | impositivo | 31.12.2023
ejercicio
Activos financieros disponibles para la venta -| 1.435.953,83 | (1.782.432,70) - -| (346.478,87)
Total -| 1.435.953,83 | (1.782.432,70) - - | (346.478,87)

No se ha considerado el efecto impositivo, dado que en teniendo en cuenta las exenciones a las que
tiene derecho la Sociedad (Nota 13) no se considera relevante.

12. Provisiones, contingencias y otros compromisos fuera de balance

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene constituidas provisiones.

Los Administradores no tienen conocimiento de pasivos contingentes que puedan involucrar a la
Sociedad en litigios o suponer la imposicién de sanciones o penalidades con efecto significativo en el
patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024.

13. Administraciones Publicas y situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente:

31.12.2024 31.12.2023
Administraciones Publicas N.° Corriente Total N.° Corriente Total
acreedoras corriente corriente
gl‘,j’bal?c:‘s’“das con Administraciones -| 146.045,75 | 146.045,75 -| 5.419,88| 5.419,88
Organismos de la Seguridad Social - 6.095,12 6.095,12 - 1.929,81 1.929,81
Hacienda Publica, acreedora por IVA -| 113.921,34 | 113.921,34 - 787,50 787,50
Hacienda Publica, acreedora por IRPF - 26.029,29 | 26.029,29 - 2.702,57 2.702,57
Hacienda Publica, acreedora por R R R R B R
retenciones practicadas
Total - | 146.045,75 | 146.045,75 - 5.419,88 5.419,88

Situacion fiscal

La Sociedad se acoge a la exencion parcial por las rentas que se obtengan en la transmisién de
acciones y participaciones en el capital de empresas segun el afio de transmision computado desde el
momento de la adquisicion.

Dicha exencién sera del 99% desde el inicio del segundo afio y hasta el decimoquinto, incluido. En el
primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara exencion, salvo las excepciones establecidas en
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la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada acceda a la cotizacién en un
mercado de valores regulado en la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10 de mayo de 1993, la
aplicacién de esta exencion quedara condicionada a que se proceda a transmitir esta participacion en
un plazo no superior a tres afos, contados desde la fecha en que se hubiera producido la admisién a
cotizacion.

Exencién del 95% de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de
las sociedades participadas en mas de un 5% y en las sociedades y fondos de capital riesgo
participadas directamente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de
las acciones o participaciones. En los dividendos percibidos de los fondos indirectos no se aplica dicha
exencion.

La sociedad ha tenido en cuenta la Resolucion de 6 de febrero de 2020, de la Direccion General de
Tributos, sobre la consideracién como entidades en régimen de atribucién de rentas a determinadas
entidades constituidas en el extranjero.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos que le son de aplicacién por sus
actividades desde su constitucion el 27 de noviembre de 2023. No se espera que se devenguen pasivos
adicionales de consideracion para la Sociedad como consecuencia de una eventual inspeccion.

Impuesto sobre beneficios

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal.

A fecha actual, la sociedad esta analizando el impacto del régimen de atribucién de rentas sobre los
fondos internacionales de capital-riesgo en los que participa. No obstante, se considera que no tendra
un efecto relevante en la determinacién de la base imponible del ejercicio 2024.

Tal como se indica en la Nota 4.3, la Sociedad presenta el Impuesto sobre Sociedades bajo el régimen
de tributacion consolidada junto con su accionista mayoritario Goodgrower, S.A., entidad dominante del
grupo fiscal, y el resto de las sociedades que forman el grupo fiscal.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:

Ejercicio de 2024 Ejercicio de 2023
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Aumento Disminucion Total Aumento Disminucién Total

Resultado del ejercicio - - (492.103,33) - - 21.156,16
Impuesto sobre sociedades - (366.238,52) - (124.083,04)
Diferencias permanentes - (561.623,02) (561.623,02) - (393.405,30) (393.405,30)
Con origen en el ejercicio - (561.623,02) (561.623,02) - (393.405,30) (393.405,30)
Diferencias temporarias - - - - - -
Con origen en el ejercicio - - - - - -
Con origen ejercicios anteriores - - - - - -
Exenciones - - - - - -
Base imponible previa (1.419.964,87) (496.332,18)
!.lmltagon DA 1? aplicacion base (709.982,44) (248.166,09)
imponible negativa

2Boazs‘:'e imponible compensable en IS (709.982,44) (248.166,09)

Las diferencias permanentes entre el resultado contable y el resultado fiscal del ejercicio 2024 y 2023
corresponden al impacto del régimen de atribuciéon de rentas sobre los fondos internacionales de
capital-riesgo en los que participa, asi como plusvalias y dividendos recibidos.
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La conciliacion entre la cuota liquida y el gasto por impuesto sobre sociedades para los ejercicios 2024

y 2023 es como sigue:

2024 2023
Cuota liquida (177.495,61) (62.041,52)
Limitacion DA 192 aplicacién base imponible negativa (177.495,61) (62.041,52)
Regularizacion 1S 2023 (11.247,30) -
Gasto/ (Ingreso) por impuesto sobre sociedades (366.238,52) (124.083,04)

Dado que la sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal, el crédito derivado de la base
imponible negativa generada en el ejercicio 2024 y 2023, asi como el importe correspondiente al 50 por
ciento de la base imponible negativa no aplicado en el ejercicio 2024 y 2023 (disposicién adicional
decimonovena a la LIS) se ha registrado como crédito frente a la sociedad Goodgrower, S.A. (Nota 7).
Activos y pasivos por impuestos diferidos

La diferencia entre la carga fiscal imputada al resultado del ejercicio y a los ejercicios precedentes y la
carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse se registra en las cuentas “Activos por impuesto diferido”
o “Pasivos por impuestos diferidos”, segun corresponda. Dichos impuestos diferidos se calculan
mediante la aplicacion a los importes correspondientes del tipo impositivo nominal vigente.

No existen activos o pasivos por impuestos diferidos registrados al cierre del ejercicio 2024 y 2023.
Obligacién de informar sobre bienes y derechos situados en el extranjero

En relacién con la obligacion de informar sobre bienes y derechos situados en el extranjero, la Sociedad

dispone, mediante registros auxiliares contables, de toda la informacion requerida por las
Administraciones Publicas.

14. Ingresos y gastos

Cargas sociales

El detalle de las cargas sociales del ejercicio 2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023
Seguridad social a cargo de la empresa 61.062,00 1.639,83
Otros gastos sociales 7.154,48 484,58
Total 68.216,48 2.124,41

El numero medio de empleados durante el ejercicio 2024 y 2023 distribuido por categorias profesionales
€s como sigue:

Categoria 2024 2023
Director de Inversiones 1,00 0,08
Gestor de inversiones 2,00 0,17
Total 3,00 0,25

La Sociedad no ha contratado en el curso del ejercicio 2024 y 2023 a personas con discapacidad mayor
o igual al 33%.
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La distribucion por sexos de la plantilla al final del ejercicio 2024 y 2023, asi como de los
Administradores y personal de Alta Direccién es la siguiente:

31.12.2024 31.12.2023

Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Administradores que no

forman parte de la plantilla de la
Sociedad:

Administradores 1 2 3 1 2 3

Plantilla:
Director de inversiones
Gestor de inversiones 2

-
N =
-
-

Total plantilla: 3 - 3 3 - 3

Otros resultados

No existen gastos o ingresos de caracter excepcional y cuantia significativa.

15. Informacién sobre medio ambiente
Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, la Sociedad no tiene activos de importancia dedicados a la proteccion

y mejora del medioambiente, ni ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio.
Asimismo, durante dicho ejercicio no se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

16. Retribuciones a largo plazo al personal

Como se indica en la Nota 4.7, la Sociedad no tiene obligaciones contraidas por retribuciones a largo
plazo con el personal por importe significativo.

17. Operaciones con partes vinculadas

17.1. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, ademas de las entidades del grupo, multigrupo y
asociadas, a los Administradores y el personal de alta direccion de la Sociedad, asi como a aquellas
entidades sobre las que los mismos puedan ejercer el control o una influencia significativa.

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023, los Unicos saldos deudores y acreedores relevantes son los
correspondientes al crédito derivado de la tributacion consolidada (Nota 7).

En el ejercicio 2024, se han recibido servicios corporativos de Grupo Corporativo Landon, S.L. por
importe de 26 miles de euros. Los gastos de arrendamiento de las oficinas en las que se ubica la
Sociedad facturados por Sinksen, S.L. han ascendido a 19 miles de euros.

17.2. Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccién

No se han devengado retribuciones a favor de los miembros del Consejo de Administracion durante los
ejercicios 2024 y 2023.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los Administradores de la Sociedad no tienen concedidos anticipos
o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. La Sociedad no
ha satisfecho pago alguno en concepto de prima de responsabilidad civil a favor de los miembros del
Consejo de Administracion.
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17.3. Otra informacion referente a los Administradores

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de capital, a la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, ni los miembros del Consejo de Administracion, ni las personas vinculadas
al mismo segun se definen en el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los
demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que
pudieran tener con el interés de la sociedad.

18. Otra informacién
18.1. Politica y gestion de riesgos

Las inversiones de la Sociedad son en sociedades no cotizadas y entidades y fondos internacionales
que invierten en capital riesgo, que son intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en
companias cotizadas dado que, las entidades no cotizadas son generalmente de menor tamano, mas
vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios tecnoldgicos, y excesivamente dependientes de
la capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo gestor. El riesgo se minimiza
principalmente a través de la diversificacion y el seguimiento de las mismas.

La Sociedad ha designado en su seno un comité de inversiones, consultivo y no vinculante, formado
miembros que destacan por su gran conocimiento del sector, asi como por su trayectoria profesional,
garantizando, de este modo, la aportacion de valor afiadido al proceso de anadlisis de potenciales
oportunidades de inversién. Asimismo, la Sociedad podra contar con el apoyo puntual de asesores
externos con experiencia contrastada en el analisis de inversiones en el sector sanitario.

La compafiia no esta expuesta a riesgos significativos de tipos de interés, se realizan depésitos con
vencimiento a corto plazo y tipo de interés de mercado para rentabilizar los excedentes de tesoreria.

Una parte significativa de las inversiones de la Sociedad (Nota 6.1) son en moneda extranjera, en
concreto en dolares, por lo que se encuentra sujeta al riesgo de fluctuaciones de tipos de cambio.

Teniendo en cuenta, que las inversiones de la sociedad no son en valores cotizados, las inversiones
podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la
actividad garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a las necesidades de la
Sociedad. Con el fin de asegurar la liquidez y el poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance (Nota 8).

18.2. Garantias comprometidas con terceros

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene garantias comprometidas con terceros.

18.3. Honorarios de los auditores y entidades relacionadas

Los honorarios devengados en el ejercicio 2024 por los servicios profesionales prestados por Forvis
Mazars Auditores, S.L.P. ascienden a 11,4 miles de euros por servicios de auditoria (11 miles de euros
en 2023). Dicho importe incluye la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2024,

con independencia del momento de su facturacion.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no hay otros honorarios por servicios prestados a la Sociedad por otras
sociedades de la organizacion Forvis Mazars.
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19. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. "Deber de informacién" de la Ley 15/2010,

de 5 de julio.

A continuacion, se detalla la informacion referida a los aplazamientos efectuados a los proveedores

requerida por la legislacion vigente al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

establecido en la normativa de morosidad

2024 2023

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 9,28 16,23
Ratio de las operaciones pagadas 7,14 19,11
Ratio de las operaciones pendientes de pago 12,23 13,92

Importe (euros) Importe (euros)

Total pagos realizados 621.552,87 5.645,35
Total pagos pendientes de pago 450.349,24 7.036,62
Volumen monetario pagado en un periodo inferior al maximo 600.676,10 5.645 35

N° de facturas

N° de facturas

Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo

facturas de proveedores

establecido en la normativa de morosidad 156 12
% %

Volumen monetario pagado en un periodo inferior al maximo

establecido en la normativa de morosidad sobre el total del 97% 100%

total monetario de los pagos a proveedores

Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo

establecido en la normativa de morosidad sobre el total de 99% 100%

De acuerdo con lo establecido en la Ley 3/2004, el plazo maximo legal de pago es de 30 dias,

ampliable por pacto entre las partes con un limite de 60 dias naturales.

20. Informacién segmentada

De acuerdo con la Norma 20?2 de la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo, no
es necesario que este tipo de entidades incluyan informacién segmentada sobre el importe neto de la
cifra de negocios.

21. Estado de flujos de efectivo

Tal como se ha indicado en las notas 6.1. y 10.3, el accionista de la Sociedad, en Juntas Extraordinarias
de fecha 15y 18 de diciembre de 2023, acordé realizar una aportacion no reintegrable no dineraria y
gratuita por importe de 30.038.632 y 19.475.914 euros respectivamente, que se realizaron mediante
aportaciones de capital mobiliario de la totalidad de las inversiones de las que era titular Healthgrower,
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S.C.R., S.A. al 31 de diciembre de 2023. Por dicho motivo, no se reflejan en el estado de flujos de
efectivo como aportacién de socios ni como inversién en otros activos financieros.

22. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 18 de marzo de 2025, con el objetivo de incrementar los fondos propios de la Sociedad, los
accionistas, en Junta Extraordinaria, ha acordado realizar una aportacién no reintegrable dineraria por
importe de 2.517.421 euros. Dicha aportacién tiene caracter de irrevocable (sin derecho a devolucion).
(Nota 10.3).

Desde el cierre del ejercicio 2024 hasta la fecha de formulacién por los Administradores de la Sociedad
de estas cuentas anuales, no se ha producido ni se ha tenido conocimiento de ningun otro hecho
significativo digno de mencioén.

Barcelona, 31 de marzo de 2025

Don Jorge Gallardo Piqué Dofa Irene Gallardo Piqué

Dofia Susana Gallardo Torrededia
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HEALTHGROWER S.C.R.,
S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2024

1. Evolucion de la actividad y hechos significativos acaecidos durante el
ejercicio

Durante el ejercicio 2024, con el objetivo de incrementar los fondos propios de la Sociedad, los
accionistas, en Junta Extraordinaria, han acordado realizar diversas aportaciones dinerarias no
reintegrables por importe de 29.718.459,76 euros. Dichas aportaciones tienen caracter de irrevocable
(sin derecho a devolucion).

La Sociedad ha realizado inversiones en empresas y en fondos de inversién de capital riesgo
internacionales.

2. Hechos significativos posteriores al cierre

Con fecha 18 de marzo de 2025, con el objetivo de incrementar los fondos propios de la Sociedad, los
accionistas, en Junta Extraordinaria, ha acordado realizar una aportacion no reintegrable dineraria por
importe de 2.517.421 euros.

Desde el cierre del ejercicio 2024 hasta la fecha de formulacién por los Administradores de la Sociedad
de este informe de gestién, no se ha producido ni se ha tenido conocimiento de ningun otro hecho
significativo digno de mencioén.

3. Evolucién previsible de la Sociedad

Para el ejercicio de 2025 se prevé la toma de participaciones financieras temporales en el capital de
empresas no financieras cuyos valores no coticen en bolsa y en fondos de inversién de capital riesgo
internacionales.

4. Actividades de I+D

No se han realizado actividades de 1+D durante el ejercicio.

5. Acciones propias

No existen operaciones de autocartera.

6. Pagos a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores/acreedores de la sociedad en 2024 asciende a 9 dias. Este
periodo no supera el periodo maximo de 60 dias que establece la ley de medidas de lucha contra la
morosidad.

7. Riesgos e incertidumbres

La sociedad esta expuesta a determinados riesgos financieros relacionados con las inversiones que
realiza en sociedades no cotizadas, objeto fundamental de su actividad.
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Estos riesgos financieros se gestionan mediante la limitacion de la concentracion, el seguimiento de la
evolucién de las sociedades que forman parte de la cartera y la obtencion, con anterioridad a la
inversion, de las conclusiones del comité de inversiones de la Sociedad formado por miembros que
destacan por su gran conocimiento del sector, asi como por su trayectoria profesional.

Barcelona, 31 de marzo de 2025

Don Jorge Gallardo Piqué Dofia Irene Gallardo Piqué

Dofia Susana Gallardo Torrededia
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