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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Fon Fineco Gestion, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), por encargo
del Consejo de Administracién de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora-:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
sclectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados vy las estimaciones realizadas, estin de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, ia imagen fiel del patrimonio y de ia situacion financiera del Fondo al 31
de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo,

El informe. de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales dej gjercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién de] informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del

Fondo.
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FON FINECO GESTION, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

N 8239323 g

{Euros)
_ ACTIVO _31_-1' 2-2012 31-12-2011 1) PATRIMONIO Y PASIVD 31-12-2012 31-12-2011 [}
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTIGCIPES O 60.812.392,02 49.093,400,20
. . ) ACCIONISTAS "
inmovilizado intangible - - Fondos reembolsables atrbuidos & 60.812.312,02 49.093.490,20
participes o accionistas

Inmovilizado material . - Capital - - ’

Bienes inmusbles de use propio E - Participes 34.748.284,29 26.157.162,58

Mobiliario y enseres - - Prima de emision - -
Activos porimpuesto diterido Reservas - -

ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inveérsiones financieras
Cartera intérior
Valores representativos de deuda
instrumientos de pafrimonio

instituciones de Inversidn Golectiva
Depidsitos en EECC
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonic
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdésitos.en EECC
Derivados
Otros

{rtereses dela cartéra de inversion

Inversiones morosas, dudosas o en litiglo

Periodificaciones
Tesoreria .

B1.718,026,28

50.806.299,63

49.638,72

61,442.048,68

50.824.577,61

" 50.730.573,18

50:655.300,13 ~

60.730.873,18 50.655.300,13.
711.175,40 169.277,48
275.877,70 32.083',30

(Acciones propias)

Resuliados de gjercicios antericres

Otras- apertaciones de socios.

Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)
Ajustes por camblod de vaior en
inmovilizado material de uso propio
Otro patrimcnio atribuido

24,701.202,52

4.362.735,21

21.701.292,52

1.234.945 10

PASIVO'NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

906.714,26

1.812.895,43

Provisiones a corto plaro-
Deudas a corto plazo
Acreadores

Pasltvos financleros
Derivados
Periodificaciones

905.714,26

130.259,43

1,682,640,00

TOTAL ACTIVQ

61.718.026,28

50.906.299,63

TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO |

61.718.026,28

50.908.299,63

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMFROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones corfas dé
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo:por ka {IG
Valores aportados como garantia por la HC
Valores recibidos en garantia por ia iiC
Capital nominal no suscrite. ni en circuacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE CRDEN |

43,320.000,00

12.284.670,00
12.284.670,00 | 43.320.000,00.
T0.554565.45 |4 755.483,16
9.717.283,89 9.875.348.40
517.379,54 4.880.114,75
35.615.335 45 58.075.483 .15

(*} Se presenta, Unica y exclusivamerite, a efectos comparativos.

Las Notas 1 2 9 descritas en la Memoria adjunta forman parté integranie
del balance al 31 de diciembre de 2012.




N 8239324 g

FON FINECO GESTION, FONDO DE INVERSION

_ CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADGS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Eurgs)
3042 2041 (%)
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones rétrocedidas a ia iC - -
Gastos de Personhal - - .
Otros pastos de explotacion {462.624,88) (503.335,26)
" Comision de gestidn ’ {405.262,25) | (439.572,34)

Conrision depositario {54.044 48) {58.595,01)

Ingreso/gasto por compensacion compartimente - -

Otros (3.318,17) {5.167,91)
Amortizaclon del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones " -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - . -
RESULTADO DE EXPLOTACION (462.624,88) {503.335,26)
Ingresos financieros 1.437.464;58 1.455,739,98
Gastos financieros {3.059,02) . (5.433,39)
Vartacion del valor razohable en instrumentos financieros. 3.353.138,31 . 65.024,40

Por'operaciones dé fa cartera interior ) 416.622,91 ' 273.240,90

Por operaciones de Ia carera exdterior - -

Por operacidnes con derivados 2.836.516,40 (208.216,50)

Ofros - =
Diferencias de cambic ) . . - -
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros 37.815,22 223.949,37

Deterioros - - .

Resultados por operaciones de la cartera interior 5.522,09 214.806,70. |

Resultados por operaciones de la cartera exterior (544,60} -

Resultados por operadiones con derivados 32.837.73 9.142,67

Otros ) - .
RESULTADO FINANCIERO 4.8256.360,09 1.738.280,36
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.362.735.21 1.234.945,10
Impueste sobre beneficios - _ ]
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.362.735,21 1:234.945,10

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos..

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parté integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2012.
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FON FINECO GESTION, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambi_o‘s en ¢l patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondlentes a los ejercicios anuales terminadcs el 31
de diciembre de 2012 y 2011;

. Euros

2012 2011 (%)

Resuitado de la-cuenta de pérdidas y ganancias 436273521 | 1.234.845,10

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

4.362.735.21 | 1.234.945,10 |

Total de ingresos y gasios reconocidos

(") Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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FON FINECO GESTION, FONDO DE INVERSION
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

1. . Resena del Fondo

FON FINECO GESTION, FONDO DE INVERSION (en adelante, el Fonda) se constituyé el 3 de junio de 1999
bajo. la denominacién de Fon Fineco Gestion, Fondo de Inversian Mobiliaria. En el ejercicic 2004 el Fondo
cambid su denominacidn per la actual. El Fondo se encuentra stjete a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en [o dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio, por el gue se reglamenta dicha ley y eiv la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito. en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional dei Mefcado de Valores
con el niimero 1.854.

£l objeto del Fondd es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores. u otros. instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a fa que se dedica el Fondo, el mismo no
tigne responsabilidades, gastos, activos, provisiones ¢ contingencias de nafuraleza medioambiental que
pudiéran ser significatives en relacidn con el patrimonio, la situacidén financiera y los resultados dél mismo. Per
este mofivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiories medioambiéntales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que sé encuentra registrado y a disposicién
del publico en el registro correspondienté de fa Comision Nacional del Mercado de Valores.

El Fondo tiene establecido un objetivo concrete de rentabilidad, no garantizadg, cuyas caracteristicas aparecen
detalladas én el Folleto def Fondo, inscrite en la Comision Nacional det Mercado de Valores,

Con fecha 26 de julic de 2012, el Fondo ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevante ia
modificacion de su politica de inversion al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para Ia inversion en
activos de renta fija a la calificacion de solvencia gue en cada momente téenga el Reing de Cspafa. Dicha
madificacion no desvirtia la finalidad ni fa vocacién del Fonido y por tanto no se considera un cambio sustancial
de fa misma conforme a lo previsto en el articulo 14.2 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva.

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracion dél Fondo estan encomendadas a GIiC Fineco,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociédad Unipersonal). Al 31 de di¢iembre de
2012, esta entidad pertenece al Grupo Kutxabank del que es entidad dominante Kutxabank, S.A. (tras la
inscripcion en el Registro Mercantil de Bilbao con fecha 1 de enero de 2012 de las cofrespondientes escrituras
de segregacion de los negocios finaricierds dé Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxed, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian y Caja dé Ahorros de Vitoriay Alava y su aportacion a
favor de Kutxabank, S.A.); al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad Gestora perienecia al Grupo BBK, del que
era entidad dominante Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea.
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Los valores. mobiliarios estan bajo la custodia de Santandef investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondoe (véase Nota 4).

2. Bases de present‘acién.d_e. Ilas cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de Ids registros contables del Fonde ¥ se formiijan de acuerde con
el marco normative de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gue es el establecido &n la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las institiiciones de inversidn golectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de. inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley-de Sociedades de Capital, Pian General de Contabilidad y normativa legal
sspecifica que le results de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel-del patrimonio y de la situacion
financiera de! Fondo af 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fohdo, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracién de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No cbstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las ¢uentas anuales se han séguido los principios contables y normas: de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ninguin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Admiinistradores de 1a sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizade ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados acfivos, A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la basé de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la nommativa contable en vigor.

En toda caso, las inversiones del Fondo, cualguiera gue sea su politica de inversion, estan sujetas a las

filuctuaciories del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), io que puede
provocar gue el valor liguidativo de g participacién flucthe tante al alza como a la baja.

c¢) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012.
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d} Agruapacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de foerma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada én las correspondientes notas de la mémoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables signiificativos respecto a los
critetios aplicados en el ejercicio 2011,

f) Correccion de errores
En Ia elaboracion de las cuentas anuates adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya

supugsto la reexpresion de los impories incluidos en las cuentas anuales del siarcicio 2011.

Normas de registro v valoracién

En la elaboracion de las cusntas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicadc los siguientes principios, politicas. contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion-de los instrumentos financieros a efecfos de presentacién y valoracion

Clasificacién de fos activos financieros

Los activos financieros se desglosan & efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista destingdos a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédifc designada en el folleto. Asimismo: se incluye, en su caso, las
restantés cuentas corrientes o saldos que el Forido mantenga en una insfitucién financiera para poder
desarfollar su actividad v, en su caso, el efectivo recibido por el Fonde en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones. financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosadas en
cartera interior y cartera éxterior. La totalidad de estos epigrafes. se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos finarcieros a valor razonable con camibios en pérdidas y ganancias™:

e Valores representativos de deuda: obhgacmnes y demds valores que supongan una detida para
su emisor, que devengan una remuneracidén consistente en un interés, |mpl|0|t0 0 expilc:to
- gstablecido contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anotaciches en cuenta, cualqmera
que sea el sujeto emisor,

« Instrumentos de pattimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue tienen la naturaleza de instrumentos de capital para @
Emisor.
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+ Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las paiticipaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

« Depositos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

« Derivados: incluye, entre otros, el vélor razonable de los contratos de futuros y forwards; el valor
raztinable de las prirnas pagadas por warrants y opciones compradas y el valdr razonable dé los
contratos de permuta financiéra que €l Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados; en su ¢aso, en los productos estructurados mantenides por el Fondo.

« Ofros: recoge; en su caso, las acciones y parficipaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes cofrespondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiohes financieras.

e Iriversiones morosas, dudesas o en litigio: incluye, en su case, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sez problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
ds de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: reécoge, en su caso, el efeclivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes. para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo. frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a eféctos de valeracién come “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su ¢aso,
como i gasto © un ingreso, respectivamenite, en el epigrafe “Deterioro y resultadd por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta dé pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con ferceros por préstamos
recibidos y otras débitos, asi como deudas con entidades de créditc. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas & pagar”.

= Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de- los
contratos de permuta financiera que ef Fondo tiene contratados, asi como Ios derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieres a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivades que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como. “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su gaso, cisentas a pagar y debitos, que no deban ser clasificados en otras
epigrafes, incluidas fas cuentas ¢on fas Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones. de gestioh y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos. y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los acliVos financieros

Los activos financieros clasificados a efecfos de valoracion como “Paridas a cobrar”, y los activos
clasificados en ef epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialménte, por su “valor razonable” (que salvo evidencia -
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibies a

la operacnon Posterigrmente, los activos se valoran por su coste amortizade, contabilizéndose los intereses.
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de perd|_das y ganancias mediante el método

del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative,
aquellas partidas cuyoe imporie se espera recibir en un plazo inferior a un afio, se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razénable” (que salve evidendia en
confrario. séra el precic de la transaccién), inciuyendo los costes de trarisaccidn explicitos directamente
atribuibles a la operacion y- excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gifima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones.
findnciéras. — Intereses de la cartera de inversion® del activo del balance. Posteriormente, los acfivos se
valeran por su valor razonable; sin deducir los costes de fransaccion en que se pudigra incurrr en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la ¢cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de.los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta dé aplicar el
cambio oficial de clerre del dia de referencia, si existe, o inmediatd habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por voliimen de
negociacion.

- Valores no admitidos aln a cotizacion: su valer razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedenies de emisiones anteriores, teniends en
cuenta factores. como las diferencias en sus derechos econdmicoes.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre ¥ cuando ésteé se obtenga de forma consisténte. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable sé corresponde con el precio de la transaccion mas reéciente, siempre
que no haya habido urt cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el memento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condicienes utilizando como réferéncia precios o tipos de
inferés y primas de riésgos actuales de instrumentos similares. En caso de. no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precios suministrados por intermeédiarios, emisores o difusores de.
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razenable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos ¥ valoracion de opciones,
en su caso} que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).
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- Valéres representativos de deuda no cotizadds: su valor razonable es el precio que iguala e rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- instrumentos de patrimonio no colizados: su valor razoriable se calcula tomahdo como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversionés en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el impotte de las plusvalias ¢ minusvalias tacitas, netas de impuesios; que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depésiios en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonablé se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que igiale el rendimiehto interno de la inversion a los iipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de créditc de la entidad.

- Acciones o parlicipaciones en otras instituciones de inversién colectiva y entidiades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el tltimo. valor liquidativo
disponible. En el caso de gue se encuerntren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacidon del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en 1iC de inversion libre, lIC de IIC de inversion fibre e lIC exiranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su cago, valorés liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados; si estan negociados en mercados reguladoes, su vaior razonable es el
que resulfa de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficienternente liguido o se trate de instrumentos derivados no negociadds en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuadoes y reconocidos conforme a lo estapulado en fa Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valares. -

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Les pasivos financieros clasificados a efectos dé valoracion como “Débitos v partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en confrario sera él precio de la transaccion)
integrando los costes dé transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, ios pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intéreses devengades en el epigrafe “Gasios
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valorah a su valor nominal.

Laos pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (Gue salvo evidencia en
conirario sera el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente afribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deéducir los costes de
transaccidn en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en la cuents de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.fil).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente o activos aportados en garantia, se atendera, en su.
caso, al valor razonable de fos dctivos a recomprar para hacer frente a la déevolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.
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c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E! tratamiento contable de las transferencias de activos financieros est condicionado porla forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos gue se transfieren;

1. Si los desgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonabie en la
fecha de la recompra =, el active financiero transferido se dara de baja del balance: La diferéncia entre la
contraprestacion rec;bnda neta de-los costes dé transaccion atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumide, y &l valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia ¢ pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran dé baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e |rrecuperable después de su
inversidn con cargo a fa cuenta de pérdidas y ganancias,

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
gn intérés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros cases analogos —, el activo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara valorandolo con los mlsmos criterios utiiizades antes de la
transferencia. Por el contrafio, se feconocera contablemente un pasivo financierd asociado, por un
importe igual al.de la contraprestacion recibida, gue se valoraré posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdd de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho & fecuperar 10s
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IC" o
*Valores aportados comoe garantia por Ia IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retiein_en sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financigro
transferido, éste: se dara de baja tuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo antérior, los actives financieros sélo se dan de baja del balance cuandoe se har extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios gue llevan implicitos. Similarmente, los pasivos: financieros solo se dan de Haja del balance
cuando sé han extinguide las obligaciones que generan o cuande se adquieren,

d} Contabilizacién de operaciones

i. Compravenia de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados € instrumentos de patrimenio, se contabilizan el diz de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representafivos de deuda y operaciones del mefcado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin cofresponda, del activo del balance, segun su naituraleza y:
el resultado de Ias operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por engjenaciones
de instrumentos financicros — Resultados per operaciones de la cartera inferior {0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidh colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de |a fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

i, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registrén en el momento de fa ¢ontratacion y hasta el
momernito del cierre de la posicic’;n o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones. largas de derivades” o “Compromisos per operaciones cortas de derivades” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por ei importe nominal comprometido.

En los epigrafes *Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos financieros — Resultades por
operaciongs cori derivados” ¢ “Variagion del vaior razoriable en instrumentos finaricieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o ne en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de' estos contratos. No
obstante io anterior, por razones de simplicidad operaliva, ias diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de qperacaones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran regisfradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de perdidas y ganancias, sin que dicho fratamierito tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resiltado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartéra interior o exterior' y del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance,
hasta la fecha de su liquidacién, excepto en el caso de compraventas a plazo dé Deuda Puablica, cuya
contrapariida se reg1stra en su caso, en los epigrafes “Deudores™ o *Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivamenté, segn su saldo del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

iii. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pactoe de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior del balance,
independieniemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los quie haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a |a
cuenta de pérdidas y ganancaas en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razohiable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Coniratos.de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones yfo warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisas por operaciohes largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuenfas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su vaior
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior 0 exterior del activo (o pasiva) del balarice, en la
fecha de ejecucion de la aperacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto dé garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentss financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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¢ori derivados”, dependiendo de fa realizacion © no de la liquidacidn de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de 10s cambios en el valor razonable de estos contrédtos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterigr del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientas
diferencias se contabilizarari en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados. por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones scbre valores, si la opcién es ejereida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior de! active subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias. .

v. Garantias aportadas:al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efective, el valor razohable de estos se
registra en et epigrafe “Valores recibidos en garantia por la HC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiera por el valor razonable de su
obligacion de dévoiverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

e) Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos € ingresos liquidados por anticipade que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de carfera, que se€ recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

f) Instrumentos de patrimonio propio’

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fohdo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valer
liquidativo correspondiente al asignado por la entidad bancaria al abone, y a efectos de su raembolse, en
funcion del valor liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liguidativo. se calcula de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, Los importes comrespondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan,
respectivamente, al epigrafe “Patrimonio aftribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a parficipes o accionistas — Participes” def balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de benefictos}, se imputa al saldo del eépigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes © accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) gue se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y gue se
habian generado.en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.



n 8239336 g

g) Reconocimignto de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconiacimiento de sus ingresos. y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los ifitereses de activos financieros. dévengados con posterioridad al momento dé la adquisicién se
reconecen, en su ¢aso, contablemente en funcion de su periode de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés eféctivo, a excepcion de los intefeses correspondientes. a inversiones morosas; dudosas o en
litigio, gue se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion dé los interesés provenientes dé
la cartera de activos: financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Interéses de
la cartera de inversion™ del activo del bBalance. La contraparfida de esia cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganaricias.

Los dividendos percibidos. de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias; en el momento en que nace el derecho a
percibirios por el Fordo.

ii. Comisiones y concepfos asimifados

Los ingresos: generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacidn a Igs inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Les ingresos que recibe el Forido como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa ¢ indiréctamente, se registran, en $u caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depdsito asi come ofros gastos de gestion necesarios para et
désenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe *Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Hi. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

Los activos financieros se desgiosan en funcion del registro de sus variaciones de valor de la siguiente
manera;

- Caontratos de opcienes y warrants: El bernieficio o pérdida derivado de variationes del valor razonable de
los activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, preducido en ef ejercicio, se registra en los
epigrafes “Deterioro y resulfado por enajenaciones de instrumentos finandieros” y- *Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda, de fa cuenta de pérdidas y ganancias del
Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.bii y 3.}). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad
operativa, cuande se producen enajenaciones de instrumentos no sujetos a liquidacién diaria del
beneficio o pérdida, el Fondo registra las variaciones de valor razonable producidas en el dia de su
venta: respecto a la valoracion del dia anterior en el epigrafe “Deterior¢ y resultado por enajenaciones
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de instrimentos financieros”, manteniendo en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias los resultados previos de la valoracidn de estos
activos, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno. sobre el patnmonlo ni sobre. &l resultado del
Fondo af 31 de diciembre de 2012,

- Resto de instrumentos financieros: El beneficio ¢ pérdida derivado de variaciones del valor razonable
de los activos y pasivos financieros, realizado o no realizado, producido en el ejercicio, $e registra en
los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos finaricieros” y “Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda, de la cuenia de pérdidas y ganancias
del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii ¥ 3.0). No obstante lo antefior, por razones de simplicidad
operativa, el Fondo registra las variaciones de valor razonable procedentes de activos engjenados
producidas desde la fecha dé adqwsxcxon aunque ésta sea anterior al inicio de cada ejercicio, en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” con contrapartida én el
epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieres” de A cuenta de pérdidas y
ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre el resultado del
Fondo al 31 de diciémbre de 2012,

iv. Ingresos y gastos no finaricieros

Se recongcen contablemente de acuerdo con €l criterio de devengo.

h) Impuesto sobre beneficios

El'impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido,

Ei impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como Corisecuencia de las
liguidtaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su ¢aso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagds a cuenta.

E! gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de tas diferencias temporarias
originadas por la diferente valdracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniaies. Las diferencias
feriporarias imponibles dan lugar & pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscalés que queden pendientes de aplicar fi fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechids a compensar en ejercicies posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar af reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningan caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando e Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en suU. caso, se registran en la cuenta *Pérdidas fiscales a compensar’ de las.
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
reaiiza considerande los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
miodificacienes en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion,

11



N 8239338 g

i} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el eurs. Consecuentemente, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eure se consideran denominados en *maoneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representative del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del ditimo dia habil anterior a esa fegha.

L.as diferencids de cambio que se producen al convertir 1os saldes defrominadds én monéda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias gue son tesareria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de ta cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monétaras que forman parte de la cariera dé instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

j) Operaciones vinculadas

La sociedad. gesiora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de uha polifica por escrito eri mateéria de conflictos de interés qué vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas furiciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gque haya surgido o pueda surgir Un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento’ interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vincufadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segin lo establecido en la nomnativa vigente, los informes periédicos registrados en la
Comisién Naciondl del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacién e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, &l importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe eféctivo por compras y véntas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados. por el Grupe de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones ﬁ'na_nci'eras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, &l saldo
de los epigrafes “Dépdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la caftera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de.vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:
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\_/-en-cimi‘ento Euros
Iniferior a | afic 55.072.141,21
Comprendido entre 2 y 3 afios 5.500.228,85
Superior a 5 afios 158.503,12,
. 60.736.873,18

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe "Cartera interior — Valores represeniativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 16.050 miles de euros comespondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Piblica) cuya confrapartte es la entidad depositaria. Asimismo, se incluyen 5.500 miles de eurgs
correspondientes a titulos emitidos por Kutxabank, $.A. {(Sociedad dominante del Grupo Kutxabank).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en ias cuentas de

COMmpromise;
Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados _
_Futuros comprados | ‘ 1'2.2_84.670,()0_
Total 12.284.670,00

Al 31 de diciembre de 2012, Ia totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Los valores y activos que integran fa cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A. o en framite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 v 7). Los valores
robiliarios y demas activos financieros del Fonde no pueden pignerarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realicé en los mercados secundarios
oficiales de derivados y en los mercados né organizades de derivados, cumpliendo los requisifos establecidos en
la nofta aplicable; y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion.

Gestion del riesgo:

La gestién de los resgos financieros que lleva a cabo la sociedad gesiora del Fondo estd dirigida al
estabiecimiento de mécanismos necesatios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés.
y tipos de cambic, asi como a los riesgos de crédito v liguidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan. dicha exposicion y cuyo conirol se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion s¢ indican los principales coeficientes normativos a 10 que esta sujeto el
Fondo:
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» Limites a la inversién en otras Institucionies de Inversion Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica 11IC, no podra superar el 20% del
patrimenio, salvo en las lIC cuya politica de inversion se base en la inversidn éen un dnico fondo.
Asimismao, la inversidn total en [l mencionadas en el articulc 48.1.d} del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio; no podra superar el 30% det patrimonio del Fondo.

e Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que ia inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40%. del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35%. cuando se irate de inversiones en valores eémifidos ¢ avaladds por un Estado miembro
de la Unior Europea, una comunidad autdnoma,; una entidad iocal, un orgarismo interriacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otdrgada
por Una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior & la del
Reino de Espafa. Cuando se desee superar &l limite del 35%, en el folleto y en toda publicacién de
promocion del Fonde debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emifidos 0. avalados por un ente de los sefialados en el articulo: 50.2.b) del Real Decreto 1. 082/2012,
sera necesarip que se diversifigue, al menos, en sels emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emiisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas. por enfidades de crédito cuyo importe esté garaniizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisidn y que queden afectados de
forma prlwleglada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del. emnisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5%
no podra superar el 80% del patfimonio-del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupg econoémico se considefan bn Unico
emisor.

+ |imite general a la inversion en derivados en fondos con objetivo concrete de rentabilidad.

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieres. derivados no podra
superar el patrimonio neto det Fondo. Excepmonalmente el Fondo podré superar dicho timite hasta un
maxiro del 120% sobre el patrimonio durante un plazo inferior a 3 meses. Por exposicion total al riesgo
se entenderd cualquier obligacion actual o potericial que sea consecuencia de {a utilizacion de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningdn caso podran superar el 10% del patrimenio del
Fondo. No estaran sujetas a los limites previstos en este apartado las IIC gue lleven a cabo una géstién
encaminada a la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados QTC se limita al 5% del patrimenio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédifo con ciertas limitaciones.

Las posiciones frerite a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financiéros,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision vy queden afectados de forma privilegiada al reémbolso
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'de_l_ priricipal e intereses y depésitos gue el Fondo tenga en dicha entidad no podréan superar el 35% del
patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un (nico emisor en. praductos. derivados, activos e instrurhentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econorico se consideran un (nico
emisor.

«.  Limites a la inversidn en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de sér adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre -
transmision.

Queda prohibida ia inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tengr invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. lgualmente, rio podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emititdos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversion, &on un limite makimeo conjunto del 10% del patrimonio, en:

+ Acciores y participaciones de |IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE; de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

» Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de IIC de IIC de inversion libre
espariolas.

»  Acciones y. participaciones de Entidades de Capital Riesgc reguladas en la Ley 25/2005.
¢ Coéficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

¢  (Obligaciones frente a terceros:

El Fendo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimenio para resolver dificultades
transitorias: de tesoreria, siempre que se produzca poer un plazo no superior a un mes, o por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional det Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ld compra de activos
financieros en el petiodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondoe que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

15



N 82393472

Riesgo de crédito

VEl riesgo: de crédito representa las pérdidas que sufrifa el Fondo en el caso de que alguna contraparte
mcumpllese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o: inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a ta del Fondo, las inversiones. podrian guedar privadas de liguidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidéz inherente a la actividad para asegurar el gumplimignto. de los
coeficientes de fiquidez, garantizando la capacidad de ia misma para responder con rapidez a los reéquerimientos:
de sus. participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva camo
consecuencia de movimientos adversos en les precios de mercado. Los factores de riesgo mias significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo ptazo.

- Rigsgo de fipe de cambio; la inversion en activas denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciories de los fipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimenio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados. en- los que invierte,
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de actives o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor dé las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inhereftes a las inversiones mantenidas por el Fondo seé encuentran descritos en el Folleto
informative, segdn lo establecido en la normadtiva aplicable.

5. _Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros) 275.971.70
275.977,70

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2012 un tipb de intefés anual del EONIA menos un punto porcentual, revisable y liguidable
mensualmenie.
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6. Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por partitipaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuefita, sin valor neminal y que confieren a sus propietarios
un dérecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:

Euros
3 1_-12-2'_012_ _ 31-12-2011

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. L L 60.812.312,02 49.093.400,20
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de | fa part.mpacmn _ T 1720 . 1585
N° Participaciones _ _ ' 3.535.294,02. 3.098.187,62
N° Participes ' '  543) 397

Conforme a |a normativa aplicable, €l namerp miinimo. de part:cnpes de los Fondos de Inversion no déebe ser
inferior a 100, eh cuyo caso dispordrén del plazo de uri afo para lievar a cabo la reconstitucion permariente del
nimero minimo de participes.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo tiene reglstrado en ef epigrafe “Acreedores” del balance,
un importe de 797 mites de euros, correspondlentes a suscripciones pendientes de formalizar a participes; que
se han recibido durante los Oltimos dias del ejercicio (ningin importe al 31 de diciembre de 2011).

7. Otros gastos de explotacion

Segun se indica en la Nota 1, Ia direccion y gestion def Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, el Fondo ha pagado una comision del 0,75% calculado sobre el
patrimionio diaric del Fando, que se satisface mensualmente.

La entidad. deposi'tariaj del Fondo (vease Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimdnio diaric del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface trimestralmente.

El porcentaje difecta o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes af
Grupo Fineco (subgrupo de entidades que forma parte del Grupo Kutxabank), no supera los limites maximos
legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo dé comisiones de gestion y deposito que soports, sobre la
parte de cartera invertida, en su case, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades no
pertenecientes al Grupo Fineco, no supera los limies establecidos a tal efecto én su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos concepios, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en &f
saldo del epigrafe “"Acreedores” del balance,

La Orden EMHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por ef gue se
reglamenta la Ley de Instifuciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollc de las
funciones de vigilanicia, supervision, custodia y administracidn de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:
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1. Cormprobar que Jas operaciones realizadas o han sido en régimen de mercadg.

2. Comiprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa. vigente.

3. Supervisar los eriterios, formulas y procedimienios utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liguidativo de las participaciones del Fondo.

4, Contrastar con caracter previo a la rémision a la Comision Nacional del Mergado de Valores, I8 exactitud,
calidad y suficiéncia de ld informacidn publica periddica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fendo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demds activos fitancieros gque integran el patrimonice del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabllidad
derivada de la realizacion. de dicha funcién.

7. Comptébar que las liquidaciones de valores y de efective son recibidas en el plazo. que determinen las
reglas de liquidacién que rijan los cotrespondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fonde asi commio en [a legislacion vigente.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recegen los Honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 2 miles de euros (2 miles de euros €n el efercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningun |mporte significativo. pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciglés que a dichas fechas acumulara un aplazamiento. superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los éjercicios 2012 y 2011 a. dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

8. _ Situacién fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pablica en concepto de retenciones yfo pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios por
importe de 50 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2012 no se recoge saldo por este concepto.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base.
imponible antes de compensaclon de bases imponibles negativas, en su caso. E! tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es def 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados posilivos, el Fondo registra en ef epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h}.
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El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, intredujo una serie de modificaciones tributarias con efectos para
los pericdos impositivos qué se hayan. iniciado el 1 de enero de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros. de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de ia seciedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, sujan pasivos
adicionales de importancia.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio np se ha producido ningln hecho significative no descrito en las notas
anteriores, '
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Anexo: Detalle de Ia Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

FON FINECO GESTION, FONDO DE INVERSION

- Divisa

Descripeién

Euros

EUR

Letras ESTADOWM, 146/2013-06-2]

31.581.172,64

EUR

Letras ESTADO[1,784]2013-06-21

7.440.968,57

EUR

‘Bonos|FTRYME BANCAJA|2,122[2037-12-13

158.503,12

EUR

Cédulas] KUTXABANK]2,695/2015-11-09

| 5.500.228,85

EUR

Obligaciones|ESTADO|0,030[2013-01-02

16,050,000,00

TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda

| 60.730.873,18
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Fon Fineco Gestidn, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion
previsible

2012 ha sido un afio de: conirastes y con unos 'prcitagoni_stas muy claros: los Bancos Centrales.

El primer timestre comenzéd de forma esperanzadora con subidas generalizadas en los indices de renta
variable. Sin embargo, al igual que ocurrid en 2011, segin iban pasando los meses, el horizonte empezé a
ilenarse de nubes negras con los paises europeds de la periferia como actores principaies. Una vez resuelto el
problema griego en marzo, el riesgo de contagio se empezd a extender a Espafa e ltalia con el consiguiente
miedo (o mejor dicho, “panico”) de los inversores de que el Euro corria grave peligro. El escenatio de que
Alemania y los paises fuertes dé la Eurozona decidieran abandonar el proyécto europeo (o que se expulsara a
los paises “pobres”) empezo a parecer factible ya que la negativa de dichos paises para la creacion de
surobonos, establecer una garantia de depositos para |4 barica europea y su reticencia a que el Banco Central
Europeo comprara bonos de los flamados PIIGS {Portugal, Iffanda, talia, Grecia y Espafia) empezaba & dejar
sih oxigeno al sur de Europa. De esta forma, los meses de junio y julio proporcionaron momentos de gran
terision que hacian presagiarotro verano para olvidar.

Contra todo prondstico y con una sensacidn por parte de la comunidad inversora de yue se habia evitado una
crisis de una magnitud incalculable, el Consejo Europeo consiguié llegar a un acuerde de minimos a finales de
juriic que posibilité uria subida de los mercados et torno al 5% en Europa el dltimo dia del segundo semestre y
asi, salvar los muebles de los mercados de renta variable.

Pero lejos de haberse resuelto el problema, se vio que era una patada hacia delante con una base muy débil, lo
gue aprovecharon los euroescépticos para seguir atacando a la Eurozona durante el mes de julio. Fue el 24 de
julio ciando la prima de riesgo espafiola (la diferencia en rentabilidad del bono espatiol a 10 afios frente. al borio
aleman al mismo plazo)y alcanzé su nivel record de 638 puntos basicos. Algo que era totalmente insostenible
para un pais cuya deuda sobre PIB estaba en torno al 90% y cuyo acceso a los mercados para financiarse se
antojaba cada vez mas dificil.

De nuevo, clando parecia que no habia solucion posible, el presidente del Banco Central Europeo, Mario
Draghi, salié. en defensa del Euro al garantizar que desde esa insfitucion iban a hacer lo que fuera necesario
para evitar la ruptura de la moneda Unica. Estas declaraciones que hacian ver gue los especuladores iban a
tener al BCE como rival tranguilizaron a los mercados y se pudo ver indices como el ibex-35 subir
aproximadamente un 13% tos Gltimos cuatro dias del mes de julio.

Mientras tanto, en EEUU el homénimo de Draghi, Ben Bemanke, no estaba convencido sobre la estabilidad del
crecimiente de Ia principal economia mundial. El sector inmobiliario empezaba a repuntar y [os mercados
financieros estaban en terreno positivo, facilitande la generacion del efecto. rigueza para impulsar el consumo,
peré no mejoraba el desempleo. el gran caballo de batalla. Con las elecciones a fa vuelta de la esquing,
Bernanke anuricio la implementacion de ta tercera fase de su politica monetaria expansiva (el llamado
Quantitative Easing 3) en su discurso andal en Jackson Hole a finales de agosto, lo que suponia un empujon a
los activos de riesgo.
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Unos dias mas tarde; Draghi volvia a retomar protagonismo anunciande que el BCE compraria bonos soberanos
con vencimiento hasta 3 afios de aquellos paises que pidieran &l cominmente denominado “rescate’. Los bonos
de los pafses periféricos expérimentaron un rally hasta final de afioc muy significativo descontando qué. paises
como E’spaﬁa,iqug tenian que hacer frente a vencimientos de deuda importantes hasta final de afto y durante
2013, acabarian pidiendo ayuda, tal y come habian hecho en junio cuando Espafia pidio 100.000 millones de
euros para sanear la banca.

Estos discursos tranguilizadores de ios bangueros ceritrales, apoyados por la imiplementacion de politicas
monetarias laxas, han hecho que los riesgos de eventos exiremos hayan desaparecide con la consiguiente
revalorizacion: especialmiente de los activos de mayor riesgo. La liquidez ha ido traspaséndose poco a poco
desde los activos “refugio” corho las cuentas corrientes; los bonos de paises como Alemania o EEUL o incluso
de empresas “blue chips” a activos de mas volatilidad como los high yield o bonos de gobierno o de empresas
de paises emérgentes; migntras que los mids atrevidos han empezado a entrar en renta variable, lo que ha
provocado que pocos activos de todo el universo de inversion han tenido rentabilidades negativas en 2012.

La revalotizacién indiscriminada de la gran mayoria de activos en 2012 va a ser irrepetible en 2013. Para podér
batir a ia inflaciaon habra que asumir mayores riesgos y por tanto, mayor volatilidad.

Por (itimo, no olvidemos la importancia de las divisas. Estas politicas monetarias de los bancos centrales estan
generando conseécuencias: significativas en el dolar, el euro, la libra y el yen entre ofros, lo gue puede hacer que
una inversién exitosa en divisa local no lo sea tantd en la divisa refevante para €l inversoer.

Uso de instrumentos financieros ﬁor-el' Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieres por el Fondo (véase Nota 4 de Ia Memgria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los:limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decreio 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores} asi comio a la palitica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ej_erci'ci'o 2012

Nada que resefiar distinto de lo comehtado en ia Memoria.
Investigacién y desarrolio
Dado su objeto social, el Fonde no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrolio.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario Consejero del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora de Fon
Fineco Gestién, Fondo de Inversian, Esther Arriola Garcia, para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, gue se
compone de 26 hojas de, papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de fa memoria, balance,
cuentz de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto e informe de gestion,
correspendientes al ejercicio cerrade el 31 de diciembre de 2012, firmando todos y cada uno de los sefores
Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Bilbao, 27 de marzo de 2013

El Presidente del Consejo de Administracion

&

Fdo.:Ledro Echano

Consejero:
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7
F’ao.: Enrique Saez Uribarri



 ANEXO

El presente documento comprensivo de ia Amemoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambics en el patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2012 dei Fondo Fon
Fineco Gestion, Fondo de Inversidn se compone de 28 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con la numeracion N 8239323B a N 82303488, ambas inclusive, habiendo estampado sus
firmas los miembros del Consejo de Administracion de GIIC Fineco, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Cotectiva, 5.A.U., sociedad gestora dei Fondo, en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de
identificacion.

Bilbao, 27 de marzo de 2013

Fdo.: I ep/Arricla Garcia

Secretario Consejero



