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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los participes de Golden Parrot Fund 1, F.C.R. por encargo de los administradores de Newton Equity
Partners, S.G.E.I.C., S.L., {la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Golden Parrot Fund 1, F.C.R. {el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota
2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segin lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya viste comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de |la auditoria son aquelios que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos
una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracién de las inversiones en instrumentos de patrimonio

Segln se indica en la nota 6 de la memoria adjunta al 31 de diciembre de 2025, el Fondo posee
instrumentos de patrimonio de distintos vehiculos o sociedades incluidos en el epigrafe “Inversiones
financieras a largo plazo” del balance a 31 de diciembre de 2025, que califica como activos financieros
disponibles para la venta. Dichas inversiones, por importe de 203.787,28 euros, suponen el elemento
principal de los estados financieros del Fondo dado que requieren un proceso de valoracion por parte de
la Sociedad gestora y que representan un importe significativo con respecto al total del activo.
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De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y tal y como se
indica en la nota 4.a de la memoria adjunta, fos activos financieros disponibles para la venta se valoran
inicialmente a valor razonable registrandose en el patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable. Adicionalmente, al menos al cierre del ejercicio se efectian las oportunas correcciones
valorativas como consecuencia de la existencia de evidencia sobre la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo.

A efectos de determinar si es necesario realizar cambios en el valor razonable de las inversiones, la
direccion de la Sociedad gestora determina al cierre del ejercicio, el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio mediante transacciones recientes que se hayan producido del propio valor en condiciones
de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas o, en su caso, mediante |a
informacién disponible del valor liquidativo de las inversiones. En cuanto a la determinacion de las
posibles correcciones valorativas por deterioro, la Sociedad gestora del Fondo realiza al cierre del
ejercicio una estimacion de su importe recuperable, lo que exige a la direccién realizar juicios
significativos y estimaciones sujetas a un grado elevado de incertidumbre. Por todo esto, asi como por
la relevancia de los instrumentos de patrimonio, hemos considerado esta cuestién como un aspecto mas
relevante de la auditoria.

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, hemos obtenido un entendimiento
y la evaluacion de los procedimientos implantados para la valoracion de las inversiones financieras de
acuerdo con el marco de informacién financiera del Fondo. Asimismo, hemos realizade pruebas en
detalle sobre la valoracién y registro contable de las inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre
de 2025. Entre otras, en el caso de las inversiones en patrimonio hemos comprobado el valor de las
inversiones mediante confirmacién externa y, en oftros casos, hemos comprobado todas las
transacciones recientes relativas a dichas inversiones con el objeto de comprobar si el valor razonable
determinado por la direccion esta adecuadamente soportado. Por otro lado, para las altas de inversiones
financieras en instrumentos de patrimonio realizadas en el ejercicio 2025, hemos verificado con la
documentacion justificativa de las mismas, el adecuado registro contable de las inversiones realizadas.
Por Gltimo, hemos evaluado si la informacion relevada en las cuentas anuales cumple con los
requerimientos de informacion del marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otras cuestiones

Las cifras correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, que han sido
incluidas a efectos comparativos en cada uno de los estados financieros de las cuentas anuales del
ejercicio 2025, no han sido auditadas.

Otra informacion: Informe de gestion

La ofra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Scbre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de |la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidon de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion
de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espana siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

« Obtenemos conccimiente del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad gestora.

e Concluimos sobre si es adecuada |a utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre |a correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control internc que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la Sociedad
gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.L.

ROAC n° S0231
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GOLDEN PARROT FUND 1, F.C.R.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién al 31 de diciembre de 2025



GOLDEN PARROT FUND 1, F.C.R.
Balance al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

ACTIVO MNota

311212025

31/12/2024 (%)

A} ACTIVO CORRIENTE

I. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5
Il, Periodificaciones
Il. Inversiones financieras a corto plazo 6.a)
1. Instrumentos de patrimonio
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4, Derivados
5. Otros activos financieros

IV, Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

v, Deudores 8
V1. Ofros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE

|. Activo por impuesto diferido
Il. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio 6.b)
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4, Derivados
5. Otros activos financieros

lll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

1, Instrumentos de patrimonio
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4, Derivados
5. Otros activos financieros

IV, Inmavilizado material

V. Inmovilizado intangible

V1. Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO (A+B)

782.513,34

42.166,89

500.214,11

500.214,11

240.132,34

203.787,28

203.787,28

183.718,34

203.787.28

182.718.24

986.300,62

183.718,34

Las notas 1 a 17 de la memoria adjunta forman parte integrante de balance al 31 de diclembre de 2025.

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.



GOLDEN PARROT FUND 1, F.C.R.
Balance al 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 322026 31122024 (%)
A) PASIVO CORRIENTE 31.500,00 -
I. Periodificaciones B -
Il. Acreedores y cuentas a pagar 7 31.500,00

Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
IV. Deudas a corio plazo - -
V. Provisiones a corto plazo - "
V1. Otros pasivos comientes = =

B) PASIVO NO CORRIENTE 30,10
|. Periodificaciones - -

Il. Pasivo por impuesto diferido 30,10
Ill. Daudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo - -
IV. Deudas a largo plazo - -
V. Provisiones a largo plazo - "
VI. Ofros pasivos no commentes - -

TOTAL PASIVO (A+B) 31.530,10
C) PATRIMONIO NETO 8 954.770,52 -
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 934.731,68 183.718,34
1) Capital 1.033.718.34 183.718,34
1. Escriturado 1.033.718.34 183.718,34
2. Menos: Capital no exigido - -
Il) Participes - :
11l) Prima de emision - =
IV) Reservas - =

V) Instrumentos de capital propios (-) = -
V1) Resultados de ejercicios anteriores (+/-) - =
VIl) Otras aporiaciones de socios -
Vill) Resultado del ejercicio (+/-) (98.986,66)

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 20.038,84 -
1) Activos financieros disponibles para la venta E.b) 20.038,84 -
Il) Operaciones de cobertura - -
Il) Otros & R

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 986.300,62 183.718,34

Laamtu1a1?uelammmwmmmmmmmum*dmmmm
(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos



GOLDEN PARROT FUND 1, F.C.R.
Balance al 31 de diciembre de 2025
{Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN Nota 311212025 31112/2024 (%)

Otras cuentas de orden

Patrimonio total comprometido 13 4.433.718,34
Patrimanio comprometido no exigide 3.400.000,00
Activos fallidos -
Pérdidas fiscales a compensar 98.986 66

Plusvalias latentes (netas efecto impositiva) -
Deterioro capital inicio grupo -
Olras cuentas de orden -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 7.832.705,00

Las notas 1 a 17 de la memoria adjunta forman parte Integrante de balance al 31 de diciembre de 2025,
{*) Se presenta, (nica ¥ exclusivamente, a efectos comparativos



GOLDEN PARROT FUND 1, F.C.R.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)
Nota 31122025 3112/2024
1. Ingresos financieros (+) ] 2.490.84
1.1 Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 2.490,84

2. Gaslos financieros (-) .
2.1 Inleresas y cargas asimiladas -
2.2 Otros gastos financieros -

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la

cartera de inversiones financieras (neto) (+/-)

4, Otros resultados de explotacion 9 (59.277.78) -

4.1 Comisiones y ofros ingresos percibidos (+) = =
4.2 Comisiones satisfechas (-) (59.277.78) =
MARGEN BRUTO (56.786,94)

5. Gastos de personal (-) -
6. Otros gastos de explotacion (-) 8 (42.199,72) -
7. Amortizacion del inmovilizado (-) - -
8. Excesos de provisiones (+) -

RESULTADO DE EXPLOTACION (98.986,66) -

9. Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (+/-) - =
10. Deterioro de resto de actives (neto) (+/-) = "

11. Otros (+/-) = =
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (98.986,66) =
12. Impuesto sobre beneficios (-) 12 - =
RESULTADO DEL EJERCICIO (98.986,66) -

Las notas 1 a 17 de la memoria adjunta forman parle integrante de balance al 31 de diciembre de 2025,
(*) Se presenta, Gnica v exclusivamente, a efectos comparativos



GOLDEN PARROT FUND 1, F.C.R.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

2025 2024

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (98.986,66)

Total ingresos y gasios imputados directamente an el
patrimonio atribuido a participes y accionistas

Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y
ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos (98.986,66)




GOLDEN PARROT FUND 1, F.C.R.

Estado de Cambios en el Patrimenio Neto correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2025

(Expresada en euras)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

FONDOS PROPIOS
Ctras  Menos: Merosa: TOTAL TOTAL
Prima instrumenios  Valores Rosulisde  Dividendo FOMDOS  Ajustes PATRINOMIO
GCapital _ cmisidn _Reservas capital _propios _del ejercicic _ a cuenta PROPIOSvaloracion NETD
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
ARID 2024 - . . s 5 - 5 -
Talal ingrescs | (gesios)
raponacidos ] z . 2 x - - .
Qilras varlacionas del peinmania
nalo 183.718 34 = - - - - - 1B3.718,34 18371834
Aumanio oo capisl 183, 718,34 E - - - - - 1E3.718,34 183,718, 34
Raducciones dé capilal - - . - . - - .
SALDO FINAL DEL ARD 2024 183, 718,34 = - 183 T18,34 'I!S\.T‘IEI
FONDOS PROPIDS
Otroz Menos: Menos; TOTAL TOTAL
Prima ingtrumentos  Valores Resultado  Dividendo FONDOS  Ajusies FATRIMONIO
Capital _emisidn Reservas capital _propios _dal ejercicie  acuenta PROPIOSvaloracidn NETO
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL
ARD 2028 183.718,34 - . - s _ 183.718,34 163.718,34
Talal ingresos / {gasios)
reconoaidos - - - - [68.985,656) . (98.986,68) 20.038 54 (TA947,82)
Ciras variacionas del patimanio
neko B50.000,00 - : - 850 000 00 850,000,00
Aumento da captal B50.000,00 . - - - 850 000 00 B50.000,00
Reduccionas de captal - - - _ = .
SALDO FINAL DEL ARO 2025 1.033.718,34 - - - - {3586 EE] - 534,731,60  200038.84 854,770,652




GOLDEN PARROT FUND 1, F.C.R.
Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2025
(Expresado en euros)
2025 2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (70.109,84) -
Resultado del ejercicio antes de impuestos (98,986 66) -
Ajustes del resultado (2.623,18) -
Imputacién de subvenciones - -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado - -
Resullados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - =
Ingresos financieros (696,50) -
Gastos financieros - =
Diferencias de cambio - -
Varacidn de valor razonable en instrumentos financieros (1.926,68)
. I & 2 =
Cambics en el capital corriente 31.500,00 i
Deudores y olras cuentas a cobrar - -
Otros activos comienles -
Acreedores y oiras cuenlas a pagar 20.000,00 -
Otros pasivos corentes 11.500,00
Ofros actives y pasivos no corientes
Ofros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn - -
Pagos de intereses - P
Oiros cobros / pagos
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (681.441,61) -
Pagos por inversionas (704.001,39) -
Inversiones financieras (T04.001,39) -
Empresas del grupo y asociadas - -
Cobros por desinversiones 22.559,78 -
Inversiones financieras 22.559,78 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 793.718,34 -
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio z n
Emisidn de instrumentos de patrimonio 793.718,34 =
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financieno - -
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio . -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 42.166,89 .

Efectivo o equivalenies al comienzo del ejercicio -
Efeclivo y eguivalentes al final del ejercicio 42.166,89 -



GOLDEN PARROT FUND 1, F.C.R.
Memoria del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2025
{(Expresado en euros)

(1) Naturale Actividades del Fondo

Golden Parrot Fund 1, F.C.R., (en adelante, la Sociedad o el Fondo) se constituyé como Fondo de Capital
Riesgo el 12 de noviembre de 2024, por un periodo inicial de 7 afios, desde la fecha de cierre final. Esta
duracién podra prorrogarse por 3 periodos adicionales de 1 afio por Acuerdo Extraordinario de los
participes, en ambos casos, sin necesidad de modificacién del presente Reglamento de Gestion.

El objeto del Fondo consiste en la toma de participaciones, directa o indirectamente, en Search Funds,
en otros fondos de inversién en Search Funds, en aceleradoras especializadas en Search Funds, en otros
fondos de inversién en PYMES y PYMES con modelos de negocio atractivos y con claras expectativas
de crecimiento (la/s “Compafiials Target’). En todos los casos el Fondo podra invertir en el mercado
secundario adquiriendo participaciones en PYMEs provenientes de ofros fondos especializados en
Search Funds,

Estas participaciones seran temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de las Bolsas
de valores o en cualquier otro primer mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de
los paises miembros de la OCDE.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la LECR, el Fondo podré igualmente extender su objeto
principal a:

a) la inversién en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constiluido en mas de un 50% por
inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85% del valor contable total de los
inmuebles de la Sociedad Participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia
de los valores, al desarrollo de una actividad economica (en los términos previstos en la LECR),

b) la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer
mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro primer mercado regulado equivalente de la Unidn
Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean
excluidas de |a cotizacién dentro de! periodo establecido en la LECR; y

¢) la inversién en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

De conformidad con lo establecido en la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital-Riesgo,
también tendran la consideracién de empresas no financieras aquellas entidades cuya actividad principal
sea la tenencia de acciones o participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no
financieros.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asl como
otras formas de financiacién, en este lltimo caso tnicamente para Sociedades Participadas que formen
parte del coeficiente obligatorio de inversién, todo ello de conformidad con la normativa legal reguladora
de los Fondos de Capital-Riesgo.

El Fondo esta inscrito con el nimero 515 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde el 28 de febrero de 2025.

El domicilio del Fondo se corresponde con el de su Sociedad Gestora, a Newton Equity Partners,
5.G.E|C., S.L., S.L., sitoen la calle Maria de Molina 39, 28006, Madrid.

El Fondo se rige por su reglamento de gestion, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de
las Entidades de capital-riesgo y de sus sociedades gestoras, y en su defecto, por el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital y las circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta
normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

El patrimonio comprometido minimo inicial sera de 200.000 euros por cada acuerdo de suscripcidn.
|
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- Mantenimiento de un porcentaje minimo del 0% de su activo computable en acciones u ofros valores
o instrumentos financieros que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o
adquisicién de aguéllas y en participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad
principal. Dentro de este porcentaje podra dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo
computable a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén participadas
o no por el Fondo, y hasta 100 puntos porcentuales del total de su activo compultable en la adquisicion
de acciones o participaciones de entidades de capital-iesgo que relnan las caracleristicas
contempladas en la Ley. También se entenderan incluidas dentro de este coeficiente las acciones y
participaciones en el capital de empresas no financieras que coticen o negocien en un segundo
mercado de una bolsa espafiola, en un sistema multilateral de negociacion espafiol o en mercados
equivalentes en otros paises y la concesion de préstamos participativos a las mismas. En el caso de
que el Fondo tenga una participacion o un préstamo participativo en una entidad que sea admitida a
negociacién en un mercado no incluido en el apartado anterior, dicha participacion podra computarse
dentro del coeficiente obligatorio de inversién durante un plazo maximo de tres afios, contados desde
la fecha en que se hubiera producido la admision a cotizacién de esta Ulftima.

Sin embargo, la normativa prevé incumplimientos temporales de este coeficiente en los siguientes
Casos:

o durante los primeros tres afios a partir de la constitucion del Fondo.

o durante veinticuatro meses, a contar desde que se produzca una desinversion
caracteristica del coeficiente obligatorio, siempre y cuando no existiese incumplimiento
previo,

o durante los tres afios siguientes a una nueva aportacion de recursos al Fondo.

- Mantenimiento de un porcentaje maximo del 25% de su activo en una misma empresa, ni mas del
35% en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades. En este sentido, podran invertir
hasta el 25% de su activo en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora
siempre que cumplan los siguientes requisitos:

o Que los estatutos o reglamentos contemplan estas inversiones.

o Quela entidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés y
cerciorarse de que la operacién se realiza en interés exclusivo de la entidad. La
verificacién del cumplimiento de estos requisitos corresponderda a una comision
independiente creada en el seno de su consejo o a un érganc independiente al que la
sociedad gestora encomiende esta funcién.

o Que en los folletos y en la informacién publica peribdica de la entidad se informe con
detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

- El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversién antes indicado puede
mantanerse en:

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

b) Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en la Ley
2212014,

c) Efectivo.

d) Préstamos participativos
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g) Financiacién de cualquier tipo a sus empresas participadas.

A 31 de diciembre de 2025, dado que el Fondo es de reciente constitucion, tiene un plazo de 3
afios para cumplir con estos coeficientes.

El Fondo formalizé el reglamento en el que se designd a Newton Equity Partners, S.G.E.L.C.,
S.L., (en adelante, la Sociedad Gestora) la administracion, representacion y gestion del Fondo.

Desde la Fecha del Primer Cierre, la Sociedad Gestora tiene derecho a percibir una comision de
gestién anual equivalente al dos por ciento (2%) aplicada sobre el Capital Comprometido por los
Participes durante el Periodo de Inversién y, una vez finalizado dicho periodo, sobre el Capital
Comprometido Neto, en los términos establecidos en el Reglamento de Gestion (la "Comision de
Gestion”).

La Comisién de Gestién se calculara y devengara por trimestres vencidos, aplicandose a prorrata
cuando proceda, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Gestion del Fondo.

(2) Bases de Presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables del Fondo. Las cuentas
anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 se han preparado de acuerdo con la
legislacién mercantil vigente, con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la Comisién Macional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus fiujos de efectivo gue se han generado
entre el 28 de febrero del 2025 y el 31 de diciembre de 2025.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo estiman que las cuentas anuales del Fondo del

gjercicio que finaliza el 31 de diciembre de 2025 que fueron formuladas el 31 de marzo de 2026, seran
aprobadas sin modificacién alguna.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.

ion de las incertidumbras v juicios relev. en la aplicacion

Aspectos criticos de |a valoracién y estim
de polificas co I

La preparacion de las cuentas anuales requiere |a aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables
del Fondo.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2025, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos
ejercicios. El efecto en las cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Dado la reciente constitucién del Fondo, al 31 de diciembre de 2025 el Fondo no ha contado con juicios
y estimaciones significativos en la elaboracién de las cuentas anuales.
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Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad Gestora han formulado estas cuentas anuales siguiendo el
principio de empresa en funcionamiento.

Los Administradores de la Sociedad Gestora no tienen dudas sobre la continuidad de la misma
basandose en la siguiente informacion:

« El Fondo se encuentra en proceso de inversién dada su reciente constitucion.
+ El patrimonio neto del Fondo es positivo

Comparacién de |a informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al
ejercicio anterior.

Tal y como se indica en la nota 1, el ejercicio anterior correspondit al primer ejercicio social de la
Sociedad, comprendido entre el 12 de noviembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2024, fecha de
constitucién y cierre del ejercicio, respectivamente,

(3) Distribucidn de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del Fondo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2025 que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora propondra para su
aprobacién, junto con la aplicacion de resultados aprobada en 2024, es la siguiente:

2025 2024
Beneficio / ida) del ejercicio (98.986,66) -
Distribucion
A resultados negativos de ejercicios anteriores (98.986,66)
A reserva legal -
A reservas voluntarias = :
(98.986,66) -

(4) Principios contables y normas de valoracion aplicados

Los principales principios contables y normas de valoracién utilizadas en la elaboracion de estos estados
financieros han sido las siguientes

a) Instrumentos financieros
a.1) Clasificacién y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiente inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
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econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero ©
de instrumento de patrimonio.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento inicial.

El Fondo evalia si un derivado implicito debe ser separado del contrato principal, sélo en el
momento en el que el Fondo se convierte en parte del contrato o en un ejercicio posterior en el gue
se haya producido una modificacion de las condiciones contractuales que afecten significativamente
a los flujos de efectivo esperados asociados con el derivado implicito, el contrato principal o ambos
en comparacion con los fiujos de efectivo esperados originales. Los derivados implicitos se
presentan separadamente del contrato principal en las correspondientes partidas de derivados del
balance.

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en |a fecha de liquidacion, mientras
que los activos financieros negociados en mercados secundarios de valores, si son instrumentos de
patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacion, y si se trata de valores representativos de
deuda, en la fecha de liguidacion.

Mo obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se reconocen como un
instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre la fecha de contratacion y
liquidacidn.

El Fondo clasifica los instrumentos financieros en las categorias de:

= Activos financieros disponibles para la venta.

= Préstamos y partidas a cobrar.

« Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.
« Débitos y partidas a pagar.

a.2) Activos financieros

Los activos financieros que posee el Fondo se clasifican, a efectos de su valoracion, en las
siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de préstamos concedidos a empresas asociadas o
no asaciadas, con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de
aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Eslos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza
o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su
valor nominal.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son las inversiones realizadas por el Fondo en
sociedades participadas en las que se han invertido, o en valores representativos de deuda no
clasificados en el resto de categorias. Estas inversiones se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes
de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

El Fondo calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de su cartera de
activos financieros disponibles para la venta. Los activos se valoran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
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financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
seglin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que el Fondo, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Codigo de Comercio o
cuando las empresas estan controladas por cualguier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccion Gnica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacién de una empresa, con el
fin de obtener beneficios de sus actividades, considerdndose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Fondo o de
terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las gue el Fondo, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de una empresa, sin gue suponga
la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales gjercitables o convertibles
en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por el Fondo o por ofra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen iniciaimente al coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de
transaccién que les sean atribuibles, y el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubieran adquirido, y se valoran posteriormente al coste, menos el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso, se debe
informar en cuentas de orden del balance de situacion de las plusvalias latentes netas de impuestos,
que se determinaran por comparacién del coste de la inversion con su valor razonable

El coste de adquisicién de una inversién en empresas del grupo, multigrupo o asociadas incluye el
valor neto contable que tiene la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion. Los importes reconocidos previamente en patrimonio neto se imputan a resultados en
el momento de Ia baja de la inversion, o bien cuando se produzca una pérdida o reversion del
deterioro de valor de la misma, segun lo dispuesto en el apartado (ix) Deterioro de valor de activos
financieros. Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 1/2008, las inversiones se
pueden clasificar en inversiones en capital inicio, que son aguellas participaciones en compafiias no
cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran capital
inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres anos de
existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en
los Gltimos cinco vy dichos resultados hayan sido verificados por un experto independiente. Esta
tiltima definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversién inicial en el valor. Las
inversiones en capital desarrollo son aquellas que no cumplan los requisitos anteriores.

Intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para el Fondo a su percepcién. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién porque se han distribuide impories superiores a los beneficios generados por la
participada desde |a adquisicién, minoran el valor contable de la inversion.



GOLDEN PARROT FUND 1, F.C.R.
Memoria del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

Comisiones

En la determinacion del gasto por comisiones de gestion, administracién y representacion se
atendera a lo establecido en el reglamento de gestién, en cuanto a su reconocimiento, en base al
devengo, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Fondo revisara y, si resulta preciso, modificara los gastos reconocidos por las comisiones de
gestidn, en base al devengo, cuando en un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad
de retrocesién. Los ajustes correspondientes se realizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, a
menos que correspondan a ejercicios anteriores, que se imputaran en una cuenta de reservas.

No obstante lo anterior, en el caso particular de comisiones de gestion cuya base de calculo no sean
cifras de patrimonio comprometido, se atendera, a efectos de su reconocimiento como gasto, a lo
establecido al reglamento de gestién del Fondo.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Fondo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los
servicios de administracién incurridos, se registran a valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el valor contable
del activo financiero completo se asigna a la parte vendida y a la parte mantenida, incluyendo los
activos correspondientes a los servicios de administracién, en proporcién al valor razonable relativo
de cada una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de gastos
de |a transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valer de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esté deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los fiujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Fondo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los fiujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del active por un descenso prolongado o significativo en
su valor razonable. En cualquier caso, el Fondo considera que los instrumentos de patrimonio han
sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en sus
fondos propios, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado.

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es |a diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha
incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a
tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracion
segun las condiciones contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a

7




GOLDEN PARROT FUND 1, F.C.R.
Memoria del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

vencimiento, el Fondo utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre gue éste sea |o
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores,
si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento pasterior a su reconocimiento.
Mo obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido
los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

ultigru

Deterioro _de val Inversiones en el

asocl

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, como sigue:

(a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En aquellos casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor
razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o valor
teérico contable de |a entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las plusvalias
o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la valoracion. En el caso
de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén auditadas, se tendran en
consideracién los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al
tltimo ejercicio cerrado, que no estén recogidos en los estados contables.

Mo obstante, lo anterior, se utilizaran otros modelos y técnicas de valoracion, siempre que resulten
més representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y que garanticen, de acuerdo
con criterios de méxima prudencia, el mismo nivel de confianza en el calculo del valor estimado
de realizacién de la inversién de que se trate y siempre que los mismos estén aprobados por el
érgano de administracién de la Sociedad Gestora. Asimismo, se tendran en consideracion
cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizada, para determinar el valor razonable
de estas inversiones, los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o
transformar el valor de las inversiones.

En el caso de que los modelos y técnicas de valoracién anteriores no permitan determinar el valor
razonable de la inversién con fiabilidad, ésta se valoraré a su coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

(b) Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas las inversiones se
valoraran por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, que certifigue el cumplimiento del plan de negocio de la
entidad.

En caso conirario, se reconocera un deterioro que se determinara de acuerdo con la estimacion
del valor razonable recogida en el punto anterior.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por deterioro
si se dan los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar el
valor, de acuerdo con lo establecido en el primer punto de este apartado.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
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deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

En cualquier caso, se debera informar en cuentas de orden del balance de situacion de las
plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinaran por comparacion del coste de la
inversién con su valor razonable.

n activos financieros disponibl la venta

Deterioro alor de inversi

Se considera que existe deterioro de valor en estas inversiones cuando exista evidencia objetiva de
que el valor de un activo financiero disponible para la venta se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasione:

(¢) En el caso de los instrumentos de deuda, una reduccion o refraso en los flujos de efective
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

(d) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada, por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha detectado cuando:

(i) Sino esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un 40% respecto
a la valoracion inicial del activo.

(i) Si esta cotizado, se ha producido una caida de un afio y medio o de un 40% en la
cotizacion.

Lo anterior se entendera sin prejuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que se cumplan las circunstancias anteriores.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre
su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectle la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios anteriores se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revertira con abono en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccitn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente
contra el patrimonio neto.

a.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable,
menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision de los
mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se
valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza
o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su
valor nominal.



GOLDEN PARROT FUND 1, F.C.R.
Memoria del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

El Fondo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

b} Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y fipos impositivos
vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados. salvo que surja de una
transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente,
contra patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Publicas como una minoracién de la cuota de dicho impuesto que en sustancia
tengan la consideracion de subvenciones oficiales se reconocen siguiendo los criterios expuestos
en los siguientes puntos.

b.1) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que
correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas y multigrupo
y negocios conjuntos sobre las que el Fondo tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversion y no fuese probable gue se produzca su reversion en un futuro previsible.

b.2) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre gue resulte probable que existan
bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion excepto en aquellos casos
en las que |as diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos enuna transaccion
gue no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

Mo se reconocen los activos fiscales diferidos originados por bases imponibles negativas por no
considerarse probable la existencia de bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacion.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacién de la recuperacion
de los activos por impuesto diferido, si el Fondo tiene la intencién de adoptarlas o es probable que
las vaya a adoptar.

c) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivoencajay los depésitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto oiras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean facimente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

d) Participes

En la cuenta “Participes” del patrimonio neto figura los importes desembolsados por los participes,
asi como los importes exigidos, recogiéndose en cuentas de orden los importes comprometidos y
no exigidos.

Las aportaciones de participes exigidas y no desembolsadas se reconoceran en el epigrafe
“Deudores” del activo del balance.
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) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién del Fondo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce
meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarios en el ciclo normal de la
explotacién del Fondo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar
dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Fondo no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la
fecha de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de cierre aunque el piazo original sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los pagos a largo plazo que
haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que los estados financieros sean
formulados.

fi Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, 0 No, UNo o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Fondo.

Los estados financieros recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que lo contrario, y se registran por
el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un
tercero la obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que
se informa sobre los mismos en la memoria a no ser que se considere remota la posibilidad de que
se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las origina y son estimadas en cada cierre contable.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Intereses vy dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para el Fondo a su percepcion.

En Ia valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a
su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento
asi como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la
adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar
el tipo de interés contractual del instrumento financiero.
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Comisiones

En la determinacién del gasto por comisiones de gestion y administracion se atendera a lo
establecido en el reglamento de gestién, reconociéndose, en funcion de su devengo, en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

h) Transacciones entre partes vinculadas

)

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se
contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia, con caracter general, los
elementos objeto de transaccién se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. Si el
precio acordado en una operacion difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de |la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo
con lo previsto en las correspondientes normas,

Cuentas de orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 y la Circular 4/2015 de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, las cuentas de orden recogen, entre otros, el patrimonio total
comprometido, el patrimonio comprometido no exigido y las bases imponibles negativas
pendientes de compensar, en su caso.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos
incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores.
Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcion
de su naturaleza en las siguientes partidas.

« Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto gue surgen como consecuencia
de modificacién de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en |la correccién de errores.

« Ingresos y gastos reconocidos en el periodo: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

« Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital
propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier
otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

k) Estado de flujo de efectivo

El Fondo ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de efectivo, el cual
tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

« Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

« Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

» Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
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» Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

El efectivo y ofros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios
ala vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que sean faciimente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efeclos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

El Fondo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el
periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre |a fecha de adquisicion y la de vencimiento no
supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos liguidos
equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman parte de la
gestién de tesoreria del Fondo. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance como
pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

(5) Efectivo y Otros Activos Liguidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre de 2025 es como
sigue:

2025 2024

Cajay bancos 42.166,89 -

El saldo en cuentas comientes corresponde a la cuenta mantenida en Caceis Bank Spain S.AU.,
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, gue no devenga intereses.

{6) Inversiones financieras a corto plazo y largo plazo

a) Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2025, el epigrafe “valores representativos de deuda” presenta un saldo de
500.214,11 euros, correspondiente al importe efectivo de adquisicion de deuda publica.

En concreto, la Sociedad mantiene una inversién en un bono del Estado espafiol, y depositado en
la entidad custodio Caceis Bank Spain S.A.U., cuyo valor nominal asciende a 486.000,00 euros.

En el ejercicio 2024 no existian valores representativos de deuda.

b) Inversiones financieras a largo plazo — Instrumentos de patrimonio — De entidades objeto de
capital riesgo

La composicion de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a su clasificacion, naturaleza
y moneda de contratacién es la siguiente:
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2025 2024

Clasificacion:

sg;r;s financieros disponibles para la 203.787.28| 183.718,34
203.787,28| 183.718,34

Naturaleza:

Instrumentos de patrimonio

No cotizados 203.787,28| 183.718,34

203.787,28| 183.718,34

Moneda:

En reales brasilefios 203.787,28| 183.718,34
203.787,28| 1B3.718,34

A continuacién, se detalla el saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre de 2025 Euros
Valor
Ajuste por  razonable al
% Inversién )
N Coste Deterioro  valoracion 31 de
Paricipacion comprometida (a) diciembre de
2025
Ducato Capital FIP (*) 0,15% 26.682,51 26.682 51 - 601,25 27.2B4 66
220 Capital FIP (*) 0,15% 157.035,83 157.035,83 - 19.437.59 176.502 62
183.718,34 183.718,34 -| 20.038,84| 203.787.28
31 de diciembre de 2024 Euros
_ Valor
% Inversién ) Ajuste por razonable
" " Coste Deterioro  valoracion al 31 de
Participacidn comprometida @) diciembre
de 2025
Ducato Capital FIP (*) 0,15% 26.682,51 26.682 51 - - -
220 Capital FIP (*) 0,15% 157.035,83 157.035,83 - - -
183.718,34 183.718,34 - - -

El importe Incluido en el saldo del epigrafe "Ajustes por valoracién en el patrimonio neto - Activos
financieros disponibles para la venta® del patrimonio neto del balance considerando el efecto impositivo.

(*) Inversiones domiciliadas en el extranjero.

Las inversiones se valoran en base al Gltimo valor liquidativo disponible de los fondos participados
a la fecha de cierre del ejercicio.
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Al cierre del ejercicio 2024, las inversiones financieras a largo plazo en instrumentos de patrimonio
de entidades de capital riesgo correspondian a las aportaciones realizadas por su inversor inicial
mediante participaciones Integramente suscritas y desembolsadas.

(7) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

2026 2024
Comisiones a pagar (nota 17) 20.000,00 -
Otros acreedores y cuentas a pagar 11.500,00 -
Total 31.500,00 -

Dentro del epigrafe “Acreedores y cuentas a pagar’ se encuentra registrado el importe pendiente de
pago a la Sociedad gestora por importe de 20.000,00 euros (nota 17). En el ejercicio 2024 este epigrafe
no presentaba saldo, al no existir deudas pendientes con la Sociedad gestora ni con terceros en dicho
epigrafe.

El epigrafe “otros acreedores y cuentas a pagar” se compone principalmente de facturas pendientes de
recibir correspondientes a servicios contratados por el Fondo, destacando, entre otros, los servicios de
auditoria y comisiones de depésito. En el ejercicio 2024 este epigrafe no presentaba saldo, al no
haberse registrado facturas pendientes de recibir por estos conceptos al cierre del ejercicio.

(8) Patrimonio neto

Fondos reembolsables

Con fecha 12 de noviembre de 2024 se constituye el fondo de capital riesgo Golden Parrot Fund
I, F.C.R., mediante escritura plblica, como patrimonio separado y de caracter variable integrado
por las aportaciones de sus participes.

En el momento de su constitucion, &l patrimonio inicial del Fondo ascendia a 183.718,34 euros,
correspondientes a |as aportaciones realizadas por su inversor inicial mediante participaciones
integramente suscritas y desembolsadas.

Con posterioridad a la constitucién, la Sociedad Gestora ha realizado sucesivas solicitudes de
desembolso a los participes conforme a los compromisos de inversién suscritos, incrementandose
el patrimonio del Fondo.

A 31 de diciembre de 2025, el patrimonio total comprometido del Fondo ascendia a 4.433.718,34
euros, de los cuales 1.033.718,34 euros han sido exigidos. De este dltimo importe, a 31 de
diciembre de 2025 faltaban por desembolsar 240.132,34 euros correspondiente a una llamada de
capital realizada en diciembre de 2025, que han sido desembolsados en los primeros dias de
enero de 2026, dicho importe ha sido registrado en el activo del balance en la participada "socios
y participes por desembolsos exigidos” dentro del epigrafe de deudores del activo del balance.

Las participaciones del Fondo no cotizan en mercados regulados y su transmision se encuentra
sujeta a restricciones y procedimientos establecidos en el Reglamento de Gestion.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién de los participes de la Sociedad es la siguiente:

2025 2024
Namero de Porcentaje de Nimero de Porcentaje de
participaciones  participacién  participaciones  participacion

Persona fisica 1 200.000,00 19,35% - -

Persona fisica 2 80.000,00 7.74% - -

Newton Campos 183.718,34 17,77% 183.718,34 100,00%

Resto de participes 570.000,00 55,14% - -

Total 1.033.718,34 100,00% 183.718,24 100,00%
Reservas

De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, las entidades espafiolas deben destinar el
10% del beneficio neto del ejercicio a la dotacién de la reserva legal, hasta que ésta alcance el
20% del capital social.

Dado que el Fondo ha iniciado su actividad en el ejercicio 2025 y el resultado del mismo ha sido
negativo, no procede la dotacion a la reserva legal. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2025
el Fondo no presenta reserva legal constituida.

En el ejercicio 2024 el Fondo no presentaba actividad, por lo que tampoco existia reserva legal
constituida al cierre del ejercicio.

(9) Otros resultados de explotacion y otros gastos de explotaci6n y financieros.
Ingresos financieros

Los ingresos financieros del ejercicio por importe de 2.490,84 euros corresponden principalmente a los
resultados obtenidos por la inversion en renta fija, incluyendo los rendimientos derivados de la tenencia
y, en su caso, la enajenacién de bonos del Estado, asi como la valoracion de dichos instrumentos
financieros a ciemre del ejercicio (nota 6).

En el ejercicio 2024 no se registraron ingresos financieros.
Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas

Comisidn de gesticn:

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y representacion del Fondo estan encomendadas a Newton
Equity Partners, S.G.E.I.C., S.L. (la “Sociedad Gestora"). Como contraprestacién por dichos servicios,
la Sociedad Gestora percibe una Comisién de Gestion, que se calcula de acuerdo con lo establecido
en el Folleto inscrito en la CNMV. En particular, dicha comision se determina en funcién de la clase de
participaciones (2% para Clase B, 1,6% para Clase C y 1,2% para Clase D), aplicandose durante el
periodo de inversién sobre el capital comprometido y, posteriormente, sobre el capital comprometido
neto.
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La Comisién de Gestion se devenga por trimestres vencidos, aplicandose a prorrata cuando procede,
y se abona con cargo al patrimonio del Fondo.

Durante el ejercicio 2025, el importe registrado por este concepto, incluido en el epigrafe "Comisiones
satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, asciende a 42.500,00 euros.

Comision de depdsito:

El Fondo tiene designado como depositario a CACEIS BANK SPAIN, S.A U., que percibe una comision
como contraprestacion por sus servicios de depositaria.

Esta comision se calcula sobre el patrimonio neto del Fondo a un tipo del 0,05%, con un minimo anual
de 20.000 euros, se devenga diariamente y se liquida por trimestres vencidos, de acuerdo con lo
establecido en el Folleto inscrito en la CNMV.

Asimismo, el depositaric puede percibir comisiones adicionales por la evaluacién y andlisis de
inversiones y desinversiones realizadas por el Fondo.

Durante el ejercicio 2025, el importe registrado por este concepto asciende a 16.777,78 euros.

Otros gastos de explotacion

Su desglose para los ejercicios 2025 es el siguiente:

2025
Servicios de profesionales 38.557 61
independientes
Gastos de tasas por registros 364211
oficiales Py
Total 42.199,72

Dentro del epigrafe "Servicios de profesionales independientes” el Fondo ha registrado los gastos
correspondientes a los servicios prestados por profesionales independientes durante el ejercicio
2025, incluyendo gastos notariales y servicios de asesoramiento legal.

(10) Informacién Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2025 no existen activos dedicados a la proteccion y mejora del medioambiente,
ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medicambiente, no considerando necesario constituir una
provision para riesgos y gastos de cardcter medioambiental al 31 de diciembre de 2025.

El Fondo no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental desde su constitucion.
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{11) Politica y Gestién de Riesgos

Factores de riesgp financiero

La actividad de la Sociedad se circunscribe al objeto social establecido por la normativa especifica para
las sociedades de capital riesgo. En este sentido, la propia actividad de inversion caracteristica de este
tipo de entidades conlleva el riesgo correspondiente, derivado del mayor o menor éxito en la generacion
de valor en cada inversion de la cartera de la Sociedad.

Los riesgos de mercado fuera del &mbito propio de la actividad caracteristica de capital riesgo son bajos
en los tres ambitos: riesgo de precio, riesgo de tipo de interés y riesgo de tipo de cambio.

La Sociedad no se encuentra actualmente expuesta a riesgo de crédito puesto que no ha concedido
préstamos a sus entidades participadas. En el momento en que se concedieran se realizaria un
seguimiento pormenorizado de los mismos al igual que realiza el seguimiento de sus inversiones
directas en las entidades participadas.

En cuanto al riesgo de liquidez de la Sociedad, se considera bajo en relacion con las posiciones
acreedoras por gastos de la Sociedad, debido a su escasa relevancia respecto de su patrimonio total y
su posicion de tesoreria recurrente. En relacién con el riesgo operacional, la operativa en cuyo ambito
se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad propia de la Sociedad como entidad de capital
riesgo. En este contexto, la propia naturaleza de la actividad de la Sociedad conlleva el riesgo
operacional propio de la inversién en compafiias no cotizadas en mercados principales, con objeto de
aumentar el valor de la inversitn y desinvertir en un plaze medio con el objetivo de generar una plusvalia
para los inversores. En este escenario, la actividad de inversiones se desarrolla conforme a una
estrategia especifica establecida en la documentacion de gestion de la Sociedad.

Finaimente, los Administradores de la Sociedad cuentan con planes de contingencia orientados a
facilitar la continuidad de las operaciones y actividad en general de la Sociedad en caso de incidente 0
desastre que afecte a sus instalaciones, contando con medios para la duplicacion del archivo de
informacién de forma que la parte més relevante de ésta pueda ser recuperada en dichos casos.

Se considera que el patrimonio mantenido por la Sociedad es adecuado para su perfil de riesgo y
entorno operativo.

(12)_Situacion fiscal

El resultado contable del ejercicio antes de impuestos coincide con la base imponible del Impuesto de
Sociedades, es la siguiente:

2025
Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y ganancias imputades directamente Total
al patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Saldo ingresos y gastos del ejercicio (5:6.986.66)
Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporanas:
Compensacién de bases imponibles
Base imponible (resultado fiscal) (98.986,66)
2024
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Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas y ganancias Imputados directamente Total
al patrimonio neto
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Saldo ingresos y gastos del ejercicio

Impuesio sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias lempararias:

- con origen en al ejercicio

- €on origen en ejercicios anteriores

Compensacidn de bases imponibles
MNegativas
Base imponible (resultado fiscal) N

(13)Cuentas de orden

El detalle que se incluye en cuentas de orden a 31 de diciembre de 2025 es el que se indica a
continuacién:

2025
Patrimonio total comprometido 4.433.718,34
Patrimonio comprometido no exigido 3.400.000,00
Activos fallidos -
Perdidas fiscales por compensar 98.986,66
Plusvalias latentes (netas efecto impositiva) -
Deterioro capital inicio grupa =
Otras cuentas de orden -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 7.932.705,00

(14) Honorarios de Auditoria

El importe de los honorarios devengados por Grant Thornton Corporacién S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2025 del Fondo ascienden a 6.500,00 euros,

(15) Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores

Durante el ejercicio 2025, todos los Pagos a proveedores se han realizado dentro del plazo maximo
legal establecido, no existiendo aplazamientos que a 31 de diciembre de 2025 sobrepasen el
mencionado plazo méaximo legal.

A efectos de lo establecido en Ia disposicion adicional tercera de Ia Ley 15/2010, de 5§ de julio,
modificada por el apartado 2 del articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, v de conformidad
con la Resolucién de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Caontabilidad ¥y Auditoria de Cuentas, se
incluye a continuacion un detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las operaciones
Pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados y el total de pagos
pendientes: '
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2025
Dias
Periodo medio de pago a proveedoras 1.22
Ratio de operaciones pagadas 1
Ratio de operaciones pendientes de pago 2
2025
__Importe
Total pagos realizados 69.533.67
Total pagos pendientes 20.000,00
B9.533 67
2025
Volumen de facturas pagadas dentro del plazo legal 69.533,67
Numero de facturas pagadas dentro del plazo legal 16

Porcentaje del volumen facturas pagadas dentro del plazo legal sobre el 100%
volumen total de facturas pagadas (%)

Porcentaje del nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal sobre 100%
el numero total de facturas pagadas (%)

{16) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Como consecuencia de la escalada de la tensién geopolitica en la regién de Oriente Medio, que ha
afectado de forma significativa a determinadas infraestructuras relacionadas con el suministro de crudo
y gas en paises del Golfo Pérsico y a su logistica en general, principaimente al transporte maritimo por
el estrecho de Ormuz, a partir del dia 28 de febrero de 2026 se ha producido un incremento significativo
de los precios internacionales del crudo, sus productos derivados y gas natural, alcanzando en
determinados momentos niveles superiores a 100 USD/barril para el crudo Brent, y variaciones ain
mas significativas de algunos de sus productos por su mas acusada escasez.

La Sociedad se encuentra monitorizando de forma continua la evolucién de estos acontecimientos y
evaluando el posible impacto sobre sus actividades y necesidades de liquidez durante el ejercicio 2026.
A la fecha, estos acontecimientos no implican ajustes relevantes en las presentes cuentas anuales.

Salvo por los hechos detallados anteriormente, no se ha producido ningun otro acontecimiento posterior
al cierre del ejercicio 2025 que afecte significativamente a la imagen fiel de las cuentas anuales o que
requiera una mencién adicional en los estados financieros.

{17) Saldos y transacciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio 2025, las operaciones realizadas con partes vinculadas se corresponden,
fundamentalmente, con la comisién de gestion devengada a favor de la Sociedad Gestora Newton
Equity Partners, 5.G.E.I.C., S.L. No se han realizado otras operaciones con partes vinculadas distintas
de las desglosadas en las restantes notas de la presente memoria.

Por la comisién de gestion a favor de la Sociedad Gestora el Fondo ha registrado 42.500,00 euros en
el epigrafe “Comision de gestién” dentro de la cuenta de resultados.

El saldo acreedor con la Sociedad Gestora a 31 de diciembre de 2025 asciende a 20.000 euros, incluido

en el epigrafe "Acreedores y cuentas a pagar" del pasivo corriente del balance se comresponde al
importe pendiente de pago en concepto de comisiones a pagar (nota 7).
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Durante el ejercicio 2025 y 2024 el Fondo no ha remunerado a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo.

Otra informacion referente al Consejo de Administracién

Otra informacion referente a los administradores: El érgano de administracién tiene habilitado un
procedimiento de control y evaluacién para que los miembros del Consejo de Administracion faciliten
al propio Consejo cuanta informacién corresponda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo i,
Titulo IV de la Ley de Sociedades de Capital.

Dicho procedimiento se encuentra en vigor.

Los miembros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus registros, constancia de |a
solicitud de informacion y contestacion obtenida en relacion con las obligaciones derivadas de los
articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

. De la informacién remitida por los Sres. consejeros en cumplimiento de lo previsto en los citados
articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que ninguno de los
ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hallan en ninguna situacién de conflicto, directo
o indirecto, con el interés de la Sociedad.”

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se informa
que los miembros del Organo de Administracion y las personas vinculadas a ellos no han realizado
ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico
ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.
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L. Entorno Econdémico

Como consecuencia de la escalada de |3 tensién geopolitica en la regién de Oriente Medio, que ha
afectado de forma significativa a determinadas infraestructuras relacionadas con el suministro de crudo
¥ 9as en paises del Golfo Pérsicoya su logistica en general, principalmente al transporte maritimo por
el estrecho de Ormuz, a partir del dia 28 de febrero de 2026 se ha producido un incremento significativo
de los precios internacionales del crude, sus productos derivados y gas natural, alcanzando en
determinados momentos niveles superiores a 100 USD/barril para el crudo Brent, y variaciones aun
mas significativas de algunos de sus productos por su mas acusada escasez,

La Sociedad se encuentra monitorizando de forma continua |a evolucion de estos acontecimientos y
evaluando el posible impacto sobre sus actividades y necesidades de liquidez durante el ejercicio 2026,
A lafecha, estos acontecimientos no implican ajustes relevantes en las presentes cuentas anuales

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2025 ¥ la fecha de formulacian de las presentes
Cuentas anuales no ha ocurrido ningun otro acontecimiento significativo adicional al mencionado, que
deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que éstas Muestren adecuadamente |a imagen
fiel del patrimonio, de la situacian financiera, de los resultados de sus Operaciones y de los cambigs en
el patrimonio neto de la Entidad.

. Capital Riesgo

El capital riesgo continga consolidandose como una fuente relevante de financiacién para empresas no
cotizadas, contribuyende al crecimiento empresarial, la profesionalizacidn de la gestion v la creacian
de valor a largo plazo. En este contexto, el sector mantiene una elevada actividad inversora, impulsada
por la bisqueda de oportunidades en compafias con solidos fundamentales ¥ capacidad de generacisn
recurrente de caja.

Dentro del ecosistema del capital riesgo, los modelos de inversion basados en Search Funds han
experimentado un notable desarrollo durante Ios Ultimos afios. Este modelo consiste en la financiacian
de emprendedores que buscan adquirir Y gestionar una pequefia o mediana empresa con potencial de
crecimiento, alineando los intereses de lgs inversores con los dal equipo gestor de |a compafia
adquirida,

A cierre del ejercicio, el entorno de inversion continta caracterizado por |a existencia de oporfunidades
atractivas en ef segmento de pequefias Y medianas empresas, si bien persisten factores de
incertidumbre derivados de la evolucidon de los fipos de interés |z inflacion y el contexto
macroecondmico internacional. No obstante, la Sociedad Gestora considera que los fundamentos del
mercado de capital riesgo y, en particular, del segmento de Search Funds, siguen siendo favorables
para la generacion de valor a medio y largo plazo.

1. Resultados
El resultado negativo de ejercicio se sitia en 98.986,66 euros.
La propuests de distribucion de dicho resultado es la que sigue:

Resultados negativos de ejercicios anteriores 88.986,66 euros,
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v, Evolucién durante el ejercicio

El Fondo fue autorizado por la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 28 de febrero de
2025, iniciandose su comercializacion en abril de 2025

A 31 de diciembre de 2025, el Fondo contaba con 16 participes y habia alcanzado compromisos de
inversion por importe de 4.433.718,34 euros. E| patrimonio neto del Fondo ascendia a 954.770,52
euros,

La base inversora del Fondo esta integrada por inversores procedentes de Espafia, Brasil, Alemania,
Italia, Estados Unidos y Liechtenstein, Del total de participes, seis son residentes en Espafia y diez son
no residentes,

Por tipologia de inversor, la base inversora esta compuesta principalmente por empresarios, directivos
e inversores privados vinculados al ecosistema emprendedor y de blsqueda de empresas (search
funds), asi como por family offices, sociedades patrimoniales, fundaciones ¥ otras entidades de caracter
institucional.

Durante el ejercicio, la actividad del Fondo se ha centrado en la captacion de compromisos de inversian
¥ en el andlisis de oportunidades de inversién de acuerdo con la politica establecida en sy Reglamento
de Gestion. La evolucion del patrimonio y de los compromisos del Fondo ha venido determinada por
las suscripciones efectuadas por los participes y los desembolsos realizados durante el gjercicio.

V. Evolucion previsible

El Consejo de Administracién de Ja Sociedad evalia positivamente la evolucisn previsible de |a
Sociedad.

Vi. Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado g |a consecucion
de su objeto social, ajustando sus objetivos ¥ politicas de gestién de los riesgos de mercado, credito, y
liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley 2212014, de 12 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes
circulares emitidas por la Comisian Nacional del Mercado de Valores,

Vii. Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en su activo, ni ha realizado negocios con las acciones
Propias durante el ejercicio 2025,

Vill.  Gastos de Investigacion y desarrolio

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad, no desarrolla ninguna inversién en gastos de
investigacion y desarrollo (1+D). El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora no prevé que la
Sociedad incurra en gastos de investigacion y desarrolio (+D) a lo largo de los proximos ejercicios.

X, Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre de ejercicio
Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 no se ha producido ninglin otro hecho significativo
adicional no descrito en |a memoria.

X, Objetivos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad

El riesgo al gue se expone la Sociedad esta fundamentalmente concentrado en la carters de
participacicnes en entidades de capital-riesgo. Para mitigar dichos riesgos, se realizan controles previos
a la ejecucion de las inversiones, como son |a obtencién de informes y dictamenes sobre sociedades
objeto de la posible inversign ¥ de su entorno. Una vez forman parte de la cartera de la Sociedad, el
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control del riesge se realiza fundamentaimente a través del seguimiento continuado de las principales
variables econdmicas que afectan al negocio de las inversiones,

Xl. Otras Consideraciones

El grado actual de exposicién al riesgo de tipo de interés es muy bajo, dado que no existen pasivos
financieros.

Xii. Informacién sobre Jos aplazamientos de Pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase nota 185).

X1, Informe sobre |a actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica |a Sociedad, el mismo no tiene gastos, activos, ni provisiones
Y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacian financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente Memoria de las cuentas anuales respecto a Ia informacion de
Cuestiones medioambientales,



DILIGENCIA DE FIRMAS

Diligencia que levanta |la secretaria no consejera del Consejo de Administracion de Newton Equity
Partners, 8.G.E.|.C., 5.L., Dfia. Nekane Legorburu, quien hacer constar:

Que en la sesion del Consejo de Administracidn que se celebra en Madrid el 31 de marzo de
2026 previa convocatoria en forma, se adopta el acuerdo de formular las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestion adjuntos de Golden Parrot Fund 1, F.C.R., comespondientes al ejercicio
comprendido entre el 28 de febrero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025 y que consta de un
balance, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en el patrimonio neto, un
estado de flujos de efectivo, una memaoria vy un informe de gestion.

Todos los Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan, firman la presenta diligencia
en prueba de conformidad con lo que antecede de lo que doy fe,

31 de marzo de 2026



