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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES 

AI Consejo de Administracion de Aviva Gestian, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion 
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) 

Hemos auditado las cuentas anuales de Aviva Renta Fija, 	que comprenden el balance de situacion 
al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio 
neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores 
de la Sociedad Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del. Fondo, de 
acuerdo con el marco normativo de informaciOn financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la 
Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el 
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su 
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de 
auditoria de cuentas vigente en Esparta, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas 
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluaciem de si su presentacion, los 
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el mare() 
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion. 

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fief del patrimonio y de la situacion financiera de Aviva Renta Fija, F.I. al 31 
de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio 
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de inforrnacion financiera 
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el 
mismo. 

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de 
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y 
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la 
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con las cuentas anuales del 
ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el 
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la 
obtenida a partir de los registros contables del Fondo. 

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. 

Pablo Trifianes Lago 
Socio - Auditor de Cuentas 
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administración de Aviva Gestión, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
ColecUva, SA. (Sociedad Unipersonal)

Hemos auditado las cuentas anuales de Aviva Renta Fija, F.I., que comprenden el balance de situaciOn
al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de perdidas y ganancias, ci estado de cambios en el patrimonio
neto y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores
de Ia Sociedad Gestora son responsables de Ia formulaciOn de las cuentas anuales del Fondo, de
acuerdo con ci marco normativo de informaciOn financiera aplicable al Fondo (que se identifica en la
Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los pdncipios y criterios contables contenidos en ci
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniOn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere ci examen, mediante Ta realizacion de pruebas
selectivas, de Ia evidencia jusfificativa de las cuentas anuales y Ia evaluaciOn de si su presentación, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones reahzadas, estOn de acuerdo con el marco
nonnativo de información financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significailvos, Ia imagen fiel del patrimonio y de Ia situación financiera de Aviva Renta Fija, P.1. al 31

de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de información financiera
que resulta de aplicaciOn y, en particular, con los principios y critedos contables contenidos en el
mismo.

El informe de gestiOn adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situación dcl Fondo, Ia evoluciOn de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informaciOn contable que contiene ci citado informe de gestiOn concuerda con las cuentas anuales del
ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala vetificación del informe de gestión con el
alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye Ia revisiOn de informaciOn distinta de Ia
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PdcewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

-

______

.

Miernbro ejercientez

Pablo Triflanes Lago PRfCEWATERHOUSEcoopss

Socio - Auditor de Cuentas
UOlTOR,S, St.
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
(Expresados en euros) 

ACTIVO 2013 2012 

Activo no corriente 
Inmovilizado intangible 

Inmovilizado material 
Bienes inmuebles de use propio 
Mobiliario y enseres 

Activos por impuesto diferido 

Activo corriente 66 380 673,90 65 020 828,46 
Deudores 70 056,04 50 536,19 

Cartera de inversiones financieras 65 389 470,78 59 264 297,53 

Genera interior 55 986 531,14 54 420 967,74 
Vaiores representativos de deuda 53 271 119,02 50 474 616,44 
Instrumentos de patrimonio 
Instituciones de Inversion Colectiva 2 715 412,12 3 946 351,30 
Depositos en Entidades de Credito 
Derivados 
Otros 

Cartera exterior 7 709 506,62 2 963 304,81 
Valores representativos de deuda 5 224 239,42 2 963 304,61 
Instrumentos de patrimonlo 
Instituciones de Inversion Colectiva 2 485 267,20 
Depositos en Entidades de Credito 
Derivados 
Otros 

Intereses de la cartera de inversion 1 693 433,02 1 880 024,98 

Inversiones morosas, dudosas o en litigio 

Periodificaciones 

Tesoreria 2 921 147,08 5 705 994,74 

TOTAL. ACTIVO 68 380 673,90 65 020 828,46 
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Aviva Renta Fija, F.).

Balances de situaciOn at 31 de diciembre do 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizada material
Bienes inmuebles de usa propia
Mobiliario y enseres

Activos par impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
lnstmmentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
DepOsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonlo
instituciones de InversiOn Colectiva
DepOsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

68 380 673,90 65 020 828,46
70056,04 50536,19

65 389 470,78 59 264 297,53

55986531,14 54420967,74
53271 119,02 50474616,44

2715412,12 3946351,30

7 709 506,62 2 963 304.81
5 224 239,42 2 963 304,81

2 485 267,20

Intereses de a carters de inversiOn 1 693 433,02 1 880 024,98

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodificaciones

Tesoreria 2 921 147,08 5 705 994,74

TOTAL ACTIVO 68 380 673,90 65 020 828,46
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Balances de situation al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
(Expresados en euros) 

PATRIMONIO Y PASIVO 2013 2012 

Patrimonio atribuldo a particIpes o accionistas 68 271 357,91 64 926 375,17 

Fondos reemboisabies atribuidos a participes o accionistas 68 271 357,91 64 926 375,17 
Capital 
Participes 60 705 842,81 58 429 020,51 
Prima de emisian 
Reserves 256 159,11 256 159,11 
(Acciones propias) 
Resultados de ejercicios anteriores 975 630,57 975 630,57 
Otras aportaciones de socios 
Resulted° del ejercicio 6 333 725,42 5 265 564,98 
(Dividendo a cuenta) 

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de usa propio 
Otro patrimonio atribuido 

Pasivo no corriente 
Provisiones a largo plaza 
Deudas a largo plazo 
Pasivos por impuesto diferido 

Pasivo corriente 109 315,99 94 453,29 
Provisiones a corto plaza 
Deudas a corto plaza 
Acreedores 109 315,99 94 453,29 
Pasivos financieros 
Derivados 
Periodificaciones 

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 68 380 673,90 65 020 828,46 

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012 

Cuentas de compromiso 3 771 360,00 4 671 650,00 
Compromisos por operaciones largas de derivados 
Compromisos por operaciones cones de derivados 3 771 360,00 4 671 650,00 

Otras cuentas de orden 57 841 145,65 56 705 400,60 
Valores cedidos en prestamo por la IIC 
Valores aportados como garantla por la IIC 
Valores recibidos en garantia par la IIC 
Capital nominal no suscrito ni en circulation 
Perdidas fiscales a compensar 
Otros 57 841 145,65 56 705 400,60 

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 61 612 505,65 61 377 050,60 
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Aviva Renta Fija, F.I.

Balances de situaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2013 2012

Patrimonlo atribuido a participes 0 accionistas 68 271 357,91 64 926 375,17

Fondos reembolsables atribuidos a partlcipes a accionistas 68 271 35791 64 926 375,17
Capital - -

Participes 60 705 842,81 58 429 020,51
Prima de emisiOn - -

Reservas 256 15911 256 15911
(Acciones propias) - -

Resultados de ejercicios anteriores 975 63057 975 630,57
Otras aportaciones de socios - -

Resultado del ejercicio 6 333 725,42 5 265 564,98
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes par cambios de valor en inmovilizado material de USC propio - -

Otro patrimonio atribuido -

Pasivo no corriente - -

Provisiones a argo plaza - -

Deudas a argo plaza - -

Pasivos par impuesto diferido - -

Pasivo corriente 109 31 5,99 94 453,29
Provisiones a corto plaza - -

Deudas a corto plaza - -

Acreedores 109 315,99 94 453,29
Pasivos financieros - -

Derivados - -

Periodificaciones - -

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 68 380 673,90 65 020 828,46

CUENTAS DE ORDEN 2013 2012

Cuentas de compromiso 3 771 360,00 4 671 650,00
Compromisos par operaciones largas de derivados - -

Compromisos par operaciones cortas de derivados 3 771 360,00 4 671 650,00

Otras cuentas de orden 57 841 145,65 56 705 400,60
Valores cedidos en préstamo par a lIC - -

Valores aportados coma garantia par Ia IIC - -

Valores recibidas en garantla par Ia lIC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulaciOn - -

Pérdidas fiscales a compensar - -

Otros 57 841 145,65 56 705 400,60

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 61 612 505,65 61 377 050,60
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales 
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 
(Expresadas en euros) 

Comisiones de descuento par suscripciones y/o reembolsos 
Comisiones retrocedidas a la Institution de Inversion Colectiva 
Gastos de personal 

2013 2012 

Otros gastos de explotacion (461 678,00) (414 052,86) 
ComisiOn de gestian (388 519,85) (346 836,70) 
Comision de deposited° (62 557,40) (58 451,53) 
Ingreso/gasto por compensaciOn compartimento 
Otros (10 600,75) (8 764,63) 

Amortizacian del inmovilizado material 
Excesos de provisiones 
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 

Resulted° de explotacIon (461 678,00) (414 052,86) 

Ingresos financieros 2 617 343,15 2 968 238,03 
Gastos financieros (1 168,20) (61,73) 

Varied& del valor razonable en Instrumentos financieros 2 919 387,01 1 261 581,42 
For operaciones de la cartera interior 2 620 014,00 1 129 482,26 
Por operaciones de la cartera exterior (201 331,51) 185 235,94 
Por operaciones con derivados 500 704,52 (53 136,78) 
Otros 

Diferencias de cambio 

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1 323 818,48 1 503 047,65 
Deterioros 
Resultados por operaciones de la cartera interior 1 314 879,75 972 250,34 
Resultados por operaciones de la cartera exterior 8 938,73 530 797,31 
Resultados por operaciones con derivados 
Otros 

Resultado financiero 6 859 380,44 5 732 805,37 

Resultado antes de Impuestos 6 397 702,44 5 318 752,51 
Impuesto sabre beneficios (63 977,02) (53 187,53) 

RESULTADO DEL EJERCICIO 6 333 725,42 5 265 564,98 
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Aviva Renta Fija, Fl

Cuentas de perdidas y ganancias correspondientes
terminados ci 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

a los ejercicios anuales

Camisianes de descuenta par suscripcianes yb reembalsos
Comisianes retracedidas a Ia InstituciOn de InversiOn Calectiva
Gastos de personal

2013 2012

Otras gastas de explataciOn
CamisiOn de gestiOn
Camisiôn de depasitaria
lngresa/gasta par campensaciôn campartimenta
Otras

(461 678,00)
(388 519,85)

(62 557,40)

(10 60075)

(414 052,86)
(346 836,70)

(58 451,53)

(8 764,63)

AmortizaciOn del inmovilizada material
Excesas de pravisianes
Deteriora y resultadas par enajenaciones de inmovilizada

Resultado de explotaciOn (461 678,00) (414 052,66)

Ingresos financieras
Gastos financieras

2617 34315
(1168.20)

2968238,03
(61,73)

VariaciOn del valor razonable en instrumentas financieras
Par aperacianes de Ia cartera interior
Par aperacianes de Ia cartera exterior
Par aperacianes con derivados
Otros

2919387,01
2620014,00

(201 331,51)
500 704,52

1 261 581,42
1129482,26

185 235,94
(53 136,78)

Diferencias de cambia

Deteriara y resultada par enajenacianes de instwmentas financieras
Deteriaras
Resultadas par aperacianes de Ia cartera interior
Resultadas par aperacianes de Ia cartera exterior
Resultadas par aperacianes can derivadas
Otras

Resultado financiero 6 859 380,44 5 732 805,37

Resultado antes de impuestos
Impuesta sabre beneficias

6 397 702,44
(63 977,02)

5318752,51
(53 187,53)

1 323 818.48 1 503 047,65

1 314 879,75
8938,73

972 250,34
530 797,31

RESULTADO DEL EJERCICIO 6 333 725,42 5 265 564,98



Aviva Renta Fija, F.I. 

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente at ejercicio anuat terminado el 31 de diciembre de 
2013 
(Expresado en euros) 

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos 

Resultado de la cuenta de perdidas y ganancias 

Total ingresos y gastos impulados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas 
Total transferencias a la cuenta de perdidas y ganancias 

6 333 725,42 

Total de ingresos y gastos reconocidos 6 333 725,42 

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto 

Participas Reserves 

Rasultaclos do 
ejerciclos 
anterlores 

Resultado del 	(Dividend° a 
ejercicio 	cuenta) 

Otro patrimonio 
atribuldo Total 

Saldos at 31 do diclembre de 2012 68 429 020,61 266 169,11 976 630,57 b 265 664,98 64 926 375,17 

Ajustes por cambios de alterio 
Ajustes por errores 

Saida ajustado 68 429 020,51 266 165,11 976 630,57 5 265 664,98 64 926 375,17 

Total ingresos y gaslos reconocidos 6 333 725,42 6 333 725,42 
Aplicacion del resultado del ejerciclo 5 265 564,98 - (5 265 564,98) 
Operaclones con parlicipes 

Suscripciones 45 458 215,83 - - - 	45 458 215,83 
Reernbolsos (48 446 958,51) - - - 	(48 446 958,51) 

Olras variaciones del patrimenle - - - - 

Saldos at 31 de diclembro do 2013 60 706 842,81 256 159,11 975 630,57 6 333 725,42 68 271 357,91 

'f
:/8

17
8
6
S

1
0
  

-4
— m

— =
— -

C
— ‘4,

C
n
cn
Co
cc

cc

Aviva Renta Fija, F.I.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de
2013
(Expresado en euros)

___________________________ ________________________________

A) Estado do ingresos y gastos reconocidos

Resultado do Ia cuenta do perdidas y ganancias

Total ingresos y gastos impulados direclamente en el patrimonio atribuido a participos y accionistas
Total transferencias a Ia cuenta do perdidas y ganancias

Total do ingresos y gastos reconocidos

6 333 725,42

n
r

0,
m

6 333 725,42

B) Estado total do cambios en el patrimonio neto

Pafticipos Roservas

Saldos al 31 do dlclombro do 2012 58 429 020,51 256 159,11

Ajusles por carnbios do criterio -

Ajusles por effores - -

4-

Rosultados do
ejercicios
antehores

975 630,57 5 265 564,98

Resultado dcl (Dividendo a Otro patrimonio
ejerclclo cuonta) atribuido Total

64 926 375,17

Saldo ajustado 58 429 020,51 256 159,11 975 630,57 6 265 564,98 - - 64 926 37517

Total ingresos y gaslos reconocidos - - 6 333 725,42 - 6 333 725,42
AplicaciOn del resullado del ejercicio 5 265 564,98 - - (5 265 564,98) - - -

Operaciones con participes
Suscripciones 4545821 5,83 - - - 45458 215,83
Reembolsos (48 445 958,51) - - - - (48 446 958,51)

Olras variaciones del palrinionio - - - - - -

Saldos al 31 do diciombro do 2013 60 705 842,81 256 159,11 975 630,57 6 333 725,42 - - 68 271 357.91

I



Aviva Renta Fija, F.I. 

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 
2012 
(Expresado en euros) 

A) Estado de Ingresos y gastos reconocidos 

Resultado de la cuenta de perdIdas y ganancias 

Total ingresos y gastos imputados dlrectamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas 
Total transterenclas a la cuenta de perdidas y ganancias 

5 265 564,98 

Total de Ingresos y gastos reconocidos 5 265 564,98 

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto 

Participos Resorvas 

Resoltados de 
ojerciclos 
anteriores 

Resultado del 	(Dividendo a 
eJercicio 	cuenta} 

Otro patrimonio 
atribuldo Total 

5a!dos al 31 de diciembre de 2011 67 786 664,63 256 159,11 975 630,57 1 232 177,31 70 250 631,62 

Ajustes por camblos de crilerto - 	 - - 
Ajustes por errores 

Saldo *Mad° 67 786 664,63 256 159,11 976 630,57 1 232 177,31 70 250 631,62 

Total ingresos y gastos reconocidos - - 5 265 564,98 	 - 5 265 564,98 
ApilcaclOn del resuftado del ejercicia 1 232 177,31 - (1 232 177,31) 
Operations con parlicipes 

Suscripciones 42 218 793,15 - 	 - - 	42 218 793,15 
Reembolsos (52 808 614,58) - - - 	(52 808 614,56) 

Otras yarlaciones del patrimonio - - 	 - - 

Saldos al 31 de dIclombre de 2012 68 429 020,61 266 169,11 976 630,67 6 266 664,98 64 926 375,17 
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Aviva Renta Fija, F.).

Estado de cambios en el patrimonlo neto correspondiente a) ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de
2012

A) Estado do ingresos y gastos reconocidos

Resultado do Ia cuenta do perdidas y ganancias

Total ingresos y gaslos imputados directamente en el palrimonio atribuido a parlicipes y accionistas
Total transferencias a a cuenta do perdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

B) Estado total do cambios en ci patrimonlo neto

5 265 564,98

(Expresado en euros)

5 265 564,98

r

0,
m

Participos Reservas

Rosultados do
ejerciclos
anteriores

Saldos al 31 do diclombre do 2011 67 786 66463 256 159,11 975 630,57 1 232 177,31 - - 70 250 631,62

Ajustes por cambios do criteria - - - -

Ajusles por errores - - - -

Resultado del (Dividendo a Otro patrimonlo
ojorcicio cuenta) atribuldo Total

Saldo ajustado 67 786 664,63 256 159,11 975 630,57 I 232 177,31 - - 70 250 631.62

Total ingresos y gastos reconocidos - - - 5 265 56498 - - 5 265 56498
Aphcacion del resuitado del ejercicio 1 232 177.31 - - (I 232 I 77,31) - - -

Operacionos con participes
Susalpdones 42 218 793,15 - - - - - 42 218 793.15
Reembolsos (52 808 614,58) - - - (52 808 61458)

alias variaci000s del patrimonio - - - - - -

Saldos al 31 do diclembw do 2012 58 429 020,51 256 159,11 975 630,57 5 265 564,98 - - 64 926 375,17
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

1. 	Actividad y gestiOn del riesgo 

a) Actividad 

Aviva Renta Fija, Fondo de Inversion (en adelante, el Fonda) se constituya el 30 de 
enero de 2001 bajo la denominacion de Plus Ultra Renta Fija, Fonda de Inversion 
Mobiliaria. Con fecha 24 de septiembre de 2002, el Fonda cambia su denominacion 
par la de Aviva Renta Fija, Fonda de Inversion Mobiliaria. Finalmente, con fecha 5 
de febrero de 2004 el Fonda cambia su denominacion par la actual. Tene su 
domicilio social en la calle Camino Fuente de la Mora 9, Madrid. 

El Fonda se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la 
Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 10 de mayo de 
2001 con el nOmero 2.378, adquiriendo, a efectos legales, la consideration de 
Fonda de Inversion a partir de entonces. 

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad Gestora del Fonda procedio a crear dos 
clases de series de participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a 
participes del Fonda: 

• Clase A: Participation denominada en euros con una inversion minima de 
500.000 euros. 

• Clase B: Participation denominada en auras con una inversion minima de una 
participacion. 

Este cambio fue inscrito en la C.N.M.V con fecha 18 de marzo de 2010. 

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas 
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la 
captacian de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos 
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el 
rendimiento del inversor se establezca en fund& de los resultados colectivos. 

La gest& y administracion del Fonda esta encomendada a Aviva GestiOn, 
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad 
Unipersonal), sociedad participada al 100% par Aviva Vida y Pensiones S.A. de 
Seguros y Reaseguros, siendo la Entidad Depositaria del Fonda Cecabank, S.A. 
Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, 
supervision, custodia y administracion para el Fonda, de acuerdo a lo establecido 
en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo. 
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CLASE 8

Aviva Renta Fija, Fl

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Aviva Renta Fija, Fonda de InversiOn (en adelante, el Fondo) se constituyO el 30 de
enero de 2001 bajo a denominaciôn de Plus Ultra Renta Fqa, Fondo de InversiOn
Mobiliaria Con fecha 24 de septiembre de 2002, el Fondo cambiO su denominación
por ía de Aviva Renta Fija, Fondo de InversiOn Mobiliaria Finalmente, con fecha 5
de febrero de 2004 el Fondo cambiO su denominaciOn par Ia actual Tiene su
domicilio social en Ia calle Camino Fuente de ía Mora 9, Madrid

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de InversiOn de Ia
ComisiOn National del Mercado de Valores (C N M V) desde el 10 de mayo de
2001 con el nQmero 2 378, adquiriendo, a efectos legales, Ia consideration de
Fonda de InversiOn a partir de entonces

Durante el ejercicio 2010, Ia Sociedad Gestora del Fondo procedió a crear dos
clases de series de participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a
participes del Fonda

• Clase A ParticipaciOn denominada en euros con una inversiOn minima de
500 000

• Clase B ParticipaciOn denominada en euros con una inversiOn minima de una
participaciOn

Este cambio fue inscrito en ía C N MV con fecha 18 de marzo de 2010

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de Ia Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las lnstituciones de Inversion Colectiva es Ia
captaciOn de fondos, bienes a derechos del püblico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funciôn de los resultados colectivos

La gestiOn y administración del Fonda está encomendada a Aviva GestiOn,
Sociedad Gestora de lnstituciones de InversiOn Colectiva, S A (Sociedad
Unipersonal), sociedad participada al 100% por Aviva Vida y Pensiones S A de
Seguros y Reaseguros, siendo Ia Entidad Depositaria del Fondo Cecabank, S A
Dicha Entidad Depositana debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervisiOn, custodia y administraciôn para el Fondo, de acuerdo a ía establecido
en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

El Fonda este sometido a la normative legal especifica de los Fondos de Inversion, 
recogida principalmente par el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio y sucesivas 
modificaciones, par el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los 
principales aspectos de este normative que le son aplicables son los siguientes: 

• El patrimonio minima debera situarse en 3.000.000 euros. 

• El numero de participes del Fondo no podre ser inferior a 100. 

Cuando par circunstancias del mercado o par el obligatorio cumptimiento de la 
normative en vigor, el patrimonio o el nUrnero de participes de un fondo, o de 
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el 
Real Decreto 108212012, dichas Instituciones gozaran del plaza de un ano, 
durante el cual podran continuer operando coma tales. 

• Los valores mobiliarios y demes activos financieros del Fondo no pueden 
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo pare servir de 
garantia de las operaciones que el Fonda realice en los mercados 
secundarios oficiales de derivados, y deben ester bajo la custodia de las 
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de este funcion. 

• Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y 
de concentracion de inversiones. 

• El Fonda debe cumplir con un coeficiente minima de liquidez del 3% del 
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en 
depositos a cuentas a la vista en el Depositario a en otra entidad de credit° si 
el Depositario no tiene este consideracian, a en compraventas con pacto de 
recompra a un die de valores de Deuda Publics. 

• El Fonda se encuentra sujeto a unos limites generates a la utilizaciOn de 
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi coma a unos limites por 
riesgo de contraparte. 

• Obligacian de remitir los estados de informed& reservada que se citan en la 
Norma 21a de la Circular 3/2008 a la Comision Nacional del Mercado de 
Valores en el plaza indicado en dicha Norma. 

• Regimen especial de tributacion. 
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CLASE 3,?

Aviva Renta Fija, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El Fonda está sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente par el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio y sucesivas
modificaciones, par el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de InversiOn Colectiva. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

• El patrimonio minima debera situarse en 3.000.000 euros.

• El nUmero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio a el nümero de participes de un fondo, a de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidas en eI
Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarán del plaza de un año,
durante el cual podrán cantinuar operando como tales.

• Los valores mobiliarios y demãs activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fonda realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar baja Ia custadia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

• Se establecen unos porcentajes mãximos de obligaciones frente a terceros y
de concentraciôn de inversiones.

• El Fondo debe cumplir con un coeficiente minima de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depôsitos o cuentas a Ia vista en el Depositaria o en otra entidad de crOdito si
el Depositario no tiene esta consideraciOn, o en compraventas con pacto de
recampra a un dia de valares de Deuda PUblica.

• El Fondo se encuentra sujeta a unos limites generales a a utilizacián de
instrumentos derivadas par riesgo de mercado, asi coma a unos Iimites par
riesgo de contraparte.

• Obligaciôn de remitir los estadas de informaciOn reservada que se citan en Ia
Norma 2? de Ia Circular 3/2008 a Ia ComisiOn Nacianal del Mercada de
Valores en el plaza indicado en dicha Norma.

• Regimen especial de tributaciOn.
2
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira 
una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25% 
sabre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2013 y 2012 la comision de gestion 
ha sido, para las participaciones de la clase A del 0,35% y para las participaciones 
de la clase B del 1%, en ambos ejercicios. 

Igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la 
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio 
custodiado. En los ejercicios 2013 y 2012 la comision de depositaria ha sido del 
0,09%, pars ambas clases y periodos. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sociedad Gestora no aplica a los participes 
del Fonda comision sabre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el 
importe de las participaciones reembolsadas. 

b) 	Gestion del riesgo 

El riesgo es inherente a las actividades del Fonda pero el mismo es gestionado por 
la Sociedad Gestora a traves de un proceso de identificacion, medicion y 
seguimiento continuo, verificando el cumplimiento de determinados limites y 
controles. Este proceso es critico para la continuidad de las operaciones del Fonda. 
La politica de inversion del Fondo, asf coma la descripciOn de los principales 
riesgos asociados, se describen en el folleto registrado y a disposition del public° 
en los registros habilitados al efecto en la C.N.M.V. 

El Fondo esta expuesto al riesgo de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de 
interes, de areal° y de tipo de cambio), riesgo de credit° y riesgo de liquidez 
derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este 
sentido, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de 
coeficientes normativos que limitan dicha exposition y que son controlados par la 
sociedad gestora del Fonda. A continuaciOn se indican los principales coeficientes 
normativos a los que esta sujeto el Fondo: 

• Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva: 

La inversiOn en acciones a participaciones emitidas por una Unica IIC no podra 
superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC subordinadas. Asimismo la inversiOn 
total en IIC no autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE no podia superar el 
30% del patrimonio de la 11C. 
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Aviva Renta Fija, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De acuerdo con el Reglamento de GestiOn del Fonda, Ia Sociedad Gestora percibirá
una comisión anual en concepto de gastos de gestiôn que no excedera del 225%
sabre el patrimonio del Fonda. En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisión de gestión
ha sido, para las participacianes de Ia clase A del 035% y para las participaciones
de Ia clase B del 1%, en ambos ejercicios.

Igualmente el Reglamento de Gestión del Fondo establece una remuneraciOn de Ia
Entidad Depositaria que no podrá èxceder del 020% anual del patrimonio
custodiado, En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisiôn de depositaria ha sido del
0,09%, para ambas clases y periodos.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisión sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sabre el
importe de las participaciones reembolsadas.

b) Gestión del riesgo

El riesgo es inherente a las actividades del Fondo pero el mismo es gestionado par
Ia Sociedad Gestora a través de un procesa de identiflcaciôn, mediciOn y
seguimienta continuo, verificando el cumplimiento de determinados limites y
controles. Este proceso es critico para Ia continuidad de las operaciones del Fondo.
La politica de inversion del Fondo, asi como Ia descripciOn de los principales
riesgos asociados, se describen en el folleto registrado y a disposición del püblico
en los registros habilitados al efecto en Ia C.N.M.V.

El Fondo esté expuesto al riesga de mercado (el cual incluye los riesgos de tipo de
interés, de precio y de tipo de cambia), riesgo de credito y riesgo de liquidez
derivados de los instrumentos financieros que mantiene en su cartera. En este
sentido, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de
coeficientes normativos que limitan dicha exposiciôn y que son controlados par Ia
sociedad gestora del Fondo. A continuaciOn se indican los principales coeficientes
normativos a los que está sujeto el Fonda:

Limites a Ia inversiOn en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones a participaciones emitidas por una ünica lIC no podrá
superar el 20% del patrimonio, salvo en las IlC subordinadas. Asimismo a inversiOn
total en llC no autorizadas conforme a Ia Directiva 2009/65/CE no podrá superar el
30% del patrimonio de Ia IC.
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

• Limite general a la inversion de valores cotizados: 

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor 
no podia superar el 5% del patrimonio del Fonda. Este limite quedara ampliado al 
10%, siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda 
del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate 
de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Union 
Europea, una comunidad autonoma, una entidad local, un organismo internacional 
del que Espana sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una 
calificaciOn de solvencia otorgada par una agenda especializada en calification de 
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espana. Asimismo, la 
entidad gestora debera realizar un analisis exhaustivo de dicha emision con el fin de 
acreditar dicha solvencia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se 
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intention de invertir a se tiene 
invertido mas del 35% del patrimonio. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de 
inversiones en obligaciones emitidas par entidades de credit°, que tenga su sede 
en un Estado miembro de la Union Europea cuyo importe este garantizado por 
activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden 
afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses 
en el caso de situation concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo 
de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podia superar el 80% del 
patrimonio del Fondo. 

En todo caso las 11C no podran invertir: 

a) En acciones sin voto de un mismo emisor par encima del 10% de las acciones 
sin voto en circulation de este. 

b) En instrumentos de deuda de un mismo emisor por encima del 10% de los 
instrumentos de deuda en circulatiOn de este. 

c) En instrumentos del mercado monetario de un mismo emisor por encima del 
10% de los instrumentos del mercado monetario en circulation por este. 
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Aviva Renta Fija, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euras)

Limite general a Ia inversion de valores cotizados:

La inversion en los activas e instrumentos financieros emitidas par un misma emisor
na podrã superar ci 5% del patrimania del Fonda. Este limite quedara ampliada al
10%, siempre que Ia inversiOn en las emisares en las que supere el 5% na exceda
del 40% del patrimonio del Fonda. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate
de inversiones en valores emitidos a ayalados par un Estada miembro de ía Union
Europea, una comunidad autOnoma, una entidad local, un organisma internacional
del que España sea miembra a par cualquier atra Estado que presente una
calificaciOn de solvencia atorgada por una agenda especializada en calificaciOn de
riesgas de reconocido prestigia, no inferior a Ia del Reina de Espana. Asimismo, Ia
entidad gestora deberá realizar un análisis exhaustivo de dicha emisiOn con el fin de
acreditar dicha solvencia. Cuando se desee superar el [mite del 35%, se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intenciOn de invertir a se tiene
invertido más del 35% del patrimonio. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de
inversiones en obligaciones emitidas par entidades de crédito, que tenga su sede
en un Estado miembro de Ia Union Europea cuyo importe esté garantizado par
activos que cubran suficientemente los compromisos de Ia emisiôn y que queden
afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses
en el caso de situaciOn concursal del emisor, El total de las inversiones en este tipo
de obilgaciones en las que se supere el limite del 5% no podrá superar el 80% del
patrimonio del Fonda.

En todo caso las IIC no podrán invertir:

a) En acciones sin voto de un mismo emisor por encima del 10% de las acciones
sin voto en circulaciOn de éste.

b) En instrumentos de deuda de un mismo emisor par encima del 10% de los
instrumentos de deuda en circulaciOn de Oste,

c) En instrumentos del mercado monetario de un mismo emisor por encima del
10% de los instrumentos del mercado monetario en circulaciOn por Oste.
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

Estos limites no seran de aplicaciOn a los activos e instrumentos financieros 
emitidos o avalados por un Estado miembro de la UniOn Europea, las comunidades 
autonomas, las entidades locales, los organismos internacionales de los que 
Espana sea miembro o por cualquier otro Estado, ni en el caso de las acciones 
poseidas por una IIC autorizada conforme la Directiva 2009/65/CE en el capital de 
una sociedad de un tercer pais, cuando esta constituya la Unica posibilidad de 
invertir en valores de emisores de ese pais. 

• Limite general a la inversion en derivados: 

La exposiciOn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros 
derivados no podra superar el patrimonio neto del Fondo. Para el cumplimiento de 
dicho limite, la gestora podra aplicar a bien la metodologia del compromiso cuyo 
objetivo es la mediciOn del exceso de apalancamiento generado por la inversion en 
instrumentos financieros, o bien la metodologia de valor en riesgo (metodologia 
VaR) basada en la limitaciOn de la exposicion global de la IIC a traves de la maxima 
perdida probable que la IIC pudiera Ilegar a incurrir en un horizonte temporal y bajo 
un determinado nivel de confianza. Dentro de la metodologia del valor en riesgo la 
IIC podra elegir entre la aplicaciOn de un VaR relativo sabre una cartera de 
referencia o de un VaR en terminos absolutos. Por exposicion total al riesgo se 
entendera cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la 
utilizaciOn de instrumentos financieros derivados, o cualquier inversion que genere 
una exposiciOn similar a los mismos. 

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas 
aisladamente, bien incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso 
podran superar el 10% del patrimonio del Fonda. 

La exposiciOn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del 
patrimonio con caracter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una 
entidad de credit°. 

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, activos e 
instrumentos financieros, obligaciones emitidas por entidades de credit° cuyo 
importe este garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos 
de la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e 
intereses y depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 
35% de patrimonio del Fonda. 
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Aviva Renta Fija, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Estos limites no serãn de aplicaciOn a los activos e instrumentos financieros
emitidos a avalados par un Estado miembro de Ia UniOn Europea, as comunidades
autOnomas, las entidades locales, los organismos internacionales de los que
Espana sea miembro o por cualquier otro Estado, ni en el caso de las acciones
poseldas por una 110 autorizada conforme Ia Directiva 2009/65/CE en el capital de
una sociedad de un tercer pals, cuando ésta constituya a Unica posibilidad de
invertir en valores de emisores de ese pals.

• Limite general a Ia inversiOn en derivados:

La exposiciOn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos flnancieros
derivados no podrá superar el patrimonio neto del Fonda. Para el cumplimiento de
dicho limite, Ia gestora podra aplicar a bien Ia metodologia del campromiso cuyo
objetivo es Ia mediciOn del exceso de apalancamiento generado par Ia inversion en
instrumentos financieros, o bien Ia metodologia de valor en riesgo (metodologla
VaR) basada en Ia limitación de Ia exposiciOn global de Ia 110 a través de Ia maxima
perdida probable que Ia IIC pudiera Ilegar a incurrir en un horizonte temporal y bajo
un determinado nivel de confianza. Dentro de Ia metodologla del valor en riesgo Ia
IIC podrá elegir entre Ia aplicacion de un VaR relativo sabre una cartera de
referencia a de un VaR en términos absolutos, Por exposiciOn total al riesgo se
entendera cualquier obligaciOn actual o potencial que sea consecuencia de Ia
utilizaciOn de instrumentos financieros derivados, a cualquier inversiOn que genere
una exposiciOn similar a los mismos.

Las primas pagadas par Ia compra de opciones, bien sean contratadas
aisladamente, bien incorporadas en operaciones estructuradas, en ningün caso
podrán superar el 10% del patrimonio del Fonda.

La exposiciOn al riesgo de contraparte en dedvados OTC se limita al 5% del
patrimonio con caracter general y al 10% del patrimonia si Ia contraparte es una
entidad de crédito.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e
instrumentos financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo
importe estO garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos
de Ia emisiôn y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e
intereses y depôsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrán superar el
35% de patrimonlo del Fonda.

5



0L5984849 

CLASE 

 

Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, activos e 
instrumentos financieros y depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no 
podran superar el 20% de patrimonio del Fondo. 

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econamico se 
consideran un Unica emisor. 

• Limite general a la inversion en valores no cotizados: 

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presenter ninguna limitaciOn a 
su libre transmision. 

Queda prohibida la inversion del Fonda en valores no cotizados emitidos por 
entidades pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, 
no podre tener invertido más del 2% de su patrimonio en valores emitidos o 
avalados par una misma entidad. Igualmente, no padre tener más del 4% de su 
patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un 
mismo grupo. 

Se autoriza la inversion, con un limite maxima conjunto del 10% del patrimonio, en: 

• Acciones y participaciones, cuando seen transmisibles, no autorizadas 
conforme a la Directive 82009/65/CE domiciliadas en paises no OCDE con 
ciertas limitaciones. 

• Acciones y participaciones, cuando seen transmisibles, de IIC de 
inversion libre y de IIC de IIC de inversion libre espariolas y de extranjeras 
similares. 

• Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en 
la Ley 25/2005 de 24 de noviembre, asi coma las extranjeras similares. 

• Coeficiente de liquidez: 

El Fondo debera mantener un coeficiente minima de liquidez del 3% de su 
patrimonio calculado sabre el promedio mensual de saldos diarios del patrimonio 
del Fonda. 
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CLASE 8

Aviva Renta Fija, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las posiciones frente a on Unico emisor en prodoctos denvados, activos e
instrumentos financieros y depOsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no
podrán superar el 20% de patrimonio del Fondo

A estos efectos, las entidades pertenecientes a on mismo Grupo econOmico se
consideran on ünico emisor

LImite general a ía inversiOn en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ningona limitaciôn a
so libre transmisiOn

Qoeda prohibida Ia inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a so grupo o al grupo de so sociedad gestora Asimismo,
no podrá tener invertido más del 2% de so patrimonio en valores emitidos o
avalados por ona misma entidad Igualmente, no podrá tener más del 4% de so
patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a on
mismo gropo

Se autoriza a inversiOn, con on limite máximo conjunto del 10% del patrimonio, en

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, no autorizadas
conforme a Ia Directiva 82009/65/CE domiciliadas en paises no OCDE con
ciertas limitaciones

• Acciones y participaciones, coando sean transmisibles, de llC de
inversiOn hbre y de IC de hG de inversion libre espanolas y de extranjeras
si ml ares

• Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo regoladas en
Ta Ley 25/2005 de 24 de noviembre, asi como las extranjeras similares

Coeficiente de liqoidez

El Fondo debera mantener on coeficiente minimo de liquidez del 3% de so
patrimonio calculado sobre el promedio mensoal de saldos dianos del patrimonlo
del Fondo
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

• Obligaciones frente a terceros: 

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para 
resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo 
no superior a un mes, o par adquisicion de activos con pago aplazado, con las 
condiciones que establezca Ia C.N.M.V. No se tendran en cuenta, a estos efectos, 
los debitos contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de 
liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado. 

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el 
Fonda que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad Gestora. 

Riesgo de mercado 

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los 
tipos de interes de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan 
denominadas las masas patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos 
financieros. 

• Riesgo de tipo de interes 

El riesgo de tipo de interes deriva de la posibilidad de que cambios en los tipos de 
interes afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros. 
Los gestores del Fondo tienen establecidos limites y controles para gestionar dicho 
riesgo. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la descomposician de los valores 
representativos de deuda en funcion si tienen tipo de interes fijo o variable es Ia 
siguiente: 

Euros 
2013 2012 

Con tipo de interes fijo 57 806 728,47 51 545 422,08 

Con tipo de interes variable 2 582 062,99 3 772 524,15 

60 188 791,46 55 317 946,23 

La duracion modificada refleja la sensibilidad el valor de los activos a los 
movimientos en los tipos de interes. 
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Aviva Renta Fija, F.!.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podrá endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para
resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca par un plazo
no superior a un mes, o por adquisiciôn de activos con pago aplazado, con las
condiciones que establezca Ia C.N.M.V. No se tendrán en cuenta, a estos efectos,
los débitos contraidos en Ia compra de activos financieros en el periodo de
liquidación de Ia operaciôn que establezca el mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el
Fondo que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por Ia Sociedad Gestora.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los
tipos de interés de los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que están
denominadas as masas patrimoniales y de los precios de mercado de los instrumentos
financieros.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés deriva de Ia posibilidad de que cambios en los tipos de
interés afecten a los cash flows o al valor razonable de los instrumentos financieros.
Los gestores del Fondo tienen establecidos limites y controles para gestionar dicho
riesgo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia descomposiciôn de los valores
representativos de deuda en funciôn si tienen tipo de interés fijo o variable es a
siguiente:

Con tipo de interés fijo
Con tipo de interés variable

Euro s
2013 2012

57 606 728,47 51 545 422,08
2 582 062,99 3 772 524,15

60 188 791,46 55 317 946,23

La duracion modificada refieja Ia sensibilidad el valor de los activos a los
movimientos en los tipos de interés.
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

La duraciOn modificada de los valores representativos de deuda es de 3,09 alios 
(2,24 arlos al 31 de diciembre de 2012). 

• Riesgo de tipo de cambio 

El Fondo no representa exposition significativa a riesgo de tipo de cambio a las 
fechas de referencia de las cuentas anuales. 

• Riesgo de precio 

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los 
precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio 
instrumento financiero o bien par factores que afecten a todos los instrumentos 
negociados en el mercado. 

El Fondo mile pedgclicamente el riesgo de las posiciones que mantiene en su 
cartera de inversiones financieras a traves de Ia metodologia VaR (Value at Risk), 
que expresa la perdida maxima esperada para un horizonte temporal concreto 
determinado sobre la base del comportamiento historic° de un valor o cartera. El 
VaR de la cartera de inversiones financieras (a 1 dia y para un nivel de confianza 
de 95%) a 31 de diciembre de 2013 es de 0,149% del patrimonio del Fonda (0,25% 
al 31 de diciembre de 2012). 

• Riesgo de liquidez 

Este riesgo refleja la posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o 
para poder acceder a ellos, en Ia cuantfa suficiente y al coste adecuado, de forma 
que pueda hater frente en todo momento a sus obligaciones de pago 
(principalmente por reembolsos solicitados). 

La Sociedad Gestora dispone de una politica expresa de control de Ia liquidez 
global de Ia cartera del Fonda que controla la profundidad de los mercados, de 
manera que permite planificar la yenta de posiciones de forma gradual y ordenada, 
garantizando la capacidad del mismo para responder con rapidez a los 
requerimientos de sus participes. 
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Aviva Renta Fija, F.!.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La duraciôn modificada de los valores representativos de deuda es de 309 años
(2,24 años al 31 de diciembre de 2012).

• Riesgo de tipo de cambio

El Fondo no representa exposición significativa a riesgo de tipo de cambio a las
fechas de referenda de las cuentas anuales.

• Riesgo de precio

Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los
precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio
instrumento financiero o bien por factores que afecten a todos los instrumentos
negociados en el mercado.

El Fondo mide periOdicamente el riesgo de las posiciones que mantiene en su
cartera de inversiones financieras a través de Ia metodologia VaR (Value at Risk),
que expresa Ia perdida maxima esperada para un horizonte temporal concreto
determinado sobre Ia base del comportamiento histôrico de un valor o cartera. El
VaR de Ia cartera de inversiones financieras (a 1 dia y para un nivel de confianza
de 95%) a 31 de diciembre de 2013 es de 0,149% del patrimonio del Fondo (0,25%
al 31 de diciembre de 2012).

• Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja Ia posible dificultad del Fondo para disponer de fondos liquidos, o
para poder acceder a ellos, en Ia cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma
que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago
(principalmente por reembolsos solicitados).

La Sociedad Gestora dispone
global de Ia cartera del Fondo
manera que permite planificar Ia
garantizando Ia capacidad del
requerimientos de sus participes.

de una polItica expresa de control de Ia Iiquidez
que controla Ia profundidad de los mercados, de
yenta de posiciones de forma gradual y ordenada,

mismo para responder con rapidez a los
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

Adicionalmente, el Fonda debe cumplir un coeficiente minima de liquidez del 3% de 
su patrimonio. Dicho coeficiente se calcula sobre el promedio mensual de saldos 
diarios del patrimonio del Fondo y se ha de materializar en efectivo, en depositos o 
cuentas a la vista en el depositario a en la otra entidad de credito si el depositario 
no tiene esa consideraciOn, a en compraventas con pacto de recompra a un dia en 
valores de deuda publica. 

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el Fonda ha cumplido todos los meses con dicho 
coeficiente de liquidez. 

• Riesgo de credit° 

El riesgo de credit° nace de la posible perdida causada par el incumplimiento de las 
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fonda. La politica del Fonda es 
que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia. 

El Fonda no espera incurrir en perdidas significativas derivadas del incumplimiento 
de sus obligaciones par parte de Is contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ye 
reducido con los limites a la inversion y concentraciOn de riesgos antes descritos. 

La legislation vigente establece los requisitos que debe cumplir la cartera del Fondo 
{concentration) y su correlation con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2013 
y 2012 el Fonda cumple dichos requisitos legales. 

2. 	Bases de presentation de las cuentas anuales 

a) 	Imaoen fiel 

Las cuentas anuales, formuladas par los Administradores de la Sociedad Gestora 
del Fonda, han lido preparadas a partir de los registros contables del Fonda, 
habiendose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le 
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su 
situaciOn financiers y de sus resultados. 

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacian par el 
Consejo de Administration de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores 
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas. 
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Aviva Renta Fija, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Adicionalmente, el Fondo debe cumplir un coeficiente minimo de liquidez del 3% de
su patrimonio. Dicho coeficiente se calcula sobre el promedia mensual de saldos
diarios del patrimonio del Fondo y se ha de materializar en efectivo, en depOsitos a
cuentas a Ia vista en el depositario a en Ia otra entidad de crédito si el depositario
no tiene esa consideración, a en compraventas con pacto de recompra a un dia en
valores de deuda püblica.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el Fondo ha cumplido todos los meses con dicho
coeficiente de liquidez.

• Riesgo de credito

El riesgo de credito nace de Ia posible pérdida causada par el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fonda. La politica del Fonda es
que las contrapartes sean entidades de reconocida solvencia.

El Fondo no espera incurrir en pérdidas significativas derivadas del incumplimiento
de sus obligaciones por parte de Ia contraparte. Dicho riesgo adicionalmente se ye
reducido con los limites a Ia inversion y concentraciOn de riesgos antes descritos.

La legislaciOn vigente establece los requisitos que debe cumplir a cartera del Fondo
(concentraciOn) y su correlaciOn con el total de activos. Al 31 de diciembre de 2013
y 2012 el Fondo cumple dichos requisitos legales,

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imacen flel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora
del Fonda, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fonda,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar Ia imagen flel de su patrimonio, de su
situación financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciOn par el
Consejo de Administraciôn de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que serán aprobadas sin modificaciones significativas.
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

b) Principios contables 

Para la elaboration de estas cuentas anuales se han seguido los principles y 
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 
3/2008 de Ia Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual entre) en vigor con 
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios más significativos se describen en la 
Nota 3. No existe ningim principio contable de aplicaciOn obligatoria que, siendo 
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar. 

c) Comparabilidad 

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a la 
estructura y principios contables establecidos en la normative vigente de Ia 
C. N . M .V, 

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, 
con cada una de las particles del balance de situation, de la cuenta de perdidas y 
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, edemas de las cifras del 
ejercicio 2013, las correspondientes al ejercicio anterior. 

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la 
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012. 

d) Estimaciones contables Y correction de errores 

En determinados ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han 
realized° estimaciones para obtener Ia valoracion de algunos activos, pasivos, 
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. 
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles 
perdidas par deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun 
cuando estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la 
informacion existente en el momenta del calculo, acontecimientos futuros podrian 
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normative vigente. 

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fonda se vera afectado par las 
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones 
financieras. 
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Exprosada en euros)

b) Principios contables

Para Ia olaboracion do estas cuentas anuales so han seguido los principios y
criterios contables y do clasificaciãn recogidos, fundamentalmente, en a Circular
3/2008 do Ia ComisiOn Nacional del Mercado do Valoros, Ia cual entrô en vigor con
fecha 31 do diciombre do 2008 Los principios más significativos so doscriben en Ia
Nota 3 No existo ningUn principio contable do aplicación obligatona quo, siondo
significativo su efecto sobre estas cuentas anualos, so haya dejado do aplicar

c) Comparabilidad

Las cuentas anualos a! 31 do diciembre do 2013 so presentan atondiendo a Ia
estructura y pnncipios contables ostablecidos en Ia normativa vigento do Ia
CNMV

Los Administradores do Ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una do las partidas del balance do situaciOn do Ia cuenta do pérdidas y
ganancias y del estado do cambios en ol patrimonio noto, adomás do las cifras del
ojorcicio 2013, las corrospondiontos al ojorcicio anterior

No se han producido modificaciones contablos quo afocton significativamonte a a
comparación ontro las cuontas anualos do los ejorcicios 2013 y 2012

d) Estimacionos contablos y corrocciôn do erroros

En dotorminadas ocasionos los Administradoros do a Sociedad Gostora han
roalizado ostimacionos para obtonor Ia valoracion do algunos activos, pasivos,
ingrosos, gastos y compromisos quo figuran rogistrados en las cuentas anuales
Dichas ostimacionos so refloren, principalmonto, al valor razonablo y a las posiblos
perdidas por dotorioro do dotorminados activos financioros, si las hubiora Aun
cuando éstas so considoren las mojores estimacionos posiblos, en base a Ia
informacion existento on ol momento del cálculo, acontecimiontos futuros podrian
obligar a modificarlas prospoctivamento, do acuordo con Ia normativa vigonto

En cualquior caso, ol valor liquidativo del Fondo so yore afoctado por las
fluctuacionos do los precios dol morcado y otros nosgos asociados a las invorsionos
fi nancioras.
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al eJercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran 
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 
2013 y 2012. 

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el 
balance de situacion, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el 
patrimonio neto y este memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique 
expresamente lo contrario. 

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion más 
significativos 

Los principios contables ma's significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas 
anuales han sido los siguientes: 

a) Principio de empress en funcionamiento 

En la elaboration de las cuentas anuales se ha considered° que la gestion del 
Fonda continuara en el futuro previsible. Par tanto, la aplicacion de las normas 
contables no este encaminada a determiner el valor del patrimonio a efectos de su 
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidaciOn. 

No obstante dada la naturaleza especifica del Fonda y su caracter abierto, las 
normas contables tendran coma finalidad la determination del valor liquidativo de 
las participaciones. 

b) Principio del devenoo 

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcian del periodo en que se 
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo. 

En aplicacion de este criteria y a efectos del calculo del valor liquidativo, las 
periodificaciones de ingresos y gastos se realize diariamente coma sigue: 

• Los intereses activos de las inversiones financieras se periodifican de acuerdo 
con la tasa interne de rentabilidad de las operaciones. 

• Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de perdidas y 
ganancias en la fecha que declare el derecho a percibirlos. 

11 

0,03 EuqOs OL598d854

CLASE 8?

Aviva Renta Fija, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance de situación, Ia cuenta de perdidas y ganancias. el estado de cambios en el
patrimonio neto y esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique
expresamente a contrario.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoraciOn mãs
significativos

Los principios contables mãs significativos aplicados en Ia formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En Ia elaboraciôn de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del
Fonda continuará en el future previsibie. Por tanto, Ia aplicaciôn de las normas
contables no está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmisiOn global o parcial ni el importe resultante en case de su liquidaciOn.

No obstante dada Ia naturaleza especifica del Fondo y su carácter abierto, las
normas contables tendrán come finalidad Ia determinación del valor liquidativo de
las participaciones.

b) Principio del devenga

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciôn del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobra o pago efectivo.

En aplicaciOn de este criteria y a efectos del calculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realiza diariamente coma sigue:

• Los intereses activos de las inversiones financieras se periodifican de acuerdo
con Ia tasa interna de rentabilidad de las operaciones.

• Los ingresos de dividendos se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias en Ia fecha que declare el derecho a percibirlos.
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

• El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican 
linealmente a lo largo del mismo. 

La periodificacian de los intereses provenientes de Ia cartera de activos financieros 
se efectih, cualesquiera que sea su clase, mediante adeudo en Ia cuenta de activo 
intereses de la Cartera de Inversion" y abono simultaneo a la cuenta de pOrdidas y 
ganancias. 

c) Deudores 

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en 
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la 
contraprestacian entregada mos los costes de transaccion que les sean 
directamente atribuibles. 

La valoracian posterior se hace a su caste amortizado. Los intereses devengados 
se contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias aplicando el metodo del tipo 
de interes efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en 
un plaza de tiempo inferior a un ano se valoran par su valor nominal. 

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en 
cuenta los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interes 
efectivo calculado en el momenta del reconocimiento. Las correcciones valorativas 
por deterioro asi coma su reversion se reconocen coma un gasto o un ingreso en la 
cuenta de perdidas y ganancias. 

d) Cartera de inversiones financieras 

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados coma 
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y 
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi coma 
la determination de su valor razonable se describen a continuation: 

• Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su 
emisor y que devengan una remuneration consistente en un interes 
establecido contractualmente. 

12 

O,O3 EUROS 0L5984855
-“ -

CLASE 8

Aviva Renta Fija, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican
linealmente a lo largo del mismo.

La periodiflcaciOn de los intereses provenientes de ía cartera do activos financieros
se efectüa, cualesquiera quo sea su clase, mediante adeudo en Ia cuenta do activo
“Intereses de Ia Cartera de lnversián” y abono simultaneo ala cuenta de pérdidas y
ganancias.

c) Deudores

La valoracian inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de Ia transacción, que equivale al valor razonable do Ia
contraprestaciôn entregada más los costes do transacciôn quo les sean
directamente atribuibles.

La valoración posterior so hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en (a cuenta de perdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos do efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en Ia
cuenta do pérdidas y ganancias.

d) Cartera do inversiones financieras

Los activos de (a caftera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asi como
ía determinaciOn do su valor razonable so describen a continuaciOn:

Valores representativos do deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneraciOn consistente en un interés
establecido contractualmonte,
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

Los valores representativos de deuda se registran en el momenta de su 
liquidacion por el valor razonable de la contraprestaciOn entregada, 
incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la 
operacian. 

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se 
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando 
este sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no 
estén disponibles precios de cotizacian el valor razonable se corresponde con 
el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un 
cambio significativo en las circunstancias econornicas desde el momenta de 
Ia transaccion. 

Las tecnicas de valoraciOn utilizadas consisten en la obtencion del valor de 
mercado de los activos de Renta Fija que se consideran liquidos, se utilizan 
precios ofrecidos con fines de negociacion por agentes financieros en 
medics de informacion electronica (Bloomberg). Para los activos que no se 
consideran liquidos se utilizan modelos de valoracion generalmente 
aceptados. Dichos modelos se basan en la mejor estimacion sabre los fiujos 
futuros de los activos descontados a la curva cupon cero obtenida par la 
curva Swap de Ia divisa de referencia más un spread adicional por riesgo de 
credit° e iliquidez. 

Para la fijacion de los spreads de credit° e iliquidez, la entidad gestora utiliza 
precios ofrecidos por agentes financieros o cotizaciones de los CDS del 
mismo activo o de activos comparables del mismo emisor, sector o rating. 

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor 
razonable de estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias 
de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se 
registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de 
instrumentos financieros" o de "Variacian del valor razonable en instrumentos 
financieros par operaciones de Ia cartera interior a exterior", segOn los activos 
se hayan liquidado o no, utilizando coma contrapartida la cuenta de "Valores 
representativos de deuda", de Ia cartera interior a exterior del activo del 
balance. 
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Aviva Renta Fija, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su
liquidaciôn por el valor razonable de a contraprestaciOn entregada,
incluyendo los costes de transacción explicitos directamente atribuibles a Ia
operaciOn

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacián en un mercado, siempre y cuando
éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente Cuando no
estén disponibles precios de cotización el valor razonable se corresponde con
el precio de Ia transacciOn más reciente siempre que no haya habido un
cambio significativo en las circunstancias económicas desde el momento de
Ia transacciOn

Las técnicas de valoraciOn utilizadas consisten en Ia obtenciOn del valor de
mercado de los activos de Renta Fija que se consideran liquidos, se utilizan
precios ofrecidos con fines de negociaciOn por agentes financieros en
medios de informaciôn electrOnica (Bloomberg) Para los activos que no se
consideran liquidos se utilizan modelos de valoracion generalmente
aceptados Dichos modelos se basan en Ia mejor estimaciôn sobre los flujos
futuros de los activos descontados a a curva cupón cero obtenida por a
curva Swap de Ia divisa de referencia más un spread adicional por nesgo de
crédito e liquidez

Para Ia fljación de los spreads de credito e iliquidez, Ia entidad gestora utiliza
precios ofrecidos por agentes financieros o cotizaciones de los CDS del
mismo activo o de activos comparables del mismo emisor, sector o rating

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias
de Ia siguiente forma las diferencias negativas o diferencias positivas se
registran bajo el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” o de “Variacián del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones de Ia cartera interior o exterior”, segUn los activos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida Ia cuenta de “Valores
representativos de deuda”, de Ia cartera interior o exterior del activo del
balance
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda 
se periodifican de acuerdo con el tipo de interes efectivo y Forman parte del 
resultado del ejercicio. 

• Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos par otras 
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la 
naturaleza de instrumentos de capital pars el emisor. 

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momenta de su 
contratacion por el valor razonable de la contraprestaciOn entregada, 
incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la 
operacion. 

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el 
cambia oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato 
habil anterior o el cambia media ponderado si no existiera precio oficial de 
cierre. En caso de que no exists mercado activo se aplican tecnicas de 
valoracion que son de general aceptacion y que utilizan en la mayor medida 
posible datos observables de mercado, en particular la situacion actual del 
tipo de interes al riesgo de credito del emisor. 

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor 
razonable de estos activos se reflejan en la cuenta de perdidas y ganancias 
de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se 
registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de 
instrumentos financieros" o de "VariaciOn del valor razonable en instrumentos 
financieros por operaciones de is cartera interior o exterior", segun los 
cambios se hayan liquidado o no, utilizando coma contrapartida la cuenta de 
"Instrumentos de patrimonio", de la cartera interior o exterior del activo del 
balance. 

• Depositos en entidades de credito: depasitos que el Fonda mantiene en 
entidades de credito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe 
de 'Tesoreria". 

Se considers valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la 
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momenta. 
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Memoria do las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda
se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio

Instrumentos de patrimonio instrumentos financioros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, quo tienen Ia
naturaleza do instrumentos de capital para el emisor

Los instrumentos do patrimonio cotizados se registran en el momonto de su
contrataciOn por el valor razonable de a contraprestacián entregada,
incluyendo los costes de transacciOn explIcitos diroctamente atribuibles a a
operaciOn

El valor razonable de los instrumentos do patrimonia cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si oxiste, o inmediato
hãbil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre En caso de quo no oxista morcado activo se aplican técnicas de
valoraciOn quo son de general aceptación y que utilizan en Ia mayor medida
posible datos observables de mercado, en particular a situación actual del
tipo de interés al riesgo de crédito del emisor

Las diferencias que surjan como consecuencia do los cambios en el valor
razonable de estos activos so reflejan en Ia cuonta de perdidas y ganancias
do Ia siguiente forma las diferencias negativas o diferencias positivas se
rogistran bajo el epigrafe do “Deterioro y resultado por enajonaciones do
instrumentos financieros” o do “VariaciOn del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones do Ia cartera interior o exterior”1 segün los
cambios so hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida Ia cuenta do
“lnstrumontos do patrimonio”, de Ia cartera interior o exterior del activo dol
balance.

DepOsitos en entidados do crédito. depOsitos que el Fondo mantiene en
entidados do crédito, a excepciôn de los saldos quo so recogen on ol epigrafe
do ‘Tesorerla”

Se considera valor razonable el precio quo iguala el rendimiento interno de Ia
inversion a los tipos do morcado vigontos on cada momonto.

14



    

OL5984858 

CLASE 8. 

 

Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

• Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su 
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de 
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que Para el dia de referencia 
no se calculara un valor liquidativo, se utilize el ultimo valor liquidativo 
disponible. Para las inversiones en Instituciones de InversiOn Colectiva de 
Inversion Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de 
Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva 
extranjeras similares, segOn el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se 
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados. 

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de 
futuros y forwards, las primes pagadas/cobradas par warrants y opciones 
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permute 
financiers, asi como las inversiones en productos estructurados. 

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determine su valor 
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad 
Gestora establece un modelo de valoracion en fund& de las condiciones 
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, 
de la C.N.M.V. 

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, 
se daren de baja con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias. 

Los activos y pasivos financieros se den de baja en el balance cuando se 
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
de los mismos. 

e) 	Adcuisicion v cesian temporal de activos 

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion 
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera qua sean los 
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente. 

La diferencia entre este importe y el preclo de retrocesion se impute coma ingreso 
en la cuenta de perdidas y ganancias utilizando el metodo del tipo de interns 
efectivo. 

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de perdidas y ganancias 
en el epigrafe de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros". 
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Aviva Renta Fija, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente at ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funciOn del valor liquidativo o valor de
cotizaciôn del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referenda
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ültimo valor liquidativo
disponible. Para as inversiones en Instituciones de InversiOn Colectiva de
InversiOn Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de
Inversion Colectiva de Inversion Libre e lnstituciones de InversiOn Colectiva
extranjeras similares, segUn el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados,

Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asI como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referenda determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad
Gestora establece un modelo de valoraciOn en funcion de las condiciones
especIficas establecidas en Ia Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010,
de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn,
se darán de baja con cargo a Ia cuenta de pOrdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a Ia propiedad
de los mismos.

e) AdguisiciOn y cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos a adquisiciones con pacto de retrocesiOn
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesiOn se imputa coma ingreso
en Ia cuenta de perdidas y ganancias utilizando el mOtodo del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de pOrdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variaciôn del valor razonable en instrumentos financieros”.
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

La cesion en firme del activo adquirldo temporalmente se registra como pasivo 
financiero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias. 

Cancelacion  

Los activos financieros, se dan de baja del balance del Fondo, cuando han expirado 
o se han cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los 
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, o aun no existiendo transmisien ni 
retention sustancial de estos, se transmita el control del activo financiero. 

En todo caso se dan de baja entre otros: 

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente, 

b) Las yentas de activos financieros con pacto de recompra por su valor 
razonable en Ia fecha de recompra. 

c) Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su 
inversion, con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias. 

Cuando el activo financiero se da de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores, 
la diferencia entre la contraprestacion recibida bruta de los costes de transaction 
atribuibles, considerando cualquier nuevo active obtenido menos cualquier pasivo 
asumido, y el valor en libros del activo financiero, detemiina la ganancia o Ia 
perdida surgida al dar de baja dicho active, y formara parte del resultado del 
ejercicio en que esta se produce. 

El Fondo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene 
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad tales como: 

a) Las yentas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al 
precio de vents mss un interes. 

b) Los activos financieros prestados en el marco de un prestamo de valores en 
los que el prestatario tenga la obligacion de devolver los mismo activos, otros 
sustancialmente iguales, u otros similares que tengan identico valor 
razonable. 
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Aviva Renta Fija, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La cesiOn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Cancelacion

Los activos financieros, se dan de baja del balance del Fondo, cuando han expirado
o se han cedido los derechos contractuales sabre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, o aun no existiendo transmisiOn ni
retención sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

En todo caso se dan de baja entre otros:

a) Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

b) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable en Ta fecha de recompra

c) Los activos en los que concurra un deterioro notoho e irrecuperable de su
inversion, con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el activo financiero se da de baja de acuerdo a las letras a) y b) anteriores,
Ia diferencia entre Ia contraprestaciOn recibida bruta de los costes de transacciôn
atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del active financiero, determina Ta ganancia o Ia
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formará pane del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

El Fondo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad tales coma:

a) Las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al
precio de yenta más un interés.

b) Los activos financieros prestados en el marco de un préstamo de valores en
los que el prestatario tenga Ta obligaciôn de devolver los mismo activos, otros
sustancialmente iguales, u otros similares que tengan idéntico valor
razonable.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

c) 	Los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia 
financiera, a menos que se incumplan los terminos del contrato y se pierda el 
derecho a recuperar los activos en garantia en cuyo caso se damn de baja. 

En los casos a) y b) el Fonda reconoce un pasivo por la contraprestacian recibida. 
En los casos b) y c) el Fonda reconoce en las Tuentas de orden" del balance el 
valor razonable de los activos prestados o cedidos en garantia. 

Deterioro 

El Fondo deterrninara y efectuara diariamente las correcciones valorativas 
necesarias siempre que exists evidencia objetiva de que el valor del activo se ha 
deteriorado y se da una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados 
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. 

Las perdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo 
futuros estimados, descontados al tipo de interes efectivo calculado en el memento 
del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi come su 
reversion se reconocen come un gasto o un ingreso en la cuenta de perdidas y 
ganancias. 

f) 	Pasivos financieros 

Los pasivos financieros se reconocen en el balance del Fondo cuando este se 
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridic° conforme a las 
disposiciones del mismo, 

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos per el Fonda se 
clasifican coma pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre 
que de acuerdo con su realidad economica supongan pars el Fonda una obligacion 
contractual, directo o indirecta, de entregar efectivo y otro active financiero, o de 
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones 
potencialmente desfavorables. Tambien se consideran pasivos financieros las 
solicitudes de suscripciOn pendientes de asignar participaciones y los saldos 
acreedores por ecualizacian de comisiones. 
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Aviva Renta Fija, Fl

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

c) Los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el
derecho a recuperar los activos en garantia en cuyo caso se daran de baja

En los casos a) y b) el Fondo reconoce tin pasivo por Ia contraprestación recibida
En los casos b) y c) el Fondo reconoce en las “Cuentas de orden” del balance el
valor razonable de los activos prestados o cedidos en garantia

Deterioro

El Fondo determinarã y efectuara diariamente las correcciones valorativas
necesanas siempre que exista evidencia objetiva de que el valor del activo se ha
deteriorado y se da una reducciôn o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por Ia insolvencia del deudor

Las pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento
del reconocimiento Las correcciones valorativas por deterioro asi como su
reversion se reconocen como tin gasto 0 Ufl ingreso en Ia cuenta de perdidas y
ganancias

fl Pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen en el balance del Fondo cuando éste se
convierte en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo

Los instrumentos financieros emitidos, incurndos o asumidos por el Fondo se
clasifican como pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre
que de acuerdo con su realidad econOmica supongan para el Fondo una obligaciOn
contractual, directo o indirecta, de entregar efectivo y otro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
potencialmente desfavorables También se consideran pasivos financieros las
solicitudes de suscripciôn pendientes de asignar participaciones y los saldos
acreedores por ecualizaciôn de comisiones
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

Clasificacion 

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, como debitos y 
partidas a pager, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, financiacion 
por yenta de valores recibidos en prestamo y pasivos surgidos par la yenta en firme 
tanto de activos adquiridos temporalmente como de activos aportados en garantia 
al Fondo, que se consideran coma pasivos financieros a valor razonable con 
cambios en la cuenta de perdidas y ganancias. 

Valoracion inicial _posterior 

• Debitos y partidas a pagar: se valoran inicialmente por su valor razonable 
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que 
equivaldra al valor razonable de la contraprestaciOn recibida ajustado par los 
costes de transacciOn que les sean directamente atribuibles. 

La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses 
devengados se contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias aplicando 
el metodo del tipo de interes efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo 
importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un alio, se pueden 
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los 
flujos de efectivo no sea significativo. 

• Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y 
ganancias: La valoraciOn inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta 
categoria se realize de acuerdo a los criterios senalados para los activos a 
valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias. 

En el caso particular de financiaciOn por yenta de valores recibidos en 
prestamo y pasivos surgidos por yenta en firme de activos adquiridos 
temporalmente o activos aportados en garantia, se atiende al valor razonable 
de los activos a recomprar para hacer frente a la devolution del prestamo 
restitution de los activos adquiridos temporalmente o aportados en garantia. 
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Aviva Renta Fija, F].

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Clasiflcacián

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoración, como debitos y
partidas a pagar, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, financiaciOn
por yenta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por Ia yenta en firme
tanto de activos adquiridos temporalmente como de activos aportados en garantia
al Fondo, que se consideran como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en Ta cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoraciôn inicial y posterior

• Débitos y partidas a pagar: se valoran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, será el precio de Ia transacción, que
equivaldrá a! valor razonable de Ia contraprestación recibida ajustado por los
costes de transacción que les sean directamente atribuibles,

La valoracion posterior se realiza a su coste amortizado, Los intereses
devengados se contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias aplicando
el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un año, se pueden
valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

• Pasivos financieros a valor razonable con cambios en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias: La valoraciOn inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta
categoria se realiza de acuerdo a los criterios senalados para los activos a
valor razonable con cambios en Ia cuenta de perdidas y ganancias.

En el caso particular de flnanciacion por yenta de valores recibidos en
préstamo y pasivos surgidos por yenta en firme de activos adquiridos
temporalmente o activos aportados en garantia, se atiende al valor razonable
de los activos a recomprar para hacer frente a Ia devoluciOn del préstamo o
restitución de los activos adquiridos temporalmente o aportados en garantia.
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

Cancelacion 

El Fonda da de baja un pasivo financiero cuando Ia obligacion se ha extinguido. La 
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de Ia parte del mismo que 
se haya dad() de baja y la contraprestacian pagada incluidos los costes de 
transacciOn atribuibles y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido 
diferente del efectivo a pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de perdidas y 
ganancias del ejercicio en que tenga Lugar. 

g) Valor liquidativo de las participaciones 

La determinacion del patrimonio del Fonda a los efectos del calculo del valor 
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realize de 
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de 
la C.N.M.V. 

h) Suscripciones y reembolsos 

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe 
efectivamente suscrito a reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al 
capitulo de "Participes" de pasivo del balance de situacian del Fonda. 

De conformidad con el Reglamento de Gest& del Fonda, el precio de las 
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud 
del interesado, deterrninandose de este modo tanto el nOmera de participaciones 
suscritas o reembolsadas, coma el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el 
periodo que media entre la solicitud y is determinacion efectiva del precio de las 
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de 
suscripciOn pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance de 
situacion del Fonda. 

i) Impuesto sabre beneficios 

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sabre 
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias 
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de 
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes. 
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Aviva Renta Fija, RI.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente at ejerciclo anual terminado el 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

Cancelacion

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando Ia obligaciOn so ha extinguido. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero a de a parte del mismo que
se haya dado de baja y Ia contraprestación pagada incluidos los castes de
transacción atribuibles y en Ia que se recoge asimismo cualquier activo cedido
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicia en que tenga lugar.

g) Valor liguidativo de las participaciones

La determinación del patrimonio del Fondo a los efectos del cálculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que Ic componen, se reahza de
acuerdo con los criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
Ia CN.M.V.

h) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
cap[tulo de ‘Participes” de pasivo del balance de situaciOn del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de GestiOn del Fondo, el precio de las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Ia soilcitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nümero de participaciones
suscritas a reembolsadas, coma el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre Ia solicitud y Ia determinaciOn efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de ‘Solicitudes de
suscripción pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance de
situaciOn del Fondo.

i) lmpuesto sabre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sabre
beneficios, en cuyo cálculo se contempla el efecto del diferimiento do las diferencias
producidas entre Ia base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto quo revierte en periodos subsiguientes,
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Aviva Renta Fija, Fl 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos 
por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable 
que la Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que perrnitan la aplicaciOn 
de estos activos. 

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las perdidas fiscales no 
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningOn caso y 
solo se reconocen mediante la compensaciOn del gasto por impuesto con la 
frecuencia del calculo del valor liquidativo, Las perdidas fiscales que puedan 
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuestas de orden Perdidas fiscales a 
compensar". Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada 
participacian se realiza diariamente la provision para el impuesto sabre beneficios. 

4. 	Deudores 

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente: 

2013 2012 

Depasitos de garantla 30 300,00 20 440,00 
Administraciones PtIncas deudoras 39 756,04 30 096,19 

70 056,04 50 536,19 

El capitulo "Deudores Depositos de garantia" al 31 de diciembre de 2013 y 2012 recoge 
los importes cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de 
cada ejercicio. 
El capitulo de "Administraciones POblicas deudoras" al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
se desglosa tal y coma sigue: 

Retenciones practicadas en el ejercicio sabre intereses y otros 

2013 2012 

rendimientos de capital mobiliario 25 369,10 20 378,94 
Impuesto sabre beneficios a devolver de ejercicios anteriores 14 386,94 9 717,25 

39 756,04 30 096,19 
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Aviva Renta Fija, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sOlo se reconocen en Ia medida en que resulte probable
que a lnstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn
de estos activos,

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar a! reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningün caso y
solo se reconocen mediante a compensaciôn del gasto por impuesto con Ia
frecuencia del cálculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de “Cuentas de orden Pérdidas fiscales a
compensar”. Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada
participaciOn se realiza diariamente Ia provisiOn para el impuesto sobre beneficios.

4. Deudores

El desgiose de este epigrafe, a! 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

El capItulo “Deudores — DepOsitos de garantia” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 recoge
los importes cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas a! cierre de
cada ejercicio.
El capitulo de “Administraciones PQbHcas deudoras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se desglosa tal y como sigue:

Retenciones practicadas en el ejercicic sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores

2013 2012

20 378,94
9717,25

DepOsitos de garantia 30 300,00 20 44000
Administraciones Püblicas deudoras 39 756,04 30 096,19

70 056,04 50 536,19

25369,10
14 386,94

39 756,04 30 096,19
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

5. 	Acreedores 

El desgiose de este eplgrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente: 

2013 2012 

Administraciones Publicas acreedoras 63 977,02 55 884,16 
Otros 45 338,97 38 569,13 

109 315,99 94 463,29 

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
se desglosa tal y como sigue: 

Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros 

2013 2012 

rendimientos de capital mobiliario 2 696,63 
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 63 977,02 53 187,53 

63 977,02 55 884,16 

El capitulo de "Acreedores - Otros" recoge, principalmente, el importe de las comisiones 
de gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente. 

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago 
que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido. Asimismo durante los 
ejercicios 2013 y 2012 no se han realizado pagos que acumulen aplazamientos 
superiores a los legalmente establecidos. 
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Aviva Renta Fija, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administraciones PUblicas acreedoras 63 97702 55 88416
Otros 45 33897 38 56913

El capftulo de “Administraciones POblicas acreedoras” al 31
se desglosa tal y como sigue:

Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiharlo
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio

de diciembre de 2013 y 2012

2013 2012

2 69663
53187,5363 97702

63 977,02 55 684,16

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones
de gestiôn y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago
que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido. Asimismo durante los
ejercicios 2013 y 2012 no se han realizado pagos que acumulen aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos.

109 315,99 94453,29
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

6. Cartera de inversiones financieras 

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 
2013 y 2012 se muestra a continuation: 

2013 2012 

Cartera Interior 55 986 531,14 54 420 967,74 
Valores representativos de deuda 53 271 119,02 50 474 616,44 
instituciones de Inversion Colectiva 2 715 412,12 3 946 351,30 

Cartera exterior 7 709 506,62 2 963 304,81 
Valores representativos de deuda 5 224 239,42 2 963 304,81 
Instituciones de Inversion Colectiva 2 485 267,20 

Intereses de Ia cartera de inversion 1 693 433,02 1 880 024,98 

65 389 470,78 59 264 297,53 

La tasa media de rentabilidad de las adquisiciones temporales de activos en cartera al 31 
de diciembre de 2013 es del 0,04% (0,18% al 31 de diciembre de 2012). 

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera 
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fonda, respectivamente, al 
31 de diciembre de 2013. En los Anexos III y IV adjuntos, partes integrantes de este 
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados 
del Fonda, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012. 

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de la carters de 
inversiones financieras se encuentran depositados en Cecabank, S.A., no encontrandose 
pignorados ni cedidos en garantla de otras operaciones. 

7. Tesoreria 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de situation 
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el 
Fondo en el Depositario, remuneradas a un tipo de interes que ha sido de Eonia menos 
0,37% durante los ejercicios 2013 y 2012. 
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente aT ejercicio anual terminado of 31
do diciembre do 2013
(Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de Ia cartera de valores del Fonda, por tipo de activo. al 31 de
2013 y 2012 se muestra a continuación:

Cartera interior
Valores representativas de deuda
Instituciones de InversiOn Coectiva

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instituciones de InversiOn Colectiva

Intereses de Ia cartera de inversiOn

2013

diciembre de

2012

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, 21
31 de diciembre de 2013. En los Anexos Ill y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detal Ian Ia cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fonda, respectivamente, a! 31 de diciembre de 2012.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de a cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Cecabank, S.A., no encontrandose
pignorados ni cedidos en garantia de otras operaciones.

7. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de situación
adjunto corresponde integramente al saldo do las cuentas corrientes mantenidas por el
Fondo en el Depositaria, remuneradas a un tipo de interés que ha sido do Eonia menos
037% durante los ejercicios 2013 y 2012.

55 986 531,14 54 420 967,74
53271 119,02 50 474 616,44
2715412,12 3946351,30

7 709 506,62 2 963 304,81
5 224 239,42 2 963 304,81
2485267,20 -

I 693 433,02 1 880 024,96

65 389 470,78 59 264 297,53

La tasa media de rentabilidad do las adquisiciones temporales de activos
de diciembre de 2013 es del 0,04% (0,18% al 31 de diciembre de 2012).

en cartera al 31
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

8. Patrimonio atribuido a participes 

Las participaciones por las que esta representado el Fonda son de iguales 
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que 
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio. 

El valor liquidativo de cada participaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha 
obtenido de la siguiente forma: 

2013 2012 
Clase A Clase B Clase A Clase B 

Patrimonio atribuido a participes 36 350 868,80 31 920 489,11 48 253 116,00 16 673 259,17 

NOmero de participaciones emitidas 2 217 243,26 1 994 553,25 3 232 373,49 1 136 766,34 

Valor liquidativo por participaciOn 16,39 16,00 14,93 14,67 

Niimero de participes 23 312 28 280 

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se 
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente. 

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sabre beneficios, se distribuira 
en la cuenta de "Participes" del Fondo. 

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nOmero de participes con un porcentaje de 
participacian individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno, 
representando el 32,61% y el 24,49% de la cifra de patrimonio del Fondo, 
respectivamente, per lo que se considera participation significativa de acuerdo con el 
articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva. 

9. Cuentas de compromiso 

En los Anexos II y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera 
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 
respectivamente. 
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Aviva Renta Fija, RI.

Memoria do las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminado ci 31
de diciembre do 2013
(Expresada on euros)

8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las quo está reprosontado el Fondo son do iguales
caractoristicas, reprosentadas por certificados nominativos sin valor nominal y quo
confieren a sus propiotanos un derocho do propiedad sobre dicho patrimonlo

El valor liquidativo do cada participación al 31 do diciembre do 2013 y 2012 so ha
obtonido de Ia siguionto forma

2013 2012
Ciase A Ciase B Ciase A Ciase B

Patrimorno atribudo a participes 36350868.80 31 920 489,11 48253 116,00 16673259,17

Numero de participaciones emitidas 2217243,26 1 994 553,25 3232373,49 1136766,34

V&oriiquidativo per participacion 16,39 16,00 14,93 14,67

Numero de participes 23 312 28 280

El movimiento dol patrimonio atribuido a partIcipos duranto los ojorcicios 2013 y 2012 so
rocogo en ol Estado do cambios on ol patrimonio noto corrospondionto

El rosultado del ojorcicio, una vez considerado oi Impuosto sobro bonoficios, so distnbuirá
on Ia cuonta do “Participos’ do! Fondo

Al 31 do diciombre do 2013 y 2012 ol nUmoro do participos con un porcontajo do
participaciOn individualmonto suponor al 20% asciondo al ciorro do ojorcicic a uno,
roprosontando ol 32,61% y ol 2449% do Ia cifra do patrimonio del Fondo,
rospoctivamonto, por lo quo so considora participación significativa do acuordo con ol
artIculo 31 dol Real Docroto 1082/2012 do Institucionos do lnvorsiOn Coloctiva

9. Cuentas de compromiso

En los Anoxos II y IV adjuntos, partos intograntos do esta momona, so dotalla Ia cartora
do invorsionos on dorivados do! Fondo al 31 do diciombro do 2013 y 2012,
respoctivamonte.
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros)  

10. Otras cuentas de orden 

El desgiose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente: 

2013 	 2012 

Otros — Valor Nominal Cartera 	 57 841 145,65 	56 705 400,60 

57 841 145,65 	56 705 400,60 

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal 

El regimen fiscal del Fondo este regulado por el Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por 
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sabre Sociedades, 
modificado per la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria 
para el impulse a la productividad, por su desarrollo reglamentario recogido en el Real 
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose 
sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 per 100, siempre que el numero de 
participes sea como minima el previsto en el articulo quinto de la Ley 35/2003 y 
sucesivas modificaciones. 

El capitulo de "Acreedores - Administraciones Publicas" recoge el lmpuesto sabre 
beneficios devengado en el ejercicio. No existen diferencias significativas entre el 
resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del Impuesto 
sobre beneficios. De acuerdo con la legislaciOn vigente, las declaraciones pare los 
diferentes impuestos a los que el Fonda se halla sujeto no pueden considerarse 
definitivas hasta haber side inspeccionadas per las autoridades fiscales o haber 
transcurrido el plazo de prescripciOn de cuatro 

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que este sujeto de los 
Ultimos cuatro ejercicios. 

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision par las 
autoridades fiscales. 
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Aviva Renta Fija, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el sigucente.

2013 2012

Otros — Valor Nominal Cartera 57 541 145,65 56 705 400,60

57841 145,65 56705400,60

11. Administraciones Püblicas y situaciOn fiscal

El regimen fiscal del Fonda está regulado par el Real Decreta 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texta Refundido de a Ley del Impuesta sabre Sociedades,
modificada par Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso a Ia productividad, par su desarrollo reglamentario recogido en el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus modificacianes posteriores, encantrándase
sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen deli par 100, siempre que el nümero de
participes sea coma minima el previsto en el articulo quinto de Ia Ley 35/2003 y
sucesivas madificaciones

El capitulo de “Acreedares - Administracianes Püblicas” recage el Impuesta sabre
beneficios devengada en el ejercicia Na existen diferencias significativas entre el
resultado cantable antes de impuestos del ejercicia y Ia base imponible del Impuesta
sabre beneficios De acuerda can Ia legislacion vigente, las declaraciones para los
diferentes impuestas a las que el Fonda se halla sujeta no pueden cansiderarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas par las autaridades fiscales 0 haber
transcurrida el plaza de prescripciôn de cuatro añas.

El Fonda tiene abiertos a inspecciôn todas los impuestos a las que está sujeto de las
Ultimos cuatro ejercicias

Na existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisiOn par las
autoridades fiscales
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Aviva Renta Fija, 

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 2013 
(Expresada en euros) 

12. Otra information 

La Sociedad Gestora realiza par cuenta del Fonda operaciones vinculadas de las 
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 
139 del Real Decreto 108212012. Para ello, Ia Sociedad Gestora ha adopted° 
procedimientos para evitar conflictos de interes y asegurarse de que las operaciones 
vinculadas se realizan en interes exclusive del Fonda y a precios de mercado. Los 
informes periedicos incluyen, segim lo establecido en la Circular 4/2008, information 
sabre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles 
operaciones vinculadas realizadas par cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora a con 
personas a entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos 
y funciones asumidas en dichas operaciones. 

Adicionalmente, en is Note de "Actividad y gestien del riesgo" se indica el importe de las 
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva 
gestionadas par entidades pertenecientes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso de 
que se hubieran producido durante el ejercicio. 

Respecto a la operative que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesoreria" se 
indican las cuentas que mantiene el Fonda con el Depositario y en los Anexos 1 y II se 
recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas con este. 

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el Fonda realize compras y yentas de valores 
instrumentos financieros a la entidad depositaria por importe de 584.530.000,00 euros y 
69.357.000,00 euros, respectivamente. 

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni 
oficinas y que par su naturaleza debe ester gestionada por una Sociedad Gestora de 
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relatives a la proteccian del medio 
ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exciusivamente a dicha Sociedad 
Gestora. 

Los honorarios percibidos par PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. par servicios de 
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, ascienden a 5 miles de euros 
en ambos ejercicios. 
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Aviva Renta Fija, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31
de diciembre de 2013
(Expresada en euros)

12. Otra informaciOn

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de as
previstas en el articulo 67 de a Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 del Real Decreto 1082/2012 Para ello, a Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interOs y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado Los
informes periOdicos incluyen, segUn lo establecido en Ia Circular 4/2008, informaciOn
sobre las operaciones vinculadas realizadas Asimismo, incluyen las posibles
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con Ia Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicando a naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestiOn del riesgo” se ndica el importe de las
comisiones retrocedidas con ongen en las lnstituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio

Respecto a Ia operativa que realiza con el Depositano, en Ia Nota de “Tesoreria” se
indican las cuentas que mantiene el Fondo con €1 Depositario y en los Anexos I y II se
recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas con éste

Durante los ejercicios 2013 y 2012 el Fondo realizO compras y ventas de valores o
instrumentos financieros a Ia entidad depositaria por importe de 584 530 000,00 euros y
69 357 00000 euros respectivamente

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a Ia protecciôn del medio
ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora

Los honorarios percbidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S L por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012. ascienden a 5 miles de euros
en ambos ejercicios
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Vaioracien Valor (Minusvalia) 
Cartera Interior Divisa initial Intereses razonable / Plusvalia 

Deuda ptiblica 
OBL1GACIONIGENERALITAT VALENCIAI4,7512014-03-20 EUR 500 900,00 17 728,09 503 265,10 2 365,10 
OBLIGACIONIDEUDA ESTADO ESPANAI5,8512022-01-31 EUR 3 195 560,29 146 956,23 3 431 622,74 236 062,45 
OBLIGACIONIC.A. ARAGONI8,2512027-01-17 EUR 306 136,53 23 403,25 375 129,82 68 993,29 
OBLIGACIONIDEUDA ESTADO ESPANA15,4012023-01-31 EUR 2 451 075,13 106 740,55 2 536 321,78 85 246,65 
OBLIGACION1COMUNIDAD AUT MURCIA14,7312018-11-05 EUR 492 746,36 17 999,00 595 800,31 103 053,95 
BONOIDEUDA ESTADO ESPANA12,7512015-03-31 EUR 3 537 065,00 61 364,08 3 575 991,74 38 926,74 
OBLIGACIONIJUNTA DE EXTREMADURAI4,1012020-04-30 EUR 1 493 501,87 7 051,16 1 487 365,63 (6 136,24) 
BONO1CA. ARAGON14,8812015-03-26 EUR 1 001 477,60 36 480,23 1 039 012,65 37 535,05 
OBLIGACIONIC.A. MADRIDI4,3112014-03-06 EUR 1 994 536,20 75 709,15 2 003 792,15 9 255,95 
BONOIDEUDA ESTADO ESPANAI2,1012017-04-30 EUR 1 399 160,00 2 897,91 1 393 071,82 (6 088,18) 
OBLIGACIONIGENERALITAT VALENCIAI4,0012016-11-02 EUR 170 894,68 42 534,72 262 121,80 91 227,12 
OBLIGACIONIJUNTA CAST Y LEONI4,3012014-05-07 EUR 1 020 590,00 9 299,33 1 029 551,63 8 961,63 
OBLIGACIONICOM.AUT.BALEARES14,8012020-03-04 EUR 1 000 148,00 .39 590,38 1 009 766,05 9 618,05 
OBLIGACIONICOMUNIDAD CANARIASI4,9312020-03-09 EUR 490 385,52 20 741,34 510 310,23 19 924,71 
OBLIGACIONIC.A. MADRIDI4,6912020-03-12 EUR 495 730,40 20 247,59 527 826,40 32 096,40 
OBLIGACIONIJUNTA CAST.MANCHA16,0012021-01-15 EUR 895 879,40 65 841,93 1 016 326,98 120 447,58 
OBLIGACIONIDEUDA ESTADO ESPANA14,2512016-10-31 EUR 928 665,00 2 280,57 959 566,69 30 901,69 
OBLIGACIONIC.A. ARAGON14,8212022-10-10 EUR 805 850,62 8 692,53 800 244,91 (5 605,71) 

TOTALES Deuda publica 22 180 302,20 705 558,04 23 057 088,43 876 786,23 
Renta fija privada cotizada 

CEDULASIAYT CED CAJAS XXIII14,7512016-06-15 EUR 1 975 180,12 65 631,44 2 105 923,35 130 743,23 
OBLIGACIONITELEFONICA DEUTS FINI1,88]2018-11-22 EUR 745 327,50 1 624,13 745 049,47 (278,03) 
CEDULASIAYT CED CAJAS GLOBALI4,7512027-05-25 EUR 1 419 824,00 47 574,76 1 466 841,68 47 017,68 
CEDULASIAYT CED CAJAS GLOBAL14,2512023-10-25 EUR 686 000,00 10 473,19 781 061,06 95 061,06 
CEDULASIAYT CEO CAJAS GLOBALI4,0012017-03-21 EUR 703 500,00 21 618,32 729 448,41 25 948,41 
CEDULASIAYT CEDULAS CAJAS X10,3612015-06-30 EUR 1 451 259,00 168 749,47 1 490 484,91 39 225,91 
CEDULASIAYT CED CAJAS GLOBALI4,2512014-07-29 EUR 2 496 998,50 47 667,41 2 539 743,55 42 745,05 
CEDULASIBANKIA13,6312016-10-05 EUR 1 947 300,00 24 246,49 2 061 972,96 114 672,96 
CEDULASIAYT CEDULAS CAJAS 1X13,7512015-03-31 EUR 303 480,00 7 150,76 308 655,51 5 175,51 
CEDULASICEDULAS TDA 7 F13,5012017-06-20 EUR 572 040,00 46 595,93 674 977,11 102 937,11 
CEDULAS11BERCAJA13,5012015-04-22 EUR 1 296 997,00 33 696,67 1 330 177,42 33 180,42 
OBLIGACIONIBBVA SENIOR FINANCEI3,2512015-04-23 EUR 982 454,00 35 082,82 1 013 134,58 30 680,58 
CEDULAS10EDULAS TDA 3 FTAI4,3812016-03-03 EUR 1 217 928,00 41 433,34 1 261 032,69 43 104,69 
CEDULASIAYT CEDULAS CAJAS F014,5012019-12-02 EUR 1 332 708,89 57 790,79 1 508 987,16 176 278,27 
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Aviva Renta Fija, Fondo de Inversion 

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 
(Expresado en auras)  
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Aviva Renta Fija, Fondo do Inversion

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 do diciembre do 2013
(Expresado en euros)

Valoraclén Valor (Minusvalia)
Cartera Interior Divisa inicial Intereses razonable I Plusvalia

Deuda pUblica
OBLlGACIONIGENERALITATVALENClA4,75I2014-03-20 EUR 50090000 17728,09 503265,10 2 365,10
OBLIGACIONIDEUDA ESTADO ESPANAI5,8512022-01-31 EUR 3 195 560,29 146 956,23 3 431 622,74 236 062,45
OBLIGACIONIC.A. ARAGONIB,2512027-0I-17 EUR 306 136,53 23 403,25 375 129,82 68 993,29
OBLIGACIONIDEUDAESTADOESPANAIS,4012023-01-31 EUR 2451 075,13 106740,55 2536321,78 85246,65
OBLIGACIONICOMUNIDAD AUT MURCIAI4,73J2018-11-05 EUR 492 746,36 17 999,00 595 800,31 103 053,95
BONOIDEUDA ESTADO ESPANA(2,7512015-03-31 EUR 3 537 065,00 61 364,08 3 575 991,74 38 926,74
O8LlGAClONJUNTA DE EXTREMADURAI4,1012020-04-30 EUR 1 493 501,87 7 051 .16 1 487 365,63 (6 136,24)
BONOICA ARAGONI4,8812015-03-26 EUR 1 001 477,60 36 480,23 1 039 012,65 37 535,05
OBLIGACIONJC.A. MADRIDI4,3112014-03.06 EUR 1 994 536,20 75 709,15 2 003 792,15 9 255,95
BONOJDEUDAESTADOESPANAI2,1012017-04-30 EUR 1 399 160,00 2 897,91 1 393 071,82 (6 088,18)
OBLIGACIONIGENERALITATVALENCIAJ4,0012016-11-02 EUR 170 894,68 42 534,72 262 121,80 91 227,12
OBLIGACIONIJUNTACASTYLEONI4,3012014-05-07 EUR 1 020590,00 9299,33 1 029551,63 8961,63
OBLIGACIONJCOM.AUTBALEARESI4,80j2020-03-04 EUR 1 000 148,00 39 590,38 1 009 766,05 9 618,05
OBLIGACIONICOMUNIDAD CANARIASI4,9312020-03-09 EUR 490 385,52 20 741,34 510 310,23 19 924,71
OBLIGACIONjC.A. MADRIDI4,69I2020-03-12 EUR 495 730,00 20 247,59 527 826,40 32 096,40
OBLIGACIONIJUNTACAST.MANCHAJ6,0012021-01-15 EUR 895879,40 65841,93 1 016326,98 120447,58
OBLIGACIONIDEUDA ESTADO ESPANAI4,2512016-10-31 EUR 928 665,00 2 280,57 959 566,69 30 901,69
OBLIGACIONIC.A. ARAGONI4,82(2022-l 0.10 EUR 805 850,62 8 692,53 800 244,91 (5 605,71)

TOTALES Deuda püblica 22 180 302,20 705 558,04 23 057 088,43 876 786,23
Renta fija privada cotizada

CEDULASIAYT CEO CAJAS XXIIII4,75)2016-06-15 EUR I 975 180,12 65 631,44 2 105 923,35 130 743,23
OBLIGACIONITELEFONICA DEUTS FINII,8812018-11-22 EUR 745 327,50 1 624,13 745 049,47 (278,03)
CEDULASIAYT CEO CAJAS GLOBALf4,752027-05-25 EUR I 419 824,00 47 574,76 1 466 841,68 47 017,68
CEDULASIAYTCEDCAJASGLOBALI4,252023.10-25 EUR 686 000,00 10473,19 781061,06 95 061,06
CEDULASIAYT CEO CAJAS GLOBALI4,0012017-03-21 EUR 703 500,00 21 618,32 729 448,41 25 948,41
CEDULASIAYTCEDULASCAJASXIO,3612015-06-30 EUR 1 451 259,00 168749,47 1 490484,91 39225,91
CEDULASIAYT CEO CAJAS GLOBALI4,25I2014-07-29 EUR 2 496 998,50 47 667,41 2 539 743,55 42 745,05
CEDULASIBANKIAI3,6312016-10-05 EUR I 947 300,00 24 246,49 2 061 972,96 114 672,96
CEDULAS(AYT CEDULAS CAJAS 1X13,7512015-03-31 EUR 303 480,00 7 150,76 308 655,51 5 175,51
CEDULASICEDULAS TDA 7 FI3,5012017-06-20 EUR 572 040,00 46 595,93 674 977,11 102 937,11
CEDULASIIBERCAJAI3,501201 5-04-22 EUR 1 296 997,00 33 696,67 1 330 177,42 33 180,42
OBLIGACIONjBBVA SENIOR FlNANCE3,25f2015-04-23 EUR 982 454,00 35 082,82 1 013 134,58 30 680,58
CEDULASICEDULAS TDA 3 rrAI4,3812016-03-03 EUR 1 217 928,00 41 433,34 I 261 032,69 43 104,69
CEDULASIAYT CEDULAS CAJAS FO(4,5020I9-l2-02 EUR 1 332 708,89 57 790,79 1 508 987,16 176 278,27
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Aviva Renta Fija, Fondo de Inversion 

Anexo 1. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciernbre de 2013 
lExpresado en euros)  

Cartera Interior 

Renta fija privada cotizada 

Divisa 
Valoracion 

initial Intereses 
Valor 

razonable 
(Minusvalia) 

Plusvalla 

OBLIGACIONITELEFONICA EMIS. SAUI4,8012018-02-21 EUR 303 447,00 11 385,00 333 101,20 29 654,20 
CEDULASIAYT CEO CAJAS GLOBALl3,7512015-05-25 EUR 699 391,00 15 969,39 712 783,45 13 392,45 
OBLIGACIONITELEFONICA EMIS. SAU13,9612021-03-26 EUR 1 203 072,00 36 019,29 1 267 127,61 64 055,61 
CEDULASIIM CEOULAS 714,0012021-03-31 EUR 1 243 824,62 111 703,86 1 390 886,00 147 061,38 
CEDULAS10EDULAS TDA 114,2512031-04-10 EUR 1 664 440,00 62 686,20 1 676 339,01 11 899,01 

TOTALES Renta fija privada cotizada 22 245 171,63 847 099,26 23 397 727,13 1 152 555,50 
Emisiones avaladas 

OBLIGACIONlICO FTVPO FM10,8012036-06-20 EUR 531 893,02 2 501,21 542 402,43 10 509,41 
OBLIGACIONIIM CAJAMAR EMPRES-211,0212051-10-24 EUR 377 293,22 (2 402,34) 380 327,31 3 034,09 
OBLIGACIONICATALUNYA BANC, SA13,0012014-10-29 EUR 948 265,00 46 459,38 972 936,49 24 671,49 
BONOICAMI3,0012014-11-12 EUR 943 237,00 48 661,03 961 637,23 18 400,23 

TOTALES Emisiones avaladas 2 800 588,24 95 219,28 2 857 303,46 56 615,22 
Adquislcion temporal de activos con Depositario 

REPOICECABANK10,2012014-01-02 EUR 3 959 000,00 21,69 3 959 000,00 
TOTALES Adquisiclon temporal de activos con Depositario 3 959 000,00 21,69 3 959 000,00 
Acciones y participaciones Directiva 

PARTICIPACIONES1AVIVA CORTO PLAZO Fl EUR 2 704 630,89 2 715 412,12 10 781,23 
TOTALES Acciones y participaclones Directiva 2 704 630,89 2 715 412,12 10 781,23 

TOTAL Cartera Interior 53 889 792,96 1 647 898,27 55 986 531,14 2 096 738,18 
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Aviva Renta Fija, Fondo de Inversion

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en euros)

Valoracion Valor (Minusvalia) /

Cartom Interior Divisa inicial Intereses razonable I Plusvalia

m
Renta fija privada cotizada

OBLIGACIONITELEFONICAEMISSAUI4,8012018-02-21 FUR 303447,00 11385,00 333 101,20 29654,20
CEDULASIAYT CED CAJAS GLOBALI3,7512015-05-25 EUR 699 391,00 15 969,39 712 783,45 13392,45
OBLIGACIONITELEFONICA EMIS. SAUI3,9612021-03-26 EUR 1 203 072,00 36019,29 1 267 127,61 64055,61
CEDULASIIM CEDULAS 714,0012021-03-31 EUR 1 243 824,62 111 703,86 1 390 886,00 147 061,38
CEDULASICEDULAS TDA 114,2512031-04-10 EUR 1 664 440,00 62686,20 1 676 339,01 11 899,01

TOTALES Renta fija privada cotizada 22245171,63 847 099,26 23397727,13 1152555,50
Emisiones avaladas

OBLIGACIONIICO FTVPO FFHJO,8012036-06-20 EUR 531 893,02 2501,21 542 402,43 10509,41
OBLIGACIONIIM CAJAMAR EMPRES-211,0212051-10-24 EUR 377 293,22 (2402,34) 380 327,31 3034,09
OBLIGACIONICATALUNYA BANC, S.A13,0012014-l0-29 EUR 948 265,00 46459,38 972 936,49 24671,49 =
BONOICAMI3 0012014 1112 EUR 94323700 48661 03 961 63723 1840023 - - ‘-

TOTALES Emisiones avaladas 2800588,24 9521928 2857303,46 5661522 —

Adquisicion temporal do activos con Depositano =

REPOICECABANKIO 2012014 01 02 FUR 395900000 21 69 395900000 -

TOTALES Adquisicion temporal do activos con Depositario 395900000 21 69 3 95900000
Acciones y participaciones Directiva 11

PARTICIPACIONESIAVIVACORTDPLAZOFI EUR 270463089 271541212 1078123 L.
TOTALES Acciones y participacionos DirecUva 2 704 630,89 - 2 715 412,12 10 781,23

TOTAL Caftera Interior 53889792,96 1 647 898,27 55986531,14 2096738,18
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Aviva Renta Fija, Fondo de Inversion 

Anexo 1. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 
(Expresado en euros)  

Cartera Exterior 

Deuda piiblica 

Divisa 
Valoracion 

inicial 
Valor 

Intereses 	razonable 
(Minusvaita) 
I Plusvalia 

OBLIGACIONIDEUDA PUBLICA JTALIAI4,75J2017-05-01 EUR 1 524 656,00 7 281,21 	1 520 102,49 (4 553,51) 
OBLIGACIONIDEUDA PUBLICA ITALIAI4,7512021-09-01 EUR 1 519 770,00 20 992,08 	1 517 813,32 (1 956,68) 

TOTALES Deuda publica 3 044 426,00 28 273,29 	3 037 915,81 (6 510,19) 
Renta fija privada cotizada 

OBLIGACION1INDESIT CO SPAI4,50I2018-04-26 EUR 499 500,00 15 356,87 504 705,63 5 205,63 
OBLIGACIONIESCAL WATERCRAFT CAPI5,7612034-12-31 EUR 613 064,45 (416,29) 552 510,91 (60 553,54) 
OBLIGACIONITELEKOM FINANZMI3,1312021-12-03 EUR 429 046,00 1 004,62 424 362,10 (4 683,90) 
OBLIGACIONIAEROPORTI DI ROMA SPI3,2512021-02-20 EUR 704 683,00 1 316,26 704 744,97 61,97 

TOTALES Renta fija privada cotizada 2 246 293,45 17 261,46 	2 186 323,61 (59 969,84) 
Acciones y participaciones Directiva 

PARTICIPACIONESILYXOR-EU CORP BOND EUR 2 500 618,76 - 	2 485 267,20 (15 351,56) 
TOTALES Acciones y participaciones Directiva 2 500 618,76 - 	2 485 267,20 (15 351,56) 

TOTAL Cartera Exterior 7 791 338,21 45 534,75 	7 709 506,62 (81 831,59) 
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Aviva Renta Fija, Fondo de Inversion

Anexo I. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013
(Expresado en euros)

ValoraciOn Valor (Minusvalia)
I PlusvaliaCartera Exterior Divisa inicial Intereses razonable

Deuda püblica
OBLIGACIONIDEUDAPUBLICAITALIAI4,7512017-05-0I EUR 1 52465600 728121 I 52010249 (455351)
OBLIGACIONIDEUDA PUBLICA ITALIAI4,75I202I-09-O1 EUR 1 519 77000 20 992,08 1 517 813,32 (1 95668)

TOTALES Deuda pUblica 3 044 426,00 28 273,29 3 037 915,81 (6 510,19)
Renta fija privada cotizada

OBLIGACIONIINDESIT CO SPAI4,5OI2O18O4-26 EUR 499 500,00 15 356,87 504 705,63 5 205,63
OBLIGACIONIESCAL WATERCRAFT CAPI5,7612034-12-31 EUR 613 064,45 (416,29) 552 510,91 (60 553,54)
OBLIGACIONITELEKOM FINANZMI3,13I2021-12-03 EUR 429 046,00 1 004,62 424 362,10 (4 683,90)
OBLIGACIONIAEROPORTI Dl ROMA SPI3,2512021-02.20 EUR 704 683,00 1 316,26 704 744,97 61,97

TOTALES Renta fija privada cotizada 2 246 293,45 17 261,46 2 186 323,61 (59 969,84)
Acciones y participaciones Directiva

PARTICIPAClONESILYXOREU CORP BOND EUR 2 500 618,76 - 2 485 267,20 (15351,56)
TOTALES Acciones y participaciones Directiva 2 500 618,76 - 2 485 267,20 (15 351,56)

TOTAL Cartera Exterior 7 791 338,21 45 534,75 7 709 506,62 (81 831,59)
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Aviva Renta Fifa, F.I. 

Anexo H. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2013 
(Expresado en euros) 

Vendmiento del 
contrato 

cn 
rn 

EUR 

Importe Nominal 	Valor 
Divisa 	Comprometldo 	razonable 

	

3 771 600,00 	3 732 900,00 	6/03/2014 

	

3 771 600,00 	3 732 900,00 

3 771 600,00 	3 732 900,00 

Descripcien 

Compras al contado 
Futuros comprados 
Ventas al contado 
Futuros vendidos 

FUTUROIDER3,75% 011911 
TOTALES Futures vendidos 

TOTALES 

Aviva Renta Fija, F.l.

Anexo II. Cartera tie inversiones en derivados al 31 de diciembre do 2013
(Expresado en euros)

Doscripción

Compras al contado
Futuros comprados
Ventas at contado
Futuros vondidos

FUTUROIDBR3,75% 011911
TOTALES Futuros vendidos

TOTALES 3 771 600,00 3 732 900,00

0

Cr
(0
GD

GD

[NJ

Importe Nominal Valor
Divisa Compromotido razonable

Vencimiento dcl
contrato

EUR 3 771 60000 3 732 900,00 6/0312014
3 771 600,00 3 732 900,00
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Cartera Interior 

Deuda ptiblica 

Divisa 
Vaioracion 

inicial Intereses 
Valor 

razonable 
(Minusvalfa) 
/ Plusvalta 

OBLIGACIONICOM.AUT.BALEARES14,8012020-03-04 EUR 1 000 148,00 39 642,28 777 565,99 (222 582,01) 
BONOIC.A. ARAGON14,8812015-03-26 EUR 1 001 477,60 36 967,11 993 068,39 (8 409,21) 
OBLIGACIONIDEUDA PUBL. ESPANOLAI5,8512022-01-31 EUR 1 940 055,04 102 671,82 1 987 597,12 47 542,08 
BONO1FROB14,4012013-10-21 EUR 1 983 060,00 27 084,38 2 015 161,79 32 101,79 
OBLIGACIONIDEUDA PUBL. ESPANOLAI4,2512016-10-31 EUR 1 080 985,00 10 213,02 1 112 193,08 31 208,08 
BON011C013,8812013-05-16 EUR 252 900,00 4 048,46 253 974,15 1 074,15 
BONOIDEUDA PUBL. ESPANOLA12,5012013-10-31 EUR 2 495 750,00 12 804,35 2 501 687,09 5 937,09 
BONOIFADEI4,0012015-12-17 EUR 798 272,00 1 835,78 800 343,74 2 071,74 
OBLIGACIONICOMUNIDAD CANARIASI4,9312020-03-09 EUR 501 150,00 19 774,05 403 361,76 (97 788,24) 
OBLIGACIONICA MADRID14,3112014-03-06 EUR 1 994 536,20 73 009,47 1 982 928,56 (11 607,64) 
OBLIGACIONIGENERALITAT CATALUNY14,9512020-02-11 EUR 800 448,00 34 989,94 647 563,23 (152 884,77) 
OBLIGACIONIJUNTA CAST Y LEON14,3012014-05-07 EUR 1 020 590,00 14 702,43 994 647,73 (25 942,27) 
OBLIGACIONIFROB13,0012014-11-19 EUR 702 569,00 . 904,96 696 770,27 (5 798,73) 
BONO1C.A. MADRID14,0512013-06-12 EUR 602 921,31 10 155,76 604 438,88 1 517,57 
OBLIGACIONIGENERALITAT VALENCIA14,0012016-11-02 EUR 170 894,68 20 126,29 236 786,22 65 891,54 
OBLIGACIONIGENERALITAT VALENCIA14,7512014-03-20 EUR 500 900,00 17 935,51 478 635,43 (22 264,57) 
OBLIGACIONICA. MADRID14,6912020-03-12 EUR 495 730,00 19 875,76 438 653,65 (57 076,35) 

TOTALES Deuda 0Mo-a 17 342 386,83 446 741,37 16 925 377,08 (417 009,75) 
Renta ilja privada cotizada 

CEDULASICAIXABANK SA13,7512014-05-26 EUR 999 112,00 23 113,17 1 010 289,57 11 177,57 
BONOITELEFONICA EMIS. SAU14,9712016-02-03 EUR 993 740,00 46 473,07 1 076 128,49 82 388,49 
OBLIGACIONIAMADEUS CAP MARKT14,8812016-07-15 EUR 401 052,00 8 708,22 437 357,97 36 305,97 
BONOIBBKI4,3812015-09-28 EUR 290 856,60 11 965,92 290 584,08 (272,52) 
CEDULASIBCO POPULAR ESPANOLI3,5012013-09-13 EUR 991 323,00 17 003,00 995 184,95 3 861,95 
CEDULASIBBVAI3,5012013-07-26 EUR 1 197 966,00 19 772,20 1 207 283,69 9 317,69 
CEDULASIAYT CEDULAS CAJAS F014,5012019-12-02 EUR 1 332 708,89 42 076,28 1 263 769,95 (68 938,94) 
OBLIGACIONIBBVA SENIOR FINANCE13,2512015-04-23 EUR 982 454,00 31 509,29 990 328,11 7 874,11 
CEDULASIIBERCAJAI3,5012015-04-22 EUR 1 296 997,00 33 106,53 1 276 456,48 (20 540,52) 
CEDULAS1AYT CED CAJAS XX11114,7512016-06-15 FUR 1 975 180,12 61 736,37 1 938 238,42 (36 941,70) 
CEDULASICEDULAS TDA13,5012017-06-20 EUR 572 040,00 23 854,20 615 720,16 43 680,16 
CEDULASIBANKINTER13,2512014-11-13 EUR 1 491 925,50 11 402,20 1 498 067,32 6 141,82 
OBLIGACIONITELEFONICA EMIS. SAUI4,8012018-02-21 EUR 303 447,00 11 929,30 327 381,40 23 93-4,40 
CEDULASICAJAMAR CAJA RURAL S13,5012014-10-23 FUR 1 329 015,40 38 356,95 1 341 166,44 12 151,04 
OBLIGACIONIUNNIM10,7212015-01-28 EUR 675 173,49 123 049,94 638 911,09 (36 262,40) 
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Anexo III. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 
(Expresado en euros) 

Aviva Renta Fija, F].

Anexo Ill. Cartera do inversiones financieras al 31 de diciembre do 2012
(Expresado en euros)

ValoraciOn Valor (Minusvalia)
Divisa inicial Intereses razonable / Plusvalia

C,
r

C,,
fl-I

Cartera Interior

Deuda pUblica
OBLIGACIONICOM.AUT.8ALEARESI4,8012020-03-04 FUR 1 000 148,00 39 642,28 777 565,99 (222 582,01)
BONOIC.A. ARAGONI4,8812015-03-26 FUR 1 001 477,60 36967,11 993 068,39 (8 409,21)
OBLISACIONIDEUDA PURL. ESPANOLAI5,8512022-01-31 FUR 1 940 055,04 10267182 1 987 597,12 47 542,08
BONOIFROBI4,4012013-10-21 EUR 1 983 060,00 27 084,38 2 015 161.79 32 101,79
OBLIGACION(DEUDA PURL. ESPANOLAI4,2512016-10-31 EUR 1 080 985,00 10 213,02 1 112 193,08 31 208,08
BDNOIICQI3,8812013-05-16 FUR 252 900,00 4 048,46 253 974,15 1 074,15
BONOJDEUDA PUBL. ESPANOLAI2,501201 3-10-31 FUR 2 495 750,00 12 804,35 2 501 687,09 5 937,09
BONOIFADEI4,0012015-12-17 EUR 798 272,00 1 835.78 800 343,74 2071,74
OBLIGACIONICOMUNIDADCANARIASI4,9312020-03-09 FUR 501 150,00 19774,05 403 361,76 (97788,24)
OBLIGACIONIC.A. MADRIDI4,3112014-03-06 EUR 1 994 536,20 73 009,47 1 982 92856 (11 607,64)
OBLIGACIONIGENERALITAT CATALUNYJ4,9512020-02-1 1 EUR 800 448,00 34 989,94 647 563,23 (152 884.77)
OBLIGACIONIJUNTA CAST Y LEDNI4,3012014-05-07 EUR 1 020 590,00 14 702,43 994 647,73 (25 942.27)
OBLIGACIONIFROBI3,0012014-11-19 EUR 702 569,00 904,96 696 770,27 (5 798,73)
BONOIC.A. MADRIDJ4,0512013-06-12 EUR 602 921,31 10 155,76 604 438,88 1 517,57
OBLIGACIONIGENERALITAT VALENCIAI4,0012016-1 1-02 EUR 170 894,68 20 126,29 236 786,22 65891.54
OBLIGACIONIGENERALITAT VALENCIAI4,7512014-03-20 EUR 500 900,00 17 935,51 478 635,43 (22 264,57)
OBLIGACIONICA. MADRIDI4,6912020-03-12 FUR 495 730,00 19 875,76 438 653,65 (57 076,35)

TOTALES Deuda pUblica 17 342 386,83 446 741,37 16 925 377,08 (417 009.75)
Renta fija privada cotizada

CEDULASICAIXABANK SAj3,752014-05-26 EUR 999 112,00 23 113,17 I 010 289,57 11 177,57
BONOITELEFONICA EMIS. SAUI4,9712016-02-03 FUR 993 740,00 46 473,07 1 076 128,49 82 388,49
OBLIGACIONjAMADEUS CAP MARKT)4,8812016-07-15 FUR 401 052,00 8 708,22 437 357,97 36 305,97
BONOIBBKI4,3812015-09-28 EUR 290 856,60 ii 965,92 290 584,08 (272,52)
CEDULASIRCO POPULAR ESPANOLI3,501201 3-09-13 FUR 991 323,00 17 003,00 995 184,95 3 861 95
CFDULASIBBVA3,50I2013-07-26 EUR 1 197 966,00 19 772,20 1 207 283,69 9 317,69
CEDULASIAY CEDULAS CAJAS F014,501201 9-12-02 EUR 1 332 708,89 42 076,28 1 263 769,95 (68 938,94)
OBLIGACIONjBBVA SENIOR FINANCEI3,2512015-04-23 FUR 982 454,00 31 509,29 990328,11 7874,11
CEDULASIIBERCAJAI3,501201 5-04-22 FUR 1 296 997,00 33 106,53 1 276 456,48 (20 540,52)
CEDULASjAY CED CAJAS XXIITI4,7512016-06-15 FUR 1 975 180,12 61 736,37 1 938 238,42 (36 941,70)
CEDULASICEDULASTDAI3,5012017-06-20 EUR 572040,00 23854,20 615720,16 43680,16
CEDULAS(BANKINTERI3,2512014-11-13 EUR 1 491 925,50 11 402,20 I 498 067,32 6 141,82
OBLIGACIONITELEFONICA EMIS. SAUI4,802018-02-21 FUR 303 447,00 11 929,30 327 381,40 23 934,40
CEDULASICAJAMAR CAJA RURAL 513,5012014-10-23 FUR I 329 015,40 38 356,95 I 341 166,44 12 151,04
OBLIGACIONIUNNIMIO,7212015-01-28 EUR 675 173,49 123 049,94 638911,09 (36 262,40)

0
—s

C..,

21

I

0

c-I
Co
OD

GD

ci

1



Aviva Renta Fija, F.I. 

Anexo Ill. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 
(Expresado en euros)  

Cartera Interior 

Renta tija privada cotizada 

Divisa 
Valoraclan 

iniclal Intereses 
Valor 

razonable 
(Minusvalia) 
/ Minyalia 

OBLIGACIONIIM CAJAMAR EMPRES-211,0012051-10-24 EUR 719 485,50 (5 010,38) 723 773,55 4 288,05 
CEDULASIAYT CEO CAJAS GLOBAL14,2512014-07-29 EUR 2 496 998,50 47 324,76 2 465 086,20 (31 912,30) 
RENTA FIJAITELEFONICA EMIS. SAU15,5012016-04-01 EUR 513 585,54 14 066,66 554 452,45 40 866,91 
OBLIGACIONIICO FTVPO FTH10,6812036-06-20 EUR 609 598,32 454,76 573 966,77 (35 631,55) 
CEDULASIAYT CEDULAS CAJAS X10,2612015-06-30 EUR 770 509,00 127 925,85 717 088,32 (53 420,68) 
CEDULASIAYT CED CAJAS GLOBAL14,0012016-12-20 EUR 2 149 069,20 23 735,98 2 036 597,17 (112 472,03) 
CEDULAS1AYT CEDULAS CAJAS VI14,0012014-04-07 EUR 1 458 210,00 70 790,74 1 454 678,44 (3 531,56) 
CEDULASIAYT CEDULAS CAJAS V14,5012013-12-04 EUR 455 904,16 36 499,15 464 726,88 8 822,72 
OBLIGACIONIUNNIM10,6312013-02-15 EUR 443 813,94 206 687,67 299 020,57 (144 793,37) 
CEDULASIBANK1A14,2512014-02-21 EUR 2 063 828,50 28 325,41 2 029 830,33 (33 998,17) 
OBLIGACIONIB.FINANCIERO Y AHORR10,9812013-04-17 EUR 176 490,41 74 025,53 21 491,16 (154 999,25) 
CEDULAS1AYT CEDULAS CAJAS X13,7512025-06-30 EUR 1 081 328,79 73 145,11 1 087 865,16 6 536,37 
CEDULASIIM CEDULAS 714,0012021-03-31 EUR 1 243 824,62 91.  519,83 1 182 535,96 (61 288,66) 

TOTALES Renta fija privada cotizada 29 015 637,48 	1 293 547,71 28 517 981,08 (497 656,40) 
Emisiones avaladas 

OBUGACIONICATALUNYA BANC, 8A13,0012014-10-29 EUR 948 265,00 34 272,70 959 329,55 11 064,55 
BONOICAM13,0012014-11-12 EUR 943 237,00 35 160,57 951 421,35 8 184,35 

TOTALES Emisiones avaladas 1 891 502,00 69 433,27 1 910 750,90 19 248,90 
Instrumentos del mercado monetario 

LETRAIDEUDA PUBL. ESPANOLA12,6412013-12-13 EUR 2 922 980,76 3 761,73 2 933 507,38 10 526,62 
TOTALES Instrumentos del mercado monetarlo 2 922 980,76 3 761,73 2 933 507,38 10 526,62 
Adquisicion temporal de activos con Depositario 

REPOICECABANK10,2012013-01-02 EUR 187 000,00 1,02 187 000,00 
TOTALES Adquisicion temporal de activos con Depositario 187 000,00 1,02 187 000,00 
Acciones y participaciones Directiva 

PARTICIPACIONESIAVIVA CORTO PLAZO Fl EUR 3 914 042,62 3 946 351,30 32 308,68 
TOTALES Acciones y participaciones Directiva 3 914 042,62 3 946 351,30 32 308,68 

TOTAL Cartera Interior 55 273 549,69 1 813 485,10 54 420 967,74 (852 581,95) 
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Aviva Renta Fija, F].

Anexo III. Cartera do inversiones financieras al 31 de diciembre do 2012
(Expresado en euros)

55 273 549,69 1813485,10

ValoraclOn Valor (Minusvalia)
Divisa inicial Intereses razonable I PlusvaliaCartera Interior

Renta fija privada cotizada
OBLIGACIONjIM CAJAMAR EMPRES-2j1,0012051-10-24
CEDULAS)AYT CED CAJAS GLOBALI4,2512014-07-29
RENTA FIJA(TELEFONICA EMIS. SAUjS,50j2016-04-01
OBLIGACION)ICO FTVPO FTHjO,68j2036-06-20
CEDULASIAYT CEDULAS CAJAS Xj0,261201 5-06-30
CEDULAS)AY CED CAJAS GLOBALI4,0012016-1 2-20
CEDULAS)AYT CEDULAS CAJAS V1j4,00j2014-04-07
CEDULASJAYT CEDULAS CAJAS Vj4,50j2013-12-04
OBLIGACIONIUNNIMIO,6312013-02-15
CEDULASjBANKIAj4,25)2014-02-21
OBLIGACIDN)B.FINANCIERO Y AHORRI0,98j2013-04-17
CEDULASjAYT CEDULAS CAJAS X)3,75j2025-06-30
CEDULASIIM CEDULAS 714,00)2021-03-31

TOTALES Renta fija privada cotizada
Emisiones avaladas

OBLIGACION)CATALUNYA BANC, S.A)3,00j2014-10-29
BONO)CAMI3,00)2014-1 1-12

TOTALES Emisiones avaladas
Instrumentos del mercado monetario

LETRAjDEUDA PUBL. ESPANOLAj2,64j201 3-12-13
TOTALES Instrumentos del mercado monetario
Adquisición temporal do activos con Depositario

REPOICECABANKIO,20)201 3-01-02
TOTALES AdquisiciOn temporal de activos con Depositario
Acciones y participaciones Directiva

PARTICIPACIONES)AVIVA CORTO PLAZO Fl
TOTALES Acciones y participaciones Directiva

TOTAL Cartera Interior

EUR 719 485,50 (5 010,38) 723 773,55 4 288,05
EUR 2 496 998,50 47 324,76 2 465 086,20 (31 912,30)
EUR 513 585,54 14 066,66 554 452,45 40 866,91
EUR 609 598,32 454,76 573 966,77 (35 631,55)
EUR 770 509,00 127 925,85 717 088,32 (53 420,68)
EUR 2 149 069,20 23 735,98 2 036 597,17 (112 472,03)
EUR I 458 210,00 70 790,74 1 454 678,44 (3 531,56)
EUR 455 904,16 36 499,15 464 726,88 8 822,72
EUR 443 813,94 206 687,67 299 020,57 (144 793,37)
EUR 2 063 828,50 28 325,41 2 029 830,33 (33 998,17)
EUR 176 490,41 74 025,53 21 491,16 (154 999,25)
EUR 1 081 328,79 73 145,11 I 087 865,16 6 536,37
EUR 1 243 824,62 91 519,83 1 182 535,96 (61 288,66)

29 015 637,48 1 293 547,71 28 517 981,08 (497 656,40)

EUR 948 265,00 34 272,70 959 329,55 11 064,55
EUR 943 237,00 35 160,57 951 421,35 8 184,35

1 891 502,00 69 433,27 1 910 750,90 19 248,90

EUR 2 922 980,76 3 761,73 2 933 507,38 10 526,62
2 922 980,76 3 761,73 2 933 507,38 10 526,62

EUR 187 000,00 1,02 187 000,00 -

187 000,00 1,02 187 000,00 -

EUR 3914042,82 - 3946351,30 32308,68
3 914 042,62 - 3 946 351,30 32 308,68

54420967,74 (852 581,95)
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Anexo III. Cartera de inversiones financieras a! 31 de diciembre de 2012 
(Expresado en euros)  

Cartera Exterior Divisa 
Valoracion 

initial Intereses 
Valor 

razonable 
(Minusvalia) 
1 Plusvalia 

C) 

Cl) 

Renta fija privada colizada 
OBLIGACIONIAXA SAI5,2512020-04-16 FUR 253 392,50 8 528,84 262 610,48 9 217,98 

CO 
• 

OBLIGACIONNIT FINANCE BVI5,7512018-03-09 EUR 1 037 790,00 42 757,40 1 113 557,81 75 767,81 
OBLIGACIONIVIVENDI SA14,1312017-07-18 EUR 802 588,98 14 411,98 877 182,65 74 593,67 
OBLIGACIONITELECOM ITALIA SPAI4,0012020-01-21 EUR 696 122,27 841,66 709 953,87 13 831,60 

TOTALES Renta fija privada cotizada 2 789 893,75 66 539,88 2 963 304,81 173 411,06 

TOTAL Cartera Exterior 2 789 893,75 66 539,88 2 963 304,81 173 411,06 
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Aviva Renta Fija, Fl.

Anexo III. Cartera do inversiones financieras a! 31 do diciembre de 2012
(Expresado en euros)

Valoracion Valor (Minusvalia)
Cartera Exterior Divisa inicial Intereses razonable I Plusvatia

Cl)
-

- m
Renta fija privada cobzada

OBLIGACIONIAXA SAI5,2512020-04-16 EUR 253 392,50 8 528,84 262 610,48 9217,98
OBLIGACIONjHIT FINANCE 8V15,7512018-03-09 EUR 1 037 790,00 42757,40 1113 557,81 75767,81
OBLIGACIDNIVIVENDI SAI413!2017-07-18 EUR 802 588,98 14411,98 877 182,65 74593,67
OBLIGACIONITELECOM ITALIA SPAI4,0012020-01-21 EUR 696 122,27 841,66 709 953,87 13831,60

TOTALES Renta fija privada cotizada 2789893,75 66539,88 2963304,81 173 411,06

TOTAL Cartera Exterior 2789893,75 66539,88 2963 304,81 173 411,06
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Aviva Renta Fija, Fondo de InversiOn 

Anexo IV. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2012 
(Expresado en euros)  

Import° Nominal 	Valor 
Divisa 	Comprometido 	razonable Descripcion 

Compras al contado 
Ventas al contado 
Futures vendidos 

FUTUROIDBR3,75% 01150 	 EUR 
FUTUROIOBL2,25% 04-1511 	 EUR 

TOTALES Futures vendidos 

TOTALES 

Vencimiento del 
contrato 

3 658 215,00 3 658 215,00 7/03/2013 
1 022 560,00 1 022 560,00 7/03/2013 
4 680 775,00 4 680 775,00 

4 680 775,00 4 680 775,00 
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Aviva Renta Fija, Fondo do Inversion

Anexo IV. Cartera de inversiones en derivados al 31 do diciembre do 2012
(Expresado en euros)

Descripción

Compras al contado
Ventas al contado
Futuros vondidos

FUTUROIDBR3,75% 011511
FUTUROIOBL2,25% 04-1511

TOTALES Futuros vendidos

TOTALES 4 880 775,00 4 680 775,00

0
r
C]
CD
03

03

0)

Importe Nominal Valor
Divisa Compromotido razonable

EUR 3658 215,00 3658 215,00
EUR 1 022 560,00 1 022560,00

4 680 775,00 4 680 775,00

Voncimiento dcl
contrato

7/03/2013
710312013

0
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Informe de gestion del ejercicio 2013 

Evolution de mercados 

El ano 2013 ha estado marcado por el cambio de perception poi-  parte de los inversores 
intemacionales respect() a los palses perifericos europeos, especialmente en Is segunda 
parte del ano, como queda reflejado en la relajacion de las primas de riesgos, la 
reduction de tipos asi como la recuperation de las bolsas. En este sentido, cabe 
mencionar el comportamiento dispar de los mercados de rents variable de los paises 
desarrollados, claramente alcista y el de los palses emergentes, claramente peer. 

El ano comenzaba con Ia incertidumbre en Italia, en unas elecciones muy disputadas, 
donde ninguno de los particles mayoritarios conseguia una mayor( a suficiente para 
gobernar, e irrumpia Pepe Grillo como lider del partido 5 estrellas ("cuasi" antisistema) 
come slave para la gobernabilidad del pais. Finalmente, un acuerdo entre el partido 
socialdemocrata y el partido de Berlusconi, cerraba la crisis institucional italiana, al menos 
momentaneamente. 

Per otra parte, la crisis en la eurozona continuaba, con su extension a Chipre. Por 
primera vez los depasites bancarios, con importes superiores a 100.000 euros sufrian 
quitas (dada la inexistencia de bones emitidos por los bancos chipriotas). El modelo de 
resolution de la crisis bancaria en Chipre se propugnaba como el que se impondria en 
Europa en futures restates bancarios. De este mode, todo parece serialar que en el 
future, el coste para los ciudadanos, via impuestos, sera metier que en la actualidad, 
mientras que los daries a los bonistas senior y a los depositantes seran mayores. 

Por otro lade, y tras la liegada del Presidente Abe en Japer), se ha iniciado una lucha 
contra Is deaden mediante Is inyeccion de liquidez por importe de hasta un 15% del 
P1B japones, debilitando de forma significativa su divisa. Con elle, Japan pretende ganar 
competitividad exterior y reforzar su sector exportador, slave en el pals nipon, ademas de 
intentar estimular la deprimida demanda intema japonesa que dura ya mss de una 
decada. Esta inyecciOn de liquidez, no se circunscribia unicamente a activos japoneses, 
sine que se extendiO per todos los mercados financieros, teniendo un impacto relevante. 

Per su parte, el BCE, ante la debilidad de las economf as europeas, especialmente la de 
los 'Daises perifericos y dada la reducciOn de las tensiones inflacionistas en la zona euro 
(1,3% a cierre de 2013 para la zona euros) asi como Is apreciaciOn del euro frente al 
resto de monedas del mundo, realize) dos bajadas de tipos de interes (una en Abril y otra 
en Noviembre de 25 p.b. en cads reunion) lo que situa el tipo de referencia en el 0,25%. 
Del mismo, modo, en las diferentes conferencias de presa realizadas por el presidente 
del BCE, Mario Draghi, anunciaba que disponi an de mss instrumentos para actuar en el 
mercado para la defensa de la irreversibilidad del euro, el correcto funcionamiento de Ia 
politica monetaria y el cumplimiento del objetivo de inflation. El Euribor a 12 meses ha 
fluctuado a lo largo de 2013 entre el 0,62% y 0,48%. 
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Informe de gestión dcl ejerciclo 2013

EvoluciOn de mercados

El año 2013 ha estado marcado pore! cambio de percepciOn por parte de los inversores
internacionales respecto a los paises periféricos europeos, especialmente en Ia segunda
parte del año, como queda reflejado en Ia relajaciOn de las primes de nesgos, Ia
reducciôn de tipos as! coma Ia recuperaciOn de las bolsas En este sentido, cabe
mencionar el comportamiento dispar de los mercados de renta variable de los paises
desarrollados, claramente alcista y el de los paises emergentes, claramente peor

El ano comenzaba con Ia incertidumbre en Italia, en unas elecciones muy disputadas,
donde ninguno de los partidos mayoritarios consegula una mayoria suficiente para
gobernar, e irrumpia Pepe GnlIo coma lider del partido 5 estrellas (“cuasi” antisistema)
como dave para a gobernabilidad del pals Finalmente, un acuerdo entre el partido
socialdemOcrata y el partido de Berlusconi, cerraba Ia crisis institucional italiana, al menos
momentáneamente

Par otra parte, Ia crisis en Ia eurozona continuaba, con su extensiOn a Chipre Por
primera vez los depOsitos bancarios, con importes superiores a 100 000 euros sufrian
quitas (dada a inexistencia de bonos emitidos por los bancos chipriotas) El modelo de
resoluciOn de Ia crisis bancaria en Chipre se propugnaba coma el que se impondria en
Europa en futuros rescates bancarios Dc este modo, todo parece senalar que en el
futuro, el coste para los ciudadanos, via impuestos, será menor que en Ia actualidad,
mientras que los danos a los bonistas senior y a los depositantes serán mayores

Por otro ado, y tras Ia Ilegada del Presidente Abe en Japan, se ha iniciado una lucha
contra Ia deflaciOn mediante Ia inyecciOn de Iiquidez por importe de hasta un 15% del
PIB japonés, debilitando de forma significativa su divisa Con ella, JapOn pretende ganar
competitividad exterior y reforzar su sector exportador, dave en el pals nipOn, además de
intentar estimular Ia deprimida demanda interna japonesa que dura ya más de una
década Esta inyeccion de liquidez, no se circunscnbiO ünicamente a activos japoneses,
sino que se extendió por todos los mercados financieros teniendo un impacto relevante

Por su parte, el BCE. ante Ia debilidad de las economias europeas, especialmente Ia de
los paises periféncos y dada Ia reducciOn de las tensiones inflacionistas en Ia zona euro
(1,3% a cierre de 2013 para Ia zona euros) asi coma Ia apreciaciOn del euro frente al
resto de monedas del mundo, realizO dos bajadas de tipos de interés (una en Abril y otra
en Noviembre de 25 p b en cada reunion) lo que situô el tipo de referencia en el 0,25%
Del mismo, modo, en las diferentes conferencias de presa realizadas par el presidente
del BCE Mario Draghi, anunciaba que disponian de mãs instrumentos para actuar en el
mercado para Ia defensa de Ia irreversibilidad del euro, el correcto funcionamiento de Ia
politica monetaria y el cumplimiento del objetivo de inflaciOn El Euribor a 12 meses ha
fluctuado a lo largo de 2013 entree! 0,62% y 0,48%
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Informe de9estiOn del ejercicio 2013 

Siguiendo con la actuation de los bancos centrales, la Reserva Federal de los EEUU (la 
FED) anunciaba en Mayo su intention de iniciar una reduccian del volumen de las 
compras de bonos americanos, la conocida expansion cuantitativa, en sus 3 versiones. 
Este anuncio fue mal recogido por los mercados, especialmente de bonos en EEUU, que 
caia con fuerza durante el mes de Mayo acercando sus rentabilidades al 3% e 
incrementando de modo notable el caste de las hipotecas de las familias 
estadounidenses. 

Finalmente este comienzo de la reduccion de compras de bonos, conocido coma 
"tapering", fue anunciado en Diciembre, siendo mas suave de lo que el mercado 
esperaba. El presidente de la FED, Ben Bemanke, sera sustituido por Yanet Yellen a lo 
largo del mes de Febrero, tras casi 8 anos de gestion al frente del mayor Banco Central 
del mundo, y que ha tenido que gestionar el periodo de mayor convulsion financiera 
desde la gran depresion. El peril! de Yellen es bastante similar al de Bernanke, lo que 
sirvio para reducir la incertidumbre creada en el mercado par esta sustituciOn. 

Por otro lado, EEUU tuvo que hater frente al cierre de parte de Ia AdministraciOn 
por el desacuerdo entre el partido demacrata y el partido republicano acerca del 
incremento de techo de deuda y et modo de ajustar el desequilibrio fiscal que vive EEUU 
desde hace afios. Este hecho tuvo finalmente un impacto limitado en los mercados 
financieras. 

Volviendo a Europa, Alemania celebraba en Septiembre elecciones generales, donde is 
poblacion alemana apoyaba mayoritariamente la gestion de la Canciller Angela Merkel, 
con un incremento notable del nOmero de votos. Sin embargo, la perdida de apoyos de 
sus sodas en la anterior legislatura, el partido liberal, obligaba a Merkel a reeditar con el 
partido socialdemOcrata Ia Gran Coalicion de su primera legislatura, hace ya 8 afios. En 
cualquier caso, parece que pocos cambios parecen intuirse en su politica internacional, y 
más en concreto, en lo referente a Europa. 

Siguiendo por Europa, en el Ultimo trimestre de 2013, se aprueba par parte del ECOFIN 
la creation del supervisor unico para la Banca de la Eurozona, entrando en vigor a finales 
de 2014. Como paso previo, a lo largo de 2014, el BCE va a realizar un analisis de la 
calldad de los balances de las entidades financieras de la zona euro, similar al que Oliver 
Wyman realiza a las entidades financieras espanolas en 2012, con el objetivo de ofrecer 
transparencia al mercado de la situation real de las mismas y recapitalizar aquellas que 
lo necesiten. Esta iniciativa tiene coma fin ultimo devolver a los inversores Ia confianza en 
el sistema financiero europeo, reducir los tipos de interes pagado par las entidades 
financieras, facilitar la obtenciOn de financiacion par estas y que esa financiacion termine 
Ilegando a la economia real coma paso imprescindible para una recuperation financiera 
más sOlida, 
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Aviva Renta Fija, F.l.

Informe de gestión del ejercicio 2013

Siguiendo con Ia actuaciOn de los bancos centrales, Ia Reserva Federal de los EEUU (Ia
FED) anunciaba en Mayo su intencion de iniciar una reducciOn del volumen de las
compras de bonos americanos, Is conocida expansion cuantitativa, en sus 3 versiones
Este anuncio tue mal recogido por los mercados, especialmente de bonos en EEUU, que
cala con fuerza durante el mes de Mayo acercando sus rentabilidades al 3% e
incrementando de modo notable el coste de las hipotecas de las familias
estadounidenses

Finalmente este comienzo de Ia reducciOn de compras de bonos, conocido coma
“tapering”, fue anunciado en Diciembre, siendo más suave de lo que el mercado
esperaba El presidente de Ia FED, Ben Bernanke será sustituido por Yanet Yellen a lo
largo del mes de Febrero, tras casi 8 años de gestiôn al trente del mayor Banco Central
del mundo, y que ha tenido que gestionar el periodo de mayor convulsion financiera
desde Ia gran depresiOn El perfil de Yellen es bastante similar al de Bernanke, Ia qua
sirviO para reducir Ia incertidumbre creada en el mercado por esta sustituciOn

Par atro ado, EEUU tuvo que hacer frente al cierre de parte de Ia Administración PUblics,
par el desacuerdo entre el partido demácrata y el partido republicano acerca del
incremento de techo de deuda y el mado de ajustar el desequilibria fiscal que vive EEUU
desde hace años Este hecha tuva finalmente un impacta limitado en los mercadas
financieros

Volviendo a Europa, Alemania celebraba en Septiembre elecciones generales, donde Ia
poblaciOn alemana apoyaba mayoritariamente Ia gestiOn de Ia Canciller Angela Merkel,
con un incremento notable del nUmero de votos Sin embargo, Ia pérdida de apoyos de
sus socios en Ia anterior legislatura, el partido liberal abligaba a Merkel a reeditar con el
partida sacialdemOcrata Ia Gran Caaliciôn de su primera legislatura, hace ya 8 años En
cualquier casa, parece que pocas cambias parecen intuirse en su politica internacianal, y
más en concreto, en Ia referente a Europa

Siguiendo por Europa, en el Ultimo trimestre de 2013, se aprueba par parte del ECOFIN
Ia creaciOn del supervisor Unico para Ia Banca de Ia Eurozona, entrando en vigor a finales
de 2014 Como paso previo, a Ia largo de 2014, el BCE va a realizar un análisis de Ia
calidad de los balances de las entidades financieras de Ia zona euro, similar al que Oliver
Wyman realizO a las entidades financieras espanolas en 2012, can el objetivo de afrecer
transparencia al mercado de Ia situaciOn real de las mismas y recapitalizar aquellas que
Ia necesiten Esta iniciativa tiene coma fin Ultimo devolver a las inversores Ia confianza en
el sistema financiero europeo, reducir los tipos de interOs pagado par las entidades
financieras, facilitar Ia obtenciOn de financiaciOn por éstas y que esa financiacián termine
Ilegando a Ia economia real como paso imprescindible para una recuperaciOn financiera
més sOlida
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Aviva Renta Fija, F.I. 

Inforrne de gestiOn del ejercicio 2013 

Desde el punto de vista macroeconornico, Europa ha seguido estando en recesiOn, 
liderada par los pafses perifericos (estimaciones de cafda de Espana de 1,2%, de Italia 
de 1,8%, Portugal 1,7%, Grecia 3,7%) a Ia que se ha unido algun pals centro europeo 
como Hofanda, con una cafda estimada del 1,1%. Asf, la eurozona habria cafda un 0,4% 
pare todo el 2013. Las politicas de ajuste de gasto public° Ilevados a cabo en toda 
Europa (deficit pLiblico de toda la zona euros se situa entomb al 3% desde el 6,4% de 
2009) y Ia reduction del consumo domestic° han sido los principales factores de este 
cafda, suavizada en buena medida por el buen comportamiento del sector exterior. A 
pesar de los malos datos, si se ha vista una tendencia a la mejora a lo largo de 2013, con 
un cuarto trimestre de 2013 claramente mejor que el primero. 

Centrendonos en Espana, este tendencia vista en Europa, se ha acentuado atin mss en 
nuestro pals. En terrninos anuales el PIB ha decrecido un 1,2%, aunque con una clara 
tendencia de mejora; asf el tercer trimestre presento un crecimiento del PIB del 0,1% 
despues de muchos trimestres de caidas consecutivas y el Ultimo trimestre del alio ha 
cerrado con un crecimiento trimestral del 0,3%. La tasa de paro marco maximos en el 
segundo trimestre del alio, iniciandose una ligera mejora desde entonces, aunque a 
cierre de 2013 se sigue situando par encima del 26%. El sector exterior y el sector 
turfstico han compensado en buena medida la cafda del consumo public° y sabre todo de 
Ia demands privada. Esta mejora macroeconomica, ha sido compartida por las agencies 
de rating, que han modificado la perspective del Reino de Espana de negative a estable. 
Por su parte, el deficit pi:11311c° cerrara en niveles cercanos al 6,5%. 

El sector financier° espariol ha seguido avanzando en su reestructuracion. Asf, NCG 
Banco (fusion de Caixa Galicia y Caixa Nova) era adjudicado por el FROB al banco de 
origen venezolano Banesco. Este, propietario del tambien gallego Banco Etcheverria, 
fusionara ambas entidades a lo largo de 2014. Unicaja y Banco CEISS (fusion de Caja 
Espana y Caja Duero) avanzan en sus negaciaciones de fusiOn que tambien podria ser 
culminada a lo largo de 2014, al igual que la vents de Catalunya Caixa par parte del 
FROB. Por otra parte, en 2014 y dependiendo de Is evolution delos mercados, el FROB 
podria ester pfanteandose iniciar la reprivatizaciOn partial de Bankia. 

Desde el punto de vista empresarial, 2013 tambien ha presented° bastantes aspectos 
relevantes. Asf, hemos visto como TelefOnica lanzaba una oferta de adquisicion poi-  la 
division alemana (Eplus) de la operadora holandesa KPN y vendfa su compania de la 
Republica Checa, Repsol podria Ilegar a un principio de acuerdo con el gobiemo 
argentine sabre un justiprecio par la expropiacion de YPF, Bill Gates y George Soros 
entraban en FCC... y un largo etcetera. Fuera de Europa, quizas cabe destacar la 
enorme operation de yenta de la participacian de Vodafone (45%) en Verizon Wireless a 
Verizon par 135.000 millones de dolares, que a su vez desencadeno Ia mayor emision de 
bonds privados de la historia por parte del adquirente (49.000 millones de Mares). 
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Informe do gestión del ejerciclo 2013

Desde el punto de vista macroeconOmico, Europa ha soguido ostando en recesiOn,
lidorada par los paises periféricos (ostimacionos do caida do Espana do 12%, do Italia
do 1,8%, Portugal 1,7%, Grecia 3,7%) a Ia quo so ha unido algUn pals contro europoo
como Holanda, con una caida ostimada del 1,1% Asi, a ourozona habria caido un 0,4%
para todo ol 2013 Las pollticas do ajuste do gasto pUblico Ilevados a cabo en toda
Europa (deficit pUblico do toda a zona euros so sitfla entomb al 3% desde ci 6,4% do
2009) y a roducciOn del consumo domOstico han sido los principales factoros do esta
caida, suavizada en buena modida por el buen comportamiento del sector exterior A
posar do los malos datos, si so ha visto una tendencia a Ia mojora a lo largo do 2013, con
un cuarto trimostro do 2013 claramente mojor quo ol primero

Contrándonos on España, osta tendoncia vista en Europa, so ha acontuado aCm más en
nuostro pals En términos anualos ol PIB ha docrecido un 12%, aunquo con una clara
tendoncia do mejora, asi ol tercor trimestro prosonto un crocimionto del P18 do! 0,1%
después do muchos trimestres de caidas consocutivas y el ültimo trimestre del anD ha
corrado con un crocimionto trimestral del 0,3% La tasa do pare marcO máximos en el
segundo trimestre del año, iniciándose una ligera mejora dosde ontoncos, aunque a
ciorro do 2013 sO siguo situando por oncima del 26% El sector exterior y ol sector
turistico han componsado on buena modida Ia caida del consumo püblico y sabre todo do
Ia demanda privada Esta mejora macroeconOmica, ha sido compartida por las agencias
do rating, quo han modificado Ia porspectiva del Roino do España do nogativa a ostable
Por su parte, el deficit püblico corrará on niveles cercanos al 6,5%

El sector financiero ospañol ha seguido avanzando en su reostructuración Asi, NCG
Banco (fusiOn do Caixa Galicia y Caixa Nova) era adjudicado por ol FROB al banco do
origon vonozolano Banesco Este, propietario del tambien gallogo Banco Etchoverna,
fusionará ambas ontidades a lo largo do 2014 Unicaja y Banco CEISS (fusion do Caja
España y Caja Duero) avanzan on sus negociacionos do fusion quo tambiOn podria ser
culminada a Ic argo do 2014, al igual quo Ia yenta do Catalunya Caixa por parto del
FROB Por otra parto, on 2014 y dopondiendo do Ia ovoluciôn dolos mercados, 01 FROB
podria estar plantoandoso iniciar Ia reprivatizaciOn parcial do Bankia

Desde el punto do vista empresanal, 2013 también ha presentado bastantos aspoctos
rolovantos Asi, hemos vista como TelefOnica ianzaba una oferta do adquisrciãn por a
divisiOn alomana (Eplus) do Ia operadora holandesa KPN y vendia su compañia do Ia
Ropublica Choca, Repsol podria Ilegar a un pnncipio do acuerdo con ol gobiorno
argentino sobre un justiprocio por Ia expropiaciOn do YPF, Bill Gatos y George Soros
ontraban en FCC y un argo etcétora Fuera do Europa, quizás cabo destacar Ia
onormo oporaciôn do yenta do Ia participaciôn do Vodafono (45%) on Vorizon Wireless a
Vorizon por 135 000 millones do dolaros, quo a su voz desoncadenO Ia mayor omisiOn do
bonos privados do Ia historia por parto del adquironte (49 000 millonos do dôlares)
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informe de gestion del ejercicio 2013 

Desde el punto de vista de los mercados financieros, cabe destacar, sin duda el buen 
comportamiento de los bonos perifericos y los mercados bursatiles de los paises 
desarrollados. 

Asi, comenzando por los primeros, el bono espanol a 10 anos se negociaba a una 
rentabilidad del 4,15% mientras a cierre de 2012 cotizaba en niveles del 5,26%. La prima 
de riesgo, debido tambien al repunte de la rentabilidad del bono aleman a diet anos 
(cerraba 2013 en el 1,93% despues de incrementar su rentabilidad en 61 p.b. a lo largo 
de 2013) cerraba en ano en niveles de 222 p.b., tras cerrar el ano 2012 en 395 p.b. 
despues de llegar a alcanzar los 600 p.b. en Julio. Los bonos italianos a 10 anos, 
cerraban 2013 con rentabilidades similares a la de los bonos espanoles, reduciendo su 
prima de riesgo frente al bono aleman en 100 p.b. a lo largo de 2013. 

Tambien asistimos a una fuerte reduction de las primas de riesgos de los bones de 
comunidades autonomas, debido a la implementation del FLA (Fondo de liquidez 
autonomica) asi coma por el apoyo explicito del gobierno a Is deuda de los gobiernos 
autonOmicos y cedulas hipotecarias frente al bone espanol, beneficiandose doblemente 
gracias a su vez al recorte de la prima del bono del Reino de Espana frente al bono 
aleman. De este mode, a mode de ejemplo, los bonos a 5 arms de la Comunidad de 
Madrid, cotizaban a principio de 2013 con más de 200 p.b. de prima de riesgo frente al 
bono espanol de similar plazo, cerrando el ano con una prima por debajo de los 45 p.b. 
De igual manera, las cedulas hipotecarias multicedentes tamblen reduclan en mas de 100 
p.b. su diferencial frente a los bones de gobierno. 

Si nos centramos en los mercados bursatiles, el Ibex 35 finaliza 2013 con una 
revalorizaciOn del 21,4%, 17,95% pars el Eurostoxx 50 y del 29,6% para el S&P500. La 
revalorizacion del Ibex 35 se produjo practicamente en la segunda parte del ano, a que a 
cierre de Junio, reflejaba una rentabilidad negativa del - 3%. 

El euro, que comenzaba el ano en 1,28$, cerraba en niveles superiores a los 1,37$, 
encareciendo las exportaciones europeas al resto del mundo. El petroleo, per su parte, 
registraba una caida del 1% a lo largo de 2013. 

La Gestora del fondo ha mantenido una linea continuista en la gestiOn de los fondos. Asi, 
para aquellos que invierten parte de su patrimonio en renta fija, ha mantenido una fuerte 
exposiciOn a bones emitidos por emisores espanoles, especialmente Bonos de Estado, 
Comunidades Autonomas y cedulas hipotecarias. 

For otro lade, aquellos fondos que invierten parte de su patrimonlo en renta variable, se 
ha mantenido una posician sobreponderada en rents variable, con especial hincapie en 
compartfas industriales con fuertes exposiciOn, en lo referente a yentas, a mercados 
emergentes, y baja exposiciOn a empresas Electricas y entidades Financieras. 
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Informe de gestiOn del ejercicio 2013

Desde el punto de vista de los mercados financieros, cabe destacar, sin duda el buen
comportamiento de los bonos periféricos y los mercados bursátiles de los paises
desarrollados

Asi, comenzando por los primeros, el bono espanol a 10 años se negociaba a una
rentabilidad del 4,15% mientras a cierre de 2012 cotizaba en niveles del 5,26% La prima
de nesgo, debido también al repunte de Ia rentabilidad del bono aleman a diez años
(cerraba 2013 en el 1,93% después de incrementar su rentabilidad en 61 p b a lo argo
de 2013) cerraba en año en niveles de 222 p b, tras cerrar el año 2012 en 395 p b
despues de Ilegar a alcanzar los 600 p b en Julio Los bonos italianos a 10 años,
cerraban 2013 con rentabilidades similares a a de los bonos españoles, reduciendo su
prima de riesgo frente al bono alemán en 100 p b a lo large de 2013

También asistimos a una fuerte reducción de las primas de riesgos de los bones de
comunidades autônomas, debido a Ia implementaciôn del FLA (Fondo de liquidez
autonomica) asi como por el apoyo explicito del gobierno a a deuda de los gobiernos
autonOmicos y cedulas hipotecarias frente al bono espanol, beneflciándose doblemente
gracias a su vez al recode de Ia prima del bono del Reino de Espana frente al bono
alemén De este modo, a modo de ejemplo, los bonos a 5 años de Ia Comunidad de
Madrid, cotizaban a principio de 2013 con más de 200 p b de prima de riesgo frente al
bono espanol de similar plazo, cerrando el año con una prima por debajo de los 45 p b
De igual manera, las cédulas hipotecarias multicedentes tambien reducian en mãs de 100
p b su diferencial frente a los bonos de gobierno

Si nos centramos en los mercados bursétiles, el Ibex 35 finaliza 2013 con una
revalorizacián del 21,4%, 17,95% para el Eurostoxx 50 y del 29,6% para el S&P500. La
revalorizaciOn del lbex 35 se produjo prácticamente en Ia segunda parte del año, a que a
cierre de Junio, reflejaba una rentabilidad negativa del - 3%

El euro, que comenzaba el año en 128$, cerraba en niveles superiores a los 1,37$,
encareciendo las exportaciones europeas al resto del mundo El petróleo, por su parte,
registraba una caida del 1% a lo largo de 2013

La Gestora del fondo ha mantenido una linea continuista en Ia gestiOn de los fondos AsI,
para aquellos que invieden parte de su patrimonio en renta fija, ha mantenido una fuerte
exposiciOn a bones emitidos por emisores espanoles, especialmente Bonos de Estado,
Comunidades Autônomas y cedulas hipotecarias

Por otro lade, aquellos fondos que invierten parte de su patrimonio en renta variable, se
ha mantenido una posiciOn sobreponderada en renta variable, con especial hincapié en
compañias industriales con fuertes exposiciOn, en lo referente a ventas, a mercados
emergentes, y baja exposiciOn a empresas Eléctricas y entidades Financieras
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Informe de gestion del ejercicio 2013 

Perspectivas 2014 

El ano 2014 se presenta, al menos pare Europa, como el ano en el que consolidar el 
cambio de tendencia en lo referente a crecimiento economic°. Las previsiones de los 
analistas estiman un crecimiento cercano al 1%, donde los paises perifericos deberian 
pasar a tener todos crecimientos positivos. Asi, el crecimiento de la economia espanola 
deberia situarse en torno al 1%. 

Sin embargo, al menos pars la economia espanola, ese crecimiento podria no venir 
acompariado de una fuerte creation de empleo, al menos en los primeros meses de 
2014. 

La economia de los EEUU deberia liderar la aceleracian del crecimiento mundial en 2014 
(estimandose en media punto superior a la de 2013). En todo caso, deberemos prestar 
mucha atencion al proceso de desaceleraciOn de la politica monetaria expansive 
norteamericana, ya que del exit° de este proceso depende mucho la consolidation de Ia 
recuperaciOn de la economia mundial. Los paises emergentes seguiran con su proceso 
de desaceleracion econamica gradual. Uno de los posibles riesgos para este 2014, es 
que esa desaceleracion sea mss fuerte de lo inicialmente esperado, pudiendo Ilevar al 
traste el proceso de consolidaciOn de crecimiento economic° en EEUU y en Europa, a la 
vez que impulsa un peligroso proceso deflacionista. Debido al tamario de su economia, 
no podemos dejar de seguir muy de cerca la economia China, cuya evolution es, en 
nuestra opinion, el mayor riesgo al que se enfrentan los mercados actualmente. 

Las autoridades monetarias mundiales estaran muy atentas a esos posibles riesgos, no 
descartandose nuevas medias de relajaciOn monetaria, especialmente en Europa. 

Otro riesgo al que debera hater frente Europa es Ia continuation de la apreciaciOn del 
Euro frente al resto de divisas, especialmente el claw. Buena parte de la recuperaciOn 
europea se sostiene, al menos en una primera fase, es su capacidad exportadora al resto 
del mundo, par lo que una apreciacion adicional del euro, dificultaria sin dude esta 
recuperacion. 

Desde el punto de vista de los mercados, las bajas rentabilidades de los bonos de los 
paises desarrollados y las expectativas de crecimiento econOmico (al menos las del 
escenario más probable) situan, a priori, a los mercados de renta variable, especialmente 
los europeos, como los mejor posicionados para encarar el ano 2014. Del mismo modo, 
los tipos de interes de los bonos de los mercados desarrollados, deberian it convergiendo 
poco a poco a sus medias histaricas, lo que Ilevaria a una reduction adicional de las 
primes de riesgo de los paises perifericos europeos, más por subidas de Is rentabilidad 
del bono aleman que por fuertes bajadas adicionales de los bonos europeos. 
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Informe de gestión del ejercicio 2013

Perspectivas 2014

El año 2014 se presenta, al menos para Europa, como el ano en el que consolidar el
cambio de tendencia en lo referente a crecimiento económico. Las previsiones de los
analistas estiman un crecimiento cercano al 1%, donde los paises perifericos deberian
pasar a tener todos crecimientos positivos. Mi1 el crecimiento de (a economia espanola
deberia situarse en torno al 1%.

Sin embargo, al menos para Ia economia espanola, ese crecimiento podria no venir
acompanado de una fuerte creaciOn de empleo, al menos en los primeros meses de
2014.

La economia de los EEUU deberia liderar Ia aceleraciôn del crecimiento mundial en 2014
(estimándose en medio punto superior a Ia de 2013). En todo caso, deberemos prestar
mucha atenciOn al proceso de desaceleraciOn de Ia politica monetaria expansiva
norteamericana, ya que del éxito de este proceso depende mucho Ia consolidacion de Ia
recuperaciOn de a economia mundial. Los paises emergentes seguirán con su proceso
de desaceleraciOn econámica gradual. Uno de los posibles riesgos para este 2014, es
que esa desaceleracion sea més fuerte de lo inicialmente esperado, pudiendo Ilevar al
traste el proceso de consolidaciOn de crecimiento econômico en EEUU y en Europa, a Ia
vez que impulsa un peligroso proceso deflacionista. Debido al tamaño de su economia,
no podemos dejar de seguir muy de cerca Ia economia China, cuya evoluciôn es, en
nuestra opinion, el mayor riesgo al que se enfrentan los mercados actualmente.

Las autoridades monetarias mundiales estarán muy atentas a esos posibles riesgos, no
descartándose nuevas medias de relajaciOn monetaria. especialmente en Europa.

Otro riesgo al que deberã hacer frente Europa es Ia continuaciôn de Ia apreciación del
Euro frente al resto de divisas, especialmente el dôlar. Buena parte de Ia recuperaciOn
europea se sostiene, al menos en una primera fase, es su capacidad exportadora al resto
del mundo, por lo que una apreciaciOn adicional del euro, dificultaria sin duda esta
recuperaciOn.

Desde el punto de vista de los mercados, (as bajas rentabilidades de los bonos de los
paises desarrollados y las expectativas de crecimiento econOmico (al menos las del
escenario más probable) sitüan, a priori, a los mercados de renta variable, especialmente
los europeos, como los mejor posicionados para encarar el año 2014. Del mismo mode,
los tipos de interés de los bonos de los mercados desarrollados, deberian ir convergiendo
poco a poco a sus medias histOricas, Jo que Ilevaria a una reducciOn adicional de las
primas de riesgo de los paises periféricos europeos, más por subidas de Ia rentabilidad
del bono aleman que por fuertes bajadas adicionales de los bonos europeos.
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Sin embargo, ese escenario podria verse muy afectado si finalmente los riesgos de 
desaceleracian en los parses emergente se materializara, afectando al resto de Ia 
economia mundial. 

Gastos de 1+0 y Medio Ambiente 

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigation y desarrollo. 

En la contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de information 
medioambiental. 

Acciones propias 

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias. 

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013 

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2013 haste Ia fecha de este informe de 
gestiOn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se 
senalen en la Memoria. 
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Sin embargo, ese escenano podria verse muy afectado si finalmente los nesgos de
desaceleracion en los paises emergente se materializara, afectando al resto de Ia
economia mundial

Gastos do l+D y Medlo Ambiente

A Ic argo del ejerciclo no ha existido actividad en materia de investigación y desarrollo

En a contabilidad de a Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental

Acciones propias

Al Fondo no le aplica Ic referente a las acciones propias

Acontecimientos posteriores al cierre a! 31 de diciembre do 2013

Desde el cierre del ejercicia a! 31 do diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de
gestiOn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
senalen en Ia Memoria
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FormulaciOn de las cuentas anuales e informe de gestiOn 

Reunidos los Administradores de Aviva Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de 
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), en fecha 31 de marzo de 2014, y en 
cumplimiento de la legislacian vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el 
informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 
2013 de Aviva Renta Fija, F.I. las cuales vienen constituidas por los documentos anexos 
que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del 
Estado, con numeracion correlativa e impresos por una cara, conforme a continuacion se 
detalla: 

Ejemplar Documento 	 Ntimero de folios en papel timbrado 

Del 0L5984751 al 0L5984788 
Del 0L5984789 al 0L5984794 

Del 0L5984795 al 0L5984832 
Del 0L5984833 al 0L5984838 

Del 0L5984839 al 0L5984876 
Del 0L5984877 al 0L5984882 

Del 0L5984883 al 0L5984920 
Del 0L5984921 al 0L5984926 

Del 0L5984927 al 0L5984964 
Del 0L5984964 al 0L5984970 

--D. José Caturla Vicente 
Consejero 

D. Neil Mathew Stewart 
Consejero 

0,03 EUROS 0L4168498
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Aviva Renta Fija, RI.

Formulación de las cuentas anuales e informe de gestión

Reunidos Ins Administradores de Aviva Gestiôn, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, SA. (Sociedad Unipersonal), en fecha 31 de marzo de 2014, y en
cumplimiento de Ia legislación vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestiOn del ejercicio comprendido entre el I de enero y el 31 de diciembre de
2013 de Aviva Renta Fija, Fl. las cuales vienen constituidas por los documentos anexos
que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel timbrado del
Estado, con numeraciôn correlativa e impresos par una cara, conforme a continuaciOn se
detalla:

Ejemplar Documento NUmero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar cuentas anuales Del 0L5984751 al 0L5984788
Informe de gestión Del 0L5984789 al 0L5984794

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 0L5984795 al 0L5984832
lnforme de gestiOn Del 0L5984833 al 0L5984838

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 0L5984839 al 0L5984876
lnforme de gestiOn Del 0L5984877 al 0L5984862

Cuarto ejemplar Cuentas anuales Del 0L5984883 al 0L5984920
Informe de gestiôn Del 0L5984921 al 0L5984926

Quinto ejemplar Cuentas anuales Del 0L5984927 al 0L5984964
Informe de gestión Del 0L5984964 al 0L5984970

FIRMANTES:

—-——--

-
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Presidente Consejero
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D. Neil Mathew Stewart
Consejero


