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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Nméas! Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S AU

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Ia sociedad Nmasl Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, $.A.U. {(en adelante, la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas aniales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Nmés! Asset Management, Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., de conformidad con e! marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la Nota 1.b) de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir ta preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas
vigente en FEspafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos Ia auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los importes ¥ la
informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida ia valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion
por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye ia evaluacién de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi come la
evaluacion de Ja presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn de auditoria. ‘ .

Deloitte, S.L. Inscrta en e Registro isercantil de IMadrid. tomo 13.850, seecion 82, folio 188, hoje M-54414, inscpcidn 96°. CLE: B-79104469.
pomicilic social Plazs Pabio Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, tadrid.




Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonic vy de la situacién financiera de Nmaésl Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U. a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondiéntes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, 1a evolucion de sus negocios y sobre ofros asuntos v no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N°® 80692
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CLASE 8.

OM2754453

Nméas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 5.A. (Sociedad

Unipersonal)
Al CES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 v 2013 INOTAS 1 4 4]
{Miies de Euros}
ACTIVG Kota ;322014 NI 22043 ¢ PASIVGO Y PATHIMONIO NETO Nota 3122014 3171202043 {7)
TESCRERTA 3 * . PASIVO
CARTERA DE NESOCIACIGN: CARTERA DE NEGGCIACION -

Vploras rapreasntatives de deuds - -

Instrumantos de capital - - OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

Dersados de hegockacidn - g CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS. -

Qitros actives fnancieras - -

Pro-meora; Prestados o on gerenlie - PASIVOS FINANCIEROS A COBTE AMORTIZADO:
Deudas con inlermediarias financieros 12 167 11
OTROZ ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Deudas ron pariiculzes 13 B13 1082
CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS Emprésitos y paswos subsrdinados - .

Valotes reprasentativos de deuda - - Chros pasivog financieros. - -

Ciros mstrumantos da capital - -

Dlros actives fnancieros - - DERNWADOS DE COBERTURA - -
Po-mamans: Prastados ¢ en garsntia -

PASIVOS ASOCIADGS CON ACTWOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
ACTIA0S FINANCIERCS DISPONIBLES PARA LA VENTA:

Valores representalivon de deuda - - PROVISIONES:

Olrps mstromentos de capital 1 T 1.026 | Fendst para pensiones ¥ obfigaciones simiarss. - .
Fra-memana: Frestacios o en gareniia - Provisiones para inpiestos - -

Ciras provisiones - -
INVERSIONES CREDITICIAS,

Crégto 2 ntermadiarios fnancieros & 2378 1.8089 {PASIVOS FISCALES:

Crédita B particuiares T 42 - Cornsnigs -

Qtro actvos financieros - Cileridos i . 4%
CARTERA [F INVERSION & VENCIMIENTG - - RESTO DE PASKOE: % 167 75
Pre-mamona. Prestedos o en garantie -

TOTAL PASIVO 1147 1.208
DERNVADOS DE CQRERTURA -
FONDOS PROFIOS 1.301 1728
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA CAPITAL

Valores represcntabvss de doudy - Escrinsrada 15 300 00

Instrumentos g7 capial - . Menos: Caphal no pagide - -

Agtvo materta - PRIMA DE EMISION 18 440 440

Dlros. - - RESERVAS 16 [12] 1)

DTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL
PARTICIPAGIONES Menas: Valores propies - .

Entidedes del grupo e 2 - RESULTADO DEL EJERCICIO H51 920

Enlidades mutbgtupe. - Menes: Divdandos y retrbuciones 2 {350) -

Erbdades asociadas - .

AJUSTES POR VALORAGION - 93
CONTRATDS DE SEGUROS VINCULAROS A PENSIONES - - Avtivas financier os desponiblee para la venta 3 - 53
i Coberturas de log fuios de elestve - -
AGTVG MATERIAL: Coberturas de inversinnes netas en nagocios en el exianjarn - -
Ds uso propio 10 Fid g [Diferencias de cambio - -
Inversiones inmabiliariad - - Resto de gjusies por vslorecion - -
SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS - -
ACTIVO INTANGIBLE:

Fendo ds comersio .. TOTAL PATRIMONIO NETO 1381 1882

Ot aetive intangiole 11 - 2
ACTIVOS FISCALES.

Corrantes. -

Diferidos -

RESTO DE ACTIVOS 14 2 2
YOTAL ACTIVO 2,448 2.030 [TOTAL PASIVO Y PATRISONIO NEYTO 2.448 4030
Promeomana;
Cuenlas de NEsgo ¥ coMPromise B - 00000
Otras cuenias de orden 20 305187 245 888

4 Se inchape, Breca y exclusivaments, a sleciot comparatives.

Les Notas 1 a 20 descrilas en la Memada adjunta torman parte integrante def balance ol 31 de diciembre de 2014,




OM2754454

CLASE 67

Nméas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de inversidn Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NOTAS 1 A 4}
{Mites de Euros}

£jergiclo Ejercicio
Nota 2014 2093 ¢}
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADCS -
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - .
MARGEN DE INTERESES e N
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - | .
COMISIONES PERCIBIDAS 23 4.126 3631
COMISIONES SATISFECHAS 24 (3g1) {35)
RESULTADOS DE CPERACIONES FINANCIERAS {nelo):

Carera de negociacion . .

Otros instrumentos financieros a vaior razonable con cambios en pérgidas y ganancias - B

{nstrumenlos financieros no valorados a vator razonable con cambios en péndidas y ganancias . -

Crros & 250 -
DIFERENGIAS DE CAMBIO (nato) (2 -
QTROS PRODUCTOS DE EXPLOTAGION - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1-h (20} -

MARGEN BRUTO 3.972 3,596
GASTOS DE PERSONAL 25 (2.018) (£.271)
GASTOS GENERALES 26 (835) (995)
AMORTIZACION 10y 11 {5) 3
DOTACIONES A PROVISIONES (nefo} - .
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto}
Inversionas crediticias . .
Otros instrumentos financierss ne valorados a valar razonable con camblos en pérdidas y gananciss B .
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD BE EXPLOTACION 1,118 1,327
PERDIDAS POR DETERIORC DEL RESTQ DE ACTIVOS {neto).

Aclivas materiales -

Activos intangibles - I .

Reste - .
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADCS COMO NO CORRIENTES EN VENTA . -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGGCIOS . B
CANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES

INTERRUMPIDAS . .

RESULTADD ANTES DE WPUESTOS 1,116 1,327
IMPUESTO SOBRE S8ENEFICIOS 17 {265) {398)
RESULTARD DEE £JERCICIO POR OFERACIONES CONTINUADAS 851 929
RESULTARD OF QPERACIONES INTERRUMPIDAS {neto} -
RESULTABRO DEL EJERGICIZ 851 929
BENEFICIO POR AGCION

Béasico 3 284 3,10
Ditujde 3 2.84 3,10

(*} Se inctuye, Gnica y exchisivamenle, a electos comparatives.

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspandients af gjercicio anual terminado el 31 de
diciermbra de 2014,
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Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,

S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A L.OS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NOTAS 1A 4)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS REGONOCIDOS
{Miles de Euros)

Nota

Ejercicia
2014

Ejercicio
2013 (1)

IRESULTADO DEL £JERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para fa venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cusnta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Goberturas de tos flujos de efectivo (+/4)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion {+/-)
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/)
Imperes transferidos & valor inical de las partidas cubiertas (/)
Oiras reclasificaciones (+/-)

Goberturas de Inversiones netas en negocios en el extranjero (+/v)
Ganancias/{Pérdidas) por vaioracién (+-)
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias (+/-}
Oftras regiasificaciones (+/-)

Diferengias de cambio {(+/-)
GananciasiPérdidas) por valoracion (+/-}
impones transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+-)
Otras reciasificaciones {+/-)

Activos no corrientes en venta (+/-)

| Ganancias/{Pérdidas} por valoracién (+/-)

importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias (+/)

Ciras reclasificacicnes (+-}

Ganancias/(Pérdidag) actuariales en planes de pensiones (+/-)
Resto de Ingresos y gastos reconocidos (+/-)
lenpuesto sobre beneficios (+-}

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

851
{132)

{1332)
{132)

38

928
108

155
155

47}

758

1.037

{*) §a incluye. Grica y exclusivaments, a sfecios comparativos.

155 Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adiunta forman parte integranie del estado de ingresos y gastos reconccidos correspondiente al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2014,
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CLASE 8:

Nmasi Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Golectiva, 3.A. {Sociedad Unipersonatl)

ESTADCS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERGICIONS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Mies de Euros}

Ejercicio Ejercicia
Nota 20114 2013 "}
4, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ASTIVIDADES DE EXPLOTACION
Restltade def ejercivie 851 82%
Ajusies para obtenst los flujos de sfective de las actividades de sxpiotacion: 5 a

Amortizacidn 0y 5 3

Pérdidas nelas por delerisrs de valor de los activos . .

Dotationes netas a provisiones para rfigsos

esultado per venta de actives no financiesos - -

Resullado por venia de perficisaciones - .

Okas partidas - -
Resulado gjustade BB a2
Aumente [Disminucion) neta en los actives de explotacién ™ {1.412}

nversiches oredilicias By7 57 {589}

Carlera de nagoeidcitn - -

Oftros aclves Pnancieros a valor razenabie con cambios en pérdidas y ganancias - .

Agtivos financieres disponibles para la venta 3 {127) (824}

Ofros activos de explotacidn 14 . 1
Auments {Distinucidn) nets en Jos pasivos de explotacion 334 465

Pasives financieres 2 coste amaortizade 12y €3 375 575

Carlera de negoriaciin - -

Ciros pesivas financleres o valer razenmble can tambios en pérdidas y panancias - -

Otros pasivos de explotacion 4 {41} {110
< pagos por i sobye & i 17 (488) {104)

Tota! Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacion {1} 632 [ihi:)]
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTVIDADES DE INVERSION
Pagas - -

Carlara do inversion a vencimienlo - -

Participaciones. g (&) -

Activos malerialey 10 (16) (8Y

Activos ntengibles -

Oftras unidedes d& negosio - -

Agtivog no sotrientes y pasivos asociadas £n vents - -

Ctron pages relacicnados con actividades de inversion [ {66} -
Cobros - -

Carlers t mwersion & vencimiento -

Participaciones - -

Activos materiales - -

Activos intangibles - -

Oras unidades de negosio - -

Aclivos 0o comienies v pasivas 2sociados enventa - -

Ctros cobros relacionados con actvidades de inversién 8 1.220 -

Tola! Fiijos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversién (2) 1,124 [N
2, FLUJOS DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION
Pages . -

A Hr i de p i - -

Adepisicign ingtrumentos de capital propio - -

s y amorizasion obligactones ¥ otros valores negeciables - -

Devolucitn y atmortizacion de pasives subordinadus, empréstilos, pr y oiras financiaci ibid - -
Cobros - -

Emigloh instrumentos de patrimanio - -

Emision y engjenucitn da instrumentos de capital propic - -

Ernigion obligaciones y otros valores negosiebles - -

Emision de pasivos & 3 présta y otras iach - -
fak: pag 1] de olros instrumentos de patrimanio 3 {4.279) (137

Total Fluyjos de Efectivo Neto de las Actividades de Financiacion {3) (1.279) (1.372)
4. EFECTO DE LAS VARIACIORES DE LOS TIPOS DE CAMBIC EN EL £FECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {4} - -
&, ALUMENTO? DISMINUGHON NETA DEL EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1+2+3+4} 4E7 {1.500})
Efechivo y equivalentes de efectivo al inicio del sfercicio 8 88 1.85¢
Efectivo v equivajentes de efectivo al linal-def ejercisio S5y6 845 A58

{"} Be Inciuye, ¢nica y exclusvamente, a glacios comparatves.

Las Nolas 5 a 26 cleseritas en a Memoria adjunta forman pente itegrante del esiado de fiujos de efective comespandiente al ajercicia anuaf erminado &f 31 de diclembre de 2014,
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CLASE 82

Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal)

Memoria del

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014

Resefia historica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacion

a} Resefia historica

Nmast Asset Management, Sociedad Gestora de Instifuciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) —en adelante, la Sociedad— se constituy6 por tiempo indefinido el 15 marzo de 2010 y fue
inscrita el 22 de marzo de 2010 como Sociedad Andnima Unipersonal en el Registro Mercantil de Madrid.

La Sociedad fue inscrita, con fecha 26 de marzo de 2010, en el Registro de Sociedades Gestoras de
instituciones de Inversién Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.)
con el nliimero 230,

La operativa de |a Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva v en el Reat Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que
se reglamenta dicha Ley, en el Real Decreto 362/2007, 16 de marzo, en la Orden EHA 1.188/20086, de 25 de
abrit y en ta Circular 1/2008, de 3 de mayo, reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion
Libre.

El objeto social exclusivo de la Scciedad es la administracion, representacion, gestion de las inversiones y
gestidn de las suscripciones y reembolsos de los fondos y sociedades de inversion y de las demas
actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva por el articulo 40
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, En particutar, ta Sociedad
recoge los siguientes servicios en su programa de actividades:

- La administracion, representacion y gestion de las inversiones, asi como fa gestion de suscripciones y
reembolsos de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre.

- Dburante el gjercicio 2013, la Sociedad amplié al servicio de su programa de aclividades la gestion
discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones, siempre que
tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley del Mercado
de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los instrumentos citados.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad gestionaba los activos de 1 Sociedad de Inversién de Capital
Variable irlandesa (2 Sociedades de Inversion de Capital Variable irlandesas al 31 de diciembre de 2013) no
autorizadas conforme a 'a Directiva B5/611 det Consejo, de 20 de diciembre de 1985, por la que se coordinan
las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios (OICVM) -véase Nota 23-. Asimismo, al 31 de diciembre de 2014, la
Sociedad gestionaba 2 Fondos de Inversion Libre (2 Fondo de Inversién Libre al 31 de diciembre de 2013) y
1 contrato de gestion discrecional e individualizada de carteras de inversidn (ningdn conirato de gestion
discrecional e individualizada de carteras de inversion al 31 de diciembre de 2013).
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OM2754459

CLASE 8-

Ei domicilio social de la Saciedad se encuentra en la calle Padilla, 17, de Madrid.

Con fecha 26 de febrero de 2014 la Sociedad ha adquirido el 100% de las participaciones sociales de QMC
Directorships, S.L.U. (sociedad perteneciente hasta ese momento a QMC Development Capital Fund, PLC)
por importe de 4 miles de euros (véase Nota 9).

La Sccledad participaba mayoritariamente, a! 31 de diciembre de 2014, en el capital social de QMC
Directorships 5.L.U. Las cuentas anuales adjuntas no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de la
participacion de la Sociedad en dicha entidad que resultarian de aplicar criterios de consolidacion a la citada
parficipacidn, pues, aceogiéndose a la normativa vigente, no formula cuentas anuales consolidadas al
consclidar mediante integracién global en el Grupo N+1, cuya sociedad dominante es N Mas Uno IBG, S.A.

Si los Administradores de la Sociedad hubiesen formulado cuentas anuales det subgrupo de empresas del
que es cabecera la misma, los activos y el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2014, habrian aumentado
en 121 y 86 miles de euros, respectivamente y el resultade de! ejercicio 2014 se habria incrementado en 96
miles de euros, :

La Sociedad forma parte del Grupo N+1 {en adelante, el Grupo), cuya entidad dominante es N Mas Uno 1BG,
S.A. {véase Nota 15). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo N+1 del ejercicio 2014 fueron formuadas
por los Administradores de N Mas Uno IBG, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el
24 de marzo de 2015 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid, Las cuentas anuales consolidadas
del Grupo N Méas Uno IBG, S.A. del ejercicio 2013 fueron formuladas por los Administradores de N Mas Uno
1BG, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracion celebrada ef 29 de marzo de 2014 y depositadas en
el registro mercantil.

Con fecha 7 de {ebrero de 2014 la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, en virtud de las facultades de
supervision e inspeccion de la actuacion de las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva
que le confieren jos articulos 69 v 70 de 1a Ley 35/2003 de 4 de noviembre de instituciones de inversion
colectiva, abrid una inspeccion a la Sociedad, asi como a las Instifuciones de Inversidn Colectiva
gestionadas por ésta, para la comprobacién det cumplimiento de las normas de obligada observancia y para
examinar las partidas de los estades centables duranie ef periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del afic 2013. Los administradores de la Sociedad ya han enviado a {a Comision Nacional del
Mercado de Valores una memoria explicativa en contestacion a los hechos detectados en dicha visita de
supervision. Por tanto, durante el ejercicio 2014 han finalizado dichas inspecciones, no resultando de las
mismas ninglin perjuicio patrimonial para ia Sociedad ni para las instifuciones de inversidon colectiva
gestionadas por la misma.

La gestién de las operaciones de la Socledad se efectia en bases consolidadas. Como consecuencia de
ello, ciertos servicios generales, correspondientes a servicios de confrol, arrendamiento y apoyo a la gestién

son prestados por sociedades del Grupo N+1 en el que la Sociedad se integra, repercutiéndose el
correspondiente coste a la Sociedad definido por la Direccién del Grupe (véase Nota 26).

Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1. Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparadc a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en;

a) Ei Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantit.
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b) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1544/2007, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las nonmas anteriores.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas
en desarrollo del Plan Genera} de Contabilidad y sus normas complementarias,

d) Eiresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2. imagen Fiel

Las cuentas anuaies adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normative de informacién financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacian financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunion celebrada el 25 de
marzo de 2015, se someierdn a la aprobacion de su Accicnista Unico, estimandose gue seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas por el Accionista
Unico de la Sociedad el 18 de junio de 2014,

Considerando la magnitud de ias cifras que aparecen en estas cuentas anuales, ios Administradores han
formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

h.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principics y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningdn principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimenio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por ios Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuaies. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utifizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gasios y
compromisos que figuran registrados en eflas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-c, 2.f, 2-h, 2,
6,7,8,9 10y 11)

- La vida (il de los activos materiales e infangibles (véanse Notas 2-h, 2., 10y 11)

. Ei valor razonable de determinados instrumentos financieros {(véanse Notas 2-c y 8)
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2014, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en prdximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviernbre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de
forma prospectiva.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2013 se presents, a efectos comparativos,
junte con la informacion correspondiente &l ejercicio 20714.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2013.

Cambios en criterios contables

Durante e! ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables respecic a los criterics
aplicados en el ejercicio 2013.

impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de ia misma. Por este motivo, no se incluyen desgioses
especificos en la presente memoria respecio a informacién de cuestiones medicambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

Durante el ejercicic 2014 la Sociedad se integré en el Fondo de Garantia de Inversiones. El gasto incurrido
por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en el ejercicio 2014 ha ascendido a 20
miles de euros {ningun importe por este concepto en el gjercicio 2013), que figura registrado en el capitulo
"Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2014 ta Sociedad era titular de 604 acciones de la sociedad gestora del Fonde de
Garantia de inversiones —véase Nota 8-
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i) Recursos propios minimos y Coeficientes de inversién y de diversificacién

De aguerdo con &l artfculo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, Jos recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo, igual a fa mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social de 300.000 euros, infegramente desembolsados, incrementado:

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversidn Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguiadora de las entidades de capital-
riesgo vy sus sociedades gesforas, que administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacidn. En ningln caso
ta suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de
euros.

- En unos recursos propics minimos calculados en funcidn del valor efectivo del pattimonio gestionado
a terceros, cuando se realice la acfividad de gestidn discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacion.

- Cuando se preste el servicio de comercializacion de acciones o participaciones de instituciones de
Inversion Colectiva, los recursos propios minimos deberdn incrementarse en una cantidad de 100
miles de euros con caracter previo al inicio de {al actividad, mas un 0.5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacidn se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la adminisiracién y/o gestion de las
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre y de las Instituciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de inversion Colectiva de Inversidn Libre o instituciones exiranjeras similares. Esta
exigencia se determinara como el promedio de los citados ingresos en los tres ultimos afios,

Para calcular fos recursos propios exigibles a que se refieren los pérrafos anteriores, se deducirdn del
patrimonio de las instituciones de Inversién Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en ofras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por ja Sociedad.

by EI 25 por ciente del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2014, los recursos propios de la Sociedad excedlan del importe requerido por Ja
normativa vigente (véase Nota 19).

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de inversion Colectiva {Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 80% en valores admitidos a negociacion en alguno de tos mercados de los
sefaiados en el articulo 30.1 &) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instifuciones de Inversidn
Coleciiva, en cuentas a la vista o en depdsitos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2014, Ja Sociedad cumpiia con este requisito
legal.

Asimismo, ef articuio 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico.
Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad cumplia con este requisito legal. Al 31 de diciembre de 2013 la
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Sociedad no cumplia con este requisito legal debido a que mantenia una participacidn que ascendia a 733 y
295 miles de euros, respectivamente, en dos fondos de inversion libre gestionados por la misma (QMC |l
Iberian Capital Fund, FIL, EQMC Europe Development Capital Fund, Plc) que representaban el 81,80% y
37.05%, respectivamente, de los recursos propios computables de la Sociedad. Con fecha 27 de marzo de
2014 dicha circunstancia quedd regularizada mediante la venta de la participaciéon que la Sociedad mantenia
en ambos fondos (véase Nota 8).

J} Hechos posteriores

Con fecha 13 de febrero de 2015 se ha aprobado el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el que se
modifica e! Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se aprueba el Reglamento de desarrollo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instifuciones de inversion Colectiva. En opinion de los Administradores
de la Sociedad, la entrada en vigor de dicha modificacion no tendré un impacto significativo para la Sociedad.

2. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de fas cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2014 se han apiicado
los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

a} Participaciones

Se consideran *Entidades del Grupo®™ aquellas que, junto con la Sociedad, constituyen una unidad de
decision: esta unidad de decision se manifiesta, general aunque no Unicamente, por ta propiedad de la
Sociedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos de voto de las entidades participadas o, aln
siendo inferior ¢ nulo este porcentaje, si la existencia de ofras circunstancias o acuerdos determinan la
existencia de unidad de decision.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en estas cuentas anuales registradas en el capitulo
“Participaciones” del balance y valoradas a su coste de adquisicién, neto de los deterioros gue, en su caso,
pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
de 26 de noviemhre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro
se estima como la diferencia negativa enire su importe recuperable (calculade como el mayor importe entre
el valor razonable de ia participacion menos jos costes necesarios para su venta, o su valor en uso, definido
éste como el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de
dividendos y los correspondientes a su enajenacién o disposicion por otros medios) y su valor contable.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de estas
clases de activos se tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su
caso}, corregide por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracidn. Las pérdidas por deterioro
sobre estas participaciones se registran, en su caso, con cargo al epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto
de Activos (neto) — Resto” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion det deterioro tendra como
limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrade el deterioro del valor y se registrara, en su caso, con abono al mismo capiiulo de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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b} Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un ‘“instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumente de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de Ia entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

if. Clasificacién de los activos financieros a efecfos de valoracién

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Activos no Corrientes en Venta', o correspondan a “Tesoreria”, en cuyo case se& muestran de
forma independiente.

Por tanto, los activos financieros de la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracidn en alguna de las
siguientes carteras:

- Activos Financieros Disponibles para la Venta: en esta categoria se incluyen los instrumentos de capital
emitidos por entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre gue no se hayan
considerado como “Cartera de Negociacion” o como “Otros Actives Financieros a Valor Razonable con
Cambios en Pérdidas y Ganancias”,

- Inversiones Crediticias: inciuye ios actives financieros que no negoeciandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorartos por su valor razonable, sus flujos de efective son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la Socledad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge, basicamente, cuentas a la vista con
entidades de crédito, adquisiciones temporales de activos y deudas contraidas con la Sociedad por los
usuarios de los servicios que presta.

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoretia: saldos en efectivo y, en su caso, saldes deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafa y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualguier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo, en su ¢aso, los instrumentados por algln precedimiento gue los haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo los instrumentados como valores negociables y los concedidos a entidades de crédito.

- Ofros instrumentos de capifal; instrumentos financieros emitidos por otras enfidades, tales como acciones
o participaciones en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos
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de capital para el emisor, salvo que se frale de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y
asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectfos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan en el batance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en ias que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo gque se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta®, o correspondan a “Derivados de
Cobertura”, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracién, en la canera
de “Pasivos Financieros a Coste Amortizade”, que corresponden a pasivos financieros gue no tienen cabida
en los restantes capitulos del balance y que responden a actividades de financiacion, cualquisra que sea su
forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

v. Clasfficacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como deudas con empresas del Grupo N+1, excepto los instrumentados,
en su caso, en valores negociables {vease Nota 12).

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
parficulares, tales como remuneraciones pendientes de pago al personal, y otros acreedores, excepto los
instrumentados, en su caso, en valores negociables (véase Nota 13).

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los aclivos y pasives financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salve
evidencia en contra, sera el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion dei active financiero ¢ a la emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasidn de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados como “Activos Financieres Disponibles para la Venta” se valoran a su
“valor razonable®, sin deducir ningtin coste de transaccion en gue pueda incurrirse en su venta o cualquier
otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiers, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado 0 vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumenio financierc es el precio que se pagaria por €l en un mercado grganizado,
transparente y profundo ("precio de cotizacién” o “precio de mercado”).
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en fransacciones recientes de instrumentos andlogos v, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacicnal; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar vy, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento fleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracidon desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio af que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracian.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su "coste amortizado”, utilizandose en su determinacion et métedo
de! “tipo de interés efectiva”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasive
financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y fa parte
imputada sisteméticamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre e coste inicial y el
correspondiente valor de reembolse ai vencimiento. En el caso de los actives financieros, el coste amortizado
incluye, ademds, en su caso, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efective” es el tipo de actuslizacion que iguala exactamernte e! valor inicial de un
instrumento financiero a Ia fotafidad de sus fiujos de efectivo estimados por todos los conceptes a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipc de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momente de su adguisicidon mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimitables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipo de interés variable, el fipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar,

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii, Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, al haberse clasificado todos ellos como "Pasivos Financieros a Coste Amortizado”
se valoran a su cosie amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente.

ifi. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada a los instrumentos financieros incluidos en el capituio "Activos Financieros
Disponibies para la Venta” existentes al 31 de diciembre de 2014, es la correspondiente a la utilizacidn de los
valores liquidatives de dichos fondos.

v, Registro de resuffados

Como norma general, las variacionegs en el vator razonabie de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capltulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
"Intereses y Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de instrumentos de Capital”, en su caso, segun proceda),
jas originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos (véase apartado e) de esta Nota) y las
gue cofrespondan a otras causas, gue se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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L.os ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Ventg”
se registran transitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como "Ajustes
par Valoracion™; salvo gue procedan, en su caso, de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. L.as partidas cargadas o abonadas en el
capitulo “Afustes por Valoracion® permanecen formande parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que
se produce la baja en el balance del active en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros soio se dan de baja del halance cuando se han extinguido ios fiujos de efective que
generan o cuando se han fransferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios que Hevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con fa intencidn de cancelarlos, bien con ia
intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentementg, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan |z posibilidad de compensacion y se tiene la intencidn de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los gue una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros

i Definicidén

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producide eventos que
aan lugar a:

- En el caso de instrumenios de deuda {créditos y valores represeniativos de deuda), un impacto negativo
en jos flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, gue no pueda recuperarse integramente su valor e libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las peérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

i, Activos financieros valorados a su coste amorlizado

E! importe de las pérdidas por deterioro experimentada por estos activos financieros coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo
futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los actives gue corrigen.
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El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individuaimente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amorizado (basicamente
“Inversiones Crediticias”).

Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de las correspondientes a
las pérdidas por operaciones especificas. ‘

£l reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
ios instrumentos de deuda calificados individuaimente como deteriorades por tener importes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.

iit. Activas financieros disponibles para la venta

La pérdida por deteriore equivale a la diferencia positiva entre su coste de adqguisicién (neto de cualquier
amorfizacién de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable, una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su ofigen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo de patrimonio
“Ajustes por Valoracion” y se registran por todo el imporfe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
imporie se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en que se produce la recuperacion
{en “Ajustes por Valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital}.

Adguisicion temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromisc de su retrocesion no opcional a un precio
determinado {también denominados “repos”) se registran en el balance come una financiacion concedida en
el epigrafe “Crédito a Intermediarios Financieros”, dado que el deudor es, en fodos ios casos, una entidad
financiera.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante fa vida
del conirato.

Activos materiales

Incluye el importe de los equipos informéticos y de comunicacion e instalaciones propiedad de la Sociedad
que, dado su destino, se clasifican cormo “inmovilizado material de uso propio”,

Bl inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produceion vy,
posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y fas pérdidas por deterioro, si las
hubiera.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicidn de los activos menos su
valor residual.

L.as dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion™ de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida dfit estimada, como
promedio, de los diferenies elementos):

11




e

OM2754469

Porcentaje
Anual
Mobiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos informaticos y de comunicacidn 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se anaiiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente imporie recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en fibros ajustado y a su nueva vida (til remanente, en et caso de
ser necesaria una regstimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicics de que se ha recuperado ef valor de un active material, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningln caso, la reversign de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en fibros por encima de aquél gue tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utiizando el epigrafe
“Pardidas por Deterioro del Resto de Activos ~ Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar [a vida Utit estimada, el valor residual y método
de amortizacién de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante fa correspondiente correccién del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la detacion a su amortizacién en virtud de
las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aungue sin
apariencia fisica, gue surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados, en su
casc, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el
futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccidn vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

La totalidad de los activas intangibles de la Sociedad son de vida Gtif definida. Al menos al final del ejercicio
se procede a revisar ia vida util estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del
inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos gque, de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de gjercicios
futuros de la dotacion a su amortizacion en virtud de la nuevas vidas dtiles.

La totalidad de los activos intangibles existentes en la Sociedad al 31 de dicilembre de 2014 y 2013,
correspende a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso.

12




b))

k)

h

OM2754470

CLASE B¢

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida Util definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacién de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio 2 las mencionadas aplicaciones informaticas son del 33 por 100.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
capitulo “Amoriizacion’.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) que haya podide producirse en el valor
regisirado de los actives intangibles con origen en su deterioro, utifizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su case,
de las recuperacicnes de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-h},

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de ios arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2014 son operativos y corresponden a
un bien inmueble. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador,

La Sociedad aciia unicamente como arrendataric. Los gastos del arrendamiente incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el capitulo "Gastos Generales” (véase Nota 26).

Resto de activos y pasivos
El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en ofras partidas.

El capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar, con
naturaleza de pasivos financieros, no incluidos en otras categorias.

En dicho capituio se incluyen ios saidos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los
instrumentos financieros que los generan.

Instrumentos de capital propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de gastos de emisién. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio, se
registran, en sut caso, por el valor de la contraprestacion entregado a cambio, directamente como menor
valor de} patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o amortizacion de los
instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin que en ningin caso
se registre resuliado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y concepltos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos *“Intereses y Rendimientos Asimilados” e “Intereses y Cargas Asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcidn de su periedc de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momente en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a Ia fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segn sea su naturaleza. Los mas significatives son:

. Las comisiones procedentes de la actividad de gestién y administracién de Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversién Libre se incluyen en el saldo del capiulo "Comisiones Percibidas” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias {(véase Nota 23). En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en
servicics que se prolongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el periodo de ejecucian de dichos servicios.

iii. Ingresos y gastos o financiercs

Se reconocen contablemente de acuerde con el criteric de devengo,

n) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad gue son propiedad de terceros (Instituciones de Inversién
Colectiva de inversion Libre y cartera de inversién) no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas
por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 23). En la Nota 20 se faciifa informacion sobre los patrimonios de terceros
gestionados por la Sociedad.

o) Compromisos por pensiones

La Sociedad no tiene ninglin compromiso contraido con su personal en materia de pensiones.

p) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al 31 de
diclembre de 2014 la Sociedad no ha registrado ningln importe por este concepio en el capitulo "Gastos de
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Personal’ al no producirse ningtn despedido durante ef ejercicio —véase Nota 25-. En opinidn de los
Administradores de ia Sociedad, al 31 de diciembre de 2014, no existian razones que hicieran necesaria la
contabilizacion de una provision adicional por este concepto a dicha fecha.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parie correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generard en el futuro la
obiigacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algtin derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a fa Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para eflo, considerandose probable por parle de ia Sociedad su
aplicacion en gjercicios futuros.

Se consideran actives y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde |a fecha
de su registro. Por su parie, se consideran activos y pasives por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en gjercicios fuiuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibies
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas en la medida en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerios efectivos. Los Administradores de la Sociedad han
decido no contabilizar el crédito fiscal que se deriva de sus pérdidas, al no poder estimar de forma razonable
el momento de su recuperacion,

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momente de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

En su caso, anualmente se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correccionas a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

£l articulo 7 de la Ley 168/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dgirigidas a la consolidacion de fas finanzas piblicas y al impulso de ia actividad economica, establece que fa
amortizacion contable del inmovilizado matesial, intangible y de las inversiones inmobifiarias correspondiente
a jos periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas enfidades que, en los
mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, se deducird en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado
fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1y 4 del articulo
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11 de dicha Ley. La amortizacién contabie gue no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en
e mencionado articulo se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios u opcicnalmente durante la
vida (til del elementa patrimonial, a partir del primer perfodo impositivo que se inicie dentro del afio 2015. Al
31 de diciembre de 2014 la Sociedad cumplia los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 ¢ 3 del
articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Por ofro fado, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros
aspectos, la reduccién en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta
el 31 de diciembre de 2014, se situaba en el 30%, de forma que dicho tipe quedara establecido, para los
periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2016, en et 28% y
25%, respectivamente, En este sentido, al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no mantenia activos ni
pasivos fiscales diferidos.

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. La Sociedad
considera efectivo y equivalentes de efectivo los importes registrados en el capitulo “Tesoreria”™ del activo
del balance y ios depositos a la vista y las adquisiciones temporales de activos registrados, en su caso,
en el epigrafe “Inversiones Crediticias - Crédito a intermediarios financieros” del activo del balance
{véase Nota 8).

- Actividades de explotacion; son aqueflas gue constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversidn o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicion dei patrimonio neto y,
en su caso, de fos préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacién.

Estados de cambios en el patrimonio nefo

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonic neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a
su vez en dos estados: los estados de ingresos vy gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el
patrimonio neto, A continuacidon se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en
ambas partes de jos estados:

Esfados de ingresos y gastos reconocidas

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por fa Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias y 10s otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
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Por tanto, en esfos estados se presentan:
a) Elresultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente come ajustes por valoracion en el
patrimonio nefo.

¢} Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonic neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y ©)
anteriores.

e) Elfotai de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valporacidn se desglosan, en su caso, en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracidn: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos criginados en
e} ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

by Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge, en su caso, el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el
mismo ejercicio, que se reconocen en ta cuenta de pérdidas y ganancias.

¢} Otras reclasificaciones: recoge el importe de los {raspasos realizados en el ejercicio enfre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo en la ribrica “lmpuesto sobre beneficios” de los estados.

Estados fotales de cambios en el pafrirnonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio nefo se presentan todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que fienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
grrores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros at comienzo y al
final del gjercicio de todas las partidas que forman el patrimenio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: incluye, en su caso, los cambios en el patrimonio
neto que surgen como consecuencia de la reexpresion refroactiva de los saldos de Jos estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Total ingresos (gastos) reconocidos: recoge, de manera agregada, ef total de las partidas registradas en
jos estados de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Ofras variaciones del patrimonic neto: recoge el reste de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos enire partida del patrimonio neto y cualquier ofro incremento o
disminucian del patrimonio neto.
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t} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisionas son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, gue estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a ia fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacidn, a cuyo vencimiento, vy para
cancelarias, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes san obligaciones posibles surgidas como cohsecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, o no, Uno © mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucién
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificade con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que la probabilidad de que se tenga gue atender la obligacion es mayor que de o contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre
glios en fa Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion ta mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en &l que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se ulilizan parz afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

u) Transacciones en moneda extranjera

1a moneda funcional de la Sociedad es e! euro. Consecuentemente, todos los saldos v transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “‘moneda extranjera”. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no tenia imporie alguno denominado en moneda extranjera,

v} Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aguellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en fa Norma 5421 del la Circular 7/2008,
de 28 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de Ia
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pueda derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 21).

3. Distribucidn de los resultados de la Sociedad v beneficio por accion

a) Distribucién de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio 2013 fue aprobada por
el Accionista Unico de la Sociedad el 16 de junio de 2014,

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2014 que su Consejo

de Administracion propondré a su Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a continuacion, junto con
la propuesta aprobada del gjercicio 2013
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Miles de Euros
2014 2013
Base de distribucitn-
Beneficio/(Pérdida) neto del periodo 851 929
Distribucion-
Dividendos a cuenta:
Aprobado antes del cierre del ejercicio 350 -
Aprobado despuds del cierre del sjercicio 500 -
Dividendo compiementario i 029
851 929

E! Consejo de Administracién de fa Sociedad, en reuniones celebradas el 20 de octubre de 2014 y 31 de enero
de 2015, acordé la distribucion de dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2014 por importe de 350 y 500
miles de euros, respectivamente. Dichos dividendos a cuenta fueron aprobados por los Administradores, previa
formulacion de los estados contables que ponian de manifiesto liquidez suficiente para el reparto, taf y como
establece el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, y la totalidad fueron liquidados con anterioridad a

la fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

Los estados contables provisionales, formulados de acuerdo con los requisitos legales que ponen de manifiesto
ia existencia de liquidez suficiente para la distribucion de dichos dividendos fueron los siguientes:

Miles de Euros
30 de septiembre | 31 de diciembre de
de 2014 2014

Beneficios netos a ia fecha del dividendo 745 851
Dividendo a cuenta repartido - 330
Beneficios netos disponibles 745 301
Cantidad que se propone a distribuir 350 500
Lllqulc.[ez en tesoreriz antes del pago 1.400 827
{(incluido repo)
Importe bruto del dividendo a cuenta 350 500
Remanente de tesoreria 1.050 322
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b} Beneficio por accion
i, Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resuliado neto de la Socledad en un pericdo entre
el niimero medio ponderado de las acciones en circulacidn durante ese perfodo, excluide el nimero medio
de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con elio:

Ejercicio Ejercicio
2014 2013
Resuitado nefo del periodo (en miles de euros) 851 929
Nuamero medio ponderado de acciones en circulacion 300.000 300.000
Conversion asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de accicnes 300.000 300.000
Beneficio basico por aceién (euros) 2,84 3,10

ii, Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion dituide se calcuia como el cociente entre el resultado neto del periedo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el ndimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian acciones crdinarias con efecto dilusivo.

4, Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracidn de la $ociedad v a la Alta Direccidén

Las retribuciones devengadas durante el ejercicio 2014 y durante el ejercicio 2013 por los miembros del
consejo de Administracién, que coincide con ia Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos,
han sido las siguientes:

Miles de euros

Pagos
basados en
Otras instrumentos
Retribuciones 2 corto prestaciones | Prestaciones | Indemnizaciones de
plazo () Dietas a largo plazo | de jubilacién DOT cese patrimonio
2014 2013 2014 | 2013 | 2014 § 2013 | 2014 | 2013 | 2014 2013 12014 | 2013
Consejo de Administracion y
Alta Direccion 727 633 - ) ) N - - N - - -

{") Corresponde, respectivamente, al importe devengado durante los gjercicios 2014 y 2013, que se incluye en el capitulo
“Gastos de Personal® de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 25), ascendiendo ef impore efectivamente
liquidade, durante dichos periodos a 733 y 565 miles de euros, respectivamente. E! importe que se liquidara en el sjercicio
2015 asciende a 402 miles de eures.
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Al 31 de diciembre de 2014, no existian obligaciones coniraidas en materia de pensiones ni seguros de vida
respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion de la
Sociedad. Asimismo, a dichas fechas no existlan anticipos o créditos concedidos, ni obligaciones contraidas
por ia Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garaniias con los
miembros anteriores y actuales de su Conseio de Administracion y Alta Direccién.

De conformidad con lo establecido en el articuio 229 de la Ley de Sociedades de Capital, modificado por la
Ley 31/2014, de 3 de diciembre de 2014, se sefiala que, at 31 de diciembre de 2014, ni los miembros del
Consejo de Administracion ni fas personas vinculadas a ellos, definidas segun el Articulo 231 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, han comunicado a los demdas miembros del Consejo de
Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la
Sociedad, sin perjuicio, en su caso, de las situaciones puntuales de conflicto en las que se procede conforme
a la normativa legal e intema aplicables, a excepcién de D. Jacobo lLlanza Figueroa que desarrolla
actividades por cuenta propia o ajena en la sociedad que se refleja en la sigulente tabla, que entrafia una
competencia efectiva, sea la misma actual o potencial, con la Sociedad, sin que haya manifestado otras
situacicnes de conflictc de interés distintas:

Titalar Soeciedad Cargo o Fenciones

Nrmdsl Syz Valores, Agencia de

Valores, 5. A. Consejero

Jacobo [lanza Figueroa

Al 31 de diciembre de 2014, el Consejo de Administracion de la Sociedad, que coincide con su Alta
Direccion, estaba formado por 3 varones {3 varones al 31 de diciembre de 2013).

5,  Tesoreria

] desglose del saido de este capitulo del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, es el

siguiente:
Miles de Euros
2014 2013
Caja 1 -
1 -

8. Crédito a Intermediarios financieros

a} Desglose

La composicion del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diclembre de 2014 y 2013,
atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones, s¢ indica a continuacion:
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Miles de Euros
2014 2013
Clasificacién:
Inversiones crediticias 2.376 1.989
2.376 1,989
Naturaleza:
Cuentas a la vista 845 359
Adquisicién temparal de activos - -
Deudores por comisiones pendientes (Nota 23) 1.530 1.629
Otras deudas (Nota 21) 1 1
Activos dudosos - 15
Ajustes por valoracién-
Correcciones de valor por deterioro - (15}
Intereses devengados - -
2.376 1.989
Moneda:
Euro 2.376 1,989
Otras monedas - -
2.376 1.989

El saldo da la cuenta "Deudores por comisiones pendientes” del detalle anterior recoge, al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, los importes pendienies de cobro correspendientes a la actividad de gestion de ja Socledad
(véase Nota 23). Dichos importes se han terminado de liquidar con posterioridad al cierre del ejercicio.

Bl saldo de ia cuenta “Activos dudosos” def detalle anterior recoge, at 31 de diciembre de 2013, el importe
correspondiente a Corimpa Inversiones S.A., S.C.R. (Sociedad de Capital Riesgo cuya gestion fue
fraspasada a ia Sociedad desde Nmést Syz Gestion, Scciedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. y que, a su vez, fue figuidada con antericridad al 31 de diciembre de 2010) que fue
considerado por la Sociedad como de dudoso cobro. Al cierre del efercicic 2014, dicho importe ha side
considerado come fallido y reclasificado como “Activos en suspenso”.

El saldo de la cuenta “Cuentas a la vista" del detalle anterior recoge el importe de las siguientes cuentas
commientes mantenidas por fa Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013:
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Miles de Euros
2014 2013
Bankinter, S.A, 420 265
Banco Santander, S.A. 425 94
845 359

La remuneracion de las principales cuentas corrientes corresponde a un porcentaje de los beneficios
derivados de la propia operativa bancaria de la entidad con la Sociedad, que se devenga y liquida por afios
naturales vencidos. Durante los ejercicios 2014 y 2013 fas cuentas cortierdes no han devengado interes

aiguno.

Durante el ejercicio 2014 la Sociedad no ha mantenide adquisiciones temporales de activos en cartera. Los

intereses devengados por este concepto en el ejercicio 2013 ascendieron a un importe no significativo.

Los movimientos habides, durante los ejercicios 2014 y 2013, en las adquisiciones temporales de activos, se

muesiran a confinuacion:

Miles de Euros
2014 2013
Saldo al inicio del periedo - 1.700
Adquisiciones/Suscripciones - 2.600
Ventas/Reembuolsos - (4.300)
Saldo al cierre del periodo - -

b} Deterioro

A continuacion se muestra &l movimiento que se ha producide, durante los ejercicios 2014 y 2013, en el saldo de
las correcciones de valor por deterioro asociadas a los activos dudosos inciuidos en el epigrafe “inversiones
Crediticias — Crédito a intermediarios financiercs” del activo del balance:

Miles de BEuros
2014 2013
Saldo al inicio del gjercicio 15 15
Dotaciones con cargo a resultados - -
Recuperaciones con abono a resultados - -
Traspaso a fallidos (15) -
Saldo al cierre del ejercicio - 15

7. _Crédito a particulares

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de
2014 y 2013, atendiendo a la clasificacion, modafidad y situacién de las operaciones:
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Miles de Euros
2014 2013

Clasificacidn:
Inversiones crediticias 42 -
42 -
Por modalidad y situacion de las operaciones: - -

Deudores por comisiones pendientes 42

42 -

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de la cuenta "“Deudores por comisiones pendientes” del detalle anterior
recoge los importes pendientes de cobro por el servicio de gestion discrecional de carteras que la Sociedad ha
comenzado a prestar durante el ejercicio (ningun importe por este concepto al 31 de diciembre de 2013) — véase

Nota 1-.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a este

epigrafe del activo del balance.

Todos los créditos con particulares estan denominados en moneda euro y su ambito geografico es el nacional.

Otros instrumentos de capital

a} Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe del activo del batance al 31 de diciemnbre de 2014 y 2013, atendiendo
a su clasificacion, cotizacion, moneda y naturaieza, se muestra a coniinuacion;
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Miles de Euros
2014 2013
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para ia venta ] 1.028
1.028
Cotizacion:
Cotizados 1 1.028
i 1.028
Moneda:
Euro 1 1.028
1 1.028
Naturaleza:
Acciones Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S.A. 1 -
Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva - 1.028
1 1.028

b} Adgquisiciones y enajenaciones

Con fechas 18 de julic de 2013 y 8 de octubre de 2013, la Sociedad suscribid, en total, 513.987,16
participaciones de la clase C de QMC |l Iberian Capitat Fund, FIL (sociedad gestionada por la Sociedad -
véase Nota 23) por importe de 600 miles euros (habiendo comprometido una inversién totat de 1.000 miles
de euros en dicho Fondo, por lo que gueda pendiente por desembalsar 400 miles de euros a 31 de diciembre
de 2013, que se encontraban registrados en el epigrafe “Cuentas de riesgo y compromiso” de las cuentas de
orden a dicha fecha). Con fecha 20 de febrero de 2014 de acuerdo con el compromiso de inversion que
mantenia la Sociedad con QMC 1l Iberian Capital Fund, Fondo de Inversion Libre, ésta desembolsa una
cuantia adicional del compromiso por importe de 65 miles de euros.

Con fecha 28 de marzo de 2014, se realiza la fransmision de fas participaciones del QMC Il Iberian Capital
Fund, Fondo de Inversion Libre, titularidad hasta el momento de la Sociedad a favor de N Més Uno IBG,
S.A., asl come del compromiso de inversidn de dicho fondo. El resultado generado por esia venta asciende a
234 miles de euros gue se encuentra registrado en el epigrafe “Resultado de Operaciones Financieras —
Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimisma, con fecha 22 de febrero de 2011, la Sociedad adquirié 100.000 participaciones de EQMC Europe
Development Capital Fund (sociedad gestionada por ia Sociedad - véase Nota 23 -} a Nmés1 Syz Valores,
Agencia de Valores, S.A. por un importe de 71 miles de euros.

Con fecha 27 de marzo de 2014, se hace efectiva la transmision de las participaciones del EQMC Europe
Development Capital Fund, Plc, titularidad hasta el momento de la Sociedad a favor de N Mas Uno IBG, S.A.
El resultado generado por esta venta asciende a 25 miles de euros que se encuentra registrado en el
epigrafe "Resultado de Operaciones Financieras — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han buesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
“Otros instrumentes de capital”.

d) Ajustes por valoracion
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Los ajustes por cambics en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para Ja Venta'
se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “"Ajustes por Valoracion”.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el detalle

capital, es el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Ajustes por Ajustes por
Valoracion | Valoracién Valoracién Valoracién
Participaciones en 11C-
EQMC Europe Development Capital
Fund, Pic ' - - 295 -
QMC 1 Iberian Capital Fund, FIL - - 733 93
- - 1.028 93

del epigrafe “Ajustes por Valoracién®, de los instrumentos de

Durante el ejercicio 2013, la Sociedad percibié en concepto de comisién de exito por Iz gestion del EQMC
Europe Development Capital Fund, Pic, 224 miles de euros, gue se instrumentaron, de acuerdo con el
reglamento del fondo, como un mayor valor de sus participaciones que mantenia en dicho fondo. Dicha
comisién de éxito se registrd como ingreso en el capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas
y ganancias (ningun importe por éste concepto durante el ejercicio 2014) - véase Nota 23-,

El movimiento que se ha producidc en el saldo del epigrafe “Ajustes por Valoracion - Activos financieros

dispanibles para la venta®, durante los ejerciclos 2014 y 2013, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Saldo al inicio del gjercicio (93) (15)
Variacién por valoracidn 132 155
Impuesto diferido neto (Nota 17) (39) {47
Saldo al cierre del ejercicio - (83)

Participaciones

Este capitule dei activo del balance recoge el importe de los instrumentos de capitat emitidos por sociedades del
Grupo N+1. Al 31 de diciembre de 2014, el saido de este capituio incluye exclusivamente la participacion en
QMC Directorships, 3.L.U. {ningun importe por este concepto al 31 de diciembre de 2013).

A continuacién se muestra determinada informacion relevante sobre dicha entidad participada al 31 de diciembre

de 2014
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Ejercicio 2014:
Miles de Euros
Datos al 31 de diciembre de 2014
Porcentaje de Coste de Capital Resultado de Beneficio/
Sociedad Domicilio Agctividad Participacién Adquisicion Desembolsado Reservas Explotacién (Pérdidas)
QMC Directorships, Asesoramiento
S.LU{%) Madrid Financiero 100% 4 3 i 137 96

(Y Cuentas anuales no auditadas, pero que han sido objeto de revision limitada.

10. Activo material

Ei movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del activo del balance, integramente compueste
por inmovilizado de uso propio, durante los ejercicios 2014 y 2013, se muestra a continuacion;

Miles de Euros
Equipos
Mobiliario, | Informéticos y
Instalaciones y de
Otros Comunicacidn Total

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2013 - 3 3
Adiciones 6 3 9
Saldo al 31 de diciembre de 2013 6 6 12
Adiciones 8 8 16
Saldo al 31 de diciembre de 2014 14 14 28
Amortizacién acumulada;
Saldo al 1 de enero de 2013 - {2) (2
Dotaciones - (1) (1)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - {3) {3)
Dotaciones {1 2) (3)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 3] {5) (6)
Activo material neto:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 6 3 9

Salde al 31 de diciembre de 2014 13 9 22

Las adiciones del ejercicio 2014 y 2013, corresponden a mobiliario, equipos informéticos, instalaciones y otros,
correspondientes a las obras de remodelacion de las oficinas donde radica el domicilio social de la Sociedad,
que se iniciaron en el efercicio 2013 y que han cuiminado en el gjercicio 2014,
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Al 31 de diciembre de 2014 existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados, y eh uso,
por un importe de 3 miles de euros {ningln importe por este concepto al 31 de diciembre de 2013).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no habia activos adquitidos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los activos
materiales de la Sociedad.

11. _Activo intanaible
El movimiento que se ha producido en e saldo de este capitulo del activo del balance durante los ejercicios 2014
y 2013, se muestra a continuacion:
Miles de Euros
2014 2013
Coste:
Saldos al inicio del periodo 7 7
Adiciones - -
Saldos al cierre del periodo 7 7
Amortizacién acumulada:
Saldos al inicio del periodo {5) (3}
Dotaciones (2) (2}
Saldos al cierre del periodo (N (5)
Activo intangible neto - 2
Al 31 de diciembre de 2014 la totalidad de los activos intangibles se encontraban completamente amortizados
{ningtn importe por este concepto al 31 de diciembre de 2013).
Durante & ejercicio 2014 y 2013 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a los activos
intangibles de la Sociedad.
12, Deudas con intermediarios financiergs

La composicidn del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
atendiendo a sus criterios de clasificacién vy a su naturaleza, se indica a continuacidn:
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Miles de euros
2014 2013

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 167 11

167 11
Naturaleza:
Deudas con empresas del Grupo (Nota 21) 36 11
Otras deudas 131 -

167 11

E! saldo de [a cuenta “Deudas con empresas del Grupo” del detalle anterior recoge los importes pendientes de
pago a scciedades del Grupo N+1 (véase Nota 21).

Ti saldo de la cuenta “Otras deudas” recoge el importe pendiente de pago a QMC |l iberian Capital Fund, Fondo
de inversion Libre, gestionado por la Sociedad, correspondiente a los ingresos por la asistencia a consejos de
administracion por parte de QMC Directoships, S.L.U., en representacion de dicho fondo, que asciende a un
importe de 131 miles de euros y que la Sociedad cede al mencionado Fondo de Inversion Libre (véase Nota 24).

Todas las deudas con intermediarios financieros son en euros y el dmbito geogréafico es ef nacional,

Deudas con particulares

La composicion def saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
atendiendo a sus criterios de clasificacion y a su naturaleza, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2014 2013

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 813 1.082

813 1.082
Naturaleza:
Acreedores empresas grupo (véase Nota 21) 108 361
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 25) 705 691

813 1,082

Todas las deudas con particulares estan denominadas en euros y su ambito geografico es el nacional.
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14. Resto de activos y pasivos
La composicién del saldo de estos capitulos del balance, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:
Miles de Euros
2014 2013
Activo Pasivo Activo Pasivo
Otros activos 2 - : 2 -
Otros pasivos - 60 | - 12
Administraciones Piiblicas (Nota 17) - 107 - 63
2 167 2 75
El saido de la cuenta “Otros pasivos” del detalle anterior recoge, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los importes
pendientes de pago por la Sociedad a diversos proveedores como consecuencia de su actividad normal de
explotacion (véase Nota 26).
15. Capital escriturado
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 300.000 acciones de 1
euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas
del capital sccial gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos, no cotizando en Bolsa.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Accionista Unico de la Sociedad era N Més Uno IBG, 8.A. (entidad
dominante del Grupo N+1 —véase Nota 1}, por lo que de acuerdo con lo establecido en el articulo 16 de la Ley
de Sociedades de Capital, la Socledad fiene caracter de "Sociedad Anénima Unipersonal™.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad mantenfa un contrato con su Accionista Unico en concepto de
arrendamiento de sarvicios de administracién y gastos generales soportados por N Mas Uno IBG, SA v
repercutidos a la Sociedad (véase Nota 26).
16. Prima de emision y Reservas

Prima de emision

La prima de emisidn existente al 31 de diciembre de 2014 y 2013, por importe de 440 miles de euros en ambos
gjercicios, tiene su origen en la emision de capital por parte de la Sociedad en la fecha de su constifucién. Con
fecha 18 de enero de 2011, el Accionista Unico de la Sociedad decidio destinar 60 miles de euros de la prima de
emisién de la Sociedad para dotar su reserva legal. Con fecha 30 de enero de 2013, el accionista Unico decidio
repartir un dividendo con carge a la prima de emisién por importe de 800 miles de euros.

Los movimientos habides, durante los ejercicios 2014 y 2013, en el saldo de este capitulo del patrimonio neto,
han sido jos siguientes:
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Miles de Euros
2014 2013
Saldos al inicio del ejercicio 440 1,040
Reparto dividendos - {600)
Saldos al cierre del ejercicio 440 440

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de la prima de emision de acciones para
ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece restriccion especifica alguna
en cuanio a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

El saldo del epigrafe "Reservas” del patrimonio neto del balance al 31 de diciembre de 2014 y 2013 recoge, por
importe de 60 miles de euros, la Reserva Legal de la Sociedad constituida, tal y como se menciona
anteriormente, con cargo a su prima de emision.

De acuerde con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, a
menos, el 20% de! capitat social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyc caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficic restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra ufllizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere gf 20% del capital
social, esia reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la reserva legal de la Sociedad alcanzaba el porcentaje exigido legalmente.

Situacion fiscal

La Sociedad aplica, desde la fecha de su constitucion, ei régimen de consolidacion fiscal regutado en el Capitulo
VIi dei Tiulo VI def Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, siendo N Mas Uno 1BG, S.A. la scciedad dominante del
correspondiente grupo consolidado fiscal (véase Nota 2-g). En consecuencia, la provision por el Impueasto sobre
Saciedades del ejercicio 2014 y 2013, neta de los pagos a cuenta realizados durante dichos ejercicios, se
incluye, al ser un saldo acreedor, en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizade — Deudas con
particulares” del pasivo del balance a dicha fecha (véase Nota 21).

i. Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

El saldo del capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye los
siguientes saldos con las Administraciones Publicas (véase Nota 14);
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Miles de Euros
2014 2013
Retenciones por IPRF 82 51
Organismos de la Seguridad Social acreedores 18 12
Hacienda Piiblica acreedora por IVA 7 -
107 63

ii. Conciliacion del resuliado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacién entre ef resultade contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2014 y 2013;

Miles de Euros
2014 2013

Resultado contable antes de impuestos 1.116 1.327
Diferencias permanentes:

Disminuciones — Venta Insirumentos Financieros (*) {234) -
Diferencias temporales:

Aumentos — Amortizaciones ] 1
Base imponible fiscal 8§83 1,328

(" Se corresponde con el beneficic obtenido por la Sociedad como consecuencia de la venta de la
participacién de QMC H Iberian Capital Fund, Fendo de Inversion Libre & N Mas Uno IBG, S.A. sociedad
dominante del grupo fiscal al que pertenece la misma (véase Notas 1y 8)

jii.impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio neto, al 31 de diciembre de 2014 y 2013
como consecuencia de los ajustes por valoracion de las participaciones de EQMC Europe Development Capital
Fund Plc y de las participaciones de QMC Il Iberian Capital Fund, FIL adquiridas por {a Seociedad durante el
ejercicio 2013 y vendidas en ef ejercicio 2014 {vease Nota 8), se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2014 2013
Activos/(Pasivos) | Activos/(Pasivos)

Fiscales Fiscales

Diferidos Diferidos
Activos financieros disponibles para la
venta:
Saldo al inicio dei ejercicio (40) 7
Aumentos 40 -
Disminuciones - {47
Saldo al cierre del ejercicio - {40y
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iv. Conciliacién entre ef resufiado contable y ef gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacian entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2014 y
2013, es la siguiente;

Miles de Euros
2014 2013
Resultado contable antes de impuestos 1.116 1.327
Impacto diferencias permanentes (234 -
Cuota al 30% 263 308
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias 265 398

B! importe, al 31 de diciembre de 2014, correspondiente al impuesto sobre sociedades del ejercicio 2014,
asciende a 265 miles de euros (398 miles de euros al 31 de diciembre de 2013) que, neto de los pagos a cuenta
realizados durante dicho ejercicio, por importe de 277 miles de euros (187 miles de euros en el ejercicio 2013)
se incluye neteando en el saldo del epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con particulares”
de! pasivo del balance a! fratarse de un saldo deudor (incluido en el epigrafe "Pasivos financieros a coste
amortizado ~ Deudas con particulares”, sin netear, al 31 de diciembre de 2013 al tratarse de un saldo acreedor),
con la entidad dominante del Grupo Tributario (N Mas Uno IBG, S.A.)) que ser& quien liquide diche impuesto
{(véase Nota 21).

v. Desglose def gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades comespondiente a los efercicios 2014 y 2013, es e
siguiente:

Miles de Euros
2014 2013

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 265 398

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - -

Total gasto por impuesto 265 398

vi. Activos por impuesto diferido registrados

E| detalle del saldo de este epigrafe del balance al clerre de los ejercicios 2014 y 2013 no recogia ningtn
importe por este conceplo,

vii. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspecioras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
apiicacion desde la fecha de su constitucién.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a ias
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los gjercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo imparte no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
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que la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestion del riesgo

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestién de los riesgos financieros a los que se
expone.

Valor razonahble de los instrumentos financieros

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentos financieros en funcion de fa naturaleza de los
mismos, siguiendo los criterios descritos en la Nota 2-c.

A confinuacion se indican los principales riesgos financieros que podrian impactar en la Sociedad:

Riesgo de crédito

Ef riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de ios
clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma. La exposicién de la

Sociedad al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2014 y 2013, por tipo de acreditado, se muestra a
confinuacion:

Miles de Euros
2014 2013
Deudores por comisiones (Nota 6) 1.572 1.629
Otros créditos v anticipos (Nota 14) 2 2
1.574 1.631

Los saldos con vinculadas asi como los depésitos a la vista no se incluyen en el cuadro anterior, ascendiendo
sus importes a 1 y 845 miles de euros al 31 de diciembre de 2014 (1 y 359 miles de euros, respectivamente, at
31 de diclembre de 2013).

Dado el nimero de clientes de Ja Sociedad a 31 de diciembre de 2014, el riesgo de credito presenta una alla
concentracion por tipo de acreditado, no obstante, la calidad crediticia de estos es adecuada segun la
informacion de gue dispone ia Sociedad,

Dada la naturaleza de los actives y las contrapartidas de la Sociedad, la exposicion al riesgo de credito no es
significativa.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos fos compromisos de pago gue se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos liguidos equivalentes que muestra su balance,
detallada en las Notas 5y 6.
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Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de fa variacion de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta variable y
volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liguidez de los distintos productos con los que opera
la Sociedad.

19. Gestion de Capital
La estrategia de gestion de fos recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la normativa vigente (véase Nota 1-h).
20. Cuentas de orden
Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan lener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.
Seguidamente se muestra la composicion del capitulo “Otras cuentas de orden” al 31 de diciembre de 2014 y
2013:
Miles de Euros
2014 2013
Carteras gestionadas de Instituciones de Inversion
Colactiva de Inversién Libre - 289.503 245.869
QMC Development Capital Fund plc, - 13.623
EQMC Europe Development Capital Fund, ple. 124.720 122.004
EQMC, FIL 2141 19.698
QMC 1 Iberian Capital Fund, FIL 143.312 90.544
Carteras discrecionales gestionadas 11.664 -
301.167 245.869
21.  Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con el Accionista Unico de fa Sociedad

Ei detalle de las operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:
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Miles de Euros
Nota 2014 2013
ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros
Nmés] Syz Gestion S.G.1LC., 5.A (1) 6 1 1
1 1
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros: 12
Nméas] Syz Gestién S.G.LLC., S.A (3) 4 11
Nmas! Syz Valores, Agencia de Valores, $.A.(4) 32 -
36 11
Deudas con particulares 13 B
N M4s Uno, IBG, S.A. (2) 105 391
QMC Direstorships, S.L.U. (1) 3 -
108 391
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos
Comisiones satisfechas 24
Nmisl Syz Gestion 8.G.1L.C,, S.A (3) 15 i1
Nmés] Syz Valores, Agencia de Valores, S.A.(4) 126 -
141 11
Gastos generales 26
N Mis Uno IBG, S.A. 356 683
361 683

(1} Recoge los saldos correspondientes a importes concedidos o recibides, en su caso, a distintas
socledades dei Grupe N+1 por saldos transitorios.

(2) Incluye ai 31 de diciembre de 2014 y 2013 el importe pendiente de pago como consecuencia de los
servicios prestados a la Sociedad durante dicho gjercicio (véase Nota 26). Asimisme incluye los
impertes concedidos a esta sociedad para cubrir necesidades transitorias de iiquidez. Finaimente,
incluye al 31 de diciembre de 2014 un saldo de 12 miles de euros correspondiente al impuesto sobre
sociedades de dicko ejercicio, neteando ¢l saldo de la cuenta al tratarse de un saldo deudor (af 31 de
diciembre de 2013 inclufa 211 miles de euros por este concepto sin netear, al tratarse de un saido
acreedor}.

(3) Corresponde al gasto y ai importe pendiente de pago asociade a la administracién de los dos Fondos
de Inversion Libre gestionados por la Sociedad (véanse Notas 12 y 24).

{4) Coresponde al gasto y al importe pendiente de pago asociade a la comercializacién de ias
participaciones del QMC |l iberian Capital Fund, Fondo de Inversion Libre (véanse Notas 12 y 24).

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccion de la Sociedad se detalla en {a Nota 4.

36




i

OM2754434

CLASE 8-

22. Departamento de Atencion al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrofia la Ley 44/2002 (de 22
de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencion al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agil tramitacién y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquellos.

El Departamento de Atencidn al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de la Sociedad con
facha 25 de marzo de 2015 el informe explicativo del desarrollo de su funcion durante ef gjercicio 2014. En dicho
informe se indica que no se ha recibido reclamacién o gueja alguna de clientes durante et ejercicio 2014 por lo
que no ha sido necesario dictar ningun tipo de decision, recomendacion o sugerencia.

23, Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral
del tipo de interés efectivo de los instrumentos financiercs.

El detalle de las comisiones devengadas, durante los ejercicios 2014 y 2013, asi como de las comisiones
pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Comisiones Comisiones
Pendientes de Pendientes
Comistones Cobro Comisiones de Cobro

Devengadas | (Nota6y7) | Devengadas (Nota 6)

Institucicnes de Inversién Colectiva de Inversion Libre
gestionadas -

QMC Development Capital Fund plc (liquidado) 45 - 295 78
EQMC Europe Development Capital Fund, ple. 1.772 520 1.983 476

Nmas| Real Estate, FIL (liquidado) - - 17 -
EQMC, FIL 752 486 827 643
QMC II Iberian Capital Fund, FIL 1.392 479 289 217
3.961 1.485 3.413 1.414

Gestién Discrecional de Carteras 116 42 - -
Otras comisiones 49 43 218 215
4.126 1.572 3.631 1.629

Con fecha 23 de enero de 2014 se produjo la liquidacion del QMC Development Capital Fund, Plc., sociedad de
inversion de capital variable domiciliada en Irlanda y especializada en ta adquisicidn de empresas de peguefia y
mediana capitalizacién en Espafia y Portugal. La Sociedad ha devengado enh concepto de comisién de gestion,
durante el ejercicio 2014, un importe de 15 miles de euros (295 miles de euros en el ejercicio 2013). Al 31 de
diciembre de 2014, el total del importe por este concepto se encontraba liquidado en su totalidad {78 miles de
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euros al 31 de diciembre de 2013). Asimismo, durante el ejercicio 2014 la Sociedad ha devengado y liquidado
comisiones por imporie de 30 miles de euros correspondientes al ejercicio 2013.

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha percibido en concepto de comision de éxito por la gestidn del EQMC,
Fondo de Inversion Libre, una comision del 15% caiculada sobre la rentabilidad anual del valor liquidativo
siempre que exceda la rentabilidad anual de la media del Eonia de los Gltimos 24 meses mas 3 punios
porcentuales. Dicha comision asciende a 399 miles de euros en el ejercicio 2014 (ningan importe por este
concepto durante el gjercicio 2013).

Adicionalmente, QMC i Iberian Capital Fund, Fendo de Inversién Libre tiene establecido una comision de éxito
que ia Sociedad registrard como ingreso cuando se cumplan las condiciones de su devengo, tal y como se
establece en el Folleto del Fondo, que se encuentra registrado y a disposicion det plblico en el registro
correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El saldo de ia cuenta “Gestion discrecional de carteras” del detalle anterior recoge, en el ejercicio 2014, el
imporie de las comisiones devengadas por la prestacion de servicios de gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversion que la Sociedad ha comenzado a prestar a QMC i iberian, S.L., en el gjercicio. E! importe
por este concepto ha ascendido en el gjercicio 2014 a 116 miles de euros (ningtin importe por este concepto en
el ejercicio 2013), de los que al cierre del ejercicio 2014 se encontraban pendiente de cobro 42 miles de euros
(ninguin importe por este concepto al 31 de diciembre de 2013) que se encuentran registrados en el epigrafe
"Inversiones Crediticias — Crédito a Particulares” del batance (véase Nota 7).

E| saldo de la cuenta “Otras comisiones” det detalle anterior incluia, en el ejercicio 2014, 49 miles de euros
correspondientes a la repercusion de gastos por la asistencia al Consejo de Administracién del EQMC Europe
Development Capital Fund, pic., (108 miles de euros en el gjercicio 2013). Al 31 de diclembre de 2013, inclufa
adicionalmente los gastos incurridos por la sociedad para la constitucion y puesta en funcionamiento det QMC Il
loerian Capitai Fund, Fondo de Inversion Libre, que fueron repercutidos a dichc Fondo, asi como 16 miles de
euros correspondientes a la repercusion de gastos por la asistencia a los Consejos de Administracién del QMC
Development Capital Fund ple.

Comisiones satisfechas

El desglose del saido de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios
2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Comisiones de administracién 134 35
Comisiones de cometcializacion (véase Nota 21) 126 -
Otras comisiones £31 -
391 35

El saido de la cuenta “Comisiones de administracion” del detalle anterior correspondiente al ejercicio 2014
recoge las comisiones correspondientes a la administracion de los Fondos de Inversidn Libre que gestiona fa
Sociedad, y que cede a Santander Back-Offices Giobales Especiaiizades, S.A. y Gesban Servicios
Administrativos Globales, S.L. para la realizacién de dicha funcion por un importe de 119 miles de euros (24
miles de euros al 31 de diciembre de 2013),
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Con fecha 2 de septiembre de 2013, la Sociedad llega a un acuerdo con Nmés1 Syz Gestion, Sociedad Gestora
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. por el cual comienza a prestar un servicio de administracion a la
Sociedad por un importe que asciende a 15 miles de euros durante el ejercicio 2014 (11 miles de euros en el
ejercicio 2013) - Véase Nota 21-,

El saldo de la cuenta “Comisiones de comercializacidon” del detalie anterior incluye el importe correspondiente
por la gestion de comercializacion de las participaciones del QMG [I Iberian Capital Fund, Fondo de Inversidn
Libre, gestionado por la Sociedad, que realiza Nmas1 Syz Valores, Agencia de Valores, 8.A. segun el acuerdo al
que llegaron con fecha 5 de julio de 2013, ambas sociedades. El imporle satisfecho por éste concepio asciende
a 128 miles de euros durante el ejercicio 2014 de los cuales 16 miles de euros, corresponden al ejercicio 2013,
que debido a un error operativo no fueron contabilizados en el mencionado gjercicio.

El saldo de la cuenta “Otras comisiones’ def detalle anterior recoge el importe correspondiente a la repercusion
de gastos por la asistencia a consejos de administracion por parte de QMC Directorships, S.L.U., en
representacién de QMC Il Iberian Capital Fund, Fondo de Inversion Libre, a dicho fondo, gestionado por la
Sociedad.

25, Gastos de personal

a)

b}

Composicion

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los

ejercicios 2014 y 2013, es la siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Sueidos y salarios 1.837 1172
Indemnizaciones - -
Seguridad Social 17¢ 97
Otros gastos sociales 9 2
2.016 1.271

Los importes pendientes de pagoe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en concepto de gastos de personal se
inciuyen en el epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Deudas con particulares” del pasivo del
pajance (véase Nota 13). A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales se encuentran pendientes de
liquidar 69 miles de euros (el importe correspondiente al 31 de diciembre de 2013 ha sido liquidado durante

el ejercicio 2014).

Nomero de empleados

£1 nimero medic de empleados de la Sociedad durante el gjercicio 2014 y durante el ejercicio 2013, asi
como la distribucion por categorias profesionales y por sexo, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se muestra

a continuacion:
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2014 2013

Empleados al Clerre del Namero Empleados al Cierre del Nimero

Ejercicio Medio de Ejercicio Medio de
Mujeres |Hombres| Total | Empleados ; Mujeres | Hombres| Total | Empleados
Directivos - 1 i 1 - 1 1 1
Técnicos 3 9 12 i2 2 8 10 8
Administrativos 1 - 1 1 1 - 1 1
4 10 14 14 3 9 12 10

26. QGastos generales

a) Desglose

El desglose de! saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganangias correspondiente los ejercicios
2014 y 2013, es el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013

Alguileres de inmuebles ¢ instalaciones 48 48
Suministros ' 7 2
Publicidad y propaganda ] 2
Servicios de profesionales independientes 170 109
Otros gastos 568 792
Comunicaciones 32 38
Contribuciones e impuestos 4 4

835 995

El saldo de la cuenta “Alauileres de inmuebles e instalaciones” del defalle anterior incluye fos importes
devengados por arrendamientos y alquileres que, durante los sjercicios 2014 y 2013, han ascendido a 48
miles de euros en ambos ejercicios y qué corresponden al gasto repercutido por N Mas Uno IBG, S.A., en
concepto de utilizacion por parte de fa Sociedad del espacio fisico, mobiliario e instalaciones para el habitual
desarrolio de su actividad (véase Nota 21).

El saldo de la cuenta “Servicios profesionales independientes” recoge 36 miles de euros correspondientes a
servicios prestados por profesionales independientes extranjeros en concepto de asesoramiento a empresas
participadas por algunos de sus vehiculos gestionados (67 miles de euros por este concepto al 31 de
diciembre de 2013). Asimismo, el saldo de esta cuenta, recoge 95 miles de euros correspondientes a los
servicios de agentes que captan inversiones procedentes del extranjero (ningin importe por este concepto al
31 de diciembre de 2013},

£1 saldo de la cuenta "Otros gastos” del detalle anterior incluye, en el ejercicio 2014, por importe de 174 miles
de euros (74 miles de euros en el ejercicio 2013) los gastos de viaje en los gque ha incurrido ta Sociedad y
gue son necesarios para el desarrollo de su actividad. Adicionaimente, incluye 52 miles de euros (51 miles
de euros en el ejercicio 2013) correspondientes al alquiler de vehiculos por parte de la Sociedad. Asimismo,
el sado de esta cuenia incluye los gastos correspondientes a la prestacion de servicios de administracion y
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servicios generales por N Mas Uno IBG, S.A. por importe de 308 miles de euros (635 miles de euros en el
gjercicio 2013) ~véase Notas 13y 21—

Los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por los conceptos que no estan
relacionados con empresas del Grupo, se incluyen en el capitulo "Resto de Pasivos” del pasivo del balance
(véase Nota 14), estando registrados, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los que corresponden a empresas
de! Grupo, en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con pariicuiares” y “Pasivos
financieros a coste amortizado — Deudas con intermediarios financieros * del pasivo del balance (véase Nota
21).

informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
A continuacion se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la

Ley 3/2004, de 28 de diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad en ias
operaciones comerciales:

Pagos Realizados y Pagos Realizados y
Pendientes de Pago Pendientes de Pago
2014 2013
Importe Importe
(Miles de (Miles de
Euros) % (*) Euros) % (*)
Dentro del plazo maximo legal 784 51% 879 90%
Resto 73 9% 95 10%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 857 100% 974 100%
" | Plazo medio ponderado excedido de pagos 72 - 103 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sabrepasan el plazo méximo legal - - - -

(*) Porcentaje sobre el totat.

Fi plazo medio ponderado excedido de pagos se ha calculado como el cociente formado en ef numerador por
el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y ef nimero de dias de aplazamiento excedido det
respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el gjercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2014 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en ias operaciones comerciales,
es de 60 dias.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2014 i@ Sociedad no tenfa ningln importe pendiente de pago a sus
proveedores que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

Otra informacion
tncluido en el saldo de la cuenta “Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen Jos honorarios

satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria anual que durante los ejercicios 2014 y
2013, han ascendido a 5 miles de eurcs en ambos ejercicios.

4
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CLASE 87

Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.

informe de Gestién del
gjercicio terminado €l
31 de diciembre de 2014

Evolucion de los negocios, situacion de la Sociedad

Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) —en adelante, la Sociedad- se constituy6 por tiempo indefinido el 16 de marzo de 2010 y fue
inscrita el 22 de marzo de 2010 en el Registro Mercantil de Madrid y el 26 de marzo de 2010 en el Registro de
Sociedades Gestoras de Insfituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) con el nimero 230.

La Sociedad forma parte del Grupo N+1, cuya entidad dominante es N Mas Uno IBG, S.A,, que ademas es el
accionista {inico de ia Sociedad.

L a actividad de ia Sociedad consiste en la admiristracion, representacion y gestion de las inversiones, asi como
la gestién de suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversion Libre y, desde el
ejercicio 2013, la gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidos Fondos de
Pensiones.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad gestionaba los activos de una Sociedad de Inversion de Capital
Variable irlandesa con un paftrimonic de 124,7 miliones de euros, dos Fondos de Inversidn Libre con un
patrimonio conjunto de 164,7 miliones de euros y una cartera de gestion discrecional e individualizada cuyo
patrimonio asciende a 11,7 millones de euros. En fotal, el patrimonio gestionado a cierre del ejercicio 2014
asciende a 301 millones, lo que supone un incremento de 22% respecto al patrimonio gestionado al cierre de
2013.

Evolucién previsible

La Sociedad pratende continuar en el ejercicio 2014 con las actividades desarrolladas hasta el momento,
Hechos posteriores

Nada que resefiar distinte de lo comentado en la Memoria.

Operaciones con acciones propias

No se han producido operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

investigacidén y Desarrollo

La Sociedad no ha desarrallade actividad alguna relacionada con 1a investigacion y el desarrollo.
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CLASE 8

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Asimismo, dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al
cumplimiento del Reglamenio de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio)
gue establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos al menos en un 60% en valores admitidos a negociacién en alguno de los mercados de los
sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
en cuentas a ia vista o en depésitos en entidades de crédito y ef 40% restante en activos adecuados al
cumplimiento de su fin sccial.

informacion sobre aplazamiento de pago a proveedores en operaciones comerciales

Al 31 de diciembre de 2014, 1a Sociedad no tenia ningan importe significative pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al ptazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2014 a dichos proveedores se han realizado dentro
de ios limites legales de aplazamiento excepto por algin retraso puntual que no requieren modificar los
procedimientos actuales.




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion, D. Francisco Albella Amigo, para hacer
constar que tras ia formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de Nmas1 Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., correspondientes al gjercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2014, por et Consejo de Administracion en la sesidn del 25 de marzo de 2015, con vistas a su
verificacidon por los Auditores de la Compaiila y posterior aprobacion por la Junta General de Acclonistas, los
miembros de} Consejo de Administracion han procedido a suscribir el presente Documento, comprensivo de la
memaria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonic neto, estado de flujos de
efectivo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracion se detalla en el Anexo, firmando
cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el presente documento.

Madrid, 25 de marzo de 2015

El Secretario Conselero del Consejo de Administracion

A

Fdo.: Francisco Albella Amigo

El Presidente del Consejo de Administracion

_Fde:-Jacobo, Kanza Figueroa

/

Consejero:

Fdo.. Juliany Cepeda Herreros




ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efective g informe de gestion de Nmas1 Asset
Management, Sociedad Gestora de instifuciones de Inversion Colectiva, S.A.U., correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2014, se compone de 48 hojas de papel timbrado, referenciados
con la numeracion 0M2754453 al OM2754500, ambos inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion en la diligencia adjunta firmada por mi en sefal de
identificacion.

Madrid, 25 de marzo de 2015

Fdo.: D. Francisco Albelta Amige
Secretario Consejero




