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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al accionista unico de PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. {Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de PIT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. (Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos tos aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de ta Sociedad a 31 de diciembre de 20285, asi
coma de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
no exprésamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Taly como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, la Sociedad, entre otros,
presta el servicio de asesgoramiento
financiero a empresas, el cual se
encuentra recogido en el programa de
actividades registrado en la Comisidén
Nacional det Mercado de Valores. Los
ingresos de la Sociedad corresponden,
principalmente, a las comisiones
percibidas por la prestacion del citado
servicio y se registran en el epigrafe
"Comisiones percibidas - Otras
comisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta det ejercicio 2025,

Elreconocimiento de los citados ingresos,
si bien no resulta complejo en cuanto a su
cuantificacion, dando tugar a cuentas por
cobrar convertibles en efectivo en un corto
periodo de tiempo, implica una casuistica
especifica de cada cliente, asociadaa las
distintas condiciones acordadas
contractualmente en cada operacion
asesorada, las cuales determinan el éxito
de cada operacidn.

Existe por tanto un riesgo de que las
comisiones se registren en el periodo
incorrecto dado que el reconocimiento de
las mismas depende del cumplimiento de
diferentes hitos en los términos
contractuales bajo los que los servicios
s0n prestados.

Con el fin de disefar procedimientos de
auditoria hemos obtenido, entre otros, el
conocimienta del controlinterno relevante para
la auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la Sociedad
en relacidn con el registro de los ¢itados
ingresos.

Nuestros procedimientos de auditoria, para
abordar este aspecto, han incluido, entre otros,
para la totalidad de las operaciones de
asesoramiento financierg a empresas, la
realizacién de pruebas de detalle consistentes
en la obtencion de toda la documentacién
contractual asociada, andlisis de las clausulas
definidas y evaluacion del cumplimiento de las
condiciones establecidas porelmarco de
informacién financiera aplicable a la Sociedad
para el reconocimiento de ingresos
{cumplimiento det hito}. Asimismo, hemos
realizado procedimientos sustantivosy
analiticos de detalle consistentes, entre otros,
en el recalculo de los ingresos por comisiones
percibidas devengados por la Sociedad durante
et ejercicio, conforme a las condiciones
acordadas.

Finalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos de obtencion de confirmacion, en
base selectiva, de los saldos pendientes de
cobro y no provisionados a 31 de diciembre de
2025, con el fin de contrastar con los clientes la
efectiva prestacion del servicio de
asesoramiento financiero a empresas al cierre
del ejercicio. Asimismo, cuando procede,
cuestionamos el buen fin de la prestacion del
servicio objeto de anélisis mediante la
verificacion del cobro de dichas comisiones.



Registro de ingresos por comisiones percibidas por el servicio de asesoramiento financiero

a empresas (corte de operaciones)

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

Por dltimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacion incluidos en las notas de las
cuentas anusles adjuntas, en relacion con este
aspecto, resultan adecuados a lo requerido por
el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacidn.

Otra informacioén: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales,

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por ta normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia delinforme de gestion con las cuentas anuales, a partir det conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ¢llo.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 Y su
contenidoy presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con tas cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de contormidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y delcontrolinterno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la soctedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que tas cuentas anuales en su conjunto
estdan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en retacion con {a auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexa incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ta actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesionat durante toda la auditoria. También:

* ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. Elriesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o ta elusion del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere
que Wamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en ta evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

s Evaluamos la presentacidén global, la estructuray el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., 8.A. {Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES DE LOS EJERCICIOS 2025 v 2024

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

(Euros)

Nota

Ejarcicio
2025

Ejercicio
2024 4

RESULTADQ DE LA CUENTA OE PERDIDAS Y GANANCIAS {1}
|ing ¥ gastos Imputados directamente al patrimonio neto
Por vakeracidn da instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en ¢l patrimonio neto
Ofres ingresosigastos
Por cobertura de fiujos de efectvo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y olres ajustes
Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO m

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracidn de instrumentos financieros
Actives financieros a valor razonable con cambies en el patrimenio neto
OMros ingresosigastos
Por cobertura de flujos de efective
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositive
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCGIAS {lll)

1.975.503,33

5.767.785,28

TOTAL INGRESCE Y GASTOS RECONQCIDOS {1+1+1)

1.975.503,33

5.757.785,28

*} Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.
¥

Las Notas 1 a 16 descritas an ia memoria adjunta forman parte integrante del
estado de ingresos y gastos reconccidos correspondiente al ejercicio 2025,
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PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., 5.A, (Sociedad Unlpersonal)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIDS 2025 v 2024

0P8130224

{Euros}
Ejercicio Eie_rcicio
Notas 2025 2024 {)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION (i): 2.682.769,88 10.585.322 38
Resultada dal ejarcicio antes de Impuestos 2.440.690,91 T.R84.290,60
Ajustes al resullado 245191181 {155.796,64)
Amortizaciones 7 AR 22777 44 162 24
Pardida/Recuperaclén nela por deteriora de valor de los activos - -
D i ‘Recuperacionses nelas a provisi para riesgos - -
Irmputacion de subvenciohes - -
Resultads por venda de activos no financieros - -
Pérdidas/Ganancias netas por operaciones financieras - -
intereses, dividendos y rendimientes asimilados de los actives financieros R -
Int ¥ cargas iladas de los pasivos financleros
Diferencias de cambia - -
Oros ingrasos ¥ gastos 15 2 44363384 {193,858 58}
Aumento {Disminucion nata en los acti ¥p s da explotacié 1258.219,28) 1.924.897 14
Créditos a intermediarios financieras - -
Crédito 2 particulares 5 799771071 (6.514.816.04)
Otros actlvos 14y 18 84.063,26 §120.325 10y
Dsudas con intermediarios fnancierns - -
Daudas con particulares 11y12 {8.339.214 86} 2.171.588 83
Cros pasgivos 14y15 (938,29) (511.550,55}
Qtros flujos de e da las actividades do expl i (2.011.513,36) 1.371.831,25
Pages de Intéréses - R
Cobros de dividendos -
Caobros da intereges - -
LCobros (pagos) por lmpuesto sobre Beneficios g (2.011.513 36} 1.371.931,25
Qlros cobros (pagos) - -
FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (IIy: 117.043,11) 600,00
Pagos porinversiones (17.043,11} -
Participacionas - .
Activos intangibles - -
Inmovilizada matarlal 7 (17.043,11) -
CHres activos financieros - -
Otros activos . ;
Cohros por desinvarslones - 600,00
Paricipaciones 1-h - 600,00
Activas intangibles - -
Inmaviiizada malerial - -
Otros actives financiaros - -
Otras ackivos - -
FLUJGS DE EFECTIVD RE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION {lIf: - -
Cobras y pagos por instrumentos de patdmonio - -
Emisién de instrumentss de patrimonia - -
Amortizacién de instrumentos de patrimonio - -
Adguisicién de instrumentss de palimonio prapio - .
Enajenaritn de inslrumentos de patrimonio propio - -
Subvenciones, donacienes y legados recibidos - -
Cobros y pagos par inatr de pasivo fi larc - -
Emiizién tie obligaciones y ttros valores negociables - -
Emisidn de deudas con entidades de erédito - -
Emiision de dzudas con emprezas del Grupo ¥ asociadas - -
Emisidn de olras daudas - -
Devoludién y amortizacién de obligaciones y oiros valores negociatiles . -
Devolucion y amartlzacidn de deudas con entidades de credito - -
Devolucién y amortizacién de deudas con empresas del Grupo y asociadas - -
Disvelucion y amortizacidn de otras deudas - -
Pagos por dividandos y rem i da otros instrumentos de patrimonic - -
Dividendos
Retruneracion de otres instrumentos de patrimonio - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPCS DE CAMBIO [IV) - -
AUMENTOMISMNUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1Y) 2.645.728,T7 10.995.922.35
Efsctivo o eq tes ab | dal gjercic| 5 21.760.381.69 10.764 468,34
Efgctivo o equivalentes al final del ejercicio El 24.406.118,46 21.760.391 6%

{*] Se preserta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Motas 1 a 16 descritas an la memoria adjunta Tarman parte integrante del

eslada de flujos de efective corespondiente al ejercicio 2025,
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PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria correspondiente al

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacitn de [as cuentas anuales y otra informacion

a) Resefa historica

PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., 8.A. (Sociedad Unipersonal) - en adelante, la Sociedad - se constituys ef
15 de febrero de 2019, bajo la denominacion de PJT Partners Park Hill (Spain), S.A. Sociedad Unipersonal,
obteniendo el 2 de octubre de 2019 la autorizacion de la Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores fen
adelante, la C.N.M.V.}, de conformidad con el articulo 149 de la Ley del Mercado de Valores, para operar en
Espaiia como agencia de valores. Como consecuencia de lo anterior, el 31 de julio de 2020 la Sociedad pasé
a denominarse PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A Sociedad Unipersonal y el 11 de septiembre de 2020
tuvo lugar el registro administrativo de la CNMV con el nimero 297.

La operativa de la Saciedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispussto en la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién, en el Real Decreto 813/2023, de 8 de
noviemnbre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que
prestan servicios de inversién, asi como en la normativa emanada de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Tal y come se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CNMV, a continuacion,
se detallan los servicies de inversion que puede prestar la Sociedad:

- Recepcion y trasmision de drdenes de clientes en relacién con uno o mas instrumentos financieros.
- Asesoramiento en materia de inversion.

Para el desarrollo de los mas arriba citados servicios de inversién, la Sociedad podra realizar los servicios
auxiliares previstos en la legislacién vigente y, en especial, los que siguen:

- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como
el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.

- Elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacién general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros de acuerdo al articulo 36 del Reglamento
Delegado (UE) 2017/565 de la Comisién Eurapea de 25 de abril de 20186,

Los servicias de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos
en la normativa vigente aplicable en cada momento v, en especial, sobre los contenidos en el articulo 3 del
Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieres, admision a negociacién, registro
de valores negociables e infragstructuras de mercado.

E! domicilio social de la Seciedad se encuentra en Paseo de la Castellana 41, 28046 Madrid, Espafia.
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lLa Scciedad ostenta la condicion de Unipersonal, siendo su Accionista Unico PJT Partners Holdings LP -en
adelante, la sociedad matriz o Accionista Unice, cuya sociedad matriz Gltima es PJT Partners Inc., con domicilio
social en 280 Park Avenue, Nueva York, NY 10017, Estados Unidos, siende esta (iltima la sociedad que formula
los estades financieros consolidados.

Parte de la operativa de la Sociedad corresponde a servicios prestados a sociedades integradas en el Grupe PJT
Partners y a servicics recibidos de éstas. Dicho grupo distribuye los ingresos y gastos de explotacion entre ellas
en funcién de una politica de precios de transferencia definida a escala global. La entidad no tiene ningdn contrato
adicional con su Accionista Unico (véanse Notas 8 y 13).

b} Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marce normative de informacién financiera aplicable a la Scciedad, que es el
establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMY, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Enfidades de Tipo Cerrado y ofras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la CNMV; ef Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por el
Real Decreta 1/2021 y, en lo no previsto en éstas, la Circuiar 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de
Espanfia.

¢) Las normmas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la narmativa contable esparicla que resulte de aplicacion.

b.2) imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion ¥, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujcs de efective habidos durante el
correspandiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Scciedad el 25 de marzo de 2026, se someteran a la aprobacién por el Accionista Unico de ta Sociedad,
estiméndose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
2024 fueran aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad el 22 de abril de 2025.

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la tatalidad de los principios y las normas
contables de aplicacion abligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningun principio
contable gue, siendo abligatorio, haya dejado de aplicarse.
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b.4) Aspectos crificos de fa valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en la
experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias
acluales y que constituyen ta base para establecer el valor contable de determinados activos, pasivos,
ingresos, gastes y compromisos cuyo valar no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad
revisa sus estimaciones de forma continua.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2-b, 2-f, 2-g, §, 6, 7).
- Lavida dtil de los activos materiales (véanse Notas 24, 2-g, 7).
- Remuneracicnes al personal basadas en instrumentos de capital (véase Nota 2-m y 15).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de fa mejor informacion disponible al cierre del
ejercicio 2025, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos egjercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva,
reconaciendo los efectos del cambio de estimacion que, en su case, pudieran producirse en la correspondiente
cuenta de pérdidas vy ganancias.

Comparacién de fa informacion

La infermacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2024 se presenta, a efectos comparativos, junto
con la infarmacién correspondiente al ejercicio 2025,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2024.

Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningdn error significativo fue haya supuesto
la reexpresion de los impertes incluidos en las cuentas anuales de) ejercicio 2024.
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Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion def impacto medicambiental y la proteccién
y mejera del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura,

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta nc tiene gastos, activos, ni provisiones a
contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, [o que no necesariamente significa
que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversién
en el marco de su actividad, descrita en el apartado a) de esta nota, no puedan {legar a ser significativos,

Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién de los inversores, es preceptive que la Sociedad se adhiera al Fondo de Garantia de
Inversiones. Este fondo se creé como un patrimonio separado sin personalidad juridica propia, cuya
representacion y gestion se encomendd a una Seciedad Gestora en los términos previstos en el mencionado
Real Decreto (Gestora del Fondo General de Garantia de Inversicnes, S.A

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad es titular de una accion de 200 euros de valor nominal de la sociedad
Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, que se encuentra registrada en el epigrafe “Acciones y
participacicnes” del balance adjunto (una accién de 200 euros de valor nominal una al 31 de diciembre de
2024).

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fonde de Garantia de Inversiones en los gjercicios 2025
y 2024 ha ascendido a 1.800,00 en ambos ejercicios, que se incluyen en el epigrafe "Otras cargas de
explotacién - Aportaciones al Fondo de Garantia de (nversiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Recursos propios minimos

El articulo 68 del Real Decrete 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversidn y de las demas entidades que prestan servicios de inversion, establece que las empresas
de servicios de inversion deberan disponer de fondos propios que consistiran en [a suma de su capital de nivel
1 ordinario, su capital de nivel 1 adicional y su capital de nive! 2 y deberan cumplirse en todo momento todas
las condiciones establecidas en el articuic 9 de! Reglamento (UE) 2019/2033, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019 (véase Nota 11 de gestidn de capital).

Asimismo, el articulo 68 dei Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversién, establece
que la CNMV exigiré que las empresas de servicios de inversion cumplan el requisito especifico de liquidez,
con activos liquidos tal coma dispone el articulo 43 del Regiamento (UE) 201972033 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019. Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad cumplia con este requisito
iegal.

Departamento de Atencidn af Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 {de 11 de marzo) sobre departamentos y setvicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 35/2002 {de
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22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad no ha recibido ninguna
reclamacion durante el ejercicio 2025.

El Departamento de Atencién al Cliente ha informado ante el Consejo de Administracién de la Sociedad con
fecha 25 de marzo de 2026 que no se ha recibido reclamacidn o queja alguna de tlientes durante el ejercicio.

k) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2025 no se ha producido ningin hecho significative adicional no
descrito en las restantes notas de esta memoria.

Normas de registro vy valoracidn

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2025 se han aplicado los
siguientes principios ¥ politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecide en la Circular
172021, de 25 de marzo, de la CNMV v el Plan Genera! de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

a} Definicion y clasificacion de lfos instrumentos financieros
i. Definicion

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad ¥, simultaneamente,
a un pasiva financiero o instrumenta de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negacio juridico que evidencia, o refleja, una participacién residual
en los activos de la empresa que tos emite una vez deducidos tedos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumente financiero cuyo valor cambia en respuesta a log cambios en variables
(tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos
de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en e caso de no ser variables
financieras na han de ser especificas para una de las partes del contrato, que ne requiere una inversién inicial
0 bien requiere una inversion inferior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una
respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado y que se liquida en una fecha futura.

ii. Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o apigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudares con disponibilidad inmediata en ef Banco de
Espafia y otros bancos centraies.



- Créditos a intermediarios financieres: Incluye, en su caso, saldos deudores por craditos a nombre de
intermediarios financieros, tales como depésitos a la vista y a plazo, adquisiciones temporales de activos
(operaciones simultaneas) y otros créditos. Cada uno de ios actives incluidos se desglosan en el balance
segln su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y el deterioro de
valor de créditos en el epigrafe "Ajustes por valoracién®. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos
de su valoracion, en la categotia de “Activos financieros a coste amortizado”,

- Crédito a particulares: Incluye, en su caso, saldos deudores por créditos a nombre de particulares, tales
camo créditos y anticipes por operaciones de valores, adquisiciones temporales de activos {cperaciones
simultaneas) y otros créditos y anticipos concedidos a particulares. Cada una de los activos incluidos se
desglosan en el balance segun su naturaleza, incluyéndose, en su case, los intereses devengados vy no
vencidas y el deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracion™. La totalidad de estos
activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

- Acciones y participaciones:

*+ Acciones y participaciones cartera inferiorfexterior; incluye, en su caso, instrumentos financieros
emitidos por otras enfidades, tales como acciones y cuctas participativas o participacion en fondos y
sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturajeza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupe y asociadas. La totalidad
de estos actives se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en las categorias de “Activos
financiercs a valor razonable con cambios en el patrimonio neto” yio “Activos financieros a valer
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias® y/o “Actives financieros a coste”.

+ Participaciones: incluye, en su caso, lag inversiones de la Sociedad en empresas dependientes,
multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la
categoria de “Activos financiercs a coste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con
la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquellas sobre las que ia Sociedad
ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupe se incluye a
aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas
S0Cios.

- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u otros valores
representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcion de indices o sistemas
analogos y demas valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un inferés, implicito o explicito, establecido contractualmente. Cada uno de los actives
incluidos se desglosan en el balance segln su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos y las provisiones por deterioro de valor de los instrumentos de deuda en el
epigrafe “Ajustes por valoracion™. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su
valoracién, en las categorias de “Activos financieras a coste amortizado”, “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieres a valor razanable
con cambios en el patrimonio neto”.

- Derivados de negociacién: incluye, en su case, las operaciones con derivades financieros con valoracién
favorable para la Sociedad. En particular, este capitule recoge, en su caso, las primas pagadas en
operaciones con opciones, asi como, en su caso, con cardcter general, las variaciones en e! valor razonable
de los actives por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros,
permutas financieras, compravanta a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos activos se
incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias”.
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iii. Clasificacién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a intermediarios financieros, tales come préstamos y créditos, cesiones temporales de activos
(operaciones simultaneas) y saldos fransitorios por operaciones con valores. Cada uno de los pasivos
incluidos se desglosan en el balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, Ios intereses
devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valoracién; intereses devengados no vencidos”. La
totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a coste
amartizada”.

- Deudas con particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones pendientes de page a
particulares, tales come cesiones temporales de activos (operacicnes simultdneas), saldos transitorios por
cperaciones con valores y ofros déhitos. Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el balance
segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe
‘Ajustes por vatoracién: intereses devengados no vencidos”, La totalidad de estos pasivos se incluyen, a
efectos de su valeracidn, como “Pasivos financieros a coste amortizada”.

- Derivados de negeciacion: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion
desfavorable para la Sociedad. En parficular, este capitulo recoge, en su caso, las primas cobradas en
operaciones con opciones, asi como, en suU casa, con caracter general, las variacicnes en el valer razonable
de los pasivos por derivados financieros con los que, en su caso, opere la Sociedad: opciones, futurcs,
permutas financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivos se
incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas vy ganancias®.

b) Valoracion de los instrumentos financieros
b.1) Activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Activas financiercs a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso ios admitidos a negociacion en
un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de a ejecucion def contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sabre el
importe del principal pendiente.

b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los
activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se
mantienen para negociar ni procede su dlasificacion en la categoria anterior. También se incluiran en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en
el momento de su reconocimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban
valorarse al coste.

¢. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categaria, en su caso, las siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimonio
cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, v los derivados que tengan como subyacente
a estas inversiones; ¢) activos financieros hibridos cuye valor razonable no pueda estimarse de manera
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fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado: d) aportaciones
realizadas en contratos de cuentas en participacién y similares; e) préstamos participatives con intereses
de caracter contingente; f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria (Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable
no puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido clasificados en
ninguna de las categorfas anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos financiercs que
asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconccimiento inicial, que en caso contrario se
habrian incluido en ofra categoria, debido a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en case contrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razocnable de Ia
contraprestacion entregada mas los costes de Ja transaccién que sean directamente atribuibles. No obstante,
se reconoceran en ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente
atribuibles a los actives incluidos, a efectos de su valoracién, en la categoria de “Actives financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la
sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales U otros profesionales refacionados con la
adquisicion de ia inversitn se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracitn posterior

- Activos financieros a coste amartizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias los
intereses devengados aplicando ¢l método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiente no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe, salvo que se hubieran detericrado.

El coste amortizade de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorade un activo
financiero o un pasive financiero, menos los reembolsos de principal gue se hubieran producide, mas o
menos, segun proceda, la parte imputada en fa cuenta de pérdidas y ganancias, mediante (a utilizacisn del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de valor por deterioro
que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucion del importe del activo o mediante
una cuenta correciora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacitn que iguala el vaior en libros de un instrumento financiero
con los flujes de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus
condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesge de crédito futuras: en su calculo se
incluiran las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesién de financiacion.

- Activos financieros a valer razonable con cambios en el patfimonio neto: los activos financieros clasificados,
a efectos de su valoracion, en esta categorla se valoraran por su valor razonatle, sin deducir los costes de
transaccién en gue se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor
razonable se registraran, netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el patrimenio neto, en
¢l capitulo "Ajustes por valoracion en patrimonio neto”, hasta que el activo financiern cause baja del balance
o se deteriore, momento en que el importe asi recenocido, se imputara a ja cuenta de pérdidas y ganancias,
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en los capitulos “Ganancias en inversiones financieras” o "Pérdidas en inversiones financieras”, en funcién
de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta categoria se
valoraran per su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan come la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendide éste come el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y
el vator actual de fos flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salve mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se tama en consideracion el patrimonio heto
de la entidad participada, corregido por Jas plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas
del efecto impositivo.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias: los activos
financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a su valor razonable,
registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias en
inversiones financieras” o “Pérdidas en inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
funcién de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que ne
estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que
existe evidencia objetiva de deteriora si el importe recuperable def activo financiero es inferior a su valor en
libros.

- Activos financieros a coste amoartizado: fa pérdida por deterioro del valor de estos actives financieros sera
la diferencia entre su valor en libros y el valer actual de los flujes de efectivo futuros, incluidos, en su caso,
los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estma van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en ¢l momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipe de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo gque correspenda a la
fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacicnadas con un evento posterior, se reconoceran come un gasto o uningreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segln la naturaleza del activo, en los capitulos
“Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros® o “Recuperaciones de valor de activos
financieros detericrados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con confrapartida en los epigrafes “Ajustes
por valoracién” del active def balance. L.a reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros del
activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deteriore del valor.

No obstante, como sustituto def valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumente, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representative del valor que pudiera recuperar la empresa,

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de
evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente parala
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en e! patrimonio neta: para los instrumentos de
patrimonio clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria, se presumira que existe deterioro
ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion
del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria,
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se presumira que existe deterioro cuando se haya producido una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivades por la insclvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valar razonable, siempre
que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconccerdn en la cuenta de
perdidas y ganancias, en el capitulo "Pérdidas por deterioro del valor de los actives financieros”, con
contrapartida en el epigrafe "Ajustes por valeracion” del activo del balance (en el caso de instrumentos de
deuda) o en el epigrafe *Deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance {en el casa
de instrumentos de pafrimonic). Si en sjercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio, en el capitulo "Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados”. No
obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccién valorativa reconecida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio
neto, en el capitula “Ajustes por valoracién en pattimonio neto’.

- Activos financieros a coste: El importe de la correccion valorativa serd la diferencia entre su valer en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razenable mencs los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en
cuentas de lainversion enla misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tante de sus actividades ordinarias
coma de su enajenacion ¢ baja en cuentas.

Salva mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonic, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcion del patrimonio neto
de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en |a fecha de la valoracién, netas dal efecto
impositive. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertidc a su vez
en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercic y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversién, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos *Pérdidas por deterioro del valor
de los activos financieros” o “Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados” de [a cuenta de
perdidas y ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Deteriora de valor de acciones y participaciones”
del activo del balance. La reversicn del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrada el deterioro del valor.

b.2) Valoracion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de
peérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye, en su
caso, los pasivos financieros mantenides para negociar. Asimismo, se incluyen en esta categoria los
pasivas financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconccimients inicial,
debido a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en caso confrario.
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Valoracién inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién gque sean directamente atribuibles, No obstante,
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic los costes de transaccion directamente
atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracidn posterior

- Pasivos financiercs a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracian, en
esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como &ste ha sido definido en el apartado b.1
anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No cbstante, los
débitos con vencimiente no superior a un aho que se valoren inicialmente por su valor neminal, continuaran
valorandose por dicho importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivos
financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valorardn a su valor razonable,
registrandose el resultado de fas variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias en
inversiones financieras” o "Pérdidas en inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
funcién de si el resultado es positivo o negativo, respectivamente.

b.3) Técnicas de valoracién

Para la estimacién del valor razonable de los instrumentes financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valer razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercades activos para activos o pasivos
idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b} Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentas similares u
otras metodologias de valoracidn en las que todas las variables significativas estdn basadas en datos de
mercado observables directa o indirectamente.

¢} Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de mercado
observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable
de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos, una variable significativa
es aguella que fiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la evaluacién de la
importancia de una variable concreta para la estimacion se fendran en cuenta las condiciones especificas del
activo 0 pasive que se valora. Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no tiene activos valorados a valor
razonable.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo
del correspondiente activo financiero y se han transferide sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
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a su propiedad. Por ofro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que
ios han generado.

Compensacion de saldos

Se compensan enire si - y, consecuentements, se presentan en el balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, conternplan la posibilidad de compensacién, teniendo la intencién de liquidarios por su importe neto o de
realizar ef active y proceder al paga del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes
sea una entidad financiera.

Adquisicién y cesion temporal de activos {operaciones simuftineas)

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con venta {compra) simult4nea se registran como una
financiacion concedida {recihida), en funcién de la naturaleza del correspondiente deuder (acreedor), en los
capitulos “Créditos a intermediarios financieros” o “Crédito a particulares” {"Deudas con intermediarios
financieros” o “Deudas con particulares™ del aclivo (pasivo) del balance,

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran coma intereses (gastos) financieros durante
la vida del contrato.

Inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y se presenta
a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacidn acumulada v, si procede, las pérdidas
estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su coespandiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activas menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre 10s que se asientan los edificios y ofras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no sen objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capftulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes
de amortizacién siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida dtil estimada, como promedio, de
los diferentes elementos):

Afios de

Vida Giil
Mobiliario ¢ instalaciones (*) 7
Equipos informaticos v de comunicacion 3

{") En el caso de las mejoras realizadas en los arrendamientos se han
esfimade una vida Util correspondiente con el plazo de arrendamiento.

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios da que el valor neto de los elementos del
activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos fuiuros en concepte de
amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida dtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de la misma.
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De forma similar, cuande existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia,
los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningtin caso, la reversion de la pérdida por deteriorc de un
activo puede suponer el incrementa de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que haya podido
producirse en el valar registrado de activos materiales con crigen en su deterioro, utifizando los epigrafes
‘Pérdidas por detericro de valor de activos no financieros — Inmovilizado material” o "Recuperaciones de valor
de activos no financieros deteriorados — Inmovilizado material’, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Asimismo, al mencs al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, e valor residual ¥y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambiog
significativos en los mismos que, en caso de praducirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion
del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion, en virtud
de las nuevas vidas Gfiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
del ejercicio en gue se incurren.

Inmovilizado intangibfe

El inmovilizade intangible se corresponde con activos ne menetarios sin apariencia fisica susceptibles de
valoracitn econdmica. Se reconocen, inicialmente, por su coste de adquisicion o produccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado,

La totalidad del inmevilizado intangible de la Sociedad corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a
titulo oneroso. Al menos al final del ejercicic se procede a revisar la vida Otil estimada, el valor residual ¥y
método de amortizacion de los elementos del inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante [a correspondiente correccién del cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidn a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas
utiles.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacion que haya podido
producirse en el valor registrado del inmovilizado intangible con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida los epigrafes “Pérdidas por deteriore de valor de activos no financieros — Activos intangibles” o
“Recuperaciones de valor de activos ne financieros deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente, de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores,
son similares a los aplicados para los actives materiales (véase Nota 2-f).

Al cietre del ejercicio 2025 y 2024 la Sociedad no dispone de inmaovilizado intangible.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento
La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2026 y 2024 eran operativos, actuando la

Sociedad coma arrendataria. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado
y tedos los riesgas y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustanciaimente en el arrendador.
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Los gastos por arrendamiento pagados por la Sociedad, que actia como arrendataria, se registran, en su caso,
linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Gastos Generales — Alguileres de bienes
inmuebles e instalaciones” (véase nota 16).

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaieza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferencidandose, en su caso, entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” {impories
de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases
imponibles negativas o de crédites por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Otros activos y pasivos y periodificaciones

El capitulo "Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que
figuran, en su caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos
al personal y los activos de naturaleza fiscal no relacionades con el impuesto sobre sociedades.

El capitulo “Ctros pasivos” recege el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros
no incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal no
relacionados con el impuesto sobre sociedades, los saldos por operaciones de arrendamiento financiero y
deudas no relacionadas con operaciones de valores {entre las que figuran las relacicnadas con acreedores
por gastos generales incurridos).

For otro lads, el capitule “Pericdificaciones” del active del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las
cuentas de periodificacion (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y que
corresponden al gjercicia siguiente), excepto fas correspondientes a intereses devengados gue se recogen en
los capitules en los que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacian de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacidn es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucescs pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Scciedad.

Las cuentas anuales recogen, en su case, todas las provisiones con respecte a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que afender la obligacién es maycr que de lo contrario. Salve que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sing que se
informa scbre los mismos en |as notas de la memoria,

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejer estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacitn, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso ¥y sUS
consecuencias, y registrandose los ajustes gue surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gaste financiero conforme se va devengando.

14

OP8190238



003, EuRos 0P8190239

| - 2

La compensacidn a recibir de un tercero en el momente de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de gue dicho reembolsa sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizada parte def riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacién, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara |a correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversién, come un gasto a un ingreso,
respectivamente, y en el epigrafe que corresponda seguan la naturaleza de la provision, en los capitulos
“Dotaciones a provisiones para riesgos” o “Recuperacion de provisiones para riesgos” de la cuenta de perdidas
y ganancias, con contrapartida en el capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

1) instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participaciéon residual en el patrimanio de la Sociedad, una vez
deducides todos sus pasivos. En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus
propios instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como
una variacion de los fondos propios, y en ningtn case podran ser reconocidos como activos financieros de la
empresa ni se registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los instrumentos de capital
emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de
emision.

m) Remuneraciones al personal basadas en insfrumentos de capital

La entrega a los empleados de instrumentos de patrimenie de PJT Partners Inc. y PJT Partners Holdings, LP
por parte de dichas Sociedades del Grupo PJT Partners (véase Nota 1) como contraprestacion a sus servicios
sin cantraprestacion por parte de la Sociedad, cuando dichos instrumentas se entregan una vez terminado un
periodo especifico de servicios, se reconoce como un gasto de personal por servicios a medida que log
empleados los presten durante el periode citado a la Sociedad. En |a fecha de la concesién se valoran las
servicios recibidos al valor razonable de los instrumentos de capital concedidos y el gasto se imputa de manera
gradual a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo establecido para su concesién, con
contrapartida en su patrimonio neto epigrafe “Otras Aportaciones de Socios” {véanse Notas 8 y 15).

n) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumer los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de
sus ingreses y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados

Con cargcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capttulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” e
“Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
respectivamente, en funcién de su pericde de devenge, por aplicacién del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe “intereses,
dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros — Dividendos de acciones y participaciones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en e momento en que nace el derecho a percibirlos per la Sociedad.

En relacion con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una
operacién de distribucién de beneficios y, en consecuencia, originara el reconocimiento de un ingreso en el
socio, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la paricipada o cualquier sociedad del grupc
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participada por esta Uitima haya generado beneficios por un importe superior a los fondos propios que se
distribuyen. El juicic scbre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha
de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividenda.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criteric de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independendia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

El reconocimfenta de los ingresos por comisiones percibidas por la presiacion de servicios de asesoramiento
a empresas se produce considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre
y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias con criterios distintos seguin sea su naturaieza. Los mas significativos son:

- Las que responden a un acto singular, cuando se produce al acto que los origina:

Dentro de este tipe de ingresos se incluyen los que respenden a comisiones percibidas por la prestacion
de servicios de asescramiento financiero a empresas que se devengan en base al éxito de las operaciones
(comisiones de éxito) en los términos contractuales establecidos. En estos casoes, la comision de éxito
constituye la mayor parte de la refribucion total de cada contrato individual y, adicionalmente, el hito
canfractual es altamente sensible a factores que estan fuera de la influencia de la Sociedad, tales como
acciones de terceros. Por tanto, en esta tipologia de ingresos el cumplimiento del hite contractual es muy
significativo, par lo que el reconocimiento de fos ingresos ardinarios se pospondréa hasta que el mismo haya
sidc ejecutado.

Las que tienen su origen en servicios de asesoramiento financiero que se prologan a le largo del tiempo
(comisiones fijas), durante la vida de tales servicios de forma periddica, tal y como se establece
contractualmente.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el eriterio de devengo.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo can la legislacion vigente, la Sociedad tiene la obligacion de indemnizar a aquellos empleados con
los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despida susceptibles de cuantificacidn razonable se registran, en su caso, como gasto en el gjercicio en el que
se adopta la decision del despido, en el epigrafe “Gastos de personal — Indemnizaciones por despidos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. En opinién de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2025
no existian razones que hicieran necesaria la contabilizacién de una provision por este concepto a dicha fecha.
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p) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido y se registra en el epigrafe
“Impuesto sobre Beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro la obligacion de
realizar algin pagoe a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquelia que
generara algun dereche de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion correspondiente en el
Tuturo.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiendose producide o realizado la actividad u obtenido ¢l resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
nermativa tributaria para ello, considerandose probable par parte de la Sociedad su aplicacion en ejercicios
futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde |a fecha de
su registro. Por su parle, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles significativas.
Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o par la existencia de bases imponibles negativas en
la medida en que se considere probable que vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos.

No se registran ni acfivos ni pasivos con ofigen en impuestos diferides cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las opertunas correcciones a los mismos de acuerdo con
Ios resultados de los andlisis realizados.

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas
a la consolidacién de las finanzas plblicas y al impulso de la actividad econdmica, establecia que la
amortizacién contable del inmovilizade material, intangible y de las inversiones inmobiliarias correspondiente
a los periodos impositivos que se iniciaran dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades que, en
los mismos, ne cumplieran los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del entonces
vigente Texto Refundide de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, se deducirian en la base imponible hasta el 70 por ciento de aquella gue hubiera
resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1y 4 del
articulo 11 de dicha Ley. La amortizacion contable que no resultase fiscalmente deducible en virud de lo
dispuesto en el mencionado articulo se deducira de forma lineal durante un piazo de 10 afios u opcionalmente
durante |a vida (til del elemento patrimonial, a partir del primer pericdo impositivo que se iniciase dentro del
afio 2015. Adicionalmente, la disposicion transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades establece que los contribuyentes que tributen al tipo de gravamen previsto en
el apartado 1 del articulo 29 de dicha Ley, y les haya resultado de aplicacién fa limitacién a las amortizaciones
establecida en el articule 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, tendran derecho a una deduccion en la
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cuota integra del 5% de las cantidades que integren en la base impenible (2% en los periodos impositives que
se inicien en 2015), derivadas de las amortizaciones no deducidas en los periodos impositivos que se hayan
iniciado en 2013 y 2014,

El articulo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que las
perdidas por deterioro del inmovilizade material, de las inversiones inmobiliarias, del inmovilizado intangible
(incluido el fonde de comercio), de los valores representativos de la participacion en e capital o en los fondos
propios de entidades y de los valares representativos de deuda na tienen la consideracién de gastos
fiscalmente deducibles. En este sentido, la disposician transitoria decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, de! Impuesto sobre Sociedades, establece que la reversion de las pérdidas por deterioro del
inmovilizado material, inversiones inmabiliarias, inmovilizadoe intangible y valares representativos de deuda que
hubieran resultado fiscalmente deducibles en periodos impositivos iniciados con anterioridad a 1 de enero de
2015, se integraran en la base imponible del Impuesto scbre Sociedades del periodo impositivo en gue se
produzca la recuperacion de su valor en el ambito contable, y la disposicion transitoria decimosexta de la
mencionada Ley del Impueste sobre Sociedades establece que la reversién de las pérdidas por deterioro de
los valores representativos de la participacidn en el capital o en los fondos propios de entidades que hayan
resultado fiscalmente deducibles de |a base impenible del Impueste sobre Sociedades en periodos impositivos
iniciados con anterioridad a 1 de enero de 2013 (de acuerdo con lo establecido en el entonces vigente Real
Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de Ia Ley del Impuesto sobre
Sociedades), con independencia de su imputacion contable en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
integraran en la base imponible del periodo en el que ef valer de los fondos propios al cierre del ejercicic
exceda al del inicio, en proporcién a su participacion, debiendo tenerse en cuenta las aportaciones o
devolucicnes de aportaciones realizadas en él, con el iimite de dicho exceso. A estos efectos, se entendera
gue la diferencia positiva entre el valor de los fondos propios al cierre y al inicio dei gjercicio, en los términos
establscidos en este parrafo, se corresponde, en primer lugar, con pérdidas por deteriora que han resuitado
fiscalmente deducibles.

Por otro lado, el Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adaoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social,
establece que, en todo case, la reversién de las pérdidas por deterioro de los valores representativos de la
participacion en el capital o en los fondos propios de entidades que hayan resultado fiscalmente deducibles en
la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en periodos impositivos iniciados con anterioridad a 1 de
enero de 2013, se integrara, como minimo, por partes iguales en la base imponibie correspondiente a cada
unc de los cinca primeros periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 20186,

Adicionalmente, el articulo 16 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades
establece que los gastos financieros netos seran deducibles con el limite del 30 por ciento del beneficio
operativo del sjercicio (tal y como éste se define en dicho articulo). En todo caso, seran deducibles gastos
financieros netos de! periodo impositivo per importe de 1 millén de euros.

De acuerdo con la modificacién de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del (mpuesto sobre Sociedades,
introducida por el articulo 61 de la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para el afio 2022 (con efectos para los periodas impasitivos que se inicien a partir de 1 de enerc de 2022, y
con vigencia indefinida), en el case de contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos
de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el periodo impositive o
que tributen en el régimen de consolidacion fiscal regulado en el Capitulo VI del Titulo Vi de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, con independencia de su importe neto de [a cifra de negocios, la cuota liquida ne
podra ser inferior al resultado de aplicar el 15% a la base imponible, minerada o incrementada, en su caso ¥
segun cofresponda, por las cantidades derivadas del articulo 105 de la mencionada Ley del Impuesto sobre
Sociedades, y minorada en la Reserva por Inversiones regulada en el articulo 27 de ia Ley 19/1954, de 6 de
julio, de modificacion del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias. Dicha cuota tendra el caracter de cuota
liquida minima. Esta modificacion no serd de aplicacién a los contribuyentes que tributen a los fipos de
gravamen previstos en los apartades 3, 4 y 5 del articulo 29 de la Ley del Impueste scbre Sociedades ni a las
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entidades de la Ley 11/2009, de 26 de octubre, por la que se regulan las Sociedades Anénimas Cotizadas de
Inversion en el Mercado Inmabiliario.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de gravamen a efectos
del impuesto sobre socledades es del 25%.

Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utitizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacion: sen aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad,
asi como otras actividades que no puedan ser calificadas come de inversién o de financiacion.

- Actividades de inversidn: los pagos que tienen su origen en la adquisicion de activos no corrientes y otros
activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivaientes, tales como activos intangibles,
inmovilizados materiales, inmuebles de inversién o inversiones financieras, asi como los cobros
procedentes de su enajenacion o de su amortizacién al vencimiento

- Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisician por terceros de titules
valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma
de préstamos u ofros instrumentos de financiacion, asi como los pagos realizados por amortizacién o
devolucién de las cantidades aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los
accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos a ia vista, que se encuentran registrados en el
epigrafe "Créditos a intermediarios financieros — Depésitos a la vista” del activo del balance y el saldo efectivo
en caja, que se encuentra registrado, en su casa, en el capitulo “Tesoreria” del activo del balance.

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonic neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra e! total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el sjercicio. Esta informacién se presenta desglosada, a su
vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio
neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de fa informacion contenida en ambas partes
de fos estadoes:

Estado de ingresos vy gaslos reconocidos

En esta parte de! estado de cambios en et patrimonio neto se presentan los ingresos ¥ gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultades en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio ¥ los otres ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en la narmativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presentan;
a) Elresultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias,

b) Los ingresos y gastos que, segin lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio neto.
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c) Las transferencias realizadas a |a cuenta de pérdidas y ganancias.
d) Eltotal de Jos ingresos y gastos reconccidos, calculados come la suma de las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las transferencias
a la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada
su correspondiente efecto impositive, en la rdbrica “Efecto impositive”.

Estado fotal de cambios en el pairimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos i0s cambios habidos en el
patrimonio nete, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libres al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio nete, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

&) Ajustes por cambios de criteric y ajustes por errores: que inciuye los cambios en el patrimenio neto que
surgen come censecuencia de la reexpresion retroactiva de Ios saldos de los estados financieros con origen
en cambios en los criterios contables o en la correccian de errores, en su caso.

b) Total ingresos y gastos reconccidos: recoge, de manera agregada, el total de |as partidas registradas en el
esiado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c) Operacion con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, efc.

d) Otras variaciones del patrimonic nete: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio nete, como
pueden ser fraspasos entre partidas def patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del
patrimonic neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran deneminados en “moneda extranjera”.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén denominados
en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en gue se ha deferminado el valor
razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio neto o a pérdidas y
ganancias siguiendo los mismos criterios que el registra de las variaciones en el valor razonable, segln se
indica en el apartadeo b) anterior.

Transacciones con vinculadas

La Scciedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véanse Notas 1 y 12).
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3. Distrihucion de los resultados de la Sociedad

0P8180245

La propuesta de distribucién/aplicacion del resultado correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2024 fue aprobada por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 22 de abril de 2025, La
propuesta de distribucién de resultados det ejercicio 2025, es la siguiente:

Euros
2025
Base del reparto:
Beneficio (pérdida) neto del ejercicio 1.975.503,33
Distribucién / Aplicacién:
Resultados de ejercicios anteriores -
Reserva legal -
Reservas voluntarias 1,.975.503,33
Total 1.975.503,33

4. Retribuciones vy otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad vy a la Alta Direccién

Las refribuciones devengadas, durante los ejercicios 2025 y 2024, por los miembros anteriores yfo actuales del
Consejo de Administracion {que coincide con la Alta Direccidon de la Sociedad) durante dichos gjercicios,
clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2025:
Turos
Otras Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a| Prestaciones | Indemnizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo Dietas Laryo Plazo | de Jubilacién por Cese Patrimonio (*)
Consejo de Administracion . 3.146.621,67 - 34.735,24 - - 1.566.744,28
(") Importe correspondiente al gasto devengado durante 2l ejercicio 2025,
Eiercicio 2024:
Euros
Otras Pagos basados en
Retribuciones a Prestaciones a | Prestaciones | Indemmnizaciones | Instrumentos de
Corto Plazo Dietas Largo Plazo | de Jubilacién por Cese Patrimonio (*)
Consejo de Administracion 1.693.535,86 - 8.669,52 - - 1.296.657,00

(") Importe correspondiente al gasto devengado durante el ejercicio 2024

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad ha devengado por importe de 34.735,24 euros {8.669,52 euros al 31 de
diciernbre de 2024), las aportaciones al plan de pensiones y el pago de primas de segurcs de vida a los miembros
del Consejo de Administracion y Alta Direccién.
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Asimismo, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no existian cbligaciones contraidas por la Sociedad en materia
de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los miembros anteriores y/o actuales
de su Consejo de Administracion y Alta Direccién. Asimismo, a dichas fechas la Sociedad no tenia anticipos o
creditos concedidos a los miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccién.

Al 31 de diciembre de 2025, e! Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 3 miembros de
génerc masculino (al 31 de diciembre de 2024 el Consejo de Administracion estaba formado por 2 miembros de
género masculino y 1 de género femenino).

informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Af cierre del ejercicio 2025 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracién
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran terer con el
interés de la Sociedad.

Créditos a intermediarios financieros

Depositos a la vista

El salde de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos por la
Sociedad en entidades financieras, gue estan remuneradas a tipos de interés de mercado. El detalle de dichas
cuentas carrientes, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024

Cuentas corrientes en enros:

Bank of América 21.822.388,71 17.021.749,60

Banco Sabadell 5.691,00 144.196,36

21.828.079,71 17.165.945,96

Cuentas corrientes en divisa (Délar
Americano):

Bank of America 2.578.038,75 4.594.445,73

2,578.038,75 4.594.445,73 |

Los intereses devengados durante los ejercicios 2025 y 2024 por las cuentas corrientes mantenidas en Bank aof
America, se incluyen en el salde del epigrafe ‘Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros — intermediarios financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (en caso de ingreso} o del epigrafe
‘Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - Intermediarios financieros” de la cuenta de pérdidas ¥
ganancias (en caso de gasto).

Crédito a particulares

Otros créditos y anticipos

En el epigrafe “Otros créditos y anticipos” del activo del balance se incluye, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024,
el importe correspondiente a las comisiones pendientes de cobro por los servicios de asesoramiento prestados a
terceros.
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Asimisme, dicho epigrafe incluye, al cierre del gjercicio 2025 y 2024, el importe pendiente de cobro originade por
los servicios de sub-asesoramiento de la Sociedad a las empresas del Grupe PJT Partners (véanse Notas 12 y
13).

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales los importes registrados en el epigrafe "Otros créditos
y anticipos” se encuentran practicamente cobrados en su totalidad.

Inmovilizado material de uso propio

La composicidon del saldo de este epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo,
durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente;

Euros
Equipos
informaticos y de | Mabiliario e
comunicacion instalaciones Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2024 218.281,04 997.868,89 1.216.149,93
Adiciones - - -
Saldos al 31 de diciembrc de 2024 218.281,04 997.868,8% 1,216.149,93
Adiciones 17.043,11 - 17.043,11
Saldos al 31 de diciembre de 2025 235.324,15 997.868,89 1.233.193,04
Amortizacion acumnlada:
Saldos al 1 de enero de 2024 (84.864,39) (997.868,89) | (1.082.733,28)
Dotaciones (44.062,24) - (44.062,24)
Saldos al 31 de diciembre de 2024 (128.926,63) (997.868,89) | (1.126.795,52)
Dotaciones (48.227,77) - (48.227,77)
Saldos al 31 de diciembre de 2025 (177.154 40) (997.868,89) | (1.175.023,29)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2024 89.354,41 - 89.354.41

Saldos al 31 de diciembre de 2025 58.169,75 - 58.169,75

Los elementos del inmovilizado se encuentran cubiertos con Jas correspondientes pélizas de seguros. Los
Administradores de la Sociedad estiman que la cobertura de los riesgos a que estan sujetos los mencionados
elementos del inmovilizado son suficientes.

No se registraron pérdidas por deterioro en los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2025 y 2024. A 31 de
diciembre de 2025, la Sociedad habia amortizado integramente los activos fijos en uso por un importe de
1.006.403,93 euros (sin cambios respecto al 31 de diciembre de 2024),
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social de la Sociedad estaba compuesto, por 75.000Q acciones, en
ambos gjercicios, de 1 eura de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los derechos
economicos y politicos, no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones y que no cotizan en
Bolsa.

El Accionista Unico de la Sociedad es PJT Partners Holdings LP — véase Nota 1.
Reservas y resultados de gjercicios anteriores

La composicion del saldo del epigrafe “Reservas” y “Resultados de ejercicios anteriores” del patrimenio neto del
balance, asi como el movimiente que se ha producido en el mismo, en su caso, durante los gjercicios 2025 y 2024,

se muestra a continuacion:

Euros
Resultados de
Reserva Reservas Otras Total cjercicios
Legal Voluntarias Reservas Reservas anteriores
Saldos al 1 de enero de 2024 46.957.66 - 7.360.795.40 7.407.753,06 {421.659,68)
Aplicacion del resultado del ejercicio 2023 - - 911.833,79 011.833,79 421.659,68
Aportaciones de socios - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 46.957,66 - 8.272.629,19 8.319.586,85 -
Ctros movimientos - - - - -
Saldos ajustados al 1 de enero de 2025 46.957.66 - 8.272.629,19 8.319.586,85 -
Aplicacion del resultado del ejercicic 2024 - - 5.757.785,28 5.757.785,28 -
Aportaciones de socios - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2025 46.957,66 - 14.030.414,47 | 14.077.372,13 -

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capitai, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva
legal pedra wutilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere &l 20% del capital social, esta
reserva séle podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para esta fin.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 |a reserva legal se encontraba integramente constituida.

Otras reservas

El saldo acumulado registrado en el epigrafe “Otras reservas” del balance es de libre disposicién.

Otras aportaciones de socios
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Euros

Otras aportaciones

de socios
Saldes al 31 de diciembre de 2024 3.922.961,48
Otros movimientos 1.896.646,44
Saldos ajustado al 31 de diciembre de 2024 5.819.607,92
Otras aportaciones de socios (véanse Notas 2-m v 15) 2.091.475,21
Saldos al 31 de diciembre de 2025 7.911.083,13

El saldo del capitulo "Otras aportaciones de socios” recoge el valor razonable en la fecha de concesién de los
instrumentos de patrimorio de PJT Partners Inc. y PJT Partners Holdings, LP concedidos a empleados de |a
Sociedad sin contraprestacion por parte de la Sociedad a dichas sociedades del Grupo PJT Partners (véanse

Notas 2-m y 15).

Situacion fiscal

i. Safdos comientes con fas Administraciones Piblicas

El saldo del epigrafe "Otros activos — Administraciones publicas” del activo del balance incluye, al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, los siguientes saldos con las Administraciones P(blicas:

Euros

2025

2024

Impuesto sobre el Valor Afiadido

102.831,53

102.831,53

El saldo del epigrafe "Otros pasivos — Administraciones plblicas” del pasivo del balance incluye, al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, los siguientes saldos ¢on las Administraciones Publicas:

Euros
2025 2024
Impuesto sobre el Valor Afiadido (*) 820.907,57 -
Organismos de la Seguridad Social 16.643,99 1.868,00
837.551,56 1.868,00

{*) £n relacién con ef IVA de la Sociedad, durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha registrado en ef epigrafe
"Contribuciones e impuestos” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta principalmente importes asociados

a VA no deducible.

ii. Conciliacidn del resuftado contable y de fa base imponible fiscal

La conciliacidn entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios correspondiente a

los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:
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Ejercicio 2025:
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Euras

Ingresos y gastos directamente

Cuenta de pérdidas v ganancias imputados al pattimonic Reservas Tatal
Saldo de ingresos ¥ gastos del ejercicio 1.975.503,33 - - - - 1.975.503,33
Aumentos Disminuciones
(“A™) (*D™) D A D
Impuesto sobre Sociedades 352.208,63 - - - - 352,208.63
Diferencias permancntes 2.132.754,77 | (3.021.954,00) - - - (889.199,23)
Diferencias temporarias - - - - - -
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores -
Base imponible (resultado fiscal) 1.438.512,73
Cuota inlegra del sjercicio 359.628,18
Deducciones y bonificaciones (7.419,55)
Cuola liquida 352.208,63
Retenciones -
Pagos a cuenta del impuesto sobre Socicdades (1.057.147,08)
Otros (95.809,81)
Cuota final (Impuesto a pagar) (804.748,26)
Ejercicio 2024
Eurgs
Ingresos y gastos directamente
Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio Reservys Total
Saldo de ingresos v gastos del ejercicio 5.757.785,28 - - - - 5.757.785,28
Aumentos Disminuciones
(“A") (*D") D A D
Impuesto sobre Sociedades 2.096.505,32 - - - - 2.096.59532
Diferencias permanentes 1.931.465,87 | (1.351.011,97) - - - 580.393,90
Diferencias temporarias - - - - - -
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores 5
Base imponible (resultado fiscal) 8.434.684,50
Cuota integra del ejercicio 2.108.671,12
Deducciones y bonificaciones (12.165,80)
Cuota liquida 2.096.505,32
Retenciones (97.347,98)

Pagos a cuenta del Impuesto sobre Socicdades

(1.050.374,48)

Otros

Cuota final (Impuesto a pagar)

948.782,86

El activo relativo al Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2025, neto de las retenciones y los
pagos a cuenta sobre beneficios de dicho ejercicio, asciende a 804.748 26 euros, que se encuentra registrado en
el epigrafe “Activos fiscales — Corrientes” del activo del balance. Al 31 de diciembre de 2024, el pasivo relativo al
Impueste sobre Sociedades correspondientes al ejercicic 2024, neto de las retenciones y los pagos a cuenta sobre
beneficios de dicho ejercicio, ascendia a 948.782,66 euros, se encontraba registrado en el epigrafe “Pasivos
fiscales - Corrientes” del pasivo del balance.
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El detalle de las diferencias permanentes recogidas en los cuadros anteriores se muestra a continuacion:

Diferencias permanentes
Euros
2025 2024

Aumentos-
Donaciones 41.2'79,56 3475943
Sisternas de retribucién basados en acciones 2.091.475,21 1.896.646,44
Sanciones - -

2.132.754,77 1.931.405,87
Dismuniciones-
Sistemas de retribucion basados en acciones (3.021.954,00) | (1.351.011,97)

(3.021.954,00) | (1.351.011,97)
(889.199,23) 580.393,90

Hi. Conedfiacion entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacidon entre el resuliado contable y el gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a
los efercicios 2025 y 2024, se muestra a continuacién:

Euros
2025 2024

Resultado contable antes de impuestos 2.327.711,96 | 7.854.290,60
Cuota 581.827,99 | 1.963.572,65
Impacto diferencias permanentes (222.299,81) | 145.098,47
Impacto diferencias temporarias - -
Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - -
Dedueciones y bonificaciones (7.419,55) | (12.165,%0)
Ofros - -
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocide en Ia cuenta

de pérdidas v ganancias (*) 352.208,63 | 2.096.505,32

{*) importes incluidos en el epigrafe "Impuesto sobre el beneficio del periodo” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

iv. Desglose def gaslo (ingreso) por impuesto sobre beneficios

El desglose del gasto (ingreso) por impueste sobre beneficios, correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024, se
muestra a continuacidon:
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Euros
2025 2024

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 352.208,63 | 2.096.505,32
Por operaciones interrumpidas - -

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas - -
Por operactones interrumpidas - -

Otros - -

Total gasto (ingreso) por impuesto (*) 352.208,63 | 2.096.505.32

{(*) Importes incluidos en el epigrafe “Impuesto sobre ef beneficio del paricdo” de fa cuenta
de pérdidas y ganancias.

v. Ejercicios pendientes de comprobacién y aciuaciones inspactoras

La Sociedad tienen sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacién desde el ejercicio 2021,

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que
la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remata ¥ que, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de elios pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Gestion del riesqo

El Cansejo de Administracién de la Sociedad ha analizade los riesgoes asociados a la posicion de la Sociedad al
cierre del ejercicio. A cantinuacian, se presentan las exposiciones al rigsge de ia Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédite se deriva principalmente de los depésitos bancarios y las cuentas a cobrar de los clientes que
reciben servicios de asesoramiento. Respecto a los depésitos bancarios, la Sociedad deposita dinero en
contrapartes recenocidas con arreglo a los términos acordados. Asimisma, la Sociedad mantiene su efectivo y
equivalentes de efectivo en entidades financieras con elevadas calificaciones crediticias. Las cuentas a cobrar de
clientes que reciben servicios de asesoramiento se rigen por los términos v condiciones de los acuerdos
individuales suscritos con tales clientes y se revisan de forma activa y de forma periédica.

Riesgo de tipo de cambio

Las actividades de la Sociedad la exponen principalmente a los riesgos financieros derivadas de las variacicnes
eh {0s tipos de cambio y los tipos de interés. Las fluctuaciones en los tipos de cambio se praducen porque algunos
activos y pasivos estan denominados en monedas distintas a la moneda funcional de la Sociedad. Asimismo, una
parte de los ingresos y determinados gastos se reciben y abonan, respectivamente, en meneda extranjera. La
Sociedad tratara de liquidar estos saldes de manera oportuna a fin de reducir su exposicion a estas fluctuaciones.
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Rlesgo de mercado

En su calidad de participante en ia industria de los servicios financieros, la situacién de los mercados financieros
globales y las condiciones econdmicas a escala mundial pueden generar un impacto sustancial en la Sociedad.
Durante periodos con condiciones de mercade o econdmicas desfavorables, el velumen y valor de las operacicnes
de fusiones y adquisiciones podria reducirse. Ademas, durante fases con condiciones econémicas y de mercado
propicias, & volumen y valor de las operaciones de reestructuracion y reorganizacién podria reducirse. Los
resultados de las operaciones podrian verse perjudicados por esta reduccién en el volumen o valor de tales
operaciones de asesoramiente. Ademas, en el periodo posterior a una crisis econdmica, el velumen y valorde las
operaciones suele tardar un tiempo en recuperarse y queda rezagada respectc a la recuperacidn en las
condiciones econdmicas y de marcado.

Riesgo de liquidez

En su calidad de agencia de vaiores, la Sociedad controla su posicién de liquidez mediante un modelo dirigide a
garantizar el cumplimiento de la normativa vigente.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad pueda tener dificultades para cumplir sus obligaciones
mediante la entrega de efectivo. A fin de cercicrarse de que disponen de fondos suficientes para hacer frente a
las operaciones en curso y a los acontecimientos futuros, los administradores supervisan las previsicnes sobre
reservas de liquidez de la Scciedad en funcién de los flujos de caja previstos, asumiendo criterios muy prudentes
a la hora de establecer las politicas de gestién de la liquidez en linea tanto con la situacién actual como con la
naturaleza de la sociedad.

Riesgo operativo

El riesgo operativo se deriva de un amplio abanico de elementos, como errores en matetia de cumplimiento
normativo o de indele juridica, reputacional o administrativa. La politica de la Sociedad consiste en articular un
proceso de gestidn del riesgo efectivo y robusto que forma parte de las estructuras de gobiemo corporativo y
gestién de sus negocios. Los administradores son los responsabies de supervisar de forma continuada los riesgos
sustanciales, los controles pertinentes y los procedimientos de mitigacion del riesgo.

Riesgo de grupo

Teniendo en cuenta que una de sus actividades consiste en brindar servicios de sub-asesoramiento a ofras
entidades del grupo, la Sociedad estd sujeta al riesgo de que estas entidades del grupo no puedan hacer frente a
sus cormpromisos con la Sociedad. Los administradores supervisan las exposiciones a las empresas del grupo y
mantienen una interaccion constants con los departamentos pertinentes del grupo a fin de comprender e influir en
las decisiones que se adoptan en la esfera del grupo.

Gestién de Capital

El articulo 68 del Real Decreto 813/2023, de & de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de
servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion, establece que las empresas
de servicios de inversion deberan disponer de fondas propios que consistiran en la suma de su capital de nivel 1
ordinario, su capital de nivei 1 adicional y su capital de nivel 2 y deberan cumplirse en todo momento todas las
condiciones establecidas en el articulo § del Reglamenta (UFE) 2019/2033, del Parlamento Europec y del Consejo,
de 27 de noviembre de 2019.

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a lo establecido en la normativa vigente. De cara a garantizar el
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cumplimiento de estos riesgos, la Seciedad una supervisién continua del perfil de riesgos y del ambito de control
establecido, que pretenden poner de manifiesto posibles debilidades en las politicas de gestién y control de
riesgos, asi como los medios y sistemas informaticos, que pudieran incidir en un incremento de las necesidades
de recursos propios.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los recursos propios computables de la Sociedad excedian a los requeridos
por la normativa en vigor en cada momento.

Partes vinculadas

Como consecuencia de su integracién en el Grupo estadounidense PJT Partners Inc, la Sociedad se encuentra

sujeta a las politicas interas definidas globalmente de precios de transferencia y de sistemas de asignacidn de
costes.

Con relacion a los ingresos, la Sociedad presta determinados servicios (véase Nota 13) conjuntamente con otras
empresas del Grupo PJT Partners. Posteriormente, la Sociedad repercute a las entidades del grupo los gastos
derivados de dichos servicios aplicando la politica de precios de transferencia del Grupo PJT Partners (véase Nota

1).

Asimismo, con relacion a los gastos, la Sociedad recibe determinados servicios (véase Nota 16) conjuntamente
por parte de otras entidades del Grupo PJT Pariners. Posteriormente, las empresas del Grupo PJT Partners,
repercuten a la Sociedad los gastos derivados de servicios, come los relacionados con e marketing de mandatos,
aplicando la politica de precios de transferencia.

a) Operaciones con sociedades def Grupo

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

0P8190254

Euros
2025 2024 -
ACTIVO:
Crédito a particulares (Nota 6) 1.081.975,28 2.459.113 41
1.081.975,28 2.459.113,41
PASIVO:
Deudas con particulares 978.223,43 9.593.708,08
978.223.,43 9.593.708,08 |
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Debe-
Gastos generales (Nota 16) 5.497.963,66 5.870.970,33
Gaslos de persenal (Nota 15) - 7.893,60
5.497.963.66 5.878.863.93 |
Haber- |[
Comisiones percibidas (Nota 13) 6.395.833,35 6.150.726,54
6.395.833,35 6.150.726,54

b} Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccion

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengades por el Consejo de Administracién yla

Alta Direccién del Grupo se detalia en la Nota 4.
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13. Comisiones percibidas

El epigrafe “Comisiones percibidas — Otras comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, 12.366.089,82 y 15.727.778,30 euros, respectivamente, correspondiente a las
comisiones recibidas por los servicios de asesoramiento de los que, 3.669.535,30 y 6.336.608,07 euros,
respectivamente, provienen de trabajos realizados conjuntamente y pagados a otras empresas del Grupo PJT.

Adicionalmente, el epigrafe “Comisiones percibidas — Otras comisiones” de |a cuenta de pérdidas y ganancias
incluye at 31 de diciembre de 2025 y 2024, 10.065.368,65 y 9.999.585, 50 euros, respectivamente, a los gastos
repercutidos por los servicios prestados a entidades del Grupo PJT Partners aplicando la politica de precios de
transferencia.

Finalmente, el importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2025 y 2024 y, en su caso,
pendientes de cobro al cierre de dichos ejercicios, se incluye en el epigrafe “Crédito a particulares — Otros créditos
y anticipos” del active del balance (véase Nota 6). Asimismo, el importe pendiente de pago al cierre de) ejercicio
2025 y 2024, por los servicios prestados a otras entidades del Grupo por mandatos compartidos, se incluye en ef
epigrafe del balance “Deudas con particulares — Otros débitos” del pasive del balance.

14. Diferencias de cambio

El desglose af 31 de diciembre de 2025 y 2024 de! contravalor en euros de tos principales saldos de activo y pasive
del balance mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran y a las
divisas mas significativas en las que se encuentran denominados, es el siguiente:

Contravalor en Euros
Naturaleza de los Saldos 2025 2024
en Moneda Extranjera: Activos Pasivos Activos Pasivos
Saldos en délares americanos-
Inversiones crediticias
Créditos/Deudas con intermediarios financieros
{véase Nota 5) 2.557.604,05 - 4.594.445,73 -
Crédito/Deudas con particularcs (véase Nota 6) 12.172,89 18.102,44 6,30 39.732.87
Otros activos/ pasivos (véase Notas 15 y 16) 82.927,49 - 53.346,92 3.355.89
Saldos en libra esterlina-
[nversiones crediticias
Créditos/Deudas con particulares {véase Nota 6) 13.132,22 983.909,07 (,b39 | 3.159.598,12
Otros activos / pasivos (véase Notas 12, 15 v 16) 94.686,24 5.339,08 111.390,23 417,07
Total saldos denominados en moneda extranjera |) 7c4 <5) g9 | 1.007.350,59 | 4.759.189,57 | 3.203.103,95
(véase Nota 3-s)

Al 31 de diciembre de 2025, las diferencias positivas y negativas generadas por la aplicacién de las normas
descritas en la Nota 2.5 han ascendido a 1.151.083,87 y 1.337.911,66 euros, respectivamente, (227.336,13 y
129.496,47 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2024) y se registran por &l importe neto en el capitulo
“Pérdidas por diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias {registrado en “Ganancias per
diferencias de cambia” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2024).
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15. Gastos de personal

a) Gastos de personal

La composicidn dz los gastos de personal es:

\l,-':JQr

_._EUROS
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Euros
Ejercicio Ejercicio
2025 2024

Sueldos v salarios 8.908.302,81 | 8.263.035,16
Seguridad Social 472.004,44 369.775,30
Indemnizaciones por despidos - 37.897,04
Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de 2.091.475.21 1.896.646,44
capital
Otros gastos de personal 251.073,75 396.803,50

11.722.856,21 | 10.964.157,44

El saldo del epigrafe “Gastos de personal ~ Sueldos y gratificaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
incluye, en ios ejercicios 2025 y 2024, 4.990.078,96 y 4.667.075,62 suros, respectivamente, correspondientes a
la retribucién variable de los empleados de la Sociedad.

El importe pendiente de pago al personal {fundamentalmente en concepte de retribucién variable), que al cierre
de los ejercicios 2025 y 2024 asciende a 3.080.850,17 y 3.076.617,04 euros, respectivamente, se incluye en e}
epigrafe "Otros pasivos — Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores” del pasivo del balance. A

fecha de formulacién de estas cuentas anuales se ha liguidado practicamente la totalidad de este importe.

Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Socisdad, durante los ejercicios 2025 y 2024, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichas ejercicios, se muestra a continuacién:

2025 2024

Empleados al cierre del Nimero Empleados al cierre del Numero

gjercicio Medio de ejercicio Medio de
Mujeres | Hombres| Total Empleados | Mujeres | Hombres| Total Empleados
Directivos ] 2 3 3 1 2 3 3
Titulados 4 13 17 15 3 11 14 13
Administrativos 3 s 3 3 3 - 3 3
8 is 23 21 7 13 20 19

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior
al 33%.
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b} Retribuciones basadas en instrumentos de pairimonio

Algunos empleados de la Sociedad participan en los planes de incentivos basados en acciones de PJT
Partners Inc. (el «Grupo»), en virtud de los cuales se conceden unidades de accicnes restringidas diferidas
(«RSU»} de PJT Partners Inc. Las concesiones suelen estar sujetas a condiciones de devengo basadas en la
permanencia en la empresa y, en determinados cascs, a condiciones basadas en el mercado, con periodos
de devengo de entre fres y cinco afios, y se valaran a su valor razonable en la fecha de concesién.

Para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad reconocié un gasto por
remuneracién de 2.091.475 21 euros y 1.896.646,44 euros, respectivamente, en relacién con acuerdos de
page basados en acciones liquidades con acciones (véase la Nota 2-m).

Las RSLU se conceden como parte del proceso de remuneracién anual y, por lo general, se consolidan a lo
largo de un periodo de servicio de entre tres y cinco afios. Las concesiones no consolidadas se pierden si el
beneficiario deja de ser empleado de la Sociedad antes de la consolidacion,

La siguiente tabla resume la actividad relacicnada con las RSU no consolidadas de los empleados de ia
Sociedad en PJT Partners Inc. para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025.

Ejercicio 2025:
PJT Partners Inc PJT Partners Ine
Wid Avg Wid Avg
Number of Excreise Number of Exercise

Restricted Stock Units Uhits Price EUR Performance RSUs Units Price EUR
Outstanding as at 1 January 2025 62.754,67 61,24 | Outstanding as at 1 January 2025 - -
Granted 14.004,00 155,22 | Granted - -
Dividends Reinvested (238,16) 19,61 | Dividends Reinvested - -
Transfer [n/Out - - Transfer Tn/Out - -
Forfeited - - Forfeited - -
Vested 56,39 | Vested - -
Qutstandings as at 31 December 55.876,51 87,55 | OCutstandings as at 31 Decernber
2025 2025 - -
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Ejercicio 2024:
PJT Partners Inc PJIT Partners Inc
Wid Avg Wid Avg

Number of Exercise Number of Exercise
Restricted Stock Units Units Price EUR Performance RSUs Units Price EUR
Outstanding as at 1 January 2024 3648705 73,52 | Outstanding as at 1 January 2024 31.190,40 41,87
Giranted 15.621,00 08,97 | Granted - -
Dividends Reinvested (67.78) 76,68 | Dividends Reinvested - -
Transfer InfOut - - Transfer InfOut - -
Forfeited - - Forfaited - -
Vestad {10.080,00) 70,51 | Vested {10.397,00) 41,97
Outstandings as at 31 December Outstandings as at 31 December
2024 41.961,27 83,71 | 2024 20.793.40 41,97

Gastos Generales y Contribuciones e impuestos

a) Gastos generales

El desglose del salde del capitulo “Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias correspondiente a los
ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
2025 2024
Alquilcres de inmuebles e mstalaciones 363.674,89 360.442 39
Sistemas informaticos 163.998.54 100.013,43
Suministros 7.342,08 7.685,79
Conservacién y reparacién 51.112,67 54.715,70
Representacion y desplazamientos 501.105,69 320.661,88
Servicios administrativos subcontratados 5.497.963,66 5.759.640,82
QOrros servicios de profesionales independientes 296.896,70 347.808,94
Resto de gastos 326.412,35 135.412,85
Total gastos generales 7.208.506,58 7.086.381,80

En el epigrafe “Alquileres de inmuebles e instalaciones”, se registran los gastos comrespendientes al arrendamiento
de la oficina que constituye &l domicilio social de la Sociedad (véase Nota 1). Asimismo, el saldo del epfgrafe
“Otros activos — Otros” del activo del balance incluye al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la fianza correspondiente
al arrendamiento de la oficina.

El arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad (véase Nota 1) se inicid el 7 de
septiembre de 2014 mediante el contrato firmado en dicha fecha entre la Sociedad y Blackstone Group Spain
S.L.U., siendo sustituido el arrendatario el 28 de agosto de 2015 por PJT Partners (UK} Limited, y posteriormente
&l 21 de septiembre de 2020 por la Sociedad. Posteriormente, en una modificacion del arrendamiento se establecid
una duracién minima del contrato de tres afios, con una renovacidn posterior de dos afies. Finaimente, durante el
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gjercicio 2023 hubo una modificacion en la duracién del contrato prermegande dicho vencimiento hasta septiembre
de 2027,

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la
Sociedad como subarrendataria (sin inclir otros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y
similares), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, actualizaciones futuras de rentas pactadas contractuaimente, ni el Impuesto sobre
el valor afiadido son las siguientes:

Arrendamientos Operativos Euros
Cuotas Minimas 20235 2024
Menos de un afio 299.244,60 | 284.826,48
Entre uno y cinco afios 523.678,05 | 496,072,79
Mas de cinco afios - -
822.922.65 | 780.899,27

Adicionalmente, la Sociedad tiene formalizade un acuerdo con PJT Partners LP (smpresa perteneciente al Grupo
PJT), por el cual se remuneran los gastos directos e indirectos conforme a los acugrdos definidos (véase Nota 1}
registrados en la "Gastos generales — Servicios administrativos Subcontratados” de pérdidas ¥ ganancias.

El importe pendiente de pago por los conceptos incluides en el capitule "Gastos generales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias se incluye, en su caso, en el epigrafe "Otros pasivos — Otras deudas no relacionadas con
operaciones de valores” del pasivo del balance.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, los importes correspondientes al auditor de la sociedad, Deloitte Auditores,
§.L., 0 a cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Gastos generales — Ofros servicios de
profesionales independientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias, han sido los siguientes:

Honorarios correspondientes a
Deloitte Auditores, S.L. o
Empresa de la misma Red
(Euros)
2023 2024
Servicios de Auditoria 62.185,00 59.225,00
Servicios distintos de la auditoria-
Servicios exigidos por la normativa aplicable - -
Otros servicios de verificacion - -
Servicios fiscales 21.390,00 39.010,00
Otros servicios 21.000,00 -
Total servicios profesionales 104.575,00 98.235,00

b) Contribuciones e impuestos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los impuestos devengados durante los
ejercicios 2025 y 2024 que le son de aplicacion a la Sociedad, distintos del Impuesto sobre Sociedades.
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A continuacion, se detalla la informacian requerida por la Disposicion adicional tercera de Ia Ley 15/2010, de 5 de
julic (modificada a fravés de la Disposician final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre} preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién & incorporar en la memeoria de

las cuentas anuales en relacidn con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales:

Dias

2025 2024
Periodo medio de pago a proveedotes 27 24
Ratio de operaciones pagadas 26 24
Ratio de operaciones pendientes de pago 6l 13

Importe (Euros)

2025 2024
Total pagos realizados 1.352.892,31 | 1.230.631,97
Total pagos pendientes 17.028,62 15.029,82

Confarme a la Resolucion def ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de !a Ley 31/2014, de 3 de diciembre, Se consideran proveedores,
a los exclusivos efectos de dar la informacin prevista en esta Resolucion, a los acreedores comerciales por

deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o
la prestacién de los servicios a carge del proveedor y el pago material de la operacion.

A continuacion, se detalle el volumen monetario y nimero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido:

2025 2024
Volumen monetario (euros) 943.602,84  978.044,85
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 69,75% 79.,48%
Nuamero de facturas 478 482
Porcentaje sobre el total de facturas 97,95% 97,97%
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ANEXO

Informacién de PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. {Sociedad Unipersonal)
para el cumplimiento del articulo 174 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién (“Informe Anual de
Empresas de Servicios de Inversion™)

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 174 de la Ley 6/2023, de
17 de marze, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y del articule 111 del Real Decreto
813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de ias demas
entidades que prestan servicios de inversion.

a) Denominacién, naturaleza y ubicacién geografica de fa actividad

PJT Partners Park Hill (Spain) A.V., S.A. {(Sociedad Unipersanal) - en adelante, la Sociedad - se constituyd el 15
de febrera de 201¢ bajo la deneminacién de PJT Partners Park Hill {(Spain), S.A. Sociedad Unipersonal. Con fecha
31 de julio de 2020 cambid su denominacion por Ja actual.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, CNMV) con el nGmero 297.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuestc en la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, en el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre,
sobre ef régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios
de inversion, asi como en la normativa emanada de la Comisién Naciona! del Mercado de Valores.

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CNMV, a continuacion, se
detallan los servicios de inversion que puede prestar la Sociedad:

- Recepcidn y trasmision de érdenes de clientes en relacién con uno ¢ mas instrumentos financieros.
- Asesoramiento en materia de inversion.

Para el desarrollo de los mas arriba citados servicios de inversion, la Sociedad podra realizar los servicios
auxiliares previstos en la legislacion vigente y, en especial, los gue siguen:

- Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como
el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas,

- Elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacicn general
relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros de acuerdo al articulo 36 del Reglamento
Delegado (UE) 2017/565 de la Comisidn Europea de 25 de abril de 20186.

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos previstos en
la normativa vigente aplicable en cada momento v, en especial, sobre los contenidos en el articulo 3 del Real
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Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre instrumentos financieros, admision a negociacion, registro de valores
negociables e infraestructuras de mercado.

b) Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2025, ha ascendido a 22.747.195,18 euros, cuyo desglose
se indica a continuacién:

Euros
Ingresos-
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 504.354,50
Comisiones percibidas 22.431.468,47
(ianancias por diferencias de cambio -
22.935.822,97
Gastos-
Pérdidas por diferencias de cambio (186.827,79)
Otras cargas de explotacién (1.800,00)
(188.627,79)
Total 22.747.195,18

¢) Mumero de empleados a tiempo completo

Los 23 empleados con los que cuenta la Sociedad al cierre del ejercicia 2025, lo son a tiempo completo.

d) Resuitado bruto antes de impuestes

El resultado bruto antes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2025, asciende 2 2.327.711,96
Buros.

e} Impuestos sobre ef resuftado

El impuesta sobre el resultado de la Sociedad, corespondiente al ejercicio 2025, asciende a 352.208,63 euros.

f} Subvenciones o ayudas pablicas recibidas

En el ejercicio 2025 la Sociedad no ha recibido subvenciones o ayudas publicas.

g) Rendimiento de los activos

El rendimiente de los actives de la Saciedad, al cierre del ejercicio 2025, calculade como el cociente entre sy
resultado neto del ejercicio 2025 y of importe total de su activo al cierre de dicho ejercicio, es de 6,79% (17.07%
en 2024).
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PJT Partners Park Hili (Spain) A.V,, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

Evolucién de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evelucién previsible

El volumen de negocios es un indicador clave de rendimiente y evoluciona principalmente en funcién de la cantidad
de compromisos activos que tiene la Compafiia, el volumen de negocios de la Compaia para el afio fue de
22.747.195,18 EUR (2024: 26.334.849,51 EUR). En el futuro, se espera que la Compafiia continde aumentando
su participacion de mercade y, a su vez, aumente su rentabilidad.

Durante 2025, la Compafiia participd en la industria de servicios financieros, especificamente en la colocacion de
fondos y servicios de asesoria secundaria y asesoria estratégica de terceros, servicics de asesoria de
reestructuracion y reorganizacion a corporaciones, patrocinadores financieros, inversores institucionales y
gobiernos.

Como participante en la industria de servicios financieros, las condiciones en los mercados financieros globales y
las condiciones econémicas en todo el mundo pueden generar un impacto material en la Compaifiia. Durante
periodos de condiciones econdmicas o de mercado desfavorables, el volumen vy el valor de las transacciones de
fusiones y adquisiciones pueden disminuir. Ademas, durante periodos de condiciones econdmicas y de mercado
solidas, el volumen y el valor de las transacciones de reestructuracion y reorganizacion pueden disminuir. os
resultados de las operaciones se verian afectados negativamente por cualquier reduccion en el volumen o valor
de dichas transacciones de asesoramiento. Ademas, en el perioda posterior a una recesion econdmica, el volumen
y el valor de las transacciones normalmente tardan en recuperarse y demoran en recuperarse en las condiciones
econémicas y de mercado.

Principales riesgos del negocio

Véase Nota 10 de la memoria de las cuentas anuales.

Acontecimientos relevantes ocurridos después del cierre del ejercicio

No existen acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del ejercicio que afecten a las
anteriores notas de esta memoria.

Actividades en materia de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacién y desarrollo durante e! gjercicio 2025,
Acciones propias

La Seciedad no ha adquirido accienes propias ni de su sociedad dominante durante el ejercicio 2025.
Periodo medic de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2025 el periodo medio de page a proveedores de la Sociedad ascendia a 27 dias {véase
Nota 16 de la memoria de las cuentas anuales).



informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica [a Sociedad, esta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacidn financiera
y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y
oportunidades de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion en el marco de su
actividad.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a fa consecucitn de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de mercado, crédito, vy liquidez de acuerdo a
ios limites y coeficientes establecidos por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los
Servicios de Inversion, por el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviemnbre, sobre &l régimen juridico de las empresas
de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion y por las correspondientes
circulares emitidas por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.



