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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Rural Seleccion Conservadora, F.I. por encargo de los administradores de
Mutuactivos, S.A.U., S.G.1.I.C. (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Rural Seleccidn Conservadora, F.l. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normative de informacion financiera que resuita de aplicacion {que se identifica en |a nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinié_n

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamos una opinidén por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, felio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 37
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Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del piiblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a participes”
del Fondo, esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
{en adelante, la cartera) del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera a 31 de diciembre de 2022.

{dentificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusion que la cartera tiene en el
calculo diario del valor liguidativo de la mismo.

Otra informacion: Informe de gestién

Rural Seleccidon Conservadora, F.1.

Modo en e| que se han tratado en la auditoria

A 31 de diciembre de 2022, el Fondo mantiene
un contrato de gestién con Mutuactivos, S.A.U.,
S5.G.1.1.C., como Sociedad gestora. Hemos
obtenido un entendimiento de los
procedimientos vy criterios empleados por la
misma, en la determinacion del valor razonable
de los instrumentos financieros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2022, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de
la Entidad depositaria y los registros contables
del Fondo, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de ia cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera del
Fondo a 31 de diciermnbre de 2022, mediante la
re-gjecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
abtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi cormo en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos cbligados a informar de ello.
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Rural Seleccion Conservadora, F.1,

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espafia, y del control intemo que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin correspenda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista
ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidén.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.
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Rural Seleccion Conservadora, F.L

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o ne una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, l0s riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCooperg Auditores, S.L. (50242)
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[~ TRES CENTIMOS
| DE EURO

CLASE 87

Rural Seleccion Conservadora, F.l

Balance al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

ACTIVO

2022

2021

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propic
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

89 021 941,06
790 392,75

82 893 341,92

116 280 207,74
3 249 221,80

85 307 333,49

17 367 144,42
15 367 789,66

1999 384,34
(29,58)

65 068 976,92

17 707 060,13

16 706 419,49

1 000 000,00
640,64

67 295 329,80

50 881 073,03

14 266 939,48

57 008 930,80

12 208 298,03

Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados {79 035,59} (1921 899,03)
Otros - -
Intereses de la cartera de inversin 462 220,58 304 943,56
Inversionas morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - .
Tesoreria 5 333 206,39 27 723 652,45
TOTAL ACTIVC 89 021 941,06 116 280 207,74

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.



CLASE 87

Rural Seleccién Conservadora, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

008483320

PATRIMONIO Y PASIVO

2022

2021

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias}
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultade del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes par cambios de valor en inmovilizado material de uso
propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Pravisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

88 709 211,64

88 709 211,64

115 920 412,37

115 920 412,37

98 068 536,48

91 378,04

(9 450 702,88)

31272942

312 528,42

200,00

115 534 453,48

81 378,04

294 580,85

359 795,37

355 795,37

4 000,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

89 021 941,06

116 280 207,74

CUENTAS DE ORDEN

2022

2021

Cuentas de compromiso
Compramisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

59 473 949,35
3215 590,00
56 258 359,35

55 700 670,65
24 402 350,08
31 298 320,57

Qtras cuentas de orden 10 221 777,31 77107443
Valores cedidos en préstamo por la lIC - -
Valores aportados como garantia por la [IC - .
Valores recibidos en garantia por la lIC - -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar 10221 777,31 771 074,43
Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 69 695 726,66 56 471 745,08

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.
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GLASE 87

Rural Seleccion Conservadora, F.l.

008483921

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas & la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacién

Comisidn de gestién

Comisidn de depositario

Ingresofgasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de |a cartera exterior
Por operaciones con derivados

2022 2021
26 465,07 18 195,39
(1167 763,62) (1 194 848,58}
(1063 849,72) (1 086 936,31)
(90 392,43) (92 686,27)
(13 521,47) (15 226,00)

(1 141 297,65)

2739611,51
{117 482,53)

(9 003 080,73)

(1176 653,19)

723 910,56
(103 577,70)

795 842,91

(217 322,46)
{7 472 501,42)
166 241,27

(16 261,39)
1 499 438,81
(69 436,81)

Otros {1479 498,12} (617 897,70)
Diferencias de cambio 192 680,42 234 330,95
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 12121 133,80} (179 272,68)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de ia cartera interior (49,92) 49 628,14

Resultados por operaciones de la cartera exterior (2 833 963,99} 512 148,24

Resultados por operaciones con derivados 712 880,01 (741 049,06)

Otros - -
Resultade financiero (8 309 405,23) 1471 234,04
Resultado antes de impuestos {9 450 702,88) 294 580,85
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIC 2 450 702,'88} 294 580,85

Las Notas 1 a 13, descritas en |a memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente at ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022,
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CLASE 82 [FATRE SRS |

Rural Seleccion Conservadora, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Actividad y gestién del riesgo
Actividad

Rural Seleccion Conservadora, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 11 de diciembre de 1996 bajo la denominacién social de Rural Toledo |,
F..M., habiendo pasado por distintas denominaciones hasta adquirir la actual con
fecha 17 de noviembre de 2017. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana,
33, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 13 de febrero de 1997 con el
numero 840, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

La gestién, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a
Mutuactivos, .S.A.U., S.G.1.1.C., sociedad participada al 100% por Mutua Madrilefia
Automovilista, S.S8.P.F., siendo |la Entidad Depositaria del Fondo Banco Inversis, S.A.
Dicha Entidad Depositaria debe desarroilar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo con lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1 de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, el objeto social de las
Instituciones de Inversién Colectiva es la captacién de fondos, bienes o derechos del
piblico para gestionarlos e invertilos en bienes, derechos, valores u ofros
instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca
en funcion de los resultados colectivos.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva. Los principales aspectos de esta hormativa que le son aplicables
son los siguientes:

¢ Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominacion "Fondo de Inversion Mobiliaria" (F.1.M.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversion” (F.1.).



008483925

CLASE 82 | e
Rural Selecciéon Conservadora, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

» El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
« El namero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, dichas
Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar
operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de frente a terceros y de concentracion
de inversiones.

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comision
anual en concepto de gastos de gestidon que no excedera del 1,35% sobre el
patrimonio del Fondo mas el 9% sobre los resultados anuales del Fondo, si se calcula
sobre ambas variables. Si sdlo se calcula sobre el patrimonio de! Fondo, la comisién
de gestion no excedera del 2,25% del mismo.

En los ejercicios 2022 y 2021 la comision de gestion ha sido del 1%.
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b)

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad
Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado. En los
ejercicios 2022 y 2021 la comision de depositaria ha sido del 0,085% sobre el
patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del pablico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V. y en la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son Ios siguientes:

¢ Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, ios mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

» Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en ta capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus financieras con el Fondo.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.
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e Riesgos por inversién en instrumentos financieros derivados: El uso de
instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de
contado, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una
correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados
y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga
todo el éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados
comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de
la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales,
como el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de
compensacién que se interponga enire las partes y asegure el buen fin de las
operaciones.

e Riesgo de sostenibilidad: todo acontecimiento o estado medioambiental, social o
de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el
valor de la inversion. El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de
sostenibilidad y esta basado en andlisis propios. Para ello la Gestora utiliza una
metodologia propia y tiene en cuenta informacion ASG publicada por las propias
compafiias o emisores de los activos en los que invierte asi como ratings
publicados por proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacion geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la
participacion del Fondo. Ei Fondo no tiene en cuenta las incidencias adversas.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a, anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.
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2,

a)

La invasién de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una
variacion del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como el mantenimiento de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que
afectan a la economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia,
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impacte en la cartera de
inversiones del Fondo dependera del desarrolio de acontecimientos futuros que no
se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacidn recogidos, fundamentaimente, en la Circular 3/2008, de
11 de septiembre, de la C.N.M.V., sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las Instituciones de Inversion Colectiva. Los
principios mas significativos se describen en la Nota 3. No exisie ningun principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.
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Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del gjercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre Ias cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021

Estimaciones contables y correccién de errcres

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuenias anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarias prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2022 y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indigue expresamente.
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3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables més significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

b)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la fransaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccidn que ies sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversion se reconocen ¢omo un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d)

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor

y que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no esten disponibles
precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del gjercicio.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

Depésitos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saidos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria”.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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¢ Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidative o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el tltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversion
Colectiva de Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracidon en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V.,
sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversién
Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

Adgquisicion vy cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
ia cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”.
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a)

h)

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior dei activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccioén explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros® o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.
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Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance!

Ei valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversién Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacion del vaior razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segln éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Operaciones de permuta financiera

Las operaciones de permuta financiera se registran en el momento de su contratacion
y hasta el momento de cierre de la posicion o vencimiento de contrato, en los
epigrafes de "Compromisos por operaciones largas de derivados” o de
"Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segln
su naturaleza y por el importe nominal comprometido. La contrapartida de los cobros
o pagos asociados a cada contrato se registran en el epigrafe de "Derivados” de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance, segln
corresponda.

En los epigrafes de "Resultado por operaciones con derivados” o de "Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos coniratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe de
"Derivados" de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente, segin su
saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

11
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k)

En aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizaran en el epigrafe de “Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021 no existen en la cartera operaciones de permutas
financieras.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y creditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la
cartera de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan juntamente
con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liguidativo de las patrticipaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo companen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V., sobre la determinacién del valor liquidativo y aspectos operativos de las
Instituciones de Inversion Colectiva

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivaments, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance dei Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
pericdo que media entre la solicitud y la determinacién efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance del Fondo.

12
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m} Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio |os activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y sdlo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Depasitos de garantia 761 388,13 2677 086,82
Administraciones Pablicas deudoras 23 905,74 51 824,15
Operaciones pendientes de liquidar - 507 622,52
Otros 5 098,88 12 688,31

790 392,75 3249 221,80

El capitulo "Depositos de garantia” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de cada

gjercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” at 31 de diciembre de 2022 y 2021
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

Durante el mes de enero de 2022 se procedid a la liquidacién de los activos vendidos,
recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 82
Rural Seleccion Conservadora, F.1.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Publicas acreedoras 329597 4 075,55
Operaciones pendientes de liquidar - 415,20
Otros 309 233,45 351 304,62

312 529,42 355 795,37

El capituto de "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021
recoge otras retenciones.

Durante el mes de enero de 2022 se procedi6 a la liquidacion de los activos comprados,
recogidos en el capitulo "Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2021.

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalimente, el importe de |as comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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CLASE 87
Rural Seleccion Conservadora, F.I.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022
y 2021 se muestra a continuacion:

2022 2021

Cartera interior 17 367 144,42 17 707 060,13
Valores representativos de deuda 15 367 789,66 16 706 419,49
Depdésitos en Entidades de Crédito 1999 384,34 1 000 000,00
Derivados (29,58) 640,64
Cartera exterior 65 068 976,92 67 295 329,80
Valores representativos de deuda 50881 073,03 57 008 930,80
Instituciones de Inversion Colectiva 14 266 939,48 12 208 298,03
Derivados (79 035,59) (1921 899,03)
Intereses de la cartera de inversién 462 220,58 304 943,56
82 898 341,92 85 307 333,49

En los Anexos | y 1l adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2022. En los Anexos |ll y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidos dentro de ia cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en la Entidad Depositaria, excepto los
Depdsitos en Entidades de Crédito a la vista o con vencimiento no superior a doce meses,
al 31 de diciembre de 2022 y 2021, cuya contraparte se encuentra detallada en los Anexos
| 'y I, respectivamente.
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CLASE 872

Rural Seleccién Conservadora, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacién:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 2 226 275,36 14 024 665,60
Cuentas en divisa 933,78 2677715,45
Otras cuentas de tesoreria
Otras cuentas de tesoreria en euros 3015 453,10 11111 219,96
Otras cuentas de tesoreria en divisa 90 544,15 (89 948,56)
5333 206,39 27 723 652,45

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario ha sido un tipe de interés de mercado.

El detalle del capituio de "Otras cuentas de tesoreria” de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, recoge el saldo mantenido en otras entidades financieras.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2022 2021
Patrimonio atribuido a participes 88 709 211,64 115920 412,37
Numero de participaciones emitidas 1 160 825,40 1394 196,78
Valor liguidativo por participacién 76,42 83,14
Numero de participes 3 159 3735
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CLASE 82 | TSRO
Rural Seleccion Conservadora, F.IL.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

E! movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2022 y 2021 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen participaciones significativas.
9. Cuentas de compromiso

En los Anexos It y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

10. Oftras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Pérdidas fiscales a compensar 10221 777,31 771 074,43
10 221 777,31 771 074,43

11. Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en
dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes
requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley
27/2014 establece para el ejercicio 2022 una limitacidn del importe de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la
totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

Las bases imponibles del Impuesto sobre beneficios del ejercicio se han incorporado al
importe de las Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar de ejercicios
anteriores, en el epigrafe "Pérdidas fiscales a compensar” en Cuentas de Orden.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.
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i TRES CENTIMOS -
CLASE 87
Rural Seleccidon Conservadora, F.l.
Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
(Expresada en eurgs)

De acuerdo con la legislacidn vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo esta sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
Gltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva v en el articulo 145 del Real Decreto 1082/2012, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar
conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periodicos incluyen, segun lo
establecido en la Circular 4/2008, de 11 de septiembre de la C.N.M.V., informacién sobre
las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operaciones
vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con personas o
entidades vinculadas a ila Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y funciones
asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de ias
comisiones retrocedidas con origen en as Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2022. Adicionalmente,
en los Anexos | v II, se indican las Adquisiciones temporales de activos que mantiene la
Sociedad con el Depositario al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.
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CLASE 87

Rural Seleccién Conservadora, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

Al tratarse de una institucion de inversidn colectiva que por sus peculiaridades no dispone
de empleados ni oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccidn del
medio ambiente y la seguridad y salud de los trabajadores aplican exclusivamente a dicha
Saociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 2 miles de euros,
en cada ejercicio.

13. Hechos posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de

las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.

19



o
4
(0))
™M
o0
<
0.0)
o
o

CLASE 82

£2150€2071083

LM 7490€5053
S¥¢S46125083
¥128160L52SX

450./0608€053
LE09E6592053
2¢e6est 12083
0202.0502084
2001 S2vPe0s3a
010£2050£0sd
9¢05¥0502053

0€lL10Eg0T1083
0€110E201053

NISY

(ov‘zze 112)

86'29%
60'€92
85'282
LE'ZL

{z9'09s 212)
{ro'ove 2)
(10'g21 1)
B8'LYE ¥
(gg'scl 889)
(v2'#1s 6)
AR
(v2'€20 02)

(zg'vze)
(zZ1'eee)
oc'e

ejjeAsn|d /
(eneasnui)

00'%L1 29€ 2L
PE'YBE 666 L

¥E'PBE 666 L

00°000 00S §
00'000 00S §

81°0,£ 9652
B66'CZE 864
60°'G¥S 668
04'205 868

Tr'c68 6LZ €
96°0S1 661
£6'768 £66
GZ'YEQ ELZ
E6'EE8 LY
9,26 8101
SZ'SL6 g5E
¥E'LL0 OEY

9¥'GZS L66 €
80'259 £66 2
8E'€/8 168

s|qeuozel
10[EA

Lr'Ze6 LS
le'00zZ €

26'00Z €

08'Ly
08'L¥

si'goL L
19'%60€ L
0L%¥e
¥8°051

0Z'ezZ6 St
89'¢/Z ¥
26°260 6
eY'i0Y ¥
£6°01Z 1
86'6L1 02
61'9E6 G
LLTLL

6Z'9v0 L

10'0£2 S
829241

Sasatalu]

996 ¥8S L1
rE'P8E 666 L

¥E'¥BE 666 1

00'000 005 S
00'000 006 §

08°L08 565 2
06'6G0 862
LG'/GZ 668
6E°06¥ 868

ro'pSy L6v €
0o‘'Ler LOZ
00'cz0 L09
9€'262 602
18'2.6 66¥
00'2€6 280 1
6.'2¥9 LBE
80'960 005

8Z°058 166 £
0Z'G86 £66 2
80'598 /66

[e1o1ul
UQIDRIOJEA

Hn3

dn3

dn3
Hn3
Hn3

dn3
H€n4
¥
IR E
dn3
dn3d
dn3

dn3
dn3

esing

Jougju] elayed Mv.L0L

sosaw z) e Jopadns
OU "0JA UOD O BJSIA B] B "D ua sojisodeg $3TVIOL
£Z 20 £202 00S°'L '¥'S ‘SONINYD ODNvg olisodag
sosaw Z|
e Jouedns OU 'OJA UOD O BJSIA B| B *99°'J3 us sonsodaq
ouejisodaqg
uo3 soAljoe ap [elodwa) uoIsINbpy S3TVLOL
Z0-10-£20Z 068'l SISH3IANI Od3d
oueisodag U0 soanoe ap |eiodwea) ugisinbpy
OlIBJ3UOLW OPRIIAL [3p SOJUaWNIISU] STTV.LIOL
L€-10-£202 006l VS YSIANT
£0-£0-6202 00£'Z ¥S 4vD
2¢-£0-£20Z OFL'Z VS YNOIDOV
OLIR]2UOW OPEDIISW [ap SCIUAWNIISU|
epeziod epeald efy) ejuey S3TVIOL
0€-90-6202 006'y ¥S OOJNVE YIYDINN
¥1-60-/202 062°G VIHVONVE dH0D YONVAY
21-60-9202 051L'e INVTILY 73Q ¥1SIdO1NY
#1-21-920Z 051 G NITOMId OdNYED
S1-90-6202 05 ¥S OONVE YIvyod3g!
81-£0-5202 005 ¥S ND3AIS
82-01-£202 0000 VS ¥XIV¥D VIM3LIYD
epezno2 epeaud efl) gjuay
edlqnd epneq S3TV1OL
€1-L0-€202 112°0 NI¥dS 40 WOQDNM

€1-10-£20T L90°L NIYdS 40 WOQONI
esliqnd epnag

AoLISIU| BIBUET

{soina ue opesaldx3)

ZZ0Z 9p 2AqIAIDIP 3p LE |2 SEISIDUBUL SBUOISIDAU| ap BIalIED '| OXauy

'I'4 ‘elOpRAIESUO) UOIDIDI|AG |BInYy



008483344

FURO!

0,03

4

L191E¥IESTSX (Lz'0es 2) 88°GF9 19T 9Z'055 € 60'9/1 ¥9¢C Hn3 LZ-80-220Z 0G4'Y 1IdvD NY2IHINY OTONY
gSrver/o28n  (6¥'¥€00L) £e'¥92 08 gg'e Z8'86Z 09 asn 0£-90-0£0Z 0000 SAMLSNAN! ¥3dOY
€/95Z19bEZSX  (/9'zZe 2%) 61012 602 12'zze L 98280 292 N3 22-20-8202 SZ1°} OL4YN NHIOINOM IMS10d
| 2980861+ 2SX 6.0z € /€'660 819 82'1299 85'8LL LG dan3 Z1-10-1202 S29'G SV AHYHA IMSID
S/LSibrrEesX  (20'8LF ¢2) 817'990 z0T Ladaid SG'y8Y ¥/Z dn3 G0-80-2€0Z 0000 O1d ¥vd
0L80621662SX  (62'192 G87) 6981 IS4 11°Cov B 89°08¥ K0 L ¥N3 £2-90-6202 0G2'€ 0L NvIIHAWY HSILING
ZOVVYMGIZ6ZSN  1L'86 L2 9c°166 0Z© LG'BEY | £2'/00 £6€ asn ¥2-B80-EF0Z SLE'Y YAS TINT
62120€80228X  (9g'629 101) S6°'24062L $8'06L ¢ LE'ESL 928 d€N3 0£-S0~£20Z 000'0 ¥dS VILNVILY
Z9sgeseheesSX (85822 v8) 19'6L0 L1S £R'esZ 81'20€ 565 dn3 82-21-2580Z %2 '€ ¥NI4 "LNI NIDVMSHTOA
089ELELSELSX  {LL'LPG PL) 29'SLL06S L (95'GEY &) ¥8'959 ¥09 L dn3a ¥1-S0-€20Z SZ1'L 21d SANYHI TVId3dnI
296LZEBOEZSX  (E£¥'080 LE) 11'78¢ 18¢ 21'66 po'i9v 2L Hn3 80-20-520Z 0000 ONI JdNOYD INIMIDIHd
LFIVOPSEsssSn (05628 £€) L1709 £65 GL'S60 2 LL'€E0 129 asn L0-90-620Z Z£6° L ONI 108
00.¥£888/L8X  (2€'+00 92) 89'vF8 655 Z6't59 8 00'6¥8 685 I E| 80-£0-920Z 005’1 DNIATING IAIMNOILYN
o0Lez9sllzsX  (BL°ZEE 49) 82’051 208 L9'€L) 9 L¥'28L 658 Hn3 LO-70-G202 00S'E O1d dNCHD 9S.L SAAOT]
Ot LiZeci00dd ¥0't9L €8 §1'125 058 12'822 | L2'V9E ZLS asn L0-2L-G202 069'C 31S0d ¥1
90¥FS06ZZSX  (#9'69T ¥OL) Z5'eZ8 28T 20'6¥2 S 91'€60 /6E dn3 2Z-10-L£0T 00S'L dNOHD ALHId0OHd IdD
POOONOTIYOLd (LE'ZL8 L) £G'VE6 164 FAN R Ay ¥2'0¥L 664 N3 S1-20-£20Z 000°} SdOS VIDHIANT VD
0+90818881SX 98'9%6 /2 0£'080 22L 8C'Eor § ¥y LE1 P69 asn £0-01-202 052’9 27d dNOYD INOIVYAOA
820/69110044  (G0'Z96 9¢l) G6'92/ ¥92 80°/8E ¥ 00'689 L06 on3 Z22-10-920Z 000°G ONvHd 30 JLIDIHLo313
bl 6Fare00eszsSx (69220 L1) LE'6EL 985 28161 £ 00°29/ 165 Hn3 L0-60-6Z0Z 064'S VS MNVEVXIVO
. BYEGEPSHALSX (L2468 $7) G1'998 |6t £9°00Z § Z6°'L¥Z 915 ¥n4 #1-20-8202 054 '2 ¥S MNVEYXIVD
| 672/00/912SX  (82'0vE 92) 18°'0rL 944 £0'0¥L ¢ 59'L8F +08 dan3 SO-¥0-7202 8EE° L ANVAWOD OOHYd ST1IM
= 92075005L28X (62150 61) LL'6¥S 128 (0B°LEL L)  00'LO9 0¥S N3 20709202 GLE'€ O1d MNVE SAY10HYd
¢re0Z9l910SX SLLLY L $9'2LC V95 22's¥e 6t'GG8 299 dgo 02-20-£202 02.2'2 YINCH 10 1140d0dav
SHMvIZoesnsn  (S6'+z8 eF) 88'0LE 618 SzZ'/5002 €8'L¥l ¢98 asn L0-60-620¢ 000'C H¥d ADHINT SSVHDTIVL
LP0ZP9s8cZSX  (82°1/86) 89'/GS 281 25'09 ¢ ov'egy Ll asn 90-20-220C /£6'Z 1Ld dNOHD YHNDIdvHL
08206.1570SX  (BV'¥Zr £F) ze'seg Leg 8'¥r0 2 18'€99 ¥92 d499 21-B0-6202 062G AN N I ITHNINOGM
epeznoo epeand ely ejuay
(Z1'¥5Z 959) LOTYOZEP 9 6565070  $T'O6Z 880 L edjgnd epnag sS3VIOL
658£82v000N3  (66°2SY 09) Ge's0/ /61 {sz'sge) ¥£'851 85S¢ N3 #0-01-0£02 000'00} ¥YI4OHN3 NOINN
LSbPeZvo00N3a  (10'050 92} 26'/20 252 {L6'522) £6'1/0 872 dn3 $0-11-620Z 000'0 ¥Y340HN3A NOINN
BADLYEVO00NT (GL'GB9 8LL) ¥8'00¥ 66 {eB'cgL 2} 66'GROBSO L N3 90-10-920Z 000'0 ¥340HN3A NOINN
0996969222SX  (#9'818 ov) OF'2¥S 95T (6e'zee) ¥0'99¢ €06 dn3 91-60-5Z02 000°0 Y3HOY 40 21M19nd3y
6¥AQ0Z8ZL6SN  (8E'LEZ vOF) 9G'09€ 985 ¥ €220/ 69 6°L65 066 ¥ asn S1-20-2£0Z /€6'0 WY 3A SOAINN SOav1s3d
- eangnd epnag
[~ =)
w NisI eljeasn|d / a|qeuozel sasalau| BIDIul esiAl] Jouayxg eispe)
Mnu (eneasnuiy) JO[eA ugioeiojep
—t
P

{soina ue opesaldx3)
ZZ0Z 9P AIQUIAIP 3P LE [e SEISIDURUL SSUOISIDAUL ap BIIMED °| OXauy

‘I'4 ‘elOpEAISUOS) UQIII8|aS [Biny



008483345

Ega

CLASE

€

1 19981729 ESX
2E80808FG5ZSX
<0E6.L6891ESX
GrlOBerrreSX
LE0L20L0TESX
699v4126¥88N
B6F1L0ELGECSX
191E€4085E28X
LE6E8BLICESX
SOAVZS/950SN
68P6.8061 25X
21991¥29€2S8X
L6S¥GZ19EESX
L1PdINEVD003A
EC0VPIPSeesX
ere98YrsS1LesSX
P8OVAC0L9ASH
16.5.9¥0E2SX
LEdVZesLensn
01dvYH9900SSN
21826200E2SX
6£981018025X
¥Od200¥1 00u4d
60196626€2SX
06ELZELEEEZSX
£658801 LOOON
SZAE00¥1004Hd
FFEOMEEESISN
GOGELYIPLLESX
¥68E89.4612SX
690229480ESX
P62C6159Y2SX
[AAA L JRIAS ¢
1G808G.5Z2SX
B8¥SCErSLESX
$98YCSEL00H

NISt

(09'Swi 10}
LO'bE6 G

{8'656 8E)
{L5'21S 8F)
{60'1L96 S¥)
{(95'06¥ t1)
(z2's5Y 26)
(/6'999 961)
(eL'g6¥ 2iL)
{(60'796 ti)
{¥z'i8L veT)
{Lg'grs LaL)
(€L'e6¥ #S)
{09'gse ¥4)
{z¥'909 66)
(94'20L 6¥)
(zg'slLl 9)
(Z5'692Z ¥11)
(£2'902 1)
(v8‘6SE 0€)
(68'0%8 t5)
(zo'sev ¥8)
(e£'c98 60T)
{Z&'srL 961)
{zz'gL s 68)
eO'CLy L
{/6'c5C ¥l L)
{6a'ges Z1)
{(se's6e 201)
{c0'LGE Z11)
(e£'02S £€)
(66016 8L)
(6Z'1z6 28)
(06'%9G L¥L)
(82'189 /86)
(BL'c¥6 ¥2)

eljeASN|d /
(eneasnuy)

96'€LL 925
G816 £89
98'98% 6+¢
81'796 092
¥2'S51L il
§6'ozL Jog
29'99Z 852
0L'GRE €15
L8°0vZ 008
PO'ELR 202
66'0SZ 66
85620 £9¢
62'c99 ¥5Z
Z8'e09 525
LL'9LY 108
08'0.4 I8F
89'/€2 106
ZZ'ver 192
60'GH6 ZEL
GH'€ZE 19G
Lt'0E8 TFE
£128% 999
67'484 849
P iZ) 156
¥¥'295 882
12'€08 12k
G5'996 8vE
£2'68€ 082
29'219 €18
LT'€9L LPS
09'ct8 £59
G0'6Z. 942
GZ'68L 616
£1'v98 veb
L¥'600 8G2
G9'0G5 842

~—

ajgeuozed
J0leA

SO°LLE /
ZE'BLLS
L9516
¥9'0€€ 9
0e'zZ6¢e
LO'66E L1
ge'egl |
Ze'8/L 6
{z€'890 ¥)
LSO¥E |
Z0'seL v
91608 6
Z6'08L ¥
0Z'vL
gLELL
60'€9L 9
11'286 2
0L'2b0S
2e'66.
08°€0L &
68'/8¢
GB'GO8 |
LP'980 LL
09S¢ v
81858 €
12'LSL ¥
£8'GLZ 9
gzZ'eve e
8¥'89. €L
Ov'Zro 8
¥¥' 192
vL'ZEL ¥
0E'LLE L
80'/8/

M I00 €L
GG'6ZL L

Sasalto)ut

95'6GS /85
vr'Pe6 219
¥9'0ty GBE
69'0/F 60€
€E'0LL 061
cL'/1918¢
68°L22 08€
19280 049
00°ZEL 219
€1°211 222
£2'88€ €22
B0'TLL ¥1S
8E'9L1 B0
8F'298 665
£G'280 206
95'6.7 LES
0§'95¢ 106
72'€94 GOF
9£'cq9 OFL
62'€89 166
0E'LL9 L6E
G1'1/0 €16
28'0.9 888
YELIZ IPL L
99'8.¢ 8v¢
BL°0SY 0ch
z5'0ge €9v
26'c48 262
Z0'9L6 G16
0E'pLL $59
£6'C9€ G69
00'0¥9 562
05'0LL 866
£9°62G 9.6
69°069 558
¥0'v6Y €0E

-—

[eroiul

uQIDRIOBA

N3
dgn3
Hn3
dn3
dn4
asn
N3
Hn3
dn3d
asn
=IRE
Hn3
Hn3
N3
Hn3
dn3
asn
€n3
asn
asn
dn3
Hn3
Hn3
dNn3
dn3
asn
d89
asn
N3
449
dnd
Hn3
dn3
dn3
N3
4n3

ESiAlg

82-£0-8202 00S'L AN TIEON OV
G2-01-/202 £18't SAANI ATINVLS NYOHONW
¥L-¥0-220Z GZL'E AD dNCHD WODITIL 4dd
81-Z0-6207 GL£'} BY WAV VATV
G1-80-8202 0S.°L A8 S13TLNO VIA
91-£0-9202 Z£2'C 8Y AdILOdS OHID NQJND
¥1-£0-8202 05.'0 ¥S ¥XV

¥2-90-620¢ 529'¢ ¥dS INVITVYLI 31S0d
¥0-60-820Z 000'0 YdS VILNVILY

£2-10-2202 218’0 YAV NOdS - ONI Ndlvd
6Z-£0-420Z SZ9'l SV Wv3d1lsn3
90-70-2£0Z LE€6'L JHOD dNOYD MNVEL40S
90-01-9202 LEF'} dH0OD dNOYD MNVELI0S
L0-Z1-520Z 000°0 IS VIAONOA

91-21-520Z 000°0 AN § 1334 3ar
60-L0-G20Z 056°€ 01d ONYNIL UNIHD
E0-£0-L¥0Z £86°L AL7 13LHIV [LHVYHS
20-21-0€0Z 918’1 SV FANLONYLSYYANI 43
1-2202 059°0 D SONIQTIOH t ' NIAZS
£0-#0-9202 §29'0 2 710 TYNOILLYN YIHOM
§1-80-9202 000'0 ¥S WOJ3TIL XINTIID
61-11-9202 000'L VdS OTOVANYS YSALIN}
L€-Z1-820T S29'L SOS TWLtd¥D NYHIMIL
LO-0L-£202 §.€'} A10H FHYNDS ONIHSHAd
22-0-8202 005'L ¥dS DONITTOH YININY
60-60-20Z 896’1 ¥SY ONG

G1-€0-250Z G217 VS NYIHOM

S1-€0-1602 006'L ONI ADYINI VHILXIN
10-G0-GZ0Z 5.8'C d¥0D 181V

92-90-8Z0Z 000°0 IONYNIH 1LNI Lvd

€01 L-#202 05Z'0 440D HIHAYLS
Z1-10-9202 062'2 ¥S WOOITAL X3N113D
Z1-90-5202 00S'0 DINNWNODITFL HSILIYE
0Z-11-1€0Z 0520 ¥S XaNTI3AD

91-¥0-920¢ GLE'E AN FONVYNIA VINIONAS
£2-¥0-2202 000°0 NYHONY 3dNOHD

lojiajx3g elape)

{soune us opesaldx3)

ZZ0Z P 21GIBIDIP 3P LE e SeI3IOUBUL SOUOISIaAU] 9p BIaJE] '| OXauy

‘I'd ‘BIOPBAIDSUOY) UOIIDJ|AS [einy



w
=TI
(o)
L)
o8]
4
O
D
(-

CLASE 8

.v

L0ESE9Z0003A
81LOAGTPE003!
FEXAGTFE003]
£80dNESE003I
gglecos8zin
ESPS1r01L891NT

CrOPXEVO00N
LAXSAHEYOO0NI
F4OMMEY000N3

G6EGL948E25X
££08G8825¢SX
9965/820003d
[RAVA={=FRARSY ¢
LSEGELBYPISX
PEOOPEL02ZSX
818652001 LHD
6129E9EPZISX
LELEEG02EESX
OrOE8LLEZESX
919104FEFESX
LB0S¥86ETTSX
450veesiensn
1 4d4852¥8SN
GEL9/9822¢SX
82898/ 925X
[ASIFRTAUN TAS 4
CEEESBO9EESX
¢E€48909¥ 208X
L613GL0ESESX
43R NATATA ¢
BSPEELOPZESX
SIo00rL00YS

NISI

(L5'Z6L 18)
(s5'ze6 1)
(08'66. 0€)
(6z'z18 92¢)
(91'590 159)
(£8'62Z 09}

(rZ‘oog 05¢€)
{r0'szo ZEL)
(LL'G8L ¥LL)
(6t'68¢ ¢F)

(69°686 586 S)
(€0'v¥Z L)
{e'9/6 6)
{00'85¢ 1)
{zs'cry L2)
(zv'zra6ll)
{z¥'sog v8)
{/£'G6G £68)
(eL'0/9 90L)
(8L'8L¥ ZEL)
(89282 26)
(1L0'¥8S 22)
(£5°169 £9)
(88241 1}
9v'Z1L8
fog'ocs 1)
{09'L+9 Z8)
{00'cZs 09)
(LL'vas LvE)
{s2'goe Z))
{9t'699 €)
89'0/6 §
(22'69. 2)
(21429 %2)

elleasnid f
(eleasnuipy)

60'09€ 0V2 €
26886 6
0L'946 LT¥
62'vL6 988 ¢
9Z'vilL 8L €
61'€0S ¥ee

vivS0Li0 L
96'L¥L 892
87192 965
00'St0 902

22’916 1€ EF
89'8L0 0.2
LZ'€0L ¥F9
00'/Z8 660 L
69'186 [0l
96'0£9 +99
L¥'€ES S08
¥6'19¢ 9/
29'62S 281
LL'SOE 016
8975/ 60¥
6Z'0E0 801
LG 180 60F
2£°018 061
£5'Gg9 961
¥0'v8¥ 901
0S'c/E 862
06'656 122
65156 692
8%'9ZF 809
¥6'9.L1 LGE
21'199 /97
0E'v10 P9
ZL'€69 972

a|qeuoczel
10[BA

zs'est L
00'LYE L
(R

{66's61)

01°652 OVE

12685 |
¥G'CE6 8
62°089 €1
(09'8¥9 €)
PB'SLS vl
£1'60F 6
£9'880 €l
{Be'¥or 1)
I¥'891 81
G9'vZZ 2
12'6/8 |
26'258
€8s
£8'6E8 €
£T'67S
0Z'GE8 §
92146 G
00'v0F &
(o¥'658 G1)
95'652 €
c0'cIS L1
{60'v729)
L6'EB0 |

sasalaly)

09'28G LZE T
L7126 L1
Ov'GLL 2SY
8G'9ZLELCE
ZP'6ET 62V ¥
TO'CEL ¥6E

86'vS8 L2F L
00'€€ 1OV
6% 170 111
BY'vEY 612

L6606 £96 8F
69°29Z trE
95'6/9 #59
00°GeO ¥21 L
1LZ'520 681
00'€L9 ¥8.1
68'8EE 068
1£'/66 69%
5/'66l 682
62'€CLTHO L
98066 L0G
0S'¥19 0EL
FO'EL6 99F
9/'/%0 Z61
L0°CL8 561
06'7LZ 801
01120 LEE
06'95Y 282
02582 110 L
9.'v6. 029
OF'9vL 66E
67'069 192
25'64/ 919
¥¥'12E €08

ety
uQIoBIOBN

dn3
dN3
N3
asn
dn3
asn

dan3
dan3
dn3

N3
N3
yn3
dgo
HNd
Hn3
4HD
dan3
Hn3
Hn3
dn3
Hn3
asn
asn
dn3
dn3
dn3
HN3
d49
HN3
dn3
"3
Hng

esiAg

S3UVHSI
SIAVHSI
SIHVHSI
S3YVHSI
J413 HOXAN
413 IANOAY

eAnoang seuopoedionied A ssuoiooy
sepejeAe sauoisilg S3TVIOL

#0-20-2£0Z 00¥'0 VAdOHNA NOINN
#0-20-1£0Z 0000 YI4OHN3 NOINN
#0-01-820Z 0000 YIdOHNI NOINN

sepeeAE sauolsiug
epezijod epeaud efyj ejusy §31V.IOL

¥2-90-/202 G48'} IHL/OD NJIHLNOS
80-60-£202 190'Y dNOYD 1SIMLVYN
§Z-80-0£02 000'C AN dNOYO 29M
¥1-50-6202 052 '€ LOH TY.LNINILNODHILNI
90-10-6202 00§'Z VS ¥NDIASO™d
€1-¥0-£20Z 000°0 OS S3I1HIJ0Hd NITHIW
£2-90-220Z GZ1'E VIA SAYMTIVY NVISSNY
9z-1.0-690¢ 168t OSId NOUdZVD
72-10-£20Z 0052 TYNOILYNHILNI 108d3d
84-60-6202 0000 NLNYLSAVHSANI SILH3aY
§2-10-8202 G529’} vdS VILNVILY
1£-20-920Z 000°001 L1 TANYHO
01-10-920Z G2¥'0 O SONIQTOH 1 '? NIATS
S1-01-6Z0Z 000°0 IHL/OD NHIHLNOS
§1-60-£20Z 0000 L7 OO HOLOW NVSSIN
90-¥0-2202 G/E'C 8Y Z3D

61-10-0€0Z $80°Z AN SNSOHd

£1-¥0-820Z 882'L AN SNSOYd

¥1-20-¥20Z S21'L LT DONIANNd MOYHLVIH
£2-90-920¢ 000'E AN H3ANTH SHILTOM
90-60-2202 0S1'¥ ¥dS OTOVdNVYS YSILNI
S1-£0-£20¢ 000'00L O7d JINCHLAIN
1Z-10-620Z 000°0 ¥OVS ST3LOH OIAIAOD

Jou9)X] Blayen

(souna ua opesaldx3)

ZZ0Z ap 21quIaIdIp 8p L ¢ |e SelalourUl} SIUOISIIAU] 9P BIDUEY | OXaUY

‘I'd ‘eJOPBAIISUOD UDIDIB|DS [einy



008483947

CLASE 87

96E0€ALE003I
$OGPEOPEZONT
0689¢8€0e2N1
££X6.049003i

NISI

{09°L0¢ £28 2)

(9g'26Z 0ST L)
{06'z8E ¥Z)
(12'6V6 92)
{go'Le€ 22)
{02'295 ¥)

gijeasnid /
(e1jeasnuIy)

LS'Z10 8FL S

81'6£6 992 71
¥1'65€ 89T €
EL1¥8 600 L
S6'899 118
L8'25) BEL

ajgeuozel
10[BA

LL'86T V0¥ LL'VIELIBEL

r0'261 L6¥ S1
- IO RAL AT
Ot'062 9€0 1
00°000 009
LS'SLLEVL

S50 [eoiug
UQISRIOEA

dn3
dn3
dn3
asn

esiAlg

Jouaig erspe) JvLO0L

eanpang seuonedidived A sauolpoy SITVLOL
INIWIDYNYIN LISSY IVHOTD QNG
{(XN7) LNFWIDYNYW 13SSY INYX3
INIWLSIANI NOLNITJWIL NITHNYSEA
dL1 3d0HNT NYINYTE H39H3aN3aN

JoLaIXg elaue)

{souna ue opesaidx3)

ZZ0Z 9P 3JGUIBISIP 8P LE [e SEJIIJUBUY SAUOISIOAUI Bp Blape) | oXauy

‘I'd ‘BIOPRAIOSUOD UGIDIBAS [BNY



o0
=r
(&)
o
00
4
0. 6)
(-
o

TRES CENTIMOS

DE EURO

CLASE 8.

£20e/z1ioe
FRATATAN 1T

£20¢/v0/S0
£20z/€0/01
£202/e0/51
£202/¥0/50
£20¢/e0/01
£20e/e0/st
£202/e0/51

£202/LiS1

€eoeg/en/oL
£€20¢/e0/01
£202/€0/LL

olenuos

|ep OjuUSIWIDUBA

20'S06 LL8 VS

(8v'66L 06)
{eL'e9g £9)
{ee'ges e2)

GG'P6E 625 1S
£9'v0 0¢84 €
D0'08S 204 GL
Z.'G9¢ 189 €1
G/'22LGL6 1
00'0S¢ 88 21
86'LEY 66F
1¥'CEQ OFL €

0o0‘o0z
00'002

oo‘oLL 6eV €
00‘oze 061 €
00°0¥€ GEIL
00085 ELL

a|qeuoZel IO[EA

GE'6Y6 €1b 66

00°000 00 £
00°000 007 §
00°000 000 2

SE'65€ 896 8F
00'00¥ 655 €
00°000 006 1
GE'PPY ¥26 Z1
00000 +26 L
00'000 00 L1
00°0%4 £0G
00'SIEEFOE

00°000 009
00°000 009

00°065 619 ¢Z
00°000 00% €
00°000 001
00'06G SLiL

opnawoidwon
[euwop suodw)

dn3
Hn3

asn
dan3
asn
asn
dn3
4HD
dd9

N3

dn3
dqn3
dn3

ESIAIQ

S31V.LOL

JeBed e "sejajsueuy senuudd $37v.10L

0/02 22/Z) YANOX HNA XMLl LiMHYIN(ES0)SaD
1221 HANOX WN3 XaLl LIMEYIN(ES0)SAD
Jebed e ‘selapueuly seynwad
soplpuaa sodnjnd S3TVIOL
02/G0/VE %5292 9N AMNSYIYL SN
/ZLiZL %Z'Z NIDNNSIFMNYZLYHOSSIANNG
000sZ1L asn/odn4d
Z0Z/ZLIVE %GL L 9/N AHNSYIHL SN
0L 2202/01/51 %E' L NOLLYDIT20S3aNNd
000521 4HD/0YN3

000521 499/0dN3
SOPIPUSA SOININ4

.and,, seuolado ap uoisiug SITVLOL
4 001 £203A £2230 LNd ANIAIAIQ ISXS
..uzn_.. ww_._o_on_o ap uolsiwzg
mOﬂEQEOD soinind s31v.iolL
/80/5) %41 ANVTHOSLNAG "and3¥S3aANNg
/180/S1 %SZ° L NYTHOSL1NAA '8NdI-SIANNE

0l 06 XXO1s odnd
sopelduwiod soinyng

ugiaduosag

(souna us opesaldx3)

ZZ0Z ©p aiquieldlp ap |E |e SOPEALIP UD S3UOISISAU| 3P BIDMRY °|| OXauy

I'd ‘BJIOPEAIDSUOD) UQID29]3g [einy



(O
=T
(o))
S
60)
<
18.0)
o
(-

CLASE 82

€£EHZ1 0000083

08EGLSPErESX
8229%/£85053
6.£159506053
9615920272SX
LL6LLEQOPESX
99L¥85Z1¥ZsEX
B618.041428X
9605.61¢50S3

A4 A A TAVSE
6001 .E50€053
0¢02.20502053
010€98050€053
920%¥0502053

£01802201083

NIsI

{6£'19Z 91)

(cg'cpL)
(gg'zoT)
{(F8'gs1)
{LG'op)
{1g'g2)
{£2421)
{9z'0g)
{08'g€)
(gL'gg)

(ot'zeo S1)
6F°06E €1
(10'809 2)
L9806 L
{os'at| ZE)
LY'Sey b

{ri'ssp)
{ri'sev)

eljeasnid /
(eneasnuiy)

6v°6LY 90L L1
00000 000 |
00°000 000 |

00°000 005 §
00'000 00§ §

62'009 ¥6¥ §
11'€G€ 868
9¢'298 661
8£'809 86/
60'v6E 664
€2'GL0 000 L
L9'LLL 664
9G'G/1 66/
6%'000 002

Z1'erZ 669 L
L2'2e6 L22
G6'LPE 001
ZF'Pes 1L0S
£9'Z56 o€
LG'L¥G P0G

86'695 Z10 ¥
86'695 210 ¥

alqeuozel
Jojep

08°60Z 9

(80'v62)
(80'¥62)

0r'c00 |
1Z'LLE
(1£°62)
0€'sL)
68'SZL
{oR‘'0LL)
GL'GhE
rAN I
(021€)

02'zZ0L 2
#9'%9
(s6'1v6)
¥6'0Z 1
1Y'2L6 8
09'2LL

(zz'zo9a 1)
{zz'zo9 1)

s9salau|

88'089 22. LI

00°000 000 1
00'000 000 L

00'000 006 S
00'000 005 §

Pa'vre G6F §
G/'GSS 968
01590 002
69'%59 864
06°02¥ 664
00’61 000 1
18°10Z 664
9r'¥LZ 661
29'€0 002

ZVI8Z vLL L
ZLLES PLZ
96'GS6 201
18'5.6 66F
65°102 96E
ro'alL L 008

ZLGS0 €10 ¥
ZL'SS0EL0 Y

L

uciseIOEA

HN4d

JouRu] BI9ME] TYLOL

sosawl z| e Jouadns

OU "0]A UOD O BISIA B] £ "99)°'T3 ua soysodag S3TVLIOL

2L L1 2207 000'0 V'S 'SONINYD OONvE

s3s3W 7| & Joladns ou "'0JA U02 O BJSIA ] B "0 33 u2 sojsadag
ouensoda woo soanoe ap [esodwsy ugldisinbpy SATY.LIOL

Hna

Hn3
Hn3
Hn4g
N3
dun3
Hn3
dn3
dn3

dan3
dnd
dn3
dn3g
gn3

N3

esiAlg

€0-10-220Z 056°L SISHIANI
ouepsodag uod soAloe ap [eiodwa) uoimisinbpy

ollejauolwl opedlauw [ap sojuawnlisu] S31v.LOL
91-20-2Z0Z 8EE‘0 IS HALINN
LL-€0-Z202 060"0 VIVHAIA
01-G0-ZZ0Z 9.0 YSNODAHd
82-20-220Z 010'0 VS 13LTvMsSN3
PL-L0-2202 ¥90°0 ¥S YNQIDDVY
ZZ-20-2Z0Z T6L'0 ¥S YNOIDDY
LO-£0-2202 966'6¥ ¥S ¥NOIDDVY
¥1-10-220Z /600 VS dvD

ollgjauow opedlaLl [2p sojuawinisu]

epeznos epeaud el ejuay SITVIOL
8L-50-920Z 061'¢ LNV1LY 130 Y.LSIdOLNY
0Z-10-Z20Z 0S.°L VIDINONYYL 1139v.1S3d
¥1-21-920Z OSL'S NIMOMId OdNyD
81-£0-5202 0052 ¥S ND3AAIS
8Z-01-4Z0Z 0000 VS YXIVD VIH3LMD

BPEZNOD m_um>_._n_ m___h Bluay

eagnd epnag s31v.LCL

01-90-2202 999'0 NIVdS 40 NOTODNIM
eaqnd epnag

JopBjU| BILIED

(solna ua opesaidx3)

LZ0Z 9P 2ACUSIDIP 3P L |8 SEIDI0ULRUL) SOUOISIaAU] O BIALED °||| OXdUY

'I'4 ‘RIOPRAISSUO) UQIZI8]3S [Biny



4

o SV IC0EBNSN mm”_‘_‘m A4 E”Nm_‘ 898 20'066 02 18'0GS 558 asn £0-60-620Z 000'E HYd ADHIANT SSVHDTIVL
Lo L POZFAGBEESX m\..Pwm G mm.vmw 8L mm”ovm [ gmmrm ell asn 90-40-220T L£6'C Ld dNOYD VHNDIdvY.L
o TAAA LA VA mm_wwm 9 68608S001 0.099 00 L ¥+ 666 yn3 Z1-90-G20Z 00G'0 DINNWINODIT13L HSILIME
690229480¢5X 9/'G.€6 or'891 €0/ 88002 9264 £69 dn3 $0-1 L-#Z02 0GZ'0 JHOD HIAMAMLS
™ 820/69110044 {01805 €) 06'08} 968 62'8¥8 62 00'689 106 dan3 ZZ-10-9202 000'Ss ONvdd 3a 31101910313
O 0828520910SX (08106 G) LALOL 8EE L B¥'ELS 16’909 LvZ L €N3 £Z-21-2202 099°¢ A9 DNVNId 403
= GOgFZGEL00Nd B2'LIO FE £8'601 8¢ 96'805 £ $0'¥61 £0E Hn3 £2-¥0-/202 000°0 NYHONY IdN0OYED
<O PPBOMBEES9SN  ZELLL 91118 €62 99°20G #2'€60 €62 asn GL-£0-280Z 008°L DNI ADYINT VHIIX3N
(] GOGELYFLLZSX  (E0'LSS €L) /6°L1E G068 £/'656 Gl 00'698 816 Hn3 L0-GO-G20T §48'C 440D 181V
-] 68EBY.L6128X ¥0'0¥8 0F ¥E'¥66 #89 LL'sel 8 0E'PLL ¥59 d89 0Z-90-820Z 000'0 IDNVYNIL “1LNI 1vg
01L906216€ZSX  (50°LS8 L) SF'Giy ZE0 L 1L'v8F 6 05'92¢€ S¥0 L dn3a /2-90-620¢ 05/'S 901 NYJId3WY HSILIHg
219Z6Z008ZSX (02795 ¥) 2/G'980 £6¢ £2'/8¢ L1'059 [6€ dn3 G1L-80-9202 000'0 ¥S WOI3T31L XaINT13D
POd200k1L00Md  {LL2S) L) 12'9¢6 188 €9'ZL0 LI 2£°'929 988 dan3 10-1L0-620Z G29') SOS TVLIdYD NYHIMIL
0LBITLLEGLSX 9G'Z19 0L 95818 S ov'iel 00'9€Z €S =R E! 81-¥0-S202€ S48'2 ¥S XINTT13D
BOOPPS06Z2SX  (88'6FL €L) 21169 €8¢ 8¥'iv8 g 00°L08 96¢€ dan3 £Z-10-LE0Z 005'L ANOYD ALYIAdOHd IdD
290 L6LEELSX G.'9¥Z L9 §/'0L1 /68 69'129 ¢ 00't98 6£8 asn Z20-Z1-2Z0Z 062'0 VS V10l
OvLEPBLGLLEX SL'vL S £6'941 ¥0S co'LoL L 8/'z0tv 86% dn3 G2-10-€20¢ S2£°'L ¥dS O 1713did
LFIYOPSESSSN  81'699 65 08'€ES G669 60°1E8 | 2E'¥98 6£9 asn 20-90-6Z0Z L£6°L ONI IDSIN
pem +8G8LBEESLSX £.'G88 2 €'6hF 2621 (ZG'09L€1L) 00096 +vEZ 1 WN3 8Z-£0-2202 000'Z SNIQTOH LNNIZY
{i Nl SSrVeErZo.48N  (99'042 €) 15064 95 10’ €2'L90 09 asn 10-#0-0€0Z 000°0 SIAIYLSNGNI Y3d0
e £156Z1L9vEZSX  (8G'ShL) Z9'600 292 8G'GLE L 0¥'s5. 292 Hn3 82-20-8207 GZ1 'L OL4¥N NYIDONOM IMS70d
A GLLSLPFPEISX 97'885 £ 86190 ¥82 (e8'l1g) Z8'805 9/¢ dn3 S0-80-2£0¢ 000'0 D71d vvd
D 6.LE0EB0EESX VS LEO CF 0092 098 L1869 € or'Lel 818 dgn3 1£-60-£Z02 000'0 ¥dS VILNY 1LY
A /5808G/522SX  98°0¥¢ SI 76 ZE€ 68% L5992 80°460 ¥15 Hn3 0Z-11-1£0Z 052'0 ¥S XaNT132
zo6LzegoezsxX  (1z'ovl) 192192l .[8'86 88 LS. CLY Hn3 01-20-520Z 0000 ONI dNOYD ANINIDIEd
68PSCEPSLESX LZ'67L SI 09'%/9 6.8 r'eee el ££'626 €99 dn3 91-$0-920¢ SZE'C AN IONYNId YINIADNAS
epezpoo epeald eflj ejuay
€1'1E€ 091 £2'88G [€T . 96'889 51 0L'282 2102 eojjgnd epnag $37v.LOL
9896069ZZZSX  (re'Zre L) 9L'evl €09 (51'g2E) 00'98% 05 dn3 91-60-620Z 000'0 YIHOM 40 21N1dnd3d
£1625670001I 16'946 L€ 16122100 L ci'egr e 00'G¥/ 696 H¥N3  -80-2202 €96°0 YITYLl 34 ¥OI79Nd3IH 0 NQJND
659¢82v000N3  {(69'9.S 6) 88819 6¥C {zg'ase) 1G'G61 BGZ dn3 #0-01-0€0€ 000'00L Y3dOHNI NOINN
LSHbaevooona  (60'g2S 2) 9z'09¢ 112 {61°222) 6288/ B2 dn3 ¥0-11-6202 000'0 ¥Y340dN3 NOINN
$90/828Z1L6SN  £0'L.S 06) Ze'vel el 1 (86'6EE 9) 6Z'62Z €89 1 asn 91-20-620Z SZL'0 /N XI 14Nl ASL
9689296G622SX  (66'6ZL 0G) 06'VES 9P8 | L9'815G SPP99 0681 ¥N3 §Z-11-0£0Z 000°0 ANCE 11Nl LAOSD ¥NIHD
¥8EVSC0SIASN  G0°LZE 9 6C'€8. LTF 90'964 vZ'eor Loy asn L£-01-620Z 000°0 ANOE TLNI LAOD ¥NIHD
- 8ADIMEY000NT (52096 t) S¥'Les 250 1 (0Z'80€ 2) 02'269290 L N3 90-/0-920Z 000'0 ¥Yad4OHN3 NOINN
o eagnd epnag
LLt
M NIS} eljeAsn|d / 2|qeuozel sasala)u| el BslIAlg JOLI9)XT eJalEe)
— (eleasnuipg) lojep ugloeIoep
w

(souns ua opesaidx3)
LZ0Z 3P 2iqWaI2Ip 3p L€ e SEIBIDUBUL SOUOISISAUL 9P BI8ED °||] OXBUY

' ‘RIOPRAIDSUOY) UGIDIBYIS [BINY



€

— PrIEVETLSLSX  6L'EY6 ¥T ¥E£'021 Y06 ZE'Y99 T S1'8.1 6.8 asn 91-90-220Z S/E°Z D1d ASS
Ve SI0P00Y L 00HS Sm”tN ¥) oxvom 662 mm”mmo L oonmmh £0¢ Hn3 £2-10-6202 000'0 ¥YOVS ST13LOH OIAIAOD
oo 9r9E81 LECESX 9e 08l 61 6t 0ct Les g8 Shc ¢ €0 0tc 205 Hn3 81-60-620¢ 000'0 NLNYLSIVHANI SILyIaY
o8vvYHLZeYESN  98'STs 2 66'ZlE 68E aL'eglL Z c€1'21918¢ asn 91-£0-9202 ZE£Z'Z 9V AdILOdS 0420 ugdn)
o lolesogcezsX  (20'vhF ¥2) 2.'9.9 G¥9 ¥9'L60 6 0¥’z 049 dn3 GZ-90-6202 629'Z ¥dS INVITVYLI 31S0d
cO 0EB66LZEETESX  80¢LL 2 OLLLL L1 $6'0¢t ¢ 80'666 ¥ d99 SL-¥0-0£0Z 0052 AL 02A10H AAl
<t 0L d¥H99005SN  #9°LOL v L4'/ZG 691  90'29E S 0'92¥ 665 L asn LO-¥0-9Z02 S29°'0 D 71O TVNOILYN YIHOM
cC SOAVZS/9508N (91119} 1/9'€89 2Z2 PoiEL L £8'v6Z €22 asn GZ-10-/202 21L8'0 ¥aV NOJS - ONI ndIve
o 11991¥29ezsX  (92'v.IE 82) ¥/'88¢ 98K 09'C6. 6 00'E9. ¥LG Hnd 00-#0-2£0Z 2£6°L dHOD dNOHD MNVYEL40S
(an) 165¥GZLOEZSX  (£6'88F L) L0'¥G6 62 0528l ¥ 00’8t 60E Hn3 90-01-920¢ /£¥'L dHOD dNOYD ¥NYELI0S
11vdNevocoaa (ov'080 9) 09’8/ £65 Zr'sl 00’618 665 N3 L0-Z1-620Z 000'0 IS YIAONOA
66Y1L0ELGEZSX  (28°245 9) 8L'+09 v¥E i8'88L L 0028l LS8 dn3 ¥1-£0-8202 0G/'0 VS VXV
181Z80/1528X  6V'IS¥ 2 PS'LP9 LFL 08'Le0 € S0'061 6EL 499 91-£0-8202 S2¢9'Z QL1 ONIaNNH MOEHLY3IH
£Z0vFFrSEZSX  (89°20S LL) Z20'vtl G568 9z's0v 0/'9%9 906 Hn3 91-21-620¢ 0000 AN § 133d 3ar
SZAC00FL00dd  6L'0596 GL'616 6.F Z1L'989 9 96'82¢ 0% d89 S1-£0-250Z SZL't ¥S NYIHOM
Le0L20L0FESK Se'eay L£'298 061 oL'esE 96'C8C 061 dnd §1-80-820Z 06.'} A9 S1AT1LNO VIA
£D1900¥1L0044  (¥L'0L02) 08'G59 /62 £0'sov 00'9Z/ 662 N3 L0-Z1-620Z 000'0 S FUNLONYLSYHINI 401
¥30VAE0L9ASN  L0'829 29 18'289 716 2L'g9Le 08'+S0 016 asn $O-€£0-4¥0Z 286'L QL1 131V ILYYHE
- ¥E99¥610Z25X BB LYE 64 P1'1¥6 016 91°GL¥ B G¥'S00 |68 Hn3 €1-70-2202 000'0 OS 31143408 d NITH3IW
1 il BSPEELOYEESX ZOLPE L 1.'268 8¥9 {0g'vz9) G.'26G /19 dn3 S1-£0-£Z0Z 000'00} O1d JINOH.LAIW
il 68r6./606125X  21'660 £C 96°CH8 BY/ $9'68.L ¥ 98'v8/ §Z. dn3 GZ-£0-/20Z 529'1 SV WvIHLSN3
4 0F208188818X P£'659 OF 0L'2Zl 894 (6e'609 1) 9/'zZov 12/ asn £0-01-7202 052’9 071d ANOHD INOAYIOA
= Zre98rsGLZsSX ZL'ps0 ¢ 10'L2¥ ¥PS 12'64p 8 06'99¢ Z2+S e 60-/0-620Z 056'C D7d ADNVYNI IUNIHD
e £Z569F0FZESX  SP'ELL 9 9.'c02 800 L  (69'GE) LE'L6P LOO L HWN3 20-0L-€20Z 000'0 M NTJHOLOW JHOSIMIAYE
90LE2R8PLZSX 19'vPe 6l LO'6R6 LB (z2'605 &) 00'StL €68 I LO-¥0-G20Z 005'E O71d dNOYD 981 SAA0T
OFl 122210094 S9'ehy 62 8G'PLL 119G 05'z8L L £6'LE/ 1ES asn LO-ZL-G202 059'Z ALS0d ¥
08206215H08X ¥8'264 01 L£'04G 082 i9'zee e A¥'7£8 692 449 21-680-620Z 0S2'G AN Nd¥ IITTHNINOM
£08ZEALELLSX  ZL'660GI GG'8¥S 1/6 05'1.26L  £V¥'6iY 296 N3 90-£0-£20Z 629'0 NI TVIHVSIHdNT OdNHD
$OOONOTIVOLd #2696 ZL'Z11 608 26'92Z / 96'061 662 N3 S1-20-£202 000l SdOS VIOHINI d1v9D
ZOYYMGOTEISN  LLY9Z L ZG'8G0 BEY G0'69Y | Gl'€6L V¥ asn $Z-60-€202 GLE'F ¥dS T1aNT
2060£450VLSX  99°00L £ ZE'BET 062 (z1'206 €) 99'g¢l €8¢ Hn3 G0-10-560¢ 6/£°c MaNIT
BOLOBATEETSX  (££'€5T 91) 19'920¢€CL L £i'thr e oo'zgzevl L dN3 20-80-/20¢ £’ ATOH FHVNDS ONIHSHAd
06£1261€£2SX  (+8'826 |) 9L'2LL 9¥E 92'964 € 00°9¥0 8¥E dn3 ¥Z-¥0-820Z 005'L ¥dS ONIJTOH YININY
6¥ZL004912SX  ¥6'Li62 9L 2826l 828 £0°09L ¢ £6'v68 |18 Hn3 S0-70-¥Z0Z 9EE' I ANVAWOD ODHY4 ST1IIM
BYEGEYSEILSX (PL'PGL) ¥L'0Lo gLs ¥9'L2Z § 82'v9L 81§ Hn3 ¥1-20-8202 0522 VS MNVEYXIVD
- 9201rS005L2SX VLSO LE L¥'2ST 7SS (02'861 €) 00°109 OFS dn3 Z0-70-t202 SLE'C O1d MNVE SAY104vYE
o Zre0Z9L9L0SX LG'6OL 9¢ 0£'900 259 (Ze'sie 2L} 62'0¥8 109 d499 02-20-£202 02.'2 YWOH 1T [1H0d0H3aY
\ Lt
% NISI eHeASn|d / ajqeuozel sasalajuy leoiul esIAIg Joua)x3 elaued
— (eneasnuip) Jojepa ugoeIoeA
(4]

(soina us opesaldx])
LZ0Z 2P 2.qWiaIDIP ap L |B SeI3IduBUl SIUOCISIaAUL ap eidpe) “j|| oxXauy

‘'4 ‘RIOPEAIISUOY UQIIDB[3S [BINY



008483952

ELIR O

SP'96LG6V | £B'8ZZ LT 69 9.°CTl 86 8L'TEV LTL L9 lole)x3g elapes Y10l
G6‘08E €£1§ £0'86Z 80Z 24 - 80°LL6 ¥EQ LI BAIo3.Ig ssuoioedisled A ssuojooy §3VLO0L
Z0EGE0Z00030Q  98'8LS G6E g96'cz0 80 € - 04'90626¢ ¢  HWN3 SIYVHSI
#6F88F0SALNAT  29'00S € Br'egF FLL L - 18186 0L2 L ¥WN3 INFWIDYNYIN LISSY HOXAT
96€0EN80031  16'28S 2/ G200 0vL ) 2.'%SP 2991  dWN3 JLINN/GTT T LIV H3IAIE STNYHL
POSPEGFEZONT  Z£'ZPE GO 0S'6LG EFL | €L24L 2291 wWN3T SYS NLIWIDVYNVIN LISSY INYXT
£CHSEOLBSLNT 08'SYY L ¥1'828 215 - yZ'2Er 945 asn IONYHA/SALT IONNAY
LZXAST#E003I ¥6'680 22 9G'689 GO 29'e09 b dgn3 SIHVYHSI
Z80HINEST003al  ¥E'SHS LI 62'SiY Ziv - G6'626 09F asn SIYVYHSI
199E+6.890N1 ¥E'6¥Y LT oeLze sy L - 96'LLL Y0¥ 1 ¥N3 FI9VYHLIGHY H39H3N-O0OWYD
0LB0086LL0NT  BS'6E6 61 Z¥'Z6G LOg - £8'299 L¥E Hn3 SHIMOVHL-X-80
eARdaig sauopediaped A sauoay
(1g'8¢gs) 6S°'LEY 2P L 05°2ZE 05021 22 L sepe[eae sauosiiug S3Tv.LOL
ZYOPIEYO00NT BEOFB T BE'CLE PO¥ 00'0¢€ 00'€.E LOV N3 0-20-2£0Z 00%'0 VI4OWN3 NOINN
LIXSMEVO00NT (LZ'168) 626/ 69/ 0¥'80Z 09'909 042 Hn3 #0-20-1£0Z 000'0 ¥adOHN3 NOINN
F4OMMEY000NT (60'98L 2) 19°20F L¥T {06‘g61) 06'061 052 Hn3 +0-0L-820Z 000'0 ¥Y3d4OHN3 NOINN
Sepe|eABR SaUoIsiug
8Z°'118 291 86°016 6VC 8F 0£'22.28C 0.'S60 185 b epezioo epeaud el ejuey S$3VIO0L
6LZIEOEYZZSX  Ib'ebi € 8/'€580 £62 68'8G€E 01 LELLE 682 N3 9Z-10-0%02Z 000°0 DSrd WOHdZYD
£6G980LLO00ON  L1'6S2 G2 08'28¢E 6EY 69'100 € 69°EZ) ¥I¥ asn 60-£0-920Z 896°| ¥SY ONJ
brZEQLLLIZZSX  95'cZT L 9£'000 882 82'004 1 08'Z¥e 98¢ N3 £0-80-820Z 0000 AN SNSOHd
zZeeegp0oczsX  (91'66% G1) L2'GEZ 166 62'80¥% S 8'¥ETEel0 L dnd €L-+0-620Z 88¢°L AN SNSCHd
GEL18/982ECSX 9G'G96 ¢ $9'0£9 LILL 6lL'zze 90°G99 801 dn3 SL-60-£20Z 000'0 A17 0D HOLOW NVYSSIN
¥1404852F8SN  62'€E8 LY GS2'046 0T L9'6L9 € 96'0tL 961 asn S1-0L-6202¢ 000'0 IHL/OD NYIHLNOS
166688/9225X 91'95¥ 21 91'¢6l 529 (zo'vsz L) 00°2€/ 219 Hnd #0-60-820¢ 000'0 ¥dS VILNYILY
21605786£228X  (#S'SLS b) Pr'6EY €OF 82165 86'rS6 197 N3 L£-/0-9202 000'001 QL1 13NVYHO
164G49b0828X  (¥9'008 ¥) 9¢'62) Z0¥ 95'v20 00066 90F Hn3 Z0-Z1-0€0Z 000°0 SY THNLONYLSYHAN| d3
cei89097205X 1/2'G6. 85 £0'06S 6.9 /8'26% S 9/'v6/. 029 d99 ¥1-Z0-vZ0Z GZ1'Z AL ONIANNA MOYHLYIH
LELEES0CECSX 8.'260 9 8z'LI91G0 1L 0g'9lZ 8l 05'8/556¥0 1  ¥N3 Z22-10-/Z0Z 00G'Z T¥NOILYNHILNI 10843
£09eL/E61E5X 99'v66 G 71'0LL ¥62 eLIE0 L 8F'GLl 8¥2 Hn3 Z0~80-£/20Z 000'0 | SYHOMLIAN SY9 HO3ZD
9186G5200LIHD  {Z2'e8L) 685'c.. 69F g2l'eel L 1£°156 69F 4HD £2-90-/20Z GZ1'E VIA SAVMTIVH NVISSNY
121 1668/¢1L8X 80'965 L 01L'009 9LE 08'820 2 Z0'2P0 GLE d499 ¥1-60-6Z0Z 06.'€ LOH T¥LININILNODHILNI
LSOVEZSL8NSN  ¢8'i¥L S GG'266 /61 #9289 €L'¥¥T 261 asn Z1-10-920Z %0 D SONIQTIOH | '8 NIATS
LEAVEESL8NSN 289585 T £T'vre ¥l or'zs. L¥ 289 OFL asn L-£20Z 0590 O SONIQIOH | ¥ NIAIS
- 66£6.40/8525X  (09'24.6) $2'0L6 GEE 90'18S | $8'282 S¥E EE! #2-90-/202 §/8') AHL/OD NYIHLNOS
= 089¢1EL561L5X 10°GBS 12 GB'IS2 9291 0¥'688¢ $8'9601409 1  ¥WN3 S1-S0-€20Z SZ1°1 D1d SANYHEI TvIEI4NI
[ W]
M NIS) BIfeASNid | a|qeuozel sasalaul leloiul esialg 10119]1X3 esalIED
— (eneasnuipy) 10[EA UDIDRIO[EA
Y]

{souna ua opesaldx])
LZ0Z 9P SUIBIDIP 9P LE |8 SeIolouBUl) SBUOISIaAU] 3p BialED ‘||| OXauUY

‘I'd ‘eJOPRAIDSUOD UOIDD3|aG [BINY



o
Lo
8D
49!
oc
<
o0
o
(o)

CLASE 8.

2¢0¢/e0/91
¢c0e/eo/ol
22020150
220e/en/ol
€202/0/01
2¢c02/e0/8l
€coe/e0/0L
¢c0¢e/e0/0L
[AAA VY
¢coe/en/1e

920¢/21/02
STAVATA N0 T4
STV ATARLIr4

€z0e/elL/sl

€20¢/90/e0

Zc0e/e0/oL
€coe/en/8l
€c0¢/e0/8l

OJesuoD

[9P QJUINUIDUIA

80°CLL €£9€ ZF

82'€.9 696 9¢
61'98G €8L L1
000Gl 880 L
05'08G 608 9
00'00Z 999
08°Gy8 66F
19'98¥ 652 G
00'0/4 866 €
00°0v.L 902
SE'LG9 625
21'959 180 9

(55266 196 L)
{ee'sy8 189)
{Lz'szg 68l 1)
{96'¥29 96)

00°000 ¥
00'000 ¥

Love 1z
LL'ovZ 12

vZ'zoeL L
00'066 969 €
00'G.€ 006

¥Z'ese 8eL €

a]qeuUCZEl ID[BA

§9°049 00. SS

15°02¢€ 862 LE
00°008 85€ 01
00°000 004
6£'c/0/89 65
00'000 00§
00'506 8.¥
00'GZL ¥Zi 9
00'000 Q0L 2
00000 001
00°9r6 ££5
ZZ'LI8SLLY

00°052 LS 91
00’000 004 &
00'000 V6 6
00'05/ 08

¢0°000 009
00°'000 009

1z'o
(XA

18°666 0S€ L
00°000 00E €
05256 168

LECr9 861 €

opiewoadwo)
[eujwopn auodw|

asn
dn3
asn
dn3
4HO
499
<[ E!
dn3
asn
asn

dgn3

dn3.

dn3

HN3

asn

Hn3
dnd
asn

Bsing

S3TVLOL

SOpIpuUaA soumng S3TV.LOL
0006Z1 ASN/OYNA ILNIIVAGNS
{OL/1E %1.00000'0 3 72d DITA0 A SONCH
Z0Z/SO/LE %SG2'0 /N AYNSVY3HL SN
000} 9202/01/60 %0 NOILYDI190SaaNNg
000521 4HD/0HNT JLNIDIVAENS
000SZ1L d99/04N3 IINIIVALNS
LEQZ/ZO/S L %0 HOS1NAA 'gnd3ysS3aNng
180/S) %S'Z ANVIHOSL1NAA "and3ds3aanng
0Z/ZLILE %SZA'Z 8/N AHNSYIHL SN
0Z/L1ISL %SZL'E AN AMNSYIHL SN

SOpPIpUIA SOINNS

Aiq1oal e soldalag "selaloueu]) senued S3IVLIOL
1/0Z 92/21 MAA0X ¥N3 X1l LIMHYI(ES0)SAD
L/0Z 9Z/Z) MIAOX HNT XYLl LMY W(£$0)sAaD

LIOZ 92721 ¥AA0X ¥N3I XH LI LIMYYN(ES0ISAD
11g1981 B SOU29.43(] "SEIIJUBU]} SBINULI3]

ozejd e sesdwos sell0
«nd,, sauorodo ap ugisiwg §3TVI0L
£Z03d £2234d 1Nd ANIAIAIQ 3EXS odNLind
WJnd,, ssuoiado ap uoisiwg
JIE2,, ssuoiado ap eadwon s3TY.LIOL
SWYAN ZZNNC LN4 HHND X4 0dn3 odnind
JlIE2,, seuoiade ap eadwo)
sopeldwos soamngd $31V.10L
€202/211G1 %0 NNSIZMNVYZLYHOISS3ANNg
01 0§ XXO1s Odn3

05005dS
sopeldwos souning

ugduasag

(sasne us opesaldxg)

LZ0Z 9P AqWIBIDIP ap L |2 SOPBALIaP U SBUOISIALI 3p BISLEY “A] OXaUy

‘I'4 ‘RIOPRAIBSUOY UOIDIB[BS [BINY



008483954

CLASE 82 eS|
Rural Seleccién Conservadora, F..

Informe de gestion del ejercicio 2022

Exposicién fiel del negocio y actividades principales
Situacion del Fondo, evolucion de los negocios (mercados) y evolucion previsible

Vision de la aestora sobre la situacidon de los mercados

El ejercicio 2022 ha sido uno de los peores para los mercados de capitales de la historia
reciente. El fuerte repunte de los tipos de interés que hemos vivido durante los ultimos doce
meses ha afectado negativamente a las valoraciones tanto de bolsas como de bonos.

A pesar del rebote del Ultimo trimestre, las bolsas cerraron el ejercicio con una pérdida
media superior al 10%. Pese a la mayor exposicion del mercado europeo al conflicto
ucraniano, su comportamiento en el afio ha sido mejor que el del americano que, al tener
un mayor perfil de crecimiento y cotizar a mayores multiplos, se ha vistc mas penalizado
por el repunte de los tipos de interés. Asi, el Eurostoxx 50 cayd un 9% en el afio, el S&P
500 un 18%, el MSCI Emerging Markets un 20%, y Japén (Nikkei) un 7,3% en el afio.

Sin embargo, las pérdidas mas significativas del ejercicio se han concentrado en los
mercados de renta fija. El brusco desplazamiento al alza en las curvas de tipos de interés,
combinado con la escasa rentabilidad implicita de partida y la correlacion positiva entre
deuda publica y privada explican el mal comportamiento de la renta fija. Por ejemplo, el
bono de gobierno americano a 10 afios, cuya TIR ha pasado del 1,51% a finales de 2021
al 3,87% a cierre de 2022, acumula una pérdida del 16% durante el afio, su peor resultado
en cinco décadas.

En este contexto en que practicamente todos los activos, salvo el ddlar y las materias
primas, han cerrado en nimeros rojos, ha sido practicamente imposible evitar las pérdidas,
mas aun cuando los tipos de depésito en euros se han mantenido en negativo hasta la
segunda mitad del afio.

La inflacién y sus consecuencias siguen siendo el principal foco de debate en los mercados.
Cada dato de actividad econdémica y cada comentario de los banqueros centrales es
analizado con mucho interés por los inversores.

En el Gltimo trimestre, la Reserva Federal de EE.UU ha subido tipos en 0,75% hasta el
4,25%. En su uitima reunion de diciembre, apunté a un tipo terminal mas alto que lo
anticipado, argumentando la necesidad de una politica monetaria restrictiva hasta que la
inflacion caiga sustancialmente.
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El Banco Central Europeo, por su parte ha dejado los tipos en el 2% después de dos
subidas de 0,75% en octubre y 0,50% en noviembre. Ademas, endurecid mucho el
mensaje, adelantando que seguird subiendo tipos a un ritmo de 50 puntos basicos por
reunién hasta que remita la inftacién.

Por su parte, el Banco de Japdn, que hasta ahora no habia movido ficha, tambien
sorprendié, ampliando en 25 puntos basicos el limite maximo de la banda de fluctuacién
del bono a 10 afios, seguramente para tratar de dar soporte a un yen que se ha debilitado
enormemente en tiempos recientes.

Los indicadores adelantados de actividad sugieren una desaceleracién global. También lo
vemos en la cotizacion de las materias primas y en la inversion de las curvas de tipos. El
sector inmobiliario, que hasta ahora habia aguantado la presion, ya empieza a mostrar
sintomas de debilidad; los precios dejan de subir y la construccion de nuevas viviendas se
esta parando. Curiosamente, y contra todos los pronosticos, el empleo todavia aguanta,
sobre todo en EE.UU., donde ain hay mas de 10 millones de empleos sin cubrir.

De momento parece que el escenario central es de un aterrizaje suave (soft fanding), en el
que los bancos centrales conseguirian enfriar la economia evitando una recesion. Sin
embargo, la historia nos dice que esto es poco probable, y que tipicamente es necesaria
una fuerte desaceleracion para atajar una deriva inflacionaria.

En cualquier caso, seguramente el riesgo mas relevante al que nos enfrentemos no sea el
de entrar en recesioén, que seria transitoria, sino el de que nos encontremos ante un cambio
de paradigma, en el que el nivel de precios y los tipos de interés de equilibrio vayan a ser
estructuralmente mas altos en el futuro.

La reversion en la tendencia a la globalizacion debido a los problemas constatados en las
cadenas de suministro y al aumento de las tensiones geopoliticas a nivel global, la mayor
capacidad del factor trabajo para imponer mejoras salariales, o el incentivo para tratar de
deflactar la montafia de deuda publica acumulada en los Ultimos afios podrian ser factores
inflacionarios a medio plazo.

Todo esto es relevante, ya que al igual que la escasa inflacion de los uitimos 30 afios ha
permitido a los bancos centrales mantener los tipos de interés muy contenidos, un mayor
nivel estructural de inflacién supondria tipos de interés mas altos, menor crecimiento
econémico y menores valoraciones para los activos financieros.
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Decisiones generales de inversion adoptadas

Iniciamos 2022 con una visién constructiva en renta variable, pero ésta se ha vuelto mas
cauta como consecuencia de un menor crecimiento econdmico esperado y una mayor y
maés persistente inflacion. Por zonas geograficas, hemos mantenido una sobreexposicion
a EE.UU frente a Europa durante la mayor parte del afio. Del mismo modo, en emergentes
redujimos exposicion en la primera parte del afio, con la venta de China y no ha sido hasta
noviembre cuandoc nos hemos puesto mas positivos. Acabamos el afic con un
posicionamiento en bolsa defensivo tanto por niveles como por composicién de cartera.
Seguimos esperando una revision de beneficios mayor que pueda limitar las subidas de
los mercados de renta variable. Por sectores, hemos comenzado a incrementar el peso en
bancos, principales beneficiarios de la subida de tipos de interés. También redujimos la
exposicion a compaiiias ciclicas en favor de sectores con duracion larga como utilities e
inmobiliarias.

En renta fija partiamos de una posicién conservadora tanto en duracion como en niveles
de inversion de crédito y pesos en elevados en activos monetarios. Ante el fuerte repunte
de tipos de interés descrito, recortamos posiciones cortas en bonos americanos, y
aumentamos la duracién de las carteras hasta niveles mas neutrales, que hemos
mantenido hasta septiembre. Desde entonces, hemos comenzado a tener mas duracion
americana vs europea.

Desde el punto de vista de crédito, después del inicio de ta guerra en Ucrania, hemos ido
aumentando la exposicién, acelerando las compras en septiembre, aprovechando la
ampliacion de diferenciales para poner a trabajar una parte de la liquidez comprando bonos
corporativos, especialmente high yield y bonos hibridos. La mayor rentabilidad implicita en
las carteras como consecuencia de este repunte de tipos nos permitira mitigar mejor el
impacto de futuras subidas en los mismos.

En divisas seguimos reduciendo la exposicion a délar debido ai diferente ciclo de inflacion
y subida de tipos existente entre EE.UU y Europa.
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Evolucidn previsible

En 2023, la incertidumbre sobre el crecimiento econdmico es incluso mayor que el afio
pasado, pero una vez han llegado a niveles elevados, se preve una mayor contencion en
los tipos de interés. Su subida del afio pasado ha mejorado sensiblemente la remuneracion
de los activos monetarios, por lo que esperamos que la inversion en renta fija, tanto publica
como privada, aporte estabilidad en la cartera. Anticipamos, a pesar del buen arranque del
ejercicio, una mayor volatilidad en renta variable debido al riesgo de revision de beneficios,
si bien es cierto que los niveles de valoracion son atractivos. La buena noticia es que
mientras esperamos un mejor momento de entrada, la remuneracién de la liquidez es muy
atractiva.

Gracias al mayor devengo, al buen comportamiento de la renta fija privada y a la menor
sensibilidad a tipos, los fondos de renta fija y los mixtos més conservadores deberian ser
capaces de capear la volatilidad mucho mejor que el afio pasado y es dificil que no
consigan tener rentabilidades positivas.

En renta variable somos positivos a medio plazo, pero a corto la competencia de la renta
fija por su atractivo ratio de rentabilidad y riesgo y la previsible contraccion de los beneficios
empresariales nos hace ser cautos y preferir esperar correcciones para incrementar los
niveles de inversion. Pese a todo hay sectores que consideramos que estan atractivos,
sobre todo los mas sensibles a tipos, que han sufrido mucho en 2022 y deberia recuperarse
en un enforno de mayor estabilidad.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestién de ios riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva y desarroltados por €l Real Decreto 1082/2012, por el
que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, y las correspondientes Circulares emitidas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes del Fondo no tienen en cuenta los criterios de la Unién
Europea para las actividades econdmicas medioambientales sostenibles.
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Gastos de I+D y medioambiente

A lo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2022 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medicambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del gjercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de
gestidn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.
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Reunidos los Administradores de Mutuactivos, S.A.U., S.G.LI.C., en fecha 27 de marzo de
2023, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular el presente
documento que se compone de las cuentas anuales y el informe de gestion,
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 de Rural Seleccion
Conservadora, F.l, el cual viene constituido por los documentos anexos gue preceden a
este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del Estado, segun la numeracion
gue se indica a continuacion:

Ejemplar = Documento ___Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del 008483919 al 008483953
Informe de gestién Del 008483954 al 008483958

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 008483959 al 008483993
Informe de gestién Del 008483994 al 008483298

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 008483999 al 008484033
Informe de gestion Del 008484034 al 008484038

FIRMANTES:

D. Juan Aznar Losada D. Luis Ussia Bertran

Presidente Consejero Delegado

D. Rafael Amedo Rojas = D. Juan Manuel Granados Curiel

Conssejero Consejero

D. Emesto Mestre Garcia D. Tristan Pasqual del Pobil Alves

Consejero Consejero

D. Luis Bermidez Odriozola
Secretario Consejero





