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INFORME DE AUDITORIA DF, CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de Kutxabank Gesti6n, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A.U.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Kutxapremier 2, Fondo de Inversién que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de la formulacién de Jas
cuentas annales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Fondo (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunio, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia,
que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulia de aplicacién.

2. Ennuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Kutxapremier 2, Fondo de Inversion al 31 de diciembre de 2012, asf como de los resultados de
sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3. Confecha 20 de marzo de 2012 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de lag
cuentas anuales del ejercicio 2011 en el que expresaron una opinién favorable.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre Ia situacién del
Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestibén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. INSTITUTO DR
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA
Guillermo Cavia Misnbro eforconta:
. . TERRDUSEC
Socio - Auditor de Cuentas AUDITORES, 5.1 O ERS

Ao 2013 . 03n3mogey
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i KutXapféniiérZ Fon'clo .de InVefSién-

. 'Balances al 31 de dlClembre de 2012 y 2011
(Expresados en euros) T

N 877476 5

CACTIVO
. Activo no corriente L
Inmovilizado intangible - .-

- Inmovilizado material.

2015 | o

s 2011 -

_' Bienes inmuebles de uso proplo
Moblllarlo y enseres :

ActlvoS por rmpuesto dlferldo

Actlvo corriente T
. Deudores ;

s Caﬂera de mversnones f nancneras

29986 853,42
548654 -

'-_2269790314 -
oozt

2 20830381

Cartera mtenor

26 053 928,76 ..

21235 35576

Ny 7ateoede T

‘Valores representatlvos de deuda
- - Instrumentos de pairimonio. -
- Instituciones de inversion Colectiva. ©. .
.- Depbsitos en Entldades de Credlto.__. AT
-"-Derivados, .’ :
'Otros '

Cartera extenor

18632 224,01

260313175 .

. 4 484 669,61

. _1_6.646 446,12,

110108207

302058147

© “Valores| representativos de deuda
" “Instrumentos de patrimonio :
o Institumones de Inversidn Colectiva
: " Depositos en Entldades de Crednto '
- Derivados - e : :
Otros L

Intereses de Ia cartera de |n\.rersion :

Enversmnes morosas, dudosas o en |ltIgEO

L Perlod|flcac10nes L

Tesoreria .

- 448466961

133390339

392743812

322958147

231 194,15

- 147937807

TOTAL ACTIVO i

" . 29 986 853,42

" 2269790314 .




':='-Kutxaprem|er 2 Fondo de Invers;on

"--Balances al 31 de dl(:lembre de 2012 y 2011

' ‘(Expresados en euros)

: -PATRIMONiO Y PAS[VO

2012

20’11

) Patrlmomo atribmdo a partlclpes o accnonlstas

Fondos reembo!sables atnbu:dos a parﬂmpes o acmomstas

- Capital -

Partlc;lpes )
-7 Prima. de emts;on

-, Reservas . '
(Acc:ones proplas) G

. Resultados de EJEFClCIOS antenores
Otras aportacnones de saclos

7. ;" Restltado del ejercmto g '_

j_ . (D:wdendo a cuenta)

Ajustes par camblos de valor en |nmo\nl|zado matenal de uso proplo

Otro patnmonio atnbutdo

G ;'Paswo no corrlente

- Provisiones a Iargo p]éio
- Deudas a largo plazo -
Paswos por impuesto dlfendo

:---.'Paswo corrlente R,

- Provisiones a corto’ p!azo R
.. Deudas.a corto plazo
. Acreedores- N

" Pasivos fi nancleros SN
* Derivados -
Per[odlﬁcamones

:_ _29 971 999 12

29 971 999,12

?-22 684 aao a7 RN

22 684 880, 47' ERVIUESE

': 9 452 702 35'
| 15284955 -
10654669.50.

TR '_

1485430

1485430

2 343 347 40__ CL
152 849 55'_ b

19 654 669 50_ by

::"TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO T

o CUENTAS'.DE“ORD'EN" )

29986 863,42

2269790344

S _:Cuentas de compromlso REEE ' T
o Comprom|sos poroperacnones Iargas de denvados Lo
: Compromlsos pur operacwnes cortas de derivados "0 v

o 'Otras cuentas de. orden o
= Valores cedldos en prestamo por Ia G
“ . Valores aportados como garantla porla liC;
" Valores.recibidos en. garantla porfallC : .
. Capltai nominal no_suscrito ni en c1rcu|acnon L
S Perdidas f scales a compensar ' :
S Otros ' : .

o __=.e_=23"207' 1'17,'7_8-

o _:'23 207 117 78_-_._'

L2011

200701550

__.'-20 067 117 78 e

' "--TOTAL CUENTAS DE ORDEN

o 23 207 117 78

20 070 155 50 R

534.01402
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. Kutxapremlerz Fondo de Inversmn

' Cuentas de perd[das y gananmas correspond:entes a Ios ejerclc:os anuales o

" terminados el 31 de d:membre de 2012 v 2011

. (Expresadas en euros) e

. *Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
. '“. Comisiones retrocedldas ala Institucnon de !nvers:on Co]ectlva .
Gastos de persona! ' - RO -

'-.Otros gastos de explotamon
Comision de gestion’ -
Comision de depositario -

'Ingresolgasto por. compensacnon compammento : S

. "Otros

B 'Amortlza(;lon del mmow]lzado matenal SR
. Excésos de provisionegs :

Detenoro y resuitados por enajenaciones de |nm0\niizado= A

' Resuitado de explotacmn

-Ingresos f nanc:eros S
: Gastos f nancieros ‘. - .-

- Varlacion del Vanr razonable en |nstrumentos f nancleros cooe

Por operacmnes de la cartera interior -
Por operacnones dela cartera exterior:

“Por operaciones con derwados SR
Otros BT “ EEy

Diferenmas de cambio :

Deterioro y resu!tado por enajenacmnes de mstrumentos -

. financieros .
Detenoros

Resultados por operamones de la cartera mtenor
- -/Resultados por operaciones de la cartera exterior -
R _Resultados por operacmnes con denvados
- Otros

. Resultado flnanmero

:.Resultado antes de lmpuestos -
. Impuesto sobre benet' cios 5

o012

2011

(86 604.93)

(62 844,19)

T (69336,04) . -
L (13867,23) - .

" (3401,66)

- (8660493)

85106560

117 43082

(48 849.69)

e (422453)..

(62 844,19}

45662450

35 878,56

83 283,04

67 173,62

 (3302584)

3705502

73342880
3206,26
- {756,50) -

104.390,55

37 121,06

6534)

80554164
718 936,71
L (7.158,99)

4215315
50 568,13 :
11:669,27

596 858,21

oS00z

- RESULTADO DEL EJERCICIO

534 014,02

T T2

C(3540) s

N 8177477 B

(076997) .
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Kutxapremler 2 Fondo de lnverslon

o Memona de Ias cuentas anua[es correspondlente a! ejercmo anual termmado el 31
“. de diciembre de 2012 ' - : T R R R o

R ’(Expresada en euros) :

. = Actiwdad y gestlon de! nesgo

':-'.'Actlwdad

R _-".Kutxapremler 2 Fondo de inversnon en lo suceswo el Fondo fue constltwdo en-

- .:8an Sebastian el 27 de septiembre. de 1999 bajo |a-denominacién social de ' - - '
i Kutxamonetarloz Fondo de Inversion, modificandose. dicha denominacién por | Ia
- actual el 1 de;ullo de 2009. Tlene su dom|0|ho social en Plaza de Euskadl n°5

L g Planta 27 Bllbao (Blzkala)

. :El Fondo se encuentra mscnto en eE Regzstro de Fondos de Inversmn de Ia

. Comision:Nacional del Mercado de Valores (C:N.M.V:) desde el 26 de. nowemb‘re'de- :
+-1999 con. el'numero 1. 948, -adquiriendo, a. efectos Iegales Ia con3|derac|0n de e

' Fondo de Inversmn (F I, ) a partlr de entonces

5 De conformldad con lo dlspuesto en el artlculo 1° de la Ley 35/2003 modmcada por-_ R
- laLey. 31/2011-y: sucesivas. modificaciones, el objeto social de las’ lnstltu01ones de

e “Inversién Colectiva es la captacion de fondos, bienes 6 derechos del pub[nco para

: '~gest|onarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, -

- fihancieros o no, siempre que el rendlmlento del mversor se establezca en funmon

. ""de Eos resultados colectlvos

N ;-__Dacia Ia acti\ndad a Ia que se dedica eI Fondo e! mismo ho tlene responsabllidades e
.. gastos, activos, provisiones 0 contangencnas de naturaleza medioambiental que.’
- ~pudieran ser mgmﬁcatwos en relaciéon con el patnmomo la sﬂuacnon financieraylos = -

- _'.resultados del mismo. Por. este motivo no se incluyen desgloses especmcos enla

" presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestlones R PO
.'medloamblentales A T

_ "'_La poiltlca de mvers;on de[ Fondo se encuentra defmlda en eI Folleto que se If . . _ e
.encuentra reglstrado ya disposicion del publico en. el reglstro correspondlente de Ea E

o _Comlsmn Nacnona] del Mercado de, Valores

: 'Conforme a los reglstros de Ia C N IV] V la gestion y admlnistracmn del Fondo S

o - figura encomendada hasta el 8 de’ nowembre de 2012 a Kutxagest, S AU

o S ACHNE C ‘A partir del 9 de noviembre de 2012 Ia gestion y.administracion del Fondo R
- aparece encomendada a Kutxabank Gestton S G LLC:, S. A U SOC]edad
perteneclente a] Grupo Kutxabank LUk : .




'. g Kutxapremierz Fondo de inversmn o o

B Memorla de ]as cuentas anua[es correspondlente ai ejerclc:o anua! termmado el 31 R L

. de diciembre de 2012
L -(Expresada en euros)

S Con fecha 1 de enero de 2012 Ku‘txabank S A tomo el control de Kutxagest

L U8AU,SGIlIC, BBK Gestlon SA.8.GLLC. y Vitalgestion, 8.G.L1.C., S.A., “como.
o -consecuen(:la de i inscripcion en el Reglstro Mercantil.de Bizkaia de la, Escritura
... Publica‘en. la que se instrumenté la segregamon del negocio financlero de Kutxa
e 'BBK y Caja Vltai a favor de Kutxabank S A B :

;L 'Con fecha 30 de marzo de 2012 Ios Consejos de Admlnlstramon de Kutxabank
" Gestion, S.G. LI.C., SAU. (antenormente denominada BBK Geshon S.A, E
- 8.Gl11C), Kutxagest SAU,8.GIIC. yV|talgest|on S.GILLC.,8.A, redactaron y
. ."suscribieron el * Proyecto comun de fusién por absorcion”; por el. que BBK Gestién, . ©
O SAS.GLIEC, (actualmente Kutxabank Gestion, 8. GI.L C S A U. ) ha absorbldo a. S
--KutxagestSAU SGIIC yV|talgest|on SGIIC SA S TR

.Con fecha 31 de mayo de 2012 Kutxabank S, A en su COﬂdiCIOﬂ de Accuonlsta _'
7 Unico de Kutxabank Gestién, S.G1.1.C., SAU.; demdlo aprobar los balances de
- fusion, el F’royecto redactado y suscrlto con;untamente porlos Consejos de -
R Adminlstracmn de Ias tres somedades mtervm]entes y Ia fusnon proplamente dzcha

S La fusmn fue elevada a Escntura F’ub]lca el 5 de septlembre de 2012 presentada
enel Registro Mercantil de Bizkaia el 10 de Septiembre de 2012y calificada

. favorablemente porel titular de dicho Registro el 16 de octubre de 2012 La mtada
.fusmn ha devenldo eflcaz con fecha 10 de sephembre cEe 2012 ' L

R '=A5|m|smo con fecha 1 de enero de 2012 se pI’OdUJO la sustltumon de Kutxa por
o Kutxabank S.A. como Entidad. Depositaria del Fondo (autorizado por CN.M.V. el " . ©
_--‘13 de enero de 2012). En. cumpllmlento de las exigencias establecidas en-el articulo =
. '68.de la L.ey 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, ..
. en'relacion ala separacmn del depositario,'Kutxabank, S.A. se subrogo como. . "
- Entldad Deposﬂana en los procedimientos’ espec.lficos que, anteriormente, Kutxa
“ mantenia con Kutxagest S.A U, 8.G11.C.(actualmente, integrada en Kutxabank
Gestzon S. G I 1. C S A U ) con e] fm de e\ntar conﬂlctos de mteres entre ambas

L _La Orden EHA/596/2008 de 5 de marzo tlene por objeto Ia Concrecmn y desarrolto

- de las funciones de vrgllanma supervision, custodia y administracion de las
O entidades deposﬁanas de Ias Enstttumones de InverS|on Colectlva Las prmmpales
S .-funcmnes son:. - L L RS

R 1 Comprobar que Ias operacmnes reallzadas lo han s:do en reglmen de mercado
' 2 Comprobar que Ias operacnones reallzadas han respetado Ios coeﬂcuentes y
cnterlos de |nver5|on establectdos en Ia normatwa wgente ' L




B "'Kutxapremlerz Fondo de Inversmn

v -"-=_'_-Memana de Ias cuentas anuaies correspondlente al'e ejercrcto anual termmado el 31
. de diciembre de'2012 - . - - L : . I
' --'.'._-'(Expresada en euros) 3 e

_.'.:'f3'.:f.-8uperwsar Ios crltenos formulas y procedlmlentos utlllzados por Ia somedad F I
A gestora para el calculo del valor llqwdatrvo cie Eas parh(:lpacmnes del Fondo

e -4:.'._Contrastar con caracter pre\no a Ia remision a 'la Comisién Nacional del Mercado R
o, de Valores, la exactztud cahdad y suftmenma de Ia mformamon pubhca perlodlca
":jde| Fondo ; S - - e :

e _5;.'-.Ver|ficar que ios procedlmlentos de’ comermahzacmn establemdos por Ia EERTR IR A Y
: somedad gestora del Fondo cumplen con Ia normativa apllcable ‘

8. Custodla de todos Ios va!ores moblhanos y demas actlvos f;nanmeros que
© o integran el patrlmonio del Fondo, bien directamente o a través de una entidad
KT partrmpante conservando en todo caso Ia responsabllldad derwada de Ia
aRiaE 1rea]|zac:|on de dlcha funmon 8 S B e

AT Comprobar que las Ilquldacmnes de va!ores y de efectwo son recrb|das en ol
e plaZo que determlnen [as regias de Ilqwdacnon que njan Ios correspondlentes
i mercados : . y . : EH : : :

s __.'_-_8-._'_‘Asegurar que Ias SUSCF[pC]OI‘IeS Y reembofsos cumplen con Eos procedlmlentos
B ‘establemdos en e[ fo!ieto del Fondo aS| como en Ia Ieglslamon wgente

R .u;Ei Fondo esta sometldo a Ia normatlva Iegal espec:flca de Ios Fondos de Inversmn o S
N ﬁ.;'frecoglda prmmpaimente por-él Real Decreto 1082/2012,:de 13 de julio, por el que se P
aprueba’ el Reglamento de desarrolio dela Ley 35/2003, de 4 de noviembre; -
AR ‘modificada’ por- la Ley 31/2011 y sucesivas modtﬂcac:ones ‘de Instltucmnes de U
Lo Inversién Colectiva. Los. prmmpales aspectos de esta normatlva que Ie son R
‘ '-L__”aplicabies son Eos s;gu1entes .- IRV ; SR N S

g ., '.:";_.Camblo de forma automatlca a partlr de ]a entrada en \ngor de Ia menclonada '
./ Ley, de la denominacion "Fondo de Inversmn Moblllarla" (F I I\/I ) y sus diferentes N
S :_.vanantes por "Fondo de Invers:on" (F I. ) ' N P R TR

e _'..EI patnmonlo mmlmo debera 3|tuarse en 3, ODO 000 euros. En ol caso de Ios R
'i__‘Fondos por compart;mentos ‘cada uno de los compartzmentos debera tener un oo
- minime de 600.000 euros; sin que, en ningdn caso el patrlmon:o total del Fondo L
A _:sea mfenor aI establemdo anterlormente : g =

. -Ei ntimero de partlmpes del Fondo no podra ser mferlor a 100 En ol caso de
RN Fondos de ]nversmn por compartlmentos el numero. mmimo de partlmpes por
DI compartlmento no podra ser inferior.a 20, partlcnpes RS : :




N 8177480 5

Kutxapremler2 Fondo de Invers:on

Z_Memorla de Ias cuentas anuales correspond:ente aI ejercmo anual termmado e! 31

" de diciembre de 2012

R (Expresada en euros)

R Cuando por cwcunstanmas det mercado o por el obllgatono cumpllmlento de Ia -
normatlva en Vlgor el patnmomo o.el nimero de participes de un fondo, ode
© " 'uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos enel -
" 'Real Decreto 1682/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, ‘

g_-_"'durante e] cua! podran contlnuar operando como tales

el Los Valores mob1|;anos y demas activos fmancneros del Fondo no pueden _
. pignorarse ni constrtu;rse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
.-~ garantia de |as « operacnones que el Fondo realice en los mercados secundar;os
+. oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las. Entidades '
o ziegalmente habllltadas para el ejermc:o de. esta funcmn . :

e _'-Se establecen unos porcentajes maXimos de obhgamones frente a terceros y de i
'concentramon de mverswnes SRR G R

‘e '_EI Fondo debe cumphr con un coefICIente minimo . de I|qU|dez del 3% del- o
- “promedio. mensual de su patnmonlo que debe materializarse en efectlvo en - _
. "depositos o cuentas a la vista en ¢l Depositario o en otra entidad de crédito si el -
S '%_Deposntarlo no tiene esta consideracion; o en compraventas con pac;to de R
. 'recompra aun dia de va!ores de Deuda Publtca :

£ El Fondo se encuentra su1eto a unos Iimltes generales a !a utiilzamon de

instrumentos derivados por nesgo de mercado aS| como.a unos Ilmltes por o

o :,nesgo de. contraparte e - : S
s ;AI 31 de dlClembre de 2012 y 2011 el Fondo no esta deIdo igh compammentos

S Por tratarse de un. Fondo de acumulamon y de conformldad con. eE Reglamento de
", Gestion del Fondo, el resultado del. ejercmlo una vez considerado el Impuesto
_sobre Socredades devengado permanecera en el patrlmonlo del Fondo

o De acuerdo con ei Regiamento de’ Gestion del Fondo Ia Socledad Gestora percnblra e
. 'una comisién anual &n concepto de. gastos de gestién que no excedera del 2,25% -

.~ sobre el patrsmomo del Fondo En Ios ejercu:los 2012y 2011 Ia com|31on de gestion
) "ha sido del 025%. . _ - = _

'!gualmente el Reg!amento de Gestion de[ Fondo estabiece una remuneracnon de la
- Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio :

Lo custodiado En. ios ejer0|0|os 2012 y 2011 Ia com:smn de deposﬂana ha SIdO deI
"}'005% T e - .
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- de diciembre de 2012
(Expresada en euros)

Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercmlo anual termlnado el 31 '

;_i’Ai 31 de dlClembre cEe 201 2 y 2011 Ia Somedad Gestora no apllca alos partlc:lpes
cohdel Fondo comision ‘sobre el :mporte delas partimpacmnes suscntas ni sobre eI
_;'.lmporte de Ias part|c:|pac|ones reembolsadas IR ;

:'b) .'.'Gest|on del nesqo

La politlca de inversion del Fondo asi como Ia descnpcnon de Ios prmCIpaIes
_::'eI Reglstro correspondlente de Ia C N EVI V

S Debido a ia operatlva en mercados fmanmeros del Fondo Ios prmmpales riesgos a
T =Ios que se encuentra expuesto son Ios S|gwentes o

E :je ’.:{ R]esgo de mercado representa el nesgo de mcurr!r eh perd|das debndo a

S .mowmzentos adversos en los precios de mercado de‘los activos flnanc:leros en .

o __':ios que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los més s:gnlﬂcatlvos son los. tlpos o
oo deinterés, los tlpos de camblo y Ias cotlzacmnes de Ios tltulos que el Fondo e

v ;‘_'tenga en cartera R L :

. : e _. Rlesgo de credlto se trata deI rlesgo de que puedan ongmarse perdldas S
~.potenciales debidas a cambios en la capacndad 0. mtencmn de Ia contraparte de L

s 'cumpilr sus obllgaC|ones flnanc:leras con eI Fondo

R|esgo de I|qu1dez ‘se produce cuando eI Fondo no. puede atender Eas petlclones "
il ade reembolso.de sus participes | por encontrarse con diﬂcu!tades en. eI momento
:-_S'de reahzar en mercado Ios actlvos en cartera i - o

"--;"_La Socaedad Gestora tlene estabiemdos Ios mecamsmos necesarios para controlar ]

la'exposicion a los riesgos de mercado, crédito y Ilqu1dez En.este sentido, el contro! R R

.« de'los coeficientes: normatlvos menc:tonados en eI apartado 1, a) antenor itmitan Ia '-f:
__-jexposwlon a dlchos rlesgos e : S ] i

o ~riesgos ‘asociados, se detallan en el Follefo reglstrado y a dlsposmion deE pubhco en
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. 'i_'-__KutxapremlerZ Fondo de Inversmn

Memoria de las cuentas anuales correspondlente aI EJeI'CICIO anual termmado eI 31 R
. de diciembre de 2012 w S _ . _

E .__-.(Expresada en. euros)

_Bases de presentac:on de Ias cuentas anuales Sl

B Imagen flel

Las cuentas anuaIes formuladas por Ios Admimstradores de Ia Socnedad Gestora ’

- del Fondo, han sido. preparadas a partir de los reglstros contables deI Fondo, :
_hablendose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le - .-
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrlmonlo dela -

situacién financiera del Fondo al 31, de diciembre.de 2012 y de los resultados de S -

L ';sus operamones que se han generado durante el ejeTCICIO termmado en. esa fecha *

L Las cuentas anuaIes adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por e]
- . Consejo de’ Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Admlnlstradores

’-.'__"_estlman que seran aprobadas sm modlflcacmnes sngnlflcatavas '

: :.PI’InCIIOIOS contables

: =Para Ia eIaboracnon de estas cuentas anuales se han segmdo los prlnmplos y
L -_crlterlos contables y de cIaSIflcacmn recogtdos fundamentalmente, enla Circular Lol
- 3/2008 de la Comision Nacional de! Mercado de Valores, la cual entré en vigor con ot
 fecha 31 de dlClembre de 2008 Los principios més- significativos se descnben enla .
~Nota 3. No existe ningtin prmcnplo contable de aplicacion obllgatoria gue, siendo
‘S|gn|f:cat|vo su efecto sobre estas cuentas anuales s haya dejado de aphcar

- 'Los resu!tados y Ia determmaclon del patrlmonlo son senS|bIes a Ios princ1p|os y
- - politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los - C A
" Administradores de Ia Soc;edad Gestora deI Fondo para Ia elaboracmn de Ias T T s
' Z"cuentas anuales F R L e PO

' :_'-_Comparabihdad

- 3'_"_-'Las cuentas anuales al 31 de d|0|embre de 2012 se. presentan atendlendo a Ia
estructura y. prmc;|p|os contabies estabiec:dos en Ia normatlva vrgente de Ea '

 7CNMV

.Los Admmlstradores de la Somedad Gestora presentan a efectos comparatlvos T
- con cada-una de las partidas del balance, de |a cuenta de pérdidas y ganancias y o

. del estado de cambios en el patrimonio heto, “ademas de Ias C|fras del e;ercmo
2012 Ias correspondientes al ejercmlo anterlor o L : ;

iR
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E ‘Kutxapremler 2 Fondo de Inversron

' -'Memona de Ias cuentas anua!es correspondlente al ejerc|c|o anual termmado ei 31 R RN

' (Expresada en euros)

=-:_No se han produmdo modiflcaclones contabies que afecten ssgmﬂcatlvamente a Ia S )

; ;._-comparacnon entre Ias cuentas anuaies de Ios ejercnc:los 2012 y 2011

i d) 'j Aqrupamon de partidas

s 'Determlnadas part[das del balance de la cuenta de. perdldas y gananmas v del
s estado. de camblos enel patnmonlo neto se presentan de forma agrupada para.

‘desagregada en Ias correspondlentes notas de. Ia memorla

)l Estlmamones contab[es v correcczon de errores

S _=En determmadas ocasmnes Ios Admlnlstradores de Ia Socnedad Gestora han
o ;]reahzado estlmacmnes para obtener la valoracién de ‘algunos activos, paswos
-ingresos, gastos y compromlsos que f|guran reglstrados enlas cuentas anuaies

: “facmtar su comprensmn si bien, en determinados casos, se. ha |nclu1do mformacmn LU

- Dichas’estimaciones se refieren, principalmente, al valorrazonable y a Jas. pombles B

*- - pérdidas por detenoro de determinados activos financieros, si las hublera Aln

- “:cuando éstas se. consideren las mejores estimamones p03|bles enbaseala - S
" informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuras podrlan L
-..‘_obhgar a modlflcarias prospectlvamente de acuerdo con Ia normatlva \ngente

'f:-En cualqmer caso, eI valor IICIUIdatIVO del Fondo se vera afectado por Ias T

. fluctuaciones ‘de Ios premos del mercado y otros nesgos asoc;ados a Ias mverswnes::- 3;:

i 'fmanmeras
":No emsten camblos en las estimacrones contables ni errores que se hubleran
S "_.produmdo en ejerCICIOS antenores y hayan SIdO detectados durante los ejercmlos

Las C|fras contenldas en Ios documentos que componen estas cuentas anua!es el

_:balance, la cuenta de: perdldas y ganancias, el estado de.cambios en el patrlmomo neto y S

esta memorla estan expresadas en euros excepto cuando se mdlque expresamente ‘
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'..Kutxapremlerz Fondo de Inversmn

3 Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerc:clo anual termmado ei 31
‘ de diciembre de 2012 : : :

L " (Expresada en euros) .

' -'3. Resumen de [os prmciplos contables y normas de valoracnon mas s:gmflcatlvos o '

' "Los prmmpzos contables mas mgmﬁcattvos apllcados en Ea formulacmn de estas cuentas B it

- anuaies han SIdO Ios sngu&entes

a) | Prlncmlo de emDresa en func;|onam|ento

' 3_En la elaboramon de Ias cuentas anuales se ha conS|derad0 que la gestlon del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las hormas
‘contables no esta enc:ammada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su

' _transmlszon global o parcial n| e! importe resuitante en caso de Ilquzdacmn

] b) i g Prlncmlo del devenqo

_'Los mgresos y gastos se. reglstran contablemente en, funcmn del perlodo en que se '
devengan con mdependenc:la de cuando se produce su cobro 0 pago efectivo '

Ingresos por mtereses y dlwdendos o

o _Los mtereses de activos fmancneros devengados con posterlorrdad al momento de

“la adqmsmlon se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su perlodo '

~de. devengo, por ap]lcaclon del- método de! tipo de interes efectivo, a excepcion de-

- los intereses cofrespondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio; que se.
reglstran en el momento efectlvo del cobro. La periodificacion de los intereses - R
provenientes de la cartera de activos fmancneros se registra en el epigrafe “Cartera -

" de inversiones financieras - Intereses.de la cartera de inversién” del activo del

- balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el eplgrafe ‘Ingresos

. jfmancneros de la cuenta de perdidas y gananc;ias ' S

L 'Los dnndendos permbldos de otras somedades se reconocen en su caso, como _ :
+ ingreso en el eplgrafe “Ingresos. flnancleros de la cuenta de. perdldas y gananmas R
: _'en el momento en que nace eI derecho a pel‘C]bIﬂOS por ei Fondo S :

Com:srones y conceptos as:mriados

o Los ingresos que rembe eI Fondo como consecuenma de la retrocesmn de o
.. comisiones. prevsamente soportadas de: manera directa o. indirectamente; se"

. registran, en: 'su caso, en el eplgrafe “Com|5|ones retrocedldas a Ia !IC d.e lacuenta -

o de perdidas y ganancsas
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B ':_-._"fMemona de las cuentas anuales correspondlente aI ejercmo anual termlnado el 31
Code dlclembre de: 2012 - SR D CUES
ey (Expresada en euros)

o .._'.-_i:v lngresos y gastos no fmanc;eros

Las comlsmnes de gestion de dep031to asi como otros gastos de gestlon ‘
T 'necesanos para ‘el desenvolvimiento del Fondo se registran segln su naturaleza
e '.en eI eplgrafe “Otros gastos de explotamon de Ia cuenta de perdldas y gananmas

s 'm Vanac:on del valor razonable en :nstrumentos frnancreros

':_EI beneﬂcm 0 perdida derlvado de’ Vanacmnes de] valor razonabie de Ios aCtIVOS y R
: -.'-'i-paswos financieros, realizado.o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro. -
.-y resultado por ena;enac;ones de. mstrumentos financieros™y “Variacion del valor .
=:'--.=’razonab]e en instrumentos ﬂnanmeros segun corresponda de Ia cuenta de RN
-__.'perdldasygananclas del Fondo ' G

L --ESe reconocen contablemente de acuerdo con el crtterlo de devengo

_Los mgresos y gastos se reglstran contablemente en funcnon del penodo en que se SRR T
devengan con 1ndependenc;|a de cuando se produce su cobro [ pago efectlvo s
~’;__Deudores '_ RN

. _La valoracmn |n|C|aI se reallza por st va}or razonab]e que salvo ewdenc:la en
: _"_;_='contrar|o es el precio de.fa transaccion, que equivale al valor. razonable de la:
" contraprestacion entregada mas Ios costes de transacmon que Ies sean

| _';"dlrectamente atr:bu:bles

o la valorac&on postenor se: hace asu coste amortizado Los mtereses devengados :

o 5@ contabilizan en la cuenta'de pérdidas y ganancias ap][cando el. método del:tipo *

' _'-.]:de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo. importe se. espere rembir en- P
-__-'un plazo de tlempo mferlor a un’ ano se valoran por su valor nomlnal RIS

Las perdldas por deterloro del Valor de las partldas a cobrar se calculan tenlendo en .

' ‘cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés = -
'.efectwo calculado en el momento del reconocimiento. Las correccionies valoratlvas SR
Y pOr detenoro asi como su reversion. se reconocen como un gasto o un, mgreso en ia: EEN

-_".-’icuenta de perdldas y gananmas S _ : _ A
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'-I\!Iemona de Eas cuentas anua!es correspondlente aI ejercn:lo anual termmado el 31 b

~de diciembre de 2012

: -'."(Expresada en euros)

'Cartera_ de.-in'versi'ohesi‘fina’ncie’ras L

‘-Los actlvos de ia cartera de mversmnes fmancneras han sndo conSIderados como

- activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas. y

. ‘ganancias. Los principales productos financieros recogldos en la cartera, asi como L
< la determmacnon de su va!or razonable se descnben a contlnuacnon ' .

K je Valores representatlvos de deuda va!ores que suponen una deuda para su-

- ~emisor y gque devengan una remuneracnon cons;stente enun mteres establecndo e
'_jContractuaImente g . R _ R

. '_EI valor razonable de Ios valores representativos de deuda co’uzados se .

e ='determ1na por los precios. de cotizacidon en un mercado, siempre y cuando este
" -sea activo y los precios se. obtengan de forma consistente. Cuando no estén
- disponibles precios : de cotizacién. el valor razonable se corresponde conel preclo :
“odela transaccion mas reCIente S|empre que no haya habido un cambio . L
-.S]gmficatrvo en Ias cwcunstanc:ias economlcas desde el momento de Ia :

:_‘transaccmn ‘ L i } . T

‘ ".En caso de que ho eX|sta mercado acttvo para el mstrumento de deuda Se
S aplican técnicas de valoramon como- precios ‘suministrados ‘por intermediarios, -
. emisores o d{fusores de mformac:lon utilizacion de transacciones recientes de .
".mercado reallzadas en condiciories de mdependencra mutua entre: partes -

interesadas y debidamente: mformadas si estan disponibles, valor razonable en el

- momento.actual de otro instrumento.que sea.sustancialmente el mismo o
modeios de descuento de ﬂu_[OS y valoraclon de opcmnes en su caso.

-‘Los mtereses devengados no cobrados de valores representatlvos de deuda se"
... periodifican de acuerdo con el t[po de mteres efectwo y forman parte del
: _resultado del ejerclmo '

_-Instrumentos de patrlmonio mstrumentos ﬂnancueros emmdos por otras : -'j G
. ."entidades; tales como acciones y cuotas partlclpatlvas que t[enen Ia naturaieza IR
Lde mstrumentos de capltal para el emlsor ' L : '

-EI valor razonable de Ios mstrumentos de patrlmomo cotlzados Io estabiece eI
*‘cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, 0 mmedlato RIS
. -habil anteno_r_ °-,e| camb_:_o_ medio ponderado -8ino ex13t;er_a precio oficial de cierre.

15
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g "'Memona de Ias cuentas anuales correspondlente al ejercm:o anual termmado ei 31 L
. de diciembre de’ 2012 SRS . _ R

"'(Expresada en euros)

Deposﬁos en entldades de credlto deposﬂos que el Fondo manilene en R S
- entidades. de _credlto a excepcuon de Eos saidos que se recogen en eI eplgrafe de' SRR U
; _':._"'Tesorerla s . . e SRS

- ‘fSe conSIdera valor razonable eI premo que |guala el rendlmlento interno de la
;.mverswn a los tlpos de mercado wgentes en cada momento o

e 'Acmones ‘0, parhmpacuones de otras Instltuc;lones de lnvers:on Colectiva su valor' '
f‘:;razonable se establece en funcion del valor liguidativo o valor de cotizacion del -
o diade referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calcu]ara un :
valor Ilquidatlvo ‘se utiliza el ultimo valor liquidativo, dlsponlble Para Ias S
“inversiones en. Instltumones de Enversmn Colectiva de Inversion Libre,
_ *Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciongs de Inversién Colectlva de L
" “Inversién Libre e Instituciones de Inversién-Colectiva extranjeras similares, segun' AR
o el articulo 48,1. j) del Real Decreto 1082/2012 se utmzan N Su caso, va!ores B A
i '.Ilqwdatlvos estlmados : ; L _ S e

i-..Denvados mchye entre otros Ias dzferenc;as de va!or en !os contratos cle
. futuros y forwards, las pnmas pagadas/cobradas por- warrants y-opciones -

PR fcompradas/emlt:das cobros 0 pagos asociados a los contratos de permuta
.‘-'finanCIera aS| como Eas mversmnes en productos estructurados R

“El valor de] camblo oftmal de cierre eI dla de referenma determma su valor
- razonable. Para los no negoclados en mercados organ:zados la Sociedad -
- ".Gestora establece Un modelo de valoracion en funcion de las condiciones G
- especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, dela .- el
wLCNMLY, posterlormente modlﬁcada por la C:rcular 1/2012 de 26 deJulfo de- Ea SOTRSR
='-'--’r'Cl\H\.fiV s

';"Los actlvos en Ios que concurra un deterioro notono € wrecuperable de su mversmn ' L
R - daran de baja con cargo a Ia cuenta de perdsdas y gananmas L s

-__"Los actsvos y paswos flnancseros se dan de ba;a en el balance cuando se _ Ry
ftraspasan sustanma!mente todos Ios rtesgos y beneﬁcnos mherentes a [a propledad
}de ios mismos... | . S _ RO

_?Adqu;sncnon v cesmn tempora! de actlvos

S Las adqu;smlones temporales de actlvos o adqmsmiones con pacto de retrocesmn _
- se.contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que seanlos L
o '_mstrumentos subyacentes en Ia cuenta de act[vo correspondsente Ll
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- Kutxaprern:er 2 Fondo de Inversnon

'.'_'_"'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI e;ercnc;o anual termlnado el 31
_de diciembre de 2012 e : . e
: -(Expresada €N euros)

_'-La dlferenma entre este |mporte ¥ eI preclo de retroces:on se |mputa como, mgreso
“enla cuenta de perdldas y gananc:ias utlilzando ek metodo del tipo de mteres AR
. -efectlvo ' : - - S

: Las dlferenmas de va!or razonable se |mputan en Ia cuenta de perdzdas y gananc;as L
- en el eplgrafe de Varlacmn del valor razonable en mstrumentos finanmeros ey

?La cesion en ﬁrme del act[vo adqmrldo temporalmente se reg:stra como pas:vo
2 fmancnero a valor razonab]e con camblos en perd!das y gananmas

) Instrumentos de patrlmomo .': co

'Los mstrumentos de patr[monlo cotlzados se reglstran en el momento de su
.~ contratacion por el valor razonable de la- contraprestamon entregada mcluyendo Eos .
'-costes de transacmon expllc:ltos dlrectamenie atrlbusbles a la operacmn L

_Las dlferenc:|as que surjan como consecuenc;a de Ios camblos en eI valor razonabie S
| "de estos activos se reflejan en la. cuenta de pérdidas y ganancias dé la. 31gu1ente
© % forma:las dlferenclas negatlvas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe -
- “de “Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros”’ 6 de -
. *“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operac:ones dela
L cartera interior o exterior’, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando -
.. como contrapartlda la cuenta de ' instrumentos de patrlmonlo ‘de la cartera interior ;o
'_0 extenor del activo de] balance T

_' a) ; '_Valores representatlvos de deuda

'-'_."Los valores representatwos de deuda se reglstran en eE momento de su hqu;damon L
. ‘por el valor razonable de la.contraprestacion entregada mcluyendo Ios costes de
' transacmon expllc;ltos dlrectamente atrlbwbles ala operamon : : :

L -Las dlferenCtas que surjan como consecuenc;a de los camblos en’ el vaior razonabie
- deestos activos se reflejan-en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente:
forma: las diferéncias negatlvas o} dlferenCIas positivas se registran bajo el epigrafe

~'de “Deterioroy.resultado por enajenacmnes de instrumentos. financieros® o de

" “Varjacién del valor razonable en instrumentos financieros. por operamones de Ia '

-, cartera interior o éxterior”; segun los activos se hayan liquidado o.no, utilizando -
‘como contrapartida la cuenta de “Valores representatlvos de deucia de Ia cartera
mterlor o extenor del actwo del balance : : : S

7




'=Kutxaprem|er 2 Fondo de Inversnon N

. ;.Zi\ﬂemorla de las cuentas anuales correspondlente aI ejer(:tclo anual termmado el 31 e

“de diciembre de 2012

_ﬁ_(Expresada en euros)

9 :ffOperacmnes de denvados excepto permutas flnancleras

N _'-'_'Las operacmnes de denvados se reglstran en eI momento de su contratac:lon y
-, hasta el momento de.cierre de la posicion o el vencimiento.del contrato en eI

" epigrafe’ correspondlente de cuentas de orden por el |mporte nomlnal

- .-'-;comprometido - L : - X

...:Los fondos depos;tados en. concepto de garantla tienen Ia consnderacmn contable

i de depésito cedido, registrandose en eI capltulo correspondlente de! eplgrafe de L

: f""Deudores del activo en el ba!ance

.,"EI valor razonable de Ios vaiores aportados en garantla se reglstra en cuentas de o

_ . _orden enel. ep:grafe de “Valores aportados como garantla por Ia Ins‘utucmn de
o ';Inversron Colectwa : : L _

'-'--.‘:‘Las prlmas resultantes de Ias opcmnes compradas o emltldas se refEeJan en e!

. ‘epigrafe de! Denvados de[ act:vo o paswo del balance en [a fecha de ejecumon de L

g '-ia operamon T

ELas diferenmas que surjan como consecuenma de los camblos en el valor razonable R

- de estos activos se: reffejan enla cuenta de. perdldas Y gananmas dela mgwente
o ._forma las diferencias negativas o, diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
" 'dé “Resiltados. por operacmnes con derlvados o de "Variacion del valor razonable

ien mstrumentos financieros por aperaciones con derivados” ,-seglin éstos se hayan e

_hqu1dado 0 no, utilizando como contrapartida el eplgrafe de’ Denvados de Ea
- i-cartera mtenor 0 extenor dei activo o del pas:vo comente del balance

: f} AI 31 de dlmembre de 2012 y 2011 no emsten en cartera operamones con
3denvados ‘ : '

‘) -ji)" _' _'-.;Vaior ||qu1dat|vo de Eas partlcn:)ac;ones

- '_'_’iLa determmamon deE pa’mmonlo del Fondo a Ios efectos del calculo del valor :
! ifIzqwdatlvo de las correspondlentes part|C|paC|ones que lo componen se realiza de

acuerdo con 1os cntenos estab]ecndos en Ea Circu!ar 6/2008 de 26 de nowembre de' S

”thNMV

0 '-'}ﬁSuscrlpclones y reembolsos

't-_fLas suscrlpmones y reembolsos de pammpacmnes se contabllazan por eI |mporte

' 'efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectlvamente aI L e

'P'."ﬁ.'_.'capltulo de “Pammpes de paswo del balance del Fondo




'.'Kutxapremler 2 Fondo de Invers:on S

: -__"_'Memorla de Ias cuentas anuales correspondlente al ejerclc:o anual termmado el 31
~ de diciembre de 2012 - _ _ L
- (Expresada en euros)

De conformldad con. el Reglamento de Gestlon del Fondo el precio de Ias -
: .parhmpacnones sera el valor. liquidativo correspondlente al mismo dia de la sohcltud

. del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de. part[mpacmnes : i

suscntas 0 reembo!sadas como el efectlvo a reembolsar en. su caso

S .-Empuesto sobre beneﬂcnos

i .La cuenta de perdldas y gananmas recoge eI gasto por el lmpuesto sobre .

- 'beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las dlferenc1as
. producidas entre la base |mpomble del |mpuest0 y el resultado contabie antes de 2 L
"aphcar eI tmpuesto que reVierte en perlodos submgmentes R '

o _‘Los paswos por lmpuestos dlferfdos se reconocen SIempre en camblo Ios activos_ _
.- 'por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable

que la Institucion dlsponga de gananmas flscales futuras que permltan la aphcaclon R :

o g_de estos actlvos

L Los derechos a compensar en e;ercnc;os postenores por Ias perdldas flscales no
. -dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn casoy’
~ “solo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la

) ‘frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales.que puedan .
_ ”compensarse se reglstran en el ep:grafe de "Cuentas de orden Perd|das ﬂscaies a .
'compensar B - : L = :

£ 4,: ) Deudores
: ___:_-.El desglose de este ep:grafe a! 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 es ef sngmente

2012 R 2011 S

g DepOSItos degarantia’ g a3
:Admamstracmnes Publlcas deudoras T T R ='5 48516 e 10 221 26-

' 5486 54 v 10 221 26 R

_ 'AI 31 de D|C|embre de 2012 y 2011 el cap}tulo “Deudores-Admmlstramones Publlcas
- deudoras” recoge: los saldos pend|entes de cobro de las Administraciones Publicas™-

' correspondientes al Impuesto sobre Sociedades por importes de 5.485,16 y 10. 221 26
euros, respectlvamente una vez compensadas las retenciones practicadas al Fondo

~ sobre los intereses de la cartera de inversiones financieras y sobre otros rendlmlentos de o

" capital moblllano durante Eos ejerc:cms 20']2 y 201‘1 con el |mpuest0 devengado de Eos L
. -c;ltados ejerclmos ' : _ e AR




i ?Kutxapremlerz Fondo de Inversuon E N O e

'-h'-'j'Memorla de las cuentas anuales correspondlente aI ejercmlo anual termmado e! 31 O
. de diciembre de 2012 Lo o AR R i RS

R _"(Expresada en, euros)

5 Acreedores |

o .'El capltuld “Acreedores Otros recoge prmmpalmente eI |mporte de Ias comls;ones de x
S 'gestlon y deposnana pendlentes de pago a! cierre del ejercnc:o correspondlente E

2012 ;. "i

14 854 30

 : 'E[ desglose de este ep:grafe al 31 de d|C|embre de 2012 y 2011 es eI 3|gulente

2011 L

14 854 30

1302267" D

' 13022&:»7"= L

"Durante los EJerCICIOS 2012 y 2011 el Fondo no ha reallzado pagos que acumularan _ -
aplazamlentos superiores a los Iegalmente establecidos. Asimismo, ‘al clerre de los.

E ejercicios. 2012y 2011, ‘el. Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule R
un ap[azamlento supenor a] plazo Iegal establemdo i Sy S

S '6 Cartera de mversmnes flnancleras 3

El detalle de Ia cartera de valores del Fondo por t|po de actlvo al 31 de dlClembre de 'f.:_ S

- 2012 y 201 1 se. muestra a contlnuacmn

i _~Cartera mterior

" Valores representatwos.de deuda ' o
R Depos:tos en Entldades de Credlto

. --'Cartera exterlor Lol

Vanres represent.atlvos de deuda

; I_nteres_es de Ia-_ca_rtera.‘ de 1nye_rs_|on_ :

'“;_2012[;; R

2123535576

2011

- 47747 52819 i

1863222401
' 260313175

448466961

1664644612
110108207

3220 58147 .

4 484 669 61

- 333 903 39}

" ._*3'229 getar

231 194 15': PR

3"21 208 303 81

'26 053 928 76

o "En Ios Anexos Ly II adjuntos partes mtegrantes de esta memoria, se detallan Ea_ cartera : R

-+ deinversiones flnancleras del Fondo aI 31 de dlClembre de 2012 y 201'1

.respectwamente

’ .Hasta eI 31 de d|C|embre de 2011 todos Ios tltuios valores recogldos dentro de la cartera s g
" deiinversiones financieras, se encontraban deposﬁados o.en tramite de depdsito en Caja R

"__de Ahorros ¥ Monte de Piedad de Glpuzkoa y San Sebastian (Kutxa). A partlr dei 1 de
_.enero de 2012 se encuentran deposﬂados en Kutxabank S A, (ver Nota 1)
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'Kutxapremierz Fondo de lnversmn fli

S Wlemorla de Ias cuentas anuales correspondlente aI ejerc:lcm anual termmado el 31
_de diciembre de 2012 S S _ _

L (l__":_x_presada en euros)

Por otro Iado el saldo del eplgrafe “Otras cuentas de orden Otros de iaé CUehtas de
orden, recoge a titulo informativo, el valor nomlnai de los tstulos custodlados por la
_En’udad Deposntana del Fondo (ver Nota 1) ' : -
7. Tesorerla |

- El detalle de es’te eplgrafe al 31 de dlClembre de 2012 y 201 1 se. muestra a contmuacwn

2012 3 '-3 : -g 2011 :

" Cuentaenel Depositaio - o o h " 30018084 . 147033345
. =, Otras cuentas de tesoreria - T ARA TS PE N < £ S | &2 T 6631,62 . :

“Intereses de tesoreria - -0 T 62586_ 241300

392743812 ' '1479’373'07‘

N 8177486 8

3:5:_'AI 31 de dlCiembre de 2012 y 2011 eI tlpo de mteres medlo de remuneramon de Ia cuenta S L |

- . en el Deposnano ha SldO del 0 13% y 1 00% respectlvamente

B 8. Patrlmomo atribmdo a partlmpes

Las partlc:lpamones por Ias que esta representado el Fondo son de |guaies
" caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y. que

; conﬁeren asus propletanos un derecho de propledad sobre dacho patrlmonio

N EI valor Ilqu1dat|vo de cada par’:lc:ipacmn al 31 de dlc;lembre de 2012 y 2011 se ha
obtenldo de Ia s;gwente forma -

- 2012 —— 2011

. Patrimonio atribuido a participes - L 29 971 99912 2268488047 .

Nameradepa'mca;saeiane's emiﬁd‘as':_:; ol B 449227431 349132394 .

. Valorllqusdatwo por partlmpamon J . e "6,67= T 880 .

S Numerode partsmpes R R V7 R

_ : EI mowm[ento del patnmomo atrlbwdo a partlmpes durante los ejer'CICIOS 2012 y 2011 se
S recoge en e[ Estado de camblos en el patrimomo neto correspondlente FE S

| EI resuitado del ejercnmo una vez consuderaclo el Impuesto sobre benefic:los se dlstnbuwa
en ia cuenta de "Part|C|pes" del Fondo ' L R




"}Kutxapremler 2, Fondo de lnvers;on
: : _Memona de las cuentas anuales correspondlente al e]ermclo anual termmado e! 31
- de diciembre de 2012 : : L TR

: 'AI 31 de d|C|embre de 2012 eI Fondo no tlene bases |mpon|bies pendzentes de -
R _oompensar SR S ST e

. ; (Expresada en eurQS) x oy

L '_ 'AI 31 de d|crembre de 2012 y 2011 no exrsten parhorpamones mgnrfsca’twas de acuerdo R A
. con lo establecido’ en el artrcu]o 31 dei Real Decreto 1082/2012 de lnstltumones de '_ SO
L Inversron Colectrva ax T R R T S

Otras cuentas de orden o A

__.EE desg]ose de este eplgrafe aI 31 de drcrembre de 2012 y 2011 es eE S|gwente

'."""'Perdldasfsca!esaoompsnsar B R R LT 303772 R
".‘_'Otros (Ver Nota 6) T A I S L 23207 117 78 20 067 117 78

23 207 117 78 20 070155 50 N
i ;‘.=;_'10 Admlmstraclones Publlcas y sﬁuacron flscal

L .,_El regrmen f|soa| del Fondo esta reguiado por [a Norma Foral 3/1996 del Impuesto sobre e
~ Sociedades de la Diputacion Foral de Bizkaia, encontrandose, sujeto en el Impuesto sobre FEE
" 'Saciedades’a un. tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes -
s _"sea como minimo el previsto en el articulo quinto.de la Ley 35/2003, y sucesivas ' ‘.
LR .modlﬂcamones ‘tal y como se reooge en ei apartado qurnto dei artlcqu Vlge3|mo noveno
:de ia C|tada Norma Foral e : . _ S AR

S Excluswamente para Eos penodos |mposmvos que se mlcren entre e] 1 de enero de 2012 W
- 'y el 31.de diciembre de 2013, la Norma Foral 1/2012, de 29 de febrero, por la due se, R
“. aprueban medidas transitorias para 2012y 2013y otras medidas tnbutarlas modifica el
. ‘apartado 1 del articulo 24 .de la Norma Foral 3/1996, de 26.dej junio, del Impuesto sobre
B _Socredades En base a las menolonadas modrflcacrones ‘para los SUjetOS paslvos que no
. “eumplan los reqU|S|tos previstos en el articulo 49 de esta. Norma Foral para.ser e
. i'consrderados pequefias empresas, la compensacion a aplicar en los ejercrmos 2012 y
- = 2013, deé bases imponibles negat:vas que hayan sido objeto de liquidacion o . LR
-{autollqurdacmn procedentes de ejercicios anteriores, sera como ‘maximo. dei 70% de [a o
‘base rmpomble posrt[va prewa a dlcha compensacron : o s S

e -'La drferenola entre eI resultado contable antes de impuestos y Ia base rmpomble del Zal R
) -Impuesto sobre Sociedades; se corresponde con la. compensamon en eI e;ercrmo 2012 de-' Lo
; -_bases tmponlbles negatrvas generadas en ejercmlos antenores ‘- R
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Kutxapremlerz Fondo de Invers:on L

Memorla de Ias cuentas anua!es correspondlente al ejercimo anual termmado el 31

“ " de diciembre de 2012 .
(Expresada en euros)

: De-acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
o los. que el Fondo se encuentra sujeto, no pueden considerarse definitivas hasta haber -
" sido mspeccnonadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de .
prescnpcmn de cuatro afios. El Fondo tlene abiertos- a mspecc;on todos ios |mpuestos a
: Ios que esta SUjetO de Ios ultlmos cuatro ejerclmos ' SR ST

gy Cuando se generan resuttados posmvos el Fondo reglstra en el ep[grafe Impuesto sobre
“ beneficios” de la-cuenta de perdldas y ganancias.un gasto en concepto de impuesto
- sobre beneﬁc;os neto, en su caso, del efecto de la compensacion de perdidas: fiscales. No
se generan ingresos, por |mpuest0 sobre beneﬂmos en eI caso de que el Fondo obtenga
resuttados negatwos v : : : .

;' Los Admlnlstradores de Ia Somedad Gestora no esperan que en caso de lnspeccmn del s

R Fondo surjan paswos adlcmnales de |mportanc|a

- 11 Otra mformaclon

- ;"_'La Socledad Gestora reallza por cuenta de] Fondo operacmnes vmcuiadas de Ias S

previstas en el articulo 67 de'la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el artlculo o
139 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, |a Somedad Gestora ha adoptado ' o

_ procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones

- vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los -

" informes periddicos incluyen, segun lo ‘establecido en fa Circular 4/2008, informacién. -

. -sobre las operaciones vinculadas reahzadas Asimismo, mcluyen las p03|bies L
“~operaciones vinculadas. realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con

~personas o entidades Vincuiadas ala Somedad Gestora mdicando Ia naturaleza, nesgos S

oy funmones asumldas en dlchas operamones

o .'Ad;monalmente en Ia Nota de "Actwtdad y gestlon del rlesgo se mdlca el lmporte de. Ias 3 N
-comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Envers:on Colectiva R

. gestionadas por entidades pertenecnentes al Grupo de Ia Somedad Gestora en caso de |
- :que se. hubieran producndo durante eI eJercu:io ' : _ N

2 Respecto a Ia operativa que reallza con eI Deposﬁano en la Nota de Tesorerla se O
“.indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en el Anexo il se recogen :
- Ios deposutos contratados con este aI 31 de diClembre de 2011 : : - i

E '; AI tratarse de un Fondo que por sus pecul;andades no dispone de empleados ni oﬂcmas y

-~ que por su naturaleza debe estar gestlonada por una Sociedad Gestora de Inshtucnones
- “de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la -

. “seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora. " -




Kutxapremlerz Fondo de Inverswn S

Memorua de Ias cuentas anuales correspond|ente al ejercmlo anual termmado el 31_ SO R
. ";_dedlmembredezmz . - Vo L NS AT
(Expresada en. euros)

'-ﬁ-_'-Los honoranos perc;bldos por F’rlcewaterhouseCoopers Audltores S. L por ser\ncms de o
: audltona de cuentas anuales del ejercicio 2012 ascienden a 2. miles de euros; En el I
. citado’ ejercmlo no'se han ‘prestado otros servicios dlferentes de Ia audltona por parte de.:_' AT

Ia somedad audltora 0 empresas vmculadas a Ia mlsma

12 Hechos posterlores !

- ".‘:"-EI Consejo de Admlmstracmn de Kutxabank Gestlon S. G.I.I.C. s, A u. Somedad

% Gestora del Fondo, en sureunién de fecha 26 de febrero de 2013 ha acordado |n|0|ar Ios S
SRR ;tram|tes oportunos para formalizar:la operacion de fusion porla que Kutxapremler 2 '
. < Fondo de Inversion absorba a:BBK Empresas Dindmico, Fondo de Inversion: Los -
S Admlmstradores de la Sociedad Gestora tienen pre\nsto Elevar a cabo Ia mtada fus:on por

e absorcnon durante el transcurso del ejermc;lo 2013
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'Kutxapremler 2 Fondo de Invers:on

""'Informe de gestlon de] ejerclclo 2012

y Evolumon de los negoclos (mercados), srtuac:lon del Fondo v evolumon prevnsmle LR

. _Factores Econom:cos Determmantes

' "___La evolucwn macroeconomlca fue negatlva aI comlenzo de afio, EE UU sin. creat empleo
y con la confianza.de los consumidores deprimida, no anlmandose éstos a aumentarel
- gasto. En la zona euro, el nivel de actividad seguia deteriorandose mientras que én
- .Japén, los trabajos de reconstruccmn llgados al tsunami permitieron que se alcanzara un
fuerte crecimiento del PIB. En el ambito- politico destaco la victoria del socialista. Holiande
K -_.en Ias preS|denc:|aIes francesas y la creaclon en: GreC|a de un gobxemo pro Europa

AEa En Ia segunda parte del ano Ios bancos centrales han 5|do !os grandes protagonlstas
desempenando un papel determinante en la evolucion de los’ mercados financieros .
.. durante el periodo.'EI'BCE sorprendlo en julio lanzando su programa OMT de compra de -
" deuda soberana a‘corto plazo, previa selicitud de ayuda. La Reserva Federal, por otra -
- parte, anuncié en septiembre una nueva compra masiva de deuda (tercera tanda). El
.~ Banco Central de Japon por ultlmo ‘ha segu:do a lo largo del semestre con politicas . -
P monetarias sumamernite expansivas, -aspecto que parece sera también la ténica general -
en el 2013 tras la \nctorla conservadora en Ias eleccmnes gubernamentales PR

Fuera de Ios bancos centrales el escenarto macro ha temdo mas. sombras que Iuces La
_parte positiva se ha centrado en los EE.UU., donde el consumo, motor de la economia en .
los dltimos afos, aguanta a pesar de la faEta de recuperacion del empleo, siendo la parte .
inmobiliaria la: que mejor evolucién ha tenido. Ademas de ello, en el dltimo momento se
. ha llegado a un acuerdo parcial para evitar el peor escenario proveniente del flamado -
* “abjsmo fiscal’. La parte negativa, un semestre mas, viene desde Europa, donde al
. escenario recesivo de la periferia, se lé ha unido.la desaceleracnon de los paises
© - centrales, Francia y Alemania principalmente. Las perspectivas futuras tampoco son -
: especlalmente halagliefas. Dentro de, Europa la ecopomia espafiola continlia con.su
particular proceso de. desapa!ancamlento siendo [a pérdida de empleo la consecuencia.
U mas directa. Por. el lado dela reestructurac;on del sistema financiero, en cambio, se han
. dado pasos :mportantes finalizando con la recapltahzamon del S|stema en Espana y la -
B _creaczon del SAREB (Ilamado “banco malo”) : L _

=-"En cuanto a Ia evo!uuon de Ios merc:ados ﬁnanmeros Ia crtada act:wdad de [os bancos
: '.centrales ha provocado una clara ‘mejoria de los activos de riesgo, espemalmente k -
" europeos. Asi, la bolsa europea ha tenido una fuerte subida +13.79% para el Eurostoxx -
B0, mientras la bolsa espanoia consegwa recuperar para acabar en-4%. La bolsa :
X }'mundlal subié en el afio. un 13.18%, siendo el Nikkei.con un +22% la regién que mas -
“'subid. La bolsa americana acab6 pareclda a Ia mundla! y europea con una revaionzacmn
_'-tamblen de[ 13% para el S&P500 : x

ST
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L -'-La deuda alemana pnncnpal actlvo refugzo acabo bajando su. rentablltdad un- O 5% hasta R e |
el 1.30%. El diferencial de la deuda espariola‘mejord al final del afio, pero a pesardeello - = 0
. se ampllo en 70pb hasta los 384pb, lo que equivale a una rentabilidad del 5.24% para ei .
.~ hono espano! a 10 afos. El délar finalizé el afio un 2% depremado frente al Euro y se - L
. aprecio.en.un.13% frente a un debli yen donde e dejaba notar Ia polltlca monetar:a del I
PR '_'-nuevo pamdo en. eI gobxerno » _ R I SO -

o '=_"..‘_Prewsmnes para 2013

-_'EI FIVII en su uItlmo mforme (23/1/2013) habla de una graduaI recuperac:lon deI SR i
R '_creCImlento econémico a. lo largo del 2013..Los aspectos relevantes para cada una de Ias ERRI R
:,pnnmpales zonas geograflcas son las S|gu1entes B S e S e R i

EE UU eI FIV[I espera un cremmlento de! 2% para eI conjunto del ano S|endo Ia b
: "'-.":pnn0|paI incertidumbre el efecto. provenlente de los ajustes automatxcos del gasto

s en vigor desde. comienzos de marzo 2013. Los principales hitos de! afio. g:raran en j:_;_ =

o -:Q 3 tomo aI techo de deuda y a Ia consohdacnon fiscal a medlo l Iargo plazo

S e ._Europa el FMI ha rewsado a Ia baja Ias perspectlvas de cre<;|m|ento para el 2013 e

'_espemalmente por el |mpacto negatwo de los paises perlferlcos ‘No obstante se

L Lmantrenen las. expectatlvas de recuperacmn para la segunda mItad del ano que L

f\nene O R S T

:_fJapon el' FMI 'é'ép'era”un crecimiento :c'IeI.I"20%. para"el 2013, .El'hu'evb 'gobzle'm'd' .

LA : =conservador parece adoptar una posaclon mas deCIdIda a. nlvel de estlmulos tanto_. L
:flscales como monetarlos e ; AT - SR e

e 'Emergentes atendlendo alas est:mac;ones del FIVII Ios paISBS emergentes

. continuaran liderando el crecimiento mundial (5, 50% frente a'1,40% de los palses R

DS _fdesarroilados) ‘Dentro de los pa[ses emergentes, las mayores incertidumbres -
e f_prowenen de Chinay Brasu donde mayores medldas son necesar;as para RS
f;equmbrar el cremmtento Ll S PR

e jBaJo este escenarlo macroeconomlco se espera que Ios prmmpales Bancos Centrales
s '=.mantengan Ias actuaies pohtlcas expansrvas a io Iargo del 2013 R

=En cuanto a Ios mercados fmanmeros se espera un entorno de tIpOS de 1nteres bajos a Io
o '=_-Iargo del afio, con mejoria de'los dlferenmaies de la deuda de Ia periferia europeaa oo
... :medida que se vayan tomando medidas que fortalezcan ‘a la Eurozona en su; con]unto L
o -EEIo deberia ayudar tamblen en Ia evolucnon de Ios mercados bursatales L R
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R Uso de mstrumentos fmanc:eros por el Fondo _'

* N 817 7492 @ |

.'-Dada su actlwdad e! uso de |nstrumentos fmanmeros por el Fondo (véase Notas 1b) y6

- de la Memoria) esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus -
. objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, quwdez y riesgo de ﬂujos

P de caja de acuerdo a los limites y coeﬂmentes establecidos por la normativa vigente (Ley . -

- 35/2003, Real Decreto 1082/2012 y ‘Circulares correspondientes emitidas por la Comision _
~ “Nacional del Mercado de Valores) asi como ala pohtlca de inversion establemda ensu
' _'_-_Foileto L SN AT R . :

"-_.Acontemmlentos :mportantes ocurrldos despues del c;erre del ejerclcm 2012
.='Nada que resenar dlstmto de Io comentado en Ia Memorla

o Investlga(:lon y desarro!lo

S Dado su obJeto somal el Fondo no ha desarroi!ado mnguna act:vndad en matena de RN

_}mvestlgac;ion y desarrollo .

S _Adqulsmlon de accmnes pl'OplaS '3_:

No apllcab[e
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R Formulacmn de Ias cuentas anuales e mforme de gestlon del ejel"CICIO 2012

S En Bllbao reunldo eI Consejo de Admln:stramon de Kutxabank Gestlon Socledad

" Gestora de lnstltucmnes de Inversién Colectiva, S.A.U., en fecha 21 de marzo de 2013 y
en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y eI
informe de gestion de Kutxapremier 2, Fondo de Inversion, del ejercicio comprendido
entre el 1 de énero'y el 31 de d[(:lembre de 2012, las cuales vienen constituidas por los

- documentos. anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel -

' .t|mbrado |mpresos por anverso y reverso y numerados seguin el snguxente detalie:

Ejemplar S _'Documento A

Prlmer.ejempiar_ --_'Cuentas anuales 6 Informe de gestién =~
U Formulacton de cuentas anuales e Informe de gestion

Segundo ejemplar -Cuentas anuaEes e Info:me de gestson
Tl Formulacion de cuentas anuales e Informe de.gestion

FIRMANTES: -

.Numero de fohos en papel tlmbrado L .

N 8177459 BalN 81 77475 B
N 8129719 B

N 8‘177476 BaliN 8177492 B
N B‘I 29720 B

"D. Sabin Joseba
Presidente - = - ;

. D. Jose Luis
_Consejero D

astd |caBScala
egado

' Vocal

D, Ram/n Prleto Baena
Vocal

D. Roberto Moloshod de Kida. |




