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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
A los accionistas de One to One Great Searchers, F.C.R.E., S.A.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de One to One Great Searchers, F.C.R.E., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica
en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre estas, y no expresamos
una opinion por separado sobre esos riesgos.

Valoracién y deterioro de inversiones en instrumentos de patrimonio

Segln se indica en la nota 5 de la memoria adjunta al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad posee
instrumentos de patrimonio de diversas sociedades de capital riesgo que califica como activos financieros
disponibles para la venta. Dichas inversiones suponen el elemento principal de los estados financieros
de |la Sociedad, representando aproximadamente el 98,8% del total de activo.

Miembro de Grant Thornton International Ltd
Barcelona - Bilbao - Castellon - Las Palmas de Gran Canana Madrnid - Malaga - Murcia - Pamplona - Vialencia - Vigo - Zaragoza
Grant Thomton, S.L.P. {Sociedad Unipersonal) Paseo de la Casteflana, 81, 11* - 28046 Madrnid, CIF B-08914830, inscrita en el RM de Madrid, T. 36.652, F. 159, H. M-557 409, inscripcion 36 y en el ROAC n® $0231



Q GrantThornton

De acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y tal y como se
indica en la nota 4.a de la memoria adjunta, los activos financieros disponibles para la venta se valoran
inicialmente a valor razonable registrandose en el patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable. Adicionalmente, al menos al cierre del ejercicio se efectian las oportunas correcciones
valorativas como consecuencia de la existencia de evidencia sobre la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo.

A efectos de determinar si es necesario realizar cambios en el valor razonable de las inversiones, la
direccion de la Sociedad determina al cierre del ejercicio, el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio mediante transacciones recientes que se hayan producido del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas o, en su caso, de no haberse
producido, determina el valor razonable, utilizando el valor teérico contable que corresponda, corregido
en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de
la valoracién u otros métodos de valoracion en base a multiplos de los ratios financieros relevantes de
las inversiones. Por todo esto, asi como por la relevancia de los instrumentos de patrimonio, hemos
considerado esta cuestién como el aspecto mas relevante de la auditoria.

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, hemos obtenido un entendimiento
y la evaluacién de los procedimientos implantados para la valoracién de las inversiones financieras de
acuerdo con el marco de informacion financiera de la Sociedad. Asimismo, hemos realizado pruebas en
detalle sobre la valoracién y registro contable de las inversiones financieras de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2024. Entre otras, hemos comprobado las principales hipétesis del calculo del valor de las
sociedades sobre las que la Sociedad posee su inversion, evaluando la fiabilidad de los datos utilizados
y determinando si las principales hipdtesis utilizadas estan adecuadamente fundamentadas y si el
método de calculo empleado es adecuado y ha sido aplicado de forma congruente. Adicionalmente
hemos obtenido vy leido las cuentas anuales o estados financieros disponibles al 31 de diciembre de 2024
y, en su caso, el informe de auditoria del presente ejercicio, de las sociedades en cuestion, con el objeto
de determinar si hubiera algin hecho relevante que pudiera incidir en el valor razonable de las
inversiones. Por otro lado, para una muestra de las altas de inversiones financieras en instrumentos de
patrimonio realizadas en el ejercicio 2024, hemos verificado con la documentacion justificativa de las
mismas, el adecuado registro contable de las inversiones realizadas. Por Ultimo, hemos evaluado si la
informacion relevada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos de informacién del marco
normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya formulacion
es responsabilidad del administrador Gnico de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad del administrador tnico en relacién con las cuentas anuales

El administrador Gnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno
que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador Gnico es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador Gnico tiene intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que €l fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

« Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador Unico.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador Gnico, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre |a correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador Gnico de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador Unico de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Grant Thornton, S.|..P., Sociedad Unipersonal

ROAC n® S0231

Alydro Fernandez Fernandez g
RANT THORNTON, 5.1 p.

ROAC n° 22876 I
‘ Nom. 01725101225
"0 CORPORATIVG, 96,00 EU

23 de mayo de 2025




ONE TO ONE GREAT SEARCHERS FCRE, S.A

Cuentas anuales e Informe de gestion correspondientes al ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2024 junto con el informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un
auditor independiente



ONE to ONE Great Searchers FCRE, S.A
Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

ACTIVO

Nota 31/12/2024

31/12/2023

A) ACTIVO CORRIENTE

1. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
II. Periodificaciones
IIL. Inversiones financieras a corto plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
V. Deudores

VI. Otros activos corrientes
B) ACTIVO NO CORRIENTE

1. Activo por impuesto diferido
1. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
IIL. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros
IV. Inmovilizado material
V. Inmovilizado intangible

VI. Otros activos no corrientes

46.124,87

6 40.912,17

5.212,70

3.874.632,52

5 3.874.632,52
3.874.632,52

24.276,87

22.082,74

2.194,13
2.141.061,75

2.141.061,75
2.141.061,75

TOTAL ACTIVO (A+B)

3.920.757,39

2.165.338,62

Las notas 1 a 14 de la memoria adjunta forman parte integrante de balance al 31 de diciembre de 2024.




ONE to ONE Great Searchers FCRE, S.A

Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota

31/12/2024

31/12/2023

A) PASIVO CORRIENTE

1. Periodificaciones

II1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
IV. Deudas a corto plazo
V. Provisiones a corto plazo

VL. Otros pasivos corrientes

B) PASIVO NO CORRIENTE

1. Periodificaciones

II. Pasivo por impuesto diferido

II1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
IV. Deudas a largo plazo

V. Provisiones a largo plazo

VI. Otros pasivos no corrientes

II. Acreedores y cuentas a pagar 9

76.584,07

76.584,07

2.840,89

2.840,89

75.767,72

75.767,72

TOTAL PASIVO (A+B)

79.424,96

75.767,72

C) PATRIMONIO NETO

3.841.332,43

2.089.570,90

C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 7
I) Capital
1. Escriturado
2. Menos: Capital no exigido
1) Participes
IIT) Prima de emision
IV) Reservas
V) Instrumentos de capital propios (-)
VI) Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
VII) Otras aportaciones de socios
VIII) Resultado del ejercicio (+/-)
IX) Dividendo a cuenta (-)

X) Otros instrumentos de patrimonio neto

C-2) AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETO 5
I) Activos financieros disponibles para la venta
II) Operaciones de cobertura

IIT) Otros

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

3.017.724,77
3.594.300,40
3.594.300,40

(306.629,10)

(269.946,53)

823.607,66
823.607,66

2.089.570,90
2.396.200,00
2.396.200,00

(32.464,45)

(274.164,65)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C)

3.920.757,39

2.165.338,62

Las notas 1 a 14 de la memoria adjunta forman parte integrante de balance al 31 de diciembre de 2024.




ONE to ONE Great Searchers FCRE, S.A
Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN Nota 31/12/2024 31/12/2023

1. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -
1. Avales y garantias concedidos - -
2. Avales y garantias recibidos - -
3. Compromisos de compra de valores - -

3.1 De empresas objeto de capital riesgo - -
3.2 De otras empresas - -
4. Compromiso de venta de valores - -
4.1 De empresas objeto de capital riesgo - -
4.2 De otras empresas - -
5. Resto de derivados - -
6. Compromisos con socios o participes - -
7. Otros riesgos y compromisos - -

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN 10 20.944.275,03 21.871.357,09
1. Patrimonio total comprometido 7 11.981.000,00 11.981.000,00
2. Patrimonio comprometido no exigido 7 8.386.699,40 9.584.800,00
3. Activos fallidos - -

4. Pérdidas fiscales a compensar 8 576.575,63 305.557,09
5. Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) - -
6. Deterioro capital inicio grupo - -
7. Otras cuentas de orden - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 20.944.275,03 21.871.357,09

Las notas 1 a 14 de la memoria adjunta forman parte integrante de balance al 31 de diciembre de 2024.



ONE to ONE Great Searchers FCRE, S.A

Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

Nota 31/12/2024 31/12/2023
1. Ingresos financieros (+) 24.640,59 -
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 24.640,59 -
1.2 .Otros ingresos financieros - -
2. Gastos financieros (-) - -
11.1. Intereses y cargas asimiladas - -
11.2. Otros gastos financieros - -
3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto) (+/-) (27.879,95) -
3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) 19.333,89 -
1.1.1. Intrumentos de patrimonio 5 19.333,89 -
1.1.2. Valores representativos de deuda - -
1.1.3. Otras inversiones financieras - -
3.2. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) - -
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras (-/ +) 5 (47.213,84) -
3.4. Diferencias de cambio (netas) (+/-) - -
4. Otros resultados de explotacion (+/-) (239.620,00) (239.620,00)
4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos (+) - -
4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo - -
4.1.2 Otras comisiones e ingresos - -
4.2. Comisiones satisfechas.(-) (239.620,00) (239.620,00)
4.2.1. Comision de gestion 9 (239.620,00) (239.620,00)
4.2.2. Otras comisiones y gastos - -
MARGEN BRUTO (242.859,36) (239.620,00)
5. Gastos de Personal (-) - -
6. Otros gastos de explotacion (-) 9 (27.335,43) (34.401,18)
7. Amortizaciéon del inmovilizado (-) - -
8. Excesos de provisiones (+) - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (270.194,79) (274.021,18)
9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (+/-) - -
10. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) - -
11. Otros (+/-) 248,26 (143.47)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (269.946,53) (274.164,65)
12. Impuesto sobre beneficios (-) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (269.946,53) (274.164,65)

Las notas 1 a 14 de la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2024




ONE to ONE Great Searchers FCRE, S.A
Estado de cambios en Patrimonio Neto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

| Notas 31/12/2024  31/12/2023 |
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (269.946,53) (274.164,65)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas 826.448,55 -
Efecto fiscal (2.840,89) -

| Total de ingresos y gastos reconocidos 553.661,13 (274.164,65) |

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

q Prima Otr%s Resu!tados q Otros Resultado I.VI.enos: Ajustes TOTAL
Capital emision Reservas aportacnPnes N‘egatlvo.s de mstrun.lentos del ejercicio Dividendo valoracién PATRIMONIO
de socios Ej. anteriores capital a cuenta NETO

SALDO INICIAL EN 2023 1.198.100 - - - (31.392,44) - 1.166.707,56
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - - (274.164,65) - (274.164,65)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (31.392,44) 31.392,44 - -
Aumento de capital 1.198.100,00 - - - - - 1.198.100,00
Reducciones de capital - - - (1.072,01) - - (1.072,01)
SALDO FINAL EN 2023 2.396.200,00 ) - (32.464,45) (274.164,65) - 2.089.570,90
SALDO INICIAL EN 2024 2.396.200,00 ) - (32.464,45) (274.164,65) - 2.089.570,90
Total ingresos / (gastos) reconocidos - - - - (269.946,53) 823.607,66 553.661,13
Otras variaciones del patrimonio neto - - - (274.164,65) 274.164,65 - -
Aumento de capital 1.198.100,40 - - - - - 1.198.100,40
Reducciones de capital - - - - - - -
SALDO FINAL EN 2024 3.594.300,40 - - (306.629,10) (269.946,53) 823.607,66 3.841.332,43

Las notas 1 a 14 de la memoria adjunta forman parte integrante del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto al 31 de diciembre de 2024.




ONE to ONE Great Searchers FCRE, S.A

Estado de cambios en Patrimonio Neto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2024
(Expresado en euros)

Notas 31/12/2024 31/12/2023 I
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION (269.307,46) (140.694,23)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (269.946,53) (274.164,65)
Ajustes del resultado (43.974,48) -
Imputacion de subvenciones - -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado - -
; Resyltados por bajas y enajenaciones de instrumentos (19.333,89) )
inancieros
Ingresos financieros (24.640,59) -
Gastos financieros - -
Diferencias de cambio - -
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - -
Cambios en el capital corriente 639,07 134.542,43
Deudores y otras cuentas a cobrar (3.018,57) 85.905,87
Otros activos corrientes - -
Acreedores y otras cuentas a pagar 3.657,64 48.636,56
Otros pasivos corrientes - -
Otros activos y pasivos no corrientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 43.974,48 (1.072,01)
Pagos de intereses 24.640,59 -
Otros cobros / pagos 19.333,89 (1.072,01)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION (909.963,11) (2.141.061,75)
Pagos por inversiones (909.963,11) (2.141.061,75)
Inversiones financieras (909.963,11) (2.141.061,75)

Empresas del grupo y asociadas -
Otros activos -

Cobros por desinversiones -
Inversiones financieras -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 1.198.100,00

1.198.100,00

FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.198.100,00 1.198.100,00
Emision de instrumentos de patrimonio 1.198.100,00 1.198.100,00

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio -

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO

0 EQUIVALENTES 18.829,43 (1.083.655,98)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 22.082,74 1.105.738,72
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 40.912,17 22.082,74
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1. Informacion general

ONE to ONE Great Searchers FCRE, S.A. (en adelante, la Sociedad o el Fondo) se constituyd como Fondo de Capital
Riesgo Europeo con la forma de Sociedad Andnima el 22 de septiembre de 2022, por un periodo inicial de diez (10)
afios, cuyo computo se iniciard una vez que hayan transcurrido dieciocho (18) meses desde el momento de su
constitucion, salvo que dicho plazo sea prorrogado por un periodo adicional maximo de seis (7) meses, por el érgano
de administracion.

No obstante, a lo anterior, se podra extender el periodo de duracion por tres plazos sucesivos de un (1) afio, mediante
decision del 6rgano de administracion.

Sus operaciones sociales dieron comienzo el 4 de noviembre de 2022, mismo dia en que qued6 debidamente inscrita
en el correspondiente registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el nimero 82.

La sociedad tiene por objeto principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado no regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE)

Para el desarrollo de su objeto social, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de
financiacion, en este Gltimo caso s6lo a sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de
inversion y observando en todo caso la normativa legal reguladora de los Fondos de Capital Riesgo Europeos.

El CNAE de la actividad principal es 6430.- Inversion Colectiva, fondos y entidades financieras similares.
El domicilio social de la Sociedad se encuentra en 28010 Madrid, Calle Zurbaran 7, planta 1, oficina 1.

La Sociedad se rige por su reglamento de gestion, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de entidades
de capital riesgo y de sus sociedades gestoras, por la Circular 3/2014, de 22 de octubre, y por la Circular 11/2008, de
30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
de informacion reservada de las entidades de capital riesgo.

La direccioén y administracion de la Sociedad estan encomendadas a ONE to ONE Asset Management SGEIC, SA,
(en adelante Sociedad Gestora) domiciliada en 28010 Madrid, Calle Zurbaran 7, planta 1, oficina 1 y que figura
inscrita en el registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado de la C.N.M.V con el
nimero 193.

La Sociedad Gestora podra realizar inversiones durante el periodo de inversion, que se iniciara con la inscripcion de
la Sociedad en el Registro administrativo de la CNMYV y se extendera hasta la primera de las siguientes fechas:

- Lafecha en la que se cumplan cinco afios desde la Fecha de Cierre Final
- Lafecha en la que las inversiones alcancen el importe de los compromisos de inversion totales
- Lafecha de liquidacion de la sociedad.

La Sociedad realizara inversiones siguiendo la modalidad de SeachFund. Este supone la inversion inicial en una
Sociedad de Busqueda (SearchFund), de una cantidad generalmente no superior a 100.000 euros, que tendra como
objetivo adquirir una empresa en la que se realizara la inversion (Sociedad Objetivo). Las Sociedades Objetivo.

No se ha designado depositario, toda vez que los activos bajo gestion de la Sociedad Gestora son inferiores a los
umbrales establecidos en el articulo 72.1 de la LECR y aunque la Sociedad Gestora pueda comercializar las
participaciones entre no profesionales, al ser la Sociedad un Fondo de Capital Riesgo Europeo no requiere tener un
depositario. Por tanto, no esta previsto que participe ninguna entidad financiera en la comercializacion de las acciones
de la Sociedad. La comercializacion de las acciones se llevara a cabo por la Sociedad Gestora de forma directa, sin
la intervencion de entidades financieras en la colocacion.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

d)

e)

g)

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables, de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes en materia contable, y con la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de
Capital-Riesgo, asi como las modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2024 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado
durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2024 y 31 de diciembre de 2024.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024, han
sido formuladas por el Administrador Unico en su reunion celebrada el 28 de marzo de 2025, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 4. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el Administrador
Unico para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas referidas principalmente a la valoracion de las inversiones financieras a largo plazo en patrimonio (ver notas
4.ay)).

A pesar de que las estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre
de 2024, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificar dichas
estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, 1o que se haria conforme a lo establecido en la
normativa aplicable, de forma prospectiva.

Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracion de las cuentas anuales no se ha identificado ningtin elemento que haya sido registrado en dos o
mas partidas del balance.

Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un afio a partir de la fecha
de las presentes cuentas anuales.

Moneda funcional

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que constituye la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.

Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, las cuentas anuales se presentan, a efectos comparativos, para cada
una de las partidas del Balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de ffectivo, ademas de las cifras a 31 de diciembre de 2024 las correspondientes al
ejercicio 2023.
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h) Empresa en funcionamiento
Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad presenta fondo de maniobra negativo como consecuencia del importe
pendiente de pago de las comisiones a la Sociedad gestora. El Fondo cuenta con el apoyo de sus participes, dado
que cuenta con un capital comprometido no exigido por importe de 8.386.699,40 a 31 de diciembre de 2024.

En consecuencia, las cuentas anuales han sido formuladas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

3. Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado por importe negativo de 269.946,53 euros del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2024 formulada por el Administrador de la Sociedad es distribuir a “Resultados negativos de ejercicios
anteriores”. El resultado negativo del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 fue traspasado a “Resultados
negativos de ejercicios anteriores”

4. Principios contables y normas de valoracion aplicados

Los principales principios contables y normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales han
sido las siguientes:

a)  Activos financieros
i)  Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de situacion de acuerdo con los
siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no tengan consideracion de partes
vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en un mercado regulado u otros valores tales como
participaciones en Entidades de Capital Riesgo y entidades extranjeras similares e Instituciones de Inversion
Colectiva o participaciones en Sociedades de Responsabilidad Limitada.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros incluidos los formalizados
mediante efectos de giro.

- Valores representativos de deuda

Corresponde a las inversiones por suscripcion o adquisicion de obligaciones, bonos u otros valores de renta fija,
incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcion de indices o sistemas analogos.

- Derivados

Dentro de esta categoria se incluyen los instrumentos financieros que cumplen las caracteristicas siguientes:

* Su valor cambia en respuesta a los cambios en variables tales como los tipos de interés, los precios de
instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los
indices sobre ellos y que, en el caso de no ser variables financieras, no han de ser especificas para una de las partes

del contrato.

*  No requiere una inversion inicial o bien requiere una inversion inferior a la que requieren otro tipo de
contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de mercado.

* Se liquida en una fecha futura.
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ii) Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto y a largo plazo por los mismos conceptos indicados en el
apartado anterior, pero referidos a empresas del grupo y asociadas.

b) Registro y valoracién de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo evidencia de lo
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccion que le son directamente atribuibles. En el caso de los activos financieros mantenidos para
negociar, los costes de transaccion que le son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios en funcién de su
naturaleza:

i)  Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones no comerciales que son
aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada o
determinable y que no se negocian en un mercado activo. Se valoran por su coste amortizado que se corresponde
con el importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero menos los reembolsos de principal que se
hayan producido, mas o menos, segin proceda, la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, menos cualquier reduccion de valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con
los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su calculo se incluyen las comisiones
financieras que se cargan por adelantado en el momento de la concesion de la financiacion. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado a la fecha en que se origina y para
los instrumentos financieros a tipos de interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la préxima revision del tipo
de referencia.

No obstante, lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio,
se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

ii)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decision con la Sociedad, que se corresponde
con aquélla para la que el Fondo tiene, directa o indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de
ejercer control se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion, directa o
indirectamente, del 20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada. El control se entiende como el
poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios
de sus actividades y puede ejercerse, aunque no se mantenga el porcentaje de participacion antes indicado.

Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, esta controlada conjuntamente por el Fondo
y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y los negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos
los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades o participes realizan operaciones o
mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u operativo que los afecta
requiere el consentimiento unanime de todos los participes, sin que tales operaciones o activos se encuentren
integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que el Fondo tiene una influencia significativa por tener una
participacion en la misma que, creando con ésta una vinculacion duradera, esté destinada a contribuir a su
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actividad. Se presume, salvo prueba en contrario, que existe influencia significativa cuando el Fondo, directa o
indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

- Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

En los casos en que no se han producido transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia,
mediante la aplicacion de técnicas de valoracion reconocidas (por ejemplo, descuento de flujos de efectivo o
multiplos) o, en el resto de casos, el criterio del patrimonio neto o valor tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo consolidado.

En el caso de las plusvalias tacitas se distingue entre:

- Las imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupo consolidable, que sélo se
consideran como tales si han sido identificadas y calculadas con periodicidad anual y estan verificadas por experto
independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacion de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el
Registro Oficial del Banco de Espafia, y subsistan en el momento de la valoracion.

- Las no imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad participada o su grupo consolidado o
que son relativas a activos intangibles, que s6lo se consideran cuando, formando parte del precio de la transaccion,
han sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion y subsistan en el de la valoracion posterior y
siempre que no existan dudas sobre su efectividad.

Los dividendos cobrados, la devolucion de aportaciones por reduccion de capital social y otras distribuciones a
accionistas o participes, asi como el importe de la venta de derechos preferentes de suscripcion o la segregacion
de los mismos para ejercitarlos, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de sociedades
no cotizadas, en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) de las cuentas de orden del balance de situacion
se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por comparacion entre el coste de la inversion y
su valor razonable.

- Inversiones en capital inicio

Se consideran Inversiones en capital inicio las participaciones en compafiias no cotizadas con menos de tres afios
de existencia. Adicionalmente, se consideran Inversiones en capital inicio las inversiones en entidades que,
teniendo mas de tres afios de existencia, pero para las que no han transcurrido tres afos desde la inversion inicial
en dicho valor, no han obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los ltimos
cinco anos y dichos resultados han sido verificados por un experto independiente.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son consideradas de capital
inicio, se valoran por su coste. Cuando existen transacciones recientes en condiciones de independencia mutua
entre partes interesadas y debidamente informadas a un valor superior al que estas inversiones se encuentran
contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe de Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) de las
cuentas de orden del balance de situacion.

¢) Pérdidas por deterioro de activos financieros
Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se ha deteriorado. Los criterios de

determinacion del deterioro de los activos financieros en funcion de su naturaleza son los siguientes:

i)  Préstamos y partidas a cobrar
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Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros que puede estar motivada por la insolvencia del deudor. Las pérdidas por deterioro se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se reconocen como un gasto o un ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii)  Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se han deteriorado
cuando existen evidencias objetivas de que el valor en libros de una inversion no es recuperable. El importe de la
correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable que, salvo mejor evidencia,
se basa en el valor razonable calculado tal y como se indica en el apartado anterior de Registro y valoracion de los
activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o ingreso,
respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en
libros de la inversion que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas que sean de capital-inicio se reflejan en el epigrafe de Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de
orden del balance de situacion si dichas entidades estan cumpliendo con su plan de negocio segun dictamen del
Consejo de Administracién de la Entidad de Capital Riesgo o de su Sociedad Gestora. En caso contrario, las
correcciones valorativas y, en su caso, su reversion, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como un gasto
0 un ingreso, respectivamente.

d) Interesesy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del Socio a recibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su vencimiento,
el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entiende por
intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

e) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad. En todo caso se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.
- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas anteriormente, la diferencia entre
la contraprestacion recibida deducidos los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo
obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de que el Fondo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero
se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacién que se determina dependiendo de la
capacidad del Fondo para transmitir dicho activo.

f)  Pasivos financieros

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada de un contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como pasivos financieros,
en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su realidad econémica, suponen para el Fondo
una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar
activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como débitos y partidas a pagar, excepto cuando
se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga a los instrumentos derivados que son activos
financieros o pasivos financieros mantenidos para negociar, que se tratan de manera analoga a los activos
financieros mantenidos para negociar.

g) Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales y no comerciales.
Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Fondo tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia en contrario, equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion directamente atribuibles,
registrandose posteriormente por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un afo se valoran por su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

h) Baja del balance de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos
los costes de transaccion atribuibles y en la que se recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo
o0 pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

i) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso por el impuesto
corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del
ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a
cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el
ejercicio, daran lugar a un menor importe del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de
los activos por impuesto diferido por diferencias temporarias deducibles, por el derecho a compensar pérdidas
fiscales en ejercicios posteriores y por deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de aplicar y
pasivos por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segtn los tipos de gravamen esperados en el momento de
su reversion.
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Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios, asi como las asociadas
a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el
momento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.

Soélo se reconocen los activos por impuesto diferido en la medida en que se estima probable la obtencion de
ganancias futuras que permitan su aplicacion. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos por impuesto
diferido correspondientes a diferencias temporarias deducibles derivadas del reconocimiento inicial de activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de
negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta de pérdidas y ganancias.
No obstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y diferido que se relacionan con una transaccion o suceso
reconocido directamente en una partida de patrimonio neto, se reconocen con cargo o abono a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar que se mantienen
vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se evaluan los activos por impuesto
diferido reconocidos y aquéllos no registrados anteriormente, dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya
no resulta probable su recuperacion, o registrandose cualquier activo de esta naturaleza no reconocido
anteriormente, en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

El Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, y que, en sintesis, son los siguientes:

1. Exencion parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones, segun el afio de
transmision computado desde el momento de la adquisicion. Dicha exencion serd del 99% desde el inicio del
segundo afio y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinto no se aplicara
exencion, salvo las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que la entidad participada
acceda a cotizacion en un mercado de valores regulado en Directiva 2004/39/CEE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacion de la exencion quedara condicionada a que la Sociedad proceda a
transmitir su participacion en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afios, contados
desde la vigente fecha en que se hubiera producido la admision a cotizacion de esta tltima.

2. Deduccion del 100% de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que la Entidad de Capital - Riesgo promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con la excepcion de las sociedades
participadas radicadas en paraisos fiscales.

3. Deduccion de las rentas integradas en la base imponible del sujeto pasivo originadas por la transmision de
valores representativos del capital. El importe de la deduccion se corresponde con el incremento neto de los
beneficios no distribuidos durante el tiempo de tenencia de la participacion transmitida con el limite de las rentas
computadas.

j)  Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su
importe y/ o momento de cancelacion.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del
Fondo.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que
se tenga que atender la obligacion es mayor que lo contrario, y se registran por el valor actual de la mejor
estimacion posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en la memoria a no ser
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que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
economicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las consecuencias
del suceso que las origina y son estimadas en cada cierre contable.

k) Reconocimiento de ingresos y gastos

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han
surgido los derechos para el Fondo a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo a su vencimiento,
el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el Organo competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entiende por
intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Comisiones

En la determinacion del gasto por comisiones de gestion y administracion se atendera a lo establecido en el
reglamento de gestion, reconociéndose, en funcion de su devengo, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, asi como otros gastos de gestion necesarios para el desarrollo de la Sociedad se
registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “’Otros gastos de explotacion- comisiones satisfechas de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

1)  Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo
con las normas generales. En consecuencia, con caracter general, los elementos objeto de transaccion se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. Si el precio acordado en una operacion difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion
posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

m) Fondos reembolsables

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “’Participes’’ del balance. Incluye los importes desembolsados por los
participes, asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos y no exigidos en el epigrafe
“’Patrimonio comprometido no exigido’’ de las cuentas de orden. Adicionalmente, las aportaciones exigidas y no
desembolsadas se registran en el epigrafe ’Deudores’” de balance.

n) Estado de flujo de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se utilizan las
siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o financiacion.
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Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos

a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio

neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

5.

Inversiones financieras a largo plazo

Este epigrafe del balance recoge las inversiones con vencimiento superior a un afio o sin vencimiento (como
instrumentos de patrimonio), cuando la entidad tenga, la intencion de venderlos a largo plazo.

a)

b)

Coeficiente de inversion

Segun el articulo 13 de la LECR, como minimo el 60 por ciento del activo computable de la Sociedad
(entendido como el importe del patrimonio neto, mas, en su caso, los préstamos participativos recibidos y las
plusvalias latentes netas del efecto impositivo) se deberd mantener en acciones y participaciones en el capital
de empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal; préstamos participativos a empresas
que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a
los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios; otros
préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal, hasta el 30
por ciento del total del activo computable y acciones y participaciones de entidades de capital riesgo

Coeficiente de concentracion

Segun el articulo 16.1 de la LECR, la Sociedad no puede invertir mas del 25 por ciento de su activo invertible
en una misma empresa, en el momento de la inversion, ni mas del 35 por ciento en empresas pertenecientes al
mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Coédigo de Comercio. No
obstante, a los efectos de lo previsto en el articulo 16 de la LECR, se considera que las empresas en las que
participen directamente las entidades de capital riesgo que cumplan los requisitos establecidos en el articulo 9
de la LECR, no son empresas pertenecientes al grupo de la entidad de capital riesgo de que se trate.

Se entiende por activo invertible el patrimonio comprometido mas el endeudamiento recibido y menos las
comisiones, cargas y gastos maximos indicados en el folleto.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 17.3 de la LECR, puede incumplir este coeficiente durante los
primeros tres (3) afios a partir de su inscripcion en el correspondiente registro de la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo cumple con los requerimientos expuestos anteriormente.

La politica de inversion de la Sociedad consiste en la toma de participaciones minoritarias en pequefias empresas a
través de vehiculos de inversion (con forma de sociedad limitada o figura societaria equivalente), que se conocen
como fondos de busqueda o search funds.

La Sociedad realiza dos tipos de inversiones diferenciadas en search funds, en funcion de la fase de desarrollo del
proyecto: i) inversiones en fase de busqueda, destinadas a financiar la fase de biisqueda de empresas objetivo por

parte del search fund e ii) inversiones posteriores en fase de adquisicion, destinadas a financiar la adquisicion de

una empresa objetivo previamente identificada por parte de un search fund.

El detalle de las inversiones financieras a largo plazo a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:
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Detalle inversiones al 31 de diciembre de 2024:

Search Fund en fase de busqueda

Plusvalia /

Sociedad % participacién Coste de adquisicion Valor razonable Minusvalia
AJS Capital (ALBERT JANE) 1,12% 4.621,00 - (4.621,00)
Albor Capital 1,28% 5.135,00 5.135,00 -
Agripina Capital 2,85% 10.269,00 - (10.269,00)
Phoenix Rise Capital 2,00% 11.981,00 11.981,00 -
JC Partners 1,71% 11.981,00 - (11.981,00)
Roxbi Capital 2,14% 11.952,23 11.952,23 -
Foras Capital 2,09% 12.837,00 12.837,00 -
KG Capital 2,13% 10.697,00 10.697,00 -
Relevia 3,00% 18.485,00 18.485,00 -
Dreschel & Hansen 2,25% 20.342,84 - (20.342,84)
Sunrise Capital 2,57% 15.404,00 15.404,00 -
Origo Capital 2,06% 10.654,49 10.654,49 -
Anchora Transmission 1,88% 10.269,00 10.269,00 -
Star First Capital 1,71% 10.269,00 10.269,00 -
Libertum Capital 1,71% 13.864,00 13.864,00 -
Oportuna Capital 2,14% 10.280,00 10.280,00 -
Desert Horizon Capital 1,60% 17.540,75 17.540,75 -
I1zisoft Capital 2,57% 11.981,00 11.981,00 -
Terra firma Capital 3,83% 20.025,00 20.025,00 -
Exicap 2,28% 11.695,70 11.695,70 -
Wild Lynx Capital 3.91% 25.673,25 25.673,25 -
Sailly Transmission 1,83% 13.692,40 13.692,40 -
Primrose Capital Partner 1,60% 10.645,00 10.645,00 -
Triare Capital 2,57% 10.269,30 10.269,30 -
Odyssey Partners 3,26% 13.692,40 13.692,40 -
Solferino Capital 2,70% 17.115,50 17.115,50 -
Continuation Partners 2,57% 16.094,95 16.094,95 -
Polsso Capital 2,13% 12.836,60 12.836,60 -
Venn HoldCo 3,42% 32.152,03 32.152,03 -
Castellum Equity Partners 4,30% 21.394,00 21.394,00 -
Orangeland Capital 1,83% 11.980,85 11.980,85 -
Azmar Capital 1,83% 13.692,40 13.692,40 -
Third Square Capital 1,71% 12.596,50 12.596,50 -
Triare Capital Partners 2.57% 10.269,30 10.269,30
472.388,49 425.174,65 (47.213,84)
Search Fund en fase de adquisicién

Sociedad % participacion a(fc;)lfitseifi(ein B:ij;sciecl;:l ra;]:lllgll;le Minusvalia
Lemnos Capital 1,52% 10.954,00 10.954,00 - -
Relais du Dirigeant 1,97% 10.269,00 - 10.269,00 -
Arete 1,87% 10.440,00 10.440,00 - -
Four Factor 1,27% 8.139,31 8.139,31 - -
Salomonte Investment 1,83% 10.269,00 10.269,00 - -

50.071,31 39.802,31 10.269,00 -




ONE to ONE Great Searchers FCRE, S.A
Memoria del ejercicio terminado

el 31 de diciembre de 2024

Los deterioros en el valor razonable de los search funds en fase de busqueda han sido considerados no reversibles
por lo que se han registrado en el epigrafe “Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2024.

Inversiones financieras

2024
Euros

Sociedad % participacion  Coste de adquisicion Valor razonable Minusvalia Plusvalia
Cropfoods + IBSA 2,37% 292.850,06 890.006,00 - 597.155,94
DSD System 3,19% 136.923,35 78.046,68 (58.876,67) -
SDEC 3,61% 273.848,00 - (273.848,00) -
ASP Group 3,20% 273.848,00 308.763,62 - 34.915,62
Effisus 1,95% 376.541,00 300.548,18 (75.992,82) -
Aurias- Saepio 3,04% 702.798,41 943.406,36 240.607,95
Visconti Capital - ELTI 3,46% 566.200,50 928.687,03 - 362.486,53

2.623.009,32 3.449.457,87 408.717,49 1.235.166,04

Las minusvalias y plusvalias de las entidades participadas se encuentran registradas en el epigrafe de “Ajustes por
valoracion” en el patrimonio neto.

Detalle inversiones al 31 de diciembre de 2023:

2023
Euros

Sociedad % participacién Coste de adquisicion Valor razonable Minusvalia Plusvalia
AJS Capital 1,12% 4.621,00 4.621,00
Albor Capital 1,28% 5.135,00 5.135,00
Agripina Capital 2,85% 10.269,00 10.269,00
Phoenix Rise Capital 2,00% 11.981,00 11.981,00
JC Partners 1,71% 11.981,00 11.981,00
Roxbi Capital 2,14% 11.952,23 11.952,23
Foras Capital 2,09% 12.837,00 12.837,00
KG Capital 2,13% 10.697,00 10.697,00
Relevia 3,00% 18.485,00 18.485,00
Dreschen & Hansen 2,25% 20.342,84 20.342,84
Sunrise Capital 2,57% 15.404,00 15.404,00
Origo Capital 2,06% 10.654,49 10.654,49
Anchora Transmission 1,88% 10.269,00 10.269,00
Star First Capital 1,71% 10.269,00 10.269,00
Libertum Capital 1,71% 13.864,00 13.864,00
Oportuna Capital 2,14% 10.280,00 10.280,00
Desert Horizon Capital 1,60% 17.540,75 17.540,75
Izisoft Capital 2,57% 11.981,00 11.981,00
Terra firma Capital 3,83% 20.025,00 20.025,00
Lemnos Capital 1,52% 10.954,00 10.954,00
Relais du Dirigeant 1,97% 10.269,00 10.269,00
Arete 1,87% 10.440,00 10.440,00
Four Factor 1,27% 8.139,31 8.139,31
AURIAS HOLDCO LTD 3,04% 14.556,07 14.553,15
BANKINTER CAPITAL 4, FI - 483.835,06 483.835,06
Salomonte Investment 1,83% 10.269,00 10.269,00

787.050,75 787.050,75
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2023
Euros
Sociedad % participacion Coste de adquisicion Valor razonable Minusvalia Plusvalia
Cropfoods + IBSA 2.37% 292.850,00 292.850,00 - -
DSD System 3,19% 136.924,00 136.924,00 - -
SDEC 3,61% 273.848,00 273.848,00 - -
ASP Group 3,20% 273.848,00 273.848,00 - -
Effisus 1,95% 376.541,00 376.541,00 - -
1.354.011,00 1.354.011,00 - -
El domicilio y actividad de cada una de las Sociedades es el siguiente:
Sociedad Pais Industria
CROPFOODS + IBSA Espaiia Alimentacion
DSD SYSTEM Francia Software
SDEC Francia Industrial
ASP GROPUP Francia Industrial
EFFISUS Portugal Industrial
SAEPIO INGLATERRA Ciberseguridad
ELTI ITALIA Servicios de certificacion
ALBERT JANE

Con fecha 16 de febrero de 2023, el Fondo adquirié 428 participaciones Clase A a Juan Cuesta Diego de ALBERT
JANE & PARTNERS, S.L.” (AJS Capital) participaciones que Juan Cuesta adquirié en febrero de 2022,
representativas del 2,74% del capital social por importe de 4.621euros

El objeto social de dicha Sociedad es:

La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital de
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo gestionando las operaciones dinerarias.

La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de Sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direccion o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica,

Las actividades de consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial, servicios de
asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de administracion,
planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de cambios en la
empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de objetivos y politicas
comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos humanos, establecimiento
y seguimiento de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y control.
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Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 se han registrado un deterioro puesto que la inversion a fecha de
formulaciéon de estas cuentas anuales no habia encontrado compaiiia, por lo que se ha considerado deteriorar la
inversion.

ALBOR CAPITAL

Con fecha 16 de marzo de 2023, el Fondo adquirié 257 participaciones Clase A a Juan Cuesta de ALBOR CAPITAL,
S.L, participaciones que adquirieron en diciembre de 2022, representativas del 3,29% del capital social por importe
de 5.135 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:

. La busqueda, identificacion, analisis, negociacidn, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

. La adquisicion, tenencia, disfrute y administraciéon de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

. La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

. La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direccion o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

. Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que

la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

AGRIPINA INVERSIONES, SL,

Con fecha 25 de octubre de 2023, el Fondo adquiri6 1.027 participaciones Clase A a Juan Cuesta Diego de AGRIPINA
INVERSIONES, SL, participaciones que adquirieron en julio de 2022, representativas del 3,42% del capital social
por importe de 10.269 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:

. La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

. La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.
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. La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funciéon de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

. La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direcciéon o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

. Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la sociedad, total o parcialmente, de modo directo mediante
la participacion en otras sociedades o entidades, de analogo o idéntico objeto.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.
Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 se han registrado minusvalias latentes puesto que la inversion a

fecha de informe no habia encontrado compaiiia, por lo que se ha considerado deteriorar la inversion.

PHOENIX RISE CAPITAL

Con fecha 29 de diciembre de 2023, el Fondo adquiri6 344 participaciones Clase A a Juan Cuesta Diego de PHOENIX
RISE CAPITAL, participaciones que adquirieron en agosto de 2022, representativas del 2,85% del capital social por
importe de 11.981 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es: Servicios de holding financieros.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que
la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion ya que el Search Fund esta en fase de

busqueda.

JC PARTNERS (COLOMBO CAPITAL)

Con fecha 29 de diciembre de 2023, el Fondo adquirié 294 participaciones a Juan Cuesta de COLOMBO CAPITAL,
S.L, participaciones que adquirieron en agosto de 2022, representativas del 2,44 % del capital social por importe de
11.981,00 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:

. La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

. La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

. La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la

planificacion estratégica y organizativa y la funcién de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.
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. La promocioén o el fomento de empresas mediante la participaciéon temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direcciéon o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

. Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

. Las actividades enumeradas podréan ser desarrolladas por la sociedad, total o parcialmente, de modo directo
o mediante la participacion en otras sociedades o entidades, de andlogo o idéntico objeto.

En el ejercicio 2024 se ha registrado deterioro dado que el Searcher no encontr6 compaiiia y por lo tanto la Sociedad
ha decidido deteriorar la participacion en el Fondo.

ROXBI CAPITAL LIMITED

Con fecha 27 de febrero de 2023, el Fondo adquiri6 10.269 acciones ordinarias de ROXBI CAPITAL, representativas
del 2,85 % del capital social por importe de 10.269 libras que equivale a 11.952,23 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:

. La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

. La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

. La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

. La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direccion o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

. Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

. Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la sociedad, total o parcialmente, de modo directo
o mediante la participacion en otras sociedades o entidades, de andlogo o idéntico objeto.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que
la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.
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FORAS CAPITAL

Con fecha de marzo de 2023, el Fondo adquirié 12.837 acciones ordinarias de FORAS CAPITAL, representativas del
2,79 % del capital social por importe de 12.837,00 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:

La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicién, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

La promocioén o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direccion o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la sociedad, total o parcialmente, de modo directo
o mediante la participacion en otras sociedades o entidades, de andlogo o idéntico objeto.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que
la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

KG CAPITAL 2022, S.L.U.

Con fecha de 21 de marzo de 2023, el Fondo adquiri6 713 acciones clase A con una prima de 10.625,9 de la sociedad
KG CAPITAL 2023, S.L.U., representativas del 2,38% del capital social de la misma por un importe de 10.697 euros.

El objeto social de dicha sociedad es:

La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcién de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.
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La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacién en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direccion o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto
que la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

RELEVIA SUCCESSION PARTNERS

Con fecha de 21 de abril de 2023, el Fondo adquirié 184.850 acciones sociales de la sociedad RELEVIA
SUCCESSION PARTNERS., representativas del 4 % del capital social de la misma por un importe de 18.485,00

El objeto social de dicha sociedad es:

La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de
la legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direccion o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacién organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificaciéon de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto
que la inversion a 31 de diciembre 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

DRECHSEL UND HANSEN UNTERNEHMENSNACHFOLGE GmbH

Con fecha de 8 de mayo de 2023, el Fondo adquiri6 0,513465 unidades de la sociedad DRECHSEL UND HANSEN
UNTERNEHMENSNACHFOLGE GmbH, donde una unidad equivale a 39.625 euros. Esta participacion es
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representativa del 3,20% del capital social d¢ DRECHSEL UND HANSEN UNTERNEHMENSNACHFOLGE
GmbH por un importe de 20.346,05 euros.

El objeto social de dicha sociedad es:

o La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

e La adquisicion, tenencia, disfrute y administraciéon de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

e La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

e La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direcciéon o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

e Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificaciéon de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

En el ejercicio 2024 se ha deteriorado puesto que, a pesar de no haber finalizado los dos afios de busqueda, el Searcher
no encontrd compaiiia y deterioramos lo invertido.

SUNRISE CAPITAL, S.R.L.

Con fecha de 22 de mayo de 2023, el Fondo adquiri6 0,513 unidades de la sociedad SUNRISE CAPITAL, S.R.L.,
representativas del 3,39% del capital social de la misma por un importe de 15.404,00 euros.

El objeto social de dicha sociedad es:

. Busqueda y seleccion de empresas que operen en cualquier sector industrial, inmobiliario, financiero y/o
comercial

. Adquisicion (de cualquier forma, incluso indirecta) de participaciones en las empresas seleccionadas.

. La financiacion, gestion y explotacion (de cualquier forma, incluso indirecta) de dichas participaciones y/o
empresas participaciones; y

. Realizar actividades de coordinacion estratégica, técnica y financiera de dichas empresas participadas
(directas e indirectas) y de orientacion de las mismas.

. Las facultades o privilegios inherentes a las mismas, en la medida en que sean necesarios o convenientes

para la realizacion promocion o consecucion de los fines o actividades empresariales de la SRL.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto
que la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

ORIGO CAPITAL PTY LTD.

Con fecha de 31 de mayo de 2023, el Fondo adquirié 17.116 acciones sociales de la sociedad ORIGO CAPITAL PTY
LTD., representativas del 2,736 % del capital social de la misma por un importe de 17.116,00 dolares que equivalen
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a 10.654,49 euros.
El objeto social de dicha sociedad es:

e La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

e La adquisicion, tenencia, disfrute y administraciéon de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

e La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

e La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direccion o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

e Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable.

En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que la inversion a 31 de diciembre
de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

ANCHORA TRANSMISSION

Con fecha de 22 de junio de 2023, el Fondo adquirié 102.690 acciones de la sociedad ANCHORA TRANSMISSION,
Esta participacion es representativa del 2,45% del capital social de ANCHORA TRANSMISSION por un importe de
1 euros.

El objeto social de dicha sociedad es:

. Busqueda, identificacion y seleccion de una PYME ubicada en Espaia para su adquisicion en la Fase de
Adquisicion.
. Realizacion de la Adquisicion: planificacion y direccion de la adquisicion de la PYME.

. Fases de Gestion y Salida de la PYME adquirida.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable.

En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que la inversioén a 31 de diciembre
2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

STAR FIRST, S.R.L.

Con fecha de 2 de agosto de 2023, el Fondo adquiri6 0,3423 unidades de la sociedad STAR FIRST, S.R.L., donde una
unidad equivale a 30.000 euros. Esta participacion es representativa del 2,28% del capital social de la misma por un
importe de 10.269 euros.
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El objeto social de dicha sociedad es la investigacion, evaluacion, tenencia, gestion y comercializacion, en Italia y en
el extranjero, de acciones de otras sociedades que operen en cualquier area de negocio. La Sociedad definira las
estrategias comerciales de las distintas sociedades operativas, asi como investigara e implementara metodologias a
través de las cuales dichas sociedades puedan llevar a cabo las inversiones pertinentes.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable.

En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que la inversion a 31 de diciembre
2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de bisqueda.

LIBERTUM CAPITAL PARTNERS., S.L.

Con fecha de 4 de julio de 2023, el Fondo adquirié 293 participaciones sociales con una prima de 13.570 euros de la
sociedad LIBERTUM CAPITAL PARTNERS, S.L., representativas del 2,44% del capital social de la misma por un
importe de 13.864,00 euros.

El objeto social de dicha sociedad es:

e La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

e La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

e La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo Ia
planificacion estratégica y organizativa y la funcién de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

e La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direcciéon o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

e Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable.

En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que la inversion a 31 de diciembre
2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

OPORTUNA CAPITAL, S.L.

Con fecha de 1 de agosto de 2023, el Fondo adquiri6 257 acciones sociales de clase A con una prima de 10.023 euros
de la sociedad OPORTUNA CAPITAL, S.L., representativas del 2,83% del capital social de la misma por un importe
de 10.280,00 euros.

El objeto social de dicha sociedad es:
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e La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

e La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

e La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funciéon de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

e La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direccion o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

e Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracién y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable.

En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que la inversion a 31 de diciembre
2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

DESERT HORIZON CAPITAL, LLC.

Con fecha de 10 de agosto de 2023, el Fondo adquirié 0,34231 unidades de la sociedad DESERT HORIZON
CAPITAL, LLC., donde una unidad equivale a 51.242 dolares. Esta participacion es representativa del 2,14% del
capital social de DESERT HORIZON CAPITAL, LLC. por un importe de 18.827 USD que equivale a 17.540,75
euros.

El objeto social de dicha sociedad es identificar oportunidades de inversion para la LLC y puede incluir adquisiciones
de entidades o negocios separados. La LLC tendra autoridad para dedicarse a cualquier otro negocio, propdsito o
actividad licitos permitidos por la Ley, y poseera y podra ejercer todos los poderes y privilegios otorgados por la Ley
o que puedan ser ejercidos por cualquier persona, junto con cualquier poder incidental a los mismos, en la medida en
que dichos poderes o privilegios sean necesarios o convenientes para la realizacion, promocion o consecucion de los
propositos o actividades comerciales de la LLC.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable.

En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que la inversion a 31 de diciembre
2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

IZISOFT CAPITAL, S.L.

Con fecha de 23 de febrero de 2022, el Fondo adquiri6 308 participaciones sociales de clase A de la sociedad IZISOFT
CAPITAL, S.L., representativas del 3,42% del capital social de la misma por un importe de 11.981,00 euros.

El objeto social de dicha sociedad es:
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e La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

e La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

e La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funciéon de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

e La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direccion o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

e Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracién y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que la inversion a 31 de diciembre
2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

TERRA FIRMA

Con fecha 29 de noviembre de 2023, el Fondo adquiri6 20.025 acciones de TERRA FIRMA CAPITAL representativas
del 5,13 % del capital social por importe de 20.025,00 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:

. La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

. La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

. La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

. La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direcciéon o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

. Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificaciéon y
control.
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. Las actividades enumeradas podréan ser desarrolladas por la sociedad, total o parcialmente, de modo directo
o mediante la participacion en otras sociedades o entidades, de andlogo o idéntico objeto.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que
la inversion a 31 de diciembre 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

EXICAP
Con fecha 11 de abril de 2024, el Fondo adquiri6é 116.957 acciones por valor de 11.695,79€ de EXICAP.

El objeto social de EXICAP consiste en la busqueda, adquisicion y gestion activa de empresas consolidadas en sectores
industriales y de servicios, con especial enfoque en aquellos relacionados con la manufactura, la ingenieria y los
servicios asociados.

EXICAP se dedica a identificar empresas con una facturacion anual que oscile entre los 5 y los 30 millones de euros,
que cuenten con un historial de rentabilidad y operen de manera estable durante los ultimos tres afios.

Una vez adquirida la empresa, EXICAP asume la gestion ejecutiva, con el objetivo de implementar estrategias de
crecimiento sostenibles que optimicen el valor a largo plazo. El equipo de gestion de EXICAP trabaja directamente
en la mejora de la eficiencia operativa, la expansion comercial y la implementacion de innovaciones que contribuyan
al crecimiento sostenido de la compaiiia adquirida.

EXICAP se centra en empresas que presenten un fuerte potencial de desarrollo, tanto a nivel nacional como
internacional, y que estén bien posicionadas para aprovechar nuevas oportunidades de mercado, asegurando de este
modo la maximizacion del retorno sobre la inversion para sus accionistas y el fortalecimiento de sus operaciones.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios

del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que
la inversion a 31 de diciembre 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

WILD LINX CAPITAL

Con fecha de 18 de marzo de 2024, ONEtoONE Great Searchers FCRE, S.A adquiri6 68 participaciones Clase A,
representativas del 3,91% de Wildlynx Capital, S.L. por un importe de 25.673,25 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:
e La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

e La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

e La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcién de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

e Lapromocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direccion o control mediante la
oportuna delegacién en persona fisica.
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e Lasactividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los
criterios del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes
puesto que la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de
busqueda.

SAILLY TRANSMISSION

Con fecha de 18 de marzo de 2024, ONEtoONE Great Searchers FCRE, S.A adquirié 136.924 acciones ordinarias,
representativas del 1.83% de Sailly Transmission por un importe de 13.692,40 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:
e La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

e La adquisicion, tenencia, disfrute y administraciéon de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de
la legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

e La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

e La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades
mercantiles, la participacion en otras constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de
administracion, direccion o control mediante la oportuna delegacion en persona fisica.

e Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los
criterios del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes
puesto que la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de
busqueda.

PRIMROSE CAPITAL PARTNER

Con fecha de 3 de abril de 2024, ONEtoONE Great Searchers FCRE, S.A adquiri6 participaciones representativas
del 1,60% de DS Mittelstandspartner GmbH (Primrose Capital Partners) por un importe de 10.645 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:
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La busqueda, identificacion, analisis, negociacidn, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funciéon de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

La promocion o el fomento de empresas mediante la participacién temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direcciéon o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que
la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

TRIARE CAPITAL

Con fecha de 15 de abril de 2024, ONEtoONE Great Searchers FCRE, S.A adquiri6 175 participaciones Clase A,
representativas del 2,57% de Triare Capital Partners por un importe de 10.269,30 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:

La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direccion o control mediante la
oportuna delegacién en persona fisica.

Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion

empresarial, servicios de asesoramiento, orientacién y asistencia a empresas y otras organizaciones en
materia de administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales,
gestion de cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y
control de objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de
recursos humanos, establecimiento y seguimientos de planes de producciéon y sistemas internos de
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planificacion y control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que
la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de busqueda.

ODYSSEY PARTNERS

Con fecha de 25 de abril de 2024, ONEtoONE Great Searchers FCRE, S.A adquirid participaciones representativas
del 3,26% de Odyssey Patners, LLC por un importe de 13.692,40 euros.
El objeto social de dicha Sociedad es:

La buisqueda, identificacion, andlisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de
la legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades

mercantiles, la participacion en otras constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de
administracion, direccion o control mediante la oportuna delegacion en persona fisica.

Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion

empresarial, servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en
materia de administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales,
gestion de cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y
control de objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de
recursos humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de
planificacion y control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los
criterios del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes
puesto que la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de
busqueda.

SOLFERINO CAPITAL

Con fecha de 31 de mayo de 2024, ONEtoONE Great Searchers FCRE, S.A adquiri6 participaciones representativas
del 2,70% de Solferino Holding S.R.L. por un importe de 17.115,50 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:

La busqueda, identificacion, andlisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos

financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de
la legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.
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La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades

mercantiles, la participacion en otras constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de
administracion, direccion o control mediante la oportuna delegacion en persona fisica.

Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion

empresarial, servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en
materia de administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales,
gestion de cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y
control de objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de
recursos humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de
planificacion y control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los
criterios del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes

puesto que la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de
busqueda.

CONTINUATION PARTNERS

Con fecha de 3 de junio de 2024, ONEtoONE Great Searchers FCRE, S.A adquiri6 13.692 acciones ordinarias,

representativas del 2,57% Continuation Partners Limited por un importe de 16.094,95 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:

La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de
la legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades

mercantiles, la participacion en otras constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de
administracion, direccion o control mediante la oportuna delegacion en persona fisica.

Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion

empresarial, servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en
materia de administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales,
gestion de cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y
control de objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de
recursos humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de
planificacion y control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los
criterios del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes
puesto que la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de
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busqueda.

POLSSO CAPITAL

Con fecha de 19 de junio de 2024, ONEtoONE Great Searchers FCRE, S.A adquiri6 participaciones representativas
del 2,13% de Polsso Capital S.L. por un importe de 12.836,60 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:

. La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

. La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de
la legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

. La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

. La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direcciéon o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

. Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion
empresarial, servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en
materia de administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales,
gestion de cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y
control de objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de
recursos humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de
planificacion y control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los
criterios del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes
puesto que la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de
busqueda.

VYEN HOLDCO

Con fecha de 16 de julio de 2024, ONEtoONE Great Searchers FCRE, S.A adquirié 26.928 acciones ordinarias,
representativas del 3,42% de Venn Holdco Limited por un importe de 32.152,03 euros.
El objeto social de dicha Sociedad es:

La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

La promocioén o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion con
la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades
mercantiles, la participacion en otras constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion,
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direccion o control mediante la oportuna delegacion en persona fisica.

Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion
empresarial, servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de cambios
en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de objetivos y politicas
comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos humanos, establecimiento y
seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los
criterios del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes
puesto que la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de
busqueda.

CASTELLUM EQUITY PARTNERS

Con fecha de 30 de julio de 2024, ONEtoONE Great Searchers FCRE, S.A adquirid participaciones representativas
del 4,30% de Castellum Equity Partners S.R.L. por un importe de 21.394,00 euros
El objeto social de dicha Sociedad es:

La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion con
la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades
mercantiles, la participacion en otras constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion,
direccion o control mediante la oportuna delegacion en persona fisica.

Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion
empresarial, servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de cambios
en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de objetivos y politicas
comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos humanos, establecimiento y
seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacién y control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los
criterios del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes
puesto que la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de
busqueda.

ORANGELAND CAPITAL

Con fecha de 1 de octubre de 2024, ONEtoONE Great Searchers FCRE, S.A adquirié 11.980,85 participaciones
Clase A, representativas del 1,83% de Orangeland Capital Cooperatief U.A. por un importe de 11.980,85 euros.
El objeto social de dicha Sociedad es:

La busqueda, identificacion, anélisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
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financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

La promocién o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion con
la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades
mercantiles, la participacion en otras constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion,
direccion o control mediante la oportuna delegacion en persona fisica.

Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion
empresarial, servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de cambios
en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de objetivos y politicas
comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos humanos, establecimiento y
seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los
criterios del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes
puesto que la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de
busqueda.

AZMAR CAPITAL

Con fecha de 15 de octubre de 2024, ONEtoONE Great Searchers FCRE, S.A adquirid 13,69 participaciones Clase
A, representativas del 1,83% de Azmar Capital, SL por un importe de 13.692,40 euros.
El objeto social de dicha Sociedad es:

La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion con
la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades
mercantiles, la participacion en otras constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion,
direccion o control mediante la oportuna delegacion en persona fisica.

Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion
empresarial, servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de cambios
en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de objetivos y politicas
comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacién de recursos humanos, establecimiento y
seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los
criterios del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes
puesto que la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de
busqueda.
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THIRD SQUARE CAPITAL

Con fecha de 17 de octubre de 2024, ONEtoONE Great Searchers FCRE, S.A adquiri6 participaciones
representativas del 1,71% Third Square Capital, LLC por un importe de 12.596,50 euros.
El objeto social de dicha Sociedad es:

La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion con

la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades
mercantiles, la participacion en otras constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion,
direccion o control mediante la oportuna delegacion en persona fisica.

Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion
empresarial, servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de

administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de cambios
en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de objetivos y politicas

comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos humanos, establecimiento y
seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los

criterios del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes

puesto que la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion al estar en fase de
busqueda.

LEMNOS CAPITAL

Con fecha 16 de marzo de 2023, el Fondo adquirié 1.027 participaciones Clase A a Juan Cuesta Diego de LEMNOS
CAPITAL, S.L, participaciones que adquirieron en enero de 2022, representativas del 2,137% del capital social por

importe de 10.954,00 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:

La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direccion o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.
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. Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administraciéon y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacidon y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacidon organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024, tras presentarse la oportunidad por parte del searcher y posterior
estudio por parte de ONEtoONE, se decidié no invertir, por lo tanto se ha recuperado la inversiéon multiplicado por

1,5 veces, generando asi una plusvalia del 50%.

RELAIS DU DIRIGEANT

Con fecha 25 de octubre de 2024, el Fondo adquirié 122.693 acciones a Juan Cuesta Diego de RELAIS DU
DIRIGEANT SL, acciones que adquirieron en marzo de 2023, representativas del 2,63%del capital social por importe
de 10.269,30 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es:

. La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

. La adquisicion, tenencia, disfrute y administraciéon de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

. La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcion de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

. La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direccion o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

. Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administraciéon y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios

del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 no se han registrado plusvalias o minusvalias latentes puesto que
la inversion a 31 de diciembre de 2024 se ha valorado a coste de adquisicion.

ARETE PARTNERS, S.L

Con fecha 16 de marzo de 2023, el Fondo adquiri6 3.735 participaciones Clase A a Juan Cuesta Diego de ARETE
PARTNERS, S.L, participaciones que adquirieron en diciembre de 2022, representativas del 3,29% del capital social
por importe de 10.440,00 euros.
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El objeto social de dicha Sociedad es:

. La busqueda, identificacion, analisis, negociacidn, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

. La adquisicion, tenencia, disfrute y administracion de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

. La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funciéon de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

. La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direccion o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

. Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administraciéon y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la sociedad, total o parcialmente, de modo directo mediante
la participacion en otras sociedades o entidades, de analogo o idéntico objeto.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.
Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 se han registrado plusvalias puesto que, tras presentarse la

oportunidad por parte del searcher y posterior estudio por parte de ONEtoONE, se decidié no invertir, por lo tanto
recuperamos la inversion multiplicado por 1,5 veces, generando asi una plusvalia del 50%.

FOUR-FACTOR CAPITAL LLC.

Con fecha de 09 de junio de 2024, el Fondo adquirié 0,171 unidades de la sociedad FOUR-FACTOR CAPITAL LLC,,
donde una unidad equivale a 50.000$. Esta participacion es representativa del 2,99% del capital social de FOUR-
FACTOR CAPITAL LLC. por un importe de 8.558 ddlares que equivale a 8.139,31 euros.

El objeto social de dicha sociedad es:

. La actividad empresarial principal y el proposito de la LLC sera inicialmente identificar oportunidades de
inversion para la LLC y podra incluir adquisiciones de entidades o negocios independientes. La LLC tendra
autoridad para participar en cualquier otro negocio, propoésito o actividad licitos permitidos por la Ley, y
poseera y podra ejercer todos los poderes y facultades que le confiera la Ley.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 se han registrado plusvalias puesto que, tras presentarse la
oportunidad por parte del searcher y posterior estudio por parte de ONEtoONE, se decidié no invertir, por lo tanto
recuperamos la inversion multiplicado por 1,5 veces, generando asi una plusvalia del 50%.

SALOMONTE B.V.
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Con fecha de 13 de octubre de 2024, el Fondo adquirié 10.269 acciones sociales de la sociedad SALOMONTE B.V.,
representativas del 2,44% del capital social de la misma por un importe de 10.269,00 euros.

El objeto social de dicha sociedad es:

e La busqueda, identificacion, analisis, negociacion, ejecucion y seguimiento de inversiones en el capital
sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial.

e La adquisicién, tenencia, disfrute y administraciéon de valores mobiliarios y cualesquiera otros activos
financieros, por cuenta propia, en todo tipo de sociedades, dejando siempre fuera las actividades objeto de la
legislacion de Instituciones de Inversion Colectiva y de Mercado de Valores.

e La gestion activa de sociedades, empresas, organizaciones o sus unidades productivas, asumiendo la
planificacion estratégica y organizativa y la funcién de toma de decisiones de las sociedades, empresas y
organizaciones, ejerciendo el control operativo y gestionando las operaciones diarias.

e La promocion o el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su capital. La constitucion
con la concurrencia de otras personas de toda clase de sociedades mercantiles, la participacion en otras
constituidas, pudiendo ostentar en todas ellas cargos de administracion, direcciéon o control mediante la
oportuna delegacion en persona fisica.

e Las actividades de asesoria y consultoria integral en materia de administracion y gestion empresarial,
servicios de asesoramiento, orientacion y asistencia a empresas y otras organizaciones en materia de
administracion, planificacion organizativa y estratégica, reingenieria de procesos empresariales, gestion de
cambios en la empresa, reduccion de costes y otras cuestiones financieras, establecimiento y control de
objetivos y politicas comerciales y de marketing y de las politicas, practicas y planificacion de recursos
humanos, establecimiento y seguimientos de planes de produccion y sistemas internos de planificacion y
control.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable. En el ejercicio 2024 se han registrado plusvalias puesto que, tras presentarse la
oportunidad por parte del searcher y posterior estudio por parte de ONEtoONE, se decidié no invertir, por lo tanto
recuperamos la inversion multiplicado por 1,5 veces, generando asi una plusvalia del 50%.

CROPFOODS

Con fecha 16 de febrero de 2023, el Fondo adquiri6é 764 participaciones Clase A y 34.041 participaciones clase B a
Juan Cuesta Diego de ANTESALA CAP, S.L, participaciones que adquirieron en febrero de 2023, representativas del
2,03% del capital social por importe de 162.597,00 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es la fabricacion y compraventa de toda clase de productos alimenticios, extractos
naturales, agentes aromaticos, entre los que destacan las salsas y otros aderezos. Ademas, de su distribucion y

comercializacion.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable.

En el ejercicio 2024 se han registrado plusvalias puesto que la inversion a 31 de diciembre 2024 se ha valorado al
multiplo de venta, que es 3 veces la inversion. La compaiiia se ha vendido en abril de 2025.

INDUSTRIAS DEL BIERZO, S.A. (IBSA)

Con fecha de 16 de junio de 2023, el Fondo adquirié 24.253 participaciones sociales de clase B de la sociedad
INDUSTRIAS DEL BIERZO, S.A., representativas del 2,45% del capital social de la misma por un importe de
130.253,00 euros.
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El objeto social de dicha sociedad es, principalmente: Elaborar salsas a medida (41%), caramelizados (41%) y
conservas (13%) de alta calidad a temperatura ambiente, para el sector HORECA (Hoteles, Restaurantes y Cafeterias;
49%), retail (42%) y otros canales (9%).

Histoéricamente IBSA se dedicaba a conservas, y hace unos afios cambio su estrategia entrando en el mercado de salsas
a medida y caramelizados. Vende sus productos a mas de 100 clientes y tiene un know how y experiencia unica a
temperatura ambiente. Desarrolla nuevas recetas innovadoras e industrializa las recetas existentes de sus clientes

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable.

En el ejercicio 2024 se han registrado plusvalias puesto que la inversion a 31 de diciembre 2024 se ha valorado al
multiplo de venta, que es 3 veces la inversion.

DSD SYSTEM (STELLA MARIS)

Con fecha 3 de noviembre de 2024, el Fondo adquirié 48.878 acciones Clase B, 171.466 bonos convertibles A, 38.185
bonos convertibles B y 214.392 bonos convertibles C a ONE to ONE Corporate Finance SL de DSD System por
importe de 136.923,35 euros.

El objeto social de dicha Sociedad es la fabricacion y compraventa de toda clase de productos alimenticios, extractos
naturales, agentes aromaticos, entre los que destacan las salsas y otros aderezos. Ademas de su distribucion y
comercializacion.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo al 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco normativo aplicable.

La participacion en DSD presenta a 31 de diciembre de 2024 un valor razonable de 78.046,68 euros, inferior a su
coste de adquisicion, que ascendid a 136.923,35 euros. Por tanto, se ha registrado la correspondiente correccion

valorativa en la memoria de acuerdo con los criterios contables aplicables.

SDEC GROUPE

Con fecha de 17 de enero de 2023, el Fondo adquirié 91.283 participaciones sociales preferentes de clase B, 61.422
bonos convertibles A, 184.281 bonos convertibles B, y 1.123.532 bonos convertibles C de la sociedad SDEC
GROUPE., representativas del 3,61% del capital social de la misma por un importe de 273.848,00 euros. El objeto
social de dicha sociedad es:

El objeto social de dicha sociedad es, principalmente:

Producir y vender equipos para la monitorizacion de emisiones radioactivas atmosféricas en plantas nucleares,
laboratorios, cementerios nucleares, etc. Ademas, se encarga de la fabricacion de productos para el analisis y medicion
del suelo, sedimentos en el agua y emision de gases, asi como la distribucion de una amplia variedad de productos,
actuando como one-stop-shop.

Es compaiiia lider en Europa en el sector de la fabricacion y distribucion de equipos de monitorizacion de radiacion.
Dispone de productos bajo patente.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable.

En el ejercicio 2024 se han registrado minusvalias latentes por importe de 273.848,00puesto que el valor razonable de
la inversion a 31 de diciembre 2024 es cero.
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AFFUTAGE - SERVICE — PERFORMANCE (ASP), ALSAMECA y FRED

Con fecha de 25 de septiembre de 2023, el Fondo adquirié 91.283 participaciones sociales de clase B, 140.236 bonos
convertibles clase A y 1.228.999 bonos convertibles de clase B de la sociedad AFFUTAGE — SERVICE -
PERFORMANCE (ASP), ALSAMECA y FRED., representativas del 3,20% del capital social de la misma por un
importe de 273.848,00 euros.

El Grupo ASP proporciona servicios de afilado y revestimiento para herramientas de corte industrial, asi como
fabricacion a medida de herramientas especiales.

* El Grupo estd compuesto por dos compaiias: ASP (54% de las ventas) y Alsameca (46% de las ventas). Las dos
compaiias comparten recursos y colaboran en el equilibrio de la carga de trabajo.

» La compaiiia cuenta con tres lineas de negocio: Afilado (54% de las ventas), Revestimiento (aplica finas capas de
elementos quimicos como titanio, circonio u oro, aumentando vida util y propiedades técnicas, 11% de las ventas),
disefio y fabricacion de herramientas especiales (19% de las ventas), y otros (principalmente servicios subcontratados,
16%).

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable. En el ejercicio 2024 se han registrado plusvalias latentes que ascienden a 23.277,08
euros.

EFFISUS (VIRIATO)

Con fecha de 20 de noviembre de 2023, el Fondo adquirié 975 participaciones sociales de la sociedad EFFISUS.,
representativas del 1,95% del capital social de la misma por un importe de 376.541,00 euros. El objeto social de dicha
sociedad es:

. Soluciones premium de proteccion para fachadas ventiladas y edificios. Fabricacion de productos resistentes
al fuego.

. Venta de sistemas transpirables, sistemas de barrera de vapor, productos prefabricados, conexiones de
fachada y soluciones de interfaces.

. Servicios de consultoria a lo largo de todo el proceso a clientes institucionales, proporcionando un apoyo

integral en cada fase del proceso.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable.

En el ejercicio 2024 se han registrado minusvalias latentes por valor de 75.992,82 euros, pese a que la inversion podria
haberse valorado a a coste de adquisicion por haberla adquirido hace menos de 1 afio.

AURIAS-SAEPIO

Con fecha de 4 de abril de 2024, el Fondo adquirié un total de 6.065 acciones ordinarias y 600.432 acciones
preferentes de la sociedad SAEPIO, representativas del 3,04% del capital social de la misma por un importe de
581.927,00 libras (683.473 euros).

La empresa se dedica a:

. Asesora a empresas (medianas y grandes) en temas de ciberseguridad.

. Evalua las necesidades especificas de cada cliente en cuanto a proteccion digital.

. Selecciona el software de ciberseguridad mas adecuado (o una combinacion de varios) para sus clientes.

. Da seguimiento para asegurarse de que el software funcione correctamente y proteja a los clientes como es
debido.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los criterios
del marco de normativa aplicable. Durante el ejercicio 2024 se han registrado plusvalias latentes por valor de
240.607,95 euros.
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Con fecha de 8 de julio de 2024, el fondo adquirid 3.463 acciones de clase A de la sociedad ELTI, representativas
del 4,94% del capital social de la misma por un importe de 566.201,00 euros.

Elti es una empresa acreditada que ofrece servicios de inspeccion, ensayo y certificacion. Tambien realiza
analisis y certificacion de la calidad del agua

Sus cuatro lineas principales de servicio son: ascensores, sistemas eléctricos, puertas y portones
automaticos

Todos estos servicios son obligatorios para los clientes segun la normativa italiana o europea y solo pueden
ser realizados por empresas acreditadas, como Elti.

Esta participacion ha sido considerada como capital desarrollo a 31 de diciembre de 2024, considerando los
criterios del marco de normativa aplicable. Durante el ejercicio 2024 se han registrado plusvalias latentes por
valor de 362.486,53 euros.

b)

b.1)

b.2)

b.3)

b.4)

Gestién del riesgo

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y operacional.
La gestion de estos riesgos por parte de la Sociedad Gestora trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad del Fondo.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades no cotizadas.
El objetivo principal de la politica de inversiones del Fondo es maximizar la rentabilidad de las inversiones
del Fondo, manteniendo los riesgos controlados. A efectos del control del riesgo de las inversiones en
sociedades no cotizadas, la Sociedad Gestora toma las siguientes medidas:

o diversificacion de la composicion de la cartera a nivel de importes.

o andlisis previo a la realizacion de cada inversion en sociedades no cotizadas, incluyendo la

obtencion de informes y dictamenes de expertos independientes sobre las sociedades objeto de la

posible inversion y de su entorno.

o seguimiento y control continuado de las principales variables economicas y de mercado que afectan
a cada sociedad no cotizada en cartera.

o seguimiento y eleccion del momento adecuado para la desinversion de cada sociedad no cotizada
en cartera.

Riesgo de crédito

Dada la situacion y estructura del Fondo al cierre del ejercicio, no presenta una exposicion significativa a
este riesgo.

Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de efectivo y valores negociables
suficientes, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas. La Sociedad Gestora del Fondo realiza un seguimiento de la situacion de liquidez del Fondo,
asegurando en todo momento la disponibilidad de efectivo y recursos suficientes.

Riesgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, el Fondo no esta expuesto a riesgos significativos como consecuencia
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de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos relacionados con la operativa interna.

6. Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe del balance incluye, fundamentalmente, saldos en cuentas corrientes con entidades financieras,
denominadas en euros.

En 2024 y 2023 este epigrafe del balance esta compuesto por cuentas corrientes en bancos y suman un importe de
40.912,17 euros y 22.082,74 euros respectivamente.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 estas cuentas corrientes en entidades financieras no han devengado intereses.

7. Fondos reembolsables

Participes

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Capital Social de la Sociedad ascienden a 3.594.300,40 euros y 2.396.200,00
euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024 los participes estan representados, por 313.500.000 acciones de clase A, 45.735.040
acciones de clase B y 195.000 acciones de la Clase C totalmente suscritas y desembolsadas en un 100% al cierre del
ejercicio, gozando todas de iguales derechos politicos. El valor de cada accion a efectos de suscripcion es de 0,01
euros

Al 31 de diciembre de 2023 los participes estan representados, por 221.000.000 acciones de clase A, 18.490.000
acciones de clase B y 130.000 acciones de la Clase C totalmente suscritas y desembolsadas en un 100% al cierre del
ejercicio, gozando todas de iguales derechos politicos. El valor de cada accion a efectos de suscripcion es de 0,01
euros

Las acciones, que son nominativas, tienen la consideracion de valores negociables.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no cuenta con participes que tengan un porcentaje de participacion
superior al 20%.

Los desembolsos seran determinados por la Sociedad Gestora, en la medida en que sean necesarios para la realizacion
de inversiones o para el pago de gastos del Fondo. Transcurrido el periodo de inversion, la Sociedad Gestora s6lo
puede pedir los desembolsos necesarios para atender los gastos del Fondo, acometer inversiones comprometidas antes
de terminarse el periodo de inversion o acometer inversiones de seguimiento en empresas en cartera.

Valor liquidativo

Segun establece el Reglamento de Gestion del Fondo, el valor liquidativo de las participaciones se calculara al menos
con caracter anual y, en todo caso, cuando se produzca un reembolso de las participaciones.

8.  Situacion fiscal

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 55 del R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el que se aprueba el
Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, en la redaccion dada por la Ley 22/2014, 12 de noviembre, reguladora
las entidades de capital riesgo y sus sociedades gestoras, el Fondo goza de determinadas exenciones y deducciones
fiscales que se resumen a continuacion:

i)  Impuesto sobre sociedades

o Exenciéon del 99% de las rentas que obtenga el Fondo como consecuencia de la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital de las sociedades en que tiene participacion siempre que estas
se produzcan entre el segundo y décimo quinto afio de la inversion.
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o Deduccion del 100% de la parte de la cuota integra que corresponda a la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades derivada de la percepcion de dividendos o participaciones en beneficios.

Euros

2024 2023

Resultado contable y base imponible fiscal (269.946,53) (274.164,65)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades - -
Impuesto sobre sociedades a pagar (269.946,53) (274.164,65)

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. El Fondo tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos
que le son aplicables desde su constitucion.

No obstante, el derecho de la Administracion para comprobar o investigar las bases imponibles negativas compensadas
o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicion y las deducciones para incentivar la realizacion de
determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacion, prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a
aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la declaracion o autoliquidacion correspondiente al periodo
impositivo en que se generd el derecho a su compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho plazo, El fondo debera
acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicion de la liquidacion o autoliquidacion y de
la contabilidad, con acreditacion de su depdsito durante el citado plazo en el Registro Mercantil.

Conforme a la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, el Fondo esta a la espera de presentar el del ejercicio 2024,
este dispone de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Euros
2024 (estimada) (269.946,53)
2023 (274.164,65)
2022 (32.464,45)
Total (576.575,63)

j) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado I C) del R.D. Legislativo 1/2003, por el que se aprueba el
Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados, estan
exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las operaciones de constitucion y aumento de capital
efectuadas por Entidades de Capital Riesgo.

k) Impuesto sobre el Valor Afiadido

La actividad de gestion esta exenta de IVA.

9. Ingresos y gastos

9.1 Ingresos de explotacion:

Como sefiala la nota 1, las funciones de gestion y representacion del Fondo estan encomendadas a ONE to ONE Asset
Management SGEIC, SA. Por este servicio, la Sociedad Gestora percibe una contraprestacion que asciende al 2%
anual sobre el capital comprometido. El importe devengado en los ejercicios 2024 y 2023 han sido de 239.620,00
euros. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se encontraba pendiente de pago la comision del ultimo trimestre por
importe de 59.930,67 euros y 59.905,00 euros, respectivamente que se encontraba registrado en el epigrafe
“Acreedores y cuentas a pagar”.
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Otros gastos de explotacion:

Euros

2024 2023

Servicios profesionales independientes (14.578,73) (16.041,34)
Servicios administrativos subcontratados (7.502,03) (11.104,95)
Servicios bancarios y similares (107,86) -
Tributos (866,61) (1.911,13)
Otros (4.280,20) (5.343,76)
Total (27.335,43) (34.401,18)

El saldo de este epigrafe corresponde, principalmente, a los servicios de profesionales independientes y
subcontratados, que en 2024 aparece en el mismo epigrafe.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros.

10. Cuentas de orden

El detalle de cuentas de orden al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Cuentas de riesgo y compromiso
Patrimonio total comprometido 11.981.000,00 11.981.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 8.386.699,40 9.584.800,00
Pérdidas fiscales a compensar 576.575,63 305.557,09
Total 20.944.275,03 21.871.357,09

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos de los epigrafes “Patrimonio total comprometido”, “Patrimonio
comprometido no exigido” y “Pérdidas fiscales a compensar” se encuentran denominados en euros.

11. Informacion sobre el medio ambiente

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen activos dedicados a la proteccion y mejora del medioambiente, ni se ha
incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

El Administrador Unico estima que no existen contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente, no considerando necesario.3
constituir una provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental al 31 de diciembre de 2023.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

12. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de emision del presente informe, en el primer trimestre de 2025,
se destacan los siguientes hechos relevantes:

- Inversiones realizadas:
Se ha procedido a realizar inversiones en cinco Search Funds: Novi Partners, Millet Transmission, Renovatio
Capital, Nostos Capital y Maci.

Desinversiones:
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Una vez culminada la fase de busqueda, y conforme a lo dispuesto en el acuerdo de accionistas (SHA)
firmado por los inversores, se establece lo siguiente en relacion con los derechos y obligaciones de los
mismos en caso de adquisicion de una Pyme objetivo:

a) Derecho de Opcioén de Compra de la Pyme:
En el supuesto de que se materialice la adquisicion de una Pyme, el inversor tiene derecho a ejercer
una opcion de compra sobre la misma, en los términos establecidos en el acuerdo de inversion.

1- Derecho de opcion de venta del inversor: En el supuesto de que, habiendo identificado los Searchers una
oportunidad de adquisicion, si los inversores muestran su voluntad de no participar en la Adquisicion, la
Sociedad y subsidiariamente la pyme, tendra la obligacion de adquirir las participaciones Clase A de las que
son titulares. Es decir, los inversores tienen el derecho, pero no obligacion de invertir en la adquisicion. En
caso de no continuar con la inversion, se le devuelve al inversor la cantidad aportada multiplicada por 1,5
veces.

En el caso de ONEtoONE Great Searchers FCRE SA, en relacion con las oportunidades de inversion presentadas, se
destaca lo siguiente:

- Tras la presentacion y el posterior analisis de la oportunidad de inversion presentada por ALBOR CAPITAL,
se tomo la decision de no proceder con la inversion. En consecuencia, con fecha 25 de febrero de 2025,
ALBOR CAPITAL procedio a la devolucion de la aportacion realizada, aplicando el factor estipulado en el
acuerdo. La cantidad devuelta ascendi6 a 7.710 euros, que corresponde a la aportacion inicial multiplicada
por 1,5 veces.

- De manera similar, tras el analisis de la oportunidad presentada por OPORTUNA CAPITAL, se determind
no seguir adelante con la inversion. En virtud de ello, con fecha 04 de marzo de 2025, OPORTUNA
CAPITAL SL devolvié la aportacion realizada, también multiplicada por 1,5 veces. La cantidad devuelta
fue de 15.420 euros.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, existen varios Search Funds que, a pesar de haber superado
el periodo de busqueda establecido de dos afios, contintian en la fase de busqueda activa de una empresa objetivo.
Estos Search Funds son los siguientes: Roxbi Capital, Foras Capital, KG Capital, Relevia, Sunrise Capital y Origo
Capital.

Estos fondos siguen operando conforme a sus respectivas estrategias de inversion, en busca de oportunidades que se
alineen con los criterios establecidos para la adquisicion de empresas.

La superacion del periodo de busqueda no implica la finalizacion de la actividad, sino que refleja la complejidad y el
tiempo necesario para identificar la empresa mas adecuada para cada uno de los fondos.

Adicionalmente a lo comentado anteriormente, se informa que, desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de
formulacién de este informe, no se ha producido ningin hecho adicional que afecte de manera significativa a la
sociedad y que no haya sido debidamente desglosado en estas cuentas anuales.

En consecuencia, no existen eventos o circunstancias que requieran una mencion adicional en los estados financieros.

13. Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio no se han realizado otras operaciones con partes vinculadas adicionales a las desglosadas en las
diferentes notas de la memoria.

A 31 de diciembre de 2024 existen saldos pendientes con la sociedad Gestora, ONE to ONE Asset Management SGEIC,

SA, correspondientes a la comision de gestion, devengada pero pendiente de pago a 31 de diciembre de 2024, pagada en
febrero de 2025.

14. Otra informacion
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Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad en los ejercicios 2024 y 2023 han ascendido a 7.000 euros
y 6.000 euros respectivamente.

A efectos de lo establecido en la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, modificada por el apartado
2 del articulo 9 de la Ley 18/2023, de 28 de septiembre, y de conformidad con la Resolucion de 29 de febrero de 2016
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se incluye a continuacion un detalle con el periodo medio de pago
a proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de pago, el total de pagos realizados
y el total de pagos pendientes:

2024 2023
Dias

Periodo medio de pago a proveedores 27 12,86
Ratio de operaciones pagadas 72,65% 76,16%
Ratio de operaciones pendientes de pago 27,35% 23,84%

2024 2023

Importe

Total pagos realizados 188.423,22 199.929.,61
Total pagos pendientes 70.910,17 62.576,44

2024 2023
Volumen de facturas pagadas dentro del plazo legal 186.036,48 199.378,11
Numero de facturas pagadas dentro del plazo legal 15 26
Porcentaje del volumen facturas pagadas dentro del plazo legal o o
sobre el volumen total de facturas pagadas (%) 99,85% 99,72%
Porcentaje del numero de facturas pagadas dentro del plazo 62.50% 92.86%

legal sobre el nimero total de facturas pagadas (%)

Remuneracion Administradores y alta direccion

En los ejercicios 2024 y 2023 no se ha habido remuneracion a los miembros del consejo de administracion en el
egjercicio.

Otra informacion referente al Consejo de Administracion

El 6rgano de administracion tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacion para que los miembros del
Consejo de Administracion faciliten al propio Consejo cuanta informacién corresponda de conformidad con lo
dispuesto en el Capitulo III, Titulo IV de la Ley de Sociedades de Capital.

Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

Los miembros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus registros, constancia de la solicitud de
informacion y contestacion obtenida en relacion con las obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la
Ley de Sociedades de Capital.

De la informacion remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en los citados articulos 229, 230
y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los
mismos, se hallan en ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.”

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se informa que los
miembros del Organo de Administracion y las personas vinculadas a ellos no han realizado ninguna actividad, por
cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en
condiciones normales de mercado.
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

1. INFORMACION GENERAL

ONE to ONE Great Searchers FCRE, SA se constituyé como fondo de capital- riesgo europeo con forma de
Sociedad Anénima de nacionalidad espafiola el 22 de septiembre de 2023 con una duracion definida de diez
(10) afios. Esta duracion podra prorrogarse por periodos de 1 aio adicionales mediante decision del 6rgano de
administracion. Su domicilio actual se encuentra en Madrid, Calle Zurbaran 7, planta 1%, Oficina 1. El Fondo
se inscribi6 con fecha 04 de noviembre de 2023 en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) con el numero 82.

El Fondo se rige por el contenido del Reglamento de Gestion del Fondo y, en su defecto, por el Reglamento
(UE) No 345/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de capital
riesgo europeos, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado (en adelante, “Ley de Capital Riesgo”), y por las demas normas que le fueren
aplicables.

El objeto principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer
mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado no regulado equivalente de la Union Europea
o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OCDE).

El ejercicio social se ajustara al afio natural, comenzando el 1 de enero y terminando el 31 de diciembre de
cada afo.

Por excepcion, el primer ejercicio comenzard con la fecha en que esta qued6 validamente constituida y
finalizard el 31 de diciembre del aflo que se trate.

2. EVOLUCION GENERAL Y SITUACION ACTUAL DEL FONDO

A 31 de diciembre de 2024 el Fondo esta cerrado, con un compromiso total de 11.981.000 euros

Ademas, cuenta con inversiones financieras a largo plazo por valor de 3.874.632,52 euros, todas ellas valoradas
en su gran mayoria a coste, salvo las inversiones en empresas participadas.

Al cierre de 2024 podemos decir que el desarrollo del segundo afio del fondo ha sido muy positivo, por el
reconocimiento creciente de ONE to ONE Great Searchers en el mercado, por las distintas geografias en las que
estamos presentes y por el numero de oportunidades que nos llegan en términos de nuevos search funds y equity gaps

Hasta la fecha de cierre (31 de diciembre de 2024), el fondo ONEtoONE Great Searchers, compuesto de los dos
vehiculos, ha invertido en un total de 41 Search Funds, de los que 31 siguen buscando compatfiia y 10 ya han concluido
la bisqueda; de estos 10 hay 2 que no han encontrado compaiiia, 4 que si han encontrado y hemos decidido no invertir
y 4 que si han encontrado compafiia y si hemos decidido invertir, esto hace siete empresas participadas, incluyendo
dos add-onl realizado por dos de las participadas.

A 31 de diciembre de 2024 se han hecho tres capital calls del 10% respectivamente, estando desembolsado un 30%
del total del fondo.

El desarrollo del fondo en el primer trimestre de 2025 sigue evolucionando a ritmo normal, corregido de posibles
estacionalidades.

ONE to ONE Great Searchers es reconocido cada vez mas como un inversor estratégico y de valor afiadido, lo que
hace que nos lleguen casi todas las oportunidades europeas, tanto en nuevos search funds como en equity gaps en las
distintas geografias en las que estamos presentes, ademas de oportunidades en nuevos paises.
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En lo que llevamos de afio, no hemos percibido una reduccién en el numero de empresas analizadas. A medida que
va pasando el tiempo, los searchers en los que estamos invertidos en fase de biisqueda comienzan a encontrar empresa,
por lo que proximamente vamos a tener varias operaciones en las que estaremos desde el principio.

Tras tres afios de experiencia en inversion en Search Funds consideramos que el alineamiento entre el searcher y los
inversores es critico y, afortunadamente, se da en la mayoria de los casos.

La evolucion para los proximos afios es muy positiva. El mercado esta evolucionando muy rapido, con las dinamicas
siguientes:

- En Espaiia sigue habiendo muchos searchers levantando capital. El mercado estd muy concurrido y
existen muy buenos candidatos, pero también hay otros que desvirtuan el mercado. A pesar de la saturacion
del mercado espaiol, los searchers excelentes estan muy demandados y la competencia por entrar en su
capital es feroz.

- Francia y Reino Unido contintian en la misma toénica de expansion. El mercado es saludable y la calidad
de los searchers es buena, hay menos inversores institucionales por lo que consiguen cerrar la cap table solo
los mejores. El mercado francés crece a buen ritmo y debemos ser vigilantes de que no se sature.

- TItalia también sigue una buena dinamica de crecimiento. Estamos recibiendo significativamente mas

propuestas de searchers de calidad que en el pasado, lo que se reflejard en las proximas inversiones.
Consideramos que actualmente Italia tiene el mejor entorno de mercado para Search Funds.

3. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad no mantiene al cierre del ejercicio ni ha realizado durante 2024 operaciones con instrumentos financieros
distintos a las inversiones en patrimonio (Ver nota 5).

4. GASTOS DE I+D Y MEDIOAMBIENTE

La Sociedad no ha realizado actividades de I+D durante el ejercicio 2023 ni 2024 ni tiene prevision de realizarlas durante
el proximo ejercicio.

5. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DE DICIEMBRE 2023

Desde el 31 de diciembre de 2024 hasta la fecha de formulacion no existe ningtin hecho adicional que les afecte de forma
significativa y que no se haya desglosado en estas cuentas anuales.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Para una correcta gestion del riesgo el Fondo dispone de varios mecanismos de control:

. Diversificacion, fijandose una inversion maxima de 100.000 euros en Sociedades de busqueda, es
decir entidades cuyo objetivo es buscar una Sociedad Objetivo, para posteriormente materializar en ella la
inversion. Las Sociedades Objetivo pueden ser de cualquier sector si bien se valorard favorablemente la
inversion en empresas que operan en industrias atractivas en crecimiento, mercados estables, no ciclicos, y
fragmentados, y donde no exista un riesgo externo significativo de tipo regulatorio, tecnologico o similar.

. Prevencion, con un proceso de analisis de inversiones que incluye todos los aspectos relevantes
(entrono econémico, analisis de los estados de las compaiiias y sus modelos de negocio, entrevistas personales

y consultas a expertos) asi como presencia en los Consejos de Administracion de las compaiiias invertidas.

. Actuacion en caso de detectar cualquier indicio de riesgo en una de las compaiiias participadas por el
Fondo.

7. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
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8. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES

Nada que resefar distinto de lo comentado en la memoria.



