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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Unico de CaixaBank Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién ) ) )

Hemos auditado las cuentas anuales de CaixaBank Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha. :

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 1.2. de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

_Fundamento de lg_épigiéi -~

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

" PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid Esparia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, Hoja M-63.988, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero S0242 - NIF: B-79031290
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CaixaBank Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Reconocimiento de los ingresos por comisiones
recibidas

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversién Colectiva es la
administracion y representacion de Instituciones
de Inversion Colectiva, su comercializacion,
asesoramiento de inversiones y la gestion
discrecional e individualizada de carteras de
inversion.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, las comisiones recibidas por la
Sociedad, durante el ejercicio 2023
corresponden, principalmente, a comisiones
procedentes de la actividad de gestidon de
Instituciones de Inversion Colectiva, asi como
las comisiones derivadas de la gestion
discrecional de carteras.

Por la prestacion de estos servicios, la
Sociedad cobra determinadas comisiones a los
Fondos de Inversién y a las Sociedades de
Inversion de Capital Variable (las entidades
gestionadas), asi como también percibe
comisiones en concepto de gestion discrecional
de carteras, las cuales se encuentran
detalladas en la nota 20 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas.

Identificamos esta area como la cuestion clave a
considerar en la auditoria de la Sociedad por la
significatividad de los ingresos sobre el
resultado de la Sociedad del ejercicio 2023 y por
su complejidad al basarse en calculos diarios en
funcion de los patrimonios diarios de cada
entidad o cartera gestionada y las tarifas
aplicables.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad, en la determinacién del patrimonio
diario o trimestral de las entidades y carteras
gestionadas por la Sociedad sobre la que se
calculan las comisiones de gestion recibidas de
acuerdo con los contratos de gestion
mantenidos con las entidades y carteras
gestionadas. Adicionalmente, hemos llevado a
cabo el entendimiento y analisis del proceso de
registro conta ! de las comisiones recibidas
por la Sociedad, realizando las siguientes
pruebas de auditoria:

. Recalculo de las comisiones de gestion

para una seleccion de entidades
gestionadas por la Sociedad durante el
ejercicio 2023 en base a las tarifas
vigentes en sus correspondientes folletos
en cada fecha y los patrimonios diarios,
proporcionados por la Sociedad.

. Comprobacion del adecuado registro

contable de las comisiones de gestion
recibidas en base al criterio de devengo
durante el ejercicio 2023, mediante la
conciliacion de las comisiones recibidas
por la Sociedad y las pagadas por las
distintas entidades gestionadas.

. Analisis de las comisiones recibidas por la

gestion discrecional de carteras mediante
la comprobacion de la documentacién
soporte emitida, su contraste con los
contratos de gestion discrecional de
carteras firmados y la confirmacion de los
clientes a los que se les presta el servicio
de gestion discrecional e individualizado
de carteras.

Adicionalmente, hemos cotejado, en base
selectiva, el importe registrado en el epigrafe
correspondiente a “Otras cuentas de orden” de
la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 con la
suma del epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas” de las cuentas anuales
auditadas de las entidades gestionadas.



CaixaBank Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria
Como resultado de los procedimientos
anteriores no se han identificado diferencias
significativas en el importe devengado de las
comisiones recibidas que pudieran afectar a la
informacién financiera incluida en cuentas
anuales adjuntas.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar unicamente que el estado de informacion no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa
que resuita de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y del comité de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de |la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

El comité de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacién de
las cuentas anuales.
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CaixaBank Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidon, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacioén revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el comité de auditoria de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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CaixaBank Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

También proporcionamos al comité de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion al comité de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para el gomité de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para el comité de auditoria de la Sociedad de fecha 13 de marzo de 2024.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 6 de mayo de 2022 nos nombrd como
auditores por un periodo de un afo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para
el periodo de tres afos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de  iembre de 2018.

Adicionalmente, la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2023 nombré a
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditores de Ia Sociedad por un periodo de un afio,
contado a partir de cicio finalizado el 31+ diciembre de 2024.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales.

En relacion con los servicios distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a las
sociedades depéndientes de la Sociedad, véase el informe de auditoria de 16 de febrero de 2024
sobre las cuentas anuales consolidadas de CaixaBank, S.A. y sociedades dependientes en el cual se
integran.

FTri(;zw;;terhoused.‘,oopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORZ=S
'l
Raul Ara Navarro ( 021 O) PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

21 de marzo de 2024 2024  Num. 20/24/04571
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR
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CaixaBank

ASSET MANACGEMENT

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2023

CUENTAS ANUALES DE CAIXABANK ASSET MANAGEMENT A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022, antes de la aplicacion del resultado.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2023y 2022,

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2023y 2022:

Estado de ingresos y gastos reconocidos
Estado total de cambios en el patrimonio neto

Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 37 de diciembre de
2023y 2022.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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BALANCES
{Miles de euros)

ACTIVO

Tesoreria
Caja
Créditos a intermediarios financieros o particulares
Depdsitos a la vista
Deudores por comisiones pendientes
Deudores empresas del grupo
Otros deudores
Ajustes por valoracién:
Intereses devengados no vencidos {+)
Acciones y participaciones
Acciones y participaciones en cartera interior
Cotizables
No cotizables
Acciones y participaciones en cartera exterior
Cotizables
Participaciones
Entidades del grupo
Inmovilizado material
De uso propio
Fquipos informaticos, instalaciones, mobiliario y otros activos
Inmuebles de inversién
Activos intangibles
Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibles
Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles {-)
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos
Periodificaciones
Otras periodificaciones
Otros activos
Anticipos y créditos al personal

Fianzas en garantia de arrendamientos

10

11

17
12

13

CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

ESTADOS FINANCIERGS

239.406
193.681
39.514
5.757
49

405

405
85.496
2.438
2.437

83.058
83.058
1.595
1.122
1.122
473
95.416
2.146
42592
52.110
(1.432)
7.384

7.383
2.229
2.229

473
153

1
1
275.317
191.042
35.638
46.853
1.562
222

222
85.324
2.257
2.256

1

9

9
83.058
83.058
2.368
1.873
1.873
495
100.339
4.298
38.857
58.491
(1.307)
8.891
248
8.643
2.144
2.144
655

367

288

{") Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos {vease Nota 1).
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CaixaBank

’ ASSET MANAGEMENT
ESTADOS FINAMCIEROS
BALANCES
{Miles de euros)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO
Deudas con intermediarios financieros o particulares 14 84.387 80.209
Comisiones a pagar 6 -
Acreedores por prestaciones de servicios 610 1.415
Acreedores empresas del grupo 83.750 78.779
Remuneraciones pendientes de pago al personal 1 1
Otros acreedores 20 14
Provisiones para riesgos 15 1.453 1.602
Fondos para pensiones y obligaciones similares 193 208
Otras provisiones 1.260 1.394
Pasivaos fiscales 15.606 17.129
Diferidos 17 15.606 17.129
Periodificaciones 12 29.830 36.013
Gastos devengados no vencidos 29.830 36.013
Otros pasivos 13 8.865 782
Administraciones Publicas 8.865 779
Otros pasivos - 3
PATRIMONIO NETO
Capital 16 86.310 86.310
Emitido y suscrito 86.310 86.310
Prima de emision 16 16.721 16.721
Reservas 16 35.713 93.253
Reserva legal 17.262 17.262
Reservas voluntarias 26.854 84.394
Otras reservas (8.403) (8.403)
Resultado del ejercicio 153.201 142.942
Otros instrumentos de patrimonio neto 66 78
Promemoria
Total cuentas de orden 18 129.247.924 120.708.019
Patrimonio gestionado 83.626.895 76.896.566
Fondos de inversion de caracter financiero 82.290.081 75.329.123
Sociedades de inversion de capital variable 72.331 321.233
Sociedades de inversion libre 18.039 15.533
Instituciones de inversion colectiva extranjeras 1.246.444 1.230.672
Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras 45.595.017 43.773.785
Deuda Publica cartera interior 539.293 432.956
Deuda Pubiica cartera exterior 340.445 186.603
Valores de renta fija cartera interior 103.177 37.589
Valores de renta fija cartera exterior 903.220 569.039
Acciones cartera interior 15.161 11.612
Acciones cartera exterior 161.394 66.643
Participaciones cartera interior 37.909.344 37.622.987
Participaciones cartera exterior 5.335.921 4.553.674
Productos derivados 143
Depositos 42.503
Efectivo disponibie en intermediarios financieros asociado a gestion discrecional de carteras de
inversion 244.416 292.682
Otras cuentas de orden 26.012 37.668

{*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos (vease Nota 1).
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(Miles de euros)

DEBE

Comisiones y corretajes satisfechos
Comisiones de comercializacion
Comisiones pagadas por delegacidn de gestidn
Comisiones pagadas por asesoramiento
Otras comisiones

Pérdidas por operaciones financieras
Acciones y participaciones cartera interior
Acciones y participaciones cartera exterior

Pérdidas por diferencias de cambio

Gastos de personal
Sueldos y cargas sociales
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones
Indemnizaciones por despidos
Gastos de formacion
Otros gastos de personal

Gastos generales
Inmuebles e instalaciones
Sistemas informaticos
Publicidad y representacion
Servicios de profesionales independientes
Servicios administrativos subcontratados
Otros gastos

Contribuciones e impuestos

Amortizaciones
inmovilizado material de uso propio
Inversiones inmobiliarias
Activos intangibles

Otras cargas de explotacién
Tasas en registros oficiales
QOtros conceptos

Pérdidas por deterioro de valor de los activos
Activos intangibles

Otras pérdidas
Otras pérdidas

Impuesto sobre el beneficio del periodo

Resultado neto del periodo. Beneficios.

CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

ESTADQOS FINANCIEROS

19 243.460
208.682

3.450

18.646

12.682

1

1

27

22 26.849
24.519

718

23 24.784
2.397

8.891

1.927

3.733

290

7.546

40

12.705

10 535
10 22
11 12.148
21 503
74

429

11 125
125

10 305
305

17 63.350
153.201

240.548
201.576
5.247
17.926
15.799
333

329

4

90
24.367
22.453
655

295

803
26.272
2.040
11.174
1.549
3.097

8.025
35
13.791
647

24
13.120
291
51
240
1.307
1.307
758
758
58.896
142.942

{") Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos (véase Nota 1),
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(Miles de euros)

HABER

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

Intermediarios financieros
Dividendos de acciones y participaciones
Comisiones recibidas

Comisiones de gestion de fondos de inversidn financieros

Comisiones de suscripcion y reembolso de fondos de inversidn financieros

Comisiones de gestion de sociedades de inversidn de capital variable

Comisiones de gestion de [IC de inversion libre
Comisiones de gestion de IIC extranjeras
Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo
Comisiones de gestion discrecional de carteras
Ganancias por operaciones financieras
Acciones y participaciones cartera interior
Acciones y participaciones cartera exterior
Ganancias por diferencia de cambio
Otros productos de explotacion
Ingresos por alquiler de edificios en propiedad
Otros productos de explotacion
Recuperacién de provisiones para riesgos
Otras provisiones

Otras ganancias

20

21

15

CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

ESTADRQS FINANCIERQS

12.151
3.776
8.375

507.539
445.015
1.676
494

58
5.394

50.902
169
168

51
5.312

5.312
106
106

22

11.993
264
11.729
491.220
429.609
1.396
3.125
57
6.923
11
50.099

6.335
17
6.318
22
22
49

{*) Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos (veéase Nota

1).
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CAIXABAMK ASSET .:}"";_ CaixaBank

MANAGEMENT - N
ASSET MANAGEMENT

ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (PARTE A)
ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de euros)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS 153.201 142.942

MGRESOS ¥ GASTOS IAPUTADOS DIRECTAMENTL AL P ITHROMN N

Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en en el patrimonio neto
Otros ingresos / gastos
Efecto impositivo
FOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO -

AMNSFERENCIAS A LA CLIENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por valoracidn de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en en el patrimonio neto
Otros ingresos / gastos

Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANMANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 153.201 142.942

(") Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos {vease Nota 1.
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- CaixaBank

CAIXABANK ASSET MANAGEMENT & ASSET MANAGEMENT

1 de giCiembre oe 2045

ESTADOS FINANCIEROS
shRRERiCEE .

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (PARTE B)

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Miles de euros)

OTROS
INSTRUMENTOS  MENOS: RESULTADO DIVIDENDOS SUBVENCIONES, TOTAL |
PRIMA DE DE PATRIMONIO  VALORES DEL ACUENTAY AIJUSTESPOR DONACIONESY PATRIMONIO
CAPITAL  EMISION RESERVAS PROPIOS EIERCICIO APROBADOS VALORACION LEGADOS :
SALDO FINAL A 31-12-2021 86.310 16.721 93.253 112 ~ 141.262 337.658

Ajustes por cambios de criterio contable

SALDO FINAL AJUSTADO A 31-12-2021 86.310 16.72 03 255 i i 141 262

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS 142,94 2

QOPERACIONES CON S0OCIOS O PROPIETARIOS (141.262) - (141.262)
Distribucion de dividendos - (141.262) (141.262)
OTRAS VARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO B @4 (4L 4w - - 4
Traspasos entre partidas de patrimonio neto (141.262) 141.262 s
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto (34) (34)
SALDO FINAL A 31-12-2022 (*) 86.310 16.721 93.253 78 - 142.942 339.304
Ajustes por cambios de criterio contable -
SALDO FINAL AJUSTADO A 31-12-2022(*) 86310 16721 93253 78 e ’ 3394

[OTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS 153.20 155.201
QP CIONES CON SOCIOS O PROPIETARIOS (57.540) (142.942 200.482
Distribucién de dividendos - (57.540) (142.942) (200.482)
OTRAS VARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO. = - (42942 142042 - L

Traspasos entre partidas de patrimonio neto (142.942) 142.942 =
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto (12) (12)
SALDO FINAL A 31-12-2023 §6.310 16.721 35.713 66 - 153.201 292,011

(*) Los datos referidos al ejercicio anterior se presentan tnica y exclusivamente a efectos comparativos (véase Nota 1).
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO INDIRECTO)

(Miles de euras}

Resultado del periodo
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de Jas actividades de explotacidn
Amortizacién (+}
Correcciones valorativas por deterioro {+/-)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado {+/-}
Dotaciones netas a provisiones para riesgos {(+/-}
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
Otras partidas {+/-)
Aumentao/(Disminucion) neto de los activos de explotacion
Inversiones crediticias (+/-)
Otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Otros activos de explotacion
Aumento/{Disminucidn) neto de los pasivos de expiotacidn
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-)
Otros pasivos de explotacion (+/-)

Cobros/(Pagos) por impuesto sobre las ganancias (+/-)

Pagos (-}:
Activos materiales (-)

Activos intangibles {-)

Pagos:
Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-)
Cobros:

Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-)

{7 Los datos referidos al ejercicio anterior se presentan Gnica y exclusivamente a efectos comparativos {vease Nota 1).

CaixaBank

ASSET MANACGEMENT

ESTADOS FINANCIEROS

153.201
12.579
12.705

125
(106)
(145)

38.715
38.552

(26)

189
6.035
4.178
1.857
(264)

(7.134)
215
(7.349)

(11)
(11)

(200.483)

142.942
16.136
13.791

1.307
758
(22)
329
(27)

(4.950)
(4.225)
15

(740)

2.781

3.400

(619)

(5.099)

(8.435)
(686)
(7.749)

7
{7)

(141.262)
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ASSET MANAGEMENT

NOTAS DE LA MEMORIA

NOTAS DE LA MEMORIA DE CAIXABANK ASSET MANAGEMENT A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
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CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

NOTAS DE LA MEMORIA

De acuerdo con la normativa vigente sobre el contenido de las cuentas anuales, esta Memoria completa, amplia y
comenta el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo, y forma con ellos una unidad, con el objetivo de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de CaixaBank Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversiéon Colectiva,
S.A.U. a 31 de diciembre de 2023, como también de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en el ejercicio anual finalizado en esa fecha.
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CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

1 NATURALEZA DE LA SOCIEDAD, BASES DE
PRESENTACION Y OTRA INFORMACION

NATURALEZA DE LA SOCIEDAD, BASES DE PRESENTACION Y
OTRA INFORMACION

NATURALEZA DE LA SOCIEDAD

CaixaBank Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (en adelante la
Sociedad o la Gestora), con NIF A08818965 y domicilio social y fiscal en Madrid, Paseo de la Castellana 189, esta
inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de la Comisién Nacionai del
Mercado de Valores (CNMV), con el nimero 15, y se encuentra sujeta a su supervision.

CaixaBank Asset Management es la sociedad surgida de fa fusién de GesCaixa |, S.A., Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, y de InverCaixa Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversiéon
Colectiva, S.A.U,, que en el momento de la fusién tenfan como accionista Unico a InverCaixa Holding, S.A.
Posteriormente, en 2021, la Sociedad llevo a cabo la fusion por absorcion de Bankia Fondos, SGHC, S.A.U.

El objeto social de la Sociedad consiste principalmente en:
La gestion del patrimonio por cuenta ajena;
La administracion y representacion de Instituciones de Inversién Colectiva; y

La realizacion de todas las operaciones o actividades permitidas a las sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva.

La Sociedad esta integrada en el Grupo CaixaBank, cuya sociedad dominante (CaixaBank, S.A)) participa
directamente en la totalidad de su capital social, por tanto, esta sujeta al régimen de unipersonalidad. CaixaBank,
S.A. con domicilio social en Calle Pintor Sorolla n°® 2-4, de Valencia, es la sociedad que formula los estados
financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo CaixaBank se depositan en el Registro
Mercantil de Valencia y su formulacion se reaiiza dentro del plazo legal establecido. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo CaixaBank del ejercicio 2023 fueron formuladas por los administradores del Grupo, en la
reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 15 de febrero de 2024,

BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de acuerdo al marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, que es el establecido en la Circular 1/2021, de 25 de
marzo de la CNMV, y, en lo no previsto en ésta, en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real Decreto 1/2021, de
12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en
vigor, siempre que no sean contrarias a las normas anteriores, asi como el resto de la normativa contable espafiola
que resulte de aplicacién.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad, y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resuita de aplicacién vy, en
particular, a los principios y criterios contables en él contenidos, de forma qgue muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante
el correspondiente ejercicio.

Las cifras se presentan en miles de euros a no ser que se indique otra unidad monetaria alternativa. Determinada
informacion financiera de esta Memoria ha sido redondeada y, consecuentemente, las cifras mostradas como
totales en este documento pueden variar ligeramente de la operacién aritmética exacta de las cifras que le
preceden. Asimismo, a la hora de determinar la informacién que debe revelarse en esta Memoria, se ha tenido en
cuenta su importancia relativa en relacion con el periodo contable anual.

RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES REALIZADAS

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2023 han sido formuladas por el Consejo de Administracién en la
reunién celebrada el 19 de marzo de 2024, estando pendientes de aprobacion por el Accionista Unico de la misma,
si bien se espera que sean aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
anterior fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad el 26 de abril de 2023.



CLASE 8°




CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

1. NATURALEZA DE LA SOCIEDAD, BASES DE
PRESENTACION Y QTRA INFORMACION

Estas cuentas anuales se han preparado sobre la base de empresa en funcionamiento en base a la liquidez y a la
solvencia de la Sociedad (véase Nota 4), 0 en su caso, del Grupo a la que pertenece. En la elaboracion de las
cuentas anuales se han utilizado juicios, estimaciones y asunciones realizadas por el Consejo de Administracion
para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Dichos
juicios y estimaciones se refieren, principalmente a:

El valor razonable de determinados activos financieros (Nota 9).

La valoracién de las participaciones en entidades dependientes (Nota 9).

La valoracién de los fondos de comercio y de los activos intangibles (Nota 11).

La vida util y las pérdidas por deterioro de activos tangibles y activos intangibles (Notas 10y 11).

La valoracion de las provisiones necesarias para la cobertura de contingencias laborales, legales y fiscales
(Nota 15).

El gasto del impuesto de sociedades determinado sobre el tipo impositivo esperado a final de afio y la
activacion de los créditos fiscales y su recuperabilidad (Nota 17).

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible a la fecha de preparacion de
estas cuentas anuales, considerando las incertidumbres existentes en la fecha derivadas del entorno econdmico
actual, si bien es posible que acontecimientos futuros obliguen a modificarlas en préximos ejercicios, gue,
conforme a la normativa aplicable, se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

COMPARABILIDAD DE LA INFORMACION

Las cifras correspondientes al ejercicio anual de 2022, incluidas en las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2023,
se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos. En algunos casos, para facilitar la comparabilidad, la
informacion comparativa se presenta de forma resumida, disponiendo de la informacion completa en las cuentas
anuales de 2022.

ESTACIONALIDAD DE LAS TRANSACCIONES
La naturaleza de las operaciones mas significativas llevadas a cabo por la Sociedad, no tienen un caracter ciclico o

estacional relevante dentro de un mismo ejercicio.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2023, no se ha producido ningun hecho significativo no contemplado en las
restantes notas de esta Memoria.
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ASSET MANACGEMENT

2. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE
VALQRACICN APLICADOS

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE
VALORACION APLICADOS

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2023 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEPENDIENTES

Las cuentas anuales comprenden, ademas de los datos correspondientes a la sociedad dominante, la informacion
correspondiente a las entidades dependientes.

Entidades dependientes

La Sociedad considera entidades dependientes aquéllas sobre las que se tiene capacidad para ejercer control. Esta
capacidad de control se manifiesta cuando:

se dispone del poder para dirigir sus actividades relevantes, esto es, las que afectan de manera significativa a
su rendimiento, por disposicion legal, estatutaria o acuerdo;

se tiene capacidad presente, es decir, practica, de ejercer los derechos para usar aquel poder con objeto de
influir en su rendimiento;

y debido a su involucracion, se esta expuesto o se tiene derecho a rendimientos variables de la entidad
participada.

Generaimente, los derechos de voto proporcionan el poder para dirigir las actividades relevantes de una entidad
participada. Para su computo se tienen en cuenta todos los derechos de voto, directos e indirectos, incluidos los
potenciales como por ejemplo opciones de compra adquiridas sobre instrumentos de capital de la participada. En
determinadas situaciones, se puede ostentar el poder para dirigir las actividades sin disponer de la mayoria de los
derechos de voto.

En estos casos se valora si de forma unilateral se tiene la capacidad practica para dirigir sus actividades relevantes
(financieras, operativas o las relacionadas con el nombramiento y la remuneracién de los organos de direccion,
entre otras).

Las inversiones en el patrimonio de sociedades del grupo se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestaciéon entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.
Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcidon que, en su caso, se
hayan adquirido.

Con posterioridad, estas inversiones se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Como minimo al cierre del ejercicio, y siempre que se tenga evidencia objetiva de que el valor en libros no pudiera
ser recuperable, se efectla el correspondiente test de deterioro para cuantificar la posible correccion valorativa.
Esta correccién valorativa se calcula como la diferencia entre el valor en libros y el importe recuperable,
entendiéndose éste como el mayor importe entre su valor razonable en ese momento, menos los costes de venta,
y el valor en uso de la inversidn.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su €aso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversion de un deterioro tendrad como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clasificacidn de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes categorias
en las que se clasifican, a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como
«ACtivos no corrientes en venta», 0 correspondan a «Derivados de cobertura» o «Participaciones», gue se muestran
de forma independiente.
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CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

2. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE
VALORACION APLICADOS

Los activos financieros se desglosan en funcion de su presentacion en los siguientes epigrafes del balance:
Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata.

Créditos a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algun procedimiento que los haga negociables. La totalidad de
estos activos, que corresponden basicamente a cuentas a la vista y a comisiones pendientes de cobro, se
incluyen a efectos de valoracion en la cartera de «Inversion Crediticia».

Accicnes: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas
o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de
capital para el emisor, salvo gue se trate de participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos y
asociadas. A efectos de valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la cartera de «Acciones y
participaciones».

Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes categorias
en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como
«Pasivos asociados con activos no corrientes en venta», que se muestran de forma independiente. LOS pasivos
financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracidon como a coste amortizado.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

Deudas con intermediarios financieros: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago, excepto los instrumentados en
valores negociables.

Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a particulares,
tales como remuneraciones pendientes de pago, alquileres y otros acreedores, excepto los instrumentados
en valores negociables.

Derivados de cobertura: incluye el valor razonable de los derivados financieros que forman parte de
coberturas contables.

Reconocimiento y valoracion

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contra, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion que
sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero o a la emision del pasivo financiero, excepto
para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos
de acuerdo con los siguientes criterios:

Acciones: se valoran a su valor razonable, sin deducir ningun coste de transaccion en que pueda incurrirse en
su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero, el importe por el que podria ser comprado o
vendido entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua y debidamente informadas en
la materia. El valor razonable se determinard sin deducir los costes de transaccién en los que pudiera
incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado organizado, transparente y profundo (precio de
cotizacion o precio de mercado).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante, lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracién.
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CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

2. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE
VALORACION APLICADOS

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Créditos a intermediarios financieros: se valoran a su coste amortizado, utilizandose en su determinacion el
meétodo del tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o
pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

Deudas con intermediarios financieros: se valoran generalmente a su coste amortizado.

Técnicas de valoracion

La técnica de valoracién aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros valorados a valor
razonable, principalmente, es la correspondiente a la utilizacion de cotizaciones publicadas en mercados activos.
Esta técnica de valoracién se utiliza tanto para valores representativos de deuda publica y privada, como para
instrumentos de patrimonio. La técnica de valoracidon aplicada por la Sociedad en la valoracion de las
participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva (HC) es el valor liquidativo. Los instrumentos financieros no
cotizados se valoran a su coste de adquisicion.

Registro de resultados

Las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses o
dividendos (que se registran en los epigrafes «Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos
financieros» e «Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros», segln proceda); las originadas por el
deterioro en la calidad crediticia de los activos {(que se registran en los capitulos «Pérdidas por deterioro de valor
de los activos» y «Recuperaciones de valor de los activos deteriorados») las que tienen su origen en activos
financieros a valor razonable y las que correspondan a otras causas (que se registran en los capitulos «Ganancias
por operaciones financieras» y «Pérdidas por operaciones financieras» de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta).

COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros se compensan, y en consecuencia se presentan en el balance por su importe neto,
solo cuando se tenga el derecho, legalmente exigible, de compensar los importes de los mencionados
instrumentos y la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, tomando en consideracion lo siguiente:

El derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos no debe depender de un evento
futuro y debe ser legalmente ejecutable en todas las circunstancias, incluyendo casos de impago o insolvencia
de cualguiera de las partes.

Se admiten como equivalentes a "liquidaciones por el importe neto” aquellas liquidaciones en que se cumpla
con las siguientes condiciones: se elimine practica totalidad del riesgo de crédito y de liquidez; y la liquidacion
del activo y del pasivo se realice en un Unico proceso de liquidacion.
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La Sociedad no ha realizado operaciones de compensacion de activos y pasivos financieros en los ejercicios 2023 y
2022.

BAJA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un activo financiero se da total o parcialmente de baja en el balance cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren a un tercero separado de la entidad.

Del mismo modo, los pasivos financieros se daran de baja del balance cuando se hayan pagado, cancelado o
expirado las obligaciones derivadas del contrato.

DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

Un activo financiero se considera deteriorado cuando existe una evidencia objetiva de un impacto negativo en los
flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion, como consecuencia de
que el acreditado no puede o podra hacer frente a sus compromisos contractuales en tiempo y forma, o cuando
no pueda recuperarse integramente su valor en libros. La disminucion del valor razonable por debajo del coste de
adquisicion no constituye por si misma una evidencia de deterioro.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros a causa de su deterioro se
efectla con cargo al epigrafe «Pérdidas por deterioro de valor de los activos» de la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo en que el mencionado deterioro se manifiesta, y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en el epigrafe «Recuperaciones de valor de los
activos deteriorados» de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que el deterioro se elimina o se reduce.

Activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado. Por tanto, el conjunto de las coberturas
existentes en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos los
instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con una
antigledad superior a 3 meses.

Instrumentos de capital valorados a coste

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a coste equivalen a la diferencia positiva entre
su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor entre su valor razonable, menos los
costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomara en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso)
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de perdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan,
minorando directamente el coste del instrumento. Estas perdidas solo pueden recuperarse posteriormente en el
caso de venta de los activos.

La estimacion y contabilizacion de las perdidas por deterioro de las participaciones en entidades del grupo vy
asociadas, las cuales, a los efectos de elaboracién de estas cuentas anuales, no tienen la consideracién de
instrumentos financieros se realiza por parte de la Sociedad.

OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

La moneda funcional y la moneda de presentacion de la Sociedad es el euro, siendo los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro denominados en moneda extranjera.

Todas las transacciones en moneda extranjera se registran en el momento de su reconocimiento inicial
aplicandoles la tasa de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera.
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Al final de cada periodo sobre el que se informa, las partidas monetarias en moneda extranjera se convierten a
euros utilizando el tipo de cambio publicado por el Banco Central Europeo. Las partidas no monetarias valoradas a
coste historico se convierten a euros aplicando el tipo de cambio de la fecha de adquisicion y las partidas no
monetarias valoradas a valor razonable se convierten al tipo de cambio de ia fecha de determinacion del valor
razonable.

La Sociedad no ha realizado operaciones significativas en moneda extranjera en los ejercicios 2023 y 2022.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y GASTOS

A continuacion, se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los epigrafes «intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros» e
«Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros» de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente,
en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de
otras sociedades se reconocen como ingreso en el epigrafe «Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de
los activos financieros» de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos
por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha
de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspondiente
cuando se cobre.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

tas comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva, se incluyen en el saldo del epigrafe «Comisiones recibidas» de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan
ala cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

Los gastos derivados de la actividad de comercializacidn de Instituciones de inversion Coiectiva desarrollados
por terceros, se incluyen en el epigrafe «Comisiones y corretajes satisfechos» de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucidn de dichos servicios.

Las comisiones por suscripciones y reembolsos de Instituciones de Inversién Colectiva, se incluyen en el saldo
del epigrafe «Comisiones recibidas» de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En la medida en que
responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias
cuando se produce el acto que los origina.

Ingresos y gastos no financieros

Los ingresos y gastos no financieros se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

PATRIMONIOS GESTIONADOS

Los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas
por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo «Comisiones recibidas» de la cuenta de pérdidas y ganancias.
El importe total de los patrimonios gestionados figura registrado en el epigrafe «Otras cuentas de Orden».

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Recoge todas las formas de contraprestacion concedida a cambio de los servicios prestados por los empleados de
la Sociedad o por indemnizaciones por cese. Se pueden clasificar en las siguientes categorias:
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Beneficios a los empleados a corto plazo

Corresponde a los beneficios a {os empleados, distintos de indemnizaciones por cese, que se espera liquidar
totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa originados por los
servicios prestados por los empleados en dicho periodo. Incluye sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad
social; derechos por permisos retribuidos y ausencias retribuidas por enfermedad; participacién en ganancias e
incentivos y beneficios no monetarios a los empleados, tales como atenciones médicas, alojamiento, autormoviles y
entrega de bienes y servicios gratuitos o parcialmente subvencionados.

El coste de los servicios prestados figura registrado en el epigrafe «Gastos de personal» de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo todos los asumidos con el personal y que se liquidaran tras finalizar su relacion laboral
con la Sociedad. Incluye los beneficios por retiro, como por ejemplo el pago de pensiones y los pagos Unicos por
retiro, y otros beneficios post-emplec como la contratacion de seguros de vida y de atencion médica a empleados
una vez finalizada su relacién laboral.

Planes de aportacion definida

Los compromisos post-empleo mantenidos con los empleados se consideran compromisos de aportacion definida
cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion legal
ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Las aportaciones
efectuadas por este concepto en cada ejercicio se registran en el epigrafe «Gastos de personal» de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los compromisos post-emplec que no cumplan las condiciones anteriores son considerados
como compromisos de prestacion definida.

Beneficios por terminacién

El suceso que da lugar a esta obligacion es la finalizacion del vinculo laboral entre la Sociedad y el empleado como
consecuencia de una decision de la Sociedad, la creacion de expectativa valida al empleado o fa decision de un
empleado de aceptar beneficios por una oferta irrevocable de la Sociedad a cambio de dar por finalizado el
contrato laboral.

Se reconoce un pasivo y un gasto desde el momento en que la Sociedad no puede retirar la oferta de esos
beneficios realizada a los empleados o desde el momento en que reconoce los costes por una reestructuracion
que suponga el pago de beneficios por terminacion. Estos importes se registran como una provision en el epigrafe
«Provisiones para riesgos» del balance, hasta el momento de su liquidacion.

En el caso de pagos a més de 12 meses se procede a realizar el mismo tratamiento que para los otros beneficios a
los empleados a largo plazo.

Planes de remuneracion basados en participaciones de 1IC

Se registran en el epigrafe «Gastos de personal» de la cuenta de pérdidas y ganancias, los planes de remuneracion
basados en participaciones de IIC en vigor en cada ejercicio, con contrapartida en el epigrafe «Otros pasivos» del
balance, neto del correspondiente efecto fiscal.

IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS

El gasto por Impuesto sobre beneficios se considera un gasto del ejercicio y se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando es consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso, su correspondiente efecto fiscal también se registra en patrimonio neto.

El gasto por Impuesto sobre beneficios se calcula como suma del impuesto corriente del ejercicio, que resulta de
aplicar el tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, y de la variacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos reconocidos durante el ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias. La cuantia resuttante se
minora por el importe de las deducciones que fiscalmente son admisibles.
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Se registran como activos y/o pasivos por impuestos diferidos las diferencias temporarias, las bases imponibles
negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas. Estos importes se
registran aplicandoles el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Todos los activos fiscales figuran registrados en el epigrafe «Activos fiscales» del balance y se muestran segregados
entre corrientes, por los importes a recuperar en los proximos doce meses, y diferidos, por los importes a
recuperar en ejercicios posteriores.

Del mismo modo, los pasivos fiscaies figuran registrados en ef epigrafe «Pasivos fiscales» del balance y también se
muestran segregados entre corrientes y diferidos. Como corrientes se recoge el importe a pagar por impuestos en
los préximos doce meses y como diferidos los que se preveé liquidar en ejercicios futuros.

Cabe sefialar que los pasivos por impuestos diferidos surgidos por diferencias temporarias asociadas a inversiones
en entidades dependientes, no se reconocen cuando la Sociedad controla el momento de reversion de la
diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no revierta.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, solo se reconocen cuando se estima probable reviertan en un
futuro previsible y se dispondran de suficientes ganancias fiscales para poder recuperarios.
INMOVILIZADO MATERIAL

Con caracter general, los activos tangibles se presentan al coste de adquisicion, neto de la amortizacion acumulada
y de la correccion de valor que resulta de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe
recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual. Son una excepcion los terrenos, que No se amortizan porque se estima gue tienen una vida indefinida.

Las dotaciones en concepto de amortizacion de |os activos tangibles se realizan con contrapartida en el capitulo
«Amortizacion» de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los siguientes porcentajes de
amortizacion, determinados en funcion de los anos de vida Util estimada de los distintos elementos.

Inmovilizado material de uso propio

Incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos informdticos y otras instalaciones,
adquiridos en propiedad o en régimen de arrendamiento financiero.

El inmovilizado material de uso propio estd integrado por los activos que la Sociedad tiene para uso actual o futuro
con propodsitos administrativos o para la produccion o suministro de bienes y que se espera que sean utilizados
durante mas de un ejercicio economico.

Inmuebles de inversion

Recoge los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen para explotarlos en
régimen de alquiler o para obtener de ellos una plusvalia mediante su venta.

VIDA UTIL DEL INMOVILIZADO MATERIAL

{Afos)

Edificios 50
Instalaciones y mobiliario 10
Equipos electrénicos 4

Con motivo de cada cierre contable, la Sociedad analiza si hay indicios de que el valor neto de los elementos de su
activo material exceda de su correspondiente importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta necesarios y su valor en uso.

Si se determina que es necesario reconocer una pérdida por deterioro se registra con cargo al epigrafe «Pérdidas
por deterioro de valor de los activos» de la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros de los
activos hasta su importe recuperable. Tras el reconocimiento de la pérdida por deterioro, se ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacion en proporcion al valor en libros ajustado y a su vida Utif remanente.

De forma similar, cuando se constata que se ha recuperado el valor de los activos se registra la reversion de la
pérdida por deterioro reconocida en periodos anteriores y se ajustan los cargos futuros en concepto de
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amortizacion. En ningun caso la reversion de la perdida por deterioro de un activo puede suponer un incremento
de su valor en libros superior al que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

Asimismo, una vez al afio o cuando se observan indicios que asi lo aconsejan, se revisa la vida util estimada de los
elementos del inmovilizado vy, si es necesario, se ajustan las dotaciones en concepto de amortizaciones en la
cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan en el capitulo «Gastos generales» de la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando incurren.

ACTIVOS INTANGIBLES

Tienen la consideracion de activos intangibles los activos no monetarios identificables, que no tienen apariencia
fisica y que surgen como consecuencia de una adquisicion a terceros o que han sido desarrollados internamente.

Los activos intangibles se amortizan linealmente en funcién de su vida util, aplicdndose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos tangibles.

Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por la entidad adquirente por los beneficios
econdmicos futuros procedentes de activos que no han podido ser identificados individualmente y reconocidos
por separado. Tan solo se registra fondo de comercio cuando las combinaciones de negocio se realizan a titulo
oneroso.

En los procesos de combinaciones de negocio, el fondo de comercio surge como diferencia positiva entre:

La contraprestacion entregada mas, en su caso, el valor razonable de las participaciones previas en el
patrimonio del negocio adquirido y el importe de los socios externos.

El valor razonable neto de los activos identificados adquiridos menos los pasivos asumidos.
El fondo de comercio se registra en el epigrafe «Activos intangibles - Fondo de comercio».

Con ocasion de cada cierre contable o cuando existan indicios de deterioro se procede a estimar si se ha
producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable por debajo de su coste neto registrado y, en
caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento con contrapartida en el epigrafe «Pérdidas por deterioro
de valor de los activos» de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas por deterioro no son objeto de
reversion posterior.

Aplicaciones informdticas

El software se reconoce como activo intangible cuando, entre otros requisitos, se cumple que se tiene la capacidad
para utilizarlos o venderlos y ademas son identificables y se puede demostrar su capacidad de generar beneficios
economicos en el futuro.

Los gastos incurridos durante la fase de investigacion se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren, no pudiéndose incorporar posteriormente al valor en libros del activo
intangible.

La practica totalidad de software registrado en este capitulo del balance ha sido desarrollada por terceros y se
amortiza con una vida util estimada con un rango de 4-13 afios.

Otros activos intangibles

Esta partida incluye el importe de los activos intangibles identificables, entre otros conceptos, activos intangibles
surgidos en combinaciones de negocio.

Las pérdidas que se produzcan en el valor registrado de estos activos ya sean de vida Util indefinida como definida,
se reconocen contablemente con contrapartida en el epigrafe «Pérdidas por deterioro de valor de los activos» de |a
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos
y. en su caso, de las recuperaciones de pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a
los aplicados para los activos tangibles.
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ARRENDAMIENTOS

La totalidad de los arrendamientos existentes son operativos. Son operaciones en las que, sustancialmente, todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento, y también su propiedad, se mantienen
para el arrendador.

La Sociedad actua como arrendatario, registrando los gastos de estos contratos en el epigrafe «Gastos generales»
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ACTIVOS CONTINGENTES

L.os activos contingentes surgen por sucesos inesperados o no planificados de los que nace la posibilidad de una
entrada de beneficios econémicos. Los activos contingentes no son objeto de reconocimiento en los estados
financieros excepto que la entrada de beneficios economicos sea practicamente cierta. Si la entrada de beneficios
economicos es probable, se informa en notas sobre el correspondiente activo contingente.

Los activos contingentes son objeto de evaluacion continuada con el objetivo de asegurar que su evolucion se
refleja adecuadamente en los estados financieros.

PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

Las provisiones cubren obligaciones presentes en la fecha de formulacion de las cuentas anuales surgidas como
consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales y se considera probable su
ocurrencia; son concretos con respecto a su naturaleza, pero indeterminados con respecto a su importe y/o
momento de cancelacion.

En las cuentas anuales se recogen todas las provisiones significativas respecto de las cuales se estima que la
probabilidad de que sea necesario atender la obligacién es mayor que la de no hacerlo. Las provisiones se
registran en el pasivo del balance en funcion de las obligaciones cubiertas.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas. Se procede a
su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La politica respecto a las contingencias fiscales es provisionar las actas de inspeccién incoadas por la Inspeccién de
Tributos en relaciéon a los principales impuestos que le son de aplicacion, hayan sido o no recurridas, mas los
correspondientes intereses de demora. En cuanto a los procedimientos judiciales en curso, se provisionan aquellos
cuya probabilidad de péerdida se estima que supere el 50%.

Cuando existe la obligacién presente pero no es probable que haya una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos se registra como pasivos contingentes. Los pasivos contingentes pueden evolucionar de
forma diferente a la inicialmente esperada, por lo que son objeto de revisién continuada con el objetivo de
determinar si se ha convertido en probable dicha eventualidad de salida de recursos. Si se confirma que la salida
de recursos es mas probable que se produzca gue no ocurra, se reconoce la correspondiente provision en el
balance.

Las provisiones se registran en el capitulo «Provisiones para riesgos» del pasivo del balance en funcién de las
obligaciones cubiertas. Los pasivos contingentes se reconocen en cuentas de orden del balance.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Los conceptos utilizados en la presentacion del estado de flujos de efectivo son los siguientes:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; es decir, las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: se utiliza el método indirecto para la presentacion de los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo, como participadas e inversiones estratégicas y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.
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Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en la composicion del patrimonio neto y de
los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Efectivo y equivalencia de efectivo: se incluyen los saldos de cuentas a la vista, que se encuentran registrados
en el epigrafe «Créditos a intermediarios financieros» del balance, y «Tesoreria».

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO. PARTE A) ESTADOS DE INGRESOS Y
GASTOS RECONOCIDOS

En este estado se presentan los ingresos y gastos reconocidos como consecuencia de la actividad de la Sociedad
durante el ejercicio, distinguiendo entre aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas vy
ganancias y los otros ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio neto.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO. PARTE B) ESTADO TOTAL DE
CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

En este estado se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio neto de la Sociedad, incluidos los que
tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. En el estado se presenta una
conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos en funcion de su naturaleza:

Ajustes por cambios de criterios contables y correcciones de errores: incluye los cambios en el patrimonio
neto que surgen como consecuencia de la re-expresidn retroactiva de los saldos de los estados financieros
distinguiendo los gue tienen origen en cambios en los criterios contables de los que corresponden a
correccion de errores.

Total de ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de cambios en el patrimonio neto parte A) Ingresos y Gastos reconocidos, anteriormente indicadas.

Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser aumentos o disminuciones de capital, distribucion de dividendos, operaciones con instrumentos
de capital propios, pagos con instrumentos de capital propios, transferencias entre partidas del patrimonio
netoy cualquier otro aumento o disminucion del patrimonio neto.



ANELa

) e
wt W A R T

CLASE 8°

D AT



CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

@

3. GESTION DEL RIESGO

GESTION DEL RIESGO

ENTORNO Y FACTORES DEL RIESGO

Desde la perspectiva de la Sociedad, del ejercicio 2023 pueden destacarse los siguientes factores gue han
repercutido significativamente en la gestién del riesgo, tanto por su incidencia en el afio como por las
implicaciones a largo plazo:

Entorno macroeconomico
Economia global

Tres grandes dinamicas caracterizaron el desempefio de la economia internacional en 2023. En primer lugar, la
actividad econdmica se enfrid menos de lo que se temia a finales de 2022, apoyada por unos mercados laborales
robustos, la distension de la crisis energética, una notable resiliencia de la confianza econdmica, y vientos de cola,
como la normalizacion de los cuellos de botella que se generaron en la salida de la pandemia, la retirada de
restricciones en China y la reactivacion definitiva de los servicios tras la pandemia. En segundo lugar, la inflacion se
fue reduciendo sostenidamente en todas las grandes economias internacionales. Sin embargo, el descenso fue
mucho mas intenso en el indice general de precios, por la correccion de la inflacion energética, mientras que las
presiones de precios subyacentes aflojaron de manera mas moderada. En este contexto, y como tercera gran
dinamica del afio, los principales bancos centrales siguieron con el proceso de endurecimiento de las condiciones
financieras iniciado en 2022. En el primer tramo de 2023 mantuvieron unos incrementos continuados de los tipos
de interés, hasta situarlos en niveles considerados suficientemente restrictivos. Y en una segunda fase, una vez
alcanzado el pico en los tipos, pararon los incrementos, pero reforzaron la intencion de sostener esas cotas
restrictivas durante un tiempo prolongado hasta constatar una senda de la inflacion encaminada hacia el objetivo
de los bancos centrales. . Asi, los tipos de la Reserva Federal (FED), con una subida acumulada en el afio de 100
p.b., tocaron techo en el 525%-5,50%, y los del Banco Central Europeo (BCE), con un ascenso de 200 p.b,,
alcanzaron el 4,00% e! tipo sobre la facilidad de depdsito (depo) y 4,50% el tipo de las operaciones de
refinanciacién (refi), todo ello en un afio en el que la inflacion consiguid terminar cerca del 3% en ambas regiones,
con un descenso sustancial desde sus maximos, pero claramente por encima del objetivo del 2%.

Se estima que la actividad econémica global crecid algo menos de un 3% en el conjunto de 2023, yendo de mas a
menos a lo largo del afio y con comportamientos dispares entre zonas. Mientras la actividad econémica de la
eurozona se caracterizd por una acusada atonia y, en China, la reactivacion inicial fue dando paso a unos
indicadores por debajo de lo esperado y que se sumaron a las persistentes dificultades del sector inmobiliario, la
economia de EE. UU. exhibid una resistencia notable, sostenida especialmente en el consumo.

En este entorno de condiciones monetarias restrictivas y flaqueza de la demanda externa, cabe esperar que las
principales economias mundiales exhiban un bajo dinamismo en los primeros compases de 2024. Con todo, el
escenario cuenta con soportes, como la robustez del mercado laboral. Asi, tras unos trimestres de relativo
estancamiento, se espera una progresiva revigorizacién a lo largo de 2024, aupada por una recuperacion del poder
adquisitivo de los hogares y menores vientos de cara, como la correccién de la sobreacumulacion de existencias
gue ha pesado sobre la industria.

Eurozona

La economia de la eurozona registré una notable debilidad en 2023, acusando el impacto del endurecimiento
monetario y la pérdida de competitividad de las industrias mas intensivas en energia. Tras una primera mitad de
afio practicamente estancado, el PIB retrocedio en el tercer trimestre (-0,1% intertrimestral) y no se espera un
rebote sostenido de la actividad hasta bien entrado 2024. La actividad se vio afectada negativamente por un sector
industrial en recesion desde el estallido de la guerra en Ucrania en febrero de 2022, al tiempo que el sector
servicios fue perdiendo empuje y ya no pudo sostener en solitario el crecimiento de la economia en su conjunto.
En cuanto a la crisis energética desatada en 2022 a raiz del estallido de la guerra en Ucrania no se produjeron los
peores escenarios que apuntaban a riesgos de seguridad de suministro y los precios del gas anotaron una fuerte
correccion, si bien situdndose en niveles aun casi el doble que antes de la guerra en Ucrania.

En este contexto, las perspectivas para 2024 se fueron debilitado significativamente y anticipamos un crecimiento
del PIB en la eurozona similar al de 2023 (0,5%); resultado condicionado por las dificultades de Alemania para
superar la recesion de 2023; y la falta de impulso tanto de Francia como lItalia (ambos con crecimientos esperados
inferiores al 1,0%). La buena noticia es que el mercado de trabajo siguié generando empleo, aunque a un ritmo
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desacelerado; lo que, sumado al ahorro acumulado por las familias, permite confiar en que el consumo volvera a
sostener la economia una vez que se recupere con mas intensidad la capacidad adquisitiva de estas.

Espafa

En 2023 la economia espafola mostré una notable resiliencia a un entorno muy adverso, marcado por el impacto
de la elevada inflacidén y la subida de los tipos de interés, asi como por la debilidad de nuestros principales socios
comerciales. En este contexto, el PIB moderd su crecimiento hasta el 2,5%, un ritmo muy superior al mostrado por
las grandes economias de la eurozona, gracias al buen ritmo de la creacion de empleo y al impulso del sector
turistico, que recuperd los niveles prepandemia.

Uno de los aspectos mas positivos y que explican la resiliencia de la economia fue la fortaleza exhibida por el
mercado laboral, con un aumento de los afiliados la Seguridad Social a cierre de afio de mas de medio millon de
trabajadores, lo que favorecié la recuperacion de la renta de las familias y contribuyd a contener el clima de
confianza, permitiendo que el consumo de los hogares fuera tomando el relevo a la demanda externa como motor
del crecimiento. No obstante, la economia espariocla fue reduciendo su ritmo de crecimiento en el transcurso del
ejercicio al ir acusando la transmision del endurecimiento monetario y la pérdida de empuje de la demanda
externa.

La inflacién anoto una significativa correccion a lo largo del afo, situandose en diciembre en el 3,1% frente al 5,7%
registrado al cierre de 2022, debido a la menor contribucion de la energfa y los alimentos y al ir completandose la
traslacién de los efectos indirectos al resto de la cesta de bienes y servicios, en un contexto en el que no se
desataron significativos efectos de segunda ronda.

De cara a 2024, prevemos un crecimiento del PIB espafiol en 2024 del 1,4%, si bien con los ultimos datos de
crecimiento en el cuarto trimestre de 2023, junto con un escenario con menor inflacion y menores tipos de interés,
podria llevar el crecimiento cerca del 2,0%.

Entorno regulatorio

El esquema normativo sobre el que se sustenta el modelo de negocio de la Sociedad es determinante en su
desarrollo, ya sea en relacidon con procesos de gestion o metodoldgicos. De este modo, el analisis normativo
representa un punto relevante en la agenda de la Sociedad.

Entre las propuestas de cambios legislativos y regulatorios, asi como de la nueva legislacién y regulacion aprobada
en 2023, cabe destacar:

Finanzas sostenibles y factores ambientales, sociales y de gobernanza (ASG):

Regiamento Delegado (UE) 2023/363, de 31 de octubre de 2022, que modifica y corrige las normas
técnicas de regulacion (RTS) expresadas en el Reglamento Delegado 2022/1288 que, a su vez,
desarrollé el reglamento de divulgacion (SFDR) para actualizar los Anexos de Sostenibilidad e
incorporar informacion sobre inversion en energia nuclear y energia de gas fosil.

Reglamento (UE) 2023/2631, de 22 de noviembre de 2023, sobre los bonos verdes europeos y la
divulgacion de informacion opcional para los bonos comercializados como bonos
medioambientalmente sostenibles y para los bonos vinculados a la sostenibilidad.

Directrices de ESMA sobre determinados aspectos de los requisitos de idoneidad de MiFID Il que
incluye las preferencias de sostenibilidad de los clientes, de 3 de abril de 2023.

Propuesta de modificacién del acto delegado que complementa al Reglamento de taxonomia en
cuanto a la identificacion de las actividades economicas que contribuyen a objetivos climaticos, de
13 de junio de 2023.

Propuesta de Reglamento sobre la transparencia en la operativa de los proveedores de
calificaciones ASG, de 13 de junio de 2023.

Recomendacion 2023/1425, de 27 de junio de 2023, sobre la facilitacion de financiacion para la
transicidn hacia una economia sostenible.

Consulta de ESMA relativa a las Directrices sobre los nombres de fondos de inversion con
términos relacionados con la sostenibilidad (comentarios hasta el 20 de febrero de 2023).
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Consulta del Ministerio de Asuntos Economicos y Transformacion Digital sobre el anteproyecto de
ley que traspone la directiva (UE) 2022/2464 de informacion corporativa sobre sostenibilidad
(CSRD), de 9 de marzo de 2023.

Consulta del Ministerio de Asuntos Econdmicos y de Transformacion Digital sobre el proyecto de
real decreto que desarrolla la ley de cambio climatico y transicion energética, de abril de 2023.

Consulta de la Comision en relacién con el proyecto de Reglamento Delegado que desarrolla los
criterios técnicos para determinar si ciertas actividades economicas contribuyen de manera
sustancial a alguno de los objetivos medioambientales no climaticos del Reglamento de
Taxonomia, y no causan un perjuicio significativo a otros objetivos medioambientales, de 13 de
abril de 2023.

Consulta de las ESA para modificar las normas técnicas de regulacion (RTS) del reglamento de
divulgacion (SFDR), de 14 de abril de 2023.

Consulta de la Comision Europea sobre el primer reglamento delegado de desarrollo de la
directiva de divulgacidn de informacion corporativa sobre sostenibilidad (CSRD), de 15 de junio de
2023.

Consulta de la Comision Europea sobre la futura revision del reglamento de divulgacion de las
finanzas sostenibles (SFDR), de 14 de septiembre de 2023.

Call for evidence de ESMA sobre la integracion de las preferencias en materia de sostenibilidad en
la evaluacion de la idoneidad y los requisitos de gobernanza de productos con arreglo a la
Directiva MiFID ll, de 3 de octubre de 2023.

Consulta de la Comision Europea relativa a criterios técnicos de seleccion adicionales sobre los
objetivos de mitigacion y adaptacion al cambio, modificando el Reglamento Delegado (UE)
2021/2139 de la Comisidn, de 4 de junio de 2021, por el que se completa el Reglamento (UE)
2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo y por el que se establecen los criterios técnicos
de seleccion para determinar las condiciones en las que se considera que una actividad
econdmica contribuye de forma sustancial a la mitigacion del cambio climatico o a la adaptacion
al mismo, y para determinar si esa actividad econémica no causa un perjuicio significativo a
ninguno de los demas objetivos ambientales, de 30 de noviembre de 2023.

Regulacidén digital:

Regiamento (UE) 2022/2554 de 14 de diciembre de 2022 sobre la resiliencia operativa digital del
sector financiero (DORA).

Consulta de las ESA sobre el primer paquete de normas técnicas de regulacion y de ejecucion, que
desarrollan el Reglamento (UE) 2022/2554 sobre resiliencia operativa digital del sector financiero
(DORA), de 19 de junio de 2023.

Retail y mercados:

Reglamento (UE) 2023/2859, de 13 de diciembre de 2023, por el que se establece un punto de
acceso Unico europeo que proporciona un acceso centralizado a la informacion disponible al
pUblico pertinente para los servicios financieros, los mercados de capitales y la sostenibilidad
(ESAP).

Ley 2/2023, de 20 de febrero, reguladora de la proteccion de las personas que informen sobre
infracciones normativas y de lucha contra la corrupcion (transpone la Directiva 2019/1937 como
Whistleblowing).

Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de inversion.

Ley 11/2023, de 8 de mayo, de trasposicidn de Directivas de la Unidn Europea en materia de
accesibilidad de determinados productas y servicios.

Real Decreto 442/2023, de 13 de junio, que reforma el Reglamento del Registro Mercantil.

Real Decreto 571/2023, de 4 de julio, sobre inversiones exteriores.
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Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, por el que se transpone la Directiva (UE) 2019/2121 por la
que se modifica la Directiva (UE) 2017/1132 en lo que atafie a las transformaciones, fusiones y
escisiones transfronterizas.

Propuesta de Directiva sobre Estrategia de la Inversion Minorista (RIS), de 24 de mayo de 2023

Anteproyecto de Ley por la que se crea la autoridad administrativa independiente de defensa del
cliente financiero para la resolucion extrajudicial de conflictos entre las entidades financieras y
sus clientes, de diciembre de 2023

Proyecto de Ley Organica de representacion paritaria y presencia equilibrada de mujeres y
hombres, de 9 de enero de 2024.

Call for evidence de la Comision Europea para revisar el Reglamento (UE) 2016/1011, de indices de
referencia, antes del 15 de junio de 2023, a fin de modificar las normas aplicables a indices de
referencia de terceros paises.

Consulta de la Comisién Europea sobre una Propuesta de Reglamento sobre un marco comun de
acceso a los datos financieros (open finance), de 7 de julio de 2023.

Consulta ESMA sobre el posible impacto de acortar el ciclo de liguidacion en los mercados de
valores, de 12 de octubre de 2023.

Consulta de CNMV sobre la revision de la Guia Técnica de Comisiones de Auditoria de Entidades
de Interés Publico, de 18 de diciembre de 2023.

Gestion de activos:

Real Decreto 609/2023, de 12 de julio, por el que se crea el Registro Central de Titularidades
Reales y se aprueba su Reglamento.

Real Decreto 816/2023, de 8 de noviembre, por el que se modifica el Reglamento de instituciones
de inversidn colectiva (RIIC).

Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre, por el que se modifica el Reglamento de
instituciones de inversion colectiva (RIIC).

Cédigo de Buenas Practicas de inversores institucionales, gestores de activos y asesores de voto
en relacién con sus deberes respecto de los activos conferidos o los servicios prestados, de 22 de
febrero de 2023.

Guia técnica 1/2023 de CNMV sobre refuerzo de la transparencia de IIC con objetivo concreto de
rentabilidad y de IIC de renta fija con estrategia de comprar y mantener (buy & hold), de 26 de
abril de 2023.

Actualizacion de las Directrices de ESMA sobre escenarios de pruebas de resistencia en el marco
del Reglamento de Fondos del Mercado Monetario, de 27 de enero de 2023.

Actualizacion del Q&A sobre la normativa de lIC, ECR y otros vehicuios de inversion colectiva
cerrados, de 17 de julio de 2023.

Consulta de ESMA sobre los RTS del Reglamento FILPE, de 24 de agosto de 2023,
Eventos estratégicos

Los denominados "eventos estratégicos" son los acontecimientos mas relevantes que pueden resultar en un
impacto significativo para la Sociedad a medio plazo. Se consideran Unicamente aquellos sucesos que no estén
aun materializados ni formen parte del Catalogo, pero a los que la estrategia de la Entidad esta expuesta, si bien la
severidad del posible impacto de dichos acontecimientos puede mitigarse con la gestion. En el caso de
materializaciéon de un evento estratégico, la afectacion podria darse sobre uno o varios riesgos del Catalogo a la
vez.

Se relacionan los eventos estratégicos mas relevantes actualmente identificados con el objetivo de poder anticipar
y gestionar sus efectos:
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Shocks derivados del entorno geopolitico y macroecondmico

Deterioro pronunciado y persistente de las perspectivas macroecondémicas y un aumento de la aversion al riesgo
en los mercados financieros. Podria ser, por ejemplo, el resultado de: una intensificacién de la guerra en Ucrania,
Israel, o el estallido de otros conflictos, {a prolongacion e intensificacion de las tensiones inflacionistas, incremento
mas alla de lo esperado y durante mas tiempo de los tipos de interés, otros shocks geopoliticos de alcance global,
factores politicos domésticos (como tensiones territoriales, gobiernos populistas o protestas sociales), un rebrote
intenso de la pandemia, o la reaparicion de tensiones en el seno de la zona euro que avivaran los riesgos de
fragmentacion. Posibles consecuencias: aumento de la prima de riesgo pals (coste de financiacion), presion sobre
los costes (por inflacion), reduccidn de volumenes de negocio, empeoramiento de calidad crediticia, salidas de
depositos, dafios materiales en oficinas o impedimentos para el acceso a centros corporativos (por protestas o
sabotajes fruto del descontento social).

Mitigantes: la Sociedad entiende que dichos riesgos quedan suficientemente gestionados con la gestion diaria de
controles de riesgos de mercado, solvencia y liquidez de las carteras gestionadas tanto por los equipos de Gestion
como el equipo de Riesgos.

Cibercrimen y proteccién de datos

La ciberdelincuencia evoluciona los esquemas delictivos para seguir intentando lucrarse mediante diferentes
modalidades de ataques. Esta evolucion constante de fos vectores y técnicas delictivas imponen a la Sociedad la
presién de reevaluar de forma constante el modelo de prevencion, gestion y respuesta a los ciberataques vy
fraudes a fin de poder responder de forma efectiva a los riesgos emergentes. Ejemplo de ello es la adopcidn de la
inteligencia artificial generativa por parte de los ciberdelincuentes a fin de ser més eficientes y efectivos en la
construccion y ejecucion de sus ataques e intentos de fraude, a lo que la Sociedad responde con nuevas
capacidades y estrategias de seguridad.

Las constantes campafias de suplantacion de diferentes empresas y organismos oficiales han hecho posible que
determinados eventos de ciberseguridad se hayan materializado en numerosas organizaciones por parte de los
cibercriminales. En paralelo, reguladores y supervisores en el ambito financiero han escalado en sus agendas la
prioridad de este ambito. Teniendo en cuenta el contexto mundial, las amenazas existentes sobre la
ciberseguridad y los atagues recientes recibidos por otras entidades, la explotacién de dichos eventos en el
entorno digital de la Sociedad podria suponer graves impactos de distinta indole, destacando la corrupcion masiva
de datos, la indisponibilidad de servicios criticos (p. ej. ransomware), ataques a la cadena de suministro, la
filtracion de informacidn confidencial o el fraude en canales digitales. La materializacion de dichos impactos podria
derivar adicionalmente en importantes sanciones por parte de |os organismos competentes y a potenciales dafios
reputacionales para la Sociedad.

Mitigantes: la Sociedad también es muy consciente de la importancia y ef nivel de amenaza existente en estos
momentos, por lo que mantiene una constante revisién del entorno tecnolégico y las aplicaciones en sus
vertientes de integridad y confidencialidad de la informacion, asi como de la disponibilidad de los sistemas y la
continuidad del negocio, tanto con revisiones planificadas como a través de la auditoria continua mediante el
seguimiento de los indicadores de riesgo definidos. Adicionalmente, la Sociedad mantiene actualizados los
protocolos y mecanismos de seguridad para adecuarlos a las amenazas que se presentan en el contexto actual
(e.g. inteligencia artificial generativa), monitorizando de forma continua los riesgos emergentes. La evolucién de las
medidas de seguridad se encuentra recogidas en el plan estratégico de seguridad de la informacién, alineado con
los objetivos estratégicos de la Sociedad para continuar a la vanguardia de la proteccion de la informacion y de
acuerdo con los mejores estandares de mercado.

Evolucién del marco legal, regulatorio o supervisor

El riesgo de incremento de la presion del entorno legal, regulatorio o supervisor es uno de los riesgos identificados
en el ejercicio de autoevaluacion de riesgos que pueden suponer un mayor impacto a corto-medio plazo. En
concreto, se observa la necesidad de continuar manteniendo una monitorizacion constante de las nuevas
propuestas normativas y de su implementacion, dada la elevada actividad de legisladores y reguladores en el
sector financiero.

En relacidén con aspectos ASG, destacan requerimientos de informacion mas estrictos (p. ej. la CSRD y la CSDDD) y
la mayor presién supervisora en la gestion de estos.

Mitigantes: se realiza un control y seguimiento de la normativa que afecta a la Sociedad, eventualmente con apoyo
de algun proveedor externo para la realizacion de un control doble sobre dicha normativa. se realiza un control y
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seguimiento de la normativa que afecta a la Sociedad, eventualmente con apoyo de aigun proveedor externo para
la realizacion de un control doble sobre dicha normativa. El equipo de Regulacidon Financiera se encuentra
corporativizado con el de Regulatory Implementation Management (RIM) de CaixaBank, S.A, que es quien, , de
manera centralizada, realiza el control de la efectiva implementacion normativa en las entidades a nivel
corporativo. A ese respecto, el equipo de Regulacion se cerciora de compartir con las distintas areas de la Gestora
todas las normativas que puedan resultar de aplicacion y recoger sus comentarios, que traslada periddicamente a
RIM. En lo que se refiere al control sobre la efectiva implementacion, la impiementacion la realiza el area que se
vea afectada y el control la segunda linea de defensa que corresponda. El estado y la evolucion de la
implementacion se reporta en el Comité de Direccion de la Sociedad, donde se les realiza seguimiento. Asimismo,
dado el incremento de la actividad legislativa, en la Gestora se ha intensificado la relacion con las autoridades a fin
de anticipar las posibles nuevas iniciativas legislativas y poder, a su vez, representar y trasladar los intereses de la
Sociedad ante las autoridades de manera eficiente.

Eventos extremos e incidentes operativos de alto impacto

Se desconoce cudl podria ser el impacto de eventos extremos, tales como futuras pandemias o eventos de
naturaleza medioambiental, en cada uno de los riesgos del Catalogo, lo que dependera de acontecimientos y
desarrollos futuros que son inciertos y que incluirian acciones para contener o tratar el evento y mitigar su impacto
en ias economias de los paises afectados. Tomando como referencia la COVID-19 podria producirse elevada
volatilidad en los mercados financieros y experimentar caidas relevantes. Asimismo, las perspectivas
macroecondmicas podrian empeorar de forma notable y con bastante volatilidad en los escenarios prospectivos.

Mitigantes: capacidad de implantacién efectiva de iniciativas de gestion para mitigar la afectacion sobre el perfil de
riesgo por el deterioro del entorno econémico ante un evento operacional extremo, como ha sucedido en el caso
concreto de ta COVID-19.

GOBIERNO, GESTION Y CONTROL DE RIESGOS

Gobierno y organizacion

El director del Area de Riesgos es miembro del Comité de Direccién y el maximo responsable de la coordinacion de
la gestion, seguimiento y control de los riesgos de la Gestora, actuando para elio de forma independiente de las
areas de negocio y con pleno acceso a los Organos de Gobierno de la Sociedad.

Cultura de riesgos

La Sociedad vela porque la motivacion de sus empleados sea coherente con la cultura de riesgos y con el
cumplimiento de los niveles de riesgo que el Consejo de Administracion esta dispuesto a asumir.

En este sentido, existen esquemas de compensacion para el equipo de gestion vinculados directamente con la
evolucién anual de las IC gestionadas.

Marco de control interno

El marco de control interno es el conjunto de estrategias, politicas, sistemas y procedimientos que existen en la
Sociedad para garantizar una gestion prudente del negocio y una operativa eficaz y eficiente. Se realiza a través de:

una adecuada identificacién, medicion y mitigacion de los riesgos a los gue la Sociedad esta o puede estar
expuesto,

la existencia de informacion financiera y no financiera completa, pertinente, fiable y oportuna,
la adopcidn de procedimientos administrativos y contables sélidos y

el cumplimiento de la normativa y requisitos en materia de supervision de los cddigos deontoldgicos, y de
las politicas, procesos y normas internas.

El marco de control interno esta integrado en el sistema de gobierno interno de la Sociedad, alineado con el
modelo de negocio y es acorde con: la normativa aplicable a las entidades financieras;  las Directrices de
Gobierno Interno de la EBA de 21 de julio de 2021, las cuales desarrollan los requerimientos de gobierno interno
establecidos en la Directiva 2013/36/EU del Parlamento Europeo;  las recomendaciones de la CNMV sobre esta
materiay  otras directrices sobre funciones de control aplicables a entidades gestoras de IIC.
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La Sociedad ha adaptado, aplicado y desarrollado el marco de control interno de la Gestora teniendo en cuenta el
ambito regulatorio especifico que le resulta de aplicacion, basado en la Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre control interno de las sociedades gestoras de instituciones de
inversién colectiva y sociedades de inversion (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre).

Las lineas directrices del marco de control interno de la Sociedad estan recogidas en la Politica corporativa de
control interno y se configuran sobre la base del "modelo de tres lineas de defensa”.

En este contexto, la Sociedad se estructura bajo el mencionado modelo de las Tres Lineas de Defensa, en el que:

La primera linea de defensa esta formada por las unidades de negocio y las areas de soporte que originan
la exposicion a los riesgos de la Sociedad en el ejercicio de su actividad.

La segunda linea de defensa actua de forma independiente de las unidades de negocio, con la funcion de
asegurar la existencia de politicas y procedimientos de gestion y control de los riesgos, monitorizar su
aplicacion, evaluar el entorno de control y reportar todos {os riesgos materiales.

tncluye dos funciones: Riesgos y Cumplimiento Normativo.

La funcion de Gestion de Riesgos (RMF) desemperiada en la Sociedad por el area de Riesgos que
abarca toda la organizacién, asi como filiales de la Sociedad, asume las funciones vinculadas a la
gestion de las politicas de gestion del riesgo, el control de las categorias de riesgos vy la
coordinacion y mantenimiento del catalogo de riesgos, todo ello a través de las instancias internas
y procedimientos establecidos y la Politica Corporativa de Control Interno.

El area de Riesgos establecerd, aplicara y mantendra procedimientos adecuados de gestién del
riesgo que permitan determinar los riesgos derivados de las actividades de las IIC, de acuerdo con
los universos de inversion corporativos de CaixaBank, S.A. y los marcos de actuacion especificos,
cuando asi lo requiera la politica de la inversion de la lIC.

La funcion de Cumplimiento Normativo, que es responsabie de asegurar que la Sociedad y sus
filiales operan con integridad y cumplimiento de las leyes, regulaciones y normas de conducta
aplicables, al igual que la funcion de Cumplimiento Normativo de CaixaBank, S.A. lo es con
respecto al .Grupo.

En el caso concreto de la Sociedad, establecerd, aplicard y mantendrd mecanismos adecuados
para detectar el incumplimiento de las obligaciones impuestas por las normas que resulten de
aplicacion a la Sociedad, y a las 1IC gestionadas, incluyendo las normas de funcionamiento interno
recogidas en su reglamento interno de conducta.

La tercera linea de defensa esta constituida por la funcién de Auditoria Interna, prestada actualmente en
la Sociedad por Auditoria Interna de CaixaBank, S.A. por delegacién, en concreto por la Direccion Ejecutiva
de Auditoria Interna de CaixaBank, S.A. quien realiza una supervision independiente de las dos lineas
anteriores. Auditoria Interna es una funcion independiente y objetiva de aseguramiento y consulta,
concebida para agregar valor y mejorar las actividades y contribuye a la consecucion de los objetivos
estratégicos de la Sociedad, aportando un enfoque sistematico y disciplinado en la evaluacién y mejora de
los procesos de gestién de riesgos y controles, y del gobierno corporativo.
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Procesos estratégicos de gestién del riesgo

El objetivo de los procesos estratégicos de gestion del riesgo es la identificacion, medicion, seguimiento, control y
reporting de los riesgos. A tal efecto, los procesos incluyen dos elementos fundamentales que se desarrollan a
continuacion: la valoracion de riesgos o Risk Assessment (identificacion y evaluacion) y el Catalogo de riesgos
(taxonomia y definicion).

El resuitado de los procesos estratégicos se reporta anualmente, primero, al Comité Global de Riesgos, y al Comité
de Auditoria, en segunda instancia, para ser finalmente aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Identificacion y evaluacion de riesgos (Risk Assessment)
La Sociedad realiza con periodicidad anual un proceso de autoevaluacion del perfil de riesgo, con el fin de:

Identificar y evaluar los riesgos inherentes asumidos por la Sociedad segun el entorno y modelo de
negocio.

Realizar una autoevaluacion de las capacidades de gestion y de control de los riesgos, como instrumento
explicito que ayuda a detectar mejores practicas y debilidades relativas a alguno de los riesgos.

Este proceso permite determinar la situacién de cada uno de los riesgos materiales identificados en el Catalogo
Corporativo de Riesgos y, tomando también en consideracién la evaluacién del gobierno interno, determinar el
perfil de riesgo de la Sociedad.

El Risk Assessment es una de las principales fuentes de identificacion de:

Riesgos emergentes: riesgos cuya materialidad o importancia esté aumentando de tal modo que podria
llevar a que se incluya de forma explicita en el Catadlogo Corporativo de Riesgos.

Eventos estratégicos: acontecimientos mas relevantes que pueden resultar en un impacto significativo
para el Sociedad a medio plazo. Se consideran uUnicamente aquellos sucesos que no estén aun
materializados ni formen parte del Catalogo, pero a los que la estrategia de la Entidad esta expuesta, si
bien la severidad del posible impacto de dichos acontecimientos puede mitigarse con la gestion. En el caso
de materializacién de un evento estratégico, la afectacién podria darse sobre uno o varios riesgos del
Catalogo a la vez.

Catdlogo de Riesgos

El Catdlogo Corporativo de Riesgos es la taxonomia de riesgos de la Sociedad y se encuentra alienado con el
Catélogo Corporativo de Riesgos de la matriz CaixaBank, S.A. Facilita el seguimiento y reporting interno y externo
de los riesgos y su consistencia en toda la Sociedad, y esta sujeto a revision periddica, al menos, con frecuencia
anual. Este proceso de actualizacién evalua también la materialidad de los riesgos emergentes previamente
identificados en el proceso de Risk Assessmenty abarca la definicion de los eventos estratégicos:

Exposicidina
| eventos
estratégicos

Incluyen sub-nesgos afectados por ol facior da Sostenibdhdad (ASG
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Los objetivos de rentabilidad soportados por un proceso de planificacién financiera y de seguimiento se definen en
el Plan Estratégico de la Sociedad, a tres afios, y se concretan anualmente en el presupuesto y en los retos de la
Sociedad.

La Sociedad dispone de una politica corporativa de gestién del riesgo de rentabilidad de negocio. La gestion de
dicho riesgo se fundamenta en tres visiones de gestion:

Vision Compafiia: la rentabilidad global agregada a nivel de la Sociedad.
Vision Pricing: la rentabilidad a partir de la fijacion de precios de productos y servicios de la Sociedad.
Vision Proyecto: la rentabilidad de los proyectos refevantes de la Sociedad.

La Sociedad es la primera gestora nacional en patrimonio gestionado, tanto en fondos como en gestion
discrecional de carteras. Durante el afio 2023, la Gestora ha incrementado su patrimonio gestionado en 6.810
millones de euros en IIC, y en 2.230 millones de euros en gestidn discrecional, para un total de 8.255 millones de
euros que representan un incremento anual del +10,1%. El incremento en patrimonio gestionado en HC se
desglosa en un incremento por efecto mercado de 5.691 millones de euros, y en un incremento del patrimonio por
suscripciones netas de 1.519 millones de euros. La subida por mercado del patrimonio recoge las revalorizaciones
de los mercados de renta variable, asi como como la apreciacién de los mercados de renta fija debido a las bajadas
de tipos de interés a largo plazo.

Riesgo de recursos propios y solvencia

La Sociedad dispone de una politica de gestién del riesgo de recursos propios y solvencia, que refiere a la
posibilidad de que la Sociedad sufra restricciones en la capacidad para adaptar el volumen de capital disponible a
las exigencias normativas o a la modificacién de su perfil de riesgo. Los objetivos de esta politica son:

Dotar a ia Sociedad de una politica de recursos propios acorde con el negocio de gestoras de fondos de
inversion.

La politica de recursos propios de la Sociedad esta alineada con ios principios que establece la Politica
Corporativa de Gestion del Riesgo de Recursos propios y Solvencia de la matriz de CaixaBank, S.A.

La situacion de los recursos propios de la Sociedad al cierre del ejercicio 2023 y 2022 se presenta en la nota 4
siguiente.

Riesgo reputacional

El riesgo reputacional se define como la posible pérdida economica potencial o menores ingresos para la Sociedad
como consecuencia de eventos que afecten negativamente a la percepcion que los grupos de interés tienen de la
Gestora.

Algunos dmbitos de riesgo identificados por la Sociedad en los que se podria deteriorar dicha percepcion son,
entre otros, un inadecuado disefio y comercializacidon de productos, sistemas de seguridad de la informacion
ineficientes, o la necesidad de impulsar aspectos ASG en el negocio, incluyendo el cambio climatico, el desarrolto
del talento, la conciliacién, la diversidad y 1a salud laboral.

El seguimiento del riesgo se realiza a través de indicadores seleccionados de reputacion, tanto internos como
externos, provenientes de las distintas fuentes de analisis de la percepcidn y expectativas de los stakeholders.

La Sociedad cuenta con una politica especifica para la gestion del riesgo reputacional basada en el modelo de tres
lineas de defensa de la entidad, y que define y amplia los principios que regulan la gestion y el control de este
riesgo en el Grupo. En ella, se contemplan el marco normativo, los principios generales y la estrategia que rigen la
gestion del riesgo reputacional, el marco de gobierno, el marco de control y sus funciones, asi como el marco de
reporting e informacion de este riesgo.

"véase el apartado de "Gestion de los riesgos de sostenibilidad” del Informe de Gestion Consolidado del Grupo CaixaBank para mayor informacién
de los riesgos derivados del cambio climatico para la situacién financiera del Grupo.
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En concreto, la estrategia de control y gestidn del riesgo reputacional def Grupo contempla:

La identificacion y evaluacion periddica de los riesgos reputacionales, para lo cual se dispone de una
taxonomia concreta y unos procesos periodicos de evaluacion y analisis de tales riesgos (Risk Assessment
anual, anélisis periddico de las percepciones, identificacion de hitos de crisis).

Politicas y procedimientos de gestion y prevencién entre los que se incluyen, ademas de la creacion de la
politica mencionada, el desarrollo de la cultura de riesgo reputacional en la Sociedad y 1os procedimientos
internos para la gestion de crisis reputacionales con protocolos de deteccion, escalas de severidad, y las
acciones para mitigar o eliminar los potenciales efectos negativos.

La prevencion del riesgo y el impulso de la reputacion a través de la gestién de los canales de
comunicacién y didlogo con los stakeholders, el analisis de las operaciones de negocio desde esta
perspectiva, y el desarrollo de iniciativas de comunicacion que refuerzan la notoriedad y el reconocimiento
de los valores corporativos entre los grupos de interés.

El seguimiento y control dei riesgo a través de indicadores tanto internos como externos, la revision del
marco de control, el cumplimiento de normas, y el desarrollo de sistemas periédicos de control y medicion
de la reputacion.

Por ultimo, el reporting periédico a los Organos de Gobierno, a la Alta Direccién de la entidad, para la
toma de decisiones informada en este ambito.

Por otro lado, el Consejo de Administracion aprobo en 2023 la actualizacion bienal de la Politica de comunicacion
corporativa. En esta, se incluyeron las menciones a la Politica corporativa de gestion del riesgo reputacional, que se
aprobd con posterioridad a la Politica de comunicacion corporativa. En este sentido, se indica que ambas politicas
estan alineadas.

RIESGOS FINANCIEROS

Riesgo de crédito

El riesgo asociado a las participaciones accionariales (o “participadas”) forma parte del riesgo de crédito para las
inversiones que no estan clasificadas en la cartera mantenida para negociar. Mas concretamente, el Catalogo
Corporativo de Riesgos lo contempla como una partida especifica de riesgo de crédito que refleja la pérdida
potencial, en un horizonte a medio y largo plazo, generada por los movimientos desfavorables de los precios de
mercado, o por el deterioro dei valor de las posiciones que forman la cartera de las Participaciones Accionariales
de las sociedades de |a Gestora.

Para la gestion del riesgo se realiza un analisis y revision de los tests de deterioro y de recuperabilidad basados en
metodologias generalmente aceptadas.

RIESGO OPERACIONAL

Descripcion general

El riesgo operacional se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallos o a |a falta de adecuacion
de procesos, personal, sistemas internos o bien acontecimientos externos. Dada la heterogeneidad de la
naturaleza de los eventos operacionales, la Sociedad no recoge el riesgo operacional como un elemento unico del
Catalogo Corporativo de Riesgos, sino que ha incluido los siguientes riesgos de naturaleza operacional: conducta y
cumplimiento, legal y regulatorio, tecnoldgico y otros riesgos operacionales. Para cada uno de estos riesgos del
Catalogo, la Sociedad mantiene sendos marcos especificos de gestion, sin perjuicio de la existencia,
adicionalmente, de una Politica corporativa de gestion del riesgo operacional.

La Sociedad integra el riesgo operacional en la gestion para hacer frente a un complejo entorno legal y regulatorio
en el sector financiero. El objetivo que se persigue mediante su gestion es mejorar la calidad en la gestion del
negocio aportando informacién oportuna que permita la toma de decisiones que aseguren la continuidad de la
organizacién a largo plazo, la optimizacion en los procesos y la calidad de servicio al cliente, interno o externo. Este
objetivo se desagrega en diferentes objetivos especificos, que sientan las bases para la organizacion y metodologia
de trabajo en la gestion del riesgo operacional. Estos objetivos son los siguientes:
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Identificar y anticipar os riesgos operacionales existentes 0 emergentes.
Adoptar medidas para mitigar y reducir de manera sostenible las perdidas operacionales.

Promover el establecimiento de sistemas de mejora continua de procesos operativos y estructura de
control.

Aprovechar las sinergias en la gestion de riesgos operacionales.
Impulsar una cultura de gestion del riesgo operacional.

Cumplir con el marco regulatorio establecido y los requerimientos para la aplicabilidad del modelo de
gestion y calculo elegidos.

Ciclo de gestion del riesgo operacional

La medicion del riesgo operacional consta de las siguientes vertientes:
Medicion cuantitativa

La base de datos de eventos de pérdidas operacionales internas es uno de los ejes sobre los que se
articula la gestion del riesgo operacional.

Un evento operacional es la materializacion de un riesgo operacional identificado, un suceso que origina
una pérdida operacional. Es el concepto sobre el que pivota todo el modelo de datos de la base de datos
interna. Los eventos de pérdida se definen como cada uno de los impactos econdmicos individuales
correspondientes a una pérdida o recuperacion operacional.

Durante el ejercicio 2023 los eventos se han clasificado en ejecucion, entrega y gestion de procesos (93%) y
externalizacion (7%).

Medicidon cualitativa

Anualmente se realizan autoevaluaciones de riesgos operacionales que permiten: obtener conocimiento
del perfil de riesgo operacional y los nuevos riesgos criticos; y ~ mantener un proceso normalizado de
actualizacion de la taxonomia de riesgos operacionales, que es la base sobre la que se asienta la gestion
de este riesgo.

También anualmente se realiza un ejercicio de generacion de escenarios extremos de pérdidas
operacionales extremas, mediante talleres y reuniones de expertos. El objetivo es que estos escenarios
puedan usarse para detectar puntos de mejora en la gestion y complementen los datos histdricos internos
y externos disponibles sobre pérdidas operacionales.

Adicionalmente, existen Indicadores de Riesgo Operacional (KRI) que permiten: anticipar la evolucion de los
riesgos operacionales y promover una vision forward-looking en la gestion del riesgo operacional y  aportar
informacién de la evolucion del perfil de riesgo operacional, asi como sus causas. Un KRI es una métrica que
permite detectar y anticipar variaciones en |os niveles de dicho riesgo y su seguimiento y gestion esta integrado en
la herramienta corporativa de gestion del riesgo operacional. Su naturaleza no estd orientada a ser un resultado
directo de exposicion al riesgo, sino a ser metricas a traves de las cuales se pueda identificar y gestionar de
manera activa el riesgo operacional.

Seguimiento y mitigacion del riesgo operacional

Con el objetivo de contribuir a la reduccion sostenible y recurrente de las pérdidas operacionales, se realiza la
prevision anual de pérdidas operacionales, que abarca todo el perimetro de gestion, y permite un seguimiento
mensual para analizar y, en su caso, corregir posibles desviaciones. El grado de cumplimiento de la prevision se
sigue periddicamente en el Comité Global de Riesgos, donde se analizan las principales desviaciones teniendo en
cuenta la naturaleza de las pérdidas operacionales y las acciones mitigadoras con mayor y menor efectividad.

La generacion de planes de actuacion y mitigacion es uno de los eslabones de la cadena de gestion del riesgo
operacional de la Sociedad. Los planes de actuacidon y mitigacion pueden originarse a partir de cualquiera de las
herramientas de gestion del riesgo operacional u otras fuentes: autoevaluaciones, escenarios extremos, fuentes
externas (ORX, prensa especializada), KRI, pérdidas por eventos operacionales e informes de validacién y de
auditoria internas.
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Por tanto, con la finalidad de seguir y mitigar el riesgo operacional se definen planes de accion que implican la
designacion de un centro responsable, la descripcion de las acciones que se emprenderan para la mitigacion del
riesgo, un porcentaje o grado de avance que se actualiza periédicamente y la fecha de compromiso final del plan.
Ello permite la mitigacion por via de  la disminucion de la frecuencia de ocurrencia de los eventos, asi como de su
impacto; la disposiciéon de una estructura sélida de control sustentada en politicas, metodologias, procesos y
sistemmas y  {a integracion en la gestion cotidiana de la Sociedad de la informacién que aportan las palancas de
gestion de los riesgos operacionales.

Adicionalmente, existe un programa corporativo de seguros frente al riesgo operacional que permite cubrir
determinados riesgos y se actualiza anualmente.

Riesgos de naturaleza operacional

A continuacion, se describen los riesgos del Catalogo Corporativo identificados en el marco regulatorio como
riesgo operacional.

Riesgo de conducta y cumplimiento

En el marco del riesgo operacional segun definicion regulatoria, el riesgo de conducta y cumplimiento se define
como el riesgo de la Sociedad de aplicar criterios de actuacion contrarios a los intereses de sus clientes u otros
grupos de interés, o actuaciones u omisiones por parte del Sociedad no ajustadas al marco juridico y regulatorio, o
a las politicas, normas o procedimientos internos o a los codigos de conducta y estandares éticos y de buenas
practicas. El objetivo del Sociedad es: minimizar la probabilidad de que se materialice este riesgoy  que, en
caso de materializarse, las deficiencias sean detectadas, reportadas y solventadas con celeridad.

La gestién del riesgo de conducta y cumplimiento no corresponde a un area especifica sino a toda sociedad que, a
través de sus empleados, debe asegurar el cumplimiento de la normativa vigente, aplicando procedimientos que
trasladen dicha normativa a la actividad que realizan.

Con el fin de gestionar el riesgo de conducta y cumplimiento, se impuisa la difusién y promocién de los valores y
principios de actuacién incluidos en el Codigo Etico y normas de conducta, y tanto los empleados del Sociedad
como los miembros de sus Organos de Gobierno deben asumir su cumplimiento como criterio principal y
orientador de su actividad diaria. En virtud de ello, como primera linea de defensa, las areas cuya actividad esta
sujeta a riesgos de conducta y cumplimiento implantan y gestionan indicadores o controles de primer nivel que
permiten detectar posibles focos de riesgo y actuar eficazmente para su mitigacién. A su vez, la funcién de
Cumplimiento, como segunda linea de defensa, identifica, evalla, supervisa e informa de los riesgos de sanciones
o pérdidas financieras a los que se encuentra expuesta la entidad, como consecuencia del incumplimiento o
cumplimiento defectuoso/inadecuado de las leyes, regulaciones, requerimientos judiciales o administrativos,
coédigos de conducta o estandares éticos y de buenas practicas, relativos a su &mbito de actuacion.

Riesgo legal y regulatorio

El riesgo legal y regulatorio se entiende como las potenciales pérdidas o disminuciéon de la rentabilidad de la
Sociedad a consecuencia de cambios en la legislacion vigente, de una incorrecta implementacion de dicha
legislacion en los procesos de la Sociedad, de la inadecuada interpretacion de esta en las diferentes operaciones,
de la incorrecta gestion de los requerimientos judiciales o administrativos o de las demandas o reclamaciones
recibidas.

En ese sentido, en la Sociedad se realizan actuaciones para el seguimiento y monitorizacion constante de cambios
regulatorios en defensa de una mayor seguridad juridica y de intereses legitimos, principalmente los descritos en
la Nota 3.1 en relacién con el entorno regulatorio. Sin perjuicio del seguimiento y monitorizacién regulatorio
realizado por la Sociedad, las actuaciones se coordinan a nivel corporativo en el Comité de Regulacion, érgano
responsable de definir el posicionamiento estratégico del Grupo CaixaBank en cuestiones relacionadas con la
regulacién financiera, impulsar la representacion de sus intereses y coordinar la evaluacion regular de las
iniciativas y propuestas normativas que puedan afectar al Grupo.

También, se hace una adecuada implementacion de normas y el seguimiento, en cada iniciativa regulatoria, de su
adecuacion con las normas de proteccion al cliente y de su privacidad. En ese sentido, el Comité de Producto de la
Sociedad se encarga de aprobar cualquier nuevo producto o servicio de acuerdo con la normativa de
transparencia y de proteccion al cliente aplicable a las SGIC. Ademas, se hace seguimiento constante del
cumplimiento de los aspectos relacionados con la privacidad y la proteccion de los datos de caracter personal a
través del Comité de Privacidad que tiene caracter corporativo.
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3. GESTION DEL RIESGO

Para asegurar la correcta interpretacion de las normas, ademas de una labor de estudio de la jurisprudencia, y
decisiones de las autoridades competentes, a fin de ajustar su actuacion a dichos criterios, adicionalmente, se
consulta cuando es necesario a las autoridades administrativas competentes.

En relacion con las reclamaciones presentadas ante el Servicio de Atencion al Cliente, asi como las demandas
recibidas, la Sociedad dispone de procedimientos de seguimiento de dichas reclamaciones y litigios, tratandose en
ambos casos de procesos altamente corporativizados. Estos le permiten un mejor autoconocimiento de la
actividades desarrolladas por el Sociedad, la identificacion y establecimiento de mejoras constantes en contratos y
procesos, la implementacién de medidas de divulgacién normativa y el restablecimiento temprano de los derechos
de los participes, ante eventuales incidencias, mediante acuerdos y el establecimiento de las coberturas contables
que procedan, en forma de provisiones, para cubrir los hipotéticos perjuicios patrimoniales siempre que se
considere probable su ocurrencia.

Riesgo tecnolégico

También en el marco del riesgo operacional, el riesgo tecnologico en el Catalogo Corporativo de Riesgos se define
como el riesgo de pérdidas debidas a la inadecuacidon o los fallos del hardware o del software de las
infraestructuras tecnologicas, debidos a ciberataques u otras circunstancias, que pueden comprometer la
disponibilidad, integridad, accesibilidad y seguridad de las infraestructuras y los datos. Ef riesgo se desglosa en 5
categorias que afectan a las TIC (Tecnologias de Informacion y Comunicacion).  disponibilidad;  seguridad de la
informacién;  operacidény gestion del cambio;  integridad de datos;y  gobierno y estrategia.

Por otra parte, la Sociedad, junto con el Grupo CaixaBank, mantiene un plan de emergencia general y diversas
normativas internas sobre medidas de seguridad, entre las que destacan como aspectos prioritarios: la
estrategia de ciberseguridad  la lucha contra el fraude a clientes e interno;  la protecciéon de la informacion;

fa divulgacién y gobierno de la seguridad; y = la seguridad en proveedores.

La segunda linea de defensa de la Gestora ha desarrollado un marco de control para este riesgo, basado en
estandares internacionales, con el que se evalla la eficacia del entorno de contro!l y se mide el nivel de riesgo
residual, estableciendo planes de mitigacion en caso necesario.

Otros riesgos operacionales

En el Catédlogo Corporativo de Riesgos, se define como las pérdidas o dafios provocados por errores o fallos en
procesos, por acontecimientos externos o por la actuacion accidental o dolosa de terceros ajenos a la Sociedad.
Incluye, entre otros, factores de riesgo relacionados con la externalizacion, continuidad operativa o el fraude
externo.

El conjunto de otros riesgos operacionales tiene como responsables de su gestion diaria a todas las areas y
empresas de la Sociedad dentro de sus respectivos ambitos. Esto implica identificar, evaluar, gestionar, controlar e
informar sobre los riesgos operacionales de su actividad, colaborando con la Direccién de Control de Riesgos No
Financieros de la Gestora en la implementacion del modelo de gestion.

La segunda linea de defensa de la Sociedad ha desarrollado marcos de control para los riesgos de externalizacién y
de fraude externo, analogos al utilizado en riesgo tecnologico, para evaluar la eficacia del entorno de control y
medir el nivel de riesgo residual, estableciendo planes de mitigacion en caso necesario. Estos informes son
presentados en organos de gestion y de gobierno, segun establecido.
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4. GESTION DE LA SOLVENCIA

GESTION DE LA SOLVENCIA

La estrategia de gestion de tos recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la legislacion aplicable.

En el siguiente cuadro se detalian los recursos propios computables de la Sociedad y los exigibles conforme a lo
establecido en la normativa en vigor:

RECURSOS PROPIOS (*)

(Miles de euros)

Capital (+)

86.310 86.310
Prima de emisidn (+) 16.721 16.721
Reservas (+) 35.713 93.253
Activos Intangibles (-) (95.416) {100.339})

(") De scuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores modificaciones.
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5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucion del beneficio de la Sociedad del ejercicio 2023, que el Consejo de Administracion propondra al
Accionista Unico para su aprobacién, se presenta a continuacioén:

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

(Euros)

Base de reparto 153.200.779,79
Pérdidas y ganancias 153.200.779,79
Distribucidn: 153.200.779,79

A dividendos 153.200.779,79
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6. RETRIBUCION AL ACCIONISTA Y BENEFICIOS POR
ACCION

RETRIBUCION AL ACCIONISTA Y BENEFICIOS POR ACCION

RETRIBUCION AL ACCIONISTA

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad no ha distribuido ningin dividendo a cuenta dei resultado del ejercicio, si
bien ha pagado un dividendo con cargo al resuitado del ejercicio 2022, asi como un dividendo con cargo a reservas
voluntarias cuyo detalle es el siguiente:

DIVIDENDOS PAGADOS

(Miles de euros)

Dividendo complementario del ejercicio 2022 9,95 142.942 26-04-2023 28-04-2023
Dividendo extraordinario con cargo a reservas voluntarias 4,01 57.540 26-04-2023 28-04-2023

A continuacioén, se presenta el calculo del beneficio basico y diluido por accion de la Sociedad, correspondiente:

CALCULO DEL BENEFICIO BASICO Y DILUIDO POR ACCION

(Miles de euros)

Numerador

Resultado neto del ejercicio 153.201 142,942
Denominador (miles de acciones)

Nuamero medio de acciones en circulacion {(*) 14.361 14.361
Beneficio bdsico por accién {en euros) 10.668 9.953
Beneficio diluido por accion {en euros) {**) 10.668 9.953

("} NUmero de acciones en circulacion al iniclo del ejercicio, excluido ¢l numero medio de acciones propias mantenidas en autocartera a lo largo del periodo.

(*~) A 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen instrumentos financieros convertibles que puedan tener efecto diluitivo.
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7. RETRIBUCIONES DEL «PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION»

RETRIBUCIONES DEL «PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION»

REMUNERACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

De conformidad con el articulo 20 de los estatutos sociales, el cargo de Administrador es retribuido. Dicha
retribuciéon consiste en una cantidad fija anual cuya cifra maxima total establece la Junta General.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la composicion y el detalle de las remuneraciones al Consejo de Administracion

es la siguiente:

REMUNERACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

{Miles de euros)

Remuneracion fija 355 315
Compaosicion del Consejo de Administracion 8 7
Mujeres 3 3
Hombres 5 4

La Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de compromisos por pensiones con los miembros,
antiguos y actuales, del Consejo de Administracion por su condicion de consejeros.

No existen indemnizaciones pactadas en caso de terminacion de las funciones como consejeros.

REMUNERACIONES A LA ALTA DIRECCION

La composicion y el detalle de las remuneraciones a la Alta Direccion de |a Sociedad se presentan a continuacion:

REMUNERACIONES A LA ALTA DIRECCION

(Miles de euros)

Retribuciones salariales () 2.145 1.992
Prestaciones post-empleo (**) 76 62
Composicion de la Aita Direccion g 9
Mujeres 2 2
Hombres 7 7

(*) Este importe incluye la retribucion fija, en especie y variable total asignada a los miembros de |a Alta Direccidn. La retribucion variable corresponde a la parte
proporcional del bonus objetivo del ejercicio, estimando una consecucion del 100%.

(=) Inciuye las primas del seguro de prevision y los beneficios discrecionales de pension.

Los contratos laborales con los miembros de la Alta Direccidon no contienen, en ningun caso, clausulas sobre
indemnizaciones en caso de cese o rescision anticipada de los mismos.

A continuacion, se presenta el valor de las obligaciones devengadas en concepto de compromisos post-empleo de
aportacién definida con la Alta Direccion:

COMPROMISOS POST-EMPLEQ CON ALTA DIRECCION

(Miles de euros)

Compromisos post-empleo 711 626
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7. RETRIBUCIONES DEL «PERSONAL CLAVE DE LA DIRECCION»

OTRA INFORMACION REFERENTE AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Al cierre del ejercicio 2023, los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas miembros del
Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o sus personas vinculadas
pudieran tener con el interes de la Sociedad.
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8. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O
PARTICULARES

CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O
PARTICULARES

El detalle de los saldos de este epigrafe es el siguiente:

DETALLE DE CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

(Miles de euros)

Depasitos a la vista 193.681 191.042
De las que: can CaixaBank, S.A. 193.594 190.847
Deudores por comisiones pendientes (*) 33.514 35.638
De las gue: comisiones de gestién de Instituciones de inversién Colectiva 39.514 35.638
Deudores empresas del grupo (*) 5.757 46.853
De los que: comisiones por delegocidn de gestion Instituciones de inversion Colectiva 12 1.774
De los que: comisiones pendientes de gestion discrecional de carteros 3.181 41.957
De los que: comisiones pendientes por servicios prestados 2.428 2.982
Otros deudores () 49 1.562
Ajustes por valoracion 405 222

{") El vencirmiento de los saldos es menar de 3 meses, no existiendo ninguna cuenta a cobrar vencida.

Durante los ejercicios 2023 y 2022, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a créditos a
intermediarios financieros o particulares.
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10, INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion, se presenta informacion seleccionada en relacion al inmovilizado material:

OTRA INFORMACION DE INMOVILIZADO MATERIAL

(Miles de euros)

Activos en uso completamente amortizados 280 1.361
Compromisos de adquisicion de elementos de activo tangible No significativos  No significativos
Activos con restricciones a a titularidad No significativos  No significativos
Activos cubiertos por pdliza de seguros {*) Si i

{ "} La Sociedad es beneficiaria de una poliza corporativa suscrita por CaixaBank, 5.A. con un tercero que cubre los danos materiales sobre su activo material.
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11, ACTIVOS INTANGIBLES

HIPOTESIS EMPLEADAS Y ESCENARIOS DE SENSIBILIDAD
(Porcentaje)

Tasa de descuento (*) 9,9 % 9,0% [-2,0%; +2,0%]

1,5 % 1,5% [-1,0%; +1,0%]

Tasa de crecimiento

{*} Calculada sobre el tipo de interés del bono alemdn a 10 afios, mas una prima de riesgo.

A continuacién, se presenta informacion seleccionada en relacion a aplicaciones informaticas y otros activos
intangibles:

OTRA INFORMACION DE APLICACIONES INFORMATICAS Y OTROS ACTIVOS INTANGIBLES
(Miles de euros)

Activos completamente amortizados 16.692 15.844
Compromisos de adguisicion de elementos de activo intangible No significativos No significativos
Activos con restricciones a la titularidad No significativos  No significativos
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12, PERIODIFICACIONES

PERIODIFICACIONES

El detalie del movimiento del saldo de este epigrafe es el siguiente:

DETALLE DE PERIODIFICACIONES
{Miles de euros)

Otras periodificaciones 2.229 2.144
De las que: comisiones devengadas no cobradas por delegacian de gestion de fondos de CAM Luxemburgo 1.311 1.291
De las que: ingresos devengados no cobrados por servicios prestados a CaixaBank, S.A. 694 694

De las que: ingresos devengados no cobrados por servicios prestados a CaixaBank Wealth Management

Luxembourg, S.A. 75 -
Gastos devengados no vencidos 29.830 36.013
De las que: comisiones devengadas no pagadas por asesoramiento de gestion 9.406 9.332
De las que: comisiones devengadas na pagadas de delegacion de gestion de fondos de CAM Luxemburgo 771 2.662
De los que: costes campafias promocionales servicio gestion discrecionol de carteras de CaixaBonk, S.A. 11.977 14.047

De los que: gastos devengados no pagodos correspondientes al banus de los empleados 3.423 3.105
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13, OTRQS ACTIVOS Y PASIVOS

OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de los saldos de estos epigrafes es el siguiente:

DETALLE DE OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

(Miles de euros)

Otros activos 626 655
Fianzas (*) 153 288
Anticipos y créditos al personal 473 367

Otros pasivos 8.865 782
Saldo acreedor por IVA (**) 8.022 10
Retenciones IRPF 427 403
OCrganismo de la Seguridad Social acreedor 416 366
Otros saldos acreedores - 3

{") A 31 de diciembre de 2023, ¢! saldo dewdor de fianzas con empresas del grupo es de 75 miles de euros {206 miles de euros en 2022

(**} A 31 de diciembre de 2023, incluye el IVA de la facturacion anual de los servicios de delegacion de gestion de carteras de fondos prestados por la Sociedad a
CaixaBank, SA en 2023, La factura del ejercicio 2022 se emitio en enero 2023,
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14, DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O

DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O

PARTICULARES

El detaile de los saldos brutos de este epigrafe es el siguiente

DETALLE DE DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS
{Miles de euros)

Acreedores por prestaciones de servicios

Acreedores empresas del grupo
De los que: comisiones devengadas na pagadas a CoixaBank, SA por comercializacion de las IIC gestionodas
De los que: pasivo par Impuesto de Sociedades con matriz Grupo Fiscal (Nata 24)

Remuneraciones pendientes de pago al personal

Otros acreedores

610
83.750
18.383
64.272

20

PARTICULARES

1.415
78.779
16.358
59.877

14
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15. PROVISIONES PARA RIESGOS

PROVISIONES PARA RIESGOS

El detalle dei movimiento del saldo de este capitulo es el siguiente:

MOVIMIENTO DE PROVISIONES PARA RIESGOS - 2023

(Miles de euros)

Fondos para pensiones y obligaciones similares 208 (15) 193
Otras provisiones 1.394 (106} (28) 1.260

Otras provisiones

El saldo registrado en el sub-epigrafe de «Otras Provisiones» recoge la estimacion realizada por los
Administradores de la Sociedad para hacer frente a los compromisos que la Gestora ha asumido frente a
determinadas Instituciones de Inversion Colectiva, los cuales estan relacionados con la recuperabilidad de
determinados créditos fiscales de fondos de inversion de dificil recuperabilidad que se encontraban activados. A
31 de diciembre de 2023, las provisiones constituidas cubren la totalidad de los mencionados compromisos.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen litigios en curso que, en opinion de los Administradores de la
Sociedad, puedan suponer un impacto significativo en la situacion patrimonial de la Gestora.
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16. PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO

Capital escriturado
A continuacién, se presenta informacion seleccionada sobre las magnitudes y naturaleza del capital escriturado:

INFORMACION SOBRE CAPITAL ESCRITURADO

Numero de acciones suscritas y desembolsadas (unidades) (™) 14.361 14.361

Valor nominal por accion {euros) 6.010 6.010

("} La totalidad de las acciones estd representada mediante anotaciones en cuenta, siendo todas simétricas en cuanto a derechos.
Prima de emision

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de

emisién para ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reservas

El detalle de los saldos de este epigrafe es el siguiente:

DETALLE DE RESERVAS

(Miles de euros)

Reserva legal (™)

17.262 17.262
Reservas voluntarias 26.854 84.394
Otras reservas (8.403) (8.403)

("} Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 la Reserva legal alcanza los minirmos requerides por la Ley de Sociedades de Capital,



CLASE 8¢

I TRES CENTIMOS
; DE EURO i

o
it BTN






CLASE 8° | sty |



CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

17. SITUACION FISCAL

MOVIMIENTO DE PASIVOS FISCALES DIFERIDOS - 2023

(Miles de euros)

Combinacion de negocios con Bankia Fondos (*} 17.129 (1.523) 15.606

{7} Diferencias temporarias por amortizacion de los activos intangibles generados por la fusion con Bankia Fondos, 5GIIC, 5.A.U. que tuvo lugar en 2021,

OTRA INFORMACION FISCAL

Con fecha 3 de mayo de 2023, la Sociedad ha recibido notificacion de comunicacion de inicio de actuaciones de
inspeccion de caracter general en relacion con los principales impuestos que le son de aplicacion de los periodos
comprendidos entre 2016 y 2020, ambos inclusive, junto con otras sociedades del grupo de consolidacion fiscal del
que forma parte.

La Sociedad tiene abiertos a Inspeccion los ejercicios 2016 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades y los
ultimos cuatro ejercicios del resto de impuestos que le son de aplicacién.

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones posibles que puedan darse a la normativa fiscal aplicable a
las operaciones realizadas por la Sociedad, pueden existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente
que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. La Direccidn de la Gestora estima que la deuda tributaria que
de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.
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18. OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

OTRA INFORMACION SIGNIFICATIVA

En el detalle del «promemoria» del balance se presentan las cuentas de orden que recogen los saldos
representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan tener
repercusiones patrimoniales, asi como otros saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas
por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

La informacion correspondiente al patrimonio gestionado se complementa con el detalle presentado en el Anexo
II. Asimismo, y con caracter particular, las carteras de gestion discrecional incluidas en «Resto de Patrimonio en
gestion discrecional de carteras» son todas ellas superiores a 6 millones de euros.

Por ultimo, el saldo contenido en «Otras cuentas de orden» corresponde a campanas de incentivos de CaixaBank,
S.A. para la captacion de inversion, cuyo coste es asumido parcialmente por la Sociedad.
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19, COMISIONES Y CORRETAJES SATISFECHOS

COMISIONES Y CORRETAJES SATISFECHOS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

DETALLE DE COMISIONES Y CORRETAIES SATISFECHOS

{Miles de euros)

Comisiones de comercializacion 203.682
De las que: comisiones de comercializacion de CaixaBank, 5.A. 208.610
Comisiones por delegacion de gestion 3.450
De las que: comisiones por delegacian de gestion de fondos CAM Luxemburgo 3.272
Comisiones por asesoramiento 18.646

Otras comisiones 12.682

201.576
201.294
5.247
5.097
17.926
15.799
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COMISIONES RECIBIDAS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

DETALLE DE COMISIONES RECIBIDAS

{Miles de euros}

Comisiones de gestion de fondos de inversion financieros ()
Sobre patrimonio
Sobre resultados
Comisiones de suscripcion y reembolso de fondos de inversion financieros
Por suscripcion
Por reembolso
Comisiones de gestion de sociedades de inversion de capital variable {*})
Sobre patrimonio
Sobre resultados
Comisiones de gestion de IIC de inversion libre (*)
Sobre patrimonio
Comisiones de gestion de IIC extranjeras (*}
Sobre patrimonio
Sobre resultados
Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo (*)
Comision fija
Comisiones de gestion discrecional de carteras

Gestidn de carteras

449.015
448.765

5.394
5.392
2

50.902
50.902

429.609
429.609
1.396
18

1.378
3.125
3.124

57

57
6.923
5.169
1.754
11

11
50.099
50.099

{*) €l detalle de las comistones recibidas por la gestion de Instituciones de Inversion Colectiva se recoge en el Anexo 2 de la Memoria.
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OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

OTROS PRODUCTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

DETALLE DE OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

(Miles de euros)

Ingresos por alquiler de edificios en propiedad 17
Otros productos de explotacion 5.312 6.318
Servicios administrativos prestados a SICAVs 4?2 391
Servicios administrativos y de soporte prestados 5.270 5.924
De los que: servicios prestados a CaixaBank, S.A. 2.776 2.853

De los que: servicios prestados o BPI GestGo de Ativos, SGOIC, S.A. 1.848 2.357

De las que: servicios prestados o CaixaBank Asset Monagement Luxembourg, S.A. 562 639
Otros 3

DETALLE DE OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

(Miles de euras)

Tasas en registros oficiales 74 51
Contribucidn al Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN) (Nota 9) 40 40
Otras tasas de registros oficiales 34 11

Otros conceptos 429 240
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23, GASTOS GENERALES

GASTOS GENERALES

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el siguiente:

DETALLE DE GASTOS GENERALES

(Miles de euros)

Inmuebles e instalaciones 2.397 2.040
Sistemnas informaticos 8.891 11.174
Publicidad y representacion 1.927 1.549
Pubiicidad 1.457 1.259
Gastos de representacion y desplazamiento del personal 470 290
Servicios de profesionales independientes 3.733 3.097
Servicios de analisis 689 543
Servicios juridicos 250 212
Otros 2.794 2.342
Servicios administrativos subcontratados 290 387
Otros gastos 7.546 8.025
Fuentes de informacion externa 6.748 6.857
Otros gastos 798 1.168

El valor de los pagos futuros minimos en gue incurrira la Sociedad durante el periodo de obligado cumplimiento
del contrato, sin considerar las actualizaciones futuras de las rentas son los siguientes:

PAGOS FUTUROS (EX IVA) DE CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO OPERATIVO

{Miles de euros)

Arrendamientos operativos 1.975 7.538 7.233

En su posicion de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la Sociedad
al cierre del ejercicio 2023 son los siguientes:

CaixaBank, S.A.; Arrendamiento, de fecha 31 de octubre de 2022, de las plantas 5% y 67 asi como de 19
plazas de garaje, asi como arrendamiento, de misma fecha, de sala de la planta 127, situado, todo ello, en
el Edificio TPC, de Paseo de la Castellana n® 189 de Madrid, por un periodo inicial de 10 afios, a contar
desde el 4 de noviembre de 2022 y con posibilidad, salvo preaviso expreso de no renovacion con 3 meses
de antelacion a la finalizacion del plazo inicial, de prorroga automatica por un periodo adicional de 5 afios.
En consecuencia, la duracion maxima de ambos arrendamientos podra ser de hasta 15 afios, esto es,
hasta el 3 de noviembre de 2037.

Inmobiliaria Colonial, S.A.: Novaciéon, de fecha 29 de julio de 2022, del Arrendamiento de 1 de octubre de
2016, respecto del Local Modulos "E, F,.G y H" de la planta 5° de Avenida Diagonal, n°® 609-615 de
Barcelona, por un nuevo periodo de 3 afios, a contar desde el 1 de julio de 2022 y con posibilidad de
prorrogas automaticas anuales por un periodo maximo de 2 afios adicionales, salvo preaviso expreso de
no renovacion con 4 meses de antelacién a la finalizacion del nuevo plazo inicial o de la primera de las
prorrogas. En consecuencia, la duracidn maxima del arrendamiento podra ser de hasta 5 afios, esto es,
hasta el 30 de junio de 2027.

En el apartado de «Otros» dentro del epigrafe de «Servicios de profesionales independientes», se incluyen los
honorarios y gastos pagados al auditor, sin incluir el IVA correspondiente, segun el siguiente detalle:
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ASSET MANAGEMENT

24, TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Contrato marco de arrendamiento de prestacion de servicios corporativos y, Documentos de Encargo de
Servicios relativos a:  Canal de Denuncias corporativo,  Facturas corporativas,  Auditoria interna.

Contrato de Licencia de uso de signos distintivos v nombres de dominio para empresas del Grupo
CaixaBank.

Contrato marco de servicios tecnolégicos, Documento de Encargo de Servicios para el ejercicio 2023, asi
como regularizacion de los costes reales incurridos durante el referido ejercicio, asi como Documento de
Encargo de Servicios corporativos de ciberseguridad.

Contrato marco de cesién de espacio publicitario en la plataforma de fondos de denominada “Ocean”.
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25. OTROS REQUERIMIENTOS DE INFORMACION

OTROS REQUERIMIENTOS DE INFORMACION

MEDIO AMBIENTE

CaixaBank Asset Management no ha identificado ningun riesgo medioambiental significativo derivado de su
actividad y, en consecuencia, no es necesario incluir ningun desglose especifico en las presentes cuentas anuales.

Adicionalmente, no existen importes significativos en el inmovilizado material en la Entidad que estén afectados
por algun aspecto medioambiental.

En 2023, la Entidad no ha sido objeto de multas o sanciones relevantes relacionadas con el cumplimiento de la
normativa ambiental.

Los desgloses relacionados con el medioambiente se detallan en el informe de gestion consolidado del Grupo
CaixaBank.
SERVICIOS DE ATENCION AL CLIENTE

La Sociedad se encuentra adherida al servicio de atencion ai cliente de CaixaBank, SA., el cual presta servicio a las
sociedades del Grupo CaixaBank.

El Servicio de Atencion al Cliente (SAC) es el encargado de atender y resolver quejas y reclamaciones de clientes. Es
un servicio separado de los servicios comerciales y actla con independencia de criterio y conocimientos sobre la
normativa de proteccion de la clientela.

El tiempo medio de resolucidon en 2023 se sitta en 11,25 dias naturales, reduciéndose respecto al afio 2022
(-48,86%).

RECLAMACIONES RECIBIDAS

(Numero)
Favorables al reclamante 62 33
Favorables a la Sociedad 161 160

Otros (inadmitida/sin pronunciamiento) 37 a7
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ANEXO 2. INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
BAJQ GESTION

- INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA BAJO
GESTION

La Sociedad gestiona a 31 de diciembre de 2023 las siguientes Instituciones de Inversidn Colectiva:

DETALLE DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA - 2023

(Miles de euros)

FONDOS DE INVERSION

ALBUS, FI 2.629 167 260.152
CAIXABANK AHORRO, FI 7.617 549 889.817
CAIXABANK BANCA PRIVADA SELECCION, Fi 424 35 81.969
CAIXABANK BANKIA INDEX ESPANA, FI 19 - -
CAIXABANK BANKIA RENTA FIJA CORPORATIVA, FI 17 - -
CAIXABANK BOLSA DIVIDENDO EUROPA, FI 2,658 219 136.632
CAIXABANK BOLSA ESPANA 150, FI 448 35 42.483
CAIXABANK BOLSA GESTION ESPANA, FI 2.388 203 130.759
CAIXABANK BOLSA GESTION EURO, FI 1.751 144 89.300
CAIXABANK BOLSA GESTION EUROPA, FI 898 73 47.143
CAIXABANK BOLSA INDICE ESPANA, FI 859 71 343.437
CAIXABANK BOLSA INDICE EURQ, FI 1.617 145 447.363
CAIXABANK BOLSA SELECCION ASIA, FI 267 19 11.428
CAIXABANK BOLSA SELECCION EMERGENTES, Fi 754 61 38.899
CAIXABANK BOLSA SELECCION EUROPA, FI 1.238 105 70.918
CAIXABANK BOLSA SELECCION GLOBAL, FI 4.283 379 259.982
CAIXABANK BOLSA SELECCION JAPON, FI 344 28 16.861
CAIXABANK BOLSA SELECCION USA, Fi 1.075 98 68.235
CAIXABANK BOLSA USA DIVISA CUBIERTA, FI 450 40 48.826
CAIXABANK BOLSA USA, FI 1.207 123 445.798
CAIXABANK BONOS5 DURACION FLEXIBLE, Fi 7 -

CAIXABANK BONOS FLOTANTES 2025, FI 175 17 38.107
CAIXABANK BONOS SUBORDINADQS 2, FI 488 40 68.745
CAIXABANK BONOS5 SUBORDINADOS, FI 900 73 145.044
CAIXABANK CAUTO DIVIDENDQS, FI 758 52 81.819
CAIXABANK COMUNICACION MUNDIAL, Fi 11.18S 1.087 814.477
CAIXABANK CORE MASTER, FI 79 19 36.242
CAIXABANK DESTINO 2026, FI 8.796 761 632.521
CAIXABANK DESTINO 2030, FI 16.925 1.474 1.209.252
CAIXABANK DESTINO 2035, FI 157 20 16.468
CAIXABANK DESTINO 2040, FI 1.948 183 149.028
CAIXABANK DESTINO 2050, F! 475 43 34.88S
CAIXABANK DESTINO 2060, Fi 49 5 4.132
CAIXABANK DESTINQ, Ft 10.764 856 690.986
CAIXABANK DEUDA PUBLICA 2024, FI 10.495 946 2.026.010
CAIXABANK DEUDA PUBLICA 2025, F! 13.353 1.347 2.919.134
CAIXABANK DEUDA PUBLICA 2027, FI 2.021 463 1.031.866
CAIXABANK DEUDA PUBLICA ESPARA ITALIA 2024, FI 2.091 172 2.010.152
CAIXABANK DEUDA PUBLICA ESPANA ITALIA 2025 2, FI 1.132 96 1.025.484
CAIXABANK DEUDA PUBLICA ESPANA ITALIA 2025 3, FI 10.75S 886 1.895.071
CAIXABANK DEUDA PUBLICA ESPANA ITALIA 2025, FI 1.458 121 1.423.419

CAIXABANK DEUDA PUBLICA ESPANA ITALIA 2027 2, FI 431 37 433.662
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ANEXO 2. INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

BAJO GESTION
DETALLE DE COMISIONES PERCIBIDAS POR GESTION DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA - 2023
(Miles de euras)
FONDOS DE INVERSION
CAIXABANK DEUDA PUBLICA ESPANA ITALIA 2027, F 394 34 396.655
CAIXABANK DIVERSIFICADO DINAMICO, Fi 203 15 19.920
CAIXABANK DP INFLACION 2024, FI 110 8 18.483
CAIXABANK EMERGENTES, FI 65 - -
CAIXABANK ESTRATEGIA FLEXIBLE, FI 165 12 13.729
CAIXABANK EVOLUCION SOSTENIBLE 15, FI 5.008 368 577.965
CAIXABANK EVOLUCION SOSTENIBLE 30, FI 842 60 59.504
CAIXABANK EVOLUCION SOSTENIBLE 60, FI 74 - -
CAIXABANK FONDOS GLOBAL SELECCION, FI 55 6 6.860
CAIXABANK FONDTESORO LARGO PLAZO, FI 144 12 20.091
CAIXABANK FONDUXO, Fl 1.483 358 96.285
CAIXABANK GARANTIZADO BOLSA EUROPA 2024, FI 211 18 38.252
CAIXABANK GARANTIZADO CRECIENTE 2024, FI 644 53 145.166
CAIXABANK GARANTIZADO DINAMICO, FI 333 26 107.496
CAIXABANK GARANTIZADO EURIBOR I, Fi 244 20 44,561
CAIXABANK GARANTIZADO EURIBOR, Fl 153 13 30.650
CAIXABANK GARANTIZADO RENTAS 15, FI 173 8 30.175
CAIXABANK GARANTIZADO RENTAS 16, FI 241 20 95.949
CAIXABANK GARANTIZADO SELECCION XII, Fi 97 8 25.179
CAIXABANK GARANTIZADO VALORES RESPONSABLES, Fi 154 13 53.969
CAIXABANK GESTION 30, F! 938 68 89.128
CAIXABANK GESTION 60, FI 747 58 117.514
CAIXABANK GESTION DE AUTOR, Fi 43 - -
CAIXABANK GESTION TENDENCIAS, FI 1.362 113 76.794
CAIXABANK GESTION TOTAL, FI 850 65 121.320
CAIXABANK GLOBAL INVEST, FI 38 3 15.849
CAIXABANK HORIZONTE 2025, Fi 30 2 8.241
CAIXABANK INDEX CLIMA MUNDIAL, FI 11 - -
CAIXABANK INTERES 5, FI 774 94 142.772
CAIXABANK ITER, FI 1.906 128 224.248
CAIXABANK MASTER GESTION ALTERNATIVA, FI 3.465 296 1.396.740
CAIXABANK MASTER RENTA FIJA ADVISED BY, Fi 13.121 1.265 3.337.889
CAIXABANK MASTER RENTA FIJA CORTO PLAZO, FI 2.231 135 1.367.448
CAIXABANK MASTER RENTA FIJA DEUDA PUBLICA 3-10, FI 25314 2.597 8.796.770
CAIXABANK MASTER RENTA FIJA PRIVADA EURO, FI 13.483 1.205 4.101.732
CAIXABANK MASTER RENTA VARIABLE ESPANA, FI 1.623 149 290.597
CAIXABANK MASTER RENTA VARIABLE EUROPA, FI 10.475 682 1.343.547
CAIXABANK MASTER RENTA VARIABLE USA ADVISED BY, FI 31.753 2.947 7.271.120
CAIXABANK MASTER RETORNO ABSOLUTO, Fl 2.424 188 1.105.038
CAIXABANK MASTER RF DEUDA PUBL. 1-3 ADVISED BY, FI 6.755 453 2.335.240
CAIXABANK MASTER RV EMERGENTE ADVISED BY, FI 10.651 839 1.448.658
CAIXABANK MASTER RV JAPON ADVISED BY, FI 3.421 280 544,958
CAIXABANK MIXTO DIVIDENDOS, Fi 3.131 225 332.131

CAIXABANK MIXTO RENTA FUJA 10, FI 375 30 59.313



TRES CENTIMOS
DE EURO

CLASE 8°



CaixaBank

ASSET MANAGEMENT

ANEXO 2. INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
BAJO GESTION

DETALLE DE COMISIONES PERCIBIDAS POR GESTION DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA - 2023

{Miles de euros)

FONDOS DE INVERSION

CAIXABANK MIXTO RENTA FUA 15, Ft 3.863 298 290.506
CAIXABANK MONETARIO RENDIMIENTO, FI 39.180 4.759 9.764.357
CAIXABANK MULTISALUD, Fi 10.770 830 784.508
CAIXABANK RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023 it, Fi 64 - -
CAIXABANK RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023 MlI, FI 290 14 35.010
CAIXABANK RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023 1V, FI 357 19 41.222
CAIXABANK RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023 V, FI 258 13 33.264
CAIXABANK RENDIMIENTO GARANTIZADO 2023, FI 62 - -
CAIXABANK RENTA FIJA ALTA CALIDAD CREDITICIA, FI 262 21 25.111
CAIXABANK RENTA FIJA CORPORATIVA, FI 1.007 86 112.589
CAIXABANK RENTA FHA CORTO PLAZO, FI 1.821 319 472.106
CAIXABANK RENTA FIJA DOLAR, FI 393 28 33.785
CAIXABANK RENTA FUJA ENERO 2026, FI 59 5 18.059
CAIXABANK RENTA FiJA FLEXIBLE, FI 3.256 242 284.718
CAIXABANK RENTA FUJA LARGO PLAZO, FI 14 - -
CAIXABANK RENTA FiJA PUBLICA 3-5 ZONA EURO, FI 3 3 44511
CAIXABANK RENTA FIJA SELECCION GLOBAL, FI 838 63 67.259
CAIXABANK RENTA FIJA SELECCION GLOBAL, FI 33 - -
CAIXABANK RENTA FIJA SUBORDINADA, FI 34 8 11.368
CAIXABANK RENTA VARIABLE GLOBAL, Fi 201 - -
CAIXABANK RENTAS EURIBOR 2, FI 1.014 80 280.670
CAIXABANK RENTAS EURIBOR, FI 1.847 148 386.451
CAIXABANK RF CORPORATIVA DURACION CUBIERTA, FI 283 26 41.295
CAIXABANK RF DURACION NEGATIVA, FI 44 1 1.902
CAIXABANK SELECCION ALTERNATIVA, FI 326 25 97.980
CAIXABANK SELECCION FUTURO SOSTENIBLE, FI 5.546 365 332.120
CAIXABANK SELECCION RETORNO ABSOLUTO, FI 487 32 92.146
CAIXABANK SELECCION TENDENCIAS, FI 31.810 2.639 2.550.810
CAIXABANK SI IMPACTO 0/30 RV, FI 7.894 559 729.703
CAIXABANK SI IMPACTO 0/60 RV, FI 12.399 821 654.588
CAIXABANK SI IMPACTO 50/100 RV, Fi 4.440 294 185.549
CAIXABANK SI IMPACTO RENTA FUIJA, FI 112 10 18.600
CAIXABANK SMALL & MID CAPS ESPARNA, FI 1.876 152 96.476
CAIXABANK SMART RENTA FIJA CORTO PLAZO, FI 120 12 130.239
CAIXABANK SMART RENTA FiJA DEUDA PUBLICA 1-3, FI 1.725 116 669.384
CAIXABANK SMART RENTA FIJA DEUDA PUBLICA 7-10, FI 790 69 244501
CAIXABANK SMART RENTA FIJA EMERGENTE, FI 377 25 145.161
CAIXABANK SMART RENTA FIJA HIGH YIELD, FI 254 26 153.259
CAIXABANK SMART RENTA FIJA INFLACION, FI 303 30 107.789
CAIXABANK SMART RENTA FIJA INTERNACIONAL, Fi 910 78 460.815
CAIXABANK SMART RENTA FiJA PRIVADA, Fi 1.491 124 442.625
CAIXABANK SMART RENTA VARIABLE EMERGENTE, FI 727 85 306.754
CAIXABANK SMART RENTA VARIABLE EUROPA, FI 1.200 97 347.085
CAIXABANK SMART RENTA VARIABLE JAPON, FI 218 12 44.841
CAIXABANK SMART RENTA VARIABLE REAL ESTATE, FI 35 9 51.463
CAIXABANK SMART RENTA VARIABLE USA, FI 2.288 205 733.052

CAIXABANK SOY AS| CAUTO, FI 19.092 1.309 3.064.631
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DETALLE DE COMISIONES PERCIBIDAS POR GESTION DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA - 2023

(Miles de euros)

FONDOS DE INVERSION

CAIXABANK SOY ASI DINAMICO, Fl

CAIXABANK SOY ASI FLEXIBLE, FI

CAIXABANK VALOR 95/50 EUROSTOXX 3, FI
CAIXABANK VALOR 97/25 EUROSTOXX, Fl
CAIXABANK VALOR 97/50 EUROSTOXX 2, FI
CAIXABANK VALOR 97/50 EUROSTOXX, Fl

CALIOPE, Fi

INVERTRES FONDO 1, FI

MICROBANK FONDO ETICO, FI

MICROBANK Si IMPACTO RENTA VARIABLE, Fl
SEQUEFONDO, FI

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA EXTRANJERAS
BPI EURO GRANDES CAPITALIZASOES

BPI EURO TAXA FIXA

BPI EUROPA

BPI GLOBAL INV FD - BPI AFRICA

BPI GLOBAL INV FD - BPI ALTERNATIVE

BPI GLOBAL INV FD - BPI EUROPEAN FINANCIAL EQUITIES
BPI GLOBAL INV FD - BPI HIGH INCOME BOND FUND
BPI GLOBAL INV FD - BPI IBERIA

BPI GLOBAL INV FD - BPI OPPORTUNITIES

BPI GLOBAL INV FD - BPI TECHNOLOGY REVOLUTION
BPI GLOBAL INV FD - DEMETER FUND

BPI GLOBAL INV FD - MAVERICK GLOBAL FUND

BPI GLOBAL INV FD - PERSEQ FUND

BPI GLOBAL INV FD - SAPERE AUDE GLOBAL FUND
CAIXABANK GLOBAL SICAV

CAIXABANK WEALTH SICAV

SOCIEDADES DE INVERSION

ABPURA INVERSIONS SICAV, S.A.

ARMALLAK INVERSIONES SICAV

BELENA INVERSIONES SICAV, S.A.

EXCEL EQUITIES SICAV, S A.

FLMCINCO SICAV, S.A.

INVERSIONES MARCO AURELIO SICAY, S.A. (BAIA CNMV)
KAPLAN MANAGEMENT SCO, SICAV, S.A (BAJA CNMV)
LOLUMAJO SICAV, S.A.

MARMIRE INVERSIONES SICAV, S A.

MUSANDAM SICAV, S.A. (BAJA CNMV)

MUSSARA CARTERA SICAY, S.A. (BAJA CNMV}

ANEXO 2.

CaixaBank

ASSET MANAGUEMENT

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

2.004
11.794
141
29

149
96

41
1.852
1.240

24
15
83
38
2.878
49
56
233
466
213
37
324
19
13
182
764

22
45
67
66
19

26
26
18

12

154
77

BAJO GESTION

108.262
1.100.988

34.359
41.249
7.600
140.716
44.203

6.940
10.374
27523
12.837

330.761
29471
21.338
43.818
80.400
56.502
26.647
31.767
28.746
18.341

187.189

333.790

3.616
4.528
9.554
23.157
12.615

6.120
5.326
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DETALLE DE COMISIONES PERCIBIDAS POR GESTION DE iNSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA - 2023

(Miles de euros)

SOCIEDADES DE INVERSION
PERIGORD CARTERA SICAV, S.A. (BAJA CNMV)
RSA 2001 CARTERA SICAV, S.A.

URRIZALQUI DE INVERSIONES SICAV, S.A. {BAJA CNMV)

VERTRA INVERSIONES, SICAV, S.A.

ZANETT INVERSIONES SICAV, S.A. (BAJA CNMV)

JUNGLELAND VALUE SIL, S.A
CATAFIM SICAV, S.A. (BAJA CNMV)

EIXERIDA Il SICAV, S.A. (BAJA CNMV)

ERNES INVESTMENT SICAV, SA (BAJA CNMV)
HEAD TO WIND SICAV, S.A. (BAJA CNMV)
INRESA FINANZAS, SICAV (BAJA CNMV)
LEALTAD 2.000 SICAV, S.A. (BAJA CNMV}
PEDROSA VALORES SICAV, S.A. (BAJA CNMV)
SEQUOIA VALORES SICAV S.A (BAIA CNMV)
BALEMA INVERSIONES SICAV S.A.
NABARUBER INVERSIONES SICAV, S.A.
ASTMER INVEST SICAV, S.A. (BAJA CNMV)

ANEXO 2.

CaixaBank

ASSE T MANAGEMENT

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

BA|O GESTION
2 4.647
2 2.768
5 18.039
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L]

INFORME DE GESTION

CaixaBank Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, SAU (en adelante, la
Sociedad) es una sociedad anonima sujeta a la normativa y regulaciones de las sociedades gestoras de
instituciones que operan en Espafia. La Sociedad forma parte del Grupo CaixaBank (en adelante Grupo CaixaBank
o Grupo).

El presente Informe de Gestion de la Sociedad, ha sido elaborado de acuerdo con el Cédigo de Comercio y el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, de Sociedades de Capital. Se ha tomado en consideracion la Guia de
Elaboracion del informe de Gestidn de la Entidades Cotizadas de la CNMV.

La informacion prospectiva, contenida en los diferentes apartados de este documento, refleja los planes,
previsiones o estimaciones de los gestores de la Sociedad, a la fecha de su formulacion. Estos se basan en
asunciones que son consideradas razonables, sin que dicha informacidon prospectiva pueda interpretarse como
una garantia de desemperio futuro de la Sociedad, en el sentido de que tales planes, previsiones o estimaciones se
encuentran sometidos a numerosos riesgos e incertidumbres que no implican que el desempefio futuro de ia
Sociedad tenga porque coincidir con el inicialmente previsto.

La informacion no financiera correspondiente a la Sociedad se incluye en el Informe de Gestién Consolidado del
Grupo CaixaBank que se encuentra disponible junto con las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo CaixaBank
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023, y que se depositaran en el Registro
Mercantil de Valencia.
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INFORME DE GESTION

Evolucién giobal y mercados

El afio 2023 comenzaba con bajas expectativas en cuanto al crecimiento global y temores en cuanto a la posibilidad
de una recesidon en distintas areas geograficas. Sin embargo, la reapertura de China, los estimulos fiscales en
Estados Unidos y Europa, y la sorprendente fortaleza de los consumidores estadounidenses, estabilizaron el
crecimiento. El optimismo adicional del mercado en relacion con la inteligencia artificial, los medicamentos para la
reduccion de peso o las expectativas de bajadas en los tipos de interés de la Reserva Federal (Fed), entre otros, han
dado lugar a un comportamiento de los activos de riesgo ampliamente positivo. Y todo esto, ha sido a pesar de
haber vivido el ciclo de mayor subida de los tipos de interés en décadas, junto con el inicio de una nueva guerra en
Gaza que viene a sumarse a la guerra de Ucrania, la crisis energética, la crisis bancaria regional en EEUU, y Ia
recesion en algunas partes de la eurozona.

El impulso de la reapertura de China fue un motor de crecimiento en el arranque de afio, contribuy6 a 2/3 del
crecimiento del PIB mundial, y favorecié al sentimiento positivo de los activos de riesgo. Sin embargo, esto no
impidio que las acciones chinas cayeran casi un 20%, al quedarse corta el efecto de la reapertura frente a las
expectativas vy, desde luego, no conseguir resolver los retos estructurales que China afronta. A la inversa, el
crecimiento agdnico de la Eurozona, con la recesion efectiva de Alemania (-0,4% del PIB), no impidié un repunte de
casi el 20% en las acciones alemanas y de la eurozona, impulsandolas a maximos historicos.

Por otro lado, el crecimiento de Estados Unidos se mantuvo fuerte durante todo el afio y sorprendio al alza. Los
elevados déficits fiscales, el sélido mercado laboral y el fuerte ritmo de consumo, respaldaron la economia y el
apetito por el riesgo. En este sentido los mercados no se preocuparon por la sostenibilidad de la deuda
norteamericana, ni por acontecimientos como la rebaja de la calificacion de la deuda estadounidense a principios
del verano. Hay que destacar también que, gran parte de la rentabilidad positiva del SP500, este afio se debe a un
muy reducido nimero de acciones (“las 7 magnificas”) que han subido, entre otros motivos, debido al calor de la
Inteligencia Artificial.

Los bancos centrales y su politica monetaria, para lograr el control de la inflacion, han acaparado gran parte del
foco en el 2023. El Core IPC mundial cayd de forma significativa en 2023, en gran parte por la desaceleracion de los
precios de los bienes manufacturados mientras que, por el contrario, los precios de los servicios mantenian una
mayor rigidez. En paralelo, los indicadores adelantados - oferta laboral, productividad, exceso de capacidad
productiva, ... - han ido sefialando un entorno de menor infiacion. Afiadido a esto, el efecto de las politicas de
endurecimiento monetario, aunque con un mayor retardo que el esperado, contribuian a desacelerar el
crecimiento de los precios. Esto permitia que tanto la Reserva Federal, el BCE como el Banco de Inglaterra, a partir
del tercer trimestre, han ido sefialado una pausa o incluso fin del ciclo de endurecimiento monetario.

En resumen, un PIB nominal que crecio un 1,5%, por encima de lo previsto, y una inflaciéon que ha corregido desde
maximos, dejaba al sector privado en mejor situacion de lo que en un primer momento se descontaba para el afio
que ha finalizado, aunque con grandes divergencias, como la europea frente a la americana.

2023 también ha sido un afio con gran influencia por parte de ios eventos geopoliticos. En este aspecto, podemos
destacar la prematura reapertura de China tras su politica de Covid cero, que no dio los resultados esperados. La
negociacion del techo de deuda en EEUU también fue un evento gue llevo al limite las negociaciones, dando lugar
incluso a la rebaja del rating de la deuda norteamericana por parte de Fitch desde AAA a AA+, con un acuerdo
llegando en el ultimo instante. Desde el punto de vista geoestratégico, la guerra de Ucrania ha continuado
afectando a los precios de las materias primas, donde comienza a observarse un efecto de “desdolarizaciéon” en
favor de otras divisas. También hemos asistido en 2023 al nuevo conflicto entre Hamas e Israel de consecuencias
todavia inciertas a cierre de afio.

Por ultimo, tuvimos un evento que crédito que dispard el temor a una crisis sistémica. El efecto colateral de la
subida de tipos generd uno de los episodios que ha marcado el afio 2023, la crisis de los bancos regionales
americanos en el mes de marzo. El stress producido en el sector como consecuencia de una deficiente gestién del
riesgo de balance por parte de algunos gestores, dio lugar al colapso de los bancos Silicon Valley Bank y el
Signature Bank. Durante estas fechas aumenté el temor de los inversores a un contagio de este evento hacia una
huida generalizada de depdsitos, un mayor stress de la liquidez bancaria y un mayor foco en los balances
bancarios norteamericanos, especialmente en aquellos con exposicion al mercado inmobiliario de oficinas y
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centros comerciales. ta situacion acabd normalizandose con la intervencion de la Fed dando liquidez de dltimo
recurso, y regulando unas mayores necesidades de capital y de depdsitos a largo plazo por parte de las entidades
financieras, medidas aplicables en 2025.

Pasando a analizar el affo desde el punto de vista de los mercados financieros cabe destacar que 2023 ha sido el
afo con la mejor rentabilidad de las bolsas mundiales desde el 2019, sobre todo por el buen comportamiento de
los dos Ultimos meses del afio al calor del optimismo respecto a las posibies bajas de tipos de interés por parte de
la Reserva Federal, y a la potencial influencia en las cuentas de resultados empresariales de la inteligencia artificial.
Asi, en renta variable, el indice global (MSCI Globa!) ha tenido un comportamiento positivo del +18,06% apoyado
por el buen comportamiento de las bolsas americanas donde el SP500 ha subido un +24,23% y el Nasdaq un
espectacular +43,42%. Por su parte, las bolsas europeas también se han comportado positivamente. El
Eurostoxx50 ha subido un +19,19% con los mercados periféricos destacando: el Mib italiano un +32,83% vy el Ibex
espafiol un +27,03%. Japén ha acompafiado al comportamiento de las bolsas desarrolladas con un +28,24% del
Nikkei 225. Han sido los mercados emergentes los que menos han lucido en 2023, especialmente por el impacto
negativo de la bolsa china que ha caido un -3,70% en el Shanghai Composite. A pesar de ello, el MSCi Emergente ha
subido en 2023 un +9,83%.

El mercado de renta fija se ha estado debatiendo entre la recesion, el aterrizaje suave y "no aterrizaje” de la
economia americana, como termoémetro de las potenciales decisiones por parte de fos bancos centrales ante una
inflacion que, aunque desaceleraba, ha estado en niveles incomodos a lo largo del afio. Todo esto ha ifevado a un
aflo especialmente turbulento para la renta fija. Los tipos de interés del bono del tesoro americano a 10 afios
cayeron en marzo por las preocupaciones sobre el sisterma bancario americano tras la quiebra del SVB, pero
volvieron a repuntar en verano por los mejores datos econémicos en EEUU, una mayor resiliencia de la inflacién y
la posibilidad de que los tipos de intereés se mantuvieran “altos por mas tiempo”. &l giro de final de afio, con la
evidencia de la caida significativa de la inflacidén, renovaron las esperanzas de bajas de tipos. De esta forma, el
vaivén en la rentabilidad del bono americano ha pasado de un 5% en verano, a cerrar el afio en un 3,88% algo por
encima de donde comenzo en enero de 2023. A pesar de esta volatilidad, el indice Bloomberg US Treasury ha
tenido un comportamiento en 2023 de +4,05%, del que un +5,7% se atesora sélo en el cuarto trimestre y un
espectacular +3,4% soio en diciembre. Practicamente vemos el mismo dibujo de comportamiento en la Eurozona,
con un crecimiento debilitado pero una inflacion en niveles elevados. En el caso europeo, el indice Bloomberg
Paneuropeo agregado ha subido un +7,49%. El credito corporativo a ambos lados del Atlantico también ha subido
del orden de un +8,52% en EEUU y un +8,84% en Europa. El mayor apetito por el riesgo a finales de afio también ha
supuesto un gran comportamiento para el High Yield con un cierre de afio para el indice Ice High Yield global de
+13,40%.

Por ultimo, hay que destacar que, tras dos afios de retornos de doble digito en las materias primas, 2023 ha sido el
ano de la reversion con el indice Bloomberg Commodity en un -7,9%.

Entramos en un afo 2024 donde, tras el rally de los mercados de 2023, las valoraciones de todas las clases de
activos se encuentran en un punto exigente. Para que las bolsas continden su tendencia alcista parece necesario
que el incremento en beneficios empresariales se produzca ya que no parece muy realista una nueva expansion
de multiplos. A su vez, el sélido y rapido rebote de las bolsas en el cierre de 2023 limita en cierta medida el
momento bursatil para el 2024. El ejercicio seguira siendo muy tactico. Mientras tanto, mantenemaos una posicion
equilibrada por sectores y estilos, pero reforzando la apuesta por los beneficiarios de un ciclo de crecimiento mas
prolongado, las empresas del inicio de la cadena de valor industrial (materiales, sobre todo) y las economias
emergentes (excepto China). En el caso de la renta fija mantenemos una apuesta clara por la curva y por la
direccion. La espectacular caida en las rentabilidades de los bonos ha anticipado el movimiento posible de la
Reserva Federal, pero, mientras continue la tendencia de desinflacion, el optimismo se puede mantener, por lo que
nos reforzamos en la conviccion por los tramos mas cortos de la curva. Tanto los bonos corporativos como los de
la periferia de la Eurozona nos parecen los instrumentos mas atractivos para materializar la apuesta. En la
asignacion de activos, el panorama para el conjunto del ario es atractivo para los activos de riesgo: el apoyo de la
Reserva Federal y, mientras no se acelere la inflacion, las rentabilidades de los activos de riesgo seran
potencialmente atractivas y, sobre todo, la capacidad de diversificacion de la renta fija que presenta una clara
oportunidad para construir carteras eficientes.
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Otra informacion

Objetivos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad, incluida la politica aplicade para cubrir cada tipe de
transaccion prevista para la que se utilice la contabilidad de cobertura

La exposicion de la Sociedad al riesgo de precio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de flujo de caja
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