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Espaiia

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Acclonistas de NINA CAPITAL, 5.G.E.L.C., 5.A.
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de NINA CAPITAL, 5.G.E.L.C., 5.A. (la Sociedad),
gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto y la memaria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimenio y de la situacian financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (gue se identifica en la nota 2.a de la memoria) v,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Fundamento de la opinion

Hemos llevada a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestra informe.

Somas independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que ta evidencia de auditoria que hemos obtenido praperciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunte, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y No expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

B Auditeres 5.L0 inseritn enel Registro O de anditares de Cuentas n® 51,273 es uni soclodad limitadla espatala, s miembro de 800 Internaticna
firnited, uni comparia Bmilada por garantia dol Reine Unidz y forma parte de b fed Intemacional B00 de smpresas incleprndientes aucladas,

Renpbrn Mercantil do Madrid, Tomoe 14413 Seccian 07 Fodlo 20, Haja n® W-2 AR [Inscripobin 1) COF: B-BR3874TE



BDO

Aspectos mds relevantes de |a auditoria

Respuesta de auditoria

Riesvo en el reconocimiento de la comisién de
gestion

la

Hemos llevade a cabo, entre otros, los

siguientes procedimientos de auditoria:

Tratandose de una sociedad sestora, - Rewisidn del contrato de gestion.
magnitud mas representativa de su cuenta de
perdidas v ganancias es la comision de gestion,
derivada del acuerdo alcanzado con el fondo
gestionada. Dichas comisiones se calculan en
funcidn de determinadas variables fijadas en
el contrato de gestidn, Hemos considerado que
la carrecta interpretacidon del contrato, la
determinacion de las variables implicadas y la -
exactitud en el calculo, conforman un riesgo
relevante en el contexto de nuestro trabajo de
auditoria.

- Analisis de la correcta aplicacion de las
variables recogidas en el mismo.

Verificacion del calculo de la comision de
gestion devengada en el periodo.

Confirmacion por parte del fondo, de las
comisiones devengadas vy del importe
pendiente de cobro al clerre del ejercicio.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020,
cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad ¥ no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, cohsiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido v presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacian. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos qgue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma tjue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion
material, debida a fraude o error,
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En la preparacion de las cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracién tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivas son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espania siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccidén material debida a error, yva que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de
las estimaciones contabiles v la correspondiente informacion revelada por el Consejo
de Administracion.

«  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracidn,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sabre la capacidad de la Sociedad para continuar come empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, 31 dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo,
los hechos o condiciones futures pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.
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« FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Entidad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracian de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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NINA CAPITAL, SGEIC, S.A.

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2020




Cuentas Anuales de Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2020

NINA CAPITAL, SGEIC, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Expresados en euros)

Notas en
ACTIVO la Memoria 31/12/2020 31/12/2019
Inversiones crediticias 263.537,59 86.423,09
Crédito a intermediarios financieros Nota 5 260.797,59 81.223,09
Otros activos financieros Nota 6 2.740,00 5.200,00
Activo material Nota 7 2.674,44 1.285,68
De uso propio 2.674,44 1.285,68
Activo intangible Nota 8 1.925,86 2.174,34

TOTAL ACTIVO 268.137,89 89.883,11




Cuentas Anuales de Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2020

NINA CAPITAL, SGEIC, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO IaNI\(/)Iteansﬂglr']ia 31/12/2020 31/12/2019
PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado 44.097,52 46.615,56
Deudas con intermediarios financieros Nota 9 610,54 2.287,90
Deudas con particulares Nota 10 43.486,98 44.327,66
Pasivos fiscales 27.587,24 12.590,54
Corrientes Nota 12.1 27.587,24 12.590,54
TOTAL PASIVO 71.684,76 59.206,10
FONDOS PROPIOS Nota 11 196.453,13 30.677,01
Capital Nota 11.1 150.000,00 100.000,00
Capital escriturado 150.000,00 100.000,00
Reservas Nota 11.2 (17.089,59) (17.089,59)
Resultados negativos ejercicios anteriores (52.233,40) -
Resultado del ejercicio Nota 3 115.776,12 (52.233,40)
AJUSTES POR VALORACION - -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 196.453,13 30.677,01
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 268.137,89 89.883,11




Cuentas Anuales de Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2020

NINA CAPITAL, SGEIC, S.A.

CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Expresadas en euros)

Notas en
CUENTAS DE ORDEN la Memoria

31/12/2020

31/12/2019

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo

Valores propios cedidos en préstamo

Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros

Otros riesgos y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO
Deposito de titulos

Carteras gestionadas: Nota 15
F.C.R. de régimen europeo Nina Capital Fund

Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

18.000.000,00
18.000.000,00

18.000.000,00

15.750.000,00
15.750.000,00

15.750.000,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

18.000.000,00

15.750.000,00




Cuentas Anuales de Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2020

NINA CAPITAL, SGEIC, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019

(Expresadas en euros)

Notas en 31/12/2019
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS la Memoria 2020 (7 meses)
Intereses y rendimientos asimilados - -
Intereses y cargas asimiladas (-) - -
MARGEN DE INTERESES (+/-) = =
Rendimiento de instrumentos de capital - -
Comisiones percibidas Nota 16.1 556.875,00 118.125,00
Comisiones pagadas (-) - -
Resultados de operaciones financieras (neto) - -
Diferencias de cambio (neto) (+/-) (46,71) 11,12
Otros productos de explotacion - -
Otras cargas de explotacion (-) - -
MARGEN BRUTO (+/-) 556.828,29 118.136,12
Gastos de personal (-) Nota 16.2 (79.342,63) (33.877,75)
Gastos generales (-) Nota 16.3 (343.461,04) (136.319,29)
Amortizaciones (-) (828,83) (172,48)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) 133.195,79 (52.233,40)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - -
Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos
no clasificados como no corrientes en venta - -
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - -
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes
en venta no clasificados como operaciones interrumpidas - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) 133.195,79 (52.233,40)
Impuesto sobre beneficios (+/-) (17.419,67) -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) 115.776,12 (52.233,40)
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) 115.776,12 (52.233,40)
BENEFICIO POR ACCION/ (PERDIDA POR ACCION) 0,77 (0,35)
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NINA CAPITAL, SGEIC, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020 Y 2019

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresados en euros)

2020

2019
(7 meses)

Resultado del Ejercicio (+/-)

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-)

Activos financieros disponibles para la venta (+/-)

Coberturas de flujos de efectivo (+/-)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Diferencias de cambio (+/-)

Activos no corrientes en venta (+/-)

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-)
Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-)

Impuesto sobre beneficios (+/-)

115.776,12

(52.233,40)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

115.776,12

(52.233,40)




Cuentas Anuales de Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2020

NINA CAPITAL, SGEIC, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresado en euros)

Resultado de Total
ejercicios Resultado del Patrimonio
Capital Reservas anteriores Ejercicio Neto
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 2019 - - - - -
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - - (52.233,40) (52.233,40)
Operaciones con socios o participes 100.000,00 - - - 100.000,00
Desembolsos iniciales (Nota 11) 100.000,00 - - - 100.000,00
Otras variaciones del patrimonio - (17.089,59) - - (17.089,59)
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - - - - -
Otros - (17.089,59) - - (17.089,59)
SALDO AL CIERRE
DEL EJERCICIO 2019 100.000,00 (17.089,59) - (52.233,40) 30.677,01
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - - 115.776,12 115.776,12
Operaciones con socios 0 participes 50.000,00 - - - 50.000,00
Aumentos de capital 50.000,00 - - - 50.000,00
Otras variaciones del patrimonio - - (52.233,40) 52.233,40 -
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - - (52.233,40) 52.233,40 -
SALDO AL CIERRE
DEL EJERCICIO 2020 150.000,00 (17.089,59) (52.233,40) 115.776,12 196.453,13
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NINA CAPITAL, SGEIC, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Denominacidn de la Sociedad, forma legal v direccion de su sede social

Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante "la Sociedad Gestora"), fue constituida en Barcelona
el 30 de mayo de 2019. En fecha 10 de enero de 2020 la Sociedad trasladé su sede social a la
calle Balmes, 211, 3°12 Barcelona. La sede social se encontraba en la calle Sant Antoni Maria
Claret, nimero 167, Barcelona.

La Sociedad Gestora esté inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el
namero 148, desarrollando las actividades indicadas en su objeto social desde su Unica oficina
de Barcelona.

b) Descripcidn de su objeto social y principales actividades

Su actividad consiste en la gestion de las inversiones de una o varias entidades de capital riesgo
(ECR), entidades de inversién colectiva de tipo cerrado (EICC) y/o fondos de capital riesgo
europeos (FCRE), asi como el control y gestion de sus riesgos.

Durante el ejercicio 2020, su actividad se ha centrado en la gestion de inversiones de una entidad
de capital riesgo (ECR), asi como el control y gestion de sus riesgos.

Adicionalmente, la Sociedad realizara las funciones descritas a continuacion:
e Laadministracion de la Sociedad.
e Lacomercializacion de la entidad.

e Actividades relacionadas con los activos de la entidad, en particular, los servicios
necesarios para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los gestores, la gestion de
inmuebles y servicios utilizados en la actividad, las actividades de administracién de
bienes inmuebles, el asesoramiento a empresas con respecto a estructuras de capital,
estrategia industrial y materias relacionadas, el asesoramiento y los servicios
relacionados con fusiones y adquisicion de empresas, asi Como otros servicios conexos
con la gestién de la entidad y de las empresas y activos en los que ha invertido.
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El ejercicio social de la Sociedad Gestora comienza el 1 de enero de 2020 y finaliza el 31 de
diciembre. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que haga referencia al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020, se indicaré para simplificar "ejercicio 2020".

Con fecha 30 de julio de 2019, la Sociedad Gestora constituy6 el fondo de capital riesgo
europeo Nina Capital Fund, F.C.R.E., mediante documento privado. Los tipos de remuneracion
a la Sociedad Gestora por parte del fondo figuran recogidos en el Reglamento de Gestion del
fondo (con todo los detalles y caracteristicas), y basicamente son:

A) Comision de gestion: la Sociedad Gestora percibird una comision de gestion anual con
de un tres por ciento (3%) sobre los compromisos totales, durante los primeros 5 afios
de vida del fondo.

B) Gastos de Establecimiento debidamente justificados por un importe maximo de ciento
setenta y cinco mil euros (175.000€). Ese limite maximo podra ser aumentado hasta
doscientos cincuenta mil euros (250.000€) mediante Voto Ordinario de la Junta de
Participes.

C) Otras remuneraciones: la sociedad gestora sera reembolsada de los gastos incurridos en
nombre y por cuenta del fondo.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora han sido formuladas de acuerdo con lo establecido
por la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad
Gestora al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en
el patrimonio neto que se han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.
Dichas Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad
Gestora. Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora, se someteran a aprobacién por los Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.

b) Principios Contables Aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de
Administracion ha formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo
en dichas Cuentas Anuales. No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio y
significativo, haya dejado de aplicarse.

c) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora para la elaboracion de las Cuentas Anuales. Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 4.



Cuentas Anuales de Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. Ejercicio 2020 9

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2020, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan
lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre,
de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

Como consecuencia de las pérdidas incurridas en el primer afio de actividad, la sociedad cerr6
el ejercicio 2019 con unos recursos propios insuficientes. Sin embargo, con posterioridad al
cierre del ejercicio, se ha formalizé una ampliacion de capital por importe de 50.000 euros para
asi restablecer el equilibrio patrimonial. A fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales la Sociedad cumple con el requisito de recursos propios minimos.

d) Comparacion de la Informacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2020 las
correspondientes al ejercicio anterior. Debe considerarse que la sociedad se constituyé en mayo
de 2019, por lo que la Cuenta de Pérdidas y Ganancias no presenta cifras comparativas.

e) Agrupacién de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

f) Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.

g) Hechos Posteriores

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2020 hasta la
fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera
incluido en ellas, o cuyo conocimiento pudiera resultar Gtil a un usuario de las mismas.
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h) Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con lo estipulado en la Circular 7/2008 de la CNMV, la Sociedad Gestora no esta
obligada a presentar el estado de flujos de efectivo, al no cumplir dos de las tres circunstancias
siguientes durante dos ejercicios consecutivos:

a) Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos cincuenta mil
euros. A estos efectos, se entendera por total activo el total que figura en el modelo del
balance.

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los cinco millones setecientos
mil euros.

c) Que el numero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea superior a 50.

i) Recursos Propios Minimos y Coeficiente de inversion y de diversificacion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se
modifica el Real Decreto 108212012, de 13 de julio, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva han de ser, como minimo igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 100.000 euros para las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del
0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de capital riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por
delegacidon. En ningun caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera
sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en
un Estado miembro de la Unién Europea. o bien en un tercer pais, siempre que esté sometida a
unas normas prudenciales que, a juicio de la C.N.M.V., sean equivalentes a las establecidas en
el Derecho de la Union Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados da la responsabilidad profesional en relacion con
las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen IIC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, éstas deberan o
bien:

i) Disponer de recursos propios que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos
derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.

i) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.
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Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de
Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en
otras instituciones o Entidades da Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b) EI 12,50 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad cumple con el requisito de recursos propios minimos.
A fecha de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2019 la Sociedad no cumplia con
el requisito de recursos propios minimos. A pesar de ello, durante el primer trimestre del

ejercicio 2020 la Junta de Accionistas de la Sociedad aprob6 una ampliacion de capital por
importe de 50.000 euros con el fin de restablecer la situacion patrimonial.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD GESTORA

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad Gestora correspondiente al ejercicio
2020y 2019 que su Consejo de Administracién propondré a los accionistas para su aprobacion,
es la siguiente:

2019

2020 (7 meses)
Base de reparto:
Resultado del ejercicio 115.776,12 (52.233,40)
Aplicacion a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores 52.233,40 (52.233,40)
Reserva Legal 11.577,61 -
Reserva Voluntaria 51.965,11

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elaboracion de las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora correspondientes al ejercicio
2020 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

4.1) Activos y Pasivos Financieros

a) Clasificacion de los activos y pasivos financieros

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.
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i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a
“Tesoreria”, que se muestran de forma independiente.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacion en los siguientes epigrafes
del balance:

- Activos financieros disponibles para la venta: valores representativos de deuda no
calificados como “inversion mantenida hasta el vencimiento”, “cartera de negociacion”
u “otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, y
los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes,
asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como “cartera de

negociacion”.

- Inversiones Crediticias - Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier
naturaleza a nombre de intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin
procedimiento que los haga negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden
basicamente a cuentas a la vista y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a
efectos de valoracion en la cartera de “Inversion Crediticia”.

- Inversiones Crediticias - Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o
préstamos concedidos por la Sociedad Gestora, salvo los instrumentados como valores
negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito. Estos activos
corresponden, basicamente, a comisiones pendientes de cobro y a saldos deudores con
particulares. A efectos de valoracion, estos activos se incluyen en la cartera de
“Inversion Crediticia”.

- Participaciones — Entidades del grupo: Se consideran empresas del grupo aquellas
vinculadas con la Sociedad Gestora por una relacion de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las que la Sociedad Gestora ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades
sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno 0 mas
SOCIOS.

- Activos financieros disponibles para la venta — Instrumentos de capital: Valores
representativos de deuda, instituciones de inversién colectiva y instrumentos de
patrimonio de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias
anteriores.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro
de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion,
salvo que se deban presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no
Corrientes en Venta”, que se muestran de forma independiente. La totalidad de los
pasivos financieros de la Sociedad Gestora se clasifican a efectos de valoracion como
“Pasivos Financieros a Coste Amortizado”.
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Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago,
excepto los instrumentados en valores negociables.

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago, alquileres y otros
acreedores, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.

b) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, sera el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por
los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero
0 a la emision del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan,
en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su
determinacion el método del “tipo de interés efectivo™. Por “coste amortizado” se entiende el
coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segun sea
el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo™ es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad
Gestora en cada fecha de presentacion de los estados financieros.
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ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea
con la intencién de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

d) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si (y consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

e) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y consecuentemente se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor
en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro deja de existir 0 se reduce.

ii. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes
en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.
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El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados cuando
presenten importes vencidos con una antigiiedad superior a 3 meses.

4.2) Activos Materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y
otras instalaciones propiedad de la Sociedad Gestora.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles
un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente
amortizacion acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de
amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacidn de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta vy,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién
de los afos de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
anual
Mobiliario 10%
Equipos para proceso de informacién 10%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos del activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran
los cargos futuros en concepto de amortizacidn en proporcién a su valor en libros ajustado y a
su nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una re-estimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material,
la Sociedad Gestora registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningun
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad Gestora reconoce contablemente, cuando procede, cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro,
utilizando el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor
residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccion del cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros por la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se imputan
en la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2020, no habia pérdidas por deterioro de activos materiales. Asimismo,
no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero ni activos
clasificados como inversiones inmobiliarias.

4.3) Activos Intangibles

La totalidad de los Activos intangibles (todos ellos con vida Util definida) existentes en la
Sociedad Gestora al 31 de diciembre de 2020, corresponde a propiedad industrial.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida Gtil definida, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales
de amortizacion aplicados como promedio a la mencionada propiedad industrial es del 10%.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se
registran en el capitulo “Amortizacion”.

La Sociedad Gestora reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

4.4) Arrendamientos y otras Operaciones de Caracter Similar

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad Gestora actta como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo de "Gastos generales".

4.5) Activos Fiscales

El capitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en
los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).
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4.6) Resto de Activos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las cuentas de periodificacion.

4.7) Resto de Pasivos

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de los pasivos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las cuentas de periodificacion y de remuneraciones pendientes de pago.

4.8) Reconocimientos de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad Gestora
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su
periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad Gestora. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos corresponden basicamente a comisiones procedentes de la gestion y de la
administracion de la sociedad de capital riesgo y del fondo de capital riesgo, que se incluyen en
el saldo del capitulo "Comisiones Percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

4.9) Patrimonios Gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propiedad de terceros no se
incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 15 se facilita
informacidn sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora. El importe
total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2020, figuran registrados en el
epigrafe “Otras cuentas de Orden” del balance.
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4.10) Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad Gestora esta obligada a indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccion de personal en la Sociedad Gestora que haga necesaria la dotacion de una provision
por este concepto.

4.11) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella
que generard en el futuro la obligacion para la Sociedad Gestora de realizar algun pago a la
Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara
para la Sociedad Gestora algun derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad Gestora su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de la Sociedad Gestora, correspondiente en
un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran
activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar 0 pagar,
respectivamente, de la Administracién o de la Sociedad Gestora, correspondiente en ejercicios
futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad Gestora solo registra activos por impuestos diferidos
con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones
0 por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y/o que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los analisis realizados.
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Para el ejercicio 2020, y acogiéndose a la “Disposicion adicional duodécima” del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad Gestora ha tributado al 25%.

4.12) Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Gestora es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad Gestora no mantenia activos ni pasivos en moneda
extranjera.

4.13) Transacciones con Vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad Gestora y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Norma 542.1 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad Gestora corresponden a
gastos suplidos y servicios recibidos de sus accionistas, adecuadamente soportados por lo que
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora considera que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el
futuro.

NOTA 5. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance, correspondiente a 31 de
diciembre de 2020 y 2019, se indica a continuacién, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2020 31/12/2019
Cuentas a la vista 260.797,59 81.223,09

Las cuentas a la vista que la Sociedad Gestora ha mantenido durante el ejercicio 2020 se
encuentran depositadas en el Banco Sabadell. Asimismo, la remuneracion de dichas cuentas ha
sido a tipos de mercado.
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NOTA 6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, correspondiente a 31 de
diciembre de 2020 y 2019, se indica a continuacion, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2020 31/12/2019
Fianzas 2.830,00 2.200,00
Nina Fund (Fondo) por comisiones (Nota 17) - 3.000,00
Deudores (90,00) -
Total 2.740,00 5.200,00

El saldo de “Nina Fund (Fondo) por comisiones” se correspondia con la facturacion emitida al
fondo, por comisiones de gestion del ultimo trimestre del ejercicio 2019 pendientes de cobro.

NOTA 7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2020 es el siguiente,
en euros:

Saldo a Altas / Saldo a
31/12/2019 (Dotaciones) 31/12/2020
Coste:

Equipos para procesos de informacion 1.348,00 958,01 2.306,01
Mobiliario - 1.011,10 1.011,10
1.348,00 1.969,11 3.317,11

Amortizacion acumulada:
Equipos para proceso de informacion (62,32) (538,09) (600,41)
Mobiliario - (42,26) (42,26)
(62,32) (580,35) (642,67)
Inmovilizado material neto 1.285,68 1.388,76 2.674,44

El detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2019 era el siguiente,
en euros:

Saldo al Altas / Saldo al
31/05/2019 (Dotaciones) 31/12/2019
Coste:
Mobiliario - 1.348,00 1.348,00
- 1.348,00 1.348,00
Amortizacién acumulada:
Mobiliario - (62,32) (62,32)
- (62,32) (62,32)

Inmovilizado material neto - 1.285,68 1.285,68
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, todo el inmovilizado material es propiedad de la Sociedad
Gestora, siendo de libre disposicién, y no estando a ningun tipo de carga, gravamen o garantia.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los
activos materiales de uso propio.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

NOTA 8. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2020 es el siguiente,
en euros:

Saldo al Altas / Saldo al
31/12/2019 (Dotaciones) 31/12/2020
Coste:
Propiedad industrial 2.284,50 - 2.284,50
2.284,50 2.284,50
Amortizacion acumulada:
Propiedad industrial (110,16) (229,05) (358,64)
(110,16) (229,05) (358,64)
Inmovilizado intangible neto 2.174,34 (229,05) 1.925,86

El detalle y movimiento del inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2019 era el
siguiente, en euros:

Saldo al Altas / Saldo al
31/05/2019 (Dotaciones) 31/12/2019
Coste:
Propiedad industrial - 2.284,50 2.284,50
- 2.284,50 2.284,50
Amortizacion acumulada:
Propiedad industrial - (110,16) (110,16)
- (110,16) (110,16)

Inmovilizado intangible neto - 2.174,43 2.174,34
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, todo el inmovilizado intangible es propiedad de la Sociedad
Gestora, siendo de libre disposicién, y no estando a ningun tipo de carga, gravamen o garantia.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian elementos de inmovilizado intangible
totalmente amortizados.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los
activos intangible de uso propio.

NOTA 9. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El saldo de deudas con intermediarios financieros a 31 de diciembre de 2020 y 2019 corresponde
integramente a gastos por tarjeta de visa utilizadas por el personal de la Sociedad Gestora y que
estan pendientes de liquidarse en el mes siguiente.

NOTA 10. DEUDAS CON PARTICULARES

El detalle de las deudas con particulares al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente, en
euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2020 31/12/2019
Deudas con accionistas (Nota 17) - 26.749,04
Acreedores 43.486,98 17.578,62
43.486,98 44.327,66

El epigrafe de “Acreedores” se corresponde con los saldos pendientes de pago a acreedores
habituales de servicios.

El epigrafe de “Deudas con accionistas” recogia saldos pendientes con la principal accionista
por gastos de constitucion pendientes de pago.

NOTA 11. FONDOS PROPIOS

11.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2020, el capital social asciende a 150.000 euros y esta representado por
150.000 acciones nominales de 1 euro cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y economicos.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social ascendia a 100.000 euros y estaba representado
por 100.000 acciones nominales de 1 euro cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Estas acciones gozaban de iguales derechos politicos y econdmicos.
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Con fecha 28 de enero de 2020, la Junta General de Accionistas aprobd una ampliacion de
capital por aportacion dineraria por importe de 50.000 euros, a traves de la creacion de 50.000
nuevas acciones de 1 euros de valor nominal, integramente suscritas por los accionistas. Dicha
ampliacion de capital se escrituré con fecha 12 de marzo de 2020 y se encuentra debidamente
inscrita en el Registro Mercantil.

Los accionistas con un porcentaje de participacion en el capital social igual o superior al 5%
son los siguientes:

Accionistas 31/12/2020 31/12/2019
Marta Gaia Zanchi 54,03% 58,70%
DeA Comunications, S.A. 30,77% 33,30%
NovaCapital, S.R.L. 7,60% 8,00%
Hummanitas S.p.A. 7,60% -

Ninguna de las acciones de la Sociedad esta admitida a cotizacion a 31 de diciembre de 2020.

11.2) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2020 31/12/2019
Reservas voluntarias (17.089,59) (17.089,59)

El saldo de la reserva voluntaria corresponde a gastos de constitucion de la entidad.

Reserva legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
al Accionista Unico en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2020 la Reserva Legal no

esti dotada en su totalidad.
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NOTA 12. SITUACION FISCAL

12.1) Saldos Corrientes

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2020y 2019, es el siguiente, en euros:

Saldo al 31/12/2020 Saldo al 31/12/2019
A Cobrar A Pagar A Cobrar A Pagar
Corriente:
Retenciones por IRPF - 7.483,42 - 10.723,75
Organismos de la Seguridad Social - 2.684,15 - 1.866,79
Impuesto corriente - 17.419,67 -
Total - 27.587,24 - 12.590,54

12.2) Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2020 y 2019 con la base
imponible del impuesto sobre beneficios son las siguientes, en euros:

2020 2019
Resultado después de impuestos 115.776,12 (52.233,40)
Impuesto sobre Sociedades 17.419,67 -
Resultado antes de impuestos 133.195,79 (52.233,40)
Diferencias permanentes 5.805,86 (17.089,59)
Gastos no deducibles 5.805,86 41.387,69
Compensacion bases imponibles negativas (69.322,99) -
Base imponible 69.678,66 (69.322,99)
Cuota al 25% 17.419,67 -
Cuota liquida 17.419,67 -
Retenciones e ingresos a cuenta - -
Deuda tributaria a pagar/ (devolver) 17.419,67 -

El Gasto por impuesto sobre beneficios en los ejercicios 2020 y 2019 se desglosa del siguiente
modo, en euros:

2020 2019

Impuesto corriente 17.419,67 -
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NOTA 13. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGOS
REALIZADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA “DEBER
DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicidn final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente
para el ejercicio 2020 y 2019.

Pagos Realizados y Pendientes de Pago
en la Fecha de Cierre del Balance

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 55,27 40,34
Ratio de operaciones pagadas 49,97 37,32
Ratio de operaciones pendientes de pago 46,22 34,00
Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Euros Euros
Total pagos realizados 341.318,71 138.935,70
Total pagos pendientes 43.216,62 17.578,62

NOTA 14. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad Gestora estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

14.1) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad Gestora en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

Los principales activos financieros de la Sociedad Gestora son saldos de caja y efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion
méaxima de la Sociedad Gestora al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

14.2) Riesgo de Liquidez

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundamentada en
el mantenimiento de suficiente efectivo o depositos de liquidez inmediata. La Sociedad Gestora
presenta una liquidez suficiente para liquidar sus posiciones de mercado.
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14.3) Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad Gestora no estd expuesta a un riesgo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

NOTA 15. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que
en el futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad Gestora, aunque no
comprometan su patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Gestora gestiona un fondo de capital riesgo
europeo. El valor del patrimonio gestionado asciende, en euros, a:

2020 2019

Nina Capital Fund, F.C.R.E. 18.000.000,00 15.750.000,00

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

16.1) Comisiones Percibidas y Comisiones Pagadas

El importe registrado en el epigrafe de comisiones percibidas en el ejercicio 2020 asciende a
556.875 euros correspondiente a la comisién de gestién de activos de Nina Capital Fund,
F.C.R.E. (118.125 euros en el gjercicio anterior).

16.2) Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para el ejercicio
2020 y 2019, es la siguiente, en euros:

2020 2019
Sueldos y salarios 64.208,81 27.666,67
Seguridad Social a cargo de la empresa 15.133,82 6.211,08

Total 79.342,63 33.877,75
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NuUmero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad Gestora durante los ejercicios 2020 y 2019,
detallado por categorias profesionales es el siguiente:

2020 2019
Gestor de inversiones 1 1
Otro personal técnico/auxiliar 1 1
2 2

Al 31 de diciembre de 2020 Sociedad no tiene personas empleadas con discapacidad igual o
superior al 33%.

16.3) Gastos Generales

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta durante los
ejercicios 2020 y 2019, es la siguiente, en euros:

2020 2019
Arrendamientos y cdnones 20.301,61 4.741,60
Servicios de profesionales independientes 285.027,30 110.817,89
Servicios bancarios y similares 193,71 260,88
Otros servicios 37.938,42 20.498,92
Total 343.461,04 136.319,29

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina donde la Sociedad Gestora realiza
su actividad se incluyen en la cuenta “Arrendamientos y cdnones”.

Dentro del epigrafe de “Servicios de profesionales independientes”, se encuentra contabilizado
el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, cuyo importe ha ascendido
a 4.500 euros, sin IVA (4.000 euros en el ejercicio anterior).

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 por todos estos
conceptos se registran en el epigrafe “Deudas con Particulares” del balance de situacion.
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NOTA 17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

17.1) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

El detalle de los saldos de los ejercicios 2020 y 2019, y al cierre de los mismos, con las partes
vinculadas, es el siguiente, en euros:

Saldo al 31/12/2020 Saldo al 31/12/2019
Otras
partes Otras
Saldos con Partes Vinculadas vinculadas Accionistas  Partes vinculadas Accionistas
ACTIVO
Otros activos financieros (Nota 6)
Nina Capital Fund F.C.R.E. por comisiones - - 3.000,00 -
PASIVO
Deudas con particulares (Nota 10)
Deudas con accionistas - - - 26.749,04

El detalle de las transacciones durante los ejercicios 2020 y 2019, y al cierre de los mismos,
con las partes vinculadas, es el siguiente, en euros:

Ejercicio 31/12/2020 Ejercicio 31/12/2019
Transacciones con Partes Otras Otras
Vinculadas partes vinculadas Accionistas partes vinculadas Accionistas
GASTOS
Gastos generales (Nota 16.3) - 126.448,60 12.304,18 43.963,34
INGRESOS
Comisiones percibidas 556.875,00 - 118.125,00 -

(Nota 16.1)
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17.2) Retribuciones y otras Prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora y a la Alta Direccion

Los importes recibidos por el personal de Alta Direccion (que mantienen cargos en el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora) durante los ejercicios 2020 y 2019, se detallan a
continuacion, en euros:

2020 2019
Sueldos, dietas y otras remuneraciones (*) 132.172,60 38.133,00
*) Al 31 de diciembre de 2020 la retribucion indicada corresponde a 2 personas (Al 31 de diciembre de

2019 la retribucién indicada correspondia a 1 persona).
Al 31 de diciembre de 2020, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni

seguros de vida respecto a los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora.

Otra informacién referente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se informa que tanto el Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora como las personas vinculadas a ellos, no ostentan
participaciones ni ejercen ningun tipo de cargo o funcién en otras sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad Gestora que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos significativos acaecidos desde el 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de
aprobacion de estas cuentas anuales han sido los siguientes:

- Sehan realizado tres inversiones (una nueva compafia y dos de seguimiento) y hay otras
tres en fase avanzada de estudio

- El fondo ha quedado totalmente suscrito y se estan ejecutando los capital calls segun el
calendario previsto

A parte de lo mencionado en los parrafos anteriores, con posterioridad al 31 de diciembre de
2020, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las Cuentas Anuales de la Sociedad a
fecha de formulacion.
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NINA CAPITAL, SOCIEDAD GESTORA
DE ENTIDADES DE INVERSION CERRADAS, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
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NINA CAPITAL PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

NINA CAPITAL SGEIC, S.A. (en adelante “la Gestora”) se constituyd como Gestora de
Entidades de Inversion de Tipo Cerrado con fecha 30 de mayo de 2019 cuyo objeto social es la
gestion de las inversiones de una o varias entidades de capital riesgo, entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y/o fondos de capital riesgo europeos, asi como el control y gestion
de sus riesgos.

La constitucién de la Gestora fue autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con fecha 9 de mayo de 2019.

En laactualidad la Gestora gestiona y administra el fondo denominado NINA CAPITAL FUND
I FCRE con un importe de capital comprometido a fecha de cierre del ejercicio de 18M €.

Situacion general del mercado

Segun las primeras estimaciones obtenidas por la Asociacion Espafiola de Capital, Crecimiento
e Inversion (ASCRI) a través de la plataforma europea EDC, el volumen de inversion del capital
privado en Espaiia en 2020 alcanz6 los 5.561 M€ en un total de 765 inversiones. Cabe recordar
que 2019 fue un afio de maximos histéricos marcado por el elevado nimero de grandes
operaciones. A pesar del nuevo escenario de pandemia mundial, se ha mantenido el dinamismo
en la inversion superando los récords registrados en 2019 en el nimero de inversiones (de las
765 inversiones, 434 fueron en empresas que no habian recibido financiacion de Capital Privado
hasta el momento), en el middle market y en el Venture Capital. La cifra registrada en 2020 ha
sido el tercer mejor registro historico en términos de volumen de inversion, por detras de 2019
y 2018, dos ejercicios particulares que estuvieron marcados por el elevado nimero de grandes
operaciones (en 2020 fueron 8) y el middle market.

El segmento del Venture Capital ha sido el mayor dinamizador respecto al ndmero de
operaciones, con un volumen de 750M€ en un total de 624 inversiones. Se han superado todos
los maximos precedentes, en parte debido al elevado nimero de tickets por encima de los 10M€
(enunacifrade 13 en 2020 frente a 8 en 2019) que contribuyeron a financiar las grandes rondas
lideradas por fondos internacionales en coinversion con fondos nacionales. Queda demostrada
la madurez del Venture Capital al registrar un nuevo maximo histérico en late stage Venture
(151 en 2020 frente a 113 en 2019). ElI VC internacional de nuevo registra maximos de
inversion (459M€ en 135 inversiones, 44 inversiones mas que en 2019).
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Segun el tipo de inversor, se mantiene el apetito de los fondos internacionales, tanto de Private
Equity como de Venture Capital, ya que cuentan con abundante liquidez y un demostrado
interés por el mercado espafiol. En 2020 contribuyeron con méas del 75% del volumen total
invertido en empresas de este pais. El nUmero de inversiones sigue en maximos (en 10 afios han
pasado de cerrar 38 inversiones -registro 2010- a 178 en 2020). Las gestoras nacionales
redujeron ligeramente el volumen de inversion (1.365M€ en 2020 frente a 1.812M€ en 2019) y
protagonizaron 587 inversiones dirigidas a empresas espafiolas. El crecimiento del numero de
inversiones de los gestores internacionales en 41 en 2020 se ha debido a inversiones en Venture
capital.

Por tamafo de las inversiones, el middle market (operaciones con una inversion en equity de
entre 10M€ y 100M€) sigue muy activo, al mantener el maximo histérico en términos de
volumen (1.953,6M€) y superar todos los récords en nlimero de operaciones (79 inversiones).

Segun la etapa de desarrollo, destaco la inversion en buy outs, con un volumen de 3.490M€ en
44 inversiones. Respecto al capital expansion (growth), se realizaron 77 deals por 711 ME.

Los sectores que mayor volumen de inversion recibieron fueron Comunicaciones (28%),
Informética (25,4%) y Productos de Consumo (10%). Por nimero de inversiones destacaron
Informatica (342 operaciones), Medicina/Salud (85) y Biotecnologia/lng. Genética (54).

El fundraising (fondos levantados para invertir) captado por parte de los inversores nacionales
privados alcanzo la cifra de 2.026M€, un 6% mas que en 2019. A pesar del complicado contexto
actual, se ha mantenido la actividad de fundraising, tanto para nuevos vehiculos de Private
Equity como de Venture Capital. El fundraising para vehiculos de Venture Capital alcanzé en
2020 un maximo historico por segundo afio consecutivo al superar los 700M€.

El volumen de desinversion registrd una cifra estimada (a precio de coste) de 1.131 M€ en 223
operaciones. La desinversion se ha ralentizado debido al foco puesto en preservar la cartera y
la falta de visibilidad a la hora de proyectar valoraciones. El 48,4% del volumen fue
desinvertido mediante “Venta a un inversor industrial”, el 30% mediante “Venta a otra entidad
de capital privado” y el 10% restante mediante “Reconocimiento de minusvalias™.

Situacion de la Gestora

A fecha de cierre del ejercicio, la Gestora tiene bajo gestion un importe total de 18M €.

Durante 2020 ha realizado inversiones por un importe agregado de 4.163mil €, con inversiones
en 12 compafiias nuevas y 3 compafiias existentes en el portfolio (inversiones de seguimiento.
El total de compafiias en el portfolio es de 17.
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El detalle de las inversiones realizadas se presenta en el siguiente cuadro:

0,22% + préstamo

Deteccién cancer

Kheiron Medical Technologies Ltd Reino Unido 15/10/2019 z 72.815 370.905 € Nina Capital Fund |
convertible mama
. Préstamo " y Soluciones apoyo
contextflow GmbH Austria 24/10/2019 i NA 351.122 € Nina Capital Fund | X A
convertible radiologistas
MindPeak GmbH Alemania 25/10/2019 2,25% 1.000 163.975 € Nina Capital Fund | Deteccion cancer
Monitorizacié
Leuko Labs Inc. USA 30/10/2019 3,02% 154.355 203.352€ | Nina Capital Fund | i
globulos blancos
Elypta AB Suecia 23/12/2019 1,96% 230.000 320.942 € Nina Capital Fund | | Deteccidn cancer
P Préstamo : 2 ,
Plenoptika Inc. USA 11/01/2020 . NA 583.333 € Nina Capital Fund | Oftalmologia
convertible
X . 3,39% + préstamo . i Atencion
Teiacare Srl Italia 02/03/2020 o 49,189 227.067 € Nina Capital Fund | " "
convertible hospitalaria
Prést
Neurescue ApS Dinamarca 23/03/2020 t= ar.no NA 249.943 € Nina Capital Fund | Cardiovascular
convertible
Préstamo ) . RPN
Segmed Inc USA 22/05/2020 s NA 443.549 € Nina Capital Fund | Deteccion cancer
convertible
. y b Préstamo X i .
Ultromics Ltd Reino Unido 29/05/2020 ; NA 389.503 € Nina Capital Fund | Cardiovascular
convertible
Terapet SA Suiza 23/06/2020 5,00% 675.986 234.082 € Nina Capital Fund | Deteccion cancer
Methinks Software SL Espafia 10/08/2020 2,71% 1.842 150.000 € Nina Capital Fund | ; Diagnostico hictus
X i Préstamo i i ,
Earlysight SA Suiza 31/08/2020 t NA 280.230 € Nina Capital Fund | Oftalmologia
convertible
Subtlel Medical Inc USA 18/09/2020 1,06% 288.981 341.708 € Nina Capital Fund | Deteccidn cancer
Sarcura GmbH Austria 10/11/2020 7.19% 3.712 176.856 € Nina Capital Fund | i Deteccidn cancer
;g Préstamo s _ Descubrimiento
Biolib Inc USA 03/12/2020 " NA 293.982 € Nina Capital Fund | ,
convertible farmacos
1 ! Préstamo . . -
Replica Analytics Ltd Canada 21/12/2020 . NA 316.039 € Nina Capital Fund | Geston datos
convertible

Hechos relevantes ocurridos posteriores al cierre

Los acontecimientos significativos acaecidos desde el 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de
aprobacion de estas cuentas anuales han sido los siguientes:

- Sehan realizado tres inversiones (una nueva compafiia y dos de seguimiento) y hay otras
tres en fase avanzada de estudio

- El fondo ha quedado totalmente suscrito y se estan ejecutando los capital calls segun el
calendario previsto

Evolucién previsible de la Sociedad Gestora

En el ejercicio 2021 esta previsto que la Sociedad Gestora realice inversiones por cuenta del
Fondo en un nimero de entre 4 y 6 nuevas participadas, asi como inversiones de seguimiento
en varias de las compafiias de la cartera.

El importe de inversion en 2021 se estima en el entorno de ente 4,5M y 5M €

No se preve realizar ninguna desinversién durante 2021.
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Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo

La Gestora no ha realizado actividades en materia de Investigacion y Desarrollo durante el
ejercicio 2020.



FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de NINA
CAPITAL, S.G.E.I.C.,, S.A., formula las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 que se componen de las

adjuntas hojas 1 a 34.

Barcelona, el 31 de marzo de 2021
El Consejo de Administracion

Dfia. Marta Gaia Zanchi D. Kenneth John Douglas
Presidenta Consejero

D. Carlo Germano Ravina Dna. Valeria Ingross
Consejero Consejera

Dia. Maria Grazia Uglietti
Consejera



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ID

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA X
on lown| X | su fowon] |

Forma juridica:
NIF: | 01010 | A67448910 | Otras: | 01013 | |

LEI: | 01009 | | Solo para las empresas que dispongan de cédigo LEI (Legal Entity Identifier)
| Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. |

Denominacion social: | 01020

Domicilio social: |o1022| Calle Balmes, 211, 3°17 |
Municipio: |o1023| Barcelona | Provincia: |01025| Barcelona |
Cédigo postal: |o1024| 08006 | Teléfono: |o1031| |

Direccion de e-mail de contacto de la empresa | 01037 | |

Pertenencia a un grupo de sociedades: DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante directa: 01041 01040
Sociedad dominante ultima del grupo: | 01061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal: | 02009 Inversién colectiva, fondos y entidades financieras similares 1)
Codigo CNAE: 02001 | 6430 (1)
PERSONAL ASALARIADO
a) Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por tipo de contrato y empleo con discapacidad:
EJERCICIO 2020 () EJERCICIO 2019 (3)
FIJO (4): 04001 2 2
NO FIJO (5): 04002 0 0
Del cual: Personas empleadas con discapacidad mayor o igual al 33% (o calificacion equivalente local):
| 04010
b) Personal asalariado al término del ejercicio, por tipo de contrato y por sexo:
EJERCICIO 2020 (2) EJERCICIO 2019 (3)
HOMBRES MUJERES HOMBRES MUJERES
FIJO: 04120 2 | 04121 2
NO FIJO: 04122 04123
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIO 2020 2) EJERCICIO 2019 (3)
ANO MES DIA ANO MES DIA
Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: 01102 2020 1 1 2019 1 1
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2020 12 31 2019 12 31
Numero de paginas presentadas al depdsito: | 01901 | |
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios, indique la causa: | 01903 |
UNIDADES Euros: 09001 X
Miles de euros: 09002
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos los documentos
que integran sus cuentas anuales: Millones de euros: | 09003

(1) Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacién Nacional de Actividades Econémicas 2009 (CNAE 2009), aprobada por el Real Decreto 475/2007, de 13 de abril (BOE de 28.4.2007).
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.
(4) Para calcular el numero medio de personal fijo, tenga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sien el afo no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos a principio y a fin de ejercicio.
b) Siha habido movimientos, calcule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afio y dividala por doce.
c) Si hubo regulacién temporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcién que corresponda a la fraccion del afio o
jornada efectivamente trabajada.
(5) Puede calcular el personal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacion (equivalente a la anterior):
n.° medio de semanas trabajadas

52

n.° de personas contratadas x




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.1
NIF: A67448910 UNIDAD (1):
DENOMINACION SOCIAL: Euros: oso01 | X

Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. Miles: 08002
Millones: 09003
Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO L:?II?I\?ODREIA EJERCICIO 2020 (2) | EJERCICIO 2019 (3)

A) ACTIVONO CORRIENTE. ... 11000 7.340,30 8.660,02
I Inmovilizado intangible . . . ... .. ... 11100 | 8 1.925,86 2.174,34
1. Desarrollo. . ... 11110
2. CONCESIONES . . ..ttt it e e 11120
3. Patentes, licencias, marcasy similares . . ......... .. ... .. .. .. ... 11130
4. Fondode COMErCIO . ... ... ...ttt 11140
5. Aplicaciones informaticas. . .. ....... ... 11150
6. Investigacion ... ......... ... 11160
7. Propiedadintelectual .. ....... ... .. ... 11180
8. Oftroinmovilizado intangible. . .. ........ ... ... ... . . L 11170
Il Inmovilizado material. ... ... ............................. 11200 | / 2.674,44 1.285,68
1. Terrenos y CONStrUCCIONES . . . . .\ v vt et 11210
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material . . .. ............ 11220
3. Inmovilizado en curso y anticipos . ............ . i 11230
lll. Inversiones inmobiliarias . ............ ... ... ... ... ... ... 11300
1. TeITENOS . . ot et 11310
2. CONSIUCCIONES . . ..ottt e 11320
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo . .. 11400
1. Instrumentos de patrimonio . .. ......... ... .. .. .. i 11410
2. Créditos @ empresas ... ....o it 11420
3. Valores representativosdedeuda . ............ ... ... ... ... 11430
4. Derivados. . ... 11440
5. Oftros activos financieros .. ......... ... . . i 11450
6. Otrasinversiones. ... ....... ...ttt 11460
V. Inversiones financierasalargoplazo ........................ 11500 2.740,00 5.200,00
1. Instrumentos de patrimonio . .. ......... ... .. .. .. i 11510
2. Créditos aterceros. . .. ... ...t 11520
3. Valores representativosdedeuda . .......... .. ... ... ... 11530
4. Derivados. . ... 11540
5. Oftros activos financieros . .. .......... . i 11550 6 2.740,00 5.200,00
6. Otrasinversiones. ... ....... ...ttt 11560
VI. Activos por impuesto diferido . .............. ... ... ... .... 11600
VII. Deudas comerciales nocorrientes. . . ........................ 11700
(1) Marque la casilla correspondiente seglin exprese las cifras en unidades, miles o millones de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.2
NIF: A67448910
DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO Lxcl\)n?l\?oDRElA eJercicio 2920 (1) | EJERCICIO 2019 (2
B) ACTIVO CORRIENTE . .. ...\ 12000 260.797,59 81.223,09
. Activos no corrientes mantenidos paralaventa ............... 12100
Il Existencias .............. ... . . .. 12200
1. Comerciales . .. ... 12210
2. Materias primas y otros aprovisionamientos .. ................... 12220
a) Materias primas y otros aprovisionamientos a largo plazo . ......... 12221
b) Materias primas y otros aprovisionamientos a corto plazo .......... 12222
3. Productos encurso ............. . 12230
a) De ciclo largo de producccion ... ....... ... .. .. ... ... 12231
b) De ciclo corto de produccion .. .......... ... .. .. . ... ... 12232
4. Productosterminados . ........... .. 12240
a) De ciclo largo de producccion ... ....... ... ... ... ... 12241
b) De ciclo corto de produccion .. .......... . ... . .. . .. ... 12242
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados . ............... 12250
6. Anticipos a proveedores. . ... ... .. 12260
lll. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ............... 12300
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12310
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . . . .. .. 12311
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . . ... .. 12312
2. Clientes empresas delgrupoyasociadas . . ..................... 12320
3. Deudores varios. . ... 12330
4. Personal. ... ... ... 12340
5. Activos porimpuesto corriente. . .. ... ... o 12350
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas . .. .............. 12360
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . ................. 12370
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
1. Instrumentos de patrimonio . .. ....... ... .. . . 12410
2. CréditoS @ empresas .. .....ou ittt 12420
3. Valores representativosdedeuda . .. .......... ... .. ... .. .. ... 12430
4. Derivados. . ... 12440
5. Oftros activos financieros . .. ... i 12450
6. Ofrasinversiones. ..............uuiuiuiiiiiiann 12460

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B1.3
NIF: A67448910
DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores

ACTIVO L:%TghﬁonRﬁA EJERCICIO 2020 (1) | EJERCICIO 2019 2)
V. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12500
1. Instrumentosde patrimonio .. .......... ... ... . . . .. 12510
2. Créditos @ empresas . . ...t 12520
3. Valores representativosdedeuda . .............. ... ... .. .. ... 12530
4. Derivados. ... ... 12540
5. Ofros activos financieros .. ......... ... .. i 12550
6. Ofrasinversiones. ............ ..ot 12560
VI. Periodificacionesacortoplazo ............................. 12600
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes . . ............... 12700 260.797,59 81.223,09
1. TeSOreria . ..ot 12710 ° 260.797,59 81.223,09
2. Otros activos liquidos equivalentes . .. ......................... 12720
TOTALACTIVO (A+B) .. oo oo 10000 268.137,89 89.883,11

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.1
NIF: A67448910
DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Lxcl\)ll?l\?ODRElA EJERCICIO 2020 (1) | EJERCICIO 2019 (2)

A) PATRIMONIONETO .. ......oonirineie 20000 196.453,13 30.677,01
A1) FONOS PrOPIOS - .+« o o oo oo e 21000 | 11 196.453,13 30.677,01
L CaPIAl . oo oo 21100 | 111 150.000,00 100.000,00
1. Capital @SCrUrAdO - . . . oo\ o et e 21110 150.000,00 100.000,00
2. (Capital no exigido). . . . ..ot 21120
Il.  Primadeemision .......... .. ... .. .. ... ... 21200
ML RESEIVAS . ... ..o\t 21300 | 11.2 (17.089,59) (17.089,59)
1. Legalyestatutarias ........ ... .. ... .. . 21310
2. OMraSreSEIVaAs . . .. ..ttt 21320
3. Reservaderevalorizacion . .......... ... ... .. . i .. 21330
4. Reservade capitalizacion .. ................ i 21350
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400
V. Resultados de ejercicios anteriores. . ....................... 21500 (52.233,40)
1. Remanente...... ... ... ... . . .. 21510
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores). . .. .............. 21520
VI. Oftras aportacionesdesocios.............................. 21600
VII. Resultado del eJercicio ... ..............ocouieeiiiienii... 21700 115.776,12 (52.233,40)
VIIl. (Dividendoacuenta) ............. .. ... .. .. ... ... . ... 21800
IX. Otros instrumentos de patrimonioneto. . .................... 21900
A-2) Ajustes por cambiosdevalor.............................. 22000
I Activos financieros disponibles paralaventa ................ 22100
Il. Operacionesdecobertura................................. 22200
Ill.  Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la

VeNta ... 22300
IV. Diferenciadeconversion.................. ... ... .. .. ..... 22400
V. OfrOS ..o 22500
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . .. ........... 23000
B) PASIVONO CORRIENTE . .........oiuiiiinaein.. 31000 44.097,52 46.615,56
I Provisiones alargoplazo ............ ... ... ... . ... ... .... 31100
1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal. . .. ....... 31110
2. Actuaciones medioambientales . .. ......... ... ... .. L 31120
3. Provisiones por reestructuracion . ........... ... o 31130
4. Otras provisSiones . .. ...t 31140
Il. Deudasalargoplazo................... ... 31200 44.097,52 46.615,56
1. Obligaciones y otros valores negociables .. .................... 31210
2. Deudas conentidadesdecrédito. . .............. ... ... ... ... 31220 | 9 610,54 2.287,90

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE SITUACION NORMAL B2.2

NIF: A67448910

DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.I.C.,

S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:?II?I\?ODREIA EJERCICIO 2020 (1) | EJERCICIO 2019 (2)
3. Acreedores por arrendamiento financiero . ..................... 31230
4. Derivados . . ..o 31240
5. Oftros pasivos financieros. .. ........... i 31250 | 10 43.486,98 44.3217,66
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . .. 31300
IV. Pasivos por impuesto diferido . ......................... ... 31400
V. Periodificaciones alargoplazo............................. 31500
VI. Acreedores comerciales no corrientes ...................... 31600
VII. Deuda con caracteristicas especiales alargo plazo............ 31700
C) PASIVO CORRIENTE .. ... ..o\ 32000 27.587,24 12.590,54
l. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para
laventa . ... ... ... 32100
Il.  Provisionesacortoplazo ................. ... ... ... .. ... 32200
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero . | 32210
2. Otras proviSioNeS . . .. ... vttt 32220
lll. Deudasacortoplazo.............. .. ... ... ... 32300
1. Obligaciones y otros valores negociables . ..................... 32310
2. Deudas conentidadesdecrédito. . .............. ... ... .. ... 32320
3. Acreedores por arrendamiento financiero . ..................... 32330
4. Derivados . . ... 32340
5. Ofros pasivos financieros. . . ......... ... . i 32350
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.. . . .. 32400
V. Acreedores comerciales y otras cuentasapagar. ............. 32500 27.587,24 12.590,54
1. Proveedores. . ... ...t 32510
a) Proveedoresalargoplazo........... ... .. .. .. .. . i ... 32511
b)  Proveedoresacortoplazo ............ .. ... .. .. .. 32512
2. Proveedores, empresas del grupoy asociadas . . ................ 32520
3. ACreedores Varios. . . . ..o vttt 32530
4.  Personal (remuneraciones pendientesdepago) . ................ 32540
5. Pasivos porimpuesto corriente .. .......... ... oo 32550
6.  Otras deudas con las Administraciones Publicas. .. .............. 32560 121 27.587,24 12.590,54
7. Anticiposdeclientes. . ....... ... . 32570
VI. Periodificacionesacortoplazo............................. 32600
VII. Deuda con caracteristicas especiales acortoplazo. . .......... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) .. ................ 30000 268.137,89 89.883,11

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
NIF: A67448910
DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(DEBE) / HABER LR?II?I\?ODREIA gJercicio 2020 (1) | EJERCICIO 2019 (2

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de NegOCIOS . .. .. ................... 40100 556.875,00 118.125,00
Q) VBNMES. . oo a0110 | 161 556.875,00 118.125,00
b) Prestacionesdeservicios. .. ......... ... ... 40120
c) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding . .. ... ... 40130
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de

fabricacion . ... ... .. 40200
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo ............ 40300
4. Aprovisionamientos. . ............ ... i 40400
a) Consumodemercaderias .............. ... 40410
b)  Consumo de materias primas y otras materias consumibles. ... .. .. 40420
c) Trabajos realizados por otrasempresas ....................... 40430
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos. | 40440
5. Otros ingresos de explotacion . ............................ 40500
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente. . ....... ... ... .. 40510
b)  Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio. | 40520
6. Gastosdepersonal ........... ... ... .. ... i 40600 (79.342,63) (33.877,75)
a) Sueldos, salariosyasimilados . .. ........ .. ... . o 40610 16.2 (79.342,63) (33.877,75)
b) Cargassociales ........ ... .. 40620
C)  Provisiones. .. .. ... 40630
7. Otros gastosdeexplotacion. .............................. 40700 (343.461,04) (136.319,29)
a)  Servicios exteriores . ... .. ... .. 40710 16.3 343.461,04 (136.319,29)
b)  Tributos. .. ... 40720
c) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones

COMErCIiales .. ... ... . 40730
d)  Oftros gastos de gestion corriente. . .. ........... ... . ... ... 40740
e) Gastos por emision de gases de efecto invernadero. . ............ 40750
8. Amortizacion del inmovilizado .. ........................... 40800 (828,83) (172,48)
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y

OtraS. . ... 40900
10. Excesos deprovisiones. . .............. ... .. ... 41000
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado . . . . .. 41100
a) Deterioroypérdidas. .. ..... ... 41110
b)  Resultados por enajenacionesyotras......................... 41120
c) Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las

sociedades holding. . .. ... . 41130
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ............ 41200

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

P1.2

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A.

A67448910

Espacio destinado para las firmas de los administradores

(DEBE) / HABER

NOTAS DE
LA MEMORIA

EJERcIclo 2020 ()

EJErcicio 2019

13.
A1)
14.
a)
ail)
a2
b)
b1)
b2)
c)
15.
a)
b)
c)
16.
a)

b)

17.
18.
a)
b)
19.
a)
b)
c)
A2)
A.3)
20.
A4)

B)
21.

A.5)

Otrosresultados. . ....... ... ... ... ... .. ... .. . . .
RESULTADO DE EXPLOTACION
(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13) ............
Ingresos financieros ............ ... .. .. ..
De participaciones en instrumentos de patrimonio. . ..............
En empresas del grupo y asociadas . .........................
Enterceros. . . ... ...
De valores negociables y otros instrumentos financieros ..........
De empresas del grupo y asociadas .. ........................
De terceros. . . ... .o
Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter
financiero . . ... ...
Gastos financieros . . . ......... ... .. ..
Por deudas con empresas del grupoy asociadas . . ..............
Pordeudas conterceros ......... ... ... ... ...
Por actualizacion de provisiones . .......... ... ... .. ... ...
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros . . . . ..
Cartera de negociacion y ofros. . .. ... i
Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros
disponibles paralaventa .. ......... ... ... .. ... .. ... ... ...
Diferenciasdecambio........ ... ... ... . ... ... ... L.
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros . ....... ... ... ...
Deteriorosy pérdidas . .. ........... ..
Resultados por enajenacionesyotras. ........................
Otros ingresos y gastos de caracter financiero .. .............
Incorporacién al activo de gastos financieros. ... ................
Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores. . ... ...
Restodeingresosygastos ............ ... .. .. ... ...
RESULTADO FINANCIERO (14 + 15+ 16 +17+18 +19) ........
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A.2) ..............
Impuestos sobre beneficios .. ........ ... ... ... ... ... L.
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A.3+20) ...... ..ottt
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del ejercicio procedente de operaciones

interrumpidas neto de impuestos. . .. ......... ... .. .. L

RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 +21) .....................

41300

49100

133.195,79

(52.244,52)

41400

41410

41411

41412

41420

41421

41422

41430

41500

41510

41520

41530

41600

41610

41620

41700

(46,71)

11,12

41800

41810

41820

42100

42110

42120

42130

49200

49300

133.195,79

(52.233,40)

41900

(17.419,67)

49400

115.776,12

(52.233,40)

42000

49500

115.776,12

(52.233,40)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
NIF: A67448910
DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO 2020 (1) | EJERCICIO 2019 2)

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS . . . . . 59100 115.776,12 (52.233,40)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
. Por valoracion de instrumentos financieros ... ............... 50010
1.  Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50011
2. Oftrosingresos/gastos. .. ... ... 50012
Il.  Por coberturas de flujos de efectivo. . .. ..................... 50020
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ... .......... 50030
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes .......... 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. . ... ... ... . 50050
VI. Diferenciasdeconversion............. ... ... ... .. ... .... 50060
VII. Efectoimpositivo ............. ... ... ... . ... . ... ... ... 50070
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio

neto (I+ 1+ M+IV+VHVIFVII) .. ... ... 59200
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracién de instrumentos financieros . ................. 50080
1. Activos financieros disponibles paralaventa.................... 50081
2. Oftros ingresos/gastos. . .. ... ... 50082
IX. Por coberturas de flujos de efectivo. ... .................. ... 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. ... ........... 50100
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para

laventa. . ... ... ... 50110
XIl. Diferenciasdeconversion. ................. ... ... .. .. ... 50120
Xl Efecto impositivo ......... ... ... ... . .. 50130
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

(VIR+IX+ X+ XIEXI+EXI). .. 59300
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B +C) ... . ... 59400 115.776,12 (52.233,40)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NIF: A67448910

DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.2

CAPITAL
ESCRITURADO (NO EXIGIDO) PRIMA DE EMISION
01 02 03

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 1) ... 511
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2018 (1)yanteriores . ........................ 512
1. Ajustes por errores del ejercicio 2018 (1)

yanteriores . ........ ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2019 (2) e 514
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 100.000,00
1. Aumentosdecapital ........... ... .. .. ... .. .. 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ............ .. ... .. ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversioén de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribuciéon de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

(netas) . . ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacién de negocios. . . .. ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 100.000,00
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . .. .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. . .. .........ouuuiiiuiiinnnanan. 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (2) ........ 511 100.000,00
l. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2019 (2) e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2019 2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2020 (B) e 514 100.000,00
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 50.000,00
1. Aumentosdecapital ......... ... ... .. ... ... 517 50.000,00
2. (-)Reduccionesdecapital ............. .. ... .. ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos . . .. .................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

(netas) . . ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacién de negocios. . . .. ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. . .. .........ouuuuuineiinnnanan. 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (3) ........ 525 150.000,00

(1) Ejercicio N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(

4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




VIENE DE LA PAGINA PN2.1

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A67448910
DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES RESULTADOS
Y PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 1) ... 511
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2018 (1)yanteriores . ........................ 512
1. Ajustes por errores del ejercicio 2018 (1)
yanteriores . ........ ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2019 (2) e 514
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 (17.089,59) (52.233,40)
1. Aumentosdecapital ........... ... .. .. ... .. .. 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ............ .. ... .. ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversioén de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribuciéon de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . . ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . .. ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 (17.089,59) (52.233,40)
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . .. .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. . .. .........ouuuiiiuiiinnnanan. 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 (2) ........ 511 (17.089,59)
l. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2019 (2) e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2019 2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (B) e 514
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ......... ... ... .. ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ............. .. ... .. ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos . . .. .................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . . ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . .. ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. . .. .........ouuuuuineiinnnanan. 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (3) ........ 525 (17.089,59)

(1) Ejercicio N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(

4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.3




VIENE DE LA PAGINA PN2.2

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.3
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A67448910
DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
OTRAS
APORTACIONES RESULTADO (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
07 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 1) ... 511
l. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2018 (1)yanteriores .. ....................... 512
1. Ajustes por errores del ejercicio 2018 (1)
yanteriores . ........ ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2019 (2) e 514
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 (52.233,40)
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........... ... .. .. ... .. .. 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ............ .. ... .. ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversioén de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribuciéon de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . . ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . .. ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . .. .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. . .. .........ouuuiiiuiiinnnanan. 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (2) ........ 511 (52.233,40)
l. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2019 (2) e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2019 2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
) o BT 514 (52.233,40)
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 115.776,12
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 52.233,40
1. Aumentosdecapital ......... ... ... .. ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ............. .. ... .. ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos . . .. .................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . . ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . .. ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 52.233,40
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. . .. .........ouuuuuineiinnnanan. 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (3) ........ 525 115.776,12

(1) Ejercicio N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(

4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.4




VIENE DE LA PAGINA PN2.3

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.4
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: A67448910
DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.Il.C., S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS AJUSTES POR CAMBIOS | DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDOS
10 1" 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 Ay ........ 511
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio
2018 (1)yanteriores .. ....................... 512
1. Ajustes por errores del ejercicio 2018 (1)
yanteriores . ........ ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2019 (2) e 514
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ........... ... .. .. ... .. .. 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ............ .. ... .. ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversioén de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribuciéon de dividendos. . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . . ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . .. ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . .. .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. . .. .........ouuuiiiuiiinnnanan. 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 2) ........ 511
l. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio
2019 (2) e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2019 2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2020 (B) e 514
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516
1. Aumentosdecapital ......... ... ... .. ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ............. .. ... .. ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribucién de dividendos . . .. .................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . . ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacién de negocios. . . .. ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. . .. .........ouuuuuineiinnnanan. 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (3) ........ 525

(1) Ejercicio N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(

4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.

CONTINUAEN LA PAGINA PN2.5



VIENE DE LA PAGINA PN2.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.5

NIF: A67448910

DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

TOTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 1) ... 511
. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio

2018 (1)yanteriores .. ....................... 512
1. Ajustes por errores del ejercicio 2018 (1)

yanteriores . ......... .. 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2019 (2) e 514
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 (52.233,40)
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 82.910,41
1. Aumentosdecapital ......... ... ... ... ... . 517
2. (-)Reduccionesdecapital ............. .. ... ...... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribuciéon de dividendos . . .. .................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

(netas) . .. .o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacién de negocios. . . .. ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 82.910,41
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. . .. .........uuiuuuiuuiinnnnenan. 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2019 (2) ........ 511 30.677,01
l. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio

2019 (2) e 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2019 2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO

2020 (3). 514 30.677,01
. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 115.776,12
Il. Operaciones con socios o propietarios . ........... 516 50.000,00
1. Aumentosdecapital ......... ... ... .. ... ... 517 50.000,00
2. (-)Reduccionesdecapital ............. .. ... ...... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto

(conversién de obligaciones, condonaciones de deudas). 519
4. (-) Distribuciéon de dividendos . . .................... 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias

(netas) . . ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de

una combinacién de negocios. . . .. ... ... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto ... .......... 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ....... 531
2. Ofrasvariaciones. . .. .........ouuuuuiuuiinunanan. 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 (3) ........ 525 196.453,12

(1) Ejercicio N-2.

(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(

4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012, deberan detallar la norma legal en la que se basan.




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2
A67448910 B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
NIF: |
pERRARACTSF $6cTAL:
Espacio destinado para las firmas de los administradores
(ACCIONES Y OTROS SUBVENCIONES,
CAPITAL PARTICIPACIONES| RESULTADOS OTRAS INSTRUMENTOS | AJUSTES DONACIONES
PRIMA EN PATRIMONIO | DE EJERCICIOS | APORTACIONES | RESULTADO (DIVIDENDO | DE PATRIMONIO | POR CAMBIOS | Y LEGADOS
ESCRITURADO | (NO EXIGIDO) DE EMISION RESERVAS PROPIAS) ANTERIORES DE SOCIOS | DEL EJERCICIO | A CUENTA) NETO DE VALOR RECIBIDOS TOTAL
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 1 12 13
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2018 (1) ........ 511
Ajustes por cambios de criterio del ejerc ejercicio
2018 (1)yanteriores ......................... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2018 (1)
yanteriores . .......... ... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO
2019 (2) .. 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ............. 515 (52.233,40) (52.233,40)
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 100.000,00 (17.089,59) (52233 40) 82.910,41
1. Aumentosdecapital ............ ... .. ... . ... ... 517
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). | 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .. .................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de Nnegocios. . . .. ...... ... 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 100.000,00 (17.089,59) (52.233,40) 82.91041
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... .. .. 531
2. Ofrasvariaciones ......................ouuion .. 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO _2019 _ (2) ........ 511 100.000,00 'S i i V) so677.01
. Ajustes por cambios de criterio en en el eje ejercicio
2019 (2). it 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio _2019  (2)........ 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 100.000,00 (52.233,40) 30.677,01
2020 (3). . 514
I. Total ingresos y gastos reconocidos .............. 515 115.776,12 115.776,12
Il. Operaciones con socios o propietarios ............ 516 50.000,00 5223340 50.000,00
1. Aumentosdecapital ............ ... .. ... . ... 517 50.000,00 50.000,00
2. (-)Reduccionesdecapital ........................ 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion de obligaciones, condonaciones de deudas). | 519
4. (-) Distribucion de dividendos. . .. .................. 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias
(netas) . ..o 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de Negocios. . . .. ... .. 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios .......... 523 5223340
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ............ 524
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion (4) ... . ... 531
2. Ofrasvariaciones ........................oou .. 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 _(3) ........ 525 150.000,00 (17.089,59) 115.776,12 196.453,12
(1) Ejercicio N-2.
(2) Ejercicio anterior al que van referidas las cuentas anuales (N-1).
(3) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales (N).
(4) Reserva de Revalorizacion de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. Las empresas acogidas a disposiciones de revalorizacion distintas de la Ley 16/2012 deberan detallar la norma legal en la que se basan.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1
NIF: A67448910
DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO 2020 (1) | EJERCICIO 2019 2)

A)

a)
b)
c)
d)

e)

a)
b)
c)
d)

e)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos . . . ................
Ajustes delresultado. ... .......... ... ... ... ...
Amortizacién del inmovilizado (+) . ........ ... .. oL
Correcciones valorativas por deterioro (/=) . ....................
Variacion de provisiones (+/=) .. .. ...
Imputacién de subvenciones (=) . ......... ... i
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/=)........
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-).
Ingresos financieros (=) . .. ...t
Gastos financieros (+) . .. ...
Diferencias de cambio (+/=). . . .. ..o
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/=) ... ...
Otros ingresos y gastos (—/+). . . oo oo i
Cambios en el capital corriente . ... .........................
Existencias (+/=). . . ...
Deudores y otras cuentas para cobrar (+/=) . ....................
Otros activos corrientes (+/=). . . ... ..
Acreedores y otras cuentas parapagar (+/=). .. ....... ... .
Otros pasivos corrientes (+/=) . ... ...
Otros activos y pasivos no corrientes (+/=) .. ....................
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. . ... ..
Pagos deintereses (—). . ...t
Cobros de dividendos (+). ... ...t
Cobrosdeintereses (+) . . . ..o ot
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=)...............
Otros pagos (CObros) (—/+). .. ..o

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 + 3 + 4)

61100

61200

61201

61202

61203

61204

61205

61206

61207

61208

61209

61210

61211

61300

61301

61302

61303

61304

61305

61306

61400

61401

61402

61403

61404

61405

61500

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

F1.2

NIF:

A67448910

DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

2020

(1)

EJERCICIO

2019

@

B)

a)
b)
c)
d)

e)

g)
h)

a)
b)
c)
d)

e)

9)
h)

NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos porinversiones (=) . .............. i 62100
Empresas delgrupoyasociadas. .. ............. i 62101
Inmovilizado intangible. . .. ... .. . . 62102
Inmovilizado material . .. .......... ... . . 62103
Inversiones inmobiliarias .. ......... .. 62104
Ofros activos financieros . .. ........... . i 62105
Activos no corrientes mantenidos paraventa .................... 62106
Unidad de NegOCIO. . . ..ottt 62107
Otros acCtivos . .. ..ot 62108
Cobros por desinversiones (+). ............ ... ... ..., 62200
Empresas del grupoyasociadas. .. .......... ..., 62201
Inmovilizado intangible. . .. ....... ... . 62202
Inmovilizado material . .. ... ... ... 62203
Inversiones inmobiliarias .. ........ .. 62204
Otros activos financieros . .. .......... i 62205
Activos no corrientes mantenidos paraventa .................... 62206
Unidad de negocio. .. .. ..ou it 62207
Otros activos . .. ..ottt 62208
Flujos de efectivo de las actividades de inversiéon (6 +7)........ 62300

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
NIF: A67448910
DENOMINACION SOCIAL:
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A.
Espacio destinado para las firmas de los administradores
NOTAS DE
LA MEMORIA| EJERCICIO 2020 (1) | EJERCICIO 2019 (2)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio. .. ............
a) Emision de instrumentos de patrimonio (+) . ......... ... L.
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (=) . .................
c) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (=). . ............
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+) . ............
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+). . ..............
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero . . . ... ...
a) Emision ...
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) ... ..............
2. Deudas con entidades de crédito (+). . . ......... ... ... .....
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) . .............
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) . ..................
5. Ofrasdeudas (+) . ...
b) Devoluciony amortizacionde ................ ..
1. Obligaciones y otros valores negociables (=) .. ...............
2. Deudas con entidades de crédito (). . . .....................
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=) .. ............
4. Deudas con caracteristicas especiales (=) . ..................
5. Ofrasdeudas (=) . ...
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
depatrimonio. ... ... ... ...
a) Dividendos (=) . . oot i
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) .. ..........

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11) .

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio ..............

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (5+8+12+D).. ...,

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. .. ..................

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio . .. ......................

63100

63101

63102

63103

63104

63105

63200

63201

63202

63203

63204

63205

63206

63207

63208

63209

63210

63211

63212

63300

63301

63302

63400

64000

65000

65100

65200

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




DECLARACION DE IDENTIFICACION DEL TITULAR REAL (1)

TRA
IDENTIFICACION DEL TITULAR REAL
La sociedad esta obligada a presentar la identificaciéon del titular real por no cotizar en un mercado regulado S| NO I:l
de la UE o de un pais tercero equivalente.
La sociedad presenta por primera vez o actualiza los datos de identificacion del titular real. S NO I:l
I. Titular real persona fisica con porcentaje de participacion superior al 25%
DNI/CODIGO DE FECHA DE PAIS DE % PARTICIPACION
IDENTIFICACION | NACIMIENTO [NACIONALIDAD/| RESIDENCIA/
NOMBRE Y APELLIDOS EXTRANJERO (DD.MMAAAA) CODIGO (2) | CODIGO (2) DIRECTA |INDIRECTA (3)
1 2 3 4 5 6 7
Marta Gaia Zanchi X

Titular real persona fisica asimilada

En caso de no existir persona fisica que posea o controle un porcentaje superior al 25% del capital o derechos de voto, indique los titulares reales; en este caso, administra
dor o responsable de la direccién, conforme a lo establecido en el art. 8 del Real Decreto 304/2014.

DNI/CODIGO DE FECHA DE PAIS DE
IDENTIFICACION | NACIMIENTO [NACIONALIDAD/| RESIDENCIA/
NOMBRE Y APELLIDOS EXTRANJERO (DD.MM AAAA)  CODIGO (2) CODIGO (2)
1 2 3 4 5
lll. Detalle de las sociedades intervinientes en la cadena de control
En caso de titularidad real indirecta, detalle de la cadena de control.
B NIVEL . NACIO-
DNI/CODIGO DE ENLA NIF/CODIGO DE NALDAD
IDENTIFICACION  |CADEMA ) IDENTIFICACION - DATOS REGISTRALES/
EXTRANJERO LoNTRO! DENOMINACION SOCIAL EXTRANJERO 7 DOMICILIO SOCIAL LEI (EN SU CASO)
1 2 3 4 5 6 7
(1) Se las sociedades que colicen en un d lado de la Union Europea o de paises t equivalents
(2) 1Cadigo-pais segun ISO 3166-1 alfa2
(3) Timaliinmlaiadaaill Gacniaindadesintans

IMPRIMIR 2 COPIAS DE ESTE ARCHIVO (PARA EL REGISTRO Y PARA EL INTERESADO)



https://www.mjusticia.gob.es/cs/Satellite/Portal/1292428778575?blobheader=application%2Fpdf&blobheadername1=Content-Disposition&blobheadervalue1=attachment%3B+filename%3DCODIGOS_ISO_3166_1.PDF
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MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1

SOCIEDAD NIF

Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. A67448910
DOMICILIO SOCIAL

calle Balmes, 211, 3°12

MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
Barcelona Barcelona 2020

La sociedad no ha realizado durante el presente ejercicio operacion alguna sobre acciones / participaciones propias I:I

(Nota: En este caso es suficiente la presentacion unica de esta hoja A1)

Saldo al cierre del ejercicio precedente: ..............coceiiiiiiiiiiiiee acciones/participaciones

Saldo al cierre del ejercicio:

acciones/participaciones

...... % del capital social

% del capital social

Concepto Fecha de acuerdo N.° de acciones . Capital social Precio
Fecha i A Nominal - o
(1) de junta general o participaciones Porcentaje ”
contraprestacion

Saldo después
de la operacién

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la hoja A1.1

(1) AO: Adquisicién originaria de acciones o participaciones propias o de la sociedad dominante (articulos 135 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).

AD: Adquisicién derivativa directa; Al: Adquisicién derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres (articulos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).
ED: Enajenacion de acciones adquiridas en contravencion de los tres primeros requisitos del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.

EL: Enajenacién de acciones o participaciones de libre adquisicion (articulo 145.1 de la Ley de Sociedades de Capital).

RD: Amortizacén de acciones ex articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.

RL: Amortizacién de acciones o participaciones de libre adquisicién (articulo 145 de la Ley de Sociedades de Capital).

AG: Aceptacion de acciones propias en garantia (articulo 149 de Ley de Sociedades de Capital).

AF: Acciones adquiridas mediante asistencia financiera de la propia entidad (articulo 150 de la Ley de Sociedades de Capital).

PR: Acciones o participaciones reciprocas (articulos 151 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A1.1

SOCIEDAD NIF
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. A67448910
EJERCICIO
2020
o . . . Precio .
Concepto Fecha de acuerdo N.° de acciones ’ Capital social Saldo después
Fecha ) S Nominal . o i
(1) de junta general o participaciones Porcentaje ” de la operacion
contraprestacion

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de esta hoja A1.1

(1) AO: Adquisicion originaria de acciones o participaciones propias o de la sociedad dominante (articulos 135 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).

AD: Adquisicién derivativa directa; Al: Adquisicién derivativa indirecta; AL: Adquisiciones libres (articulos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de Capital).
ED: Enajenacion de acciones adquiridas en contravencion de los tres primeros requisitos del articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.

EL: Enajenacién de acciones o participaciones de libre adquisicion (articulo 145.1 de la Ley de Sociedades de Capital).

RD: Amortizacén de acciones ex articulo 146 de la Ley de Sociedades de Capital.

RL: Amortizacién de acciones o participaciones de libre adquisicién (articulo 145 de la Ley de Sociedades de Capital).

AG: Aceptacion de acciones propias en garantia (articulo 149 de Ley de Sociedades de Capital).

AF: Acciones adquiridas mediante asistencia financiera de la propia entidad (articulo 150 de la Ley de Sociedades de Capital).

PR: Acciones o participaciones reciprocas (articulos 151 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital).




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION

A2
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS
SOCIEDAD NIF
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. A67448910
EJERCICIO
2020

Transcripcion de acuerdos de Juntas generales, del ultimo o anteriores ejercicios, autorizando negocios

sobre acciones o participaciones propias realizados en el ultimo ejercicio cerrado.

Fecha

Transcripcion literal del acuerdo
acuerdo

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la presente hoja.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION

A3
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

SOCIEDAD NIF
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. A67448910
EJERCICIO
2020

Relaciéon de acciones o participaciones adquiridas al amparo de los articulos 140, 144 y 146 de la Ley de Sociedades de

Capital, durante el ejercicio.

Fecha p Relacion numerada Titulo de Adquisicién % sabre
e las acciones o participaciones

capital

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la presente hoja.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION A4
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

SOCIEDAD NIF

Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. A67448910
EJERCICIO

2020

Relacion de acciones o participaciones adquiridas por los mismos titulos, enajenadas o amortizadas durante el
presente ejercicio.

Relacion numerada . % sobre
Fecha ‘ oo Causa de la Baja 0>
de las acciones o participaciones capital

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la presente hoja.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION

A5
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS
SOCIEDAD NIF
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. A67448910
EJERCICIO
2020

Negocios que han implicado la aceptacion en garantia de acciones propias, con las excepciones legales (articulo 149 de

la Ley de Sociedades de Capital).

Fecha

Descripcion del Negocio

Numero de acciones
dadas en garantia

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la presente hoja.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS

A6

SOCIEDAD NIF

Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. A67448910
EJERCICIO

2020

Negocios que han implicado la asistencia financiera para la adquisicion de acciones propias salvo las excepciones
legales (articulo 150 de la Ley de Sociedades de Capital).

Fecha

Descripcion del Negocio

Numero de acciones
adquiridas

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la presente hoja.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION

A7
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS
SOCIEDAD NIF
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. A67448910
EJERCICIO
2020

Supuestos de infraccion de las normas sobre participaciones reciprocas de capital (articulos 151 y siguientes de la Ley

de Sociedades de Capital).

Porcentaje de
Sociedad Comunicante

Fecha Comunicacion

capital a esa fecha

participacion en su Fecha Reduccion

Porcentaje Posterior

Nota: Caso de ser necesario, utilizar tantos ejemplares como sean requeridos de la presente hoja.




MODELO DE DOCUMENTOS DE INFORMACION

A8
SOBRE ACCIONES O PARTICIPACIONES PROPIAS
SOCIEDAD NIF
Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. A67448910
EJERCICIO
2020

Espacio destinado para las firmas con identificacion de los administradores, numero de hojas, y fecha de comunicacion

Dfia. Marta Gaia Zanchi

D. Kenneth John Douglas
Presidenta

Dfa. Maria Grazia Uglietti
Consejero

Consejera

D. Carlo Germano Ravina

Dfia. Valeria Ingross
Consejero

Consejera

Numero de hojas:
Fecha de comunicacion:



soled
Typewritten Text

soled
Typewritten Text
Número de hojas:
Fecha de comunicación:

soled
Typewritten Text

soled
Typewritten Text


MODELO DE DOCUMENTO NORMAL DE IM
INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

SOCIEDAD NIF

Nina Capital, S.G.E.I.C., S.A. A67448910
DOMICILIO SOCIAL

calle Balmes, 211, 3°12

MUNICIPIO PROVINCIA EJERCICIO
Barcelona Barcelona 2020

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales NO existe ninguna
partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo

a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto

1514/2007, de 16 de Noviembre).

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada, manifiestan que en
la contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales Si existen partidas
de naturaleza medioambiental, y han sido incluidas en el Apartado5,0de la Memoria de

acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real

Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre).

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

Dfia. Marta Gaia Zanchi D. Kenneth John Douglas Dfia. Maria Grazia Uglietti
Presidenta Consejero Consejera
D. Carlo Germano Ravina Dfia. Valeria Ingross

Consejero Consejera
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