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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankia Mixto Renta Fija 15, Fondo de Inversién {(en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracidn de Bankia Fondos, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversidn Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013,
[a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto v la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formuiacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) vy,
en particular, con los principios v criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados v las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En- nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo af 31 de diciembre de
2013, asf como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulia de
aplicacidn vy, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El mforme de gestidn adjunto dei gjercicia 2013 contieng las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que a
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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GLASE 87

BANKIA MIXTO RENTA FIJA 15, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Euros)

CL8YT3542

ACTIVO

31-12-2013

51-12-2012 ()

PATRIMONIO Y PASIVO

31.12-2013

31-12-2012 (%}

AGTIVO NO CORRIENTE

inmoviilzado intangible

inmoviilzado materiai

Bienes inmuebles de uso propic

Mobiliario y enseres

Actlvos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

215.696,236 85

45.086.823,78

Deuderes

§70.577,90

441.238,50

Cartera de inversiones financieras

207.6586.093,53

42.475.185,82

Cartera intertor

188.266.745,81

30.287.143,03

Valores representativos de dsuda
Instrumentas de patrimonio

Instituciones de Inversidn Colectiva
Depositos en BEECG

Derivados

Otros

168.615.345,32
3.651.400,17

44.800.000,02

26.847.360,48
239.782,54

3.200.000,01

Cartera exterior

17,296.320,34

11.567.670,49

Vaiores representativos de deuda 3.199.096.00 4.653.737.00
nstrumentos de patrimonio 14.009.483,76 £.884.183 49
instituciones de inversion Colectiva - -
Depositos en EECC - -
Derivados 87740 58 9.750,00
Otros - .
Intereses de la cartera de inversién 2.127.027,18 634.372,40

Irversiones morosas, dudosas o en litigie
Periodificaciones
Tesoreria

7.135.865,76

2.176.407,38

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES ©
ACCIONISTAS
Fondos  reemboisabies
participes o acclonistas
Capital
Participes

atribuldos a

Prima de emision
Reservas
{Accicnes propias)

~ Resultados de ejercicios anteriores

Qtras aportaciones de socios

Resultado del ejercicio

{Dividendo & cuenia)
Ajustes por cambios de valor eh
inmoviilzade material de uso propio
Qtro patrimonio atribuido

PASIVG NO CORRIENTE
Provisiones a Jargo piazo
Deudas a large plaze
Pasivos por impuesto diferide

PASIVO CORRIENTE
Provisicnes a carto piazo
Deudas a corto plaze
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

214,729,289,68

45.030.025,37

374.725.289,68 45.630.045,37
§2.221.707,85 | (106.316.073,09
)

1.639.234,78 1,636,234 79
148.462.562,44 | 14845256244
2.405.784,60 1.244.301 23
§66.947,01 56.798.41
966.947,01 66.348,41

. 450,00

TOTAL ACTIVO

215.696.236,69

45,096,823, 78

TOTAL PATRIMONIQ Y PABIVO

215.696.236,69

45.096.823,78

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

27.434,082,30

9.036,500,00

Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compromises por operaciones cortas de
derivados

20.846 538,00

6.587.543,39

9.036.500,00

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

25.676.966,18

27,171.269,41

Vajores cedidos en préstamo por fa HG

Valores aportados como garantia por la liC

Valores recibides en garantia por la HG

Capital nominat no suscrite ni en clrewacion
{SICAV)

Férdidas fiscales & compensar

Otros

25.926.868 18

27,171.269,41

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

£3.361.080,67

36.207.769,41

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2013,




0L8Y973543

CLASE 82

BANKIA MIXTO RENTA FIJA 15, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Euros)
2013 2012

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos “ -

Comislones retrocedidas a la HC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (805.468,90} {769.740,42)
Comisién de gestidn {829.686,80) (701.653,56)
Comision depositario 63.822,03) {83.873,36)
ingreso/gasto por compensacion compartimento - -

Ctros {11.860,07} {14.113,50)
Amortizacién del inmovilizado material - -

Excesos de provisiones “ -

Deterioro v resuliados por enajenaciones de inmovilizado - -

RESULTADO DE EXPLOTACION {905.468,90) (769.740,42)

Ingresos financieros 1.688.032,57 1.768.728,67

Gastos financieros {5,00) -

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 1,246.444 14 1.604.885,38
Por operaciones de la cartera interior 233.821,32 663.549,73
Por operaciones de la cartera extetior 1.0089.822 82 841.335,63
Por operaciones con derivades 2.790,00 -

Otros - -
Diferencias de cambio (578,62) 9.088,72
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 377.360,41 (1.388.661,10)

Deterioros - .

Resuitados por operaciones de {a cartera interior 88.278,11 {1.611.550,22)

Resultades por operaciones de fa cartera exterior 246.134,26 64.614,98

Resuitados por operaciones con derivados 41.947.04 178.274 14

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 3.311.283,50 2.014.041,68
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 2.405.784,60 1.244.301,23
Impueste sobre beneficios . -
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.405.784,80 1.244.301,23

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.
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BANKIA MIXTO RENTA FIJA 15, FONDO DE INVERSION

Estados de camblos en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012

A) Estados de ingresos y gastos reconocides correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31
de diciembre de 2013 y 2012:

Euros
2013 2012 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 2.405,784,60 | 1.244.301,23
Total ingresos y gastos imputados directamente en e patrimonio atribuldo a participes o accionistas - .
Total transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 2.405,784,60 1 1.244.301,23

(*) Se presenta, unica y exclusivaments, a efectos comparativos,
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Bankia Mixto Renta Fija 15, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Resefa del Fondo

Bankia Mixto Renta Fija 15, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyé el 18 de enero de 1996
bajo la denominacion de Plusmadrid 15, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 5 de febrero de 2004 ef Fondo
cambi¢ su denominacién por fa de Plusmadrid 15, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 31 de agosto de
2011 el Fondo cambi¢ su denominacién por la actual. £f Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instifuciones de Inversidn Colectiva, en lo dispueste en ef Real Decreto
1.082/2042, de 13 de julic, por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable.

E| Fondo figura inscrito en ef registro administrativo especifico de fa Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 643, en la categoria de armonizados conforme a la definicidn establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que et rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada ia actividad a {2 que se dedica el Fondo, el mismo ne
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimenio, ia situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales,

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Follete que se encuentra registrado y a disposicion
del pablico en el registro correspondiente de fa Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estdn encomendadas a Bankia Fondos,
Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A., entidad integrada en los Grupos Banco
Financiero y de Ahorros y Bankia.

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Bankia, S.A. {entidad integrada en los Grupos Banco
Financiero y de Ahorros y Bankia), entidad depositaria del Fondo (vease Nota 4),

. Bases de presentacioén de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

L.as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es &l establecido en ia
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacicnal del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversidn colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para fas instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
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GLASE 82

Codige de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que Je resulta de aplicacidn, de forma que muestran la imagen fiel det patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo ai 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha,

|as cuentas anuales del Fonde, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por et Consejo de Administracion de ia mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En fa preparacién de las cuenias anuales se han seguido [os principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ning(in principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en fas cuentas anuaies, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y ja determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
glaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de! Fondo se han utilizado estimacicnes realizadas por los Administradores de su
sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion del
valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de ia mejor
informacion disponible al cierre dei gjercicio 2013, es posible gue acontecimientos gue puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos gjercicios, 10 gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liguidativo de ia participacion fiuctie tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2012 se presenta dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 2013,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenia de pérdidas y ganancias y del estadc de cambios en el

patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memotia.

Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2013 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2012.
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f} Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo gque haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2012,

Normas de reqgistro v valoracion

£n la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2013 y 2012 se han
apiicado ios siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion.

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracidn en los sigulentes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a ia vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para peder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efective recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversionas financieras: se compone, en su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cariera exterior. La totalidad de esios epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
come “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligacicnes y demds valores que supongan una deuda para
sU emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, impliciio o explicito,
establecido contractuaimente, & instrumentados en fituios o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujetc emisor.

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el

emisor,

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, |las participaciones en ofras Instituciones
de Inversién Colectiva.

¢ Depoésitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo maniiene en entidades de
cradito, a excepcion de los saldos que se recogen en et epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonabie de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y ¢l valor razonable de los
coniratos de permuta financiera que ef Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por ef Fondo.
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« Qfros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la l.ey 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
cperaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

s intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, {a periodificacion de los intereses activos
de ia cartera de inversiones financieras.

s Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el fotal de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostenie el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrale “Detericro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacidn de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el vaior
razonable de ias primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efecios de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

. Pasivos financieros: recoge, en su case, pasivos distinios de derivados que han sido clasificados a
efsctos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acresdorss: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epligrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendienies de page por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar’.



0L8973550

GLASE 87

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, v los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria’, se valoran inicialmente, por su "valor razenable” (que salvo evidencia
en contrario serd &l precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar ios fiujos de efectivo no es significativo,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

t.os activos financieros clasificados a efectos de valoracion come “Actives financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liguidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras ~ Intereses de ia cartera gde inversion” dei activo de! balance. Postericrmente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en gue se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.1ii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de jos activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediatc habil anterior, o el cambic medic
ponderado si no existiera precio oficial de clerre, utilizando el mercade mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos a(in a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cofizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
fransaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de vaioracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de fiujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, Ia situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda puibtica,
incrementados en uha prima o margen determinada en el momento de la adguisicion de los valores y se
mantendra constante mientras el Fondo conserve su inversidn, salvo gue se produzcan cambios
significativos en las circunstancias o los factores que hayan podido motivaria.
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- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el vaior
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de fas plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicidn, y que subsistan en el momento de Ja
valoracion.

- Depbsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de actives: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo ai precio gue iguale el rendimiento inferno de ia inversion a fos tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad,

- Acciones o participaciones en ofras instifuciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Gitimo vaior tiquidativo
disponible. En el caso de que se encueniren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representative.
Para las inversiones en 1|C de inversién libre, $IC de IC de inversién libre & 1IC extranjeras similares, segin
Ios articulos 73 y 74 del Real Decreto 1,082/2012, se ulitizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentes financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivades no negociades en mercados tegulados o
sistemas multilaterales de negociacidn, se valorardn mediante la aplicaciéon de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular /2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efecios de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccian)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amoriizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método dei tipo de interés efective. No
obstante, si ef efecto de no actuaiizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo imporie
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros ciasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable" (que salvo evidencia en
contraric sera & precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacién. Postericrmente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzean en el valor razonable se
imputan en fa cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.ili).

En particular, en ef case de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su

_caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o

restitucion de los activos adauiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratarmiento contable de las fransferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros ios riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de fa recompra -, el activo financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asl
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se dardn de baja los activos en los que cencurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente ios riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferide — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en ios que el prestatario liene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dar4d de baja del balance y se continuara valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasive financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amaortizado.

Tampoco se daran de baja ios activos financieros cedidos en ef marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se plerda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestades o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Valores recibidos en garantia por fa IIC” o
“Valores aportados como garantia por la [IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.,

De acuerdo can o anterior, 1os activos financieros s6io se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios gque llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido ias abligaciones que generan o cuando se adquieren,

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mierdras que las operaciones de valores representatives de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan & dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segdn corresponda, del activo del balance, segln su naturaieza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultade por enajenaciones
de instrumentos financietos — Resultados por operaciones de ia cariera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en &l caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aungue se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuande existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones corias de derivados” de las cuentas de
orden, seglin su naturaleza y por e! importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultado por
operaciones con derivados” 0 “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si fos cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta ia fecha de su liguidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuande existen adguisiciones temporaies de actives o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de ia carfera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonabie que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacidn del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Coniratos de fuiuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en ef momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion ¢ el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados’
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por et importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para e! ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivades” de |a cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de gjecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantfa en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

£n los epigrafes *Deterioro vy resultado por enajenaciones de instrumentos financleros — Resultados por
operaciones con derivados” ¢ "Variacion dei valor razonable en instrumentos financieros —~ Por operaciones
con derivados®, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados’ de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta a fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en gue el contrate de futuros presente una lauidacién diaria, fas correspondientes
diferencias se contabifizardn en la cuenta “Detericro y resuitado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de operaciones sobre valores, si ta opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporiadas al Fondo

Cuando existen valores aporiados en garantia al Fondo distintos de efective, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones {activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicic. No inciuye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonic propio de! Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Patrimonio afribuido a paricipes o accionistas — Fondos
reembolsabies atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembalso, en funcion del vaior
liguidativo del dia de su solicitud. Diche valor liguidativo se calcula de acuerdo con los crilerios establecidos
en ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respectivamente, at epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

£ resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que nc vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” def balance. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos o negativos, en su caso) que se encontraban pendientes de aplicacién af 31 de diciembre de 2008
y que se habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio tarminado en dicha fecha.

Reconoccimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
reconacen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del métode del
tipo de interés efective, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
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litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
ia cartera de inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieres” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en gue nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

i, Comisiones y concepfos asimifados

Los ingresos generados a favor det Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripeién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de fa cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de ia retrocesion de comisionss previameriie
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la )IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestien, de depésito asi como ofros gastos de gestidn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaieza, en el epigrafe “Otfros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

£1 beneficio o pérdida derivado de variaciones de! valor razonable de los actives y pasives financiercs,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros’,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de actives enajenadas producidas desde ia fecha de adquisicién, aunque esta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapariida en ei epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de fa
cuenta de pérdidas y ganancias, sin gue diche tratamiento tenga efecto alguno sabre el patrimonio ni sobre
el resuitado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estad constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto ¢ ingreso por el impuesio
diferido.

El impusste corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerandc, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

16
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E] gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por ia diferente valoracién, centable y fiscal, de los elementos patrimoniales y gue se espera que
reviertan en ejercicios futuros. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto
diferido, mientras que las diferencias iempararias deducibles y los créditos por deducciones y ventajas
fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar ai reconocimiento de un activo por impuesto diferide en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante fa
compensacidn del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de fas
cuenias de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En caso de
modificaciones en (as normas tributarias, se produciran jos correspondientes ajustes de valoracion,

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentements, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda exiranjera”.

Cuando existen fransaccicnes denominadas en moneda extraniera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado ef mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Ultimo dia hahit antericr a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de ia cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se lievaran conjuniamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracion (véase Nota 3.g.Hi).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de tas previstas en el articulo 67
de ia Ley 35/2003 y ios articuios 138 y 139 def Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actuafizado de aquellas operaciones y actividades desempefadas por ia seciedad gestora ¢ en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente la sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento intermo formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segln lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comision Nacional de! Mercado de Valoses deben incluir, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacidn e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
at grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsites y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.
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GLASE 8-

Cartera de inversiones financieras

£l detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2013 sin considerar, en su caso, el saldo
de ios epigrafes “Depositos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de Inversién” se incluye como
Anexo, el cuai forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2013 el desgiose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Eutos

Inferior a 1 afio 51.304.259,00
Comprendido entre [ y 2 afios 63.289.285,32
Comprendido entre 2 y 3 afios 37.658.077,00
Comprendido entre 3 y 4 afios 2.305.450,00
Comprendido enfre 4 y 5 afios 17.149.522,00
Superior a 5 afios 1.107.848.,00

172.814.441,32

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se inciuyen 41,915 miles de euros correspondientes a adquisiciones iemporales de activos {Deuda
Publica) cuya contraparte es la entidad depositaria. '

Adicionalments, al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
COMpPromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Compras al contado 2.231.849.00
Emision de opciones “put” 4.617.000,00
Futuros comprados 13,997.690,00
20.846.539,00
Compromisos por operaciones cortas de
derivados
Compra de opciones “put” 4.959.000,00
Futuros vendidos 1.628,543,39
6.587.543,39
Total 27.434.082,39

Al 31 de diciembre de 2013, |a totalidad de las posicionas en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.
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El saldo del epigrafe “Compras al contado” del detalle anterior recoge el nominal compromstido de las
operaciones de valores representativos de deuda emitides per el Estado espafiol comprados durante el periodo
del tiempo comprendido entre ta coniratacion y la liquidacidn de dichas operaciones. En este sentido, en el
epigrafe ‘Deudores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2013 por importe de 3 miles de euros, el saldo
correspondiente a la valoracion de estas operaciones que se liquidardn a la fecha de cancelacion,

Asimismo, el Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2013 en el epigrafe "Activo corriente — Cariera de
inversiones financieras — Cartera exterior - Derivados” del activo del balance posiciones por importe de 88 miles
de euros, de las que 2 miles de euros se encuentran denominadas en moneda no euro,

En e! epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2013 se recogen 720 miles de euros (80 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

En el epigrafe “Deudores” del balance se incluia al 31 de diciembre de 2012 por importe de 183 miles de euros
sl saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancetan en la fecha de liquidacion.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013 en ef epigrafe “"Acreedores” del balance se incluye por importe de
732 miles de euros, el saldo correspondiente a las compras de valores al contado gue se cancelan en la fecha
de liquidacion.

Los depésitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuaciorn se
detallan los depésitos con entidades de credito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2013, jurto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Santander, S.A. Euro 1.000.000,00 31/01/2014 3,00%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 1.000.000,00 30/01/2014 2,75%
Banco Santander, S A. Euro 299,999 99 08/04/2014 2,45%
Banco Santander, S.A, Euro 1.500.060,04 03/10/2014 1,50%
RBanco Santander, S.A. Euro 9,999.999,98 01/12/2014 1,50%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 1.000.600,01 20/10/2014 1,35%

14.800.000,62

t.os valores y activos que integran 1a cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estén en
Bankia, S.A. ¢ en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
actives financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fendo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion,

Gestidn del riesgo:

La gestion de ios riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar y gestionar la exposicion a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambic, asf como a los riesgos de crédiio y liguidez.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriia el Fondo en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

La politica de gestion del riesgo de crédito consiste en la definicidn y monitorizacion periddica de limites interncs
definidos en funcion de la vocacion inverscra de ia |IC asi como de la estrategia prevista. Se definen en funcién,
entre otros aspectos, del rating minimo de inversién por activo y del rating medio estimado para la cartera de
renta fija de iargo plazo.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacidon o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacion, o inversidn en ofras Instituciones de Inversidn Coleciiva con
liquidez inferior a ta del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, ia sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
este riesgo y fundamentaimente garantizar el pago correcto de los reembolsos de los participes.

ta poliica de gestion del riesgo de liquidez consiste en la definicién y monitorizacion periddica de limites
internos definidos en funcién de la vocacién inversora asi como de las principales caracteristicas de fa lIC
concernientes a su liguidez. Se definen en funcidn, entre ofros aspectos, de su exposicion maxima a activos de
liquidez reducida asi come a su cobertura mediante actives de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés; la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacién de tipos es reducida para actives a corlo plazo y elevada para activos a largo piazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas de! euro conlieva
un riesgo por las fiuctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidn en instrumentos de patrimonio conifeva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por {a volatilidad de los mercados en ios que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes pusde conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico gue pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de gestién dei riesgo de mercado consiste en la definicion y moniterizacién periddica de limites
internos definidos en funcién de la vocacion inversora de iz HC asi como de |la estrategia prevista para &
producto. Se definen en funcion, entre otros aspectos, del VaR (méxima pérdida potenciai diaria prevista) y/o dei
tracking error ex ante.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun io estakblecido en la normativa aplicable.

Adicionalmente, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de iulio, establece una serie de coeficientes normativos que
afectan al Fondo y cuyo controi se realiza por ia sociedad gestora.
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5,  Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Bankia, S.A. (cuentas en euros) 6.937.553,71
Bankia, S.A. (cuentas en divisa) 198.012,05
7.135.565,76

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
gjercicio 2013 un tipo de interés anual del Euribor a un dia menos 0,05 puntos porcentuales, revisable y
liquidable diariamente. Los saldos positivos de las cuentas corrientes en divisa mantenidas por el Fondo han
devengado en ! ejercicio 2013 un tipo de interés anual del Libor menos 1,25 puntos porcentuales revisable y
liquidable mensualmente.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, e! patrimonio del Fondo estaba formalizado por participacicnes de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarics
un derecho de propiedad sebre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el calcuio del valor de cada participacién se ha efectuado de ia siguiente
manera;

Euros
31-12-2013 31-12-2012

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo

. S 214.729.289,68 45.030.025,37
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 11,57 10,99
N Participaciones 18.554.029,46 4.095,583,27
N° Participes 12,115 2.830

Conforme a la normativa aplicable, gl ndmero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para Hevar a cabo la reconstitucion permanente del
namero minimo de participes.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante ios ejercicios 2013 y 2012, el Fonde ha devengado una comision del 1,30% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fonde y que se satisface mensualmente.

L a entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del C,10% anual calculada sobre el
patrimenio diario del Fondo durante los ejercicios 2013 y 2012, que se satisface mensualmente.
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El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposiio sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Bance Financiero y de Ahorros, no supera los limites maximos legales establecidos, Adicionalmente, el
nivel maximo de comisiones de gestién y depdsito que soporta, sobre la parie de cartera invertida, en su caso,
en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Banco Financiero y
de Ahorros, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folieto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se incluyen en el
saldo del epigrafe “"Acreedores” del balance.

La Orden EHA/506/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decrete 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto fa concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las enfidades depositarias de las instituciones
de inversidén Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar gue las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones de! Fondo.

4. Contrastar con carécter previc a la remision a a Comisién Nacicnal del Mercado de Valores, fa exactitud,
calidad y suficiencia de ia informacion plblica periodica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacién establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la respensabitidad
derivada de |a realizacion de dicha funcidn.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen ias
reglas de liquidacién que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
' Fondo asi como en la legislacion vigente,

Incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio 2013 se recogen ios honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 6 miles de euros (§ miles de euros en el ejercicio 2012). Adicionalmente, en el saldo dei epigrafe
“Otros gastos de explotacion — Ofros” de la cuenta de pérdidas y ganancias se recogia, a 31 de diciembre de
2012, por importe de 2 miles de euros los honorarios devengados por entidades vinculadas a auditor por los
servicios de reclamacion de retenciones en origen recuperables, por dividendos de fuente extranjera.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazarmiento superior al plazo fegal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los gjercicios 2013 y 2012 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legates de aplazamiento. '
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Situacion fiscal

El Fonde tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a lag operaciones efectuadas en los Gltimos cuatro ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Deudores” dei balance se recogen saidos deudores con las
Administraciones Publicas en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 148 y 178 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resuitado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles nagativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios as del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de & de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo regisira en el epigrafe “impuesto scbre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto schre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h}.

Al 31 de diclembre de 2013, el saldo dei epigrafe ‘Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2013. Al 31 de diciembre de 2012,
el saldo de este epigrafe recogia las pérdidas fiscales de las Fondos Absorbidos antes de Ia fusion efectiva el 14
de marzo de 2012,

t os Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejergicio no se ha producido ningdn hecho significative ne descrito en fas notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de 1a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2013

BANKIA MIXTO RENTA FIJA 15, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | ES00000122X3 | BONOJ|Reino de Espafia|3.25[2016-04-30 4.132.400,00
EUR | ESD0000123J2 | BONOJ|Reino de Espafiaj4.2512016-10-31 9.128.900,00
EUR | ES00000123L8 | BONO|Reino de Espafiald|2015-07-30 32.509.375,00
EUR | ESO0000123P9 | BONO|Reino de Espafial3.75/2015-10-31 24.957.600,00
EUR | ES00000123Q7 | BONOReino de Espaifial4.52018-01-31 7.530.950,00
EUR | ES00000123W3 | BONOJReino de Espafial3.3]2016-07-30 9.303.750,00
EUR | ES00000124B7 | BONOQ|Reino de Espafial3.752018-10-31 9.406.800,00
EUR | ES00000120G4 | OBLIGACIONES|Reino de Espahiaj3.15[2016-01-31 11.853,625,00
EUR | ES00000120J8 OBLIGACIONES|Reino de Espaiia|3.82017-01-31 2.101.300,00
EUR |ES00000121L2 | OBLIGACIONES|Reino de Espafial4.6/2019-07-30 432,560,00
EUR | ES00000i21110 | BONOJReino de Espafia|4.25(2014-61-31 1.501.275,00
EUR | ES00000122F2 | BONO|Reino de Espafia|3|2015-04-30 2.760.615,00
EUR |ES00000121P3 | REPO[Reino de Espafiaj3.3[2014-10-31 41,915.000,00
EUR | ES0413679061 | CEDULA{Bankinterj3.252014-11-13 407.260,00
EUR | ES0413790074 | CEDULA|B.Populari4.12512018-04-09 211.772,00
BEUR | ES0513495KW5 | PAGARES|Sant. Cons.Fin/1.97]2015-10-23 965.395,32
EUR :ES(0458759000 | CEDULA|Unicajal4.3752015-10-14 311.454,00
EUR (ES0414601023 |CEDULA|Cajamar(3.5(2014-10-23 503.150,00
EUR | ES0312298237 | CEDULAJAYT CedCaja FTA[4.25[2014-07-29 608.670,00
EUR | ES034778500¢ | CEDULA|IM Cedulas 9|4.25|2016-06-09 1.026.150,00
EUR :ES0414970335 1 CEDULA|La Caixal3.512016-03-31 209.312,00
EUR |ES0414970519 | CEDULA|La Caixa|3.752014-05-26 908.100,00
EUR |ES0378641189 | BONO|FADE22.2512016-12-17 2.003.940,00
EUR | ES0378641023 | OBLIGACIONESIFADE{5.92021-03-17 675.288,00
BUR | ES0001352287 | BONO{Xunta Galicial4.1/2014-06-12 302.772,00
EUR |ES0414950842 |CEDULA|Bankia 5.A.|4.87512014-03-31 1.612.176,00
EUR | ES0413307028 | CEDULA|Bankia S.A.|[4/2014-02-28 301.056,00




GLASE 87

0L8973564

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |ES0414950784 | CEDULABankia 8.A.13.5/12014-11-13 2.034.700,00
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 169.615.345,32
EUR [ ES0144580Y14 | ACCIONES|IBERDROLA S.A. 91.935,23
EUR |ES0178430E18 | ACCIONES|Telefonica SA 1.555.450,38
EUR |[ES01118435014 | ACCIONES|Abertis Infrae. 6.944.50
EUR | ES0173516115 | ACCIONES|Repsol SA 105.394,96
EUR | ES0673516938 | DERECHOSRepsol SA 2.853,49
EUR jESOLI3211835 | ACCIONESIBBVA §972.325.47
EUR | ES0113900137 | ACCIONES|Banco Santander 839.254,48
EUR | ES0124244E34 | ACCIONES|Mapfre SA 146.659.66
EUR {ES0148396015 | ACCIONES|Grupoe Inditex 130.582,00
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 3.851.400,17
EUR | XS0220989692 | OBLIGACIONES|Abbey N.Treasuri3.3752015-06-08 | 1.039.850,00
EUR |XS0197508764 |BONO|GE Capital EFI4.205{2014-07-28 300.265,00
EUR | IT0004587363 OBLIGACIONES|Banco Popolare|3.625[2017-03-31 204.150,00
EUR | XS50412154378 | BONOI|BASF Fin Europ|5.12512015-06-09 744.996,00
FEUR |FRO010762385 | BONOIBanques Populail3.8752014-06-05 709.835,00
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 3.199.096,00
EUR | DEOOOALISRXS | ACCIONES|Telefonica Deut 50.784,00
EUR {FR0O000127771 | ACCIONES|Vivendi 312.801,15
EUR |FRO000120172 | ACCIONES|Carrefour S.A 174.819,08
EUR [ FR0O000120644 | ACCIONES/Danone SA 804.786,24
EUR | DE0005140008 | ACCIONES|Deutsche B.(RF) 844.856,38
EUR [ NL0O006033250 | ACCIONES|Konink. Ahold 143.550,00
EUR | NL0000303600 | ACCIONES|ING Groep NV 56.509,50
EUR | DEOOOENAGS99: ACCIONESE.ON AG 179.506,12
EUR |FR0O000120271 | ACCIONES|Total SA 773.575,16
EUR |DEOOOBASF111 | ACCIONES|Basf SE 217.514,43
EUR [ FRO000120503 | ACCIONES|Bouygues 131.670,84
EUR |FRO000131104 | ACCIONES|BNP Paribas 27.531,90
EUR | DED008404005 | ACCIONES|Allianz SE 406.692,00
EUR | DE0007236101 | ACCIONES|Siemens AG 61.361,22
EUR [ DE0007037129 | ACCIONESRWE AG 79.815,00
EUR | DEOOOBAY0017 | ACCIONES|Bayer AG 649,931,253
EUR | FROO00125007 | ACCIONES|Cie de Saint-Go 42.773.25
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Divisa ISIN Descripcién Euros
EUR | NL0OOD0009538 | ACCIONES|Philips 337.245,77
EUR | DE0007164600 | ACCIONES[SAP AG 82.996,52
EUR [ FRO000120073 | ACCIONES|AIr Liquide SA 868.557,20
EUR {FRO000120321 | ACCIONES|Loreal 15.451,70
JEUR | DE0007664039 | ACCIONES|Volkswagen 135.351,45
EUR | DE0007664005 | ACCIONES|Volkswagen 78.760,00
EUR 11IT0003132476 | ACCIONESIENI SpA 213.028,20
EUR {FRO000120578 | ACCIONES|Sanofi 1.639.454,08
EUR | DE0O005557508 | ACCIONES|Deuts, Telekom 311.831,41
EUR | FRO00G133308 | ACCIONES|Orange 795.987,00
EUR {FRO000130809 | ACCIONES|SocieteGenerale 47.117,52
EUR 1170000062072 | ACCIONES|Ass. Generali 107.063,10
EUR | NL0O000009355 | ACCIONES|Unilever NV 375.578,83
EUR | FRO000120628 | ACCIONES Axa 92.480,96
EUR | BE0005190003 | ACCIONESBMW 213.646,54
EUR | DE0008430026 | ACCIONESMuenchener Ruec 120.272,65
EUR [1T0004781412 | ACCIONES{Unicredit SpA - 128.506,68
EUR | DE0007100000 | ACCIONES!Daimler AG 262.670,40
EUR [1T0003128367 | ACCIONES|Ene! SpA 94.778,81
EUR |NL0O010273215 | ACCIONES|ASML Holding NV $84.520,00
EUR |DE0005552004 | ACCIONES|Deutsche Post 106.000,00
EUR | BE0003793107 | ACCIONES|Anh-Bu InBev NV 191.913,84
EUR [IE0001827041 ACCIONES|CRH 68.021,10
EUR | DE0005810055 | ACCIONES|Deutsche Boerse 55.022,80
EUR | NL0000235190¢ | ACCIONESEADS NV 55.140,28
EUR | FRO000124711 | ACCIONES|Unibail-Rodamco 211.021,25
EUR |FRO000125486 | ACCIONES|Vinci 118.441,04
EUR |FROO00IZ21972 | ACCIONES|Schneider Elect 97.002,00
EUR |FRO000121667 | ACCIONES|Essilor Intern. 463.680,00
EUR | IT0000072618 ACCIONES|Intesa Sanpaolo 70.540,08
-tEUR [FRO010208488 | ACCIONESIGDF Suez 452.367,89
EUR  {FR0000121014 | ACCIONESILVMH Louis Vuit 231.917,40
EUR | LU0323134006 | ACCIONES|Arcelor Mittal 121.178,71
EUR {LU0569974404 | ACCIONES|Aperam 3.020,63

TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

14.009.483,76
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Bankia Mixto Renta Fija 15, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Evolucidn de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucidn
previsible

La evoiucion de los mercados financieros durante el ejercicio de 2013 ha venido marcada por las actuaciones,
en materia de politica monetaria, fievadas a cabo por los principales bancos centrales. Entre estas destaca el
comienzo del denominado “tapering’, o reduccion del programa de compras de actives por parte de la Reserva
Federal estadounidense, que ha provocado una disminucion del nivel de liquidez mundial y ha afectado
negativamente a las economias emergentes.

£t Banco Central Europeo, por su parte, ha mantenido a lo largo del ejercicio una poiitica monetaria expansiva
con tipos de interés a la baia que le ha fievado a reducir el tipo de intervencion desde el 0,75% hasta el 0,25%
actual. Asimismo, el Banco Central Europeo ha manifesiado su intencién de mantener una politica monetaria
acomodaticia, durante un prolongado periodo de tiempo, a la espera de que se confirme la recuperacion en la
zona eurc donde se comienza a detectar tasas de crecimiento positivas cercanas al 0,5%. Todo esto unido a la
contundencia de las declaraciones de Draghi en apoyo a ia reactivacion econdmica diciendo "hare todo lo que
sea necesario”, ha contribuido, de forma determinante, a la mejora de los mercados de deuda publica y renta
variable europea.

El Banco de Japén, por su parte, ha puesto en marcha una expansion monetaria sin precedentes que ha
coniribuido también a inundar de liquidez el sistema y a depreciar ef yen 1o que ha permitido al indice Nikkei
revatorizarse un 56,72% en el afio.

£n el lado negative de la balanza se encuentra la ralentizacién de ia economia China, que solo aumenta al 7.5%
vs el 9% de afios anteriores, y las incertidumbres sobre la salud y solvencia de su sistema financierc, en
especial de su negocio parabancaric o “shadow banking”, que han contribuido a lastrar la evolucidn de las
economias emergentes y en especial de los mercados de materias primas.

En Espafia, las reformas econdmicas parece que empiezan a dar sus frutos, Los indicadores macroeconémicos
muestran sus mejores niveles desde que estallara la crisis e incluso el desempiec deja de empeorar 0 mejora
ligeramente, De hecho, se ha salido de 1a recesién y se espera que en 2014 el PIB crezca en torno al 1%.

En cuante a las divisas, llama Ja atencion la fortateza del euro contra el ddlar que tras haber iniciado el afio en ta
zona de 1,32 ha acabado el ejercicio de 2013 en niveles proximos al 1,38 fo que sin duda esta dificultando la
recuperacion de la zona euro al hacer mencs competitivas sus exportaciones y esta favoreciendo la existencia
de unos niveles preocupantemente bajos de inflacion proximos al 0,5% de media en la Unién Eurcpea.

Log mercados de renta fija, por su parte, han vivido puntualmente episodios de efevada volatilidad durente el
ejercicio. El default de Chipre, por un lado, y el anuncio del “tapering”, por otro, provocaron sendas convulsiones
en el mercado de deuda tanto europea y periférica, en el primer caso, como norteamericana y de emergentes en
el segundo. Aforfiunadamente, una gestion diligente por parte de los respectivos bancos centrales afectados ha
permitido tranguilizar los mercados. l.os bajos niveles de inflacién unidos a la existencia de politicas monetarias
expansivas con tipos de interés en minimos historicos han llevado a los inversores a incrementar su apetito por
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el riesgo incrementado posicicnes en aquellos activos que ofreciesen rentabilidades méas elevadas (duraciones
largas en periféricos, inversiones en high vield). A final de afio las rentabilidades a 10 afics de la deuda
estadounidense, alemana y espafiola se situaban en el 3,00%, 1,70% y 4,10% respectivamente.

En io que respecta a ia ranta variable las revalorizaciones han sido muy importantes. Asi nos encontramos con
que los indices estadounidenses han subide un 26,50% en el caso del Dow Jones y un 28,60% en el caso del
Estandar & Poor's 500 y en Europa el Dax ha subido un 25,48%, el Eurostoxx un 17,88% y el Ibex un 21,42%.

Por Ultime, el cuarto trimestre ha confirmado que la progresion de la economia mundial a lo largo de 2013 ha
sido favorable, con una tendencia gradual de menos a mas, para acabar con la mayor tasa de crecimiento desde
mediados de 2011. Las perspectivas para 2014 apuntan a una aceleracion adicional, modesta pero
generalizada, especialmente para los paises desarrollados. En cuanto a Espafia, el Producto Interior Bruto inicio
una suave recuperacion en el tercer timestre de 2013 (+0,1%) que permiie revisar al aiza la prevision para 2014
(+1,1%) confiando en un mayor dinamismo de la demanda interna.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus cbjetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por {a Comisidn Nacionat def
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.
Acontecimientos importantes ccurridos después del cierre del ejercicio 2013

Nada gue resefiar distinto de o comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrofio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.

Adguisicién de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejerc del Consejo de Administracion de Bankia Fondos, S.GILLC,
S.A., D. Salvador Escrivano Guzman, para hacer constar que tras fa formulacion de las cuentas anuales y el
Informe de Gestion de BANKIA MIXTO RENTA FIJA 15, Fl al ejercicic cerrado a! 31 de diciembre de 2013 por los
miembros del Consejo de Administracion en la sesion del 27 de marzo de 2014, con vistas a su verificacion por los
Auditores de la Sociedad y posterior aprobaciéon por el Consejo de Administracién, han procedido a suscribir el
presente Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios
en el patrimonio neto e informe de gestion, en hojas de pape! timbrado cuya numeracion se detalla en el Anexo,
firmando cada uno de los Sefiores Consejercs cuyos nombres y apellides constan a continuacion,

Madrid, 27 de marzo de 2014

Consejeros:

Fdo: D. Fernando Sobrini Aburto Fdo: D® Rocio Eguiraun Montes Fdo: D. Jaime Gonzélez Lasso de la Vega
NIF 5.383.180-F NIF 15.934.519-G NIF 7.213.292-D



ANEXO

Ei presente documento comprensive de la memoria, balance de situacidn, cuenta de pérdidas y ganancias,
estade de cambios en el patrimonio nete e informe de gestion, correspondienies al ejercicio 2013 de Bankia
Mixto Renta Fija 15, Fondo de Inversion, se compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
referenciadas con ia numeracion OLBS873542 a 08973567, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion de Bankia Fondos, Scciedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. en la diligencia adjunia firmada per mi en sefial de identificacion

Maditd, 27 de marzo de 2014

.fﬁ{f ﬂfﬂy
Fdo,; 'ij%,ﬁij;ﬂvadtjr Escribanc Guzman
A

o . . o . . - .
Sefretario na Consejero dei Cansejo de Administracion



