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INFOHME DE AUIMTORIA DE CUENTAS AMUALES EMETIM}

POR U™ ALTHTOR INDEPENBIENTE

Al Accionista Unico de GESTIFONSA, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCION ES IDE
INVERSION COL ECTIVA, 5.A.0U.;

- 300

Chpinddn

Hemos auditado fas cuenias anuales adjuntas de GESTIFONSA, SOCIEDAD GESTORA DE .
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.L. (la Sociedad), que comprenden el £
balance al 31 de diciembre de 2008, 1a cuenta de pérdidas ¥ panancias, ¢l estado de cambios on el
pratrimonio neto, ¥ lo memoria, correspondientes af ejercicio terminado en dicha fecha

" RLeAl

En niesira opinion, las cuentas anwles adjuntas expresan, en todos los aspecivs significetivos, b 3
imagen el del putrimonio y de la simacion franciern de lo Sociedad 2 3] diciembre de 2018, sl
o de sus resultados correspondicnies al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
won ¢l marco nommative de mformacion Nnanciern que resulia de aplicacedn {gue s sdentifica cn
la nota 2 de la memaria) v, en particalar, con los principios y crilerios contables contenidos en of
Irlisma.
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Fundamento de la opinidn

FHlemes llevado o cabo swesirn auditoria de conformidad con B normativa reguladora de Ia
actividid de suditoria de cucntas vigente en Espafia. Nucsiras resporsabilidades de scuerdo con
dichas normas se describen mids adelante en la seccion Respomsabifida del auditor en refaeiin
coet fo aeclitoria de fas cuentay anpafes de nuesiro informe.
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Sumos mdependientes de ta Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos
los de independencia, gque son aplicables a nuestra suditoria de las cuentas anuzles en Fspafia
segln o exigido por la nommativae regulsdora de la actividad de suditoria de cuentas. En este
sentido, no hemws prestado servicios distintos a los de la asditoria de cuentas ni han concurrido
sullsasiones o circunstmcins que, de seuctdo con 1o establecido en la cimda normitiva reguladiora,
hayan afecuwdo a ls necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.
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Consideramos que ln evidencia de avditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente
¥ edecuada para nucstea opinidn,

i dLETTREy

Aspectos mis relevantes de la snditoria

S L]

Los sspectos mas relevantes de la auditoris son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional.
han side considerados come los riesgos de incorreccion material mis significativos en nuestra
nuditoria de las cocntas anuales del perindoe actual, Estos riesgos han sido ratados en ef comexto
de nucsira suditoria de las cuentas anuales en su conjunis, ¥ ¢n la formacién de nucsira opinion
sohre £5i05, ¥ N0 CXpresamos una opinién por separado sobre esos ricsgos.
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Operaciones v saldos con partes vingulados

Tal ¥ como se indica en ks nola 13 de lo memoria adjunia, la Sociedad ha realizado durante el
spercicio, en el transcurso de su actividud, diversas transaceiones y muntiene saldos significativos
con soviedades del prupo. Estas operaciones y saldes correspomden principalmente o compraventa
de Repos, ingresos financicros derivados de los anfcriores tunsaccioncs, comisiones de
colpcacion y gestn de cancras de fomdos de pensioncs, servicios de asesoramiento y
arrendamicnto de inmuebles. Los impories facturados entre las paries se han calcelado en base a
bos téemines contractuales, que se han considerado eguivalenics a los precios de mercado. Dada
ba relevancia de los saldos ¥ operaciones con paries vinculadas hemos considerada estas
transaceiones come un aspecto relevanie de nuestra suditoria,
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Muestros procedimienios de auditoria para shordar csta cuestion han incluido, entre otros, la
consideracion de los procedimientos seguidos por la Direccion en relacion a la determinacion de
los términos contraciuales por los que se valoran dichas transacciones, hemos obtenido los
contratos firmados enire los partes ¥ hemos comprobado que las operaciones contabilizadas
cormesponden a los iérminos pactados. Asimigmo, bemos obtenido la confirmacion de los saldos
v transacciones con las distintas soviadades del pruna

Por dltimo, hemos evaluado si la informacion de las cuentas ansales en relacion con los saldos
¥ fas operaciones con partes vinculadas, notas 4.0, 6, 8, 12 v 13, cs adecuada de conformidad
con el mareo nomative de informacion financiera que resulta de aplicacidn,
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(rtra informacion: Informe de gestion

La otrn miormacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, ClEvi
tormulscaon es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de 1as cuentas anaales,
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Nucstra opmién de auditoria sobre las cuentas anvales no cubre ¢l informe de gestion, Nugstra
responsabilidad sobee el informe de gestion, de conformidad con lo exigide por lz normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar ¢ informar sobre la
coneordaneia del informe de gestidn ¢on las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad ehtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas v sin incluir informacion
distinta de la oblenida como evidencia durante la misma. Asimismo, neesira responsabilidad
consiste en evaluar e miormar de si el conlenido v presentacion del informe de gestion son
conformes o la normativa que resulta de aplicacion. 84, hasandonos en el trabajo que hemos
realizado, conclumos que existen incorrecciones materiales, estamos obligades 3 informar de
el

VA A RN TORES TR AR CF A TR Dk4. i

sobre la base del trabajo realveado, segin lo descrito en el plrrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de pestion concuerda con 1a de las cuentas anuales del gjercicio 2018 v su
contenide ¥ presentacion son conlormes o lo normativa que resulta de aplicacion.

EL
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Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cucntas anuales

Los Administradiones son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la sitsacion finencicra v de los resultudos de la
Sociedad, de conformidad con el marce normative de informacian financiera aplicable a la
entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitis ln preparacion de
cuentas anuales libres de incorreceidn material, debida & Fraude o error,

En la preparscide de las cuentus amuales, los Administradores son responsables de I valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continsar como empresa en funcionamiento, revelundo, sCE0n
corresponds, las coestiones relacionadas con i emprese en funclonamicnto v wtilizando el
principi contable de empresa en funcionamicnto excepto st los Administradores tienen intencidn
de Iquiar la Sociedad o de cesar sus opersciones, o bien no exista otra alternativa realista
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Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de las coentas anuales

Muestros objetivios son obtener una scguridad raronable de que las cucntas anuales en su Lo unio
estan libres de incorreccion mascrial, debida a frawde o error, ¥ emitic un informe de audisoris que
comtione mbestrg opinifn,
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Sepuridad razonable & un alie grdo de segunidad pero no garantiza que une auditoria realizada
de conformidad con la normative reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
l"FpnFIi siempee detecle wne ingomeccidn material cuando existe. Los incofrecciones F||_'||;|l.|;r|
debersea fraude o ercor y se consideran materales si, individualmente o de foema agregada, puede
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¥ no con la Tinalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del conirol intemo de In
entidad

preverse mzonablemente que influyan en las decisiones ccondmicas que los ususrios toman -
hasindose en las cuentas anuvales, :
Comme parte de uns auditoria de conformidod con la normativa reguladorn de la sctividad de o
u@i:.ﬁu de cuentas vigente e Espudi, aplicamos NS juicie pTL'Ir'[J.'s-jmu'l ¥ MANCTCIGS Eha 1
actitud de escepticismo profesional durante toda la anditorie. También:
*  ldentificamos y valoramos Jos resgos de incorréccion materia] en las cuentas anuales,
debida a frande o error, diseflames y aplicamos procedimientos de msdtoria para responder E

a dichos resgos y obtesemos evidencia de auditeris suficiente v odecusda pars i
proporeionar um hase para mucetrd opinidn, El riesgo de no detectar una ingorreccién 5
malerial debida a froude s mds elevado que én el cuso de una incorreceidn material debida 5

& ermor, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, amisiones deliberadas, E
manifestaciones intencionadamente emdneas. o la elusion del control mterno. g

*  Obtenemod conacimisnto del control interno relevante para la suditoria con ¢l fin de g
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en fancidn de las circunstancias, i

=  Evaluames si Bs politicas contables aplicadas son adecusdas v la mzonsbilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.
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= Coenclumes sebre si s adecaada la wilizacidn, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamicnto y, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobec si existe 0 no una mcertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pucdon gencrar dudas significaivas sobee la capucidad de la
Suciedad para continuar como gmpresa en funcionamicento. §i concluimos gue exisle una
incertidumbire matemal, se reguiere gue Namemos ls acncidn en nuestre informe de
auditoria sobre Ta correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelociones o son adecundas, gue expresemos una opinidn modificade, Nuesiras
cunclusiongs s¢ besan en la evidencia de suditorfa obtenids hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que fa Sociedod deje de ser una empresa en funcionamicenta,

= Evaluamos la presenwcion global, e esiructura ¥ ¢l conlenido de las cucnius anoales,
incluida la informecidn revelada, y si las cucntas anuales representan las transacciones y
hechos subrvacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

b ki 1 7%

= Nos comunicamos con los Admimstraderes en relacion con, entre oims cucstiones, el
aleance vy ¢l momeno de realizacion de e aoditoria planificados. ¥ los hallazgos
significanives de la auditoria, asi como cuslguier deficiencia significativa del conrol
imero gque identilicamos en ¢l transcurso de la auditoris,

Entre los tlesgos sigmificativos gue han sido objeto de comunicacion a los Administradones,
determinamos los guee han sido de la mayor significatividad en la audiwria de 1as coentas anuales
del periodo actual y gue son, en consecuenciy, los riesgos considerados mds significativos,

Describiman esos resgos en nuestro informe de auditorie sulvo que las disposiciones legales o
reglamentanias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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EJERCICIO 2018

» CUENTAS ANUALES:

BALANCE
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

MEMORIA ANUAL

» INFORME DE GESTION
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RBALANCE PUBLICO INDIVIDUAL AL

(en Euros ¢on decimales)

&0 MALDRID

Tl 91 310 34 &8

e=mail: fandesilgestifonsa es

hittp:ifwww.

.gestifonsa.es

11 DE DICIEMBRE DE 1018

| Tesorerks h.0.a BS5.900.70 LEH.540,49
Cartora de mpnlll:]in b 0h 600,00 S’I-B.i-l]
fnstrumentus de capitl . 00,00 K00,00
Inversiones crediticias .l 3051 765,08 |  3H29.086,64
Crédito o inbermediarics finuncieros | JARTSAEZ I BE SRR A
Otrus actives financieros | 46219687 | 640.696,68
Participacioncs 1%.a 203904 21,9304
Entidades del grupo 22.939,14 22.939,14
Activa material 7 140,700, 00 16,722,88
D uso propio 10, T0H0, O 10,772 &4
Activas fiscales 12 63,24 63,24
Miferidos 63,24 63,04
Resto de aclives 6.1.d 11.969,68 608651
TOTAL ACTIVO ASSLOZBAL | 57242389
PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Notas | 2018 017

Pasives financicras 3 coste amortizado all 054 84 55164129
Deudus con intermedinnng financierns 255.211,77 1563 30
Preudas con particulases TT.RA3.07 11 127464

| [Hrus pasivies fimanciens ) T3 ﬂ[H:'I.TH'I 44.791,26
Pasivas fiscales 12 19131526 | 100446140
Lorrientos PRl 31526 | IFhd 441 28
Dhferidos : 0,02
TOTAL PASIVO 59937010 | 1.647.092,69

FONIES PROPIOS 5. 4.252.658.T1 4077 186,21
Capical G (¥ 200 R e
Escriturad 61012 10] 60101210

| Boscrvas 2893716, &3 2.311.299,55
 Resulde del |._|r:mt|n — 1 ?ST "?'I":‘ T8 1.164,834,56
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 4BSLOIREI|  S724238.90

PRO-MEMORIA Notas | 2018 207
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CUENTA DE PERDIDAS ¥ GAN ANCIAS INDIVIDUAL AL 31 DE MCIEMERFE
DE 2018

(e Euros con decimales)

|I1I:¢I":a¢:- 3-rh|dn'r'||.-mll.:|: asirnibmbon 9 102078 1.691.06

Comisiones percibidas 9 4.294.275.52 | 4.300.950,85 |

oINS rugj.lh-c- L] {1 50E 042 35 1102090 40
Fesuliado de operaciones (neto - - (1GXT 59)
(Mros - (LG27,59)

Otros producios de explotacian 1 17359,24 411715

(tras cargas de explotacion 1L azaon]| 22500

Liastos de pr:rmna_l lika { Thaia, 2 34.640) _J_Ef!}!ﬂﬂ.ﬂﬁl
Gastos generales e (FI2000, 10} ] (2] |-E\_'.i__2..ﬁ_l5}_
AmmoriLeacion T {22 HE) (167,171

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION. 109725558 | L6m848

Giunancias | Pérdidas) en ls baja de activos no closificados

commo o cormienics e venias 1 431165 (10.553,99)
Inapuesio sobes beneficios 12 (124844, 05) | (504445 73

TSI L1648
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PAT RIMOMONETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIONT ERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2018
(en Curos con decimales)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTEA AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESOS Y GASTOS RECONOUIDOS Nlax 1L 217

A} Resultada del efercicio 5 | 78792078 1.164.834,5

| B Chivons Ingrosws/ Gasios reconocidos - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) TET.020,78 | 1.164.834,56

B} ESTADO TOTAL DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO N

DRBRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINA ICIEMEBRE DE 2018
Uds: Fures Capitad hﬂ Ejervicia WS | PAT.NETOD
IWWHHIT GFLAIZ, 00 | L T4H. L4207 PIR IS0 | LIAT. TR | AIRT.TE0.M
Tl hm‘[:u!li]_rntlrl:ldl:hl - - Pk B30 56 1 1bd HI4 56 |.|H;.H.;3

Uhras variachenes del patri msaimio nelo;

Chatribuciin de disvadendosemanerachmnes 4 sociog = | {375, 41H.25) = ITIANR2E) | (VTR
Trasposus smine parisdis de patnitumeg ook . QREEPSAT | |9IE FUE6T) . -
Ealda finsl on 3617 SO1.002,08 | LINEIEAE | | R4 ARG | 40TTA46,21 | 4077,146,2)

Salda imlelal en 2018 Gl ]2, HII..'.I.'D!._!! b4 34 5% | 407714620 I.,l".l".l',.lli.,Ji
Tatal ingreses{gaitos) recunocidos - T4T 0 TR WIU | TE020.7E

[hiras varistomes del patrimonio meta:

Mhiesmbucede ile doidemlos memmeracnnes @ sising - | [SE241728) - IEHXLIT 20| (EE2A41T7 2R
Trispaeds cii partidag de paimmonio neio Bl BE450G| (1, 168 514 560 g P
Saldo final en 2018 GOLOILIN | ZA93TIGAS|  TAT929.78 | AZSIGSNTI| 4.2516S87I
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MEMORIA ANUAL, EJERCICIO 2018
INDICE:

I ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL 3
2. RASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES. 9
§.  HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE, n
4. NORVAN DE REGISTRO Y VALODKRACION, i

5. PATRIMONIONETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS. ]9

f.  INSTRUMENTOS FINANCTEROS. 42
oo INMOVTLIZADGO MATERIAL. 24
. IRRENDAMIENTON (IPERATIVOA 25

B COMISIONES, INTERESEXN ¥ RENDIVHENTOS DE INSTRUMENTOS DE

CAPITAL RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS, 25
i, CASTON DE PERSONAL Y OTRON GASTON GENERALES. 28
i1 OTRAS PERDIDAS ¥ OTRAS GANANCIAS, 29
12 SITUACTON FISC AL, in
13 OPERACIONES CON PARTES VINUCLELADAS, a1
14, INFORMACTON SOBRE MEDIO AMBIENTE. 4
15 GESTION DE RIESGOS, 37
ia GESTION DEL CAPITAL 37
7 PLANES DE APORTACION DEFINTDA. FT
I8 DEPARTAMENTO DE ATENCION AL CLIENTE. Ir
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2018

ACTIVIDAD E INFORMACTON DE CARACTER GENERAL.

GESTIFONSA Sociedad Gestora de Instituciones de Tnversion Coleetiva, 5.ALL, s¢ constituyd por
tiempo mdefinicds ol 29 de snero de 1990 bajo la denominacidn Centrobanco Gestion, 56100, S.A
camhiando o s denominacion actual ¢l 11 de abril de 1995, Tiene s domicilio en Madrid, Calle Almagro
n" %, planta 5

Su mareo lepal de acteacion viene determinado por la Ley 352003 de 4 de noviembre desarrollnda por el
Feal Deercio 102272002 de 13 de Julio v en los Beales Decretos 3623007 de 16 de marzo v 217/2008 de
15 de febrero, asl como en las Cireulares emitidas por ls Comision Nacional del Mereado de Valores,

Constituye el objets de la Sociedad:

a) Lagestion de las inversiones, el control v la gestion de riesgos, la adminisiracion, representacion y
gestion de las suscripeiones v reembolsos de los fordos y las sociedades de tnversion,

b Gesnion diserecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas los pertenceientes o
fondos de pensiones. en virted de un mandato otorgado por les inversores o personn leguimenie
autirizmdn, siempre gue tales carteras incluyan uno o varios de los instrumentos previstos en el
articnele 2 die ln Ley 24/1998, de 28 de jubio, del Mercado de Valoees.

¢} Administracion, representacicon, gestion vy comerciahzacion de entidades de capitnl riesgo, die
Entidades de Inversion Calectiva Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo Evropeos (FCRE) v de
Fondos de Emprendimiento Social Euwropeos (FESE), en los términos establecidos por la Ley
12/2014, de 12 de noviembre, por |3 que se regulan las entidades de capital- riesgo, otras entidades
e inversion colectiva de tipo cemado v ks sociedades pestoras de inversion colectiva de tipo
cermdo, ¥ por le que se modifica la Ley 352003, de 4 de noviembre, de [nstituciones de Inversion
Cinlectiva

d) Asesoramiento sobre inversiones en en une o vanos de los instrumentos previsios en el anticulo 2
ile la Lev 24/ 1988, de 28 de ulio, del Mercado de Valones

e) Custoddia y adminisiracion de les panicipaciones de los fondos de inversion v, en su caso, de las
scciones de lis sociedades de inversion de los FCRE v FESE.,

M La recepeion ¥ transmision de drdenes de clientes en relacion con uno o varos mstruementos
finangieros.

L Sociedad obtuvo B sutorizacion administrativa para operar ¢l 12 de febrero de 190 v fue imserita el 15
de marzo de 1990 ¢n el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversidn
Colectiva de la Direccion general del Tesoro ¥ Politica Financiera, con el namero | 26.

Desde agosto de 2015 todas las Instinciones de Inversion Colectivas pestionadas por la Sociedad son
armonizadas.
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Al gierre del ejercicio 2018 las Instieciones de Inversion Colectivas gestionadas eran las siguientes:

N Reg. | Swcedailes de Inversion Gesflansday; N Beg. | Fondes de laveesion Gestamadag:
I | CEREOCAPITAL SH AN, 8 A 1 | GESTEFONEA MEETE 10, F1 jamies FINPOMI, ¥
1323 [ CAAMIATT 30, SRCAN S.4 498 | GESTEFORNEA MIXTE 10, F1ismicy B, 30 BOMNI, 1 )
: . T GESTIFOMNEA RENT A FLA MEDHIY LARG PLAZO, FI famcs
19 ! i
i ALVERDE INWFRENONES, SICAY 54 [ FONE AM. FT)

GESTIFOMNSA RENTA VARIABLE FSFARA, FI (metes CAMINOS
HOHS A CPUR TN ITIA LIS, KT

LATT | DPNVALDR GLORAL, Fi

3357 li.il.'ﬁ FIFCRSA R |'.:HTI1| WVARIAHLE FLTRLY, FUfanncs O AR E0S B[S s
TR, Bl

24422 GESTIFCING A BENTA, FILA, FE{nes PN SESRS, B

s | GESTIFONSA RENTA FLA CORTE PLAZD, 1 jmues DINERCAM, F1 )

L3 | CARTERA SELECCION, FI

Rl | GESTIFONSA RETORNO ARSOLUTD, FI

S GESTIFONSA RENTA YARIABLE CAOBML FI anles l__ll-l'i.'-l'lrﬂ:!'-iﬂ-’l.

: PATRIMONHL .

198 CESTIFONS A RENTA YARIARIE DAOVIDENTNY, F] {antes
GESTIFUNEA INTERNACIONAL, ETy

8157 | GESTIFONSA CARTERA FREMIER I, FI

3155 | GESTIFUNSA CARTERA PREMIER 25, FI

AL ] CIESTTF S A CARTFRA PREMIER 50, FI

TT0E | BLACADER CAMIMNOS SICAYV SN ]

Lag variaciones habidas en el presente gjercicio de fas Instituciones de Inversidn Colectivas con respecto al
anterior, han sido debidas o los giguientes operaciones mercantiles realizadad:

= R.V. 30 Fond FI ha absorbide a Centaums SICAV, S.A,
- Ciestifone Renta Varishle Espatia Fl ha absorbido a Camera Variable FI

Ademis, se ba modificado o denommasdn de slgunos Fondos.

Tanto en el gjercicie 200 7 como en el 2018, la Sociedad tiene firmoados contrtos de gestion de las canteras
de fondos de pensiones con Gespension Caminos EG.F P, S AL, entidad gestora de los fondos de
pensiones del Crrupo Baneo Caminos-Bancofar,

Crestifonss pertenece o un grupo de Socedades cuva entidad dominanie directa es Corporaciin Banco
Carmmos, 81U dormicilinda en Madrid, calle Almagro n® B, y cuya entidad dominante (ltima del grupo
s Banco Camines, 8 A, domiciliada en Madnd, calle Almagro n® B, quien consolida las Cuentas del grapo
v ks deposita en el Regisiro Mercant] de Madrid; o fecha prevista de formulacion de las Cuentas Anmles
consmlickedas correspondientes al gjercreio 2008 ex el 27 de marse de 2019,

Figdma T ale 0
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La fecha de formulacién de las presentes Cucntas Anuales es el 21 de marzo de 2019 v ¢l drgano
responsable de lo formulacion de las mismas es ¢l Consejo de Administracion de dicha sociedad, Las
personas responsables de dicha formufacidn som;

CARG: CONSEIERD:
PRESIGENTI n:i"ﬂ'l:'l':'i'lf:l | IR CTER R AL
VICEPRESIDENTE | b IOE PIRERD MOYA
I;-::I"-iﬂl'",l-l;l:; I A, LORENA !:'lli:ll:.l".f.ﬁ'-.-\ HARNAC R A
.EHSHFHH : 13 MW MANLUPL PARAMO NEIRA

La composicion de la plantilla al final del gjercicio de personas emplesdas v su distribucion, por categorias,
rd |a siguients:

HiK ol
: e Mimero S mern N

CATROUNIS | ties | Mabots | Siubons | St
Eirupa | I+ | 1 |
I:'n'upu.ll 1 - 1 B
Carapu 101 i z i
Crupo IV | | =
Im.q:rr- W 2 [ : !

TOTAL H 1 H 3
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

a)  Murco normative de informacion financiers aplicable a la Sodedad

Las coentas snunles de o Sociedad. que se han preparado o partir de sus registros contables, han sido
lormulades de acuerde con el marco nommativo de informaciin Ananciera aplicable a ln Socedad, que o5
el establecido en:

a1} El Cadipn de Comercio v b restante legislacidn mercantil.

a.2) La Circular 72008, de 26 de poviembre, de la Comision Nocional del Mercade de Valores sobec
mormas contables, coentas anuales v estndos de informaciin reservada de las empresas de servicios de
inversion, sociedades gestoras de instiluciones de inversion colectiva v sociedades gestoras de entidades de
capitzl-resgo y otras normas de obligado cumplimignto aprobadas por lo Comision Nacional del Mercado
de Valores v, en lo no previstos o éstas, la Circular 42004, de 22 de diciembre, del Banco Espafa, el Plan
Generul de Contabilidad aprobado por el Real Deereto 153142007 y sus adsptaciones seciorales v las
Mormas Internacionales de Informacion Financicra adoptadas como Reglamentos de la Comisidn Furopea
CN VIEZOT, BICITPTe Que no scan contrarias a las normas anteriores.

a3} Las normas de obligado cumplimicnto aprobadas por of Institute de Candabilidagd v Auiionz de
Cuenias en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarios,

a.4) El nssti bz 13 normiativa contable espafiola que resulte de aplicacion,
b} Imagen fiel

Las cuentis anuales adjuntas se han prepardo a partir de los registros contables de [n Sociedad, habiéndose
aplicads las dispaziciones vipentes en matena contable, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de I situscion financiera o 31 de diciembre de 2008, add como les resuliados de las operaciones y de los
cambios en ¢l pateimonio que se han pradiscido en el gjercicio temmmndo en dicha fecha,

Las Cuentas Anuales del ejercicio estin pendientes de aprobacion por su Acciomsta Unico, Corporacion
Bance Caminog, 511 No obstante, log Administrodores de o sociedsd esperan gque no se produrcan
cambios en las mismas como consecuencin de dicha apeobacion.

Taockas Las orfras de lus cuentas anuales estdn expresadas en Euros con decimales,

[.a Sociedad ha optado por no presentar el estado de Flujos de Efectiva al no ser cbligatonio cuando no
concirten [as circunstancias esiablecides en la Mormae 82 de la Circolar 72008 de 26 de noviembre

) Comparacion de la informacion

De acucndo oon la egislachin mercantil, la sociedad preserda, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias ¥ el estado de cambios en el piutnmonio neto,
ademas de las cifras del gjercicio 2008, bas cocrcspondicntes al gjersicio anterion,

En la memoria también se incluye informacion cuantisativa del ejercicio anterior, salve cuando una norma
contable especifica establece que no es necesario.

Fulena ¥ e oy
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dy  Uso de estimaciones ¢ hipdtesis

Lu informacion contenida en estas Cuentes Anvales o5 responsabilidad del Consejo de Administraciin de
la Sociedad, que manifiestan expresamente que s¢ han aplicado en su wialidud los principios y criterios
inchuidos en la normativa gue le e de aplicacim,

En la claboracion de las Cuentas Anuales, se requicren cstimaciones ¢ hipiicsis por pane de los
Administradores. Los resultados finales podrion diferit en funcidn de dichas estimaciones ¢ hipoesis,
Bisicamente, citus s¢ reficren a la vida Gt de o5 activos materiales (véase Nota T) y las cemunersciones
pendicntes de page [véase Sota i ).

A pesar de que esta estimacion se realizt en funcion de la mejor informacion sobre los hechos analizados,
s pusible que scontecimientos que puedan tener lugar en el furo obliguen & modifrk (ol ala o o la

baja) en proximos gjercicios; o que se haris, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidos y ganancias

HECHDS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE.

En el gpercicio 2009 se Hevarin & cabo lis sipuenies fusiones de las siguientes Tnsiimciones de [nversiim
Colectiva pestionadas por la Sociedad:

= RY. 3 Fond F.I {fondo absorbenie) s¢ fusionard con Blacader S.LC.AY., S.A. (sociedad
ahsackida).

= Crestifonsa Renta Vanable Global, F L { fondo absorbente| se fusionard con Gerlocapital S.LC.A V.
5.A. Gociedad absarbidi).

= Giestifonsa Carmera Premier 10, FL (fondo absorbente) se fusionard con Gestifonsa Retorto
Absoluto, F.1 (fondo absarbido),

MNORMAS DE REGISTRO Y VALORACION,

A Instrumentos financieros: activos v pasives financieros.

Lo mnstrumentos financicros. yva sean selivos o pasivog, s¢ reconocen en el balance cuando ln entidad se
comvierte en una pane del contruto, de conformidad con sus clivsulis v condiciones. En concreto:

® Lag cusntas a cobrar a pagar por créditos y débitos, se reconoeen desde la fiecha en que surge el derecho
legal & recilir, o l2 obligacidn legal de pagar, dinero en efectivo.

= Las compras de petivos financicros, se registran el dia de su cjocucion, que, dependiendo del tipo de
activo o de mercado, es la fecha de contratacion o la fecha de hquidacidn o entrega.

* La fecha de contratacion es la fecha de compromise, Bl regisiro de las operaciones en dicha focha
supade para el comprador reconocer, simultineamente, un sctive financiero y una obligacion de pagno
frente al vendedor.
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* La fecha de Gquidacidn es aguella en B que se realiza la entrega contra pago. El registro de las
aperacicones aplicando 2l método de la fecha de liguidacion supone para ¢l comprador reconocer el
active financiero adquindo en esa fecha ¥ para el vendedor darlo de baja del balance v registrar el
resaltado obtenido en la ventu.

& Las variaciones de valor que se produrcan, enire [ fecha de negociacion v la de liquidacion o entregn,
en los activos financieros reconocidos en el balance aplicando el método de 1a fecha de ligudacion; se
contabilizan bajo las sipuientes reglas:

L1} Activos financieres valorados al coste o coste amortizado. No s¢ reconoce ningin tipo de
resul tnda.

1.2} Activos financieres valorsdos al valor razonable. Los cambios de valor, yo sean pérdidas o
ganancias, s¢ reconocen on la cuenta de resultados para los que se clasifican en la categoria de
activos a valor mezonable cen cambios en resultados,

En eapecial, ks operaciones realizadas en el mencado de divisas se registran on la fecha de liquidacion,
¥ los activos financieros negoctados en los mercados secundarios de valores espafioles, si son
instrumentos de capital, s¢ reconocen en la fecha de contratacian v, si s trata de valores representatives
de deuda, en la fecha de liguidacion.

1) La adquisicion temporal de activos se reconoce en el momento de su desembolso v hasta In fecha
en gue se resuelva lu transaccion, por recompra por ¢l cedente de fos mismos valores cedidos u
otros de la mismi clase.

b} Los eréditos al comprador en operaciones barsitiles de contado diferdas, concedidos a la clientela
s¢ reconoceran ¢n In fecha de disposicion como soréditos a particularess def activo del balance

s Clazificacion de Activos Fmanciros,
Todos log activos financieros ¢ clasifican en una de las siguentes categorias:;

g} Inwversioncs crediticias {Crédites v oiras partidas a cobrar). Sen activos financicros oo denvados,
con flujos de efective de cuantia determinada o detenminable, ¥ en los que todo el desembolso
realizado por la entidad s¢ recuperard sustancialmente, excludas las razones mputables a la
solvencia del deuder, que no s¢ valoran a valor razonable, mi la entidad tiene necesartamenie la
imencion de mantencrlos kasta su vencimiento.

Actvos financieros 3 valor razonable con cambios en o cuenta de perdidas v ganancias. Son
activos financieros clasificados en I cartera de negociacdn ¥ otros achives financiéros a valor
raromable con cambios on la cuenta de pérdidas v ganancias,

En ta Cartera de negociacion se meluyen los actives financieros que han sido adquinidos con ¢l
propdsiin de realizarlos a corto plazo pars beneficiarse de las variaciones en el precio o ¢l margen
de intermediacion.

b1 Participaciones en empresas del Grupo. Se valorn al coste de adguisicion.
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Clasificacion de Pasivos Fmancieros.

Todos los pasivos financieros seoclasifican como pasivos firancieros @ coste amortizade: En esta
cilegona se incluyen los pasivos financieros no incluidos en ninguna otra categoria defimdas por [a
Circolar T/Z00E de la CNMLWV,

Valoracion inicaal,

En gl reconocimients imcial en gl balance, todos los activos y pasivos financieros se contahilizan por
su valor rasonable, que es normalmente el precio de la transaccion, salvo evidencia en contrario. Dicho
importe s¢ wjusta por los costes de transaccion que sean dircctamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero excepto para los instrumentos financieros que se incluven cn la categoeia de valorados
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v gananciag,

[.os costes de transaccidn se tratarin contablemente como igue;

a} Loz recomocidos en el balance como mayor valor de los sctives o menor valor de los pasives
finunciers, sc registran en la cuents de pérdidas y ganancias de acuerdo con ¢l método del tipo de
interes cfeetivio, @ menos que los activos linancieros no tengan vencimicrto fijo, cn cuvo caso sc
impitan cuando s¢ produzca su deterior de valor o causen baja.

Bl Log directamente stribuaibles  log mstrementos [Enencicros valoredos a valor razonable con
cambios en [a cuenta de plrdidas ¥ ganancias, se contabilizan como un gasto en la cuenta de
pérdidas v ganancias,

Valoracion Fosterior.

Despues del reconocimiento inicial, la entided valora wdos los activos finoncieros por su valor
razomable. sin deducir ningan cosbe de ransacciin cn que pucds mcurrr por fa venta o cualguier otra
Torra de disposicidn, con lus siguientes excepeiones:

) Los incluidos en la categorin de eréditos y partidas 3 cobrar se valoran por su coste amorttzado
aplicundo ¢f metedo del tipo de interés efectivn,

b} Los instrumentos de capital que no se negocian én un mircado active, cuvo valor razonable no
pugide ser estimado de forma fnble, ast como los derivados que tengan como active subvacente
fabes imstrumentos de capital v se liquiden por entrega, se viloran al coste.

Después de su reconocimiento micial, b entidod valora todos sus pasivos financicros por su coste
amortizds, aphicandoe ¢ método del tpo de interés efectivo, excopio;

a} Los incluidos en la categoria de a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v
ganancias, que se valoran por su valor razonable. Los dervados financieros gue sean pasivos v
fengan como activo subyacente un inarumento de capital ouyo valor razonable no pueds ser
estimade de firma lable, se valorarin al coste,

By Aguéllos que surjan en transferencies de activos financicros que no cumplan las condiciones
establecidas para ser dados de baja del balance de la entidad cedente, que s¢ valorarin de acuerdo
con |a norma 26° de la Circular 7/20008.
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r] Los pasivos o coro plazo y gin tipo de mterés contractual se valoran por su importe de reembolss,
a menes que los efectos del aplazamiento tenpan tmscendencia franciers, En cualquier caso, el
valor razonabic de un pasivo financiero reembolsable a o vista, no es inferior al importe 4 pagar
al convertirse ¢n exigible a voluntad del acreedor, descontado a 13 primera fecha en que podria
exigirse su reembalso.

= Lontabhsmckon de Kesultados.

Las ganancias o peérdidas que surfan por os cambios de valor de los instrumentos financieros, se
recenscen en funcian de su clasificacion con s siguientes crilenos:

al Todos lns cambios de valor de los instrumentos fnancieros ¢lasificados en la categonia de a valor
razonabie con cambios en B cuenta de pérdidas vy panamcias se registran en dicho documento,
distinguienda entee b parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento y ¢l resto.

Los intereses correspondienies o los instrumentos de deuda se caloulan aplicando ¢ método del
Lipo de interds efectivi,

By Para los instrumentos valorados al coste smontizado, se contabilizarin en [a cuenta de pérdidas v
EHNANCIAS:

(1} Laos intereses devengados, caleulados de acuerdo con el método del tipo de Interds efectivo,

(1) En el caso de activos financieros, [as pérdidas por deteroro de acuerdo con la norma 24° de [a
Clircalar 70 2KE

(i) Los ganancias o pérdidas gue se produzcan cuando causen baja del balance, de acuerdo con o
establecido en las normas 26" v 27 de la Circular 702008,

" La entickad dia de baju un activo financiere de su balance solo cuando se produzea alguna de las
SHEUlLTHES CIRCUMSLA IS

a) Los derechos contractuales sobre fos Nujos de efectivo generados por ¢l activo fitanciers han
exparichs,

bl Transfiene el activo Tmanciero, segin los términos establecidos a continuacian, ¥ no rebeng
substancialmente los riesgas v benefcios ni, en caso-de no retenerio, ransmita el control del activo
iramslervdo, confarme & lo previsto en los apariados 4 v 5 de esta norma. Un active financiero se
transiere sdlo cuando la entidad cedente:

(i) trasmita integramente Wodos los derechos conteactuales arecbir los Nujos de efectivoe del activi,
0 bien

[ii) conserve los derechos contracmiales a recibir todos [os Mujos de electuve del actve linanciers,
pero asuma una obligacion contractual de recmbolsdrselos integramente a los cesionanos sin
refraso material, incluso. los intereses que se produscan por s reinversion de tales flujos en
instrumentos financieros de elevada liquidez, Ademds, el contrato de ransferencia ke profhiba
vender o pignorar el active financiero ariginal, salve que 1o haga pars garantizar el abono de
los Nujos de efectivo o los cesiomanios, v no le obligue al pago de cantidad slima que no laya
recibide previamente del activo runsferido.

= Un pasivo lmanciers, o uns parte de &, se da de baja del balance cuando se hayve extinguido la
obligacion especificada en ¢l contrato, porgue haya sado pagada, cancelada o haya caducado.
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La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiers extinguido, o una parte de &, v la
contraprestacion pagada, incheyvendo cualguier active transferido distinto def efectivo, menos cualguisr
pusivo asumide, se reconoce inmediatamenie en la cuenta de pérdidas y gunancias.

B. Inmovilizado material,

Lin chememto del inmovilizado materal se reconoce como un activo en el balance sdlo cuando es probahle
que la entidid obtenga beneficios econamicos futuros v su coste pueds ser valorado con flabilidad,

Los elementos del inmovilizado material se clasifican en funeson de su nuturalezs v desting en la siguiente
culegoria de Inmovilizado material de uso propio, que incluye wdos los activos en propiedad que 1a entidad
esperd utilizar, duranie mis de un gjercicio, para propasitos admimstratives o para la produceion o
suminisiro de biencs v servicios,

En el reconocimienta inicial, todos los elementos de inmovilizado material, gque cumplen las condiciones
Pra SU MecOncCimienio como activos, se valorun por su coste, va sea éste ¢l precio de adguisician o el coste
de-praducciin,

El precie de adguisicion moluye. ademds del mporte facturado por ¢l vendedor despeds de deducir
cualguier descuento o rebaga en el precio, todos los gastos adicionales v directamente relacionados que se
produscan hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, incluida la ubicacion en ¢ lugar ¥ cunbguier
otr condicidn necesaria para gue pueda operar de la forma prevista; entre otros: gastos de explanacion y
derribo, transporie, derechos arancelanios, seguros, instalagion, montaje v otros similanes.

No s¢ incluyen los costes de apertura, de actividades publicitarias o promocionales, de administracion v
olros dosles Indimecios generales.

El coste de un elemento de immovilimdo material es su precio equivalente al contado en lu fecha de
reconocimiento, Los intereses por apluzamiento en el pago se reconocen como gastos lnancieros en el
pericdo que se devenguen, aplicando ¢l método del tipo de interés efectivo,

El reconacimiento de cosies en ¢l valor en libros de los elementos de inmovilizado matenal termina cusndo
los activos estan en condiciones de explotacidn, en 1a forma prevista por la entidad. Los costes de puesta
en marcha, s pérdidas iniciales de explotacion, los costes de reubicaciin v neosgani zeion o los consumas
anormales de mano de obre ¥ disperdicios de materiales, no se reconocen como mayores cosles de
aduisicion o produccian,

Lon posterioridad o su reconocimicnio inicidl, los elementos del inmovilimdo material se contabilizan pog
su precio de adquisicion o coste de produceion, menos [a amortizacion acumulada y, en su caso, el importe
acumulado de lns comrecciones valoraivas por deterioro reconocidas.

Lidodacion anual a la amortizacion s caloula por el método lineal en funcion de In vida atil sstimada. Les
cochicienics de amortizacion anual utilizados son los siguientes:

Grupn: Hia I
Migquings ulicina 150 Ly

El valor en libros de un elemenio del inmovilizado material se da de baja en ¢l momento de su enajenacion
o disposiciin por otra via o cuando no ¢ espera oblener beneficios o rendimientos econdmicos futures de
los mismos,
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La perdida o ganancia surgida al dar de baja del balance un elemento del inmovilizado material se
contahiliza ¢n ta cuenta de resultados del periodo en que se produeca y se clasifica en una partids geparada,

La commapartida a cobrar por (8 engjenacion o disposicion por otra via de un clemenio de inmavilizado
material se reconoce por su valor raronable. 81 se aplarase ¢l cobro, lo contrupartida recibida s¢ reconoce
iniciabmente porel precio equivalente de contado.

La dilerenciz entre el imporie nominal de 12 contrapartida ¥ el precio equivalente al contado se regastra
COMma un ingreso financiero v se trata contablemente de forma gue reflepe ¢ mteres efectivo derivado del
aplazamiento de ka cuenta & cobrar,

. Patrimonios gestionados,

Los patrimonies gestionidos por [a Sociedad gque son propiedad de terceros (Fondos de Inversion,
Sociedades de Inversion de Capital Vanable y carteras de inversion, incluidas fas pertienecientes de Fondaos
de Pensiongs) no se incluyen en ef balance. Las comisiones gencradas por esta actividad se inchiyen en ¢l
saldo del capitule "Comisiones percibidas” de la cuenta de perdidas y ganancias. En la Nots 9 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. El importe total de los
patrimenios gestionados al 31 de diciembre de 2008 v 2007 figura registrado en gl epigrafe "Otras coentas
de arden” del balance de situacion,

. Arrendamienios Dperativos.

Loz arvendamientos de una nave industirial en San Sebastiin de fos Beyes v de b oficina en o que esia
domiciliada Ia Sociedad (tnicos contraios), tienen la consideracion de armendamientos operabivos, Los
pagos derivados de los contrates de arrendamiento se consideran gasto del epercicio en el que se devengan,
vmpiidndose o la cuenia de pérdidas v ganancias,

E. Ingresas v gastos.

Los ingresos v gastos del ciercicio sc imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias v forman parte del
resultado, excepto cuando proceda su imputscion directa al patrimonio neto, én cayo caso, s presenta eh
¢l estado de cambins en el patnmonio neto.

Los ingreses v gastos se imputan en funcidn del eriterio del devengo, es decir, en funcion de la corriente
real de bienes y servicios que representan v con mdependencia del momento en que se produce B corriente
monctania o financiera derivada de ellos.

Con carieter peneral, los mgresos se valoran por el valor rcomable de Lo contrapartida recibida o pendiente
die recibir, que ¢ ¢l precio acordado para los servicios prestades menos el importe de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la entidad pueda otorgar ineluidos los descuenios por volumen de
DPEracigngs,

Los ingresos silo s¢ reconocen cuando su importe pueda estimarse de maner figble v resulte probable que
la entidad reciba los benelicios econdmicos asociados con b ransaccion. Asi, en el caso de prestacion de

ACTVICIOS. (UG
El grada de realizacidn del servicko pueda determinarse, en la feeha del balance, de manera fiahle.

* Loz costes incurmidos o a mcumir en la prestacian del servicio puedan determimarse con fuabahidad.
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Laos intereses. dividendos v regalias se reconocen en la cuenta de pendidas y panancias aplicando los
siguienies erilenos;

a) Los intereses s¢ reconocen en propomcidn al iempe trascurrido wtilizande ¢ méteds del tipo de
iniberés efectivi,

by Los dividendos se reconocen cuando se establezca ol desecho de los acciomstas a recibir el pago, con
independencin de que este se demore,

¢) Las regalins, tales come royaltics, honoranos o cinones, se reconocerin aplicando el principsio
contable del devengo, de scuerde con el trasfondo econdmice del contrato en que basan.

Sdla se reconocen como ingresos los inereses y dividendos que correspondan a rendimiontos de periodos
posteriores a b fecho de adqusicion de los valones

Log ingresas por comisiones de goation derivadas del cileulo sobre ol patrimonio yo sobre resultados de
las 1L1.C. gestionadas por 1a Entidad, s¢ reconocen en la cuenta de perdidas ¥ gunancias en funcion de su
grodo de real izacion.

Asimisme, los ingresos por comisiones de gestion derivados de lo gestidn de carteras de los Fondos de
Pensiones. caleuladas sobre ¢l patimonio medio mensual de la tetalided de los activos financicros
gestionados s¢ reconocen en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias en funcidn de su grade de realizacion,

Las comisiones brutas percibidas o satisfechas por las operaciones realizadas =c reconueen ¥ presentan en
la cuenta de perdidas y ganancims de forma separada comoe ingresos o gasios, respectivamente.

F. Ceastos de personal,

Lits renbuciones a los empleados a comto plazo se valoran por ¢ importe que se ha de pagar por los servicios
recibldos, regrstrinduse en los cuentas anuales como un pasivo por ¢ gasto devengado, después de deducir
cuzlquier importe yo satsfecho. En of caso de gue ¢l importe pagado sea superior al importe de la
retribucidn, sin descontar, la diferencia s¢ neconoce como un activo en la medida gue o pago por adelantado
vava a dar lugar a una reduceion de 1os pagos a realizar en el fuluro o 3 un regmbolso en efectivo.

G. Plapes de aportacion definida sl personal.

Las retmbuciones a largo plazo al personal tienen el caracler de aportacién definida euando consisten en
contribuciones de capicter predeterminado a una entidad sepurada -como pucde ser una entidad
aseguradora o un plan de pensiones-, siempre que I empresa no tenga la obligecian fegal, contractual o
implicita de realizar contnbuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender los compromisos
astmidos,

Las contribuciones a realizar por retribuciones de aportacion definida dan lugar a un gasto del ejercicio v a
un pasivo por retnbuciones a largo plaze al personal cuando, al cierre del ejercicie, fguren contnbuciones
devengadas no satisfechas,

Lits contnbuciones af plan de aporaciones defimdas no e valoran por el valor actual de las contribuciones
a reitlizar porgue se pagan en los doce meses sigaicntes a la fecha de 1as cuentas anuales,
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H. Tmpuesio sobre beneficios.

E1 gasto por impuesto de sociedades se caleula mediante [a suma del impuesto comente que resolia de 1a
aplicacion del vpo de gravamen sobre I base imponible del ejercic v despues de aplicar las deducciones
que fiscalmente son admistbles, mas Lo vanacion de fos activos v pasivos por impeestos difendos

Los activos v/o pasivos por Impacsto corrienic son fos importes estimados 3 pagar o a cobrar del Ranco
Caminos, 5.A., cabecera del grupo fiscal eonsolidado con el mimero de grapo 33310 desde el gercicio
2010, conforme 2 los tipos impositivoes en vigor a 1a fecha del balance de situacitn, as deduceiones v orras
ventapas fiscales en la ceota del impuesin, excluidas las retenciones v pogos a cuenta, dan lugar a un menor
imgsarte del impuesio cormente

[-n Sociedasd tributs ol tipo del 3095 al estar en consolidacion fiscal con una entidad de erédite v aplicardea
este dicho fipo impesitivo.

Los activos v pasivas por impucstos diferidos incleyen las diferencias iemporenias que s¢ genermn por las
difisrencies entre los impoeries en libros de los activos ¥ pasivos y su valor fiscal, Dichos impories se
registran aplicando a la diferenci temporana el tipo de grovamen vigente a la fecha de formulacion.

En general, la Sociedad reconoce pasivos por impucsto diferido por todas las diferencias temporarias
impinibles

Los actives por impucsio difendo se valormn segin los Opos de gravamen csperados on e momento de su
reversion, scpin b normativa que esié vigente o aprobada, v de acucrdoe con la forma en gue racionalmente
56 preve recuperar of activis.

Los activos ¥ pasivos por impucsios diferidos no se descuenian a su valor actual ¥ se clasifican como no
corrienies, independicntemenie de su fecha de reversisn,

I. Fondo Creneral de Garantia de Inverstones.

En virtod de las wormas contenidas en ef Beal Decreto Q4820001 de 3 de agosto, sobre  sistemas  de
indemnizacabn de los inversones, es preceplive due la Sociedud s¢ adhiera al Fondo de Garanha de
Inversiones. Este fondo se creo como un patnimonio separade sin personalidsd jundica propis; cuya
TepreseMation Y gestion se encomendé a una sociediad Giestora en los termunas previstos en el Real Deareto
(Lrestora del Fondo General de Craeantia de Inversiones, 5.A. )L

AL de diciembre de 2008 [o Socedad ez titular de 3 scciones de 2080 Euros de valor nominal coda una de
fa sociedad Gestorn del Fondo de Garantia de Inversiones, S A (4 acciones de 200 €uros de valor nominal
en el gjercicis 201 7Y, Esta inversion Ggura cegigirada como Instrumentos de Capstal en o Cartera de
Negociacidn,

Astmismo, en los gjercicios 2008 y 2017, la Sociedad ha sportado 20,000 £uros como entidad adherida al
Fonde de Garantia de Inversiones, Este gasto figura registrado en ¢l capinilo "Ouas cargas de explotacion™
de la cuenta de perdidas v ganancias.
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A Partes vincaladas.,

Laos valores representativos de instrumentos de petnmonie recogidos en Participaciones en Entidades del
grupe, cormesponden a Servifonsa, A LE.. v se valoran por su precio de adguisicion en la suscripeion o
compra. Este precio esta constituedo poe el valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de |a transaccion que les son directamente atribuibles.

Dricha valorscidn inicinl es objoto de cormecciones valorativas por deterioro al cierre de cada gjercicio. El
imporie de la cormeccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros v el importe recuperbie,
enlendido éste como el mayor importe enre su valor razonable menos los costes de venta v el valor aetual
iz los flujos de efectivo futuros derivados de Ta inversidn, calculados, bien medianie o estimacion de los
que se espern recibir como consecuencla del reparto de dividendos realizado por la empresa participada v
de o enajenacion o haja en cuentas de la inversion en ki misma, hien mediante lo estimacion de su
participacion en los flujos de efective que se espera sean penerados por Lk empresa participada, procedentes
tanic de sus actividades ordimanias comis de so enajenacion o bags on cuentas.

Salvo mejor evidencia del impone recuperable de las inversiones, en la estimacidn del deterioro de esia
clase de activis se toma en consideracidn el patrimonio neto de la entidad participads corregido por las
plusvaliag incitas existentes en is fecha de lo valoracidn.

En relpcion a las operaciones eomercisles mantenidas con empresas vinculadas, e Sociedad tiene como
palitica ¢l esiablecimiento de precios de mercado para las mismas. En relacion o lus operaciones de
fmancinoion entre empresas del grupo (fnanciacidn concedida) s¢ efectian a un tipo de interés de muy
proxime ol que resultaria de la realizacidn de dichas operaciones con terceros independientes.
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PATRIMVIONIOD NETO Y PROPUESTA IE APLICACTON DE RESUL TADOS,

Tanto al imicw del eercicio como al cierre, ¢l capital social est representado por 100000 acciones
mominativas con un valor nomnal de 6000021 Euras cada una de ellas, desembolsadas wotalmente. No
existen derechos especiales que afechen a ¢stos titulas,

El accionista inico de la Sociedad es Corporscidn Banco Camines. S.L.1UL

El detalle de fos Fondos Propios al cierre del gjercicio es el siguiente:

CONCEPTO s 1817
Capital S0 12 LT IR ]
Ricsres Ligal 120 1242 120.200.42
Heservis Wolimin s ETIRE14410 2 1) ABT_ I3
Pirdudas v Clatcios 15792078 1854 KM%

TOTAL 4342088 407714631

Cre acucrdo con ¢ Texto Refundido de la Lev de Sociedades de Capital, las sociedades deben destinar una
cifra igual al 105% del beneficio del gjercicnn a la reservia legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capitzl social, La rescrva legal podrd wiilizarse pars aumentar el capital en la parte de su saldo gue exceda
del 1% ded capital ya aumentado, Salvo pars |a finalidad mencionada anlenormente ¥ micnirs no supere
el 20 del capital socil, ésta reservin solo podrd destinerse o le compensacion de pérdidas v siempre gue
0 existan olres reserviss disponibles suficientes para esie fin, Adicionalmente, s neserva legal solo seria
distribuible ¢o case de Nguidacion de ba Sociedad, La Reserva Legal estd dotada wtalmente.

Las reservas volunizrias son totbinente disponibles
De confermndad con el ariculo 100 del RTx 8322005 de 3 de febrero sobee 108 recursas progios;

1. Las Sociedades Gesioras de Instituciones de Tnversiom Colectiva v ks socedades de inversiom
matogestiongds,; sin perjuicio de lo dispuesto en los articubos 80 v 22, dispondrin én wdo momenio de
UMOs FECUMSs0s Propios que mo podran ser inforiones o la mayor de las siguientes cantidades:

) Uncapital social y unos recursos propios adickonales conforme alo siguienie:

™ Lo copital social minimo mtegramente desembolsado de:
i, 125000 Eures para las BGIHC,

b, 300L000 Euros para los sociedades de inversidn autogestionadas. Sin perjuicio de los
dispueaio en los artieulos 80,23 v 92,2,

2 Adicionalmencie cste capital social minimo deberd ser incrementado;
En unn proporeidn del 0002 por ciento del valor efective del patnimonio de las [IC v las entidades
regulodis en fn Ley 2272004, de 13 de poviembre, que administren v'o gestionen, incluidas las
corteras cuyvn gestion hova delegade, pero no los carteras que esté adniinistrande v/o gestionando
por delegacion, en ln parte que diche patrimonio excedn de 250.00.000 de cure. En ningin
cast kb osuma exigible del copital inicral v de la contidod adicional deberd sobrepasar los
OO0 00 diz € ures,
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La cusmnlia adicional de recursos propios a la que se reliere el parrafo anterior podrd ser cubiena
hista en un 30 por ciento, con una garantia por 2 mismo imporie de una entidad de crédito o de
unit entidad aseguradora, Ly entidad de enédito o ascguradors debersa tener su domicilio secial
en un Estado miembro de 1a Unidn Europea, o bien en un tercer pitis, siempre que esté sometida
i unas normas prudenciales que, a jucio de la C.N.M.V__ sean equivalentes a las establecidas
en el Derecho de la Unidn Eurapes,

3.7 A fim de cubrir los posibles resgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con
lasactividades que puedan realizar Ins SGIC gue gestionen 110 distintas a lag autorizadas conforme
i la Directiva 200965/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, estas deberdn o bien:

2. Disponer de recursos propios adicionales que scan adecuados para cubrir los posibles
respos denvados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional,
S¢ entenderi por recursos propios adicionales adecuados para cubrie los posibles nesgos
derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio gestionado de las
NC distintas a las sutorizadas conforme a la Diveetiva 2000/65/CE, de 13 de julio de 2000,

b. O susenbir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por neghgencia profesional.

Mara calcular los recursos propios exigibles a que se reficren los parrafos aseriores, se deduciran
del putrimonio de les [1C gestionadas, ECR v EICC, ¢l comespondiente o inversiones de éstas en
olras insttuciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por la misma SGIIC,

b1 El 25% de los pastos de estructura cargados en B cuenta de pérdidas v manancias del gercicio
precedente, Los gastos de estructura comprenderin: bos pastos de personal, los gastos generales,
contribuciones e iImpuestos, amorizIciones y otras cangss ¢ explotaciion,

Los gastos de personal referidos en el parrafo anterior podran minorarse en la cuantia de los pasios
fue conrespondan a retribucionss vanables al personal, La citada reduecion se podrd realizar solo
cuansdo o verdadera naturale:s de dichas retribuciones no presente, en parte o en todo, un
componente Tjo de fos pastos o compromisos asumidos con el personal, A estos efectos,
LN MY, podra analizar v determinar, en su caso, el cardcter no varable de dichas retribuciones,

La cntidad podrd miporar ¢sie imporie, previa autorzacion de la RNV, siose actividad hubicra
disminuido sensiblemente respecto al ¢lercicio anterior. En este supuesto, la nueva base de cileulo
e comunicard a la C.NMV,, que podrd modificaria en el plazo de tres meses si cstima que no s
AustA A 1o previsto en este reglaments. lgualmente. la entidad deberd incrementar este wmporte con
cardcter inmedialo 81 50 actividad esuviera sumentando sensiblemente respecto al gjercicio
anferior.

Cuanda la entidad no haya completado un gjercicio desde su inscripeion en el registre de la
CNAMLY., seotomard comoe base de cdloulo los gastos de estruciura previsios en su plin de negocio.

Se emtenderd que el nivel de actividad ha variado sastancialmente cuando los pasios de estrectur
aumenten o disminayan un 25% respecto a los gastos wiales del gjercicio antenior, caloulades estos
ltirmas en proporcidn al comespondicente periodo de tiempo transcumido en ¢l gjercicio corrienie.

fndependientemente del imponie que represenicn estos redquuisitos, [os recursos propios de la SGIIC no
podrin ser en mmgin monento inferiooes al importe estipaladoe en el anbculo 971 def Reglamenio {U7E)
WN* STSZ013 del Farlamento curopea v del Comejo, de 26 de junio de 2013, scbre los requisitos
prudenciales de fasenidades de erédite v las empresas de inversion, v por el gue sc modifice ¢l
Reglamento (LVE) W™ /2012,
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2. Cuando una SGIIC presentz un nivel de recursos propios inferior al minimo exigible, informari de ello
inmediatamente @ la C.N MV, y presentard un programa en el que coneretard sud planes pira retomar
al cumplimicnto. En el programa deberd hacer referencia a las causas gue motiviceon el incumplimiento;
las acmaciones llevadas a cabo, en su caso, por |2 entidad; la definicion de wn plan para retornar al
cumplimiento, ¥ o plazo previsio para ello, gue no podrd ser superior a res meses. Dicho programa
deberi ser aprobado por la CNMV., que podra fijar medidas adicionales a fas propuestas por la
entidad en el plazo de dos meses desde 1a aprobacién.

Moy se reputard incwmplida la exigencia de recursos propios de las SGIIC cuande, como conseeucnsia
de alteraciones en lis cottzaciones de los valores que miegren ¢l patrimonio de las instituciones
gostionads o el de las caneras individunles v de las entidades de capital nesgo gestionadas, o del
numere de participaciones o acciones de las [0 que gestione, el defecto de recursos propios no exceda
del 20%, Mo obstame, la SGIC deberi contar dentro de los dos meses naturales siguientes con los
recurscs propios exigibles carmespondienies al Gltmo dia de cads mes.

e acuerds con esta normativa, al cierre del gjercicio los recursos propios minimos de la Sociedad eran de
JUMLK46,45 €uros en el ejercicio 2018, v de I58.502,99 Euros en ¢l gjercicio anterior.

La propuesta de aplicacion de los resultados obtenidos en ¢l ejercicio 2018, que se someéterd a In aprobacion
por la Junta General, asi como |a propuesta que se hizo ¢l ejereiclo anterior, ¢2 la siguicnte:

APLIC ACTON DE RESULT ADOS: 1] ] wmi7 |
Rowiadn dol grocigo TG T (RFES EE R
Propecais v disribuccn:
A& Dhvnkernko PR A B SMZIAI72A
A Baservats Veluntari 18 MTA1728
TOTAL DISTRINUIDNG TATATOE | LiG4H3ASG
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B, INSITRUNMENTOS FINANCIEROS,
L ACTIVINS FINANCIEROS
a) TESORERIA
El detalle del saldo de la Tesoreria al 31 de diciembre, ex ¢l siguiente:
208 = wr |
CONCEPTD
IMPORTE | o1 | iwpoRTE | 1
Ehangn Cyrsdios, 5.4, cuerls de stends varabls TIDSHLM | 2
Hanco Cardinos, 5.4, cucra de riemciones de foados L - | D0 ] 5540
Dicpditn 100k Ainco Cariiinis . T O D | MR T
Britgrescy, Haesy Canns, § A Thpaso 100 - = | A5 +
TOT AL (ver Meadn 18] A3 TH 1 50040

b) CARTERA DE NEGOCIACION

El detalle de la cartera al cierre del ejercicio es la siguiente:

fmiremmenin; el 7
Avccsiiies diel Fogsiain FOHTTHI T
o) INVERSIONES CREDITICIAS

L1 saldo del epigrale "Inversiones crediticias” ol 3 Ide diciembre de 2018 v 20107, se reflere a saldos
pendientes de cobro a faver de be Sociedad, ¥ con vencimicnto a corle plado, Su composicidn s la
siguiene:;

COINCEPTO Hil% HidT

Repns Manco Camines {I) 1484 580 R DR
Crddite & imermediarios Nranceres foer Noda 15 JARLSGHZN | B IEEIA N
LLC % Drowdoras por comisiomes de gestidn 189 247 1y 5500400
Cisspensaon Cemisos S0FF, 54, deudom por cemvidaons i :
i e st T e T L] | 7723335
Servelmea A LE. 1) : 432287
Chros desdores JiHLA 0253
Lk Fas scfiven Nmamelors ART 1R ET G AR

T AL AUSLTRSTE | JEIROBGLE

i) Pertenecen al Grups Banco Camenos-Bancofar (ver Nata 133,

Pageivia X3 de 40
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(BOCIEDAL UNIFERSOMNAL )

(2] Eldeslle de los repos ¥ sus vencimientos es el siguiense:

e mi?

lmparie Vencimbendu Imporic Vencimienos

B 496.75 | 1142019 SO3A001 | 16022008
SN0 | 14-4-1 SI125240 | 19as-2008
RIS | e AR5 | 1201308
FITII5E0 | 14432010 va o | 1eaxmn

J6LBERTE | 14-03-2019 | D3RR | 15020100
BSRT1NE | P339
L1 ETRERNE I8-43-1189

AN SRR RRELELE

Lz interoses devengudos al ciorme del gercicio poe dichos repos (inelwidos junto ol principal en el cuadi
anlenor, =an ¢n ol L‘jl."l‘vt:ll.:il:l M0E, T0 76 Curcs, v oen el gjercicio 2007, 184,59 €uros,

i) RESTO DE ACTIVOS

El detalle al cicrre del gjercicio es la siguiente:

CONCEFTO Img R
Traading arthieirenlio a4l Limn?
= ua-.i;u-lhlulq‘*m- Hy 1K) LB ra ek .Ijj.-'.l'.l,.H-l
ﬁnll.'.'l[lﬂ'lllhIL'l:I:I.l.ﬂ.ﬂ.:h.'l;-ﬂ'_'l“ ) - N .i.;.'.".\_i.'_-lﬂl
TOTAL TL963A5 | 1R88AS1

1. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle ol cierre del gjercicio es la siguiente:

I | CONCEPTO 018 17
Hancod mrees. 5.:"._.*] [% 191 81 TH2IEAT
Chefewrma: & W58 LT %) W04 Ul TUDT RS
Tfn.l_.. 5.*.;1. '\' . Hoea, .I.ﬂ-l.#i
P uliar 3.8, (] “-15.3."-!!." o l.-]-l-.'.rﬂ-
e SA 19,7 wrs
Druddes com Infrrmudinring museierm BT 19656530
la Caminus, 5. A (impueaty sociulalen) [ s S2AT| 28723628
Dhtros 17,3202 2404836
R yur T Taoer| 31027
B kb et o b e g 7 (L 44993 26
Dhori e Bl oma | vz
TOTAL snpsasi | ssieanae

(= Peresmecen al Grupo Benco Camisas-Bancalir {ver Mota 14,
Fugimad B e 40
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T INYMUWILLIZADO MATERIAL.
El detalle del saldo al cierre def ejercicio es of siguiente:
e et
el il berute ejervivio 2017 122197
{ b Ermrakis o donciene
Salda linald broto afercicin H0T TEdve k7
Amartizacian acumslads inicial efercicin 23017 (L3632
J -} Dhotacabn st mesdn i {167,173
Amaorttraciin acumulads il ejercicio 2007 {15340
WValnr Medn Clamtable final cjereicie 2017 1072184
Kaldn Indeial bralo efercicin JIK 12037
{=h Salides, bagns o reducoionzs [RELE
Feadalis fimal rute vjercich 110 1L ATETS
Amnetizaciin scumilads inkcisl epercice 118 (1493 ,4%)
i+ Dhitachin amuitizssivn sjersisin (2358
1=} Salalis, hajis o ralucosne, T3 A2
Amarttruchin acuninlada finel chercicia 1818 7775
Valar Wete Cromtable fimal efercico Ml 10T,

fnclindoen el mmovelieado moterial ex ste on elements que no se amortize {escultura ), por 100700060 Euros,
al consideromse gue no sufre deterioro econdmico.

Asimismo, existen e ementos ffalmente amortizados en ¢l grupo de maquinaria de oficing por 776,75 Euros
en el gjercicio 200 K, micntras gque en el gjercicio los clementos totalmente amomizados en el mismo grapo
nscendieron o 469,57 Eurgs.

No existen restnicciones de iulandad v no estan alecios o prrantins,

Piigirear 2 de 4D
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B ARREANDAMIENTOS OPERATIVOA,

Al cierre del grercicio, la totalidad de los contraios de arrendamiento firmados por la Sociedad, se califican
como amendamientos operativos, actuande en todos los casos como amendatario v no como arrendador,

Lo contratos de arrendamicntos existentes son los siguientes:

1) Entreplanta de 72 ny' de superficie en Finca n® 222 sita en el Poligono Industrial Norie. Sector EE, Los
Alamillos, San Schastian de los Reyes (Madrid).

Arrendador: GABINETE DE ESTUDIO Y GESTION JURIDICA, SA (empress
perteneciente al Grupo Banco Caminos-Bancofar-}.

Fecha del contratn 1 de diciembee de | 000,

Llao: Actividad de almacenarmisiia,

Viencimiento del contratn: 30 de aoviembee de 2019,

Funea: 865,46 €uros

b) 135 metros cundrados de lo quinta planta de la oficina de la calle Almagro o & de Madrid.

Ammendador: GABINETE DE ESTUDIOS Y GESTION JURIDICA, S.A.
perieneeiente al Grupo Bance Caminos-Bancofar),

Fecha el contrate; 1 de encro &e 2018

Llao: el local sera destinado o la actividad de oficins.

Fianza; 7.956 83 Euros.

Venoimento del contrato: 31 de dicicmbrz de 2008

(enpresa

las flanzas de dichos Incales s encuenimn registradis en “Resto de activos™ por 8.522.23 Euros.

EL imparte de los pagos Taturos o realizar duranie el plazo de armendamiento, desglosado por plazos, es el

&i puicnie:

Epercicia Epercicin
HiR - Fo k)
Fagns Fistwres mindmoe arrendaml enins
wperativas b cneclabies
IRz 1 pivin 75T 14 &5 1N TY
Enlrg 1 ¥ 5 afos & A2 R B IHTAK
Sl de 5 ufs - .
Pages mnimes por sroeiddmicaies
| recomacii T — LLEIT. 4 (TN E ] R

9. COMISIONES, INTERESES Y RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL.
RESULTAINS DE OPFRACTONES FINANCIFRAS

* Al 3] dediciembre de 2008 y 2017, o epigrafe de Comistones percibidas de [a cuenta de perdidas
¥ ganuncias recoge, lundamentalmenie, las remunersciones gue percibe la Sociedad por la gestion
de s Instituciones de [nversion Colectiva gue gestiona, ¥ i comision por delegoacion de gestion
de caneras de Fondos de Pensiones. Las. comisiones s¢ calculan diariamente ¥ se abonan a la
Socicdnd mensualmente yo trimestralmente. Asimismo, dentro de esie epigrale se incluyen las
comisiones percibidas por los servicios de ascsoramicnto Mnanciero para la asipnacion de activos
v o seleccion de los instrumentos fitancicros de Las inversiones 4 realizar de 2 Instituciones de
Inversion Colectivas ¥ contratadas con Gefonss Sociedad de Valores, 5.4,

Pupina IF e 4%
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Durante los ejercicios 2007 v 2018, se han gestionado los siguienies patrimonios ¥ se han generado

las siguienies comisiones:

1w 007
LAy Kol Futrimensiel Fuirinesale/
Carterm Comisinnes Carteras Comisianes
Caestlemailus Gestinnauy

DINERUAM, FI L1515 26540 WTS26 | ShMISILIN|  ales
GESTIFONSA MIXTO 10, F) 1A T2 4142 sramar|  wsesTuaes|  sleoeds
RV 0 PO, B g mesn | r2sasn3]  Rssle Rt | L07TALEM
GEST. RENTA FUAMEDID Y LARGO PLAZO, FI 6 158 HA T3 s053,13 ]  seTTEees0| w7l
S WALDR L_ll.l::l'l:l..’.ll_ Fl i - 1AL 43 17 160705 |19 (ERdr L el " |.IJ I-I-| i é.].‘
CEST. RENTA VARIARLE FSPARA, FI 14,084 910,23 arrsaee]  weoasizne]|  soean |
GEST RENTA VARIANLE ELRO, FL b | TH AT 80 25K 81) BT 590 44B50 | 24716550
(EST, BEN |F|.'|:|..|-‘ﬁ. L ;5.1 I'|.|:I:| |.'|.|'.:J.li.| [E1E] H:"’ .'.J' ﬂ-ulﬂl.-l.;l..ﬂ . jII]' anau
CARTERA VARIABLE, FI{1) 2 TniM|  sowsie|  21vssiee
UARTERA SELECCION, FI 2490 44140 wasor]  smsausm 161985
GESTIFONSA RETORMNG ARSOLUTO, Fi 441 51 5 sz | pusua 0 432 30
GESTIF U'HEHH MNTH 'h'|'|.|'|.|.l'-|'!L|. lLlL[.IH:"I.I_ I‘| e KV 1T [ hedl S 17 S48 TH .E 173571
GESTIFINSA RENTA ¥ ARTARLE DIVIDEN FIiT) 412 25280 wawna|  amunm|  s2em
CHSTIFONEY CARTVRA PRERMIER 10, F1iY L ELERAR WL 115383y 3 “7}.'152.5& A 551 HE
GESTIFONSA CATTERA PREMIER 25, F1 (1) 2257 409,51 081 2 1254 750,49 1541 B0
CHES TIPS CARTERA PHEMIER 520 P13 163 T2 14 LI B 4 554 200.4) YK 4]
Subtatal F.I. LISLITEIT | BSARA3IE| JOLSMAZTAAS | 120RTeL1]

GAMBIT 200, SICAV. 3.4, 175701 40 WAIIR]  IRSOIATN| 3918
IUHEH.'AR ] IJ_.ﬂ. dellp NOCAY, NOA () - - - RO TE &1
SYNE 2000, SHTAY, 5., (5] 3 04 4
BLACADER CAMINGS. SICAV, 5. 1356 280,27 aaines | 3alsedak|  2eseesd
CENTALRTIS 20T SICAY, 5. 4 20 - 115 WM 3R I-J. LU '.']-3_"' 20 1k I"TI
15 EII'III._-'..'I"ITJ.I R AY "i..".. 1T Sl R I8 :-T.l‘-\.llﬁ._?'l- "I I!.h -II:]"i_hII EF 1 I-H""'-cl |
CARTIRA DINAMIE A, SICAY. 5 A, (4) T . Clkslies|
YALYERDE DE INYVERSIEINES, SHCAY, 5.4 1491 43307 IE D57 sl VeG4 56T H_}?_’.jx-
Subicocal SICAY manare | ammess]  smswngn | TEissLm

LA E MK F 114017 044 A5 143 416 55 LT 2T 54 141 501173
CAUCE MIXTO VARIABLE, F I W.712 (83, % 439351  1IoR0sA04d |  4433T0L
CALUCE BINERGLF P FUAID 530 Y T8 559 50 B TIA 41154 & 5h5 5%
FERARA. FI 3519243 8% azeir|  amwoensT 4 763,20
CRONOS PREVISION RENTA VARIARLE. FP § 315271 17 Rouor | 8% eR3AY 722101
RONCS PREVISIIN RENTA FIIA, F P 18 236 223 14 WEe | 10HTL TS 20277 6
CRONUM FREY |5H!|'h :I'MPRFS.-H F.P . I‘EE‘A?lﬁﬂﬂ 4552 I 13 46 &30 52 4 51052
Satitssnl GESTION DE CARTERAS 56A2.695,58 | IATeN| IVAMTTEM | deasEAz
[ TOTAL I | TS| ETMMMII| A309sess |

i 11 Absorbido por Gessifonsa Rento Yariable Espaia, FI en el presenie gjercicin,
(21 Absorbida por B 30 Ford, FI en el presenie siercicio,

|:."|] Farclos constiuxbos an ¢l I:'j:n;,:i;u;r T,

HI Aborkido poi Cicad lonsa Rétormn Absaluta, Fl en el cjl.m;irin 7.

(51 Absorbide por Gestifonss Patmimoric, F1en el giercicio 2007,

(%] Tramsfarmmds en sociedad andnima pe financiers en ¢l ejercicio 200 T,

Padjrdeind 8 il oY
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Comzepin 1k 017
Ilmtuijl:l'mlﬁ.llll:litr.l.ill 4. ITRSD LR, B
| Ingreses fimasgicro: 1,034, 1108
I = 1% reqny HEE 35 1 145 0%
| - De cuentas ¥ depdsiias bancarios 13243 445 37
| TOTAL INGRESOS 429519000 | 430164190

El detalle de las comisiones satisfechas en ¢l gjercicio es el siguiente:
Conrepis TinE mr

Enanees. de colivcusiin Bmen Cimes, 5.5 %) _msn ik VU RO ERET )

Cominiones & coloesciin (o SV, 54, (%) | cansesp| (i ssw

x E'MMQB*;DJ;'%E-IM-TH:.I;H& ¥ h.‘u - il IEEAIN [ nET 54y

Pl de woleemstir Inpersin S e T

. ’..Trmi:;rr;mlkw.hm;:ihn Tancofr, 54 (*) (154 145 R4 II!-l ZH-H:J-'H

TOTAL COMISHISES PAGADAR (NS0350 | (021900 40

1*) Porcenecen ol e Hanco Camines-Hamcofar {ver Nota 130,

Eldetalle de los ingresos ordinarios reconocidos en ¢l gjercicio, diferenciados por categorias es el siguiente:

Palpdaw 7 o A0
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1, GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES,

a} El detalle de fos Gastos de Personal devengados en e gjercicio es el siguiente:

CONCEPTO 008 7
Suckie y anlinrias (A [LER ) [RI93TE R
Sogunidsd Sacul & carge de la ernpresa {135 EA0LID) {11 kT a5y
Aporacis comria banc (461250 (.Sl
Fawmpowen e pevsaeal i TR IHE -
Nermuneaci sy 4 e icaros EEd B e ERT10] R T o
TOTAL (EIME | (860 I0)

By Elimpene incluido en @tras Cargas de Explotacidn corresponde a los sigiicnies concepios:

CORCEPTO iR mir
Chsnm armual Fagan FEURTIEIR L { LY M)
Tioaes TN MLV, 3 1305 (1 265 0y

TOTAL Enen | (zeesen

€] El detalle de Otros Gastos Generales devengados en el gjercicio os el sipuiente:

Cwncpia P TE ] ] b
Heracses profoionakes 1']3!-.IHJ-_"FI.I'| ITHN I ET
.l‘ﬁ'ml-d-rm'\m §2 3ELTH) 160 R4
Rcfaciones pibicas wsTsEn | zam
Lerincisd lncarns - A2 2SN
Busiwn s | Bolse, 10k inmoes, () PT0ET2 ey 4 M p
Eﬂ.‘l..'l'ﬂ'l.'lL;l‘!’!-'i‘El.l.ll‘l.H [IEAIT 3T |I-ﬂ:!2'l.?i-l'||
Ofros tibuins. poam| oo
Algnileres pesmsmmm | i igi AN
Ciats research T [ PR E 1]

TOTAL (LA LL P TTY T IS

Pugerma 5 e S

Frpogia v BRSO, B berpsmets | Bl o] TS0 1 FLWES, B Seleemimmirn % RV o7 EIRITA T ATIRIEMN, derdoi®s sl © Alemgrd & - 28316 flialrad
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1. OTHAS PERDIDAS ¥ OTRAS GANANCIAS,

#  Las perdidas clasificadas en el epigrale “Ganancizs/Pérdidas en la baja de activos no clasificados como
no cormentes en venta” incluyen los siguientes conceplos @ importes:

Comcepin F ] ] w7
| Reneun Berag di Immeone Saaw, 5.4 (225040
Sancwn aminas Halu Furo, ¥ i00.225.45)
i'ﬂ.-:':ullrir.xn:nr_-: comriahles - S
Compensaciones Farticipes de Fl 4 AL A5
|'ﬂ;|.|:u| sancwnes (700 =
| TOTAL HAILES) | (nssaey)

#  En "Diros productos de exploiacidn’ se incluyen ofros ingresos por servicios prestados gue compensan
las remuneraciones en expecie al personal ¥ o consejenns,

F H eoste de los servicios (ineluido el Iva) percibide por EUDITA AH AUDITORES 1986, 5 AP,
Auditor de Cuentas de GESTIFOMNSA 5.G.1L1LC, 5.A. U, sscendieron a:

liomararios dol amdiior en of ejerdoio; Pl a7
Supdiricein de quemias 7 THL 30 TEMLRT
LIS SOrvices | 2TET a4 | Er32 4Kl

et I gl 48

MppdansBEILC A4 By ool Malsl TS 1 8000 W& Bog bdmmamaim U5 Y @ 151 ATVITRN, deif | s ial 1 Aagss 8 - J0000) miladial
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12 SITUACTHN FISCAL.

A, Tributacién individual
@) Impeicsts sobre beneficios

- Conciliaaon del importe noto de mgreses. ¥ gasios del gercicio con la base imponbie {resuliads fiscal) en

termines de gravamen:
Conceplo Rl kL i
Sabilw de Ingrsos v Ceastos del Ejercicia TITHERTH [MLTE RS R
Iviferemeias:
Tregpmiesto sebhre sociedndes Ll IR 4. 445,73 i
Fermamontes; TH,IHE FLI05,4% |
- Ciastuns 1o dheckaciblis : 752,00
Samcanes 75,00 JELEETY
Tomigiorales: - (35,008} (35,08)
= [icviers dn mmrtisacean Loy 62002 55,16 (A% Iy
RASE IMNOSNTRLE L2 g s I#;.-Hl.ﬂ

« Laexplicacion ¥ conciliacion nomérnica enime ¢ gado por impuesto sobre beneticos v o resultado de muoltiplacar
bos tipos de grviamen aplicables al ioal de ingresos v gasios neconocidos, difersnciundo el saldo de la coenin
de peirdidas v mananciss o el sigromte:

Cuentn de Pérdidas v Gamamcias

HiE T
Fiipestr dobere beneficies L5 5[kl 445,73
« Baldo de inpresos v masiod idel ejescin TRI.EMTR 1164 834 56
|.J|.|L"!'nr¢i.ﬂ_r||.11r|ulh:r|lkh TaAH .i"_!I:;J.-II;I.
- Diferencins tmporales (A5A8) (35,105}
- LOBLRINES | 1AHIAS0.69
& hpan arpnsia S Jans
= EREEEEN [ 44351
- Deduccionss aplicadas on o gercicin 1 T —E - -
= Imgusesin sobre hens (heios AR e i T L |

Paipruw 1Y ike 4

Ganden B e O Gl Pig. bla sl PMakicd TSR T 1980 WA, Fay Sdmesyasdivg §7 A S0 of [T00C P, AT MY, der b ssciel © Almage @ - 180 e
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= Desglose del gasu o ingreso por impuesio sobne benefican, diferenciando el impuesto comients ¥ 1a virincion
de impuesios difenidos, que s imputa a 1o coent de perdidas v ganancias, a0 como & regisrdn dirstaments
CORTITA RO nelo.

HNE 7
Variaciin lmp, Warlacin imp.
Impuesto DN Ingiaesto I,
AR BT EPBEA TOTAL Carviosie | 't ; TOTAL
Imp. Diferido Inap.
; Acfive
tmputaciia a Pérdiidas y
Ciumancing:
LIpErnCHHGS conginuadas IP4EH.1 . 2B 5] HHA35.2] I0s2 S04 44575

= Awtves por diferencias feagporarias imgponiides

El detalle de los varisoiones habidas es ¢ siguiente:

] Varsclane. 2% mn

::':iauu il 5104 13,7
| Impusste de seciadides gerioe | _ : {1LETy
’ Saliln Finsl i &334

En los cjercickos 2013 y 2014 s generd una diferencia temporaria dedusible debido a fa aplicacion
del aniculo 7 de la ley 162012 e ¢l que se establecian limitaciones a lis dedwcibilidad de las
amortizacioncs part caos gjercicion, esta difaencia temporania conencs a evertic fiscalmente o
partir del gjercicio 2013,

Palguia 1) de an
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bl Suldhs can

Los saldos con lis Adminisirnciones Pablicas ol cierre del ejercicio son los siguientes:

CONCEMPO SALDOE ACREEDORES
008 007

Crganismis Seguridad Sooal Aoresdas 1] 43 1334734
WP Asnesdom LREF M Ih"l_l.'IJ: WIRTR M
HIE Acreedom Hevenesines Fonidos de Tnvendan 143450 % | | DS0 ] 5H0 |

PASIVIES FISCALFS CORRBIFNTES LT ALY L T TR

Mificen ins Tempoerin lngrmibie oz

FASIVIOS FISCALES BIFERIDOS - &Nz

TOTAL PASIYVOS FISCALES 191 31526 [T R ]

B. Tritbutaciin cosolidada

Tanio en el presente ejercicio coma en el anterior, la Sociedad g2 encuentraen régimen de consolidacion
fizcal von las signienies entidades del Grupo Banco Caminos-Bancofar:

Corparacion Hanco Caminos, 5,117
Maxlan, 5. A

Sistemeam, 5 AL

Crespension Caminos S.G.FP, 5 AT
Grefonsa. Sociedad de Valores .4

Cinbinete de Estudios y Gestion Juridica, 5.A.
Banco Caminos, 5.4,

= FAM Caminos, 55

= Buanpcolar, S.A.

Frigimar T4 e 44
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13, OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS,

Cicstifonsa 5.6 LLC., 5 AL, esta participada en el 100% por Corporacion Banco Caminos 8.L.U, (entidad
dominante inmediatn) que, o su ve, esta participada al 100 por Banco Camines, S.A. (entidad dominanie
wiltima).

a) Participaciones en Entidades del Grapao.

La Sociedad tene 3.20% participacionss de Servifonsa, ALE.. tanto en el gjercicio actual cormo en el
nterior

La informagiin sobre la empresa del grupo Servifonsa, ALE,, cs la siguicnie:
Domicilio: CF. Almagro, 8 (Madnd)

Actividad: Las siguientes actividades de cardcter auxiliar se realizan solamente a los micmbros de la
Agrupacion {gue no tiene dnimo de lucro);

= Sorvicios ouxilisres generales de administracidn.

*  Servicios de apoyvo comercial (spoyvo a la atencion personal, stencion telefonica y soporte a la
caplacion comercial),

* Valoraeion de los activos financicros imtegrantes de las carterns de invession de sus micmbros v
de las LLE, v Fondos de Pensiones que gestiones

«  Servicios juridices relativos al cumplimiento de las diferentes normas aplicables a sas miembros
de acuerdo con su actividod propia.

Fraccion de capital ¥ de fos dercchos de voto que se poscen directa o indirectamente: ¢l porcentaje de
posesion en los derechos de voto coincide con ¢l porcentaje de paricipacidn en el capial; 9,16%.

Walor segun libros de o participacidn en capital: 22939 14 Egros
Dividendos recibidos en el gjercicio: 0.00 €uros

Las aceiones no cotizan en Bolas.

Los Fondos Propios de Servifonsa, ALE., al 31 de diciembre, son los sigwientes:
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b)) Saldos con sociedades del Grupo.

Los saldos derivados con las distinias Sociedades del Grupo, al cierre del gjercicio, erian los signientes:

2R W7
RRLAERNS RALDOS SALDOS SALIMIS SALDOS
DEUIMMRES | ACREFDORES | DEUTMIRES | ACREEDODRES
Liglansa, Socledad dv Valores 5.4, = F5,037.7 - T4.9 50
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e} Operaciones con seciedudes del Gropa.

Las operaciones con las distintes: Sociedades del Grupo e incluidas en diversos epiprafes de Ia Coenty
de Perdidas v Gananciaz, fueron las siguicnies:

FIERCTCTIO 2008
Hih
o SERVICIOE | SERVICIOS m VIS DS
FRESTAINGS | MECIRAME " PAGATHIS
| Gukonma, Bochednad do Valimes: 54 : 1501644
Marwioiar, 5.5 AR FAL S
Uorpousciia Caja Camsus 5111 z 158250 ; LURE Tl |
Slaoman, 541 ; EETEDTR T F
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Ceinpenal pdo Caynbvas S F D 5 41 b ol WL -
TATT AL TIITELE | LIISAI&NR 1417 AET4ITER

i*} Incluye, principalmente, ko intereses derivados de las compras de Repos o Banco Camines, § A cuyas compras
rabes an el gereicio han ascendido & 12.923 miles de Euros v cuyn salido al cierre del gjercicsn, asciende & 3489
miles de furas, | Ver Nota G.0.cl.
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*) Inchuye, principalments, fos infereses denvados de las comprs de Repos 0 Banco Cuminos, 5.4 cuvas
campras tales en 2l gjerciciohan ascendidi & 0607 miles de furos v cuvo saldo al cierre del giercicio, asciende
a 3. 188 miles de Euros, [ Ver Nota bule).

d) Informacion relativa a los miembros del drgano de sdministracion:

Por acuerdo del Consejo de Adminiatracion del 14 de diciembre de 2017, los consejeros de la Sociedad
eobran a partir de dicha fecha. dictas de 1.000 €uros por conseiero ¥ sesion,

F En el gjercicio 2018, los consgjeros de ba Sociedad devengaron 21 000 Euros en concepto de dietas
de asistencia g Consejos de Administracion. Fo el gjercicio 2016, el importe cobrdo en dietas fue de
A AL 00 Ewras,

F Asimismo. no existen saldos a cobrar v pagar con los mismos. tante en el ejercicio 2017 comoe en el
2018,

"-f

Durante los gjercicios 2008 ¥ 2007, los micmbros del Consejo de Adminisiracion no ban realizado
con la Sociedad mi con Sociedades del Grupo operaciones ajenas al trifico ordinario o en condiciones
distintas & lag de mercado,

7 Los Administradores no han comumicado nmpuny siuacion de conflicto, directo o indirecto, que
pudicran tener con la Sociedad, al y como establece el erticulo 229 de Iz Ley de Sociedades de
Capital.
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el Imformacion sshre las politicas de Femuonerscion;

F La cuaria wial de la remuneracion sbonada por 1a Sociedad Gestora a su personal, desglosada en
remuneracion fiju y varigble v el ndmeso de beneficianios ¢x la sipuiente:

i 7
REMUNERACTON: N RENEFT- W HENEFI-
C | IMPORTE Pl IMPORTE Pk
FIIA, 31 Th2 &3 i2 A0 DR i
| VARIABLE A i 43 500,00 %
I TOTAL g% B0 1 S13IHE 1z

Mo exisien remuncracymes hasadas en panicipacione de beneficios.

7 Elimpore agregado de e remuncracion, desglosado entre alios cargos y empleados de Lo Sociedad
Crestora cuya actwacion tene una mcidencin material en ¢l perlil de nespo de la [nstitucion de
Inwersion Colecuva e ol siguienie;

A et
R | e | o [ | e, sngame [T
o e ey R R | WaIANEE TOTAL VARIABLE TOTAL
ALTLH CARGH M | LLREESN L ERES | | malas [RRCCIE TR
i.MPl.l.-'ll.ﬂ.l;n . | | ;'I: 1“.!!-“. I.'l.[l.l.l.l!:'li 'i;.'i.]dl.ﬁll. | TN Il-l:l.l:l.tl.l | '-l]-!]-ﬁ 1
TOFTLALES £ 18N RS, 44 L7 1ML TN 00, 4 1 Lot L T 1 0 1714059

4, INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.

Dracla la sctividad a la que se dedica ls Sociedad, no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisioncs
o contingensies suabesquicra de naturaleza medivambicntal que pudicran ser significativas en relacion con
el patrimgnia, la situaciin financiera ¥ fos resultados de la misma, Por este motive, ne se incluyen desgloses
eapecificns en la presente Memora respecta a la informacion relativa a cucstiones medicambicmnales,
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GESTION DE RIESGUS.

La esiraiega seguida por la Sociedad de mamtener invertidos los recursos propics en repos de deuda phblica
le ha permitido mo incurric en ningin tspo de ricsgo de tipo de cambio, de crédito v de liquidez.

El Gnico riesgo que tene la Sociedad es el de mercado, al penerarse sus ingresos por las comisiones de
gostion en funcron de los pptnimonies diamos de las Instinciones de Inversion Colectiva v de las caneras
que gostiona, las cuales tenen sus activos financicros expuestos a los nesgos de mercadn, en funcidon de la
naturaleza del instrumento v la sitwacion del mercado en gue cotice.

Toda la cartera estd denominada en €uros por lo gue no existe riesga de tipo de cambio,

La cafificacion erediticia del emisor de la denda, asi como la composicion de los valores representativos de
deuds en funcién del tipe de interés, al cierre del gjercicio, s la siguicnte:

Ejorricio [heudn: Imparie Rating i
14 HEMES 1 ARY AHN A3 e (SAT) Li fimn
217 REFOS | 318820500 |  BBB- (R vifij |

GESTION DEL. CAPITAL.

La Sociedad ha continsado con la pelitica de mantener mvertidos Ios recursos propios en repos de deuda
puiblica, con un menor rendimiento que en afos anterores debido a los bruscos v profundes descensos de
los tipos de interés

PLANES DE APORTACION DEFINIDA

En los ejercicing 2007 ¥ 2018, In Sociedad ha registradn gasio por ks apariaciones realizudas en el gjercicio
para ¢l cumplimiento del articulo 367 del XX11 Convenio Colective de Banea, en el que se sstablece gue
bus empresas incliidas en el dmbifo de aplicacion del mismoe, dispondedn de un Sistema de Prevision Social
Complementarnio de sportacion definida o favor de los empleados contratados a partir del 8 de mures de
1980, a los empleados que cuemten con, al menos, dos afios de antigiiedad en la Empresa v con una
aporiacién minima anual de 430 €uros en el ejercicio 2018 y 400 Eums en el gjercicio 2017, ¥ derechos
econdmicos 4 favor del empleado en cago de baja por cousa distinta de la jubilacion.

El importe reconecido comn gasto en ef ejercicio 2008 ha sido de 4.61 2,50 Furos v corresponden, £50 Earos
al Director de la Sociedad y 4.162,50 €uros al resto del personal de la Sociedad. En el gjercicio 2017 o
gasto ha sido de 4,400 Euros v coresponden, 400 €uros ol Director de In Sociedad v 4100 €uros al resto
del personal de ta Sociedad

DEPARTAMENTO DE ATENCION AL CLIENTE,

De conformidad al articole |7 de la Orden BECOT34/Z004 de |1 de marzn sobre los departamentos ¥
servicios de atencidn al cliente ¥ ¢l defensor ded chente de las entidades financieras, v el articulo 30 del
Reglamento pana la Defensa del Cliente de 1a Entidad Banco Caminos, adherida esta Sociedad por formar
parie del Grupo Banco Caminos, se informa que durante ¢l geressio 2008, v en el dmbilo gue concierne a
esta Sociedad, no ha llegado al Servicio de Atencidn al Cliente ni al Defensar del Cliente, ningan tipo de
reclamacidn o queja por pare de los clientes, ¥ como consecuencia de lo anlerior no hay resoluciones
dictadas;
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018

El eomsefo de Adminisivacion de Gestifonsa SGHC SAU, en cumplimiento de lo dispueste en le Circular
TN e 26 de mondeaebee de la Comiside Nacbhwnd deld Mercada de Fan’nrgr._ﬁ:mﬂh of Presente Jﬂﬁ'ﬁrm
e Crenices

EVRLUCION DE LOS NEGOCTOS ¥ STTUACION DE LA SOCTEDAD,

La Seciedod cuenta a 31 de diciembre de X8 con wn patrimonto gesilonade de (10 s gie asciende o
S 7K G678 706 34 cyros repartidos on 18 Institeciones, Adicionalmente e patrimondo gestiomrde de lay 7
carteras de fondes de pensiones avcendio g 255.682.655,35 cwros. Por tanto, el foval admimisirado
crnrrilida la canitdad de 6343593616V euros.

En el gfercicio 2008 densro de e reestructerocion de lu gama de productos, ve ban producido dos fusiomes
eftlre instifercloves gestiomadas, asi come le creaciin de lay clases recesarias para caeplic con g
erarmraiive M 1T

Diiranie of efercicio 2008 ef compartaniento de les mevcadlor fanin de renin _ﬁﬁa conmg ae Feid varighle
fiet sieler aegaliva v, e s :igmﬁcufr'w. eor ef nalfdore meey died avin, Lo rm;_m.rfﬂ de nuesiros Fondos han
cerradn of ejencloto en log FrImEry puesieg e liix ram ‘.'IIF;I'E.I ¢',rpﬂfq'.|'i';adﬂs ¥ dehido _,fhlpdn‘mrnmf rernfe il
valoy afadide aportado por la gestidn, s¢ han batido lox indices de referencia. La comision media de
gertion e dismineido con la créacide de lns muevas r_'llwn'slp i aree reafizadna p.grq‘_,ﬁ:.lhwmrq FIPEREOT
pr:l'l'.l'llffpt".'i'. e pesr el fex _,f-l'lt'.l'ft' el de los meercados ¥ F) apite de T comision medin heos hetido fa
cifra de ingresos presupuestada, alcanzanido fox 4.3 My de euros ol tgual gue el afio onterior,

GESTION DE RIESGOS.

La estrategia seguida en Gestifanga, al mantoner invertidos los recurson propios en repoy de Deuda
Paihlica ha pormitide ae incureir on ningun dpo de vicsgo de tipe de cambio, de créditm v de liguidez, B
sinico rigsgo gue Sone la Sociedad o of de mercado, ol generaree s ingrevos por lax comisiones de gestian
ot funcion de lor patrinonios diaries de las LLC v de las carteras que gextiona, oy cuales feren sus
activos financierss expuestos a los riesgor de mercado, en fimeldn de la natwraleza del instrumento v la
st del mercado en ET ctice,

Tenda Yo cartera extd denominada en Euras o I LT Mo CXTRRD Plesga odler £, JE i cearelelen

fex ﬂ{.lll._rllf.ill'.'l:.l'l'.'fdrl creeicin del emisor do le Dewda, avd eome la -:'Mpm‘l'ﬂ-:j'ﬂ der tnx valares rf-pﬂ&ﬂﬂfﬂﬂw
e Mg i l."l'lllf-l'l'ﬂ.l'.'lf':ﬂ del Hpe e tnteres, al cieree de r_l.ien-a'ﬁ'u de 2008, e la sig:l.rj'ﬂuf_'

Ejerticia Menidas Tinigraric Rating i
i REMIS | 3 4H9 4BRAS A- (S4P) vt o
| 2y RETMOS | 3 1RE 218,55 [ BEE- (8P| vite |
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EVOLUCHY PREVISIBLE DE LA SOCTEDALD,

Nuesire objeuve para el efercicio 2019 o5 consoludar v mejorar o colided de gestion mediante la
fncarparacicn de nueves medios Wericos de control, informaeicn v seguimicnin a los v implementadas v
faeer s P previsio para martener fa consistencia en fn remtabilidad de nwestras 11Cs. Aumentar of exfuerso
comercial continuaiden con of proveso de fusiones de afsunos Fondos,

Tanthién cambles en nuestros producios para termirar @f procesa ye iniciade con la configuracion del
aweve abanice de productos y o creacian de la gama de Fondos transparentes para dar sostenthilidad af
crectmients del patrimonio administradn que s un fundamental objetivo a conseguir.

UTHIZACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE LA SOCIEDAD.
£l use de instrumentas financierns xe ha lmitado o lo swseripeion de adquisiciones emporales de aclivos
de Lreneln Prublien v depasitas o ploazo, aiustands sus abjetivos v paliticas de gestion de vicsgos de precios,

eredito de lguedes 1 viesgo de fiutos de cafa de aoierde fundamentalmetise con los mites v coeficientes
fegafes.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS.

La Sociedod no manticne participgeiones . en autocartera wi ha realizodo en ef gercicio de 2008
OPREFECTNES COR BEricipecienes progias jE con aeciones de s Soctedod metriz,
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En cumplimiento con o dispoesto en el Articolo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestibn de GESTIFONSA, S.GLLO, 5 AL, corresponden al
ejereicio cermado al 31 de diciembre de 2018, figuran transcritas en 40 folios y numerados a pic de
pagina de la | ala40, ambas inclusive y son formuladas vy firmadas por los consejeros que figuran
a continuacion, en Madrid el 21 de marzo de 2019:

PEESIDE™S TR

D ANTONIO LOPEX CORRAL

CONSELERDY

DRA. LORENA SOLANA BARIACOBA
~ F fi

VICEFRESIDENTI

-

D. JOSE PINERO MOYA

CONSETERDY

L JUAN MANUEL PARAMOD NETRA
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