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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de

FonCaixa Crecimiento, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo),

por encargo del Consejo de Administracién de InverCaixa Gestion,

Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ¢jercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuentas anuales del
Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable al
Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion

material, debida a fraude o error.
Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en
nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos
de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones materiales,

Una auditorfa requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la Sociedad Gestora de
las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de dicho
control interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte, S.L.. Inscrita en el Registro Mercantit de Madrid, tomo 13.650, seccidn 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962, C.1.F: B-79104469.
Domicitio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Opinicn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

DELOITTE, S.L. COLLEG .
; AR N (Y DECENSORS JURATS
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692 e i
DECATALUNYA

Membre exercent:

DELOITTE, SiL, °

Any M. 20115102027
IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR

©ss00c000s60000000000 b0 a0
1 1 de marzo de 20 1 5 informe subjecte a la taxa €stablerta

a larticle 44 del text refés:dela,
Llei d'auditoria de comptes, aprovat per
Reial decret legislatiu 1/2011, d/1:de-juliol.

8080000000800 000800008 00000




¢

i

LASE 87

FONCAIXA CRECIMIENTO, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)

UMO712338

ACTIVO

31-12-2014

31-12-2013 (*)

PATRIMONIQ Y PASIVO

31-12-2014

31-12-2013 {*)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible

inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversidn Colectiva
Depositos en EECC
Derivados
Otros
Cartera exterior

1.804.583.237,32

725.478.087,20

41.221.649,08

18.591.437,70

1.647.370.069,09

657.651.341,97

454.333.623,76

198.669.846,66

292.168.235,28
1.220.091.21

71.946.830,21
88.998.467,06

132.234.477,37

26.933.212,09
39.502.157,20

1.186.246.314,07

456.381.253,28

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES
O ACCIONISTAS
Fondos reembolsables
participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado def ejercicio
(Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de wvalor en
inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

atribuidos a

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo

1.795.469.045,47

721.478.088,85

1.795.469.045,47

721.478.088,85

1.700.628.374,54

9.662.489,46

85.178.181,47

660.274.983,78

9.662.489,46

51.540.615,61

Valores representativos de deuda 571.981.354,31 142.840.887,91 Pasivos por impuesto diferido - -

Instrumentos de patrimonio 5.549.368,00 -

Instituciones de Inversion Colectiva 608.534,349,77 | 313.046.836,64 | PASIVO CORRIENTE 9.114.191,85 3.999.998,35

Depésitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -

Derivados 181.241,99 493.528,73 Deudas a corto plazo - -

Otros - - Acreedores 4.559.580,84 3.848,274,31
Intereses de la cartera de inversion 6.790.131,26 2.600.242,03 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivados 4.554.611,01 151.724,04

Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria 116.991.519,15 49.235.307,53
TOTAL ACTIVO 1.804.583,237,32 | 725.478.087,20 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 1.804.583.237,32 | 725.478.087,20

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromisos por operaciones largas de
derivados

Compromisos por operaciones cortas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Vaiores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la |IC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
(SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1.527.122.356,15

422.741.636,58

815.892.544,04

711.229.812,11

280.692.752,54

142.048.884,04

18.739.599,30

44.534.563,56

18.739.599,30

44.534.563,56

1.545.861.955,45

467.276.200,14

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2014,




CLASE 87

FONCAIXA CRECIMIENTO, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

OMOT12339

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)

2014

2013 ()

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la lIC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comisién depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros
Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

1.029.553,77

243.211,76

(19.059.840,22)

(7.135.378,03)

(17.164.514,49)
(1.614.726,40)

(280.599,33)

(6.467.419,60)
(608.349,00)

(59.609,43)

{18.030.286,45)

(6.892.168,27)

12.761.054,51 6.939.118,62
(4,70) (17,84)
28.723.875,15 7.183.821,72
6.400.956,88 (308.057,56)
7.491.873,28

22.322.918,27

4.364.119,55

(1.430.543,97)

58.032.606,41

45.810.957,73

7.787.775,23
33.375.542,82
16.857.505,47
11.782,89

4.656.066,90
3.649.154,07
37.447.195,27
58.541,49

103.881.650,92

58.503.336,26

85.851.364,47

51.611.169,99

(673.183,00)

(70.554,38)

85.178.181,47

51.540.615,61

(*) Se presenta, Uinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,




UMOT712340

CLASE 87

FONCAIXA CRECIMIENTO, FONDO DE INVERSION-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2014 y 2013:

Euros

2014 2013 (%)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 85.178.181,47 51.540.615,81

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

85.178.181,47 51.540.615,61

Total de ingresos y gastos reconocidos

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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FonCaixa Crecimiento, Fondo de Inversiéon

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Resefa del Fondo

FonCaixa Crecimiento, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se constituyo el 11 de enero de 2006 bajo la
denominaciéon de Morgan Stanley Muitigestion Activo Equilibrio, Fondo de Inversién. En abril de 2008 el Fondo
cambié su denominacidén por la de FonCaixa Privada Multigestion Activo Equilibrio, Fondo de Inversion.
Posteriormente, con fecha 2 de junio de 2010 el Fondo cambié su denominacion por la de FonCaixa Crecimiento
Plus, Fondo de Inversion. Finalmente, con fecha 21 de junio de 2011 el Fondo cambié su denominacion por la
actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
inversion Colectiva, considerando las Ultimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicable (véase Nota 9).

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 3.366, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del

Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicidn
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 24 de mayo de 2011, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en el registro del
Fondo ante la Comision Nacional del Mercado de Valores la clase Plus de participaciones (cuya inversion
minima inicial asciende a 50 miles de euros) sucesora del ISIN que tenia asignado la anterior estructura del
Fondo y la clase Estédndar de participaciones (cuya inversién minima inicial asciende a 600 euros). Dichas clases
de participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).

Segun se indica en la Nota 7, la direccién y administracién del Fondo estan encomendadas a InverCaixa
Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al Grupo ‘“la
Caixa”.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Cecabank, S.A. (Grupo CECA), entidad depositaria del Fondo
(véase Nota 4).

rO
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Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

c)

d)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolio y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacioén, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la

elaboracion de ias cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar alguncs de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), o que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacioén

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2013 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2014.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2013.

f) Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2013.

Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracién
i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depoésitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™:

¢ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el

emisor,

» Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversion Colectiva.

o Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

o Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.
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¢ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

e Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y

ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a

pagar”.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los ffujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

LLos activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la dltima liquidacién se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transacciéon en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de

negociacion.

- Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos,

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizaciéon en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejarén las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.
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- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el tltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en lIC de inversion libre, IIC de IIC de inversion libre e IIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacidon, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccidén en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra -, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asf
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por e precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la [IC” o
“Valores aportados como garantia por la [IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacion de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segan su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)’ de la cuenta de

pérdidas y ganancias.
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de fa contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultado por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contrafos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en Ia
fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

Conforme a lo establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, en los epigrafes “Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de la realizacion
0 no de la liquidacion de la operacion, se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los
cambios en el valor razonable de estos contratos. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad
operativa, la entidad gestora registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el
valor razonable de estos contratos en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados”, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno en el
patrimonio, resultado neto ni margenes. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la

fecha de su liquidacion.
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En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros - Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio def Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas -~ Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.



g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
segun corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las variaciones de valor
razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicion, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre

el resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

b))

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevarén conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.iii).

Operaciones vinculadas

L.a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asf como Ia existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionaimente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales 0 mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, entre otras, comisiones por liquidacion e intermediacion, el importe de los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y
ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.
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Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota. .

Al 31 de diciembre de 2014 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 281.436.997,57
Comprendido entre 1 y 2 afios 64.618.336,64
Comprendido entre 2 y 3 afios 89.871.706,27
Comprendido entre 3 y 4 afios 70.337.364,13
Comprendido entre 4 y 5 aflos 60.476.369,84
Superior a 5 afios 297.408.815,14

864.149.589,59

Al 31 de diciembre de 2014, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 4.489 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparte es CaixaBank, S.A.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 663.654.837,89
Otras posiciones largas 152.237.706,15

815.892.544,04

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros vendidos 711.229.812,05

Otras ventas a plazo 0,06
711.229.812,11

Total 1.527.122.356,15

Al 31 de diciembre de 2014, la totalidad de las posiciones en futuros comprados, futuros vendidos y otras ventas
a plazo mantenidas por el Fondo tenian un vencimiento inferior al afio.

La totalidad del saldo del epigrafe “Otras posiciones largas” del detalle anterior recoge el coste inicial de las

Instituciones de inversién Colectiva en las que invierte el Fondo cuando dichas Instituciones de Inversion
Colectiva presentan apalancamiento.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados” del activo del balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

El Fondo tiene registrado al 31 de diciembre de 2014 en el epigrafe “Pasivo corriente - Derivados” del pasivo del
balance posiciones por importe de 4.555 miles de euros, de las que 4.515 miles de euros se encuentran
denominadas en moneda no euro.

Asimismo, en el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2014 se recogen 32.978 miles de euros
(12.719 miles de euros al 31 de diciembre de 2013) depositados en concepto de garantia en los mercados de
derivados, necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

En el epigrafe “Acreedores” del balance se incluye, al 31 de diciembre de 2014, por importe de 1.185 miles de
euros (2.750 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), el saldo correspondiente a las compras de valores al
contado que se cancelan en la fecha de liquidacién.

Los depdsitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depésitos con entidades de crédito mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2014, junto con
el interés que devengan y su vencimiento:

Tipo de

Entidad Divisa Euros Vencimiento Interés
Banco Popular Espariol, S.A. Euro 13.999.441,25 09/01/2015 1,55%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 19.999.705,93 12/06/2015 0,90%
Banco Santander, S.A. Euro 9.999.887,65 24/09/2015 0,50%
Banco Santander, S.A. Euro 23.999.728,79 20/11/2015 0,45%
Bankia, S.A. Euro 13.999.815,39 14/01/2015 0,49%
Bankia, S.A. Euro 6.999.888,05 14/01/2015 0,59%

88.998.467,06

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Cecabank, S.A. o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y
deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el

Fondo:
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Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica lIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las lIC cuya politica de inversion se base
en la inversion en un Unico fondo. Asimismo, la inversidn total en IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
def Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimonio del Fondo.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avatados por un Estado miembro
de la Unidén Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafa sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicaciéon de
promocion del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidén Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisiéon y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un tnico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizaciéon de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.
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Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo 'grupo economico se consideran un (nico
emisor.

s  Coeficiente de liquidez:

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del patrimonio del Fondo.

e Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora;

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos. La cuantificacion del riesgo de crédito consecuencia
del incumplimiento de las obligaciones de pago se efectiia a través de CreditManager (aplicativo de riesgos de la
sociedad gestora). Este Credit VaR se calcula con una periodicidad mensual, probabilidad del 95% y 99% vy el
horizonte temporal es de un afo. En estos mismos informes se detalla la calidad crediticia de la cartera de renta
fija, tanto publica como privada, para cada una de las instituciones.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacidon o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de confratacion, o inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por este motivo, la sociedad
gestora del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.
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Es por este motivo por el que, desde una doble perspectiva, se establecen mecanismos de control tanto previos
a la inversién, como posteriores a la misma, que garantizan o limitan hasta niveles razonables el riesgo de
liquidez que pueden asumir las carteras gestionadas:

e Con caracter previo a la inversion, se han elaborado diferentes marcos o universos de inversién
autorizados para las distintas tipologias de activos cuya funcién consiste en acotar o limitar la gestion,
orientandola hacia activos que cumplen una serie de requisitos minimos que garanticen su solvencia y
liquidez. Dependiendo de la tipologia de activos se exigen criterios minimos de capitalizacién,
geograficos, de liquidez, calidad crediticia, etc.

o  Con caracter posterior a la inversion y de manera periédica, los departamentos de Valoracién y Control
de Riesgos elaboran distintos informes orientados a la gestion de este riesgo. Estos informes muestran
el grado de liquidez que tienen las instituciones de inversion colectiva en funcién de la tipologia de sus
activos en cartera asi como el estado o peso que representan aquellos que, por diferentes motivos,
son dificilmente liquidables en periodos razonables.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida que pueden experimentar las carteras de las Instituciones de
Inversion Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de
riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

e Riesgo en activos de renta fija: La variacion del precio de este tipo de activos y por tanto, su riesgo, se
puede segregar en un doble componente:

- Riesgo de tipo de interés: derivado de Ia variacién o fluctuacion de los tipos de interés. El impacto
en el precio de los bonos es reducido en activos con vencimiento a corto plazo y elevado en
activos a largo plazo. Este impacto se estima de manera aproximada a partir de la duracion,
duracién modificada o sensibilidad y ajustando por convexidad.

- Riesgo de spread: como consecuencia del riesgo especifico o asociado al propio emisor. Este
riesgo se expresa en términos de spread sobre la curva de valoracion y tiene impacto directo en la
valoracion del activo.

e Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del euro conileva un
riesgo por las fluctuaciones que pueden experimentar los tipos de cambio.

e Riesgo en activos de renta variable o activos vinculados a indices bursatiles: la inversion en
instrumentos de renta variable conlleva que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad
de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados
emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de nacionalizacién o, expropiacién de activos o
imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

El riesgo total de mercado se mide o cuantifica en términos de VaR el cual nos indica cual es la pérdida maxima
esperada de una cartera, con una probabilidad determinada y un horizonte temporal definido. Estos célculos se
hacen con una periodicidad diaria, empleando la metodologia paramétrica y asignando los siguientes
parametros;

e Nivel de Confianza: 99%

e Decay Factor: (lambda = 0.94)

s« Horizonte temporal: 1 dia.
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El riesgo de mercado se segrega por factores de riesgo: Renta Variable, Renta Fija (Tipos de Interés + Spread)
y Tipos de Cambio. Adicionalmente, su calculo se obtiene por las otras dos metodologias como son la histérica y
Monte Carlo.
Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.
5. Tesoreria
Al 31 de diciembre de 2014, la composicion del saldo de este capitulo del balance es la siguiente;
Euros
Cuentas en el depositario:
Cecabank, S.A. (cuentas en euros) 55.903.129,98
Cecabank, S.A. (cuentas en divisa) 25.825.409,34
8§1.728.539,32
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesorerfa en euros (*) 34.262.979,83
115.991.519,15
(*) Saldos con otras entidades pertenecientes al Grupo “la Caixa” (véase Nota 1).
Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2014 un tipo de interés anual de mercado.
6. Participes
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por dos clases de
participaciones, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio (véase Nota 1).
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el calculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera:
31-12-2014 31-12-2013
Clases de participaciones (*) Clase Estandar Clase Plus Clase Esténdar Clase Plus
Patrimonio atribuido a participeso 771.318.209,75|1.024.150.835,72|  274.689.334,52] 446.788.754,33
accionistas del Fondo al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacion 13,1308 13,2732 12,3178 12,4143
N° Participaciones 58.741.185 77.159.287 22.300.159 35.989.745
N° Participes 38.555 9.120 14.054 3.647

(*) Véase Nota 1

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversidon no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del

numero minimo de participes.
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Otros gastos de explotacidon

Segun se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2014 y 2013 el Fondo ha devengado una comision del 1,60% y del 1,325%
anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente, para las clases de
participaciones Estandar y Plus, respectivamente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,15% y del 0,125% anual
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2014 y 2013, que se satisface
mensualmente, para las clases de participaciones Estandar y Plus, respectivamente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestidon y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo “la Caixa”, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y deposito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo “la Caixa”, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/596/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrollo de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversidn Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periédica del Fondo.

5. \Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad

derivada de la realizacion de dicha funcioén.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en la legislacién vigente.

Incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2014 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 9 miles de euros (7 miles de euros en el gjercicio 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2014 y 2013 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

18



CLASE 8

I
A

Situacidn fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidon por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2010 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 7.494 y 2.455 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Asimismo, se establece que para los Fondos cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos de veinte
millones de euros pero inferior a sesenta, y su volumen de operaciones superior a 6.010.121,04 euros, la
compensacioén de bases imponibles negativas estara limitada al 50% de la base imponible previa a dicha
compensacion. Este porcentaje se reducira al 25% de la base imponible cuando el importe neto de la cifra de
negocios sea al menos de sesenta millones de euros.

Al 31 de diciembre de 2014, e!f saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden ~ Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2014.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 13 de febrero de 2015 se ha aprobado el Real Decreto 83/2015 que modifica el reglamento vigente,
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio (véase Nota 1). En opinion de los Administradores de su Sociedad
Gestora, la entrada en vigor de dicha modificacién no tendra un impacto significativo en el Fondo.
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Anexo; Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2014

CLASE 8-

FONCAIXA CRECIMIENTO, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | ES0313440143 BONOS|BANESTO/4.0812016-03-23 10.523.332,00
EUR | ES0313440150 BONOS|BANESTO|3]2015-04-17 1.327.567,45
EUR | ES0413900244 CEDULAS HIPOTECARIAS|BSAN/4.375[2015-03-16 2.361.407,90
EUR | ES03136793B0 BONOS|BANKINTER]1.75[2019-06-10 19.368.705,40
EUR | ES0413790074 CEDULAS HIPOTECARIAS|POPULAR4.125]2018-04-09 9.100.171,40
EUR | ES0413790173 CEDULAS HIPOTECARIAS|POPULAR|4.125[2017-03-30 14.979.127,52
EUR | ES00000121G2 REPO|TESORO PUBLICO|.152015-01-02 3.753.687,69
EUR | ESOLO1503132 LETRAS|TESOROQ PUBLICO|2015-03-13 37.000.728,41
EUR | ESOLO1511200 LETRAS|TESORO PUBLICO|]2015-11-20 47.710.321,77
EUR | ES00000120J8 BONOS|TESORO PUBLICO|3.8/2017-01-31 9.478.859,23
EUR | ESO0000121A5 BONOS|TESORO PUBLICO4.12018-07-30 18.375.119,13
EUR | ES00000122D7 BONOS|TESORO PUBLICO4/2020-04-30 10.835.427,99
EUR | ES00000122F2 BONOS|TESORO PUBLICO|3|2015-04-30 4.011.393,99
EUR | ES00000123U9 BONOS|TESORO PUBLICO|5.4[2023-01-31 10.951.534,89
EUR | ES0000012412 BONOS|TESORO PUBLICO[2.1]2017-04-30 9.101.910,24
EUR | ES00000124W3 | BONOS|TESORO PUBLICO)|3.8/2024-04-30 20.012.319,56
EUR | ES00000126W8 | BONOS|TESORO PUBLICO].55[2019-11-30 10.832.408,23
EUR | ES0313860613 BONOS|SABADELL|2.5]2016-12-05 2.068.657,91
EUR | ES00000950F6 REPO|GENERALITAT).3/2015-01-02 735.451,28
EUR | ES0001352543 BONOS|GALICIA|1.3742019-05-10 10.117.616,10
EUR | ES0312358007 CEDULAS HIPOTEC.[AYT CED CAJ IX[3.75[2015-03-31 2.750.818,35
EUR | ES0415306002 CEDULAS HIPOTEC.|CAJA RUR NAVARR]|2.875[2018-06-11 108.637,75
EUR | ES0338449004 BONOS|TDAC 2/.085]2015-01-26 14.632,11
FUR | ES0413056047 2CIEDULAS HIPOTECARIASIMARE NOSTRUM]|3.125[2019-01- 1.107.608,64
EUR | ES0414950636 CEDULAS HIPOTECARIAS|BANKIAJ3.5[2015-12-14 208.807,03
EUR | ES0414950776 CEDULAS HIPOTECARIAS|BANKIA3.625|2016-10-05 1.224.769,19
EUR | ES0313307003 BONOS|BANKIA|3.5[2019-01-17 8.574.741,95
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CLASE 82
sl
Divisa ISIN Descripcion Euros
EUR | ES0314970239 BONOS|CAIXA|2.375/2019-05-09 5.020.930,16
EUR | ES0340609215 BONOS|CAIXABANK|2.5]2017-04-18 15.716.455,99
EUR | ES0213249008 BONOS|CAIXABANK].079|2015-03-21 198.532,10
EUR | ES0440609206 CEDULAS HIPOTECARIAS|CAIXABANK|3/2018-03-22 4.596.553,92
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 292.168.235,28
EUR |ES0113211835 ACCIONES|BBVA 1.207.945,20
EUR | ES0613211996 DERECHOS[BBVA 12.146,01
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 1.220.091,21
ES0137896009 PARTICIPACIONES] FONCAIXA RENTA FIJA
EUR CORPORATIVA, FI CLASE PREMIUM 11.588.661,25
ES0138219037 PARTICIPACIONES| FONCAIXA RENTA FIJA FLEXIBLE, FI
EUR CLASE PLUS 57.750.114,03 |
EUR | ES0170738019 PARTICIPACIONES| FONCAIXA BOLSA GESTION EURO, FI 2.608.054.93

CLASE PREMIUM

TOTAL Cartera interior-Instituciones de Inversion colectiva

71.946.830,21

EUR | XS1041934800 BONOS|GASNT FENOSA FNJ2.875[2024-03-11 2.818.993,67
EUR | XS0933604943 BONOS|REPSOL ITLJ2.625[2020-05-28 4.288.172,74
EUR | XS0993306603 BONOS|BPE FINANCIACIO|2.875[2016-05-19 515.146,16
EUR | XS1017790178 BONOS|BPE FINANCIACIO|2.5[2017-02-01 7.693.559,32
USD | USO55299AL58 | BONOS|BBVA US SENIOR|4.664[2015-10-09 2.627.389,82
USD | US87938WAJ27 | BONOS|TELEFONICA SAU4.949[2015-01-15 1.238.812,89
USD | US87938WAL72 | BONOS|TELEFONICA SAU|3.72912015-04-27 5.005.176,13
EUR | XS0874864860 BONOS|TELEFONICA SAU|3.987/2023-01-23 3.247.495,15
EUR |ATO0000A001X2 | BONOS|AUSTRIA|3.512021-09-15 4.471.263,44
EUR | ATOO00AI85T1 | BONOS|AUSTRIA|1.652024-10-21 2.503.254,58
EUR | [E0034074488 BONOSIEIRE|4.5[2020-04-18 5.636.517,25
EUR | XS0385688097 BONOS|GE CAPITAL EURO|6[2019-01-15 2.493.267,96
EUR | XS0619548216 BONOS|ABN AMRO BANK|6.375[2021-04-27 6.969.13529
USD | XS09872113438 BONOS|ABN AMRO BANK]1.03312015-01-28 3.329.405,31
EUR | XS0211637839 BONOS|ALLIANZ FIN|4.375[2015-02-17 10.467.271,74
EUR | XS1075218799 BONOS|BARC BK PLC|2.25[2024-06-10 6.168.765,49
EUR | XS1086835979 BONOS|CARREFOUR|1.75/2022-07-15 3.243.410,50
EUR | XS0951565091 BONOS|ENI|3.25[2023-07-10 3.652.733,99
UsD | US40429CCS98 | BONOS[HOUSEHOLD FIN|5[2015-06-30 3.317.717,54
EUR | XS1111559768 BONOS|TOTAL CANADA|1.125[2022-03-18 3.754.080,97
EUR | XS0909788290 BONOS|VOLKSWAGEN INTL[2[2021-03-26 6.338.586,20
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GLASE 87

Divisa ISIN Descripcion Euros

USD | XS0611686642 BONOS|VOLKSWAGEN INTL|2.875[2016-04-01 2.964.223,40
EUR | XS0337453202 BONOS|SKANDINAVISKA|7.09222015-06-21 10.172.933,51
EUR | DE0001102333 BONOS|DEUTSCHLANDI1.752024-02-15 10.286.980,15
EUR |FR0011059088 BONOS|FRECH TREASURY/|3.25/2021-10-25 14.652.846,18
EUR |FRO011962398 BONOS|FRECH TREASURY/|1.75[2024-11-25 8.218.006,26
EUR |BE0000321308 BONOS|BELGIUM/4.25[2021-09-28 5.306.044,41
EUR | BE0000332412 BONOS|BELGIUM]2.6[2024-06-22 4.884.398,26
EUR | F14000020961 BONOS|FINLAND|3.5[2021-04-15 3.906.973,86
EUR | IT0004019581 BONOS|ITALY|3.75/2016-08-01 38.795.187,37
EUR |1T0004356843 BONOS|ITALY|4.75[2023-08-01 14.588.670,19
EUR | [T0004361041 BONOS|ITALY4.5[2018-08-01 38.156.881,93
EUR | [T0004568272 BONOSJ|ITALY|3[2015-04-15 65.090.159,70
EUR |1T0004634132 BONOS|ITALY/|3.75/2021-03-01 22.853.682,66
EUR | 170004820426 BONOS|ITALY|4.75{2017-06-01 16.458.467,14
EUR | 1T0005001547 BONOS|ITALY|3.75/2024-09-01 11.708.939,36
EUR | 170005045270 BONOS|ITALY2.512024-12-01 19.949.636,41
EUR | IT0005067266 LETRAS/IITALY|]2015-11-13 48.694.322,07
EUR | NL0009712470 BONOS[HOLLAND)3.25/2021-07-15 5.854.222,80
EUR | NLO0010418810 BONOS|HOLLAND]1.752023-07-15 5.081.591,51
EUR | XS0986194883 BONOS|INTESA SANPAOLO|4/2023-10-30 7.240.892,24
EUR | XS0750763806 BONOS|INTESA SANPAOLO|5[2017-02-28 7.051.855,69
USD | US46115LVGO3 | BONOS|INTESA SP NY|1.612015-01-12 3.326.867,08
EUR | XS0842659426 BONOS[ENEL FINANCE NV|4.875|2023-04-17 3.236.290,11
EUR | IT0004932619 CEDULAS HIPOTEC.[UNICREDIT SPA|1.875[2019-01-31 2.961.091,40
EUR | IT0004669575 BONOS|UNICREDIT SPA|2.65]2015-01-30 1.128.799,59
EUR | IT0004854060 BONOS|UNICREDIT SPA|[2017-10-31 9.391.471,14
UsD | US060505BS27 | BONOS/BANK OF AMERICA|4.75[2015-08-01 4.231.585,81
UsD | US06051GEV77 | BONOS[BANK OF AMERICA|.24712015-03-23 3.322.167,23
EUR | XS1107731702 BONOS|BANK OF AMERICA|1.375[2021-09-10 8.525.106,20
USD | US46623EJV20 | BONOS|JPMORGAN CHASE|.854352015-02-26 4.140.416,47
USD | US46625HHX17 | BONOS|JPMORGAN CHASE|3.45[2016-03-01 1.701.835,32
EUR | XS0557252417 BONOS|RABOBANK|3.75/2020-11-09 6.271.797,88
EUR | FRO011942283 BONOS|GDF SUEZ|3.875/2049-06-02 2.860.419,33
EUR | FR0010709451 BONOS|GDF SUEZ|6.375/2021-01-18 4.486.442,55
EUR | XS0608392550 BONOS|MUNICH|6[2015-05-26 4.039.898,32
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Divisa ISIN Descripcién Euros

EUR | XS1115208107 BONOSMORGANSTANLEY|1.875[2023-03-30 7.224.279,91
USD | US61746BDC72 | BONOS|MORGANSTANLEY/.68075/2015-01-20 2.476.380,86
USD | US61746BDH69 | BONOSMORGANSTANLEY|.232852015-02-25 2.493.597,51
EUR | XS0940284937 BONOS|FERROVIAL EMISI|3.375[2021-06-07 3.858.520,41
EUR | X50409749206 BONOS|ELECTRICITE DE|6.25[2021-01-25 4.391.178,13
EUR |FRO011401736 BONOS|ELECTRICITE DE4.25[2049-12-29 4.856.960,83
USD | US23636BAB53 | BONOS|DANSKE BANK/3.875[2016-04-14 3.527.567,46
EUR | XS1068866950 BONOS|DANSKE BANK|2.75[2015-05-19 6.260.747,91
EUR | EUOOOATGOBQO | BONOS|EFSF|1.75[2024-06-27 12.731.532,04
EUR | XS1110430193 BONOS|GLENCORE FIN EU|1.625/2022-01-18 3.711.289,23
EUR | XS1116263325 BONOS|GOLDMAN SACHS|2.125[2024-09-30 5.830.422,52
UsD | US38141GEGS5 | BONOS|GOLDMAN SACHS|.6831{2016-03-22 3.297.617,83
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 571.981.354,31
EUR | NL0000303600 ACCIONES[INGGROEP 1.397.070,00
EUR | FR0000130809 ACCIONES|SOCIETE GENERAL 1.273.636,00
EUR | FR0000131104 ACCIONES|BNP 1.389.132,00
EUR | IT0000072618 ACCIONES|INTESA SANPAOLO 1.489.530,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 5.549.368,00
EUR |IE00B2QV6L30 | PARTICIPACIONES|INSIGHT INVESTM 3.794.798,95
EUR | LU0274209237 ETF{DB X-TRACKERS 31.650.459,75
EUR | FRO010411413 ETFJLYXOR INTERNATI 7.897.505,00
UsSD | LU0325074762 PARTICIPACIONES|JP MORGAN FONDS 16.886.888,14
EUR | LU0289214545 PARTICIPACIONES|JP MORGAN ASSET 6.145.,559,90
UsD [IE0OB6YXS5C33 | ETFISTATE STREET UK 59.365.181,76
EUR |[IE0OBKWQOQ!4 | ETFISTATE ST ETFS I 3.521.320,00
EUR | LU0360491038 PARTICIPACIONES[MORGAN STANLEY 3.499.303,16
EUR | LU0312333569 PARTICIPACIONES/ROBECO LUX 10.409.025,35
EUR | LU0776931064 PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEM 5.533.464,59
EUR | LU0072462186 PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEM 12.370.020,84
EUR | LUO0573587937 PARTICIPACIONESBLACKROCK INSTI 3.907.090,84
EUR | LU0572586674 PARTICIPACIONES|VAUBAN-EUROPEAN 4.163.388,07
EUR | LU0548153799 PARTICIPACIONES|STANDARD LIFE 5.528.001,66
EUR | LU0529497777 PARTICIPACIONES)JIB LUXEMBOURG 5.861.277,01
UsSp | LU0318939179 PARTICIPACIONES|FIL FUND 17.207.638,28
EUR | LU0417733242 PARTICIPACIONES|EXANE STRUCTURE 2.419.282,83
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Divisa ISIN Descripeion Euros

EUR | LU0333226826 PARTICIPACIONESMERRILL LYNCH 4.911.673,82
EUR | LU0508546123 PARTICIPACIONESMERRILL LYNCH 3.893.917,57
EUR | LU0256049627 PARTICIPACIONES|JB MULTISTOCK 4.129.517,62
EUR | LU0196036957 PARTICIPACIONES|HENDERSON GL 12.589.818,03
EUR | LU0490769915 PARTICIPACIONES|HENDERSON GL 4.823.623,94
EUR | LU0438635095 PARTICIPACIONES|MERRIL LY INVST 745.624,06
EUR | LU0523287489 PARTICIPACIONESRWC ASSET MNG 3.991.742,68
EUR | LU0568619398 PARTICIPACIONES|AMUNDI 2.043.687,51
UspD | LU0568605090 PARTICIPACIONES/AMUNDI FUNDS 8.670.850,05
EUR |IEOOB3TH3V40 | PARTICIPACIONESBNY MELLON PLC 5.852.068,18
USD | IEOOBSBMRO87 | ETFISHARES ETFS/IR 59.661.625,91
EUR |lEOOB3F81R35 ETF|ISHARES ETFS/IR 62.489.721,00
EUR | IE0032523478 ETFISHARES ETFS/IR 40.630.044,00
EUR |IEO0B14X4Q57 ETF|ISHARES ETFS/IR 36.524.905,20
EUR |lEOOBIFZS6381 ETF|ISHARES ETFS/IR 37.818.639,10
EUR |IEQOBIFZS806 ETF|ISHARES ETFS/IR 7.422.109,20
EUR |IEOOBIYZSCS51 | ETF/ISHARES ETFS/IR 31.603.946,15
EUR | IEOOBLP5S791 PARTICIPACIONES|OLD MUTUAL ASSE 4.583.268,86
USD | IEOOB8FXNOOS PARTICIPACIONESBROWN ADVISORY 7.659.694,15
EUR |LU0100598282 PARTICIPACIONES|INVESCO 6.396.513,36
UsD |IE00B3YCGJ38 | ETFISOURCE MARKETS 59.537.009,25
EUR | FR0010655696 ETF|[AMUNDI ETFS 2.394.144,00
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva 608.534.349,77
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CLASE 87

FonCaixa Crecimiento, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucion de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

Factores econdmicos determinantes: El periodo se ha caracterizado por un crecimiento moderado a nivel global,
en un entorno de presiones inflacionistas limitadas, caidas de los precios de las materias primas y politicas
monetarias expansivas. Dentro de las economias desarrolladas EE.UU. ha liderado la recuperacién con un
crecimiento en el afio del 2,5%, mientras que la Zona Euro crecia menos de lo inicialmente esperado, en torno al
1%, y fuertes divergencias geograficas. Espafia ha crecido al 2%, pero Italia ha seguido en recesién. La
economia japonesa, dentro de una politica monetaria ultra expansiva y reforma fiscal se espera que haya
crecido cerca del 1,4%.

Por el contrario las economias emergentes, con fuertes divergencias geograficas, han dado signos de debilidad,
lastradas por ralentizacion del comercio y la inversibn mundial, su exceso de capacidad y sus fuertes
desequilibrios macroeconémicos. El desplome de los precios de las materias primas, y especialmente del
petréleo en la segunda mitad del ejercicio, ha impactado muy negativamente en las economias mas ligadas a las
mismas, acentuando sus desequilibrios.

Han continuado las politicas monetarias expansivas y los tipos de interés bajos. La Reserva Federal ha
finalizado, como se habia previsto, en el ultimo trimestre su programa de expansion monetaria, pero ha
mantenido los tipos de interés sin cambios, cercanos a cero. El entorno de crecimiento muy moderado y las
presiones deflacionistas ha propiciado que el Banco Central Europeo haya reducido el tipo de intervencion al
0,05% vy la preparacion de un programa de expansién monetaria similar al realizado por la autoridad monetaria
americana, con el fin de estimular el crecimiento y elevar la inflacion.

Mercado de bonos: Las actuaciones de los bancos centrales han sido el principal condicionante para los
mercados de renta fija. La expansion de la liquidez, un crecimiento moderado y las presiones deflacionistas han
propiciado la bajada de los tipos de interés en los paises desarrollados a zona de minimos. En Europa, los
Tesoros alemanes hasta cinco afios ofrecian rentabilidades negativas al cierre del ejercicio.

Las actuaciones del BCE, asi como la mejora de las expectativas de crecimiento, han permitido una relajacion
de las primas de riesgo periféricas, en el caso espafiol el bono a 10 afios pasaba de 218 a 101 puntos basicos.
En conjunto, dentro de los Tesoros de los principales paises, los periféricos han sido los que mejor
comportamiento han tenido.

Mercados de Crédito: Los activos de crédito han vuelto a tener un buen comportamiento en el ejercicio 2014. El
entorno de tipos bajos, la bUsqueda de activos con alto devengo de intereses junto con las expectativas de
mayor crecimiento y los buenos fundamentales de las compariias han permitido que los diferenciales de crédito
se hayan situado en zona de minimos y a niveles cercanos a los previos al inicio de la crisis de crédito del 2007.
Dentro de los activos de crédito, los activos con grado de inversidn han tenido el mejor comportamiento relativo.
Los activos de grado especulativo (High yield) han sufrido una correccion parcial en el Ultimo trimestre del
ejercicio, principalmente en el mercado americano y derivado del impacto de la caida del precio del petréleo en
el sector, Los bonos de los paises emergentes han estado sometidos a una gran volatilidad derivada de su
dependencia de los flujos de fondos exteriores, sus divergencias en politicas monetarias y desequilibrios

macroeconémicos.
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Bolsas: Las condiciones financieras han seguido dando soporte a los indices bursatiles. Los mercados cuyas
autoridades monetarias han expandido en mayor medida su balance han sido los mas favorecidos. Dentro de los
indices bursatiles de las economias desarrolladas, el S&P 500 alcanzaba maximos histdricos revalorizéndose el
11,39%, el Nasdaq el 13,40% vy el Nikkei japonés el 7,12%. Los mercados europeos presentaban peor
comportamiento, lastrados tanto por las dudas que presentaba su economia, como por la debilidad de los
resultados empresariales El /bex 35 se revalorizaba el 3,66%, el Eurostoxx 80 el 1,20%, pero el CAC francés
caia el 0,54% y el FTSE 100 perdia el 2,71%. La desaceleracidén econémica y la fortaleza del délar lastraban los
mercados emergentes (MSCI/ Emergentes), que cerraban el aflo con una pérdida del 4,62%.

Divisas: Las politicas monetarias también han sido el factor clave para los mercados de divisas. La mayor
expansion relativa de la base monetaria americana favorecio la debilidad del délar durante la primera parte del
afio. El fin del programa de expansién cuantitativa de la Reserva Federal en el mes de octubre y las expectativas
del inicio por parte del BCE de un programa similar cambié la tendencia y provocé que el euro se debilitara de
forma muy significativa, La cotizacion del euro frente al délar ha pasado del 1,37 al 1,21, con una revalorizacién
del 13,60%. La libra se ha revalorizado frente al euro el 6,91%. Por el contrario el yen se ha mantenido estable,
con apenas una revalorizacion del 0,17%, pero con fuertes movimientos en funcién de los anuncios de sus
respectivos bancos centrales.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.
Adquisicidn de acciones propias

No aplicable.

Informacidén sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



CLASE 8.

FonCaixa Crecimiento, Fondo de Inversion

Formulacién de Cuentas Anuales

Diligencia que extienden los Administradores de InverCaixa Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., para hacer constar que, tras la formulacion de las cuentas anuales e informe de
gestion correspondientes al ejercicio 2014 de FonCaixa Crecimiento, Fondo de Inversion por el Consejo de
Administracion de la citada sociedad gestora de dicho fondo en su reunién del dia 11 de marzo de 2015, los
Consejeros han procedido a la firma del presente documento, comprensivo de las mencionadas cuentas anuales
e informe de gestién, que se compone de 30 hojas de papel timbrado referenciadas con la numeracion
OM0712338 a OM0712367, ambas inclusive, mas esta hoja nlimero OM0712368, figurando la firma de cada uno
de fos Consejeros a continuacién de la presente diligencia.

Barcelona, 11 de marzo de 2015

D. Jorge Mondéjar Lopez

D. Vict nustAllende Fernandez

\
D2, Carmen Gimeno Olmos



