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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracién de BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C., Sociedad Gestora de
BBVA MI INVERSION MIXTA, FONDO DE INVERSION

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA MI INVERSION MIXTA, FONDO DE INVERSION (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 32 del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n° 87.690-1, inscripcion 12. C.I.F. B-78970506.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones gue, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras

Descripcién De acuerdo con lo descrito en la Nota 1 de la memoria adjunta el objeto social del
Fondo es la captacién de fondos del pdblico para gestionarlos e invertirlos en
instrumentos financieros, en los que estd fundamentalmente invertido su patrimonio
(ver Nota 6), por o que la cartera de inversiones financieras supone un importe
significativo del activo del Fondo. Las politicas contables aplicables a la cartera de
inversiones financieras se describen en la nota 3.d de la memoria adjunta.

Identificamos esta drea como cuestion clave de nuestra auditoria del Fondo por la
repercusidn gque la existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras
tiene en su patrimonio y, por tanto, en el célculo diario del valor liquidativo del
mismo.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno implantados por la Sociedad Gestora del Fondo en
relacion con la existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, segln la naturaleza del instrumento financiero, para
comprobar la existencia de la totalidad de las posiciones incluidas en la cartera
de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2024, cotejandolas
con los registros del Fondo.

Hemos comprobado la valoracion de la totalidad de la cartera de inversiones
financieras, mediante el cotejo de los precios utilizados por la Sociedad Gestora
del Fondo y los valores contabilizados por el Fondo, con precios obtenidos de
fuentes externas o con datos observables de mercado.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gque existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liguidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del
proceso de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y fos
hallazgos significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda
adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién al Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria del Fondo de fecha 24 de abril de 2025.

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited.
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Periodo de contratacién

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 18 de diciembre de 2024
nos nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad
Gestora para el periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de
forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

\UDITOR=S ERNST & YOUNG, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuengas con el N2 S0530)

ERNST & YOUNG, S.L.

2025 Num. 01/25/03176
96,00 EUR

e Pallerols Cat
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N© 22702)

24 de abril de 2025

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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BBVA Mi Inversion Mixta, F.l.

Informe de auditoria, cuentas anuales e
informe de gestién correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024
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CLASE 8.

BBVA Mi Inversion Mixta, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

OP4861682

ACTIVO

2024

2023

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instituciones de Inversién Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito

Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda

834.600.472,46
7.514.096,42

823.126.589,08

872.109.418,00
5.412.296,55

830.811.620,81

26.768.803,23

33.958.624,21

24.638.530,93
2.127.580,00

2.692,30

788.773.861,87

6.745.687,16
27.212.530,00

407,05

790.665.321,81

402.718.636,93

415.764.190,75

Instrumentos de patrimonio 386.054.817,45 374.826.841,06
Instituciones de Inversidn Colectiva - E
Depdsitos en Entidades de Crédito - -
Derivados 407,49 74.290,00
Otros - -
Intereses de la cartera de inversién 7.583.923,98 6.187.674,79
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -
Periodificaciones -
Tesoreria 3.959.786,96 35.885.500,64
TOTAL ACTIVO 834.600.472,46 872.109.418,00

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.



CLASE 82

BBVA Mi Inversién Mixta, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

0P4861683

PATRIMONIO Y PASIVO

2024

2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

828.588.829,23

828.588.829,23

866.307.856,85

866.307.856,85

787.643.414,72

40.945.414,51

6.011.643,23

4.486.320,53

1.453.807,41
71.425,29

788.103.343,36

78.204.513,49

5.801.561,15

642.847,84

4.955.820,78
202.892,53

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

834.600.472,46

872.109.418,00

CUENTAS DE ORDEN

2024

2023

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

390.989.238,41
81.351.755,77
309.637.482,64
60.924.235,27
1.490.263,46

53.055.901,45
6.378.070,36

547.285.319,00
135.551.419,05
411.733.899,95
113.044.442,94

3.901.351,75

108.366.776,72
776.314,47

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

451.913.473,68

660.329.761,94

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.
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BBVA Mi Inversion Mixta, F.l.

0P4861684

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestién
Comision de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2024 2023
-13.653.672,34 -13.971.118,03
-11.848.347,23 -12.002.330,31

-761.679,48 -771.578,36

-1.043.645,63 -1.197.209,36
-13.653.672,34 -13.971.118,03
31.287.279,97 28.081.054,74
-762,68 -71,78
26.333.650,77 65.606.466,05
553.570,18 3.018.329,75
25.780.080,59 62.588.136,30
23.204,38 36.298,99
-2.838.190,26 -1.153.038,80
-15.308,38 59.727,04
238.276,91 -787.961,26
-3.681.119,26 -850.280,31
619.960,47 425.475,73
54.805.182,18 92.570.709,20

41.151.509,84
-206.095,33

78.599.591,17
-395.077,68

RESULTADO DEL EJERCICIO

40.945.414,51

78.204.513,49

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.
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CLASE 82

BBVA Mi Inversion Mixta, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestién del riesgo
a) Actividad

BBVA Mi Inversion Mixta, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 24 de agosto de
2015. Tiene su domicilio social en Calle Azul, 4, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 25 de septiembre de 2015 con el nimero 4904, adquiriendo, a
efectos legales, la consideracién de Fondo de Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003”), el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a BBVA Asset Management,
S.A., SGIC, sociedad participada al 99,999% por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que
adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la normativa en vigor.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante
“Real Decreto 1082/2012”), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
¢ El nimero de participes del Fondo no podrd ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacién sobre la politica adoptada a este respecto.
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¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

o ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, perciben una comisién anual segun el siguiente detalle:

2024 2023
Comisién de gestién
Sobre patrimonio 1,40% 1,40%
Comisiéon de depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,09% 0,09%

b) Gestion del riesgo
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia o a la
calidad crediticia de un emisor o al incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia
se concreta en el rating de la emisidn y en el rating minimo de la cartera.

Como analisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su conjunto, se elabora el
rating interno de cada una de las emisiones en funcién de la calificacién de las agencias externas. Una
vez realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacion tanto el peso
del titulo dentro de la cartera de instrumentos tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de
default del titulo en funcion del rating.

En caso de que una emision no tenga rating, se analiza la calificacién de la compafiia emisora para
emisiones del mismo orden de prelacién y se utiliza tal resultado como rating de la emisién en el resto
de los calculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento, asi como por los
diferentes ratings que las componen. En funcién de estos andlisis, dependiendo de |a politica de gestion
establecida, se comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia.

Riesgo de contrapartida
Dentro del concepto de Riesgo de Contrapartida englobamos, de manera amplia los siguientes riesgos:

- Riesgo de contrapartida: es el riesgo de que la contrapartida pueda incurrir en incumplimiento antes
de la liquidacién definitiva de los flujos de caja de una de las siguientes tipologias de operaciones:
Instrumentos derivados, operaciones con liquidaciones diferidas, operaciones con compromiso de
recompra, y operaciones de préstamo de valores o0 materias primas.

B Riesgo de depésito por operativa de depdsitos interbancarios: debido a la naturaleza de este tipo
de operaciones y su uso habitual en el terreno de la gestion de activos, mas dirigido a la inversion a
plazos de activo monetario, puede analizarse junto con el resto de las exposiciones de riesgo emisor.
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- Riesgo de contado o liquidacion: es el riesgo de incumplimiento de pagos en el momento del
intercambio de activos que al contratarse tenian un valor equivalente. La operativa esta vinculada con
las transferencias de fondos o valores de las operaciones y los riesgos crediticios por el coste de
reposicion de las posiciones.

Riesgo de liquidez

Es la potencial incapacidad de atender las solicitudes de reembolso de participaciones realizadas por
los participes de la IIC, y puede analizarse desde dos perspectivas:

- Desde el punto de vista del activo, es la posible pérdida derivada de la imposibilidad de deshacer
las inversiones en el tiempo necesario para hacer frente a las obligaciones de la lIC o al precio al que
se valoran dichas inversiones en las diferentes carteras, como consecuencia de la falta de profundidad
de mercado sobre los instrumentos en particular.

- Desde el punto de vista del pasivo, es la posible contingencia derivada de solicitudes de reembolso
de participaciones no previstas por la entidad gestora. Esta contingencia es analizada a través del
estudio del comportamiento histérico de los inversores con el fin de estimar el maximo reembolso posible
con un determinado nivel de confianza.

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberan tener un petfil de liquidez que
se corresponda con el definido para el producto.

Riesgo de mercado

Es la posible pérdida que asume una cartera como consecuencia de una disminucién en su valoracion
debido a cambios o movimientos adversos en los datos de mercado que afecten a los fondos segun su
inversion. Se pueden identificar algunos de los principales tipos de riesgo de mercado a los que se
puede enfrentar una cartera o inversion:

. Riesgo de “equity”: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la incertidumbre generada por
la volatilidad en los precios especialmente en acciones. Este riesgo puede ser subdividido a su vez en
riesgo especifico, diversificable o no sistematico y riesgo sistematico o no diversificable.

- Riesgo de tipos de interés: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos
en las curvas de tipos de interés que afectan la valoracién de activos de renta fija que se tengan en
cartera. El impacto de estos movimientos sera dependiente tanto del sentido del movimiento como del
posicionamiento en duracién que el gestor tenga en su cartera.

- Riesgo de tipo de cambio: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos
en los tipos de cambio en caso de tener inversiones en divisa diferente a la denominacion del fondo.
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B Riesgo de correlaciones: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a modificaciones en las
correlaciones entre los activos de cartera. De cara a diversificar el riesgo es necesario considerar la
correlacién que existe entre los diferentes activos, si esta estructura de correlaciones se ve modificada
puede alterar las coberturas y diversificaciones aumentando el impacto de las pérdidas. El riesgo de
mercado tiene que estar identificado, medido y valorado, para su seguimiento y gestion. Los controles
y métricas aplicables a cada cartera de BBVA Asset Management, S.A., S.G.LL.C. atenderan a la
naturaleza y perfil de riesgo de esta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las 11C se encuentran descritos en el folleto
informativo.

Riesgo de ASG

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su
caso, asesoramiento de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros,
del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los activos
subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fondo. No obstante, las
decisiones de inversion del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

Riesgo de caracter operativo
Entre los riesgos de caracter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de cumplimiento normativo: es el riesgo de sanciones legales o normativas, pérdida
financiera material, o pérdida de reputacion como resultado de incumplir las leyes, regulaciones,
normas, estandares de auto-regulacion de la entidad y codigos de conducta aplicables a las actividades
de esta.

- Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia
de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estdn sometidas
las inversiones. En cuanto a los riesgos operacionales y normativos resultantes de la actividad de
inversion de las IIC, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de
limites y coeficientes legales y el cumplimiento de la politica de inversién, asi como herramientas de
gestion del riesgo operacional, donde se realiza un seguimiento activo sobre la identificacion de los
riesgos de los procesos que se llevan a cabo en la Unidad de control. La Unidad de control tiene
establecida una metodologia de Gestién de Riesgo Operacional para evaluar cuantitativamente cada
uno de los riesgos afectos a la actividad.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos y controles con el fin
de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar riesgos en los procesos de
inversion.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningln principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023.

d) Estimaciones contables y correccion de efrores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo continuaré en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

¢ Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracion consistente en un interés establecido contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

e Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversién a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversiéon Colectiva: su valor razonable se
establece en funcidn del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre e
Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.
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e) Adauisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias gue surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

a) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, seglin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.
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El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversién Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segun corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

)] Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacién del valor liquidativo y
aspectos operativos de las Instituciones de Inversion Colectiva.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de "Participes" de pasivo del balance
del Fondo.

El precio de las participaciones serd el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determindandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas,
como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacién efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo
de Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del Fondo.



0P4861695

CLASE 8?

BBVA Mi Inversion Mixta, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se reconocen mediante la
compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del cdlculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.

4. Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Depésitos de garantia 910.898,90 279.856,00
Operaciones pendientes de liquidar 2.203.541,07 199.216,62
Administraciones publicas deudoras 4.136.547,32 4.087.829,33
Otros 263.109,13 845.394,60
7.514.096,42 5.412.296,55

El capitulo Depésitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados
al cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar, recoge las operaciones de venta de activos pendientes de
liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones publicas deudoras recoge, principalmente, las retenciones sobre cartera
pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Operaciones pendientes de liquidar 4.184.870,23 -
Administraciones publicas acreedoras 209.102,20 395.077,68
Otros 92.348,10 247.770,16
4.486.320,53 642.847,84
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El capitulo Operaciones pendientes de liquidar recoge las operaciones de compra de activos pendientes de
liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

El desglose del capitulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente:

2024 2023
Impuesto sobre beneficios 206.095,33 395.077,68
Otros 3.006,87 -
209.102,20 395.077,68

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de la comision de gestion y las tasas
pendientes de pago a CNMV al cierre del ejercicio correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores
de la Sociedad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al
31 de diciembre de 2024 y 2023, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2024
y 2023, cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2024 y
2023 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2024 y 2023, respectivamente. En los Anexos |l y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria

7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

2024 2023
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 3.959.090,96 35.782.973,04
Otras cuentas de tesoreria
Cuentas en euros 696,00 102.527,60
3.959.786,96 35.885.500,64
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Durante los ejercicios 2024 y 2023 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulo Otras cuentas de tesoreria del Fondo, recoge el saldo mantenido en otras entidades
distintas al Depositario al cierre del ejercicio correspondiente.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2024 y 2023, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se ha obtenido de la siguiente
forma:

2024 2023
Patrimonio atribuido a participes 828.588.829.23 866.307.856,85
Numero de participaciones 72.053.687,54 79.074.145,60
Valor liquidativo por participacion 11,50 10,96
Numero de participes 20.526 21.467

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de
"Participes" del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, no habia participes con participacién significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra en el balance adjunto.

12



OP4861698

CLASE 8~

BBVA Mi Inversion Mixta, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

11.  Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2024, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2024 una limitacion
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacion
del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impuestos, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esté sujeto de los Ultimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
12.  Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de gue las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de 1a
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023. Adicionalmente, en el Anexo | se recogen las
adquisiciones temporales de activos contratadas con este, al 31 de diciembre de 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, los temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por Emst & Young, S.L., por servicios de auditoria de cuentas anuales de los
ejercicios 2024 y 2023, ascienden a 2 miles de euros en cada ejercicio, no habiéndose prestado otros servicios
en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de Ernst & Young ha prestado otros servicios
al Fondo durante los mencionados ejercicios.
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13. Acontecimientos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta

memoria.

14



o
o
[~
i
({e)
QO
4
(a8
o

CLASE 87

S11915€/1053

€H6<100000S3

070.0608£053
6406.9€120S3
¥406.9¢120S3

NISI

0v'€08°'€89-

8€'v66'611-
8E'V66'61 -

88°9G-
88'9G-

v1°25.°€9¢-

22'082 ¥S-
lg'esvel
eLvS6 L ge-

eljeAsn|d /
(esfeasnuipy)

£6°011'992°92

00'085'221°2
00°085°2212

L1°Ly6°666'VL
L1'Lv6°666'F1

9.'€86°8€9'6
£0°9G€£'8€8°2
G8'lgL'eEel e
P8'6L0°LL9°E

a|qeuozel
lojep

vr'ees ov

vv'eeL o
672689
0€'cesee
G9'20g"

sasalalu|

ee'vi6'eryLe

8€'V.S2bST
8E'V/G /1S e

S0‘¥00°000°S1L
G0'¥00°000°Gk

06'SEE'206°6
629692682
¥9'699°0L1'E
/6'620'668°E€

[e1oIul uoIoRIOIBA ESIAIQ

dn3

d4n3

IgE|
d4n3
d4n3

J0LI91U| BIOUED TVIOL

"UQIoEZI109 SEPIHWPE S8UCIdY STTVLIOL
, VS 10Sd3d

"UoIdezIj0d sepijiuipe sauolddy

soAjjoe ap [erodws) ugisinbpy S31V10L
20-10-5202 062 NIYdS 40 WOODNIM

soAljoe ap |eiodwsa) uodisinbpy

epez|joo epeand el ejusy S3TV1OL
L0-21-9202 000 VS OONVE YI'YOINN
01-60-2€02 00S‘C VS HILNIDINVE

€2-¢-2€02 0S¢'1 VS HILNDINVG
epezijod epeand elij ejuay

Joualu| elape)

(soina ue opesalidx3)

$202 a@p 2IquaIdIp 8P LE |e SeldIoUBUI} SBUOISIBAU] ap BIdMED °| OXaUy

‘I'd “eIXIN uQIsIdAU] IN YAGS



4

«—i 0EASHFZO0003A LE'088'EL- o] el VAT S6'Sy 0l L9217 LOE L ta[RE| S1-01-S€02 SZ8°€ DV MNVYIZHINWWOD
(@) ZSMSYZ20003a 2EvS8 LY 28'€0e'896'L 09'6¥V°1S 0S'6¥£'9¢6°1 dn3 ¥1-60-2202 000°€ OV MNYIZHINWWOD
M~ 0LE9Y26062SX 2S'vvO |- 8/'10S'€6€°'E 9g',.€'82 0e‘'9vSv6E'e dn3 92-60-¢£0¢2 052‘C dHOD 1SYOW0D
1 216+900082SX €2'6/9'8S £1'822.°919°¢ 6/'G1S0LL 02'6¥0'8SS°E dn3 L1-#0-1€02 Sel ‘v ¥S 3ONYNIH vSd3D
w 8AIS00¥L00Hd v Lv9E- vi'/e2'168°¢C c0'el662 19'¥8€°G68°¢ dn3 L1-01-2€0¢2 G29°C VS HNO43dHVD
o0 L08/81GGG2SX €¥'9/8°/5€ 860/¢22LV 22'00L1L SL'v6EY9E v dn3 ¥1-11-0€02 GZE'S VS MNVAVYXIVD
< 6%28.62062SX /9'/89°91 L9116 719E 9€'98€°9¢ 00'vee 865 qn3 61-60-2£0¢2 S29'C VS MNVAVYXIVD
o 16£6%5.622SX  ¥9°2y8¥§e- 06'919'60€°€ 68'619°0€ ¥S'6SY ¥9G5°e dn3 60-20-620¢ 0050 VS MNVAVYXIVD
o 269826208¢SX 69881 LOI 69'0c/'€52'E $5'002'88 00‘8ve’este HN3 ¥e-v0-2€02 G28€ A9 IDONVNI4 DVYLNNIHEG
£9£9649500011 GE'V19'65 0G'99G'2¢e8°1 85'v86°CY G1'eG6°2LL L dn3 22-G0-1€02 000'v ¥dS VONVE H3dd
¢ca4o0¥100d4  09°/8¥°€8 L6'7PS6.8'L 08'Gec'98  /€°/G0°96.'} Hn3 Ge-10-GE0¢ G2t‘G vS 30dd
£1r100¥ 10044 2l'2l098 9/'ce8'26v L 0920y 'Ge ¥0'128901" | dn3 ¥1-90-¥€02 0S.‘'¥ ¥S 30d9
/68SS06¢SX 050228 2e'651°9¢8° 1 12'€e0'6 28'8e6’L18’| dn3 61-11-6%02 GLE'V d SLAMHYIN TVLIdVD d9
91710010044 Z0°185°0S¢ £8'€/9°GS1 v 18'699°¢2 9/'260°G06°€ dn3 €1-11-2€02 0S.'v VS Svydidvd dNd
Ga6HO0VLO0Hd  IS'GLL'GgL 10‘82£°865°2 L1'¥96°08 0s29eelre dn3 €1-¥0-1£02 052'} VS SvydIdvd dNd
OVYH60071004dd  11‘809°ElLL- G8'869°16.°C 90'861°LL 96°00£°'806°E dn3 L€-£0-2€0¢ 0052 VS Svaldvd dNg
9128190¥81SX ¥1'80G'90} ¥1'v66°98¢€¢2 8185 /S 00°'08¥°08¢'2 dn3 S1-¢1-6202 S2l'e 4 dHOD IVLIdvD H3IAvd
Y9661 1€82SX  69°GSZ ¥ 08°0L6'6EL" L oL'Z6V'LE L1'GG9°G60° L dn3 1£-G0-9€0¢ €267 O1d SAV1OHVYE
| G2¥8EG299¢SX  8LEVSCh 91°/69'8SG" | $0°086°9¢ 86°'CL1'99Y" L dn3 80-80-0€0¢2 816 O1d SAV1DHVd
a PSI¥685182SX  80°L259¢ ov'e9'0v6 8.'2v8've 2e'eo0v16 ta [RE| 80-G0-S€02 Z¥€'y O1d SAV10dvd
0 2Se/0vLIeeSX Ve Ive00L- 19969 L 1S'E oL'vieee G6'/66°1L19°E dn3 01-60-/202 G/£°0 NOYD ANV 13HI 40 MNvd
25 0S1/9916/2SX €8'€/8'18 66'€2/°088'| LG'€€9'19  91°098'86.'| 4n3 22-¥0-¥€02 000°S VS HAANVYLNVS OONVE
Yl 8£852822eSX  01°281'S9l 1£°925°620'9 L¥'S9Y' .62 12YPE YO8’ HNn3 I 1-€0-220¢ S¢I‘l ¥S 113avavs 3d OONvd
=7 617569£29/2SX 61°9£9'66 61°€95°G/8| 01'969°6. 00'2209.2°} dn3 80-20-9€02 S.8°y YAVOZIA Ovga1ld OONvd
...“__ €Er1IS0V0LeSX v0‘G8eEl $0'€G0°081°€ S0'8ev 'SP 00'892°991°¢ dn3 91-10-0€02 000‘I YAVOZIA Ovd1ld OONvYd
i 288G1/9€92SX  €¥'6.6°9S| G6°/GE'€66'Y 08'€91'GHL 25'8.£'9e8'Y dn3 ¥1-90-€€0¢ G21'S V11,7 H3d 3avd1SOo1Ny
¥Srsoovioodd  92'sve’l 2£'88.°28¢°|L 08°8€0°GI 90‘evS 181 dn3 21-60-¥£0¢2 00S°C VS YINIMHY
6€£0€811S62SX  8G'GEY 0¢- L7'290'818'¢2 19°1L90°S 66°205'8€8°¢ = [R=| €1-21-1€02 00S°E VS TVLLINHOT1ADHY
L0E99P0E82SX  GZ'LE0' /2l AN T Ze VA 2G'6%5°99 6€'622'/29'¢ dn3 91-G0-¥£02 00}t 40D HIMOL NVOIHINY
2681029+€2SX  ¥S¥02¥9E- ¥8°90€°202V 0.'€.¥'9S 8E'L 1G99GV dn3a 12-G0-620¢ 528°0 dHOO HAMOL NVOIHINY
£658668692SX  62°l¥eoge 8G°1G2'G88'V 08'vL1291 620L06VSV Hn3 £2-70-1€02 S21‘S VNI VIDOHINT YNOIDOV
16G2208552SX  /G'G82'SY 29'2Ge 651 L GE'686°'8S G0'296°ELY' | dn3 22-20-€€0¢ S21'S AN MNVG OHIWY Nav
epezinod epealid eliy ejuay
£€8'6€9°L L6'9vE V16’6  60°€SSZE  80°20.°906°6 eoljqnd epnag S31V.L0OL
©, #5130N90003d €86€9°L L6'OVE V166 60'€55°2E 80°'/0/°906'6 Hn3 61-£0-G20e¢ €682 40 OI1dNd3d Tvd3a3d
ol edliqnd epnaq
Ll
M NISI BlleAsnid / a|qeuozel sasalaju| |e1oiul esiAlg loua)x3 eiouen
N_... (eneasnuipy) 10]ep uoldRIOIBA

(souna use opesaldxy)
202z 9p 21quiaIdIp 3p LE |e Seld1dueUl} SBUOISISAUL 3P eidlE) °| OXaduyY

I'd ‘eI ugisisAu| 1IN YASS



0P4861702

EUROS

003

CLASE 87

€

L0¥00€818¢SX
0£11299/1eSX
9590506E£2SX
859122085¢SX
06¢€1e8¥.eSX
0166£5129¢SX
(A2 S HRRA LAT) ¢
6713€8€v0003A
8/1¥8161¥0.2SX
62¥105695¢SX
8069¥¢.9.¢SX
¥£¢890199¢SX
¥10E85506¢SX
€1/956€2¢9¢SX
€091£62¥2eSX
FHAEH00¥7 100"
9800559/5¢SX
¢12¢8/91G/¢SX
£8450/2¢5€934
800400+ 10044
29d000%10044
1GE651669¢SX
LEL811E8L8SX
1 129€82€62SX
€2¢¢860159¢SX
002¢5€80822¢SX
6YXE8€Y0003d
¢1A6171d0003d
6015091 ¥62SX
0£9€6859¢ccSX
21+808€006¢SX
0AZd00¥1004d4d
YAQWO00Y 100HA
8NZE£¥Z200003d
816€£¥200003d
6AASYZ000030

NISI

86'€£5°29
60'9£2°GG-
81'6G¥°G9 -
SO 1E29 )
80091 /E}
68'c08°VEE
90'98}°06¢-
02'0e2'8.
66'2£8°/81
gl'/e6'ese
90'LEe 8y
2S'E1LL9
16'1L6°LL
¥2'825°0G1
87'289°26-
yy/8L2L
£H'0ee 67}
12'209°G.
62'9¢L/9
1£'218°62
S6'v10°6.
16'092°0F
8v'285°2L
96'708°S
68'892°'8S }
902eL VL)
1¥'€00°Se
£v'622°LL-
22'0¥8
20'229°L}-
52'088'0¢2
0S'vSE'62
¥6'016°'68
26'G26°99
1G'6E5° 7€
0£'v05°'62

elleasn|d /
(eneasnuipy)

969662952
v.'ce€ 2982
89°LEE'60VC
v6‘90L°GEY' ¥
16°/86'0£0°E
8G'862°G/6°C
6€'LLG5°06)L€C
€¥206'920°¢
FH'G25°9V0°E
Y0'LLG L2L'E
88'886°9¥2C
20'288'seS e
16°/¥8'921L2
6S'8LL066C
§0°'962'68Y'C
YY'SYYErLE
1602¥'850'E
LE'Y¥E €681
YY'€LL622E
1G'669'191°C
G6'71LE009'C
92'9e0°L0L'E
28°985°'80.°¢C
ZL'120°€00"t
/8°1S¥°000°€
81'8ve 168’
L¥'99€°9E L’ |
6€£'628202°C
L59vP'ELLL
LE'ISY'8YS)
6E'759CLS e
00'SYL'Shi |
¥10652'280'E
65'9¥6°961" L
8E'LVEVEL

e'L1S0E8" L

a|qeuozel
Jo[ep

81'9¥9'0v
92'9vE'8e
150601}
91'661°06
18'/¥1'66
15'986° 201
£1°1ES 98
LG'8L1 67
6E°21G°€C
GG'1G9'6!
2l'e0S'v8
£8°888°} 1
80€LY 81
12'99€'9L
£0'706'9
81°€99°/8
YS0LY 6L
91°'/55°88
¥6'0£6°0L
22°185°16
0E'v69°€S
19'8€1°18
29'GS6°18
L2'o88 v
L6°18¥°9G
€6'GL6'62C)
95'699'22
L2‘808"CE
18°090°G
18'65€'8
88'0€6°Ce
A AR
02'092'89
2.v08°09
98'Le6'0e
cs'8LLee

S9saJlalu|

8G'gey'S6re
£8'895'226°C
98'06.¥.G'2
68'GLZELT Y
69°/25'€68'C
69vEY 0V9°E
GP'€9L08GE
€2'2,9°8V6"}
[ WAIA i
ce'e8sv.8°¢
28',59'861¢
05‘891'625'¢
00'9/8'80}2
G8'685°6£8'C
£5'8/6'185°¢
00852’ 202
¥5'060°606'2
09°LvL 218t
G1°/8G29}°€
¥1'/88°180°2
00°00€'+252
GE'6//°090°€
YE¥50'9€9C
9L‘gLe’L66

co'egheyse
ZL9L998LL
00°€9E LIk
€8'801'082°€
08°G09°CL} L
6€'820'995°|
AN 72PN A
0S'06E9}LY"
0c'eee’e66'e
29'020°0EY’ L
18°208'669

16'2LO 108"t

[e1anul
uolorIOj_A

dn3
dHn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dqn3
Hn3
d4n3
d4n4
dn3
Hn3
HN3
d4n3
d4n3
N3
dn3
dn3
d4n3
SIRE|
dn3
dn3
d4n3
4n3
dn4
dn3
4n3
d4n3
dn3
dqn3
dn3
d4n3
dqn3
dan3
Hn3
dn3

esiAlg

G1-80-#£02 SZEY AN d30HD HDNI
9¢-G0-1£02 G212 AN d30HD BN
62-60-8202 S/£'0 AN 404D ONI
G2-/0-6¥0¢2 G287 S SYZNVNI4 Y10dayd34dl
91-40-1£02 1£8'v S SYZNVYNIH vY1odad3dl
£2-G0-££02 958 O1d SONIATOH J49SH
81-10-1€02 S.¥' | ONYLSYHANI.A DNIQTOH
£-60-0£0¢ 0S2'Y OV 43ILHOOH

Ge-01-1£02 S/8'% A9 ADNVNIH WH

8¢-1 +-6202 000°S DY 0O ¥ 3S SNINIAS3IHA
¥1-20-0€02 S¥¥'¥ 0D 11a3HD HOLOW QdO4
0€-01-6202 052'S OIa3aN SOIDIAYES D04
80-01L-1£02 SLZ'€ OIA3IW SOIDIAYIAS 004
61-G0-££02 0S2' VdS INT

£1-01-6702 G/£C YdS INT

LL-10-€¥02 052'Y VS JIONT

91-20-6¥0¢2 S/£'9 ¥dS 13N

£2-10-802 062'S M-NIAv4g 31DHINI MdN3
L 1-90-1£02 S28°C AN/VS dNOYD Y3
G2-10-e¥02 G297 ONvH4 3a 3110140313
21-90-1€02 G21‘v DNYHd 33 31101410313
#0-¥0-2€0¢ S2€% ONVNI4 SOIDIAYAS dad3
02-€0-1£02 052 O1d 13rAsv3

90-11-2£02 52£'€ A9 IDNVYNIH ASC
£2-20-0€02 00S‘¥ O71d HLIAS Sd
G1-20-1£02 G290 TOH dId3IXLINI TvLIDId
21-/0-S€02 00S‘'Y DV MNv4 IHOSLN3AA
£1-20-/202 0520 DY MNvE IHDSLN3A
61-11-9€02 0S2'€ S/V MNYE IMSNVA
20-60-0£02 00§ S/V MNvE IMNSNVA
£2-60-0£02 G/£'€ NHILNI ¥ONYL "3 TNIva
S1-G0-G€02 018"y YIMHY T3NLNA LId3dD
G0-90-2£0¢2 S29‘'Y IONVH/VS OIAINOD
81-10-0802 S2Z1'S DY MNVYIZHINWWOD
L1-10-1802 G529V DV YNVEZHINNOD
91-/0-2£02 000't HY MNVYEZHINNOD

10119]X3 esape)

(souna us opesaldx3)

202 9p 2IqUWIBIDIP 9P LE |e SkeldldueUl) SBUOISIaAU] 9P BJaME) | OXauy

I'd ‘epIN ugistonu] IN vAGS



OP4861703

14

198rooy Lo0Hd  19°2Sh 6.1 ¥2'998'v.,0°€ 9g‘ovL€L EL'vLY'S68C dn3 12-20-8202 G29'G S IHNLONYLSVYHANI 4d1
9£62999%/2SX  V¥'GL6 G- 9€'256°00L°€ SEVLLLL 08°298°9LL'E dn3 80-G0-2€02 002°€ ONI YSN ATI90N-L
0L16S61812SX SL'Ghr6hL- 09'861%°20€"| LL'gvL 9l SL'EV6'ISY L dn3 ¥0-90-2502 ¥12°2 MN IONVNIJ 3H SSIMS
69G¥212992SX  £8'G09 V0 GL'LLG9VS £6'682'82  26'G96 LYl HN3  91-80-¥€0Z 000°G IMNYASTIANYH YISNIAS
¥OZ100vL00dd  ge‘gesech 0.'€95°606'| GE'88L°L 1 8E'LY0°L8L L dn3 €1-11-€€0¢ 005y YOVS ZANS
£9080€/£62SX  S9'6.¥°L- 8/'€9/.°¥58°¢ G/'e8lL'cl  E€v'eveease dn3 61-€0-¥£02 000'¥ AN SILNYT1ILS
9521€/8192SX 2.L'L90°€6e 9v‘912'60E ¥ G0'629'vel V.L'YSLOLOY HN3 01-S0-1€0¢ ¥/8'v d AIHILHVYHD AHVANYLS
CVYX900¥100Hd ¥#6°025'2G2-  92°€95°098'% 12'866 02'¥80°€0L'S Hn3 20-2}-/202 G29°0 VS ITvHaANID I13100S
G/109€968¢SX  /1991¥'29 19'9€G'958'¢ G9CLL9 00°02L'v6L'2 d4n3 01-21-6%02 0057 ¥dS WVNS
98G1./8¥¥62SX  ¥5'08L°6- 90'eS8'v.L'e L6'erL'8 09°€E9'v8L°2 dn3 9¢-L1-1€02 SLE'E YdS WVYNS
08GG..6872SX  9.2'066°0¥1 0512 ISY'E /£'€68'912 ¥.‘0gZ0leE dqn3 ¥1-10-6202 00G'E VS S3S
801S6£9.92SX 02'€S8'Y €.'6,9'€26°} Go'veeve  €5'9¢8'8L6' Hn3 ¥1-60-S€02 G287 A9 AONVNI4 SNIHO1HYS
LYOrP0CLyeSX  €2°S05708- 96'VLLLES'E GL'90S€EL 61°029'GEE ¥ Hn3 9¢-1 1-€€0¢2 000°} DY IMY
¥818686.9¢SX 65'26€ 99} 81'G99'289°¢2 [e'08€'eE  6G‘eL2 9152 dn3 €1-60-0€02 S48 4 TYNOILYNYILNI IMIY
€¥76/.16828¢SX  /G'0¥9'9S 12°198°1€8°L 2e'sel Ly 0c'lee’GLL ) dn3 0€-50-1€02 S/E'Y VS SY9D SIX3a3d
69Y69€29G2SX  €4°2£5°99 €2'780°896°¢ /2'2LL'S  00°0S6° 1062 dHn3 £0-80-6v02 S29'¥ VS 440D vIaa3y
¥OSS001L00Hd ¥2'G€20E G6°1€6'220'7 86'0/2°6€ 12'969'266°E Hn3 0€-60-0€02 S/8'C ¥S INDONvVE 104
. ¥620286852SX  96'899'G92 ££'76.°80€'E og'evL 62l 182l EVOE 4n3 12-20-G€02 529V NOILYNHILNI SID0T10Hd
: | ___ LGXd00¥1L00Hd 8L LEL'LE GECILIEY 6902020k Ll'gee 082y dn3 £0-S0-¥€02 G29°C VS AQdvOld QONH3d
B ) ¥SX000r1L00dd 09°L9¥'8E lg'9geerte 9/'G60'89  LL'¥98'E0LC dn3 01-¥0-6¥02 00S'¥ ¥S IONVHO
H.._ 8%2.6.6822SX 1L'BLECES- 80'GBLCY.C S/'v6¥'9E  6.'801'G92°E dn3 22-10-1£02 S06°0 SId VIDHANT SVOI1HON
Z5 1£92599192SX 9¥‘888'vie ¥€'020'v0'e £6'v19'9L  88LEl'6e8’t 4n3 €0-1 L-€¥02 000'9 AN dNOYD NN
Vull G1G1028L22SX  LL'OLGEL 88'2¥6'996'¢ vE2E8'¥9 LL'eeres6'e d4n3 l2-G0-1€0¢ G/8'€ FAO 3LS3AN
L 01G8E8868¢SX 0709892 19°1.9°6V6'E /8'V89'Ly  /2'11872e6’E N3 21-60-2€02 SS°€ 01d dNOYHD LSIMLYN
= 6118/18062SX G.'962'S G/'26€9/1°€ 66'G8.'8¢  00'960°'LL}LE d4n3 20-0L-¥€0¢ S29°c 434l IONVNI4 ADHNLYN
! OV/EV98EECSX  L2'€Sh'v62-  68'620°66L°9 Ge'686'22  0L'E8Y'E60°L dn3 62-04-2202 90¥'0 ATTINVLS NVDHOW
2./50¥8122SX  L¥'G8YEY 0L'9r0€e0e £€9'829'¢l  €9'095'686') qn3 60-60-0802 G29°} YVOM MOHIN
9leo6else9dd  GLLLe 62l ge'oelgLL e ¥5'889'v8  8¥'2l6Cr0'E d4n3 ¥2-0-9€02 G/8'c NHILNI AONVYNIH VZNO
7990865182SX  1G'66€'8E 91'868°GE9’L 2.'195°6€ GO'861°L6S L dN3  #1-S0-2€02 SZ8°C dNOHD HNDINVE SAAOT]
619G5Y¥9.2SX  2¥'G20°99 rA RN 80'6£8°201 00'9lE€0CE dn3 91-20-9€0¢ S8°€ AN NdM IMIITMNINOM
21.,066200039 G9'GeE LEL G8'eglcloe Yo'y /6 02'.58'088°2 dHn3 L1-¥0-GE0Z 0SL'? AN dNOHD 09X
2918€6200039d €0'G0L'80} ¥8'1L08°102°¢ 25'615°69 18°969°€60°2 dqn3 61-¥0-0€02 SLE'Y AN dNOHD 29X
0/616¢LL.2SX VE60V LIS 9L L2’ V8'E 121088l  2£'208'629'E Hn3 €L-11-LE0Z LGP OO B ISYHO NVOHOWr
0SS 119500011 16',St0C 8/'Gl6'VI8C 8Lvv20e  /B'/SY'¥6LC dn3 91-60-2£0¢ 058°C VdS OTOVANYS VYSALNI
©. ¥618L9G2L1SX €L°0€8°GEL 80°Gee ¥60'E 08°/¥2 1€  SE'¥BE'8S6'C d4n3 82-1 1-6202 0052 VINO10D VIHVITIGONNI
” 80.S¥/¥SG2SX  LE'0EVE6L Gc'lel'608'2 95 L0 L- 88'068'Gl9¢ dn3 ¥1-L1-8€02 0GZ‘G AN 304D DNI
M NISI ejjleasn|d / s|qeuozeu sasalalu| el esialg lol8Ixg eiaue)
N..._ (eneasnuipy) 10|ep uoldRIOBA

(soina us opessaldx3)
$202 °p 2IquIaIDIp ap LE |e SeldIoURUL SBUOISIaAUL 3p BIaME) °| OXauy

‘I'd ‘eI ugistanul IN vAGS



<t UOIDEZ|109 SepI}IWpPE Sauo0|d9y
(a») L9°2€5'V16'S  20°062'+08'26€ St b90LS L GE‘CS.688°98¢E epezijoo epeaild el ejusy S3TVLOL
M~ L¥092/Sv/eSX  GEL96°1L9 ¥8'¥98'180°E€ ge'lyL'88  6¥°L68°'6L0C dN3  LE-70-LE0Z 000Y © DNISYITNIDYMSHTOA
— GEeS09L62SX  68°CPL'L 68'90.'86. €2'0rse 0095262 HN3  61-L1-1E02 S28°C TVIONVYNI4 NIDOVMSHTOA
w GOGS8YEVYESX  68'CLE LvL- /6'/68'€ECV LY 61708 98'L.2'S.E Y Hn3 £1-20-2202 00E‘L gV MNVEAIMS
o0 L26¥2e/9/2SX  L9'er0'0L 90€0L %512 1902L'/9  6£'099'¥80°C HN3 S1-20-¥€02 0SL€ AMNYLSTIANYH YMSNIAS
<t 0lSZ1ESPESSX 2E'€GL'GEE-  82'09%'G62'E 2L'v9r'6 09l 1E9E HN3  90-60-820¢ 0500 AMNVESTIANYH YMSNIAS
o GWNZQA00¥ L00Hd 25'v59°68 L6°0EC VLY 96'629 S¥'9/5¥S9Y HNn3 91-11-2202 0007 VS FTYHANTD JL31D0S
o 86GS15.262SX GECLE - GL'v99¢eeLe lg'ole vl  0L'2.66EL°C dn3 82-0}-1€02 000°C 9V MNVG YIAHON
£/8128829¢SX ¥0'602°ZEL 882EV 20t v £0'P¥6'S0L  ¥B'€220L2V JN3  0£-G0-220¢ Set'v 1vHOdHOD MNYE SAAO T
8VdIrevooo3a 6.8LLcle 92'vES 26 'e 89620'¢8  L¥'GI8'6.C€E d4n3 21-90-€€02 000°'G Ad SONIQTOH avr
G89690L1E2SX L2'€89'L2E-  €6'08L'659'v 02'ey6'2e  vIvOvrI86Y dn3 91-£0-8202 0520 YdS OTOVANYS VYSALNI
2OPINOOYL00Hd 20°69€°68 20'sy 1’868’ 092559 00'92.'808'} dn3 Lg-LL-€€02 SZE'Y VS TODIHDY LId3aHO
2a6000¥1L00Hd L 1'6¥6°62 ve'Lr06el’ | L6'v61L'8y  €1°960°607'L Hn3 92-20-9€0¢ S21'v VS IT02IHDY 11a340
PHOHO07L00d4  12°809°901 AN ZANR: ¢ 867002 L9 YO VLY C d4n3 02-70-L€02 S28'€ ¥S ITODIHOV 1Ia3HD
BINEZNOOY 100" 0LvP9’Le 0.'016°Geg’} /6'81S'SY  00°992v0E | 4qn3 22-10-¥€02 0S.°€ VS TODIHDY 11d3aHD
9094007100dd  19'6ES'¥6 ¥2'€9.°190°G LL'280'GLL  €L'v22 L96'Y Hn3 Ge¢-10-820¢ 00S°‘E VS 3044
80716007L00H4  80'vPeChL- 19'€21°898°€ 08'698'66  69°29£086°C dn3 £0-¥0-2€02 0012 VS Svdldvd dNd
ENMTO0L00HL GS'LP0'621 £5°108'SEZ 2 7L'0¥0'€L  86'65.°901°¢C dn3 Ok-LL-1€02 0S.Y NA JAILYHIA3Id INONv4
84INHOO¥L00Hd 9¥‘2S9° 191 90°'00%'06Y'¥ 080vYS'8LL  09°L¥.'82E Y dn3a  20-S0-0€0e¢ S2€ NA JAILYH3IA3d INONvE
079900710044 26°L0L'¥8 1£'628'200°2 2e'l88' L. vE'ELL'8LSC HN3  €1-€0-6202 SZ1v NA IAILYH3IA34d INONvA
¥€2#0950.2SX OL‘v66°CLE L0'GVL9v'E €EVEQ'BE  LB'0SL'EEL'E dn3 81-01-1€02 S/8'Y VS HAANVLINYS OONvg
G98G8/vEGESX  0LL10°201 L9'¥GE0E9°E 18°058'99 L6°2PEESSE dqn3 02-60-2202 S.E'€ VAVOZIA Ovdalid OONvd
01+/8G59€192SX ¢28'Gr6981 L2'E1e/9L°E 22'GG9'GE  G¥'/9E°08GE dn3 02-01-820¢2 SZEY AN MNVE OHNVY NaVY
9G911¥69€52SX G069/} vE'67Lv0S v 81208'8Vl 62'0LE'L2EV dn3 L2-20-0€02 052‘v AN MNVE OHWY Nav
2dDA0EVY0003A 91°G6L°202 20'9¥E°1S1°E 28'620'S 1605562 d4Nn3 £2-11-0802 000‘S 3S VIAONOA
29GeelereeSX  9v'vSL L or'ese lere 8Y'8€2°91 00'861¥8¥'¢ "HN3  82-€0-6¥0¢ 8¢ |LYNHILNI NIOVMSHTOA
96V 1G02/2SX  LL'VL9EVL 60'80E 98V 68'9/¥'9SF 86'€E902LV "HN3  82-20-9€02 0S.°€ OILYDINNWINOD NOZIHIA
¥¥001€09€2SX 92y 982- 08°L1L6'¥SSE 6€'SEL 0L P¥'09€°1¥8'E dn3 G0-20-6202 008°0 VdS LIQIHIINN
L7IS00¥L00Hd  0L°046°ke- €2'081'887'¢ 6£'G08'8¢2 €6'0G1°0L52 dn3 L1-60-¥€02 §28°C 1STM-OONWVAOH-1IVEINN
I8120¥9.G0HD 90'c2L'88 LG'1€9°G¥9'L ¥92r6°86 LG'606°955 L d4n3 G0-1 1-8202 0S2°0 DY dNOHD sdn
L6¥80€.662SX 922eS¢e L0'vY. 08S'C 69'G88'LL  G.'122'8952 dn3 §1-21-050¢ 02+'v IS SAIDHINIATVLOL
0190€l2eEYESX 8E‘80L'L91 91952’ I0}Le Sy'86E°6E  8L'LVSEEE’) dn3 L1-10-6¥02 0002 3S SAIDHINITV.LOL
v281E£6£282SX  05'98¢'GL Ev'vS6'2l8'e €82LE°0L  €6°299°/€L7C dn3 22-G0-1£02 0S¢t O VINIOA N3ANNSIT1o3l
©, ¥026628.7¢SX  85'958'G9 96'/15'GS2'¥ ¥1'6EL'60F 8E‘199'68LY dn3 L1-11-6202 S2+2 A9 ONIATOH LINNIL
H Glge9leeleSX ¢5'099'Ge- 89'790'9/8'| 2.'9582'9 02'G2L L06'} 4n3 I2-11-€€02 €81 ‘Y SANOISING YOINO4313L
nh NISI BlleASn|d / a|qeuozel sasalau| |eroiul esiAlq 101I9)X3 Blape)
nlb_ (eneasnuipy) 10|ep uoloeio|ep

(soina us opesaidx3)
p20g 9P 21qUISIDIP 3P LE |B SeI3IoUBUL SSUOISI3AUI 3P BI9MIE) | OXauy

I'd ‘eI uoIsiaAu] I vAEE



9

Lo LE0V6LLLO00TIN  S671S'eS- 00'00S° 1451 - S6'v10°229'L dn3 3A ATOHY IAUCTTININOA
O PSMAIrNGO0dD 18°602°8LS°L  6LEL9BES Y . 8€'e0¥°' 020’ d99 O71d YWHOLNI
i Z0DALL99009D /Lt 299 L2- LLg6Y LBl = 81090612V d499 07d 3dVOHONI
—1 626¥PSP0009D 8.'298'S8%'¢  /8°12€2/S6 = 60'65¥°980°2 499 071d SANv4H4d 1vId3adI
w 650V L22I00HD 691€2°089°L 12€8.°'8/6C = 20'250°'862' | 4HD DV WNIDTO0H
o0 000€£€092SHY  €€°1/8°/€€ 08029'LY0'E - LV'6V2°€0L°¢C 4qn3 INNIWINOOD3T13L DINIT13H
— 0/898XINg009D 26°6S} /18 80'/9%'8G¢2°'S - oL'/ee LIvy d89 071d NO3IVH
o 2.02900000.LI 0G°/66'9G6°L 00°GZ6°€02'9 2 0S'/26'9v2v dn3 MYH3IN3TD
o 09582500030 /¥'8EY'SET 00'006°£2SV - eg'loveeet ta[E| HX 00 ? IS SNINIS3HA
6§772Z0v0003d S¥'SP8¥SE 00‘0gseere C §G'v/9890°2 dNn3 YV LIN3IFHS
8106G0ZL00IN  62°G05°S92 00°02¥°908" | - L2 IL6°0¥S | dn3 AN HOX3
G8696001000N 1 2'86E - 8GGGG /62 ¥ 2 6L'ES6’LVE Y MON VYSY HONIND3
9/¥cE1E0001I ¥2'819’te- 00'008'6.8'¢ = ¥2'81¥'1L06°2 dn3 vdS IN3
19€8¢1E000.LI 06°1¥6°'S1S 00'889'981'¥ = 0+'9¥2°0/9°C dn4 YdS T1aN3
666DYNI0003Q 19°965'G62- 05'6L1'8Y6'C = LL'9LL'EVE Y dn3 34S NO'3
L£G6.00900MA Z2°L06°L20°L  02'6£2'G82' 1 - S WANMA A AMd S/V ASd
806/G6550003A 22'G22'€/9°'L 00°028°986'C = 8.vv0eLee dn3 9Y NOM3T3AL IHDSLN3A
- — 00255500030 ¢8'82L°LE8-  00°052°02¢ L = 28'8.0250'8 dn3 9V 1SOd IHOS1N3d
ww I I 8MD0Y.LA0003d +S'809°€9 00°002'8¢€€'9 g 67165 ¥69°S dn3 NIATOH MONYH1 H31NIVQa
= . m.._ﬂ_ GOCIG286I0HD 8V'/66'G28’ L /£€28'G/2' Y - 68'Ge8'6v1 e dg9o DV 0dH Y100-vO00
20 SPPYoor100dd  28‘loevel 00'000°€62'V = 81'869°891 't d4n3 V13 S304 31vdaNID 310
uw /00521000044 8%'929'¢9¢ 00'019°0L6'V = 25'e86°/V9'Y HN3 NIVAOD-1NIVS 3a 310
ﬁq _ 221021000044 G8°//6'808-  00°0..°8L¥'E e G8'/v. Lel’E qn3 VS HNO4344dvO
o i $0856/820009D 90°6£5°9¥9 $9°'168°02E kL - 8G'2GE /901 d49 gOL NVOIH3NVY HSILIHg
rJL !\4 Z21¥9982100TN 60°250°¢t 00'00tL'6¥C'C = 16'2¥0'2€2°C dn3 aNI HOLONANOJINGS 39
— = £00061500030d 8Z°I¥L0VE 00°01L¥'¥0E ¥ - 22'899'€96°€ dn3 M NIHOL1OW FHOSIHIAVG
108118000099 €/°/€1°G8 86810229 - G/'16€°'S81'9 d49 O01d MOHAd3Y 11vHdvd
9r6££92000dD) 009G0°€9P’' L  6B°ESO VRSV = 66°/66'02L'€ d49 O71d SWA1SAS 3vd
829021000044 $E£919'265'9 00'008°06€'6L - 99'c81'€€8'CL dn3 VS VXY
262568600099 £/.°285'S0€E 62'G/S V89V - 9G‘266'8.EV d8o O1d VO3IN3aZVYH1SY
e¥92/81 00N  #¥006°'€le’ L 00085 I80°'S = 966/9/98°¢€ dNn3 AN ANVYTH3d3aN HSY
€€8€1E0L00Hd  ¥8vel ZZ1 - 00°G99°9¥8'E = ¥8'68€°¥20°'S dn3 VS YININYY
028SZzX190099 9/.0cc . R SRR & S'00LEV0V d99 O1d NYOIH3INY OTONY
16988800001IN  ¥¥'200°Sge-  00°001°Gel = ¥¥'201°0S€E dn3 VIH3LVIA TYOILIHO DY
@, 5000780003 ¥/°682°987'S 00°008°SvE8L - 92'015'658°21 dn3 3S ZNVITIV
H 0021000044 €2015°0.8 00°000°25€°2 = /2’687 18Y L dn3 VS 4000V

M\nu NISI eljeasn|d / a|qeuoze. sasaJalu| |eioiul BSIAIQ 10119}X3 eioue)

m_ (eneasnuipy) 10|eA uoloeiojep

(souna ua opesaldx3)
{202 ap aiquiaidIp ap L |e Seialdueul) SSUOISIaAU] ap BlaME) | OXauy

‘I'd ‘eI uoisiaAu] IN YAES



OP4861706

EUROS

CLASE 82

91'6€2V.L6'EY

99°190°250'8€
¥6ES0LLO0OHD  08'62.°69€°C
LIMZINEY0003A  0L°€90°61-

9¥¥S1100003S
98¥521 000044
/86500600014
1€£0680500034
09€6€£2S0001|
1 /2021000044

BE'L6E ¥E-
08'0S0°2eE
69896 G-
20'608'2EL-
€9020'9¢e’ |
0¥'60L'622'}

298679790099 S6'856'vee
eYroeedgoodsn  +6'220°09b-

6DL000GL00IN €1626°G2H
€€/806,000dD 89'6£.°G6E-
¥582G/2100dd  LH'E€9L' 8ISt
022121000044 ¥9°0E1'065'}
¥2NX48200031 09'LLE0.LS
¥Y8AXN9d8009D 92°66G G0L
€861LLY0L00Hd  82'9E9°LOL
875021000044  62°S€9'86V-
6212£0,0003Q 6¥'6.9'800°C-

8702E0CLO0HD  29°LS1'29.-
£5/881/0009D €E£V8C¥8I
L/390%2490099 98‘Cy | GS-
1¥S66020008D ¥6'L6Y'EIS -
£690210000Hd  8¥°G0L29
/9250021L00HD  €S'¢6L°GLp-

G092S0S0000N  +8'2S2°0vS-
LZAPSING009D OL‘E€8E0L8’t
10050480099 80°LS2'80}-
9200€£v¥80003A 0.'668'¥90°E
80¥SOE0000N 99292 v6€
Z806000000TN  0.'8£0°28-
NISI eljeasnid /

(eneasnuip)

8€'VSY'€L2°88L 1S'002°EYS'L 22'SIE 661 VhL
SY°L18'v50°98E -

ZH'v66°025 2L
00'02}'Ge6" L
SY've6'8le Y
00°v£6°28€°01
00°'096'v¥.2°€
00'0/2°9€8°2
00'00S°L+EC
00'01L°€0}'S)
22'992’ L¥¥'s
le'vi6Clee
00's0e° 221’8
00'22¥'819°'G
00'912°0L1'9
00'091°16EY
81¢82°0/22
00'G65° 2091
00‘'0¥8'8.2 1
00'88.°16€°81
00'029'821°2
S9'08¥'21L9°El
28'021'601°91
SL'YES'€06°9
G2'910°G89°2
00'001L'¥91°'8
16°16G°92E°¢E}
20's00°2.2'S
90'68¢° 61V
0£'665°2/8°2
00'052'880°9
£6'0G.'9%6°L
00'00G5°/G.°L

a|qeuozels
Jojep

S9Salau|

6.°65.'200°8V€
2ev9T IGL'S
0L'€8L Y56’ |
€8°LEE VST Y
02'€88°0S0°0}
69'826'661 ¥
20°6,0°695°¢€
LE'6.7'G80" |
09'v00°v28'cH
12'l0€'912y
81'2G0°EL9°E
/8'G/g'1S0'8
85°912'¥L0'9
68°2SY 165V
9€'620°108°2
8G'0LY'00LL
¥2'S66°106°E
22'e0T LLL Y
62'€2y'068'81
67'6¥€° 2816
12°289'6LE V1L
67'9€8°¥26°G 1
10'229'856°9
69'805'861 ¥
gs'vee oL’
vr'¥8€°208°€lL
€9°/GL°LIEY
96°506'80€C
8ECLE 1862
0€'0S8'€20°E
12'886°1GG"
0L'8/G°6£8'L

elolul
ugloRIO[BA

4HO
dn3
MER]
[SIRE|
SIpE!
dn3
d4n3
d4n3
ddo
dd9
4n3
dd9
d4n3
4n3
dd9
dqn3
4Nn3
dn3
din3
4HO
ddo
dd9o
ddo9
dn3
4HO
AON
dd9
dg9
d4n3
MON
dn3

esing

ioLi91x3 Blaped (V1oL

UOI9EZ1}00 SEPIHWPE SSUOIJY STTV.LOL

0OY9 IONVHNSNI HOIHNZ

3S VIAONOA

av OATOA

VS IONIA

rAO IANINWANAM-INDN
OV 1INH3ILINI d31INN
VdS 1id3doINN

3S SAIOHIANTTVLIOL
O071d 00s3l1

O1d A1AT 8 3LVl

AN SILNVTI31S

01d 3SS

VS 31dS

v¥S OX3d0s

071d XOOHLSAM LIdHNINS
O71d T13HS

3S HOOS

VS IHONVS

OV IMH

OV ONIJ10H 3HOOH
O071d OLNIL OIH

HO H3SIMONZG 111034
O71d 1ViLN3adNdd

VS ddvOld dONd3d

OV SILHVAON

VSV OHAAH MSHON

O1d dNOYO LSIMIVYN
O1d AidO TYNOILYN
SHIAMOINY 43INIHONINN
VSY IMON

AN NdX IMPITININOM

JOl9IX] Blae)

(soina us opesaidx3)

$202 9p 24qWIBIDIP 9p |E [e SeIaIDURUI) SBUOISISAUI 3p BIaMIE) '| OXauy

I'd ‘eIXIj uoisiaaul IN YAES



P~
o
[~
i
40
o
<r
(a8
o

CLASE 8.

§¢0¢/c0/0¢
Ge0¢c/10/1e
§20¢/20/90
Sc0¢/10/60
Ge0¢/e0/Sc
G20¢/20/¥0
Se0c/10/02
G¢0¢/10/2¢0
Gc0¢c/c0/01
Gc0c/Lo/v
Gc0c/c0/ L}
G20¢/10/80
G20¢/10/60
G20ce/c0/L1
§¢0¢/c0/S0
Gc0e/Lo/vl
G20¢/20/€0
Gc0c/eo/el
G20¢/c0/1e
Gc02/10/€2
§¢0¢/20/8¢
Gc0c/c0/cl
Gc0c/10/€0
Gc0c/1o/St

G¢0¢/€0/90
S20¢/e0/90

Sc0¢/10/L0
Sc0¢/10/Le
§¢0¢/10/¢0

§202/€0/90

0]e41U0D [P OJUBILWIDUDA

69'6G2'S}
18°9L1°91
LY'eL9'}
9/'cel’L
LO'9EY'6
18'680'6
2e'/18'e
ee’LL
G6'98 L)
96'82
£1'858°L
6.'€£9°SY

00'vG6°.LS
G2'206°0€
ve'159'2e
c8‘eeL el
YY'ESL VY
8E'L¥Y9'VE
66°906'G
18¥52°99
00'v6L°E}
LLLS
S0°192°29
00°08.°898°€6
00°020°22€°€8
00092 +¥S 0}

6v'20v
6v° L0V

00°'625vSE .
00'G/SSE V.

a|qeuozel

IoJeA

Le‘'9eL9yee
29'8e0¢clLLe
00007 v18° 1
00°000°2S€E2
00'00v'2LL'}
00°000°L¥LC
00°00S°€46°C
00'000°0¥E€2
22'89.°962'2
000099002
89°ISI'Le8e
£6°18E'818'E
98'9EE’1E6C
00°‘000°0}+€'S
00°‘000'G8€'S
00°005°20t'6
96°9L0'295°¢
00'0S9°evLe
ge'evLov9e
6e'Glee0ee
00°'00¥'€15°S
00°00%°0LL€
00°000°229°€
00°‘000'GLE2
9£'0,0°8€2'S6
9€‘054'801 ¥8
00°02€'628°01

00'058'289'9
00008'€55'¢
00°008'2€6" |
00°0S2°102°C

11'G06'€99tL
L2'G06'€99'V.L

opnswoldwo)
[euiwoN apodwy|

XA
MMd
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
d4n3
dd9
Hn3
d49
d49
dd9
d4n3
dn3
d4n3
ddo
4n3
499
dd9
dn3
dn3
dn3
d4n3

dn3
Hn3

dan3
dn3
dan3

dNn3

esing

I S/V ASA
I S/V ASdA
I ©IY-DV NOM3TFL IHOS1IN3A
I ©34-DY NOMITAL IHOS1N3AA
1 BV ONIQTOH MONY1 H3TNIva
I DY DNIATOH MONHL H3TNIvA
I NIvdO9 1NIVS 3d JINDVdINOD
I NIVEOD LNIVS 3d JINDVJNOD
L 13-DV 09H Y100-YO00
I VS HNO43HYVYD
I O1d O02Vv4OL NYOIH3INY HSILi"g
I O1d O00VvdOL NVOIH3INY HSILIHE
L O1d SWALSAS 3vd
L VS VXV
I VS VXV
I VS VXV
I O1d YO3INIZVYHLSY
I AN ANVIH3A3aN HSY
I O71d NVOIH3INY OTONY
} O71d NVYOIHINY OTDNY
I DIY-IS ZNVITIV
I ©3Y-IS ZNVITIV
I ©3IY-IS ZNVITV
1 VS HODOV
soplipusa soamng S3v.10L
vOIS|d 0001 SONY S NVYINTTY TYNOIOON ONO4
VvOIS)d 000+ SONV OF NVYINTTV TYNOIDON ONOd
SOPIPU3A S0J4nINg
«lled, sauojado ap eidwo) S3TVIO0L
L 3S IAN3AIA
I INFWINNOHIANIT VITO3A
I INJIWINNOHIANT VITO3A
L1189, sauoiado ap eidwon
sopeidwod soinind S31vY101L

vOISId 0001 SONY ¢ NVYW3TY TYNOIODON ONQOd
sopeadwiod soining

uolodiiosaq

(soina us opesaidx3)

¥202 ep 2IquWIaIoIp ap LE [e SOPEALIOP U SBUOISIaAUI ap eldle?) *[| oXauy

I'd ‘BIXI uolsIaAul I YAGE



0P4861708

EUROS

nn
A

V

CLASE 8.

Gc0e/10/01
§20¢/c0/S0
Gc0¢/10/60
Gc0c/eo/El
S20¢/e0/0¢c
G20¢/c0/€0
G202/10/60
§¢0¢/c0/¥0
G20e/10/e0
Sc0c/e0/v i
Gc0c/10/91
G¢0¢/10/0E
§20¢/v0/€0
Gc0e/10/Le
G202/10/80
Gc0c/10/80
Gc0¢/c0/S0
Ge0c/1Lo/ElL
G20¢/10/60
§e0¢/e0/Le
G20¢/c0/01
Gc0¢c/c0/L1L
Ge0c/1o/vl
Sc0¢/10/L0
Gc0c/c0/LI
Gc0c/10/ee
Gc0c/e0/L1
Sc0¢/10/0¢
Gc0c/10/St
§¢0¢/10/L0
Gc0c/10/91
Geoc/eo/el
Sc0c/10/91
§202/10/¢0
§202/c0/L}
Ge02e/10/S1

0]EIJUOD [P OJUSIWIOUSA

9/'¢8eLE
09°128'L
£9°8
9.'Ge6'Ge
SL¥SS 9
96'v.G5'8Y
0L'6L
l9‘s/82e

GL'810'92
2919
LE'882 L1
06'8.8°9¢
le‘eoe
8L‘0
L2'682°E
€1'9/5'8
£6'€98°Ge

68'V1G LG
8.759'8
8.°80€°02
20'€6L LLL
1G'699
0.'G12'vS
02'.6L°¢C2
CE'0E6'9Y
98'v/6'L}
6£'888'22
19'96S
LE'E0L
A TAAS
06t

G/'96.°81
vL'90ey

a|qeuoze.
Jojep

G6'LE6'E62C
00'000°815°}
00'00%'¥S2

00'000°ElEE
00'000°'8€1°9
00'02£°€.6'V
00'009°I81'S
¥0'v82°'559°'C
/8€88'69G5°¢
90'8€5°99¢°S
60°16G°1SG'S
2v'652°8¢28°1L
2S'veEves’ L
¥6'1£8°9et" |
28'6%9'62¢°2
6S'I¥S'81L0°E
00'000°S16°2
00'000'6.1°€
65'690°025°¢
00°2£2°'S612
67'G9¥"99¢°2
¥2'6/8°'562'€
9¢°16£'080°
82' /0¥ 0¥ '€
81'28Y" 9v L€
25'962'88¢€°¢
00'000°96£°'€
00052°020°€
00'000°€22'2
00'0G8'926' |
00'00t'600°2
12'¥82'822°2
00'000°S¥Y' 1
00'000°008' |
00'000°G..'}
00'082°€9G6°2

opnawoidwo)
jeuiwop spoduwy

dd9
d4n3
dn3
dn3
dn3
4n3
[SIpE|
4HO
4HO
ddo
ddo
dd0
4HO
MON
AON
dd9
HN3
dNn3
dd9
ddo
dg9
dg9
dd9
4HO
dd9
d40
4n3
d4n3
dHn3
dn3
dn3
JON
dNn3
4n3
dn3
4n3

esinig

I O7d XO0HLS3IM LIJHNNS

L O1d T13HS

L O1d T13HS

I 3S HOOS

L IHONVS

L IHONVS

I IHONVYS

I NIFHOSSNNIO-OVY ONIJTOH IHO0H
I NIFHOSSNNIS-OV ONIATOH 3HO0H
I O71d OINIL OId

I O71d OINIL OId

I O71d dNOYO YISIMONIG 1114034

I ©34-OV SILHVAON

} VSV OHAAH MSHON

I VSV OHQAH MSHON

I O71d dNOYO 1SIAMLVYN

L 93YH-OV 4aAMOINY HINIHONINNW
I ©3H-DVY HIAMOINY YINIHONINW
L O71d YIWHOSNI

F O1d 3dvOHONI

1 O1d 3dVOHONI

I O1d SANvVHE 1vId3dINI

I O71d SANVHA TvId3dINI
LALTWIOTOH

L O7d NOTTVH

L O71d NO3TVH

FVHAINTO

FIVHAINTO

L YVOX OO ® 38 SNINIS3HA

I OV 13IN3I3HA

I AN HOX3

I YSY HONINO3

L ¥dS IN3

I ¥dS INF

I vdS 713ANd

L VdS TIN3

uoioduasag

(soine us opesaidx3)

$202 9P 24qUIBIDIP 3P |E |E SOPBALIDP U SBUOISIaAU] 3p BIBMEY ‘|| OXBuy

I'd "eIxXip uoisiaAul IN YAGS



0P4861708

UROS

|
(4

1%
l-".-‘

\ N9

0,

ENTI
E EURO

AT
" DE

"

=

CLASE 87

§20¢/20/90
§20¢c/10/8¢
Gc0e/10/L0
Ge0e/1o/El
Gc0¢/10/20
G20¢/10/Le
G¢02/10/20
Gc0c/co/cl
G202/20/90
Gc0c/10/L}
§20¢/c0/.0
§202/10/0¢
§20c/c0/61

0]BAJU0D [P OJUBIWIDUBA

92'110'029'69}

L1°8YT 9PV
06°209'8
18'0%S

012692
6v‘L0v

00'250°v¥
19°09¥'8}
L2'1E€L°EY
¥8'9.8°G¢
GE‘c6.

08'¥92°9¢

al|geuozel
iojep

Lv'8€2°686°06€

82‘cIi668V1C
L0‘'8EL°196°E
00°002°062'2
00°008'€S5°2
00009'€29°L
00002 LI¥'e
00‘008'2€6° |
00'052' 1022
00000295
20'292°295°2
18'120'8vv e
66'02E°651°E
00'000'%06'2
00008'691°2

opnawoidwo)
leuiwoN auodwg

4HO
d4n3
dn3
=IpE|
dn3
d4n3
d4n3
dHn3
d49
d49
d49
4Nn3
4n3

BsIAIg

S31viOol

S3a1V.10L

I ©Y dNOHO IONVHNSNI HOIHNZ

I 3S VIAONOA

L 3S IAN3AIA

L VS IONIA

L VS IONIA

I LNFWINNOHIANT VITO3IA
F LNIWINNOHIANT VITO3A
I 38 SIIDHINTTVYLOL

I O1d O0S3L

L O1d 0053l

I O1d 3SS

b VS 3IdS

I ¥S 0X3Ad0s

uoraduosaqg

(soina ud opesaldx3)

$20Z 9p 24qUIBIDIP 9P |E |e SOPBALISP U3 SBUOISIaAUIl 9p BIdLIERY) || OXauy

‘I'd ‘eI uolisiaaul IN vASSL



0P4861710

St 26°L18'V2L'C 91°L12'8S6'EE 89°9G6'9 PC'6EE'EEV’LE Joli8ju] eldued Y10l
69'6v2°0LL°2 000Es¢Cle’le - Le‘oge eri e "uoloezIl0d sepliwpe sauolddy S3TVIOL
GLI91GE€210ST  9z'Ozl'ege- 00°00G'Se6'L - 9¢'029'85¢e'8 dnd VS 70Sd3Y
PLAOBSYYL0ST  €8°129'¢6.'¢ 00'0S6'¢5'GL - .1'8ze09vcl d4n3 VS v10dayd34gl
61060901083 ¢L'8¥2°00€  00'080°v20Vv - 88°1€€°€2.E Hn3 VS MNVYEvXIVO
"UQIOBZI}09 SEPIHIWPE SSUOIdIY
LLV1E°SP9-  91°/89°G¥.'9  89°956'9 €6°8S0°L6E°L epeznod epeand ellj ejuay S3TVLOL
070206086053  G/'Svev/l- 0.'288°/16'C 82'92L'S S¥'82L'260°E Hn3 L0-21-920¢ 000‘L VS OONVE YI'YOINN
-, ¥406/9€120S3 20'92L’Liy-  9¥'p0B'.28'E  OV'0EZ' L 8F'0£6'862V Hn3 £2-¢-2€02 0S¢’ VS HIINDINVG
==) epezijod epeand ely ejuay
Ll
nh NISI eljeasn|d / a|qeuozel  SasaJdlU| [EISIU] UCIJBIOIBA ESIAIQ lolsu| elaue)
N_u (eneasnuipy) lo[ep

(souna us opesaidx3)
€202 9p 2IquIBIdIp 3P LE |e SeidldueUl) SBUOISIAAUL AP BISMED °||] OXBUY

I'd ‘eIxIy uoIsianu] IN VAL



—i
i
-
i
(@)
0 @)
<
(a1
o

[4

800400+1004d4d
9/ 10990€2SX
2¢28607592¢SX
0925€808¢2¢SX
¢1A61713a0003a
0€9€6852¢2¢SX
9r3soov 10044
8¢E.110892SX
8NZErZ200003d
LSMSYZ000030
108/81555¢SX
16£675.628SX
¢cd400¥ 10044
€1r100¥ 10044
19802559525 X
91Z27100¥ 10044
G9d6HO00Y 1 00H4
0YH6007 10044
91¢8190¥81SX
GevBESE992SX

o CGELOP L LECSX
=1 BEBSYE8EEESX

|669£80v561SX
€ev1601012SX
28851/.9€92¢SX
675200081 2SX
062¢9¥/.865¢SX
¢68.0c9¥E£2SX
£65866869¢SX
16G2208545¢SX
6060982852SX

0£030N40003A

« .0€030N40003d

CLASE 8

NISI

LE'05520¢
£5°626'Gve-
09‘0zz' 8l
€2'92¥°69
L1665 Lee-
€9°161°92-
LL'LLGEY-
LL'OEY 851
0,'8S1'vv
go‘9l8’le
2e'895°s0¢
09961 LEP-
£6'029'65
¥ L10°E6
1609181
£9'629°182
9.'061°52e
20'810° L ve-
£2'06t" LOL
0€‘02e LS
£0°156°G5e-
£6°192°/8
89°1€0'€9-
12'GSL°LLL-
9¥'G0.°08
£v'628'8GY-
YO'€L8 Y
GL'0LLLET |-
86'792'8E€E
16'020°0€
29°0EP ¥SE

68°kLp'E
66'92v'C
06'v¥0" |

eljeasnid /
(eneasnuiy)

£6°195'8GE'S
0.°200°€99°€
ge'e6eeLee
88'198°0v6°L
96'v/2'85C°E
2e'660°L19°L
81'G96'VSY'L
92'65£'€89'G
€0'891°829°}
8C'TLE YL Y
£G°256'G/0°G
I8'vey 9ere
¥2'0ve’GS0'e
26'218°00L}
25°021°96L°€
£€9°268'L80°G
92'9¥9'0.2'S
L6'GEL'890 Y
12'86€°LG5°C
92'G8B'9e9’t
69'8G9°/€9°C
6.'8L0°€6S'9
l9'2ee’lel’e
£2°08€25EE
06°¢}/°G50°2
8¥'¥0.'eSL'v
18'262°0V8°L
18250'869'8
26'2EL 18E'S
98°2e0'9v9’ L
8E‘8S1'818'8
10°229'2€6°S
12'250°€56°€
0€v29°'6.6°L

a|qeuozel
iolep

STAAS A4
06'709°L9
01'62909
£2°099'89
66'2€C'0E
G1'8G1'8
95'992'9
96'6E6'vC |
€1°922°€L
11°116°16
6E'€TEET
le'90g L2
I2'667°G6
E1°2.8°0v
18°2vT’18
LO'v¥82 6¢
8G6'8/9°8G}
¥6'GirL 6L
28'0ey L1
00°188'62
8L L¥6'EC
£€081°281
8€'9¥8'SE
25'60L'Sy
¥8'vLEYS
GE'668'ES-
670506+
25'629'9L
69°CL56Y
62'2/5°89
cL'169'82¢E

6276812

67 199°91
08‘cee’s

S9s349]Uu|

29°11L0'950°'S
£2°2£6'806°€
gLeLIYELE
GL'G8E" 181
L0'0L8'6L1°E
G6'062'289'L
68'922'861" |
GG'826'¥2S'S
€€'60€ VEY |
92955 6L Y
LE'¥8E0LL Y
L 129'€98°E
LE'619°G66'L
876627209 |
09'659°/69°€
00'892°908'¥
0S5'GSY'Gr0’'S
86°€G1°60E Y
00°806°GSY'C
96'799°6.5°L
9.'609'€68°€
98'95.°'G0S’9
6265281
05'GEL'VIr'E
¥¥'L00°GL6'+
L6'EES LIV
L/¥86'G6L |
29'82¢'626'6
¥6°'L9%'EV0'S
GE'Z96'SII’L
9.'/2,€9v'8
21'602'626'S
2.'S29°066°E
0v'6.5°826't

[e101Ul UOIORBIOJRA BSIAIQ

HNn3
d4n3
d4n3
d4n3
d4n3
dan3
dn3
N3
d4n3
d4n3
dn3
dn3
dn3
HNn3
d4n3
dn3
d4n3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
4n3
dHn3
N3
4n3
d4n3
N3
gn3

4Nn3
Hn3

G2-10-€¥02 S29'y ONVH4 3a 3LIDIH103A13
€0-€0-820¢ S/8°t A9 OONI4 1IrASy3
£2-20-0€02 005'¥ O1d HLINS SA
G1-20-1€02 S29°0 TOH AIdIHINI W1IDIa
£1-20-/202 052°0 DV MNvE IHOSLN3A
20-60-0€02 00S‘+ S/¥ MNVE IMSNVA
91-21-6¥02 000°'L VS ANONVYA

L0-90-8202 000'% DV T¥LNINILNOD
81-10-0€0¢2 S2L'S DY MNVEZHIWNOOD
¥1-60-2202 000'E DV MNVEZHINNOD
¥1-11-0€02 G2£°G VS MNVEVYXIVO
60-20-6202 0050 VS MNVAVXIVO
G2-10-G£02 Sel'S vS 30dd

¥1-90-¥€02 0S.Lv VS 30dd

G1-50-6202 052"y ONI SONIATOH DNIMOO0g
€1-11-2602 0S.V VS Svdldvd dNg
€1-v0-1€02 052'v ¥S SYdIHVYd dN€
L€-€0-2£02 0052 VS SvdldVd dNg
GL-21-6202 5212 8 4400 TVLIdvD HIAvYE
80-80-0€02 816Y O11d SAV1OHVE
01-G0-2202 S2€'0 NOYD ANYI3HI 40 YNV
LL-£0-/202 S2L°I VS T13AvEvYS 3d OONvE
22-20-6202 S/5°2 YAVOZIA Ovdllg OONvd
91-10-0€02 000°} YAVOZIA Ovdllg OONvE
¥1-90-€€0¢ S2L‘S V11,1 H3d 3dvd1soLny
61-50-8202 009°L ONI 131V

G1-60-820¢2 005V LIdVO NYOIHIWY OTONVY
12-50-6202 528'0 4400 HIMOL NVOIHINY
£2-¥0-1€02 §2}°G YNI4 VIDHIANT YNOIOOV
22-20-€£02 S21'G AN MNvE OHNY Nav
/0-80-620¢ S21'v LONH1SAVHANI S11H3dY

epezjod epeald elly ejusy
ealqnd epnag S31V.10L

02-€0-¥202 028°€ 40 O119Nd3d TvH3a3d
02-€0-¥202 £8.°€ 40 O1N19Nd3d Tvd3qQ3d

ealiqnd epnag

101418]X3 elaue)d

(souna us opesaidx3y)

€202 9p 2iqWaloIp ap L€ [e SelalourUl) SSUOISIaAUI ap BIAIEY °||| OXduy

‘I'd ‘eIXIy uoIsieaul IN vALE



0P4861712

€

697696255ESX
00310071004
9N0400% 10044
¥62028685¢SX
2S667E1691SX
8v2/6.6822SX
££92599192SX
§151028}.2SX
OvLEV9I8EETSX
2LL50¥8122SX
2915£6200034
0/6162LL.2SX
0£656£8081SX
EYS.29G2L1SX
80/G¥/¥SGESX
0/11299/128X
9¥S90506€2SX
0968€ | L6LLSX
_ﬂ 8991220852SX
| 0166€51292SX
. 9656859812SX
1EVSSELEEVESX
99669278£2SX
1828V 2E2IVESX
= 8.Y816v0.2SX
Elleove62ereesSX
6271 056552SX
1¥S0Z861E1SX
L0600S 1802SX
9£€87¥0502SX
£1/956€292SX
£091£62122SX
9800559/52SX
959021 1£52SX
« 8/296E8552SX
1 HH300¥ L00HS

i

o
e EL

NISI

CLASE

LL'SSL 'y
0,°€66°981
96°18€'89
12'G9L L6
0€‘8EL'ELE-
15'82/°€89-
£9'6E8'vC1
0€'981°'69
€8'GES'619-
£0'619'LG-
11'€19'96
CL'060°G61
LE'C06' V8-
LS'€98°CL1-
£8'Cer ¥S1
LE°960° LOE-
8/'85¢ 86¢-
Gl'¥20'68-
o9v‘162°G9
8/'8ET LYE
8€'889°2E
88'G¥e LYS-
v1'G96°€0L }-
G6'G59°99}-
LL2Y6'vEL
8€'8YE€"L59-
L'991° 1LEC
85Iy 8y
9e'ey8 Lve-
66'656°0.L5-
92'02£°291
6.°,6G'GSe-
GG'9GEC8
80°1€5°28}
LG'EV8'E0L
€1'652°0G

ejleasn|d /
(eneasnuipy)

L LBY EP8'2
61199'926'¢
29890120t
SL'SIY'9/1'e
18227010y
66'9/6282°2
22'29£°560°2
2r'e6v°899°1L
89‘g2le¥0e .
SG'P00°2ELS
Lol 6812
262v0°0ve v
9£'000°206°€
2e'S1LI'600°E
£e'82e 80
20'020'8£9°'S
26265 v.v'e
LL'EYE061°E
6E185°9€L Y
85'980°0LL'¥
€¥'0L0'822°S
25'vI6°Ieee
22'eL6LIEE
GL'EGL 1667}
£5'068°50£°€
68'2€2°180°9
G8'20€°¥08°¢E
26'008°L1G°'E
¥¥'0LL'G2G'S
82'80L'/EV'E
91'689'862°¢
18°0€2° 1652
80°1L1£°062°C
20'966'8.t°G
91'950'960°€
91280822

alqeuozel
1ojep

9€'6.,2'0S
2v've6'86
¥£'206°9L
69°2re'Sel
L2'208°90}-
£2'688°€E
AT YA
9¥'628'9
9¥'8.5'9t
gL'vss el
6v2EL'EL
€8'c8'ce
0190829~
LE0EE 8-
cL'826'L
rr'6€2€9
LL'E8T 1L
gL'eri29
2e'10S°26
LPOLEGLL
c6'leg6E L
€9°2/8'8S
00°9€8'vE
86'265'8¢C
€5'€/8'92
00°L12°9}-
95981 L1
¥ LESGLL
90'9€.'L8-
8G'/G9°19
9£°26.°28
82'Ge8 81
£8'ci2'88
5962929}
679619
L2'5.6°22

sasalalu|

009271082
67°299°682°€
99°989'GG6°C
yv'6v9°'822°€
21'995°€8€ ¥
91'G0E99Y'C
65'82G°0/6'}
21'200°66G"+
1G'8PL €28
8G'ce9e8l e
9£'96/°26£2
08256 70t
19'€06'989°'C
68'8/6°12LC
05'v08°'626°2
€C91L1'6E6°S
02168'2/L2
26'/9€'6.G°¢
£6'682°0/9'F
08'/¥8226°¢
G0‘28E'SY.'S
0¥'09+°6/8°€
9£'866°120°'S
02°608°2G61'2
92'/¥6°0LL'E
/2'185°8€2°9
¥b'9€8'2/0°€
$£'659°691°¢€
08'€66'2/8°S
12'890'800'1
06'vIeLELE
09'828'9t8°2
£5'v56°202°¢
66'v91°962°S
652122662
£0°/28°/69°¢C

[e101Ul UQIDRIO[BA ESIAIQ

dn3
dn3
d4n3
dqn3
d4n3
dn3
d4n3
Hn3
d4n3
Hn3
dn3
dn3
4n3
dn3
dn3
dn3
4n3
dNn3
4n3
Hn3
d4n3
d4n3
dn3
HN3
dn3
dn3
d4n3
dn3
4N
dNn3
SIgE|
dn3
d4n3
d4n3
4n3
dn3

£0-80-6t02 S29'v ¥S 41O VI3d3y
¥1-90-820¢ S/8'v VS ANDNVY 104
£1-20-9202 S29'v ¥S INONVE 104
12-20-G202 G29'¥ NOILYNHILNI SID010Hd
82-60-/202 §90'Z SIA VIDHINT SYHILHON
22-10-1£02 S06°0 SId VIDHINT SYDHILHON
£0-+1-€702 0009 AN dNOHD NN

2-G0-1€0¢ 5/8°C PAO ALS3IN

62-01-2202 9010 ATTINVLS NVOHOW
60-60-0802 G299l VYO MOH3IN

61-70-0802 SZE'Y AN dNOYHD 28X
SL-L1-1£02 £S¥'Y 0D 8 ASYHD NVOHOWIN
21-¥0-9202 000°2 YINO102 YIdVITI9ONNI
8¢-11-G202 G529 I VINO10D YIHVITIGONNI
¥1-11-€£02 052'S AN d30HD BNI
92-S0-1£02 G212 AN d30HD HNI
62-60-8202 G/£0 AN d30HD ONI
9¢-£0-6%02 G29'2 OILYNHILNI Y10Ha4d3dl
G2-/0-6¥02 S/8't S SYZNVNIH Y10o4dad3dl
£2-G0-££02 958t O1d SONIATOH 09SH
§1-90-£202 610'€ O1d SONIATOH 29SH
81-10-1€02 St I DNYLSYHANI,J ONIATOH
90-60-6202 0620 H1 Av1SOd NIAVYLSWIIH
62-£0-0£02 0G2°+ D SANVYTHYIHLAN NOIVH
G2-01-1£02 S/8'v Ad ADNVYNIH WSH
¥1-01-2202 §28°0 S/V MO3FANNTH
82-1+-6202 000°S DY OO ¥ IS SNINISIHA
FE-10-2202 S29°t dHOD X3a3d

¥0-21-9202 199°} OIa3aN SOIDIAHIAS 004
62-10-/202 G2}'I H3a1va 9V SLIHDILSYH
61-G0-££0¢2 0S2't VdS INJ

€1-01-6¥02 SLEC VdS INT

91-/0-6%02 G/£'9 ¥dS 13N3

60-£0-6202 G/8°c YNHILNI IDONVYNIJ 13INT
22-11-6202 670t 4 TYNOILYNHILNI MEN3T
80-21-820¢2 G/8'Y YOVS 013

101I9)X3 elae)

(souna ue opesaidx3y)

£202 9P 21quIaIdIP 8P LE |e Selaloueul) SBUOISIaAUI 8P BI3MRY ||| OXauy

I'd ‘BIXIN uolsiaau] I YASE



14

ZOPINOOY H00H
¥HOHOO0 00
909400710044
80716007 10044
ENMT00% 100Y
84NHOOY 1004
0Z9900% 004
YEZY0950L2SX
59858.¥ESZSX
01/859€+92SX
9591 76985ZSX
£.92209292SX
280A0EY00030
29vS6Y0952SX
€1 1880552SX
001 E09EZSX

16266891 LHO

18120¥9.S0HO
0190€12E¥2SX
S¥£92G2552SX
¥026628L72SX
{ 292007 10044
-198r00% 1004
45 0£9602€192SX
| 0116561812SX
L v12e95ErEESX
695+21/992SX
¥0Z100¥ +00H
L2001} 1 26GZSX
9521£.8192SX
£VX900¥ 10044
0855..6872SX

1680V6S +LZSX

LY9¥Y0Z L rZSX
« ¥818686.92SX
©9g£/850.021SX
Ll

0P4861713

Jal
iU

[

r'f.]
Vv

.-] I

NISI

CLAS

9v'G/8°08
2.L'0S1 /22
0€'v¥17'88
£€S'LI6 L) e-
12'€80°8C |
08'280°0S1
$0'162°68
58602962
£5'G61°L6
£e'8v5 291
19'¥81°SS 1
96'265°€6
8%'8et'SE
16°950°0€
8G'/86°0.¢2
19'0/9'89%-
¥0'209'¢ce-
£8'22y'09
16'S12°/8
80'698°2L
12'€0G°G9l
¥0'0¥£°001
89'G62°'€S1
606,861
AR S
9¢'105°€ge-
09'v2e'26
¥S'2/6°161
20690801
90'51€°G61
1968059t~
£9'020°15¢
ST LLL
09'922°989" |-
¥£'269'811
9£'062° .S

ejjeasn|d /
(eneasnupy)

9¥°159'688°L
98°106'849'S
G8'06€°2SS'S
6E°1YS62LC
68'808'S¥S'C
09'6.7°188%
21°G01'906'2
86'6¥Z ¥2L '€
GE0SHVIEE
€462 WOV
v0107'S88'Y
02'€L0'SOV'E
£6°166°182°¢C
Ly'SET L8LE
GG'2SL°LST9
€2'0L5°0L9°€
0.'008'L92°E
89°1eS 28l |
L£'808°1LLE
9e'sry 18y
€8'G6¥'6.9'V
¥0'866°908"+
89°LSS8YLE
€6'CLG LYE Y
v8°285°Ger |
¥0°L9Y'6YSC
AV 2Nt
¥5'652'€LLe
LE'€¥E’5L0C
82'VLL22S Y
£¥'9€2°'860°S
£9'759°088°C
28'9es'aree
68'865°989°~
£9°226'996'2
9£'9S6'615°E

a|qeuoze.
lojep

7AW
18'9LE'LGL
gg'vee S8t
£G6°600°97
9g‘e6r 'S
26'8LgEElL
v6°218'68
16'19€°SE
£0°GS6°GS
¥8'2G5vE
E7‘8v6°G91
¥1920'82
96°ere 0l
88'6¥5 €8
02'99v°62
19%/€2L
0e'sLL L2
LE'EY8'8Y
9.'eev've
Yr'SEV L
LE'6Y8'29
¥6'601°01
002052
cGer9LLL
LG'L¥y'02
£9'299°¢-
62'L6v'6¢
cl'0le’ S
18'902°89
L2 LT VEL
12°esS’}
LG'G/G 6.1
8/°90G°SI
£2'¥S9 LI
LO'G0Y'6E
79°'88G2C !

sasalalu|

00°922'808" L
v1LSE1GY'S
GG'9V6'E9'S
26°eSh LrEe
89°GgL'L0V'C
08‘1ev LEL Y
EL'YSE028C
EL'0vS L2 E
28'v56'918'E
0V 1EL°8L8°E
1E916'62LY
y2'09v LIEE
GP'€GSIVLE
0G‘821°LSL'E
L6'%92°986'G
ov'L¥e6EL Y
¥/'20¥'G82°E
6886022t
0¥‘e65'v80°C
82'6.5°€0VC
29'2e6'ELS Y
00'869°902"
00°952'G66'2
YevELBY LY
STATAZE 1
0v'896'2L2C
29'9V9ESS I
00282°185¢
SEVLLL96' L
2e'66€°L2E Y
01°92€°€05°S
00'829'629°€
LE'GLTYELE
6¥'S/82L56
62'Geg'8i8'¢
00999'29v'€

[_IOIUI UOIORIOIRA EBSIAIQ

d4n3
d4n3
dn3
dn3
dn3
4n3
d4n3
d4n3
4n3
d4n3
dn3
dn3
dn3
dn3
4n3
dn3
dn3
dn3
dNn3
d4n3
dn3
dn3
[STRE|
d4n3
Hn3
d4n3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dqn3
SIgE|
dn3
HNn3
4n3

12-L1-€€02 SLEY ¥S IT0JIHOV L1a3HO
02-¥0-1£02 §/8°€ VS ITOJIHDY 11d3dO
G2-10-8202 00S°€ VS 30449

£0-¥0-2€02 0012 ¥S SvdldVd dNg
OL-+1-1E02 0S4v NA IAILYHIA34 INONvVL
20-G0-0€02 S/£v NA IAILYHIA34 INONYL
£1-€0-6202 S2}‘v NA IAILYHIA34 AINONvVY
81-0}-LE0Z G287 ¥YS HIANVLNYS OONVE
02-60-2202 SEE€ YAVOZIA Ovdl1l8 OONvE
02-01-8202 S2€v AN MNVE OHWY Nav
L2-20-0€0¢2 0G2'y AN MNVE OHWY NaV
0€-G0-8202 S¢t'v ¥S IONVYNIH ddM
€2¢-11-0€02 000'G IS VIAONOA

20-€0-620¢ 052°€ NOILYNHILNI INO4VYAOA
LE€-01-0€02 052"y OILYOINNWINOD NOZIHIA
G0-20-6202 008°0 ¥dS LIQ3HDINN
l2-€0-S20¢ 000't DV dNOHD SaN

GO- 1 1-8202 052°0 DY dNOHD SEN
L1-10-6¥02 000°2 3S SIIDYANTTIVLOL
L2-11-#€02 0S9°E LNIIOS HIAHSI4 OWHIHL
L1-11-6202 S¢t‘2 A9 DNIATOH LANN3IL
22-11-1802 0S2‘G 38 IONVINHO4HId3 131
}2-20-820¢2 S§29°S S IHNLONYLSVHANI 4L
£0-50-€€02 SZE'7 NVNIH LHOdHIV AINAAS
¥0-90-2502 ¥ 22 N IONVNIH 34 SSIMS
02-50-2202 00€'0 gV MNvAAImMs
91-80-¥£02 000°S IMNVISTIANYH YMSNIAS
€1-11-€€02 00S§'Y YOVS ZaNSs

¥1-€0-0€02 SLEY AN SILNVTIALS
01-G0-1€02 ¥/8'Y d A3HILHVHO QHVANYLS
20-21-£202 S29°0 VS ITvHaANID 3131008
¥1-L0-6202 00SE VS SIS

L1-¥0-0€02 022'v A9 JONVNI4 ZOANYS
92-1 1-6€02 000°} DV IMY

€1-60-0£02 §/8'V 4 TYNOILYNHILNI IMIH
G2-£0-5202 00S'¥ TYNOILYNHILNI TOSd3H

lona)xg eiale)

(soina ue opesaldx3)

£202 9p 21qWIBI2Ip 9p LE |e Skelajoueul) SBUOISISAUI ap BIaLRY °||| OXauy

‘I'd “eIXIN uolsiaAuUl IN YAES



0P4861714

EUROS

g

887802010044
£9€8¢1£000L1I
£6£¢2¢8£0003d

6000NV0dd3aLd

1€G62.00900M0

8EXSNALG0099

806/55500030
00255500034
G26SEYSIO0TIN

8%004.1a0003d

08865226039
¥¥129090003Q
GOELS286LOHD
2/102100004d4
¥08528200099
9v61£9200099
82902 1000044

_ 262568600099

220290000011

2 €92.81 LOOIN

2 289/6/8651N7

= 028SZX 190099

,m 2000€£0000LY
"1 6988800007IN

| 500¥0¥800030
¥0vY0Z -0000H

G9GG8YEYYeSX
01S1ES¥ECSX

SINZQoor L00dd

€/81288¢9¢SX

8vdrievooo3ad

629810180¢SX
« ,G89690/1E2SX
©9E9ECL1991ESX

NISI

CLASE

v.'812°620'}
8Y'€68°G6Y
GL Y6 1LY
12806812
9€'8SE"SS
L2'G50°9¢€C
G6'802'86.
01'28E'Sv6
61€L6°1G1-
6.°/88 9tp
96'681°082
00'866°LEE" |
0€'851'681° 1
G1'/€6°96€
LEBLL68E -
LE'69L¥02 L
¥£°999'828°¢€
G1'G9S G-
0009’66
¥¥‘020°248
LL'EEBVLE
G/'Sle0LS e
$5'008° 205
/5‘802'06}2-
vL68€" Y12
v1'ceL'829

€9°20.'026°S-
60'865°GeE-
LE'V61'S9Y-
9G°10E'LL
6v°2€6°911
LE'82Y 191
0v'¥e8'05v-
¥2‘926°9vS-
S0V L1 )-

eljeasnid /

(eneasnuipy)

00°0¥0°LSY'v
00°'089'818'v
00°629°0LE°€
00°068°S¥S '+
L2'955°S/9°Y
Ov'2Hy'69€C
00000°08%'€
05°/8€'0¥8'9
000526962
0002,'929'%
00°026'0vL'¥
¥¥‘G0S'06€'9
GL'0L9'8LLY
00°989'v2L'v
68'€L9° 1919
96'1S€'819'Y
00'0S8° L9991
L6168 1GL'Y
0S°/8€9vEY
00°002°6£L v
00'GZL'E6r v
18'90€'€29’ L1
00'0¥9°201°€
00'¥80°801°€
00'006'000°'G}
00°006'9LE'V

vL'€LS 1ES 60V

£G'6E5°68E ¥
€2'6L0991°€
00'9S5°2¥9'S
£2'v9t'928'y
80°62€°.85'2
09°/55'668'9
68'8LE"LYE Y
6¥'258'2/9'2

s|qeuoze.
ST

- 9z' 128 Ler'e 4n3 vS 315N3
- 25982228 dn3 vdS 13aN3
- G2'€€2'869'C dn3 AN/YS dNOYD VI3
- 62°186'92Y "n3 Od 33 SYI94H3NT - da3
- G8'261°025 Y d SV ASA
- 69'95€°€EL 2 dgo 97d dNOYD Xvdd
- S0‘16.°189°2 yn3 OV WOM3T3L 3HOS1N3d
- 0¥'500°S68'S 4n3 9V 1S0d IHOSLNIA
- 61'€22°G0L°2 dn3 NV IN-HYJNYD 3AIAYA
- 12'2ee 08} Y "n3 NIQTOH ONH1 HITNIVA
- ¥0'0EY 09t ¥ 4n3 dNOY® N3Y313Id
- bb*205°850°S 4n3 DY OH1S3AN0D
- G8LLG'62SE dao OV 08H V102-¥00D
- G8'YL 12l dn3 VS HNO434HYD
- 00'€€L°0GE"2 dgo g0L NVOIHINY HSILIHg
- §9'28L VIY'E dg9o 57d SWALSAS 3vd
- 99'€81'€€8°Ck Hn3 VS VXY
- 2L ST 6L Y 4ao D7d ¥OINIZYHLSY
- 05'226'9%2 ¥ 4n3 YHINID INOIZVHNOISSY
- 95'6.9°298°€ °n3 AN ONYTHIA3N HSY
- €2 L6L8LL Y dn3 ¥S TV.LLINHOTIOHY
- 9G'2ZGEEL P L dgo O7d NYOIHINY OTONY
- 9v'6£8'665°C RE! OV ZLIHANY
- /5'262'862°S 4n3 VIHILYIN TYDILIHO DINY
- 92'0+5'658°2+ 4n3 3S ZNVIT1Y
- 98'/91°8v.'€ SIE VS HO0OV

uO19EZ1}09 SEpljWpe SaUoIddY

28'€28'8S1°9 LE°1222SLS LY epezioa epeald efly elusH S31V10L
v2'628'€S  29'/EL'SLLY "n3 /1-20-2202 00E'} aY MNYEa3amMS
6L'VLL9  09'CLE LEYE HN3 90-60-8202 0S0°0 INNYESTIANYH YMSNIAS
8L'8L6CL  PF'¥GES9S'S °UN3  94-+4-£202 000'Y VS ITYHIANIO 313100S
6L LY9VLL  ¥2'925°60L "N3 0€-50-/202 S2t'v LYHOJHOD YNVE SAAOT]
EV'9LSY9  12°006°Ser'e dn3 Z1-90-€€02 000'S A9 SONIATIOH avr
21'€29°82  00'28€°0GE"L "HN3  6L-11-9202 000} VdS OTOVANYS VSILNI
€9'G/0°€E  EL'SYTYBY'S "HN3  94-€0-8202 0S2'0.¥dS OTOVANVYS VYSILNI
9L'GL0'SE  ¥9'P9TGELT HN3  90-+0-2202 S29°k NHILNI YONHL H3TNIVa

S9salalu| |eidiul ugideiojep esiAlg 101181X3 eiape)

(soina uo opesaldx3)
€202 9P 21quIaIdIp 9P LE [e Seialoueul} SAUOISIaAUL 9P I3RY ||| OXauy

I'4 ‘eIXIN UQISIaAU] 1IN YAES



0P4861715

p
N\

EUROS

[-=]
L

CLAS

9

S09€S0£0000N
6010005 100TIN
£€€/806.00099
6990¢100003S
¥58.5/.21004dd
02¢1¢100004d
901844 190031
¥8AXIN9dE00dO
€861 1¥0100dd
825021000044
12¥86SE¥CIHO
621.£0,00034
£2G/881/00099
6000€0200030
I 144280490099
1¥5660.00099
82¢6¥600900Xd
£6/8SS01007IN
£9¢S00¢}00HD
S09¢S0S0000N

.| 0SE£988E00HD
= 9200£¥800030

801¥S0E€0000N
710121000044
1€€02¢1000044

21/ 28060000007IN

¢0c1c81I00TIN
YSMAsSringoogo
62671510009
98¢50¥50004dD
6G0¥1¢cl00HD
000€€€09¢SHD
0/998XINg00dD
S§Z7¢70v0003d
8106S0¢ 007N
9.¥2€1€000L1I

NISI

19°226°709
2v250°210°2
1S‘9v9'2e-
68'G09'£29
90°018'229't
elL'vesgeet
G8'865°99¢-
EY',66°866
69069°015
L2'870°'88¢
67068 7L
L5°160°8€S
L6'/¥8'98Y'v
0l‘e61'991°¢
V1298256~
L0°21G°9€6-
90°'09v'61-
26'9€.°95S
¥9°GE1L020°2
ve‘oLeoe
LL'EL6'V62-
0.668'¥99'}
LEQLY'06L
91'¥28'GE9
LI'v1E226
0€°185'G99
gg'eeyess
Le'12e'e8e’t
90'295°20v
0£'€82°991°L
65’608 VLL +
/8'8E9'1S-
br'evl8lLl-
8€191 L¢eE
87002692
28'18e 221’}

eJleAsn|d /

(eneasnuip)

6¥'GoY 861 ¥
00°0SS'SEV'S
08'985°082'F
6¥229°G00'S
00°‘00%'691'9
00°0S8'€ET ¥
6CVLE /8L Y
00°005'826'9
00'029'688°'€
00'09L'LLS¥
€2'0€2°S9Y
00°029'909'8
68°1¥8'6G5°L¢2
00°0LY"LESY
P91y 28E Y
29'Le6 195
9€'9/9'850°¢C
00'0¥9°088'Y
L2'€99°G6¢2" L
Ge'/28'8/8'v
5929008V
00°0G.'889'%
96°289'tec v
00°006'60€ ¥
00°'0S1°2G6'Y
00'0€5°29} ¥
00'80€°2r8 ¥
02'€0E"S6Y v
61°€/80LE Y
9/'€S'6LE Y
AN A4
00688'021'¢
L2'es9clee
00'099'80G°2
0000Z°+S9'¥
00959'+10'8

ajqeuoze.
10jep

- 88'/81'€68°€ MON VSV ANVHE3HOLS
= 8G°26V'8LY'E dn3 AN SILNVTI3LS
= LE'€ET E0E Y dd4o O1d 3SS
- ¥9°91L0°8LEY M3S gv dvsS
- ¥6'685 9G¥ 4n3 VS 3IdS
- £8°SL1°G66C N3 vS 0X3dOos
- VI‘€L6'€EGS Y dd9 dNOYHY YddvX LIJHNINS
- 15°205°626°S dn3 O7d T13HS
= L£'626'8.8°€ Hn3 35S HOOS
- 62 LLL68C Y [SIRE| VS IHONVS
- ¥2'0ve 06€ 4HO OV dNOYHO ZOANVS
- £7'825'890'8 Hn3 OV IMH
' 88°€66°2L0°€C d49 071d O1NIL OIH
- 06°LL6°0LE+ d4n3 OV TTV13NNIFHY
= 8G'€82°0¥E’S dd9 O07d TTVILINI TIMOLNTY
= 69'80G°'86Y ¥ da9o O1d vILN3dNdd
= Zr'9EL'8L0¢e AHd SV d31SHO
- 80'€06°€2E ¥ dn3 AN 100
: 10'825'6/2°S 4HO DV SILHVYAON
= LO°219°858 Y MON VSY OHAAH XSHON
- 9.°'0v0'660°G 4HO vS I1LS3AN
< 0£‘0S8'€20'E 4n3 SHIAMOINY HINIHONINW
= 65992 LEV'E MON VSV IMOW
- ¥8'GL0VLIE dn3 T ASS3INNIH L30W HNAT
- €8'GEVEQ Y d4n3 VS Tv3doi1
= 0.'8¥6°96Y°C dqn3 AN NdX IMFITANINOMA
- 8.'788°886°¢C dn3 AN 43049 ONI
- 68°186°'602°C d49 Od VINHOANI
- EL LIS 296 d49 O7d SANVHA TVIH3dNI
= 9v'0£92GL'E d49 Od SONIATOH OdSH
- £8°20€°'60LC 4HO OV WIOTOH
- 18725'G.12 N3 INNWWOO3T31 OINITT3H
= ZL'o6e lEEE dd9 O71d NO3TVH
= 29'86v°181¢ din3 OV 13aN3344
. cs'66v'288'e dqn3 AN HOX3
r 8lv.2 1889 dn3 VdS IN3

sesalolu]  [eIDIUl UOIDBIOBA BSIAIQ Joua)x3 eispen

(souna ue opesaidx3)
£20¢ 9P 21quIaIoIp 3P LE |B Seldloueul) SBUOISIaAUL ap BIdMEY ||| OXauy

I'd ‘elXIN ugIsIaAU| IN YAGS



w
—
M~
i
O
00
4
(0
o

Al

IMOS
EUIRO .

RES CEN
T

,ﬁ?

¥6€S201 LOOHD
L£/2/21000044d
98¥5¢ 1000044
/86500600014
09€6€£2S0001l
122021000044
« E¥026d490090
%96602.800003S

NISI

CLASE

1L'2vy 8590
S‘819°G25'9Y
0L'69E'GPE |
6.'851°GE
6.°G08°028
LE‘LES 209
2G°1G0°LLE
18'08E°05Y"C
LI'S10198-
L6'P90°611°L

ejleasnid /
(etreasnuiy)

18°L€0°L6G°06L L1812 0819 01'685°2E6°6YL
90°1y8'928'v.LE -

£6°G12°0€0°'8
00'eSS€LEY
00025205+
00°09Y¥'208'¥
00°05.'¥89°€
00°009°+92°L
62966'90L'v
6792y LEE'S

ajgeuozel
J0[eA

sasalaju]

19'291°152'82E
£8'9v8'¥89°9
12'e60'8EE Y
le'vLL189E
69'826'66} '
EV'869°C1LC
61612 HIE'S
96°166°29G°G
es‘19egie

[e1o1ul UgIoRIOleA EBSIAIQ

4HO
d4n3
d4n3
dn3
d4n3
dn3
dd9
MER]

iol18)x7 eidpe) V10L
UoI1deZ110d seplliwpe sauolddy S3TVI0L
0" AONVHNSNI HOIINZ
3S IAN3AIA
VS IONIA
FAO IANFNNAM-INDN
VdS 11d34IDINN
3dS S3IDHINTTVIOL
O1d F1AT® ILVL
INOIE NVHJHO HSIAIams

loua1x3 elsuen

(soina ua opesaidx3)

€202 9P 2IqWIaIIP ap LE [e Selaloueul) SBUOISIaAUI 3p BIaMEY) ||| OXauy

I'd “eIXIN ugisIaAu| IN YAES



N~
i
[~
i
w
08
T
o
o

2l

ENTIMOS
= EL RO —_—

[RES CE
D

¥

i

CLASE 82

¥20¢/10/€0
¥20¢/¢0/80
¥20¢/10/01
v20¢e/c0/ee
¥20¢e/c0/cl
¥202/10/91
¥20¢/20/0¢
¥c0¢e/10/1€
¥20¢/¢0/9¢
¥c0e/1L0/1L
vc0ce/co/ee
¥20¢/10/0€
¥20¢/c0/S 1
¥e0¢/10/01
¥20¢c/10/ee
¥20e/10/51
¥20¢/10/2¢0
¥202/20/51
¥20¢/10/ec
¥202/10/80
¥20¢/c0/ee
¥20¢/c0/S 1
¥c0c/10/1E
¥20¢2/10/20
¥20¢/c0/0¢
¥2c0¢/10/61

¥20¢e/c0/91

¥202/€0/.0
¥20¢/€0/.0

¥202/€0/L0

0]eJjU09 |3P OJUSIWIOUDIA

08°s81'29
8196
02'0.5°.¢€
G9'089°L}
12'188'26
98'965°0S
61'9.€'81
89'220°L2
09°120°€
80'S8¢e°92
£6°8EL'61
08'6vtcy
SS'PrvEL
€2°218
ge'ele )

ZL'L.6'61
6516872
050
00'8¥192
08°ClE e
00'8€6'G8
Ob‘8EP 8
28'919'8l
06'8€1°28
00°062'v2
00'06¢ L

00°00v°229°6V
00°009°€EL v
00°008'88Y°S

00015 ¥91°9€1L
00°‘0LS'¥9L'9EL

a|qeuozel

lojep

GE'Ser LeT'e
926V 160C
05'862'659'¢
00°005°259'v
00°‘000°0kL P
00000182
8.'615V.0°€
0¥'G0L'GS2't
00°000°¥ey'C
00'G20'9€1L'2
00°0¥8'€£9°C
00'0S2'S1EC
00°'000°SvLe
00'0G2'96. "+
19'260vvee
6Y°L192Y8C
€G'86/°86VC
00°000°9622
0005281
00°000°0€S"k
00‘000'9€0'E
00000 %SG ¥
00°000'+98'v
00°002°128'¢
00°00€°2E€7C
00°009°€EL 2
00°000°09€°8
00°000°09€'8
00'068'688'8Y

00°000°2LSEY
00°068°LLE°G

S0°6Lt" LSS 'SEL
GO‘6LY LGS SEL

opawoidwo?)
JeuiwioN auodwy

dd99
dd9
dd9
d4n3
Hn3
dn3
d8o
dd49
dan3
4n3
d4n3
d4n3
d4n3
d4n3
d49
dg9
dd9
dn3
dn3
4N
4n3
4n3
dn3
d4n3
Hn3
dn3

dn3

dHn3
dn3

dn3

esing

1 O71d OO0VHOL NVOIHd3INY HSILIHYG

} O71d SNILSAS 3vd
} O7d SINILSAS 3vd
I VS YXV
L VS YXV
I VS VXV
I O7d VOINIZVHL1SY
I O1d VOIN3IZVYHLSY
I MYHINID INOIZVHNOISSY
I YHaINID INOIZVHNIISSY
I AN GNVY143d3N dSvY
I AN ANV1H3d3N 4SvY
L IVLLINHO130HY
I IV LLINGO1304dY
I O7d NVOIHINY O19DNY
I O7d NYOIHIINY OT9ONY
I O7d NVOIHANY OTONY
L OV Z1IHANY
'A'N STVIHALYIN TVOILIHD DINY
‘A'N STVIHILVIA TVOILLIHD DY
I ©3H-IS ZNVITTY
I ©34H-3S ZNVITY
I ©3YH-3S ZNVITY
I ©3YH-3S ZNVITIY
} VS HOOOV
} VS HOOOV
Lind, sauoiado ap eidwo) SI1VIOL
01l 1d 0G XX01S oin3
+ind,, sauolodo ap eidwon

Sopipusa solningd S31v101

—

VvOIS|d 000} SONV & NYINTTVY T¥VNOIODON ONO4
vOIS|d 0004 SONV 0} NYINTTV T¥NOIOON ONO4

SOPIPUSA SOJNIN4
sopeidwos soiningd S3TV10L

vOIS|d 0001 SONY ¢ NVINZTY TYNOIOON ONOd

sopesdwod soining

uolodiiasaq

(soina us opesaidx3)

£202 9P 21quIBIOIP 8P LE [e SOPBALISP UD SBUOISIBAUI 9p elale) ‘Al OXauy

‘I'd ‘eI ugisIanul IN vAGS



OP4861718

EUROS

CLASE 8.

¥20¢/10/ve
¥202e/10/S1
¥2¢0¢/10/¥0
¥c0¢/c0/62
¥202/¢0/c0
¥20c/L0/LE
¥20¢e/10/01
¥c0¢/c0/Le
¥2c0e/10/L1E
¥2¢0¢/c0/8¢
¥202¢/20/S0
¥20¢c/10/€¢2
¥202¢/20/10
¥202¢/10/¢0
¥2e0¢e/c0/EL
¥20¢/10/60
¥202/20/61
¥20¢/10/0¢
¥20e/10/LH1
¥20c/10/ve
¥20¢2/10/€0
¥2¢0¢/10/5¢
¥20¢/10/80
¥2¢0¢/2c0/S0
¥c0e/10/81
¥2¢02¢/c0/v 1
¥20¢/20/9¢
¥202/20/60
¥20¢/20/90
¥2c0c/L0/ L
¥20¢/c0/61
¥c0c/10/L1
¥20¢/c0/L0
¥c0c/L0/LL
¥2€0¢/c0/10
¥202/10/60

0JE4]U09 |9p OJUBIWIDUSA

¥8'€€e €St
£9°G98°6 1
12042792
GL'LlE6C
250,09}
9,297’8
oL188'v
05‘€62°02
GE'/8€°98
G'205°€2
08'GE6'82
G9'v€9°L2
00'619'8
01g6se
09'G8l'8¢
ZL'9G1'SL
52'696°L9
9e'IEL'8E
60°,62'69
VH9v6°601
L8'selL6vi
G/'8E6°GTH
veerLie
89'6EY°E
9L L¥6'V
og'erL'8
8878192
18'659 7S
AR IAAN
£8'GET 612
v2'8GL e
69'GEL L
L6°219°€
26'€99
G8'vLS
96'G51

s|qeuozel

lolep

00'00L'SHY'L
60'18¥'€90°2
82'809°'€92°2
ve'slevi6e
85159219
86'G00°'v20°02
00'000°%252
00'005'59¢2
00'00¥'teee
00'000°0E¥'C
00'000°0LL'E
00'000°'82€2
00'009°/20°€
00'000°G19°}
00001202’}
0000V ¥5€'2
00'005'629°'¢€
00'0¥9°0€€2
000526902
GE'2L0°L1EC
CL'eL1Leeg’ |
0000020}t
00'000°8.¥'2
00'000°9/8°t
00001862}
00'000°022°¢
0000£°2€G6°2
00'0S.'¥62°2
00'00°0S1 2
00'008°€92'2
06°1E+°99G62
¥2'0e62ve e
00'005°922°2
00'002'29¢2
00'06.'882°¢
00'0.2°€82°¢

opnawoidwo)
|euiwon auodw|

dn3
ddo
dd9
4HO
4HO
d4d9
d4n3
dn3
dn3
SIpE |
dan3
dn3
<IgE|
dn3
HN3
N3
dHn3
4n3
dn3
XA
ANMA
d4n3
d4n3
4n3
dn3
4Nn3
dn3
d4n3
d4n3
dn3
d49
dd49
Hn3
dan3
Hn3
Hn3

esing

I VS v10dad3di

I O1d SONIATOH O9SH
1 O71d SYNIATOH 049SH
I AL NIOTOH

I AL WIOTOH

I O1d NO3TVH

L OV 13N33H4

L AN HOX3

L AN HOX3

I ¥dS IN3

} VdS IN3

I VdS IN3

L JI9N3

L 31ON3

L ¥YdS 1aAN3

I ¥dS T3N3

I ANNVS dNOYD VI3

L VS TvHNLHOd 3d SYIOHIANI-ddd
L VS TvON1dOd 3d SYIOHIAN3I-dad

I S/V ASd

} S/¥Y ASd

L dNOYO THA

L dNOYO THA

L H3Y-HY NOXITIL IHISLNAA
I ©3H-OV WOMITIL IHOS1LN3AA
I AN ONVIIN-IHVdINYD 3dIAvd
I OV ONIATOH MONHL H3TNIVd
I OV ONIJTOH MONYHL HITNIva
L dNOYHD N3IH3131.d

I dNOYO N33 131.a

L 13-9V O49H Y100-vO0D

I 13-9V OgH Y100-¥O00

1 ¥S HNO434HHVYD

} VS HNO43HHVYO

L VS MNVEVXIVO

I VS MNVEVYXIVO

uojoduoseqg

(soina ua opesaidx3)

£202 9P 21qWIBIDIP 9P LE |& SOPBALIDP U3 SBUOISIaAUl ap elaje) "A| OXauy

I'4 “BIXIIN UQISISAU] IIN YALSS



0P4861719

A

EUROS

s L
N2
JUU

¥20¢/10/62 LG‘€81°0G 00°LL¥'¥92°2 dgo I O1d dNOYD vddvA LIJHNNS
¥20¢/c0/30 ¥2'eee8e 0000080}V dn3 I O7d T13HS
¥202/10/St 61°20v 00'0S9°6¥8'| 4n3 I O7d T13HS
¥20¢/20/80 S'60S°S 00°009'20} L Hn3 I 38 HOOS
1202/1L0/+0 120 00°000°60S°€ dqn3 I IS HOOS
¥2¢0¢/c0/31 le'6¥2ee 00°002'€62°2 dn3 L IJONVS
¥202/20/E 1 €0°LLE 6V 00°008°0¥1'S Hn3 1 DY IMd
¥#20¢/10/80 00'9S6°19 00'000°€99°'€ Hn3 I OV IMY
¥20¢/20/9¢ 9G'669 LV €6°65.°GeE'9 dda9 I O71d OLNILOIH
¥202/10/91 09'6£5°801 0e'e0Y’192°6 dd9 1 O7d OLNIL OId
¥202/20/.2 06'269°02 00'000°009°C dn3 I DY TTVLINNITHY
¥20e/20/el 62'G66°CL 00‘000°0¥2'C 4n3 I DY TIVLIWNITHY
¥20¢e/10/5C S6‘0.9 00'000°0€€°E Hn3 } VS 10Sd3d
¥202/10/€0 05812 00'000°0S6°¢ Hn3 } VS 10Sd3d
¥202/20/\¢ 18'615°0¢ ¥8'802°610°C ddo I O1d TVILNIANdd
¥#20¢/c0/cl L2'1el' St 10'e6l€es’| d49 1 O7d IVILN3IANdd
¥20¢e/10/81 L999L'SLL 00‘0S2eEt’ | d4n3 I AN 100
¥20¢/10/60 19'209'GS 00°000°6¥€C 4n3a L AN IDO
¥202/20/80 ctvyl-Ge ¥€£'G99'69¢ v 4HO I ©3Y-HDV SILHVYAON
¥20¢/10/€C 10°988°9 SO9LY'EvE'E 4HD I DAH-DV SILHVYAON
#20¢/10/9¢ €0°'€96°/€ ¥6°/25°€/8°| MON I YSY OHOAH MSHON
¥20¢/10/80 v2'ealL v 19'/89'065°¢2 MON I VSV OHAAH YSHON
¥202/20/v 1 08‘9G1°S 00'000'¥¥2'¢ dn3 I ©3H-9V HaAMOINY HINFHONINN
¥20ce/L0/LL 0v'869°¥ 00°'000°2€272 dn3 I ©3H-9Y H3IAMOINY YINIHONINW
¥20¢/10/81 16'908°L LL'00v vSE'e MON I YSY IMOW
¥20¢/10/€0 29'GYS ye'e6e51lee MON I VSY IMOW
¥20¢/20/9¢ Ge'vi8le 00'005°589°¢2 4Hn3 L INA SINOT ASSANNIH L3IOW HNAT
¥20¢/10/91 Spz/8¢l 00'008°966 | dan3 L INA SINOT ASSANNIH L30NW HAAT
¥20¢2/10/62 87209’y 00'000°5.2°2 dqn3 I Tv3dO 1
¥20e/10/¥0 6875 02! 00°000°985°¢ Hn3 I V3HO 1
¥20¢/20/0¢ ,0°600°91 000009152 Hn3 L AN 43049 9NI
¥20c/10/6¢ €0°1.8°9¥% 00'009'6.6°2 dqn3 L AN 43049 DNI
¥20¢/10/0¢ ¥2'668'25 ¥6'902°SLL'C dga9 I O7d YINHOLNI
¥202/10/60 26'v.8'.8 G6'€98'162°C dao I O1d VINHO4NI
« ¥20¢/20/82 ¥8'95G° /1 81'v66 0.’ | d99 I O71d SANVHA 1vIid3adnI
H ¥20c/1L0/81 8G'G8.'8 S6°GEV'2See da9 L O71d SANVHEA vId3dI
nh 01BJ1U09 [9p OJUSIWIDUDA a|qeuozel opliawoidwo) esiAlg uoloduosaqg
Nu_ 10[BA JeuiwioN aupodwy

(soina us opesaidx3)
£202 9P 21qUWIBIDIP 3P LE | SOPBALIOP Ud SQUOISIAAUL AP BIAUED *A] OX3UY

I'd ‘eIxiiy ugisIeAu] Iy YASS



0P4861720

09°€08'918°061  00°61£°G82"LVS CERL ALelE
09°€09'S56'Y 666008V vSE $37v10olL
¥20¢/e0/v | 6cviLyL 0,°€€€°200°S 4HD L ©Y dNOHY IONVHNSNI HOHNZ
¥20c/10/ee ASRA A /9'869°¥SEE 4HO I DY dNOYD IONVHNSNI HOIANZ
¥20¢/€0/S0 ¥9°290°9v 00'002°LES2 dn3 I 3S IAN3AIA
¥20¢/20/0¢ 09°20€°2E 00'000'98%'2 4n3 I 3S IAN3AIA
¥20¢/e0/.Le 96'851'8¢2 00°000°0¥9'2 4n3 } VS IONIA
¥202/10/L1 S¥'800°82 00088'200°2 d4n3 } VS IONIA
¥20¢/c0/\e 09'9/9'v€ 000002582 Hn3 b FAO INTFWNAM-NAN
¥20¢/10/¢e 92'68S vy 00°00L°LLL2 Hn3 L FAO INIWNAN-NAN
¥20¢/c0/8¢ G819V LS 00°000°050°¥ HNn3 I ¥dS LId34OINN
¥c0¢/co/1e /8°2le'9e 00'00€'9.8'€ Hn3 I 3S SAIDYHANTTVLIOL
¥2¢0¢/2c0/L0 95'62S 6 L1'6EY'G66’L MER L dv WNHLIAOIG NYHJHO HSIA3Ims
¥c0¢e/10/91 €2°219°26 8Ev80vEEe H3S I 9V WNYLIAOIE NYHJHO HSIA3Ims
¥20¢/10/¥0 028y 80°1€5'619°C MON I YSY dNvYHd3IHOLS
¥20¢/20/61 ge'ces 8l 00°000°¥60°E N3 b AN SIINVTIALS
¥20¢/10/5¢ ov'or8 eyl 00°062'7.5¢C HNn3 I AN SILNVTT31S
¥20¢/c0/\e 0L'€88've 28'e/1'199°¢ dd9 L O1d 3SS
¥20¢/20/S0 ¥¥v20°01 E8'PYE18LL dd9o I O7d 3SS
¥2e0¢e/e0/cl 05'692°0¢ 61°20€'698°¢C MER I S3HVHS d - dV gvSS
¥e0c/L0/cl €1'818°6€ ¥S'8¥0°855°2 pER | S3HVHS d - gV 8vSS
¥¢0¢/c0/cc 02'eS1'82 00°006°€85'¢ d4n3 L VS 3IdS
¥20¢e/10/ve 00°085°G8 00°008°82t'¢ 4Nn3 L VS 3IdS
¥c0¢/c0/ce ZL'6GE'LS 00°02¥'9EL'E HNn3 : I ¥YS OX3do0Ss
©, ¥20¢/10/ve 0,€50°L 00°026°L1EL SIE! I ¥S OX3d0s
H ¥20¢/e0/6¢ 68°1266 GE'02o Ve dd9 L O71d dNOYY VddvX LIdHNINS
M 0]eJjuod |9p OJUSIWIDUDA ojqeuozel Oﬁ_«OEO._QEOO BSIAI]g CO_OQ_LOWQQ
Nu_ JOJeA JeulwoN apodw

(souna us opesalidxly)
€202 9p 2IqUWISIDIP 3P LE |B SOPEBALISP Ud SBUOISIaAU] 9p BISHE) "A] OXauy

I'd “elxIN ugisionul IN vAGE



0P4861721

CLASE 87

BBVA Mi Inversion Mixta, F.I.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Situacién, evolucién de los mercados y actuacién del fondo

Las bolsas mundiales terminaron el afio con subidas generalizadas, aunque con mucha heterogeneidad por
regiones y no ausentes de volatilidad. El semestre comenzaba con dudas en torno a las altas valoraciones de
algunas empresas tecnologicas y con el temor a que la economia estadounidense pudiese estar
desacelerandose de manera mas abrupta de lo que se pensaba, provocando fuertes caidas en los principales
indices bursatiles. Sin embargo, la calma regresé a los mercados en septiembre tras la publicacién de datos
econémicos que indicaban una actividad econémica resistente, al mismo tiempo que la Fed comenzaba a
relajar su politica monetaria. Adicionalmente, las autoridades de China anunciaban un nuevo paquete de
estimulo monetario, y daban indicios de que podrian implementarse nuevas politicas fiscales, lo que impulsaba
las bolsas del pais con contundencia. Mas adelante, en noviembre, asistimos a la victoria del partido
republicano en las elecciones de Estados Unidos, a lo que el mercado reaccioné con fuertes subidas en las
bolsas americanas, pero con menos entusiasmo en el resto de regiones, al comenzar a descontar las posibles
politicas que podria implementar el gobierno de Donald Trump. Finalmente, la Fed terminaba el afio retomando
el protagonismo, al enfriar fuertemente las expectativas de reduccion de tipos para el 2025, algo que no sento
demasiado bien en el mercado de activos de riesgo. En este contexto, el MSCI ACWI cerr¢ el semestre con
una subida del 4,9% en ddlares, gracias a que los indices desarrollados se revalorizaban un 5,6%, mientras
que el MSCI Emerging se dejaba un 1%. Entre los paises desarrollados, las principales alzas se dieron en
Estados Unidos (S&P500, 7,7%) y en Alemania (DAX, 9,2%), mientras que otros indices europeos cerraron
con bajadas, como el de Holanda (-3,9%) y el de Suecia (-3,4%).

Las estimaciones de crecimiento de beneficios de 2025 se han revisado a la baja en EE.UU. a lo largo del
semestre (-1,9pp hasta el 14,2%) y en Europa (-5,2pp hasta 7,6%), mientras que para 2026 se espera que los
beneficios crezcan en torno a 13,8% y 10,8%, respectivamente. Por el lado de las ventas, las previsiones de
los analistas para 2025 se han mantenido estables en EE.UU. (5,5%), a diferencia de Europa, donde el
consenso ha continuado rebajando sus expectativas hasta el 2,9% (-3,7pp). En lo que respecta a la temporada
de beneficios, se ha saldado con un fuerte crecimiento de los beneficios y de las ventas del 8,5% y 5,2% en
EE.UU., muy distinto al débil comportamiento europeo, que experimenté caidas del orden del 0,7% en
beneficios y del 0,5% en ventas.

Por factores, crecimiento lidera las subidas (7,1%), mientras que calidad acaba totalmente plano en el
semestre. Sectorialmente, destaca el buen comportamiento de consumo discrecional (22,7%) vy financieros
(17,6%) en EE.UU. con el sector energético a la cola (-6,2%). En Europa, el comportamiento es similar, con el
sector financiero liderando las subidas (9,6%) y el sector energético registrando fuertes caidas (-12,8%).

Por tltimo, el mercado de crédito cerré el semestre con un desempefio solido, respaldado por la resiliencia
econémica y los sdlidos fundamentales de las empresas (los diferenciales del mercado de contado se
estrecharon nuevamente). En EE. UU., el diferencial de la deuda de mayor calidad cay6 8pb, hasta 58pb,
mientras que el del segmento especulativo se redujo 29pb, situdndose en 319pb. En Europa, el diferencial de
deuda de mayor calidad aumenté 11pb, alcanzando 85pb, mientras que el del segmento especulativo se
estrechd 11pb, hasta 299pb.

En el segundo semestre del afio, el indice representativo de las acciones de alta rentabilidad por dividendo se
ha comportado mejor que los indices generales de mercado comparables, acumulando una rentabilidad de
3,97% frente a un 0,09% del SXXP (incluidos dividendos).

Durante el semestre hemos mantenido una cartera equilibrada, sin sesgos significativos, intentando que
pudiera comportarse relativamente bien en cualquier entorno de mercado dadas las importantes incertidumbres
existentes (que han continuado centradas principalmente en la inflacién y los tipos de interés).
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Hemos seguido reduciendo de modo gradual la posicién en bancos para incrementar el peso en sectores que
han estado més castigados durante el afio aunque seguimos pensando que los fundamentales son sélidos para
el sector, mostrando las entidades una buena gestion en un entorno de tipos a la baja y que se sigue
traduciendo en una remuneracion a los accionistas muy interesante.

Bajamos tambien el peso en cartera del sector de eléctricas, concentrando las posiciones en comparias
reguladas y limitando la exposicion a renovables (donde las perspectivas han empeorado sobre todo con la
reciente eleccion del presidente Trump). La valoracién es atractiva pero vemos falta de catalizadores y poco
interés inversor actualmente.

Por dltimo, reducimos peso en el sector de mineria. Durante el semestre hemos ido pasando parte del peso en
el sector a petroleo, que consideramos castigado en exceso por unas expectativas sobre el precio del crudo
muy bajas.

Las compras durante el semestre las hemos concentrado en el sector de automéviles (muy penalizado por
unos resultados recientes decepcionantes a nivel general) y compafias de bebidas (también con un mediocre
comportamiento en 2024), esperando una recuperacion y mejora del sentimiento a medida que avance el afio
2025. Aprovechamos también la debilidad a final de 2024 en el sector de farmacia para incrementar peso en
algunas compafiias en cartera.

A nivel de compafiias seguimos favoreciendo aquellas que puedan tener un buen comportamiento relativo en
el contexto actual de inflacién y posible ralentizaciéon econdmica. Estamos buscando también compariias que
se puedan beneficiar de los cambios de negocio que puedan derivarse de la creciente importancia de la
inteligencia artificial, tematica muy dificil sobre la que tener exposicién directamente con empresas de
tecnologia por su escasa rentabilidad por dividendo. Es importante seguir mirando la evolucién de inventarios
y pedidos como medidas de las fortalezas de los diferentes negocios. Aun asf, seguimos primando companias
con poder de fijacién de precios (reflejado en unos margenes elevados) y con menos exposicion a costes
derivados de materias primas, transporte, energia y salarios.

En cuanto a la renta fija, durante el segundo semestre del afio hemos mantenido estable la distribucion sectorial
de la cartera. No se han realizado cambios relevantes a nivel estructural y aprovechando la tendencia positiva
del activo a lo largo del afio.

En cuanto a la actividad en el mercado primario nos hemos beneficiado de las primas sobre mercado
secundario en los diferenciales de las nuevas emisiones, pero siendo muy selectivos en los nombres
seleccionados.

Sectorialmente hemos seguido dando prioridad al sector financiero con preferencia en deuda senior no-
preferente respecto a deuda senior preferente.

En el segmento de emisiones subordinadas se ha tenido exposicidn alta pero siendo muy rigurosos a la hora
de la seleccion de emisores que tienen alta sensibilidad de mercado y por tanto mayor riesgo. Por ello se han
buscado bonos con clausulas de amortizacién anticipada con duraciones cortas.

En cuanto a emisores no financieros, se ha buscado exposicién a sectores con riesgo medio-alto, pero
seleccionando emisores con buenas calificaciones crediticias.

Por otro lado, se han vendido bonos a corto plazo para generar niveles de liquidez suficiente para invertir en
nuevas emisiones.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.
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Perspectivas de mercado

Desde hace meses, el entorno para los mercados de renta variable es favorable como consecuencia de varios
factores. La inflacién sigue dando sefiales de moderacion, desde la perspectiva de crecimiento econémico la
evolucion de la economia ha sido mejor de lo previsto y los Bancos Centrales en pleno proceso de relajacion
monetaria. Por ultimo, la tendencia del mercado sigue dando soporte al activo, en un contexto continuado de
méaximos de cotizacién en los indices. En el lado negativo, podemos sentir preocupacion porque los inversores
han pasado ya a descontar un escenario muy benigno y hay menos espacio para sorpresas positivas. Se
justifica un posicionamiento tactico sobreponderado en renta variable desarrollada.

Mas a medio plazo, la rentabilidad esperada de la renta variable sube ligeramente en el Ultimo ejercicio
estratégico, a pesar del entorno de subida de las cotizaciones. Los mercados de renta variable se encuentran
en un terreno poco atractivo desde el punto de vista de valoracién, sin estar excesivamente caros.
Geograficamente, se observa un mayor atractivo de Europa frente a Estados Unidos y dentro de Europa
destaca el Reino Unido.

Las perspectivas para los dividendos no han cambiado significativamente. Las compafiias siguen consolidando
dividendos y anunciando programas de recompra de acciones complementarios gracias a la positiva evolucion
de los beneficios empresariales y la creciente solidez de los balances de las empresas. Es interesante seguir
destacando que no sélo sectores que histéricamente han pagado dividendos altos van a poder hacerlo. Los
dividendos del sector de energia en un entorno de menores precios del barril pueden estar ligeramente en
riesgo pero para el resto de materias primas las perspectivas son favorables. Sera fundamental tambien seguir
haciendo un seguimiento cercano a la evolucién de negocios en anticipacion de necesidades adicionales de
capital o movimientos de M&A que pudieran afectar negativamente a las politicas de dividendos de cada
entidad.

El foco del mercado en los proximos meses va a seguir estando en la evolucién de los riesgos geopoliticos, la
inflacion, el probable movimiento bajista de tipos y la posible materializacién de todos ellos en una
desaceleracion econémica moderada o significativa. Esperamos seguir viendo una importante volatilidad y
disparidad en comportamientos sectoriales y de estilos de inversién como consecuencia de las noticias que se
vayan conociendo. La inteligencia artificial y sus posibles consecuencias ha introducido también un nuevo
angulo a explorar y tener en cuenta. En ese sentido vamos a seguir con una cartera equilibrada en cuanto a
sesgos (valor vs crecimiento, ciclico vs defensivo por ejemplo) y que pueda tener un comportamiento estable
en ese entorno de mayor volatilidad.

En el entorno actual de fuertes incertidumbres esperamos que el estilo dividendo se comporte en 2025 al menos
en linea con los indices generales. Con movimientos de tipos a la baja es previsible que los inversores vuelvan
a valorar el atractivo de las rentas provenientes de dividendos. En momentos puntuales del afio estilos como
“valor" pueden verse beneficiados de una busqueda por parte de los inversores de compafias que se han
quedado atrasadas en valoracién por un castigo excesivo al descontar unas perspectivas muy negativas. Pero
una cartera compuesta por compafiias lideres en sus negocios y valoraciones razonables, financieramente
sélidas y con mayor capacidad de mantener los dividendos que otras, deberia tener una rentabilidad mejor que
otros productos de un perfil de riesgo similar y, sobre todo, una estabilidad de retornos en el tiempo valorable
muy positivamente.

En cuanto a la renta fija, el crédito sigue siendo un buen activo de rentabilidad. Los diferenciales son bajos,
pero las TIRES de cartera son altas y este es el principal argumento de analisis que unido a la baja volatilidad
del activo favorece el atractivo de la inversion en el corto-medio plazo en la renta fija corporativa.

Estas altas rentabilidades descontadas en mercado limitaran la oferta y a su vez seguiran atrayendo la
demanda en 2025.



0P4861724

CLASE 87

BBVA Mi Inversién Mixta, F.l.

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Desde un punto de vista general, el punto de partida es bueno: el mercado de renta fija corporativa esta en
mitad de ciclo, de manera similar a la Ultima vez que Trump fue elegido.

La demanda de la renta fija corporativa ha estado dominada por la bisqueda de rentabilidad. En la eurozona,
el interés por parte de aseguradoras ha aumentado desde el comienzo de recorte en las politicas monetarias
por parte del BCE. Estos flujos deberian seguir siendo sélidos en 2025 lo que daria un fuerte soporte al mercado
por el lado de la demanda.

A medio plazo, el extra de rentabilidad adicional se va consolidando de manera clara con el paso del tiempo y
compensa a los inversores que van a la blisqueda de rentabilidad sin que se esperen escenarios con episodios
de riesgo crediticio especifico, generalmente una recesion, rebajas de calificacion o impagos.

Para el primer semestre del afio esperamos que los diferenciales se mantengan dentro de un rango de
negociacion estrecho ayudando a obtener beneficio de las Tires de cartera.

Por otro lado, la correlacién negativa entre los tipos de interés sin riesgo y los diferenciales crediticios también
ayuda a reducir la volatilidad de los bonos corporativos, aumentando el binomio rentabilidad esperada ajustada
por riesgo del activo.

La actividad en mercado primario de nuevas emisiones esperamos que se siga manteniendo fuerte con buen
comportamiento en mercado secundario reflejando la demanda de los inversores por tomar posiciones en el
activo.

Politica remuneracién 2024

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC (en adelante BBVA AM) dispone de una politica de remuneracion
de aplicacion a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propension al riesgo y la estrategia
de BBVA AM vy de las IIC y carteras que gestiona, su normativa y documentacion legal. Se ha disefiado de
forma que contribuya a prevenir una excesiva asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y
es coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra
alineada con los principios de la politica de remuneracién del Grupo BBVA, es coherente con la situacion
financiera de la Sociedad y tiene en consideracion la integracion por BBVA AM de los riesgos de sostenibilidad.

La remuneracién consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de
la total, en base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada
empleado, que incluye cualquier otro beneficio o complemento que, con caracter general, se aplique a un mismo
colectivo de empleados y que no giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempeio, como
pueden ser aportaciones a sistemas de prevision social y otros beneficios sociales, y una parte variable de
incentivacion, totalmente flexible, ligada a la consecucién de objetivos previamente establecidos y a una gestion
prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacion variable refleja el desempefio medido a través del cumplimiento de unos objetivos
alineados con el riesgo incurrido y seré calculado sobre la base de una combinacién de indicadores de Grupo,
area e individuales, con diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor peso de estos
Ultimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestién de riesgos. Cada funcién dentro de la organizacion
tiene asignada una ponderacion o slotting que determina en qué medida la retribucion variable esta ligada al
desempefio del Grupo, del 4rea o del individuo. No se contempla retribucién vinculada a la comision de gestion
variable de las 1IC gestionadas, comision gue no es de aplicacion a esta lIC.
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La incentivacién variable de los miembros del colectivo identificado, que son aquellos empleados cuya actividad
puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de tas lIC y carteras, entre los que se incluyen
las funciones de control, estad sujeta a determinadas reglas de concesién, consolidacién y pago, las cuales
incluyen la aplicacién de indicadores plurianuales para el cdlculo del componente variable que favorecen la
alineacién de la remuneracién con los intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras
gestionadas.

Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar dichos indicadores: miembros pertenecientes
al area de Inversiones, cuya incentivacion esta relacionada en mayor medida con el resultado de la gestion de
las IIC y carteras, mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riesgo; miembros pertenecientes
a areas de Control, cuyos indicadores estan mayoritariamente vinculados al desarrollo de sus funciones; y
miembros responsables de otras funciones con indicadores mas vinculados a los resultados y eficiencia de la
Sociedad.

Adicionalmente, la politica general de remuneraciones prevé la posibilidad de que una parte sustancial (al
menos el 50%) de la retribucién variable anual del colectivo identificado sea abonado en instrumentos
financieros (acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva u otros instrumentos financieros
equivalentes). No obstante lo anterior, esta regla podrd exceptuarse, para todo el Colectivo Identificado o una
parte del mismo, abonando el 100% de la retribucion variable anual en efectivo, en aplicacion del principio de
proporcionalidad, de acuerdo con lo previsto en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa
aprobacién por el Consejo de Administracién de la Sociedad.

Asimismo, un porcentaje del 40% de la retribucion variable anual podra quedar diferida por un periodo de 3
afos. La retribucidn variable anual diferida se abonaré, en su caso, de darse las condiciones para ello, una vez
transcurrido cada uno de los afos de diferimiento y no se abonard mas rapidamente que de manera
proporcional. Las reglas de diferimiento podran exceptuarse, en aplicacién del principio de proporcionalidad,
en los casos establecidos en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad

Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencion, la totalidad de la remuneracién variable estara
sometida a cldusulas de reduccion (malus) y recuperacion (clawback), ligadas a un deficiente desempefio
financiero de BBVA AM o del Grupo BBVA en su conjunto o de una divisidn o area concreta, o de las
exposiciones generadas por un miembro del Colectivo Identificado de BBVA AM, cuando dicho desempefo
deficiente derive de cualquiera de las circunstancias recogidas en la politica de remuneraciones.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado en 2024 la adecuacion del texto actual de la politica
a los objetivos perseguidos y ha acordado adaptarlo a la nueva Politica General de Remuneraciones del Grupo
BBVA, transponiendo aquellos aspectos compatibles con la politica de BBVA AM y su finalidad.

La cuantia total de la remuneracion abonada por BBVA AM a su personal y consejeros, durante el ejercicio
2024, ha sido la siguiente: remuneracion fija: 12.952.639; remuneracién variable: 6.256.415 y el nimero de
beneficiarios han sido 210, de los cuales 191 han recibido remuneracion variable. De esta, la remuneracion
agregada de los 2 altos cargos y otros 16 miembros del colectivo identificado, cuya actuacion haya tenido una
incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y las IIC gestionadas (entendidos como los miembros del
consejo de administracién de BBVA AM y el personal de BBVA AM que, durante 2024, hayan tenido autoridad
para dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de 550.906 euros de retribucion fija y 303.529 euros
de retribucién variable para los primeros, y de 1.688.719 euros de retribucion fija y 1.031.175 euros de
retribucién variable para el resto.

La politica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacion
adicional.
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Gastos de 1+D y medioambiente

A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2024 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informaciéon medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores
Durante el ejercicio 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejercicio 2024, el

Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



