
















PORTOBELLO CARBONO VERDE, S.C.R., S.A. 

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 

Notas 2023 2022 

ACTIVO 

A) ACTIVO CORRIENTE 7 .144.037 ,07 2.617.216,51 

l. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 6 7 .142.092,02 2.617.184,50 

11. Periodificaciones

111. Inversiones financieras a corto plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

V. Deudores 1.945,05 32,01 

VI. Otros activos corrientes

B) ACTIVO NO CORRIENTE 7. 702.000,00 433.000,00 

l. Activos por impuesto diferido

11. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio

1.1 De entidades objeto de capital riesgo
1 .2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros

111. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5 7. 702.000,00 433.000,00 
1. Instrumentos de patrimonio 7. 702.000,00 433.000,00 

1.1 De entidades objeto de capital riesgo 7. 702.000,00 433.000,00 
1.2 De otras entidades

2. Préstamos y créditos a empresas
3. Valores representativos de deuda
4. Derivados
5. Otros activos financieros

IV. Inmovilizado material

D; V. Inmovilizado intangible

VI. Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO (A+B) 14.846.037,07 3.050.216,51 
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PORTOBELLO CARBONO VERDE, S.C.R., S.A. 

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 

Notas 2023 2022 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 

A) PASIVO CORRIENTE 2.838.531,63 3.024.695,80 

l. Periodificaciones 

11. Acreedores y cuentas a pagar 8 16.362,06 12.814,80 

111. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 

IV. Deudas a corto plazo 8 2.822.169,57 3.011.881,00 

V. Provisiones a corto plazo 

VI. Otros pasivos corrientes 

B) PASIVO NO CORRIENTE 

l. Periodificaciones 

11. Pasivos por impuesto diferido 

111. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 

IV. Deudas a largo plazo 

V. Provisiones a largo plazo 

VI. Otros pasivos no corrientes 

TOTAL PASIVO (A+B) 2.838.531,63 3.024.695,80 

C) PATRIMONIO NETO 12.007 .505,44 25.520,71 

C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 12.007 .505,44 25.520,71 
1) Capital 7 6.241.149,00 600.000,00 
Escriturado 6.241.149,00 1.200.000,00 
Menos: capital no exigido (600.00,00) 

11) Partícipes 

111) Prima de emisión 

IV) Reservas 

V) Instrumentos de capital propios (-) 

VI) Resultados de ejercicios anteriores (+/-) (574.479,29) 

VII) Otras aportaciones de socios 7.969.483,99 

VIII) Resultado del ejercicio (+/-) 3 (1.628.648,26) (57 4.479,29) 

IX) Dividendos a cuenta(-) 

X) Otros instrumentos de patrimonio neto 

C-2) AJUSTES POR VALORACIÓN EN PATRIMONIO NETO 

1) Activos financieros disponibles para la venta 

111) Otros 

C-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 14.846.037,07 3.050.216,51 

- 2 -



PORTOBELLO CARBONO VERDE, S.C.R., S.A. 

BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022 

CUENTAS DE ORDEN 

1. CUENTAS DE RIESGO Y DE COMPROMISO

1. Avales y garantías concedidos 

2. Avales y garantías recibidos 

3. Compromisos de compra de valores 
3.1 De empresas objeto de capital riesgo
3.2 De otras empresas 

4. Compromisos de venta de valores 
4.1 De empresas objeto de capital riesgo
4.2 De otras empresas 

5. Resto de derivados 

6. Compromisos con socios o participes

7. Otros riesgos y compromisos

2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

1. Patrimonio total comprometido

2. Patrimonio comprometido no exigido 

3. Activos fallidos 

4. Pérdidas fiscales a compensar 

5. Plusvalías latentes (netas efecto impositivo) 

6. Deterioro capital inicio grupo 

7. Otras cuentas de orden 

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (1+2) 
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Notas 

11 

2023 2022 

108.685.446,89 114.012.598,29 

60.000.000,00 58.225.000,00 

45.789.367,01 55.213.119,00 

2.203.127,55 

692.952,33 

574.479,29 

108.685.446,89 114.012.598,29 



PORTOBELLO CARBONO VERDE, S.C.R., S.A. 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 
DE DICIEMBRE DE 2023 Y AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 17 DE FEBRERO DE 2022 
(FECHA DE CONSTITUCIÓN DE LA SOCIEDAD) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

1. Ingresos financieros(+) 
1.1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 
1.2. Otros ingresos financieros 

2. Gastos financieros(-)
2.1. Intereses y cargas asimiladas
2.2. Otros gastos financieros 

3. Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras (neto)(+/-)

3.1. Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) 
3.1.1. Instrumentos de patrimonio 
3.1.2. Valores representativos de deuda 
3.1.3. Otras inversiones financieras 

3.2. Variación del valor razonable en instrumentos financieros(+/-) 
3.3. Deterioros y pérdidas de inversiones financieras(-/ +) 
3.4. Diferencias de cambio (netas)(+/-) 

4. Otros resultados de explotación(+/-)
4.1. Comisiones y otros ingresos percibidos(+)

4.1.1 De asesoramiento a empresas objeto de capital riesgo 
4.1.2 Otras comisiones e ingresos 

4.2. Comisiones satisfechas. (-) 
4.2.1. Comisión de gestión 
4.2.2. Otras comisiones y gastos 

MARGEN BRUTO 

5. Gastos de Personal(-) 

6. Otros gastos de explotación (-) 

7. Amortización del inmovilizado(-) 

8. Excesos de provisiones(+)

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 

9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado(+/-)

1 O. Deterioro de resto de activos (neto) (+/-) 

11. Otros(+/-)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

12. Impuesto sobre beneficios(-)

RESULTADO DEL EJERCICIO 
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Notas 

10.1 

10.2 

9 

2023 

10.558,50 

10.558,50 

(47.729,57) 
(47.729,57) 

Euros 
2022 

(1.381.727,84) (253.221,00) 

(1.381 727,84) (253.221,00) 
(1.381.727,84) (253.221,00) 

(1.418.898,91) (253.221,00) 

(209.749,35) (321.258,29) 

(1.628.648,26) (574.479,29) 

(1.628.648,26) (574.479,29) 

(1.628.648,26) (574.479,29) 





PORTOBELLO CARBONO VERDE, S.C.R., S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 17 DE 
FEBRERO DE 2022 (FECHA DE CONSTITUCIÓN DE LA SOCIEDAD) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 17 DE FEBRERO DE 2022 (FECHA DE CONSTITUCIÓN DE LA SOCIEDAD) Y
31 DE DICIEMBRE DE 2022

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 
l. Por valoración instrumentos financieros.
1. Activos financieros disponibles para la venta.
2. Otros ingresos/gastos.
11. Por coberturas de flujos de efectivo.
111. Subvenciones, donaciones y legados recibidos.
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes. 

V. Efecto impositivo. 

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 
(1+11+1ll+IV+V) 

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 
VI. Por valoración de instrumentos financieros.
1. Activos financieros disponibles para la venta.
2. Otros ingresos/gastos.
VII. Por coberturas de flujos de efectivo.
VIII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos. 

IX. Efecto impositivo. 

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+ B + C) 
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Euros 

2023 2022 

(1.628.648,26) (574.479,29) 

(1.628.648,26) (574.479,29) 



PORTOBELLO CARBONO VERDE, S.C.R., S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y AL EJERCICIO 
COMPRENDIDO ENTRE EL 17 DE FEBRERO DE 2022 (FECHA DE CONSTITUCIÓN DE LA SOCIEDAD) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

8) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y AL
EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 17 DE FEBRERO DE 2022 (FECHA DE CONSTITUCIÓN DE LA SOCIEDAD) Y 31 DE DICIEMBRE
DE 2022

A. SALDO, INICIAL A 17 de FEBRERO DE 2022 

l. Total ingresos y gastos reconocidos. 

ll. Operaciones con socios o propietarios. 

1. Aumentos de capital (Nota 8). 
2. ( - ) Reducciones de capital, 
3 Conversión de pasivos financieros en patrimonio neto 
(conversión obligaciones, condonaciones de deudas). 
4. (-) Distnbuc1ón de dividendos. 
5. Operaciones con acciones o part1c1pac1ones propias (netas). 
6. Incremento (reducción) de patrimonio neto resultante de 
una combinación de negocios. 
7 Otras operaciones con socios o propietarios. 

ltl. Otras variaciones del patrimonio neto. 

B. SALDO, FINAL DEL AÑO 2022 

l. Total ingresos y gastos reconocidos. 

JI. Operaciones con socios o propietarios 

1 Aumentos de capital (Nota 8). 
2. ( - ) Reducciones de capital, 
3. Conversión de pasivos financieros en patrimonio neto 
(conversión obligaciones, condonaciones de deudas). 
4. (·) Distribución de dividendos. 
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) 
6. Incremento (reducción) de patrimonio neto resultante de 
una combinación de negocios. 
7. Otras operaciones con socios o propietarios. 

111. Otras variaciones del patrimonio neto. 

C. SALDO, FINAL DEL AÑO 2023 

Accionistas 

600.000,00 

600 000,00 

600.000,00 

6.241.149,00 
(600.000,00) 

6.241.149,00 

Reservas 

Resultados de 
ejercicios 
anteriores 

(574.479,29) 

(574.479,29) 
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Otras 
aportaciones de 

socios 

7.969.483,99 

7.969.483,99 

Resultado del 
Ejercicio 

(574.479,29) 

(574.479,29) 

( 1.628.648,26) 

574.479,29 

(1.628.648,26) 

Dividendo a 
cuenta 

Ajustes por 
cambios de 

valor 

Subvenciones 
donaciones y 

legados Total 

(574.479,29) 

600.000,00 

600.000,00 

25.520,71 

(1.628.648,26) 

6.241149,00 
(600.000,00) 

7.969 483,99 

12.007.505,44 





PORTOBELLO CARBONO VERDE, S.C.R., S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO 
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 17 DE FEBRERO DE 
2022 (FECHA DE CONSTITUCIÓN DE LA SOCIEDAD) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos. 
2. Ajustes del resultado. 
a) Amortización del inmovilizado. 
b) Correcciones valorativas por deterioro(+/-) 
c) Variación de provisiones(+/-)(+) 
d) lmpulación de subvenciones(-) 
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado(+/-), 
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros(+/-). 
g) Ingresos financieros(-) 
h) Gastos financieros ( +) 
i} Diferencias de cambio(+/-) 
j) Variación de valor razonable en instrumentos financieros(+/-) 
k) Otros ingresos y gastos(-/+). 
3. Cambios en el capital corriente. 
a) Existencias(+/-) 
b) Deudores y otras cuentas a cobrar(+/-) 
c) Otros activos corrientes(+/-) 
d) Acreedores y otras cuentas a pagar(+/-) 
e) Otros pasivos corrientes(+/-) 
f) Otros activos y pasivos no corrientes(+/-) 
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación. 
a) Pagos de intereses(-) 
b) Cobros de dividendos(+). 
c) Cobros de intereses(+). 
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/-) 
e) Otros pagos (cobros)(-/+) 
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotación (+/-1+/-2+/-3+/-4) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

6. Pagos por inversiones(-) 
a) Empresas del grupo y asociadas 
b) Inmovilizado intangible 
e) Inmovilizado material 
d) Inversiones inmobiliarias 
e) Otras activos financieros 
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 
g) Otros activos 
7. Cobros por desinversiones (+) 

a) Empresas del grupo y asociadas 
b) Inmovilizado intangible 
c) Inmovilizado material 
d) Inversiones inmobiliarias 
e) Otras activos financieros 
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 
g) Otros activos 

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversión (+6/-7) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 
a) Emisión de instrumentos de patrimonio(+) 
b) Amortización de instrumentos de patrimonio(-) 
c) Adquisición de instrumentos de patrimonio propio(-) 
d) Enajenación de instrumentos de patrimonio propio ( +) 
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos(+) 
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 
a) Emisión 

1. Obligaciones y otros valores negociables(+) 
2. Deudas con entidades de crédito(+) 
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas(+) 
4. Otras deudas ( +) 

b) Devolución y amortización de 
1. Obligaciones y otros valores negociables(-) 
2. Deudas con entidades de crédito (-) 
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) 
4. Otras deudas (-) 

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 
a) Dividendos(-) 
b) Remuneración de otros instrumentos de patrimonio(-) 
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiación (+/-9/10-11) 

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 
AUMENTO / DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) 

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 
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Notas 

3 

5 

8 

6 

Euros 
2023 

(1.628.648,26) 
37.171,07 

(10.558,50) 
47.729,57 

(3.010.246,78) 

(1.913,04) 

3.547,26 
(3.011.881,00) 

4.998,50 
(5.560,00) 

10.558,50 

(4.596.725,47) 

(7.269.000,00) 
(7.269.000,00) 

(7.269.000,00) 

13.610.632,99 
14.210.632,99 
(600.000,00) 

2.780.000,00 
2.780.000,00 

2.780.000,00 

16.390.632,99 

4.524.907,52 

2.617.184,50 

7.142.092,02 

2022 

(574.479,29) 

12.782,79 

(32,01) 

12.814,80 

(561.696,50) 

(433.000,00) 
(433.000,00) 

(433.000,00) 

600.000,00 
600.000,00 

3.011.881,00 

3.011.881,00 

3.611.881,00 

2 617.184.50 

2.617.184,50 

































































Con fecha 30 de enero de 2024, el Socio Único de Cartera Quercus, S.L. decide realizar una 
aportación dineraria en concepto de "Aportación de socios y propietarios" por importe de 
175.000,00 euros. Esta aportación no implicó una ampliación de capital social de la 
Compañía. 

Con fecha 29 de febrero de 2024, el Socio Único de Cartera Quercus, S.L. decide realizar 
una aportación dineraria en concepto de "Aportación de socios y propietarios" por importe de 
153.000,00 euros. Esta aportación no implicó una ampliación de capital social de la 
Compañía. 

Con fecha 29 de febrero de 2024, el Socio Único de Cartera Pinus, S.L. decide realizar una 
aportación dineraria en concepto de "Aportación de socios y propietarios" por importe de 
300.000,00 euros. Esta aportación no implicó una ampliación de capital social de la 
Compañía. 

Con fecha 29 de febrero de 2024, el Socio Único de Cartera Castanea, S. L. decide realizar 
una aportación dineraria en concepto de "Aportación de socios y propietarios" por importe de 
60.000,00 euros. Esta aportación no implicó una ampliación de capital social de la Compañía. 

Con fecha 29 de febrero de 2024, el Socio Único de Cartera Fagus, S.L. decide realizar una 
aportación dineraria en concepto de "Aportación de socios y propietarios" por importe de 
685.000,00 euros. Esta aportación no implicó una ampliación de capital social de la 
Compañía. 

Con fecha 19 de marzo de 2024, el Socio Único de Cartera Betula, S.L., decide realizar una 
aportación dineraria en concepto de "Aportación de socios y propietarios" por importe de 
270.000,00 euros. Esta aportación no implicó una ampliación de capital social de la 
Compañía. 

Con fecha 19 de marzo de 2024, el Socio Único de Cartera Quercus, S.L. decide realizar una 
aportación dineraria en concepto de "Aportación de socios y propietarios" por importe de 
178.000,00 euros. Esta aportación no implicó una ampliación de capital social de la 
Compañía. 

Con fecha 19 de marzo de 2024, el Socio Único de Cartera Fagus, S.L. decide realizar una 
aportación dineraria en concepto de "Aportación de socios y propietarios" por importe de 
42.000,00 euros. Esta aportación no implicó una ampliación de capital social de la Compañía. 

Con fecha 19 de marzo de 2024, el Socio Único de Cartera Castanea, S.L. decide realizar 
una aportación dineraria en concepto de "Aportación de socios y propietarios" por importe de 
85.000,00 euros. Esta aportación no implicó una ampliación de capital social de la Compañía. 

Desde el cierre del ejercicio 2023 y hasta la fecha de formulación de las presentes cuentas 
anuales no se han producido otros hechos significativos que afecten o modifiquen 
sustancialmente la información contenida en las mismas. 
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PORTOBELLO CARBONO VERDE, S.C.R., S.A. 

1 nforme de Gestión 
Ejercicio 2023 

PORTOBELLO CARBONO VERDE, S.C.R., S.A. (la Sociedad) es una Sociedad de Capital 
Riesgo, constituida en Madrid el 17 de febrero de 2022 por tiempo indefinido. Con fecha 25 
de marzo de 2022, la Comisión Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.), comunicó a la 
Sociedad su inscripción en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riesgo con 
el número 415. La gestión de los activos de la Sociedad corresponde a la sociedad Gestora, 
que es Portobello Capital Gestión, S.G.E.I.C., S.A.U. Su domicilio social está en Madrid, 
Calle Almagro 36. 

No se ha realizado ninguna operación con acciones propias ni existe ningún gasto de 
Investigación y Desarrollo durante el ejercicio 2023. 

El valor de mercado de la cartera de Portobello Carbono Verde, S.C.R., S.A. al 31 de 
diciembre de 2023 es de 8.321.336,89 euros, siendo el múltiplo 1.1 x sobre el coste invertido. 

A 31 de diciembre de 2023, los compromisos suscritos por inversores ascienden a 
60.000.000,00 euros, la Sociedad ha solicitado desembolsos a sus accionistas por importe 
de 14.210.632,99 euros. Los compromisos pendientes de desembolso al cierre del ejercicio 
ascienden a 45.789.367,01 euros. 

Del importe desembolsado, el 81 % se ha destinado a financieras los primeros forestales de 
la Sociedad. A 31 de diciembre de 2023, la Sociedad cuenta con 13 proyectos repartidos por 
las regiones de Galicia, Asturias y Extremadura y se trabaja en el análisis de nuevos 
proyectos en varios puntos del país y Portugal. 

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de 
la UE para las actividades económicas medioambientalmente sostenibles. A pesar de ello, 
cabe destacar que la Sociedad Gestora de la Sociedad realiza varias actividades de 
responsabilidad social corporativa. 

En cuanto a los Hechos posteriores, nada que reseñar distinto de lo mencionado en la 
memoria. 

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con la 
investigación y el desarrollo. 
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