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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Mediacion Bursatil, Sociedad de Valores, S.A., por encargo de la
Junta General

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Mediacion Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 6884, Folio: 196, Seccién 8, Hoja: M 112080 - C.I.F.: B-78016011
Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n® S0641
General Moscardé 17, 28020 Madrid * Tfno.: 915 333 961 » Fax: 915 333 258  E-mail: aca@auditoria.net
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opiniéon por
separado sobre €sos riesgos.

Factores normativos relevantes

Descripcion La actividad de la sociedad en un sector regulado requiere que las
cuentas anuales sean preparadas mediante la aplicacion de un marco
normativo de informacion financiera especifico que estd sujeto a
principios contables y practicas sectoriales que tienen su efecto en la
preparacion de las cuentas anuales

Nuestra

respuesta Hemos verificado que las cuentas anuales reflejan una razonable
aplicacion del marco normativo de informacién financiera regulado
especificamente para el sector de actividad que desarrolla la sociedad.

Asimismo, se ha considerado la idoneidad de la informacion revelada en
la memoria al respecto

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude
O error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorrecciéon material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por los
administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.



o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Jose Arturo Prada-Por
ROAC N°

26 de abril de 2018
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AEA AUDITORES DE EMPRESAS ASOCIADOS, S.L.
ROAC N° S0641

General Moscardo, 17

Madrid



SOCIEDAD DE VALORES. S.A.

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A.
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!EEDIACI()N BURSATIL, S.V., S.A. Fecha: [ 31M2/2017
BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL
Uds: Euros
ACTIVO Notas 31/12/2017 31/12/2016
Tesoreria 5 801,11 928,10
Cartera de negociacion 6 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 0,00 0,00
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital 0,00 0,00
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta 7 37.984.554,41| 38.384.057,86
Valores representativos de deuda 4.329.887,76| 4.296.473,60
Instrumentos de capital 33.654.666,65| 34.087.584,26
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias 8 27.681.597,84| 24.224.058,68
Crédito a intermediarios financieros 27.642.258,74| 24.186.756,96
Crédito a particulares 39.339,10 37.301,72
Otros activos financieros
Cartera de inversion a vencimiento 9 4.069.363,23 3.307.040,86
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros
Participaciones 0,00 0,00
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material 10 329.560,55 339.752,48
De uso propio 329.560,55 339.752,48
Inversiones inmobiliarias
Activo intangible 11 29.312,13 51.364,09
Fondo de comercio
Otro activo intangible 29.312,13 51.364,09
Activos fiscales 12 425.051,11 341.558,07
Corrientes 425.051,11 341.558,07
Diferidos
Resto de activos 34,58

TOTAL ACTIVO

70.520.240,38] 66.648.794,72
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SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEDIACION BURSATIL, S.V.,S.A.

@EDlACI()N BURSATIL, S.V., S.A. | Fecha: [ 31122017
Uds: Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas | 31/12/2017 31/12/2016
Cartera de negociacion
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado 14 14.247.779,64 8.171.129,70
Deudas con intermediarios financieros 1.959,90 952,33
Deudas con particulares 14.245.819,74 8.170.177,37
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisiones 0,00 0,00
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Otras provisiones
Pasivos fiscales 12 346.146,01 346.146,01
Corrientes
Diferidos 346.146,01 346.146,01
Resto de pasivos 14 129.860,56 100.084,60
TOTAL PASIVO 14.723.786,21 8.617.360,31
FONDOS PROPIOS 33.704.713,09| 35.493.726,73
Capital 15 4.507.500,00 4.507.500,00
Escriturado 4.507.500,00 4.507.500,00
Menos: Capital no exigido(-)
Prima de emision
Reservas 15 30.986.226,73| 29.862.342,84
Otros instrumentos de capital
Menos: Valores propios (-) -2.839.498,00
Resultado del ejercicio (+/-) 1.050.484,36 1.123.883,89
Menos: Dividendos y retribuciones (-)
AJUSTES POR VALORACION (+/-) 7 22.091.741,08| 22.537.707,68
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 22.091.741,08| 22.537.707,68
Coberturas de flujo de efectivos (+/-)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Diferencias de cambio (+/-)
Resto de ajustes por valoracion (+/-)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS [ [
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | 70.520.240,38] 66.648.794,72
Uds: Euros
PRO-MEMORIA Notas | 31/12/2017 31/12/2016
Avales y garantias concedidas 1.044.668,06 1.016.208,84
Otros pasivos contingentes
Compromisos de compraventa de valores a plazo
Valores propios cedidos en préstamo
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros
Otras cuentas de riesgo y compromiso
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 16 1.044.668,06 1.016.208,84
Deposito de titulos 80.860,75 80.860,75
Carteras gestionadas 159.291,67 140.872,62
Otras cuentas de orden 228.341.088,49| 232.867.451,46
228.581.240,91| 233.089.184,83

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN
]
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SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

MEDIACION BURSATIL, S.V.,S.A.

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A. | Fecha: [ 31122017
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA INDIVIDUAL
Uds: Euros
Notas 31/12/2017 31/12/2016
Intereses y rendimientos asimilados 18 b 222.577,10 236.138,33
Intereses y cargas asimiladas (-) -9,69
MARGEN DE INTERESES (+/-) 222.567,41 236.138,33
Rendimiento de instrumentos de capital 18 ¢ 1.665.877,37| 1.752.722,98
Comisiones percibidas 18d 390.537,52 338.813,87
Comisiones pagadas (-) 18 d -128.239,83| -114.477,01
Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-) 18 e -63.130,10 -79.264,64
Cartera de negociacion (+/-) -63.130,10 -79.264,64
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (+/-)
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Otros (+/-)
Diferencias de cambio (neto) (+/-) 18 f
Otros productos de explotacién (+) 189 2.578,74 249,80
Otras cargas de explotacion (-) 18 h -48.457,27 -39.485,54
MARGEN BRUTO (+/-) 2.041.733,84| 2.094.697,79
Gastos de personal (-) 18i -409.988,46 -399.175,95
Gastos generales (-) 18 -219.016,28| -209.311,96
Amortizacion (-) 10y 11 -32.485,53 -25.570,56
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 0,00 251,81
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-) -148.808,55| -202.240,00
Inversiones crediticias (+/-) -148.808,55| -202.240,00
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) 1.231.435,02| 1.258.651,13
Peérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) 0,00 0,00
Activos intangibles (+/-)
Resto (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no corrientes en venta
(+/-)
Diferencia negativa en combinaciones de negocios (+)
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas (+/-)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) 1.231.435,02| 1.258.651,13
Impuesto sobre beneficios (+/-) 19 -180.950,66| -134.767,24
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES
CONTINUADAS (+/-) 1.050.484,36| 1.123.883,89
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/-)
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) 1.050.484,36| 1.123.883,89
BENEFICIO POR ACCION (+)
Basico (+) 14,01 14,99
Diluido (+) ] )
/ S
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MEDIACION BURSATIL, S.V.,S.A.
SOCIEDAD DE VALORES. S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2017

A)

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS AL EJERCIO ANUAL TERMINADO a 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

MEDIACION BURSATIL, S.V., S.A. | Fecha: [ 31122017
INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
Uds: Euros
31/12/2017 31/12/2016
A) Resultado del ejercicio 1.050.484,36 1.123.883,89
B) OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS -445.966,60( -2.305.658,45
1. Activos financieros disponibles para la venta -445.966,60| -2.305.658,45
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién -445.966,60| -2.305.658,45
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Oftras reclasificaciones
. Coberturas de los flujos de efectivo 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
d) Otras reclasificaciones
- Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones
. Diferencias de cambio 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones
. Activos no corrientes en venta 0,00 0,00
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones
6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos T
8. Impuesto sobre beneficio s 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+-B) " 604.517,76| -1.181.774,56
———
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES. S.A.

ANEXO 1
INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

De acuerdo con el articulo 192 de la Ley del Mercado de Valores en su punto 1
informa:

A) Denominacidn, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad

Mediacion Bursatil, Sociedad de Valores, S.A., constituida por tiempo indefinido como
sociedad an6nima con acciones nominativas mediante escritura publica de fecha 4 de
Jjulio de 1989, con el nombre de Mediacion Bursatil, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A.,
cambiando su denominacion por la actual el 4 de febrero de 2003, habiendo sido
autorizada su creacion por la Comision Nacional del Mercado de Valores el 30 de junio
de 1989 y figura inscrita con el namero 13 en el Registro de Sociedades de Valores de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad es miembro de la Bolsa de Valores de Madrid. La Sociedad esta adherida
al fondo de garantia de inversiones (FOGAIN) en los términos establecidos por
la regulacion especifica.

El objeto social se limita a las actividades que le son propias y las desarrolladas por la
Sociedad durante el ejercicio son las siguientes:

a) Larecepcion y transmision de ordenes de clientes.
b) La ejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.
¢) La negociacion por cuenta propia.

d) La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los

mandatos conferidos por los clientes.
e) La colocacion de instrumentos financieros, se base o no en un compromiso firme.
f) El aseguramiento de una emision o de una colocacion de instrumentos financieros.

g) El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacion de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticién de éste o por iniciativa de
la empresa de servicios de inversion, con respecto a una o mas operaciones relativas a
instrumentos financieros. No se considerard que constituya asesoramiento, las
recomendaciones de cardcter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el
ambito de la comercializacion de valores e instrumentos financieros. Dichas

recomendaciones tendran el valor de comunicaciones de caracter comercial.

h) La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el

articulo 22 de la Ley 47/2007 del Mercado de Valores.

i) La elaboracion de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de

recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

La Sociedad desarrolla su actividad en territorio espafiol, fijando su domicilio social en el

Paseo de Eduardo Dato, 23, 1°, 28010, Madrid.

B) Volumen de negocio J—

P

eicio 2017 es de 390.537,52 euros.
\ “i;z’




MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

C) Numero de empleados

El nimero de empleados de la Sociedad a tiempo completo es 8, més un empleado a
tiempo parcial.

D) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto de la Sociedad en el ejercicio 2017 es de 1.231.435,02 euros.

E) Impuestos sobre el resultado

La cifra de impuestos sobre el resultado corresponde al impuesto sobre beneficios y
asciende a 180.950,66 euros.

F) Subvenciones o ayudas publicas recibidas

La Sociedad no ha recibido ningun tipo de subvencién o ayuda piblica durante el
ejercicio 2017.

Y se informa en base al punto 3 del mismo articulo 192 que el indicador de:
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Cuentas Anuales e Informe de Gestion al 31 de diciembre de 2017



MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2017

(1) Naturaleza y actividades principales

Mediacion Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. (en adelante la Sociedad), fue constituida por tiempo
indefinido mediante escritura piblica de fecha 4 de julio de 1989, con el nombre de Mediacion
Bursatil, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A., cambiando su denominacion por la actual el 4 de febrero
de 2003, habiendo sido autorizada su creacién por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
30 de junio de 1989.

La Sociedad figura inscrita con el niimero 13 en el Registro de Sociedades de Valores de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, y desarrolla su actividad a través de una oficina abierta en el Paseo
de Eduardo Dato, 23, 1°, 28010, Madrid. La Sociedad es miembro de la Bolsa de Valores de Madrid.

Las actividades desarrolladas por la Sociedad durante el ejercicio son las siguientes:
a) La recepcion y transmision de Ordenes de clientes.

b) La ejecucion de dichas 6rdenes por cuenta de clientes.
¢) La negociacion por cuenta propia.

d) La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos
conferidos por los clientes.

e) La colocacion de instrumentos financieros, se base o no en un compromiso firme.
f) El aseguramiento de una emision o de una colocacion de instrumentos financieros.

g) El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacién de
recomendaciones personallzadas a un cliente, sea a peticion de éste o por iniciativa de la empresa de
servicios de inversion, con respecto a una o méas operaciones relativas a
instrumentos  financieros. No se considerarA que constituya asesoramiento, las
recomendaciones de caracter genérico y no personalizadas que se puedan realizar en el ambito de
la comercializacion de valores e instrumentos financieros. Dichas recomendaciones tendran
el valor de comunicaciones de caracter comercial.

h) La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos previstos en el articulo
22 de la Ley 47/2007 del Mercado de Valores.

i) Laelaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas de recomendacién
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Las Sociedades de Valores estan reguladas por el Real Decreto Legislativo 4/2015 de 23 de octubre
que aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, y por el Real Decreto 358/2015,
de 8 de mayo, que modifica Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero sobre el Régimen Juridico de
las empresas de servicios de inversion y los articulos 71 y 76 del Real Decreto 217/2006, de 15 de
febrero, sobre el reglmen Jjuridico de las empresas de servicios de i inversion.y.de las demas entidades
que prestan servicios de inversion, en materia de tarifas y contratos—tlpo Yia CMr 1/2014, de 26
de febrero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sébre los requisitos dle organizacion

/
interna y de las funciones de control de las entidades qu n servicios de i inversion.




MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Esta normativa establece determinados requisitos minimos para obtener y conservar la autorizacién
entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a) El objeto social se limita a las actividades que le son propias de acuerdo con la Ley del
Mercado de Valores y sus modificaciones posteriores.

b) La Sociedad debe revestir la forma de sociedad anénima y sus acciones deben tener caracter
nominativo.

¢) El capital social minimo sera de 730.000 mil euros. Debera desembolsarse integramente y en
efectivo en el momento de la constitucion.

d) Debera cumplir con determinados coeficientes de liquidez y solvencia de acuerdo con la
normativa de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

) Solo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espafia o la Direccién General de Seguros o en registros
de igual naturaleza de la Unién Europea. No obstante, también podrén recibir fondos del publico por
concepto de:

* Emision de acciones.

* Financiaciones subordinadas.

* Emision de valores admitidos a negociacion en algin mercado secundario oficial.

f) La Sociedad debe adherirse a un fondo de garantia de inversiones en los términos
establecidos por su regulacion especifica.

La Sociedad genera la mayor parte de sus ingresos en territorio espafiol. El domicilio social de la
Sociedad se encuentra en el Paseo de Eduardo Dato, 23, 1°, 28010, Madrid.

(2) Bases de Presentacién de las cuentas anuales

(a) Imagen fiel
Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Mediacién Bursatil,
S.V.,S.A.

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil
vigente y con las normas establecidas en la Circular 4/2.015, de 28 de octubre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus operaciones, asi como de
los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las cifras al
31 de diciembre de 2017, las correspondientes al ejercicio anterior.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se encuentran pendientes
de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, los Administradores de la
Sociedad estiman que las cuentas anuales de 2017 serdn aprobadas por los Accionistas sin
variaciones significativas. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2016 fueron
aprobadas en la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2017.

(b) Moneda funcional y moneda de presentacion /,.,»«—-“’"”"""w
,/'/
.f’ . .o, /
Las cuentas anuales se presentan en e et qneda funcional y de p esenggonfde la
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

(c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables
utilizados por la Sociedad respecto del ejercicio anterior.

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes yla
realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado
un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas
para la preparacion de las cuentas anuales.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales fueron:

* Estimaciones para el célculo de Impuesto sobre Sociedades y de activos y pasivos fiscales
diferidos (véanse Notas 12y 19).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en
funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2017, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3)Normas de Registro y Valoracién

(a) Instrumentos financieros

Reconocimiento, valoracion y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en parte de los
acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el derecho
legal de recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son reconocidos desde la
fecha de su contratacion. Con caracter general, la Sociedad registra la baja del balance de situacion
de los instrumentos financieros en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes
inherentes o el control de los mismos se transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros, instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones
de mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o
liquidacion.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion 5610 cuando la Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tierie la intencién dé liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cane i reamerite. /e e
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Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

* Cartera de negociacion: esta integrada por aquellos valores con los que se tiene la finalidad de
operar en el mercado a corto plazo e instrumentos derivados no designados como instrumentos de
cobertura. Se presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de
adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros, no derivados, podrén reclasificarse fuera de la cartera de negociacion cuando
dejen de estar mantenidos para su venta o recompra en el corto plazo y siempre que:

*Responda a excepcionales circunstancias surgidas de un evento particular, aislado y ajeno a
la entidad, en cuyo caso se reclasificaran a activos financieros disponibles para la venta.

*La Sociedad tenga la intencion y la capacidad financiera de mantener los mencionados
activos hasta vencimiento y hubieran podido clasificarse como inversion crediticia en su inicio, en
cuyo caso se clasificaran como inversion crediticia.

® Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta cartera esta
integrada por activos financieros hibridos, activos que se gestionan conjuntamente, y derivados
financieros de cobertura. Se presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas con el
precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

* Cartera de Inversiones crediticias: est4 integrada por aquellos activos financieros, no derivados,
para los que sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se
recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad. Se registran inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los activos adquiridos a descuento se
contabilizan por el efectivo desembolsado. La diferencia entre el valor de reembolso y el
efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo que queda hasta su vencimiento.

* Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos valores no clasificados
en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a valor razonable, registrando las diferencias netas
con el precio de adquisicién en el patrimonio neto hasta que se produzca la baja del balance,
momento en el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

* Pasivos financieros al coste amortizado: contiene aquellos valores no clasificados en

ninguna de las carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion
recibida. Posteriormente, se presentan a coste amortizado, registrando las diferencias netas con el precio
de adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Cartera de Inversion a vencimiento: Contiene aquellos valores representativos de Deuda, que no sean
derivados, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que
negocien en un mercado activo y con intencion de conservacién hasta vencimiento. Posteriormente, se
presentan valorados a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo precio de
adquisicion razonable mas los gastos. Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el
efectivo desembolsado.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige C@‘,ca?g(')ma la dpenta de pérdidasy-
ganancias cuando /EXiste evidepeia objetiva de que se ha producid0 una pérdida por deterioro.
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Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segiin los siguientes criterios:

* Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se da de baja del
balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la transferencia.

* Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero no se da de baja del
balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la transaccién que se valora a coste
amortizado.

* Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la Entidad no retiene
el control, el activo financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion
retenido o creado en la transferencia. Si, por el contrario, la Entidad retiene el control, el activo financiero
no se da de baja del balance y continua registrando el activo.

Criterios para el cdlculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo
entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia
mutua. En general la Sociedad aplica la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable
de activos y pasivos financieros:

* En primer lugar la Sociedad aplica los precios de cotizacion del mercado activo mas ventajoso al cual
tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio
entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se utiliza
el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para activos a
comprar o pasivos emitidos. Si la Sociedad tiene activos y pasivos que compensan riesgos de mercado entre
si, se utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo compensadas, aplicando el precio
adecuado a la posicion neta.

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes, ajustadas por
las condiciones.

*En caso contrario y para la mayoria de derivados la Sociedad aplica técnicas de valoracién
generalmente aceptadas, utilizando en la mayor medida posible datos procedentes del mercado y en
menor medida datos especificos de la Entidad.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

* Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o coste

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida _por.deterioro de valor es la

. . . . " . .
diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual-de los ﬂujos\d‘" efectivo futu{g;s,/»
estimados descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros similares.

Estas pérdidas no son reversibles, por lo que se regi amente contra el’ \{_a*l_o_y*dél;ct VO-y 1O
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* Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha
sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto, se reconoce en
resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no
haya sido dado de baja en el balance de situacion. El importe de la pérdida por deterioro
reconocida en resultados se calcula como la diferencia entre el coste de adquisicidn, neto de
cualquier reembolso o amortizacién del principal y el valor razonable actual, menos cualquier
perdida por deterioro previamente reconocida en el resultado del ejercicio.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio,
no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como provision
correctora.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados
hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso,
contra ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

(b) Activo material

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias, se presenta a su precio de
adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si hubiere, menos cualquier
pérdida por deterioro.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en funcién
de los siguientes afios de vida ttil estimada:

Método de|Afios de vida

amortizacion util estimada
Inmuebles usados de uso propio Lineal 50
Mobiliario e instalaciones Lineal 10-6
Equipos para procesos de informacién Lineal 4
Elementos de transporte Lineal 6

Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se producen, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos que
vayan a generar beneficios econémicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe
de los mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad.

La inversion inmobiliaria es el inmueble, que se mantiene para fines administrativos de la Sociedad.
La inversion inmobiliaria se reconoce inicialmente al coste, incluyendo los costes de transaccion.

(c) Activo intangible

Las aplicaciones informaticas de la Sociedad se valoran a precio de coste menos la amortizacion
acumulada que se calcula linealmente durante un periodo de tres afios.

. . .o, . . F//.‘w’ , \\\S . /
Los costes de mantenimiento y reparacion de las aplicacionés informaticas que no_mejofan la
utilizacion o prolongan la vidatiti g/gastos en el mom@"'llt/o,en’tiue se_ipcurre
en ellos. o e




MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida. Cuando la vida util de estos activos
no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo de diez afios, salvo que otra
disposicion legal o reglamentaria establezca un plazo diferente.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas utiles finitas se realiza distribuyendo el
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util mediante la aplicacion de los
siguientes criterios:

Método de amortizacion  Afios de vida util estimada

Aplicaciones informaticas Lineal 3

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(d) Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de una impresora fotocopiadora scanner KONICA
MINOLTA bajo contrato de arrendamiento o renting con SIEMENS RENTING, S.A. Unipersonal.

(e) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

¢ Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no especifico, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de realizacién.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del servicio.

Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en cada momento.
La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede, cuando dispone de informacioén

sobre la evolucién de las bases de calculo.

* Intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

(f) Gastos de personal

"’/’Mﬂ e
Solo se computan los normales del desarrollo de la actividad, €sto es, los salarios y degengés/a
! ‘ i

la seguridad social al dia 31 de Diciembre. ( \ T e
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(g) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como
el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios relativa
a la base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto
sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los activos
por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades
debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas
compensables o deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia
temporaria la diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que sean de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situaciéon como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

(h) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacién corresponden a la mejor estimacion a la fecha
de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte
significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar
con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se
determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos
especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision.

(i) Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad est4 integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones y realiza aportaciones anuales al
mismo, segiin establece el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién
a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas fiscales,
administrativas y de orden social.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por importe de
47.457,27 euros, y se encuentran registrados en el epigrafe "Otras cargas de explotacién" de la
cuenta de pérdidas y ganancias. (38.485,54 euros durante el ejercicio 2016).

(j) Aportaciones al Fondo de Resolucién Nacional

La Sociedad esta integrada en el Fondo de Resolucién de Ordenacién Bancario y realiza aportaciones
anuales al Fondo de Resolucion Nacional gestionado por el mismo, segun-establece la Ley 11/2015,
de 18 de junio, junto con su desarrollo reglamentario a través de}Real Decreto 12/2015, de 6 de
noviembre, /que acomete la transposicién al ordenamientg” juridico espafiol de la Direetiva
a/a:__lg,res@]E_;ién de

n esta regulacion se establece un nuevo marco p
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entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, que es a su vez una de las normas que
contribuyen a la constitucién del Mecanismo Unico de Resolucién, creado mediante el Reglamento
(UE) n® 806/2014, de 15 de julio, y por el que se establecen normas y procedimientos uniformes para
la resolucion de entidades de crédito y de determinadas empresas de servicios de inversién en el
marco de un Mecanismo Unico de Resolucién y un Fondo Unico de Resolucién.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha devengado aportaciones al Fondo por importe de 1.000,00
euros, y se encuentran registrados en el epigrafe "Otras cargas de explotacion" de la cuenta de

pérdidas y ganancias. (1.000,00 euros durante el ejercicio 2016).

(k) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad registra en cuentas de orden los recursos de clientes fuera del balance de situacion, entre
los que destacan los siguientes:

* Valores y otros instrumentos propios o de terceros en poder de otras entidades.

Recoge por su valor de mercado a la fecha a que se refiera el balance o estado afectado, los valores
y otros instrumentos financieros, propios de la Sociedad o recibidos de terceros en depésito, sobre
los que la Sociedad mantiene su responsabilidad como depositaria y que se encuentren confiados

a otras entidades para su custodia, gestion o administracion.

(1) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre la Sociedad y partes vinculadas o entre partes vinculadas, se realizan a valor
de mercado, y se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida, por
lo que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

(4) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, y
la distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, que fue aprobada
por la Junta General de Accionistas el 28 de abril de 2017 ha sido la siguiente:

Base de reparto (Euros) 2017 2016

Beneficio del ejercicio 1.050.484,36| 1.123.883,89

Remanente de ejercicios anteriores 36.226,73 62.342,84
1.086.711,09| 1.186.226,73

Distribucion (Euros) 2017 2016
Reservas 1.050.000,00| 1.150.000,00
Dividendo a cuenta 0,00 0,00
Dividendo tinico o complementario 0,00 0,00
Remanente 36.711,09 36.226,73 — _—
1.086.711,09] 1.186.226,73 ) T
s Ve / ,:/ o
( ) ’/:/"”/




MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento en el importe de las reservas no distribuibles era
como sigue:

[ Euros

2017 2016
Reservas no distribuibles: 0,00 0,00
Reserva legal 0,00 0,00

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucion, asi como el beneficio del
gjercicio, no estan sujetas a limitaciones para su distribucion.

(5) Tesoreria

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre a 2017 y 2016 es como sigue:

Euros
31/122017 | 31/12/2016
[Caja 801,11 928,10

(6)Cartera de Negociacion

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Euros
Valores representativos de deuda 31/12/2017 31/12/2016
Cartera interior
Administraciones publicas espafiola 0,00 0,00
Otros valores de renta fija
Cotizables 0,00 0,00
0,00 0,00
Cartera Exterior
Otros valores de renta fija
Cotizables 0,00 0,00
0,00 0,00
Euros
Acciones y participaciones 31/12/2017 31/12/2016
Cartera interior
Cotizables 0,00 0,00
No cotizables 0,00 0,00
0,00 0,00
Cartera Exterior
Cotizables 0,00 0,00
0,00 0,00
P Yy -
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(7) Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Euros
31/12/2017 31/12/2016

Valores representativos de deuda
Cartera interior
Administraciones publicas espaiiola

1.313.556,51| 1.320.689,28

Otros valores de renta fija

Cotizables 207.374,18 521.426,06
1.520.930,69| 1.842.115,34
Cartera Exterior
Otros valores de renta fija
Cotizables 2.808.957,07| 2.454.358,26

4.329.887,76| 4.296.473,60

Euros
31/12/2017 31/12/2016

Acciones y participaciones
Cartera interior

Cotizables

31.5680.615,72

32.512.474,39

No cotizables 9.500,00 9.300,00
31.590.115,72| 32.521.774,39

Cartera Exterior
Cotizables 2.064.550,930| 1.565.809,87
33.654.666,65| 34.087.584,26

Los activos disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estan en su totalidad
denominados en euros.

Las acciones y participaciones cotizables que componen la cartera de activos financieros disponibles
para la venta son valoradas y contabilizadas a su valor razonable, tomando precios de mercados
activos.

El importe de la variacion neta en el valor razonable de los activos disponibles para la venta durante
el ejercicio ha sido de 7.868.366,83 euros negativos (neto fiscal) y de 7.422.400,23 euros positivos
(neto fiscal), que acumulado al saldo positivo al 31 de Diciembre de 2016 de 22.537.707,68 euros
da como resultado un total positivo de 22.091.741,08 euros, cantidad que figura registrada en el
epigrafe “Patrimonio Neto-Ajustes por valoraciéon” al 31 de Diciembre de 2017.

Este cuadro también incluye el deterioro a 31 de diciembre de 2017, de los siguientes valores:
Acciones Abengoa Internacional A por un importe de 27.847,34 euros por haber alcanzado una
depreciacion de su valor con respecto al precio de coste de un 98,35%, Acciones Abengoa
Internacional B por un importe de 111.532,46 euros por haber alcanzado una depreciacion de su
valor con respecto al precio de coste de un 98,48% y, por ultimo,-Acciones Telefénica por un—
importe de 158.046,13 euros por haber alcanzado una depreciaCion de su valor con_respecto al
precio de coste de un 27,42% y superar la cifra de 150.000,00//euros de valora (’)n-‘n"e"gatiyaq/“‘
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El detalle mas significativo de la composicién de las acciones y participaciones es el siguiente:

Euros
31/12/2017 31/12/2016
Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding
de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. 21.526.315,20) 22.697.898,08
Gestora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, S.A. (No cotizables). 1.400,00 1.200,00
SABA Infraestructuras, S.A. (No cotizables). 8.100,00 8.100,00

Al 31 de diciembre de 2017 las 810.784 acciones de Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad
Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A., se registran al precio de mercado. Dicha
Sociedad se encuentra admitida a negociacion en mercados organizados.

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2017 la Sociedad ha percibido de Bolsas y
Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. dividendos por
importe de 1.459.411,20 euros, que se encuentran registrados en el epigrafe "Rendimiento de
instrumentos de capital" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017 (1.564.813,12 euros
al 31 de diciembre de 2016).

La Sociedad, en su condicién de Sociedad de Valores, participa al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. con 7 y 6 acciones,
respectivamente. La participacion de la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones,
S.A. se encuentra registrada a coste.

(8) Inversiones Crediticias

El detalle del epigrafe a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Euros
31/12/2017 31/12/2016

Crédito a intermediarios financieros
Depdsitos a la vista 27.597.853,93| 17.491.563,52
Créditos por operaciones por cuenta propia
pendientes de liquidar con la Sociedad de Sistemas 0,00 0,00
Depositos a plazo 0,00, 2.666.775,59
Adquisicion temporal de activos 0,00{ 4.000.000,00
Otros créditos 44.404,81 28.417,85

27.642.258,74| 24.186.756,96
[Crédito a particulares 39.339,10 37.301,72

27.681.597,84| 24.224.058,68

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las inversiones crediticias se encuentran denominadas en euros.

(a) Depésitos a la vista

_— .
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Recoge saldos en cuenta corriente mantenidos con entidades de credito al 31 de jﬂicieml;ﬂe/
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Con motivo de la entrada en vigor en abril de 2016 de la reforma del sistema de liquidacién de Bolsa,
Iberclear nos devolvié la fianza en efectivo que exigia para poder operar en el mercado bursatil yenel
mercado de valores latinoamericanos asi como las fianzas en efectivo en los distintos servicios
compensacion de liquidacion de valores de las Bolsas de Valencia, Barcelona y Bilbao, y por ese
motivo no se han devengado ningun tipo de intereses por dicha fianza (352,08 euros negativos al 31 de
diciembre de 2016) (Nota 18 (b)).

(b) Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar con la Sociedad de Sistemas

A 31 de diciembre de 2017 esta cuenta no arroja ningtin saldo al igual que a 31 de Diciembre de 2016.

(c) Depésitos a plazo

Durante el afio 2017 los depdsitos a plazo en Intermediarios Financieros han devengado mtereses por
72,33 euros (120,91 euros al 31 de Diciembre de 2016).

(d) Adquisicion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos devengan durante el afio 2017 un interés anual del 0,00% yel
Gltimo vencimiento es 15 de septiembre de 2017, por lo que no se han obtenido ingresos por la
adquisicion temporal de activos durante el ejercicio 2017 (9.526,02 euros al 31 de diciembre de 2016)
(Nota 18 (b)).

(e) Otros créditos

Al31 de diciembre de 2017 incluye la repercusion a los clientes de los gastos de custodia y deposito de
los valores en Banco Inversis (anteriormente Bancoval) que asciende a 32.600,00 euros (16.900,00 euros
al 31 de diciembre de 2016), la bonificacion sobre operaciones efectuadas a través de MERCAVALOR
S.V., S.A. que asciende a 7,38 euros (25.50 euros al 31 de diciembre de 2016), y las comisiones de
asesoramiento y colocacion pendientes de cobro a las gestoras de los fondos de inversion que ascienden
a 11.797,43 euros (11.492,35 euros al 31 de diciembre de 2016).

(9) Cartera de Inversion a vencimiento

Euros
31/12/2017 31/12/2016
Letras del tesoro 0,00 0,00
Bonos y obligaciones renta fija privada 4.069.363,23| 3.307.040,86
4.069.363,23| 3.307.040,86

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en estas cifras se encuentran incluidas la periodificacién de los
intereses desde el momento de su adqu15101on cuyo 1mporte asciende a 54.029,21 euros en 2017
por un 1mporte de 53.622,62 euros por haber alcanzado una deprec@erén'aﬂgsu \m" con respegte'ﬁl
precio de coste de un 88,38%, a 31 de dlclembre de 201
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(10) Inmovilizado Material

El detalle de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Euros
2017 2016

Coste 01.01.2017 | Altas | 31.12.2017 | 01.01.2016 | Altas | 31.12.2016
Inmuebles uso propio| 953.656,34 0,00] 953.656,34] 953.656,34 0,00  953.656,34
Mobiliario 8.015,28 0,00/  8.01528  8.01528 0,00 8.015,28
Equipos paraprocesos| o) 49 3 241,64|  91.490,94| 91.249,30 0,00  91.249,30
de informacion
Otro inmovilizadol 4, ,); g6 0,000 32.221,96| 32.221,96 0,00  32.221,96
material

1.085.142,88) 241,64/ 1.085.384,52/ 1.085.142,88 0,00] 1.085.142,88
Menos amortizacion 75 390 40| -10.433,57| -755.823,97| -734.974,05| -10.41635| -745.390.40
acumulada
Valor neto 339.752,48] -10.191,93] 329.560,55] 350.168,83| -10.416,35] 339.752,48

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad cuenta con inmovilizado material totalmente
amortizado por importe de 127.170,11 euros (123.010,15 euros al 31 de diciembre de 2016).

Activo Intangible

an

El detalle de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2017, asi como del
movimiento durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es como sigue:

Euros
2017 2016

01.01.2017  Altas _ 31.12.2017 |01.01.2016 _ Altas _ 31.12.2016
Aplicaciones Informéticas| 161.499,00 161.499,00 101.499,00] 60.000,00] 161.499,00
Anticipo Activo 0,00 0,00 45.000,00|-45.000,00 0,00
Intangible
Menos, amortizacién -110.134,91/-22.051,96| -132.186,87| -94.980,70|-15.154,21|-110.134,91
acumulada
Valor Neto 51.364,09] -22.051,96] 29.312,13] 51.518,30] -154,21] 51.364,09

Al 31 de diciembre de 2017 el valor de los elementos totalmente amortizados asciende a
132.186,87 euros (110.134,91 euros al 31 de diciembre de 2016).

(12) Activos y Pasivos Fiscales

La composicion de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016

es como sigue:

Euros
2017 2016
Activos Fiscales Corrientes | Diferidos | Corrientes | _Diferidos
Administraciones Publicas
Impuesto de sociedades (Nota 19)| 425.051,11 341 .558,07 ' et —
425.051,11 __341/558,07 e —
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Euros
2017 2016
Pasivos Fiscales Corrientes | Diferidos Corrientes Diferidos
Administraciones Publicas
Por prima de emision recibida 346.146,01 346.146,01
346.146,01 346.146,01

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante el ejercicio 2016, es como
sigue:

Euros
Impuestos diferidos
Activos Pasivos

Saldo al 31.12.2016 346.146,01
Ajustes por cambio de criterio a 31.12.2016 0,00
Saldo ajustado a 01.01.2017 346.146,01
Altas 0,00
Bajas 0,00
Saldo al 31.12.2017 346.146,01

Conviene recordar que corresponde a la reversion de las diferencias temporales con el resultado fiscal
originadas en 2004 y 2005 en relacién con la devolucién de parte de la prima de emisién de Bolsas y
Mercados Espafioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A.

(13) Resto de activos:

Euros
2017 2016
Otras periodificaciones 0,00 34,58
Otros Activos
(Administraciones Publicas) 0,00 0,00

(14) Pasivos Financieros a Coste Amortizado y Resto de Pasivos

El detalle de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Euros
Pasivos Financieros a Coste Amortizado 2017 2016
Deudas con intermediarios financieros 1.959,90 952,33
Deudas con particulares
Saldos transitorios por operaciones con valores 14.245.819,74| 8.170.177,37
14.247.779,64| 8.171.129,70
Euros
Resto de pasivos 2017 2016
Administraciones Publicas
.V.A. 0,00 0,00
I.R.P.F. 15.724,73 16.479,64
Otras Retenciones 2.359,42 25,86
Seguridad Social 9.530,17 6.465,96 -
Tasas 0,00 500,007
Gastos devengados no vencidos 91.085,73 60.343,71 a
Otros conceptos 11.160,51 16/26943| , S 7

' 860,56 100,084,607 /<~ .
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Todos los saldos incluidos en este epigrafe tienen vencimientos inferiores a un afio.

(a) Saldos transitorios por operaciones de valores

Ante el caracter negativo de la inversion en repo a corto plazo durante gran parte del afio y la
desaparicion de este producto a finales de afio, se mantiene un importe elevado de los saldos
transitorios de clientes al 31 de diciembre de 2017. No obstante, la totalidad de los saldos transitorios
acreedores estan invertidos mediante depdsito a la vista en entidades de crédito a nombre de la
sociedad en sus cuentas de clientes, en cumplimiento con la Orden Ministerial EHA/848/2005.

(b) Gastos devengados no vencidos y otros conceptos

El detalle de gastos devengados no vencidos y otros conceptos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
el siguiente:

Euros
2017 2016

Remuneraciones pendientes de 27.000,00 27.000,00
pago
Tasas CNMV 8.256,00 7.600,00
Deudas por prestaciones de 66.754,59 41.965,49
servicios
Deudas por operaciones en comun 0,00 0,00
Partidas pendientes de aplicacion 47 65 47,65

102.058,24 76.613,14

(15) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

(a) Capital escriturado

Al 31 diciembre de 2017 y 2016 el capital social esta representado por 75.000 acciones nominativas
de 60,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por un total de
4.507.500 €. Todas las acciones gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos.

El 10 de mayo de 2017, la Sociedad adquiri6 a la empresa Abengoa, S.A. las 6.000 acciones que
obraban en su poder desde la fundacion de la Sociedad (un 8% de la misma), por un valor efectivo
total de 2.839.498,00 euros.

A 31 de diciembre de 2017, la composicion del accionariado queda segin el siguiente detalle:

N:cl]clii::ege % Participacion

Hnos. Fernandez Romero 69.000 92
Mediacion Bursatil (Acciones Propias) 6.000 8
75.000 100

Al 31 de diciembre de 2017 aparecen en balance 6.000 acciones- proplas en ﬁpder de la Sogledad y
no existe ninguna en poder de un tercero que opere por cuen/té de ésta. Las acmones de'a S Sociedad
no estan admitidas a cotizacié : p- =

e
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(b) Reservas

(i) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion
de un fondo de reserva, denominado reserva legal, hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También
bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social.

Al31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene dotada esta reserva en el limite minimo que establece
la Ley de Sociedades Andnimas.

(ii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion hasta el limite que hiciese que los fondos propios
descendieran de la cifra de capital social (para su reparto se ha de tener en cuenta también lo expresado
en el apartado (c) de esta nota).

(c) Recursos propios: Gestion del Capital

La Circular 5/2.011, de 12 de diciembre, sobre solvencia de las empresas de servicios de
inversion y sus grupos consolidables, regula los recursos propios de las entidades financieras,
sobre determinaci6n y control de los recursos propios minimos, regula los recursos propios minimos
de Sociedades y Agencias de Valores y sus grupos consolidables, - tanto a titulo individual como
de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios, asi como los
distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar las sociedades y la informacion
de caracter pliblico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

Esta norma culmina el proceso de adaptacion de la normativa espafiola a las directivas comunitarias
2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, sobre adecuacion del
capital de las empresas de servicios de inversion y de las entidades de crédito y 2006/49/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006, relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a su ejercicio, estableciendo un marco comtin, con limitadas excepciones, para
las empresas de servicios de inversion y las entidades de crédito.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacion con la gestion que
se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

. Cumplir en todo momento, con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

. Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto a
otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como una
variable fundamental en los anélisis asociados a la toma de decisiones de la Sociedad.
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MEDIACION BURSATIL,
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Para cumplir con estos objetivos, dispone de una serie de politicas y procesos de gestién de los
recursos propios, cuyas principales directrices son:

. La Sociedad realiza un seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles
de cumplimiento de la normativa en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas que
permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones
tomadas por las distintas 4reas y unidades de la Sociedad son coherentes con los objetivos marcados
a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido, existen planes de
contingencias para asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en la normativa aplicable.

. En la planificacion estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el analisis y
seguimiento de las operaciones, se considera como un factor clave en la toma de decisiones el
impacto de las mismas sobre los recursos propios computables y la relacién consumo-rentabilidad-
riesgo. En este sentido, la Sociedad dispone de unos parametros que deben servir de guia para la
toma de decisiones, en materia de requerimientos de recursos propios minimos o que afecten a
dichos requerimientos.

Por tanto, la entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion,
analisis de la viabilidad de operaciones y estrategia de distribucién de resultados.

La Circular 5/2.011, de 12 de diciembre, establece qué elementos deben computarse como
recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha
norma. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en dicha norma se clasifican en recursos
propios basicos y de segunda categoria (en este ultimo caso entre principales y adicionales), y
difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2.015 ya
que consideran como tales determinadas partidas e incorporan la obligacién de deducir otras que
no estan contempladas en la mencionada Circular 4/2.015.

La gestion que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la Circular 5/2.011, de 30 de diciembre.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular 5/2.011
se calculan en funcion de la exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito y dilucién (en funcién de
los activos, compromisos y demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus
importes, caracteristicas, contrapartes, garantias, etc.), al riesgo de contraparte y de posicion y
liquidacion correspondiente a la cartera de negociacion, al riesgo de cambio y de la posicién en oro
(en funcion de la posicion global neta en divisas y de la posicién neta en oro) y al riesgo operacional.

Adicionalmente, la Sociedad esta sujeta al cumplimiento de los limites a la concentracién de
riesgos establecidos en la mencionada Circular y la Sociedad estd sujeta al cumplimiento de las
obligaciones de Gobierno Corporativo interno, autoevaluacion del capital y medicion del riesgo de
tipo de interés y a las obligaciones de informacién publica a rendir al mercado, también establecidas
en la mencionada Circular. De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, la
Sociedad realiza una gestion integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

A continuacion se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basicos y de segunda categoria,

de los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017, calculados de acuerdo con lo

establecido en Circular 5/2.011, de 12 de diciembre, que comd se ha indidado ante/riomﬁ?nte,
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MEDIACION BURSATIL,
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Euros
31.12.2017
Recursos propios basicos
Capital computable 4.507.500,00
Reservas computables 30.986.226,73
Valores propios -2.839.498,00
Otras deducciones 0,00
Activos inmateriales (Nota 11) -29.312,13

32.624.916,60

Recursos propios de segunda categoria
Correccion realizada a los ajustes por valoracién en los recursos
propios basicos transferida a recursos propios de segunda categoria

0,00

32.624.916,60

Recursos propios exigibles (el mayor entre):
A) la suma de:
Por riesgo de crédito, contraparte, dilucion y entrega
Por riesgo operacional

2.681.200,00
332.597,83

3.013.797,83

B) Dos terceras partes del capital social minimo
C) 25% Gastos de estructura (ejercicio 2016)

D) 5%, del volumen de las carteras gestionadas (ejercicio 2017)

486.666,67
168.386,00
796,46

Total superavit

29.611.118,77

A 31 de diciembre de 2017, los recursos propios computables de la Sociedad, excedian de los
requeridos por la citada normativa, asi como los requeridos por el Real Decreto 216/2.008, de 15
de febrero, de recursos propios de las entidades financieras, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos, que regulaba los recursos propios minimos de Sociedades y Agencias

de Valores y sus grupos consolidables.

(16) Cuentas de Riesgo y Compromiso y Otras Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 2017 estos apartados recogen los siguientes conceptos e importes:

Euros
Cuentas de riesgo y compromiso 2017 2016
Avales y garantias concedidas 1.044.668,06| 1.016.208,84
Euros
2017 2016
Depésito de titulos
Valores de terceros en poder de la Sociedad 80.860,75 80.860,75
Carteras gestionadas 159.291,67 140.872,62
Otras cuentas de orden
Ordenes de clientes de compra pendientes de liquidar 10.073,60 13.483,62
Ordenes de clientes de venta pendientes de liquidar 76.297,16 0,00
Valores propios y de terceros en poder de otras entidades 228:185.324,44| 232.784.574,55
Activos en suspenso regularizados / 69.393,29 69.393;29
/ 229.625.908,97| 233.089.184,83
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Los Depositos de titulos y Valores propios y de terceros en poder de otras entidades recogen los
titulos valores propios y de clientes de la Sociedad, depositados en otras entidades custodias al 31
de diciembre de 2017 y 2016, registrados a valor de mercado a dicha fecha.

El desglose de los valores propios y de terceros en poder de otras entidades es el siguiente:

Euros
2017 2016
Propios 37.586.617,48| 37.280.598,22
De terceros 190.598.706,96| 195.503.976,33
228.185.324,44| 232.784.574,55

La Sociedad no mantiene operaciones de futuros ni de opciones en cartera al 31 de diciembre de 2017
y 2016.

(17) Recursos de Clientes Fuera de Balance

(a) Custodia de deposito de valores de clientes

Un detalle de los activos de clientes en poder de otras entidades que son custodiados por la Sociedad
es el siguiente:

| Euros | Euros
2017 2016
Nldmero Numero
Tramo en miles de euros de Va;%rtis(?slos de Va;%rtiscej Slos
clientes clientes
Hasta 60 548 3.782.213,91 603 5.578.434,27
Desde 60 hasta 300 163 17.275.392,54 166 18.112.132,43
Desde 300 hasta 600 47 12.536.672,21 44 13.787.987,33
Desde 600 hasta 1500 27 19.097.146,95 33 26.057.784,30
Desde 1500 hasta 6000 31 47.215.838,89 25 47.969.356,30
Mas de 6000 6| 90.691.442 46 5 83.998.281,70
822 190.598.706,96 876 | 195.503.976,33

(18) Ingresos y Gastos

(a) Informacion Segmentada

La Sociedad realiza su actividad econémica fundamentalmente en la intermediacién de inversiones
nacionales o extranjeras en mercados organizados. El importe total de ingresos ordinarios de la
Sociedad ha sido obtenido fundamentalmente en Espafia (véase Nota 1).

(b) Intereses y Rendimientos Asimilados e Intereses v cargas asimiladas

~
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Euros

Intereses y rendimientos asimilados 2017 2016
Intermediarios financieros:
- Inversion en pagarés bancarios (Nota 9) 0,00 0,00
- Depositos a la vista y a plazo (Nota 8 (a y b)) 81,91 9.196,28
Adquisicion temporal de activos (Nota 8 (c)) 0,00 9.526,02
Intereses de Inversiones a vencimiento
- Letras del Tesoro (Nota 9) 0,00 0,00
- Renta Fija Privada  (Nota 9) 79.682,59| 67.365,56
Otros intereses (Nota 8 (a)) 0,00 0,00
Intereses de Activos Financieros Disponibles para la Venta
- Renta Fija Privada  (Nota 7) 142.812,60| 150.050,47

222.577,10| 236.138,33
Intereses y cargas asimiladas 2017 2016
Empréstitos y otras financiaciones 9,69 0,00

9,69 0,00

(¢) Rendimientos de Instrumentos de Capital

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017 y 2016,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, es como sigue:

(d) Comisiones Percibidas y Pagadas

Un detalle de las comisiones percibidas y pagadas durante el ejercicio 2017 y 2016 de acuerdo con

su naturaleza es como sigue:

Euros
Rendimientos de Instrumentos de Capital 2017 2016
Dividendos de acciones y participaciones
Cartera interior 1.600.223,36| 1.700.880,86
Cartera exterior 65.654,01 51.842,12
1.665.877,37| 1.752.722,98

Euros
Comisiones Percibidas 2017 2016
Tramitacion y ejecucion de ordenes de 105.953,40 41.241,57
clientes para compraventa de valores
Depdsito y anotacion de valores 116.229,74 123.624,13
Gestion de carteras 132.325,78 126.300,03
Comercializacion de Instituciones  de
Inversion Colectiva 6.445,57 6.109,34
Otras comisiones 29.583,03 41.538,80
390.537,52 338.813,87
Euros
Comisiones Pagadas 2017 2016
Operaciones con valores 113.255,54 111.333;76
Comisiones satisfechas a mercados y e
sistemas de compensacion y liquidacion 3.392,44| [/ 0,00
Otras comisiones 11.591,85 / 3.143,25
128:239,83[ | 114.477,04}
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

(e) Resultado de Operaciones Financieras

El detalle del resultado por operaciones financieras durante el afio 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
2017 2016
Beneficios por operaciones de valores 454.322,97 45.728,16
Perdidas por operaciones de valores -517.453,07 -124.992,80
-63.130,10 -79.264,64
® Diferencias de cambio
Euros
2017 2016
Ganancias por diferencias de cambio 0,00 0,00
Pérdidas por diferencias de cambio 0,00 0,00
(2) Otros productos de explotacion
Euros
2017 2016
| Otros ingresos 2.578,74 249,80
(h) Otras cargas de explotacién
Euros
2017 2016
Aporta_mon anual al Fondo de Garantia de 48.457.27 39.485,54
Inversiones
(i) Gastos de personal
Euros
El detalle de gastos de personal es el siguiente: 2017 2016
Sueldos, salarios y asimilados 321.934,61| 329.112,62
Cargas sociales
Seguridad social a cargo de la empresa 84.742,60|  65.703,50
Otros gastos de personal 3.311,25 4.359,8
>409.98846| 399.175,95| -
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MEDIACION BURSATIL,
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La distribucion de los empleados de la Entidad por categorias y sexos es como sigue:

2017 2016
“g:d;;lz\gr;' Hombres | Mujeres | Total ng?ld;glz\grgl Hombres | Mujeres | Total
Técnicos 2 2 0 2 2 2 0 2
Administrativos 7 5 2 7 7 5 2 7
9 7 2 9 9 7 2 9
(j) Gastos Generales
El detalle es como sigue:
Euros
2017 2016
Alquileres de instalaciones 7.409,70 7.200,00
Comunicaciones 21.697,85 23.691,23
Suministros 3.492,52 1.728,04
Conservacion y reparacion 48.399,72 43.982,45
Publicidad y propaganda 0,00 0,00
Representacion y desplazamiento 18.923,69 26.726,28
Servicios administrativos subcontratados 59.325,72 52.913,41
Otros servicios de profesionales independientes 13.555,64 13.261,27
Resto de gastos 7.472,49 5.715,93
180.277,33| 175.218,61
L Contribuciones e Impuestos 38.738,95 34.093,35
219.016,28| 209.311,96

(19) Situacién Fiscal

Las sociedades tienen obligacion de presentar anualmente una declaracion a efectos del Impuesto
sobre Sociedades. La Sociedad est4 acogida al régimen fiscal general para empresas de reducida
dimension, cuya principal caracteristica es que el tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre
Sociedades y después de entrar en vigor la ultima reforma fiscal, es del 25% de la base imponible.
Como consecuencia de la mencionada reforma, dicha base imponible esta formada por el resultado
contable del ejercicio antes de impuestos. No obstante, de la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones por inversiones de acuerdo con la legislacion vigente en cada momento.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se incluye una conciliacion
entre el beneficio contable del ejercicio y el beneficio fiscal del ejercicio 2017 que la Sociedad espera
declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales:

Euros
2017 2016

Resultado contable del gjercicio, antes de impuestos 1.231.435,02| 1.258.651,13
Base imponible fiscal 1.231.435,02| 1.258.651,13
Cuota integra 307.858,76 314.662,78

Deducciones doble imposicion divdos. nacionales -166.212,26 -172.480,81

Deducciones doble imposicion divdos. extranjeros -16.582,60|  -13.541,26
Cuota liquida 125.063,89(  128.640,71
Retenciones y pagos a cuenta -330.527,75 -341.2:%35 /-/
Impuesto sobre Socjedades a devolver (Nota 12 —-205.463,86| -212.591,64} _—
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Un detalle del gasto por Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio terminado en el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Euros
2017 2016
Base contable al 25% 307.858,76 | 314.662,78
Deducciones -166.212,26 | -172.480,81
Ajuste IS 2015 37.450,47 -7.414,73
Ajuste IS 2016 1.853,69
180.950,66 (| 134.767,24

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2017,
la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales
que le son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2013. Los Administradores de la Sociedad
no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

(20) Partes Vinculadas

(a) Transacciones y Saldos con Partes Vinculadas

Durante el afio 2017 se han producido transacciones entre la Sociedad y partes vinculadas o entre
partes vinculadas (en 2016 se realizaron operaciones por valor de 552.036,98 euros) de acuerdo
con el siguiente detalle:

Euros
2017 2016
Compras de la Sociedad a partes vinculadas 1.426.680,25 283.467,11
Ventas de la Sociedad a partes vinculadas 1.961.663,26 262.496,33
Compraventas entre partes vinculadas 2.093,50 6.073,54
3.390.437,01 552.036,98

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existian los siguientes saldos de partes vinculadas con la
Sociedad:

Euros
2017 2016
Saldos acreedores con partes vinculadas 2.404.495,01/1.415.965,39
Saldos deudores de partes vinculadas -781,34| __-619,26;
Saldo neto 2.403.713 §7 1.415.346, 13 ///



MEDIACION BURSATIL,
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(b) Informacidén relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccién de la
Sociedad

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han percibido 92.824,97 euros durante
el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 (92.824,97 euros el 31 de diciembre de
2016).

Al31 de diciembre de 2017 no existen anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo
de Administracion de la Sociedad, ni compromiso u obligacion con ellos en materia de pensiones o
de pago de primas de seguros de vida.

La distribucion de los miembros del Consejo de Administracion por sexos al 31 de diciembre de 2017
es la siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
5 0 5 5 0 5

(c) Participaciones y cargos de los Administradores en otras sociedades

Los Administradores de Mediacion Bursatil, Sociedad de Valores, S.A. no tienen participaciones ni
desempefian cargos, funciones u otras actividades en empresas cuyo objeto social es idéntico,
analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad.

(21) Informacion Medioambiental

Los Administradores de Mediacion Bursatil, S.V., S.A. consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2017 y 2016.

(22) Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es Auditores de Empresas Asociados, S.L. Los honorarios de
auditoria correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2017 han ascendido a
15.246,00 euros, con independencia del momento de su facturaciéon (15.125,00 euros, al 31 de
diciembre de 2016).

(23) Servicio de Atencidn al Cliente

En el afio 2004, la Sociedad adopto las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y deberes
establecidos de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad no ha recibido quejas o reclamaciones por parte de
clientes.

(24) Representantes /\ B
s ‘/_///
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Socieda enia repreféntantes. e s
\ ',,;—«5”///
P



MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

(25) Politica y Gestién de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable, y riesgo de precio), riesgo
de crédito, riesgo operacional, riesgo de liquidez y riesgo reputacional y de negocio. El programa
de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros
y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo estd controlada por el Consejo de Administracién de la Sociedad quien
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades
operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global,
asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversion
del excedente de liquidez.

(i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el que surge por mantener instrumentos financieros en sociedades cotizadas
y no cotizadas, clasificados en cartera disponible para la venta, cuyo valor puede verse afectado por
variaciones en el valor razonable segiin las condiciones de mercado; Incluye tres tipos de riesgo:

- Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las monedas.
- Riesgo de valor razonable por tipo de interés: surge como consecuencia de variaciones en los tipos
de interés de mercado. Dada la situacion excedentaria de liquidez de la Sociedad, no recurre a
financiacion ajena por lo que no hay riesgo de interés derivado del desajuste entre los productos de
inversion y los costes de financiacion.

- Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por factores
especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los instrumentos
negociados en el mercado.

Los activos que componen la cartera de la Entidad son acciones de valores nacionales e internacionales
que cotizan en Bolsa, y valores de renta fija cotizados o emitidos al descuento por lo que tnicamente
conllevan Riesgo de Precio y Riesgo de cambio.

(ii) Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de cumplir
con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas
fisicas o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

El riesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal en las
emisiones de renta fija en las que las que la Sociedad pueda haber invertido la cartera disponible
para la venta o la cartera a vencimiento, cualquier inversién que conlleve algin riesgo de
contrapartida, requerira que exista un conocimiento especifico de las caracteristicas del emisor
y de la emision.

Una vez realizada cualquier inversion que conlleve algun riesgo de contrapartida, se ha de dar
un seguimiento continuo a la evolucion de cada crédito vigilando la probabilidad de que se
presente alguna contingencia en materia de crédito (como seria una disminucién en la
calificacion de algun emisor, o la contingencia de un evento de crédito).

La Sociedad no concede financiacion a terceros con relacion a sus actividades de negocio, por
ello el riesgo de crédito, contraparte, dilucion y entrega se aswme a través de posiciones as
de activos en cartera. En cualquier caso se establecen limifés de posiciones iantenidas totales,

por emisor y grupos de riesgo, basados en la pérdida maxima que la Sgcie ad puede-astir

dafiar su estructura financi
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MEDIACION BURSATIL,
SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la Nota 8.
(iii)  Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida debido a la inadecuacion o a fallos de los procesos,
personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos.

Durante el 2016 entré en vigor el nuevo sistema de liquidacién de operaciones bursatiles, lo cual
motivo que la compafiia tuviera que realizar cambios en sus sistemas operativos y de gestion para
adaptarse al mismo. Desde el punto de vista financiero supuso un incremento en la aportacién de
garantias. El proceso se culminé con éxito y se ha ido afianzando durante todo el ejercicio 2017.

Entre otros, estos desarrollos sirven para sustentar las recomendaciones y exigencias del Supervisor,
en el marco del Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea (BIS III), en donde se contempla una dotacién
especifica por esta tipologia de riesgo.

(iv) Riesgo de liquidez
Es el riesgo de tener dificultades para cumplir con las obligaciones o pasivos financieros.

Los saldos acreedores de caracter transitorio de los clientes se encuentran invertidos segun
los criterios de la Orden Ministerial EHA/848/2005.

La Sociedad cuenta con un cuadro de mando resumen de saldos deudores pendientes de
liquidar, que le permite una prevision a tres dias de la posicion neta de liquidez, y una gestion
diaria de la misma.

Respecto al coeficiente de liquidez, las Sociedades de Valores han de mantener un
coeficiente materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10%
del total de sus pasivos computables.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en las Notas 8 y 14.

(v) Riesgo reputacional y de negocio

La Sociedad cuenta con un Cédigo de Conducta Interno que todos los empleados conocen y se
comprometen a cumplir, de acuerdo con la normativa establecida por la CNMV.

- Cumplimiento Reglamento Interno de Conducta.
- Procedimientos que eviten conflictos de interés en la asignacion de operaciones a los clientes:

* Ha aprobado un anexo al manual sobre el cumplimiento de requisitos de control, detallando el
procedimiento concreto, siguiendo las recomendaciones realizadas por la CNMV.

- Cumplimiento de los contratos.
- Planes de continuidad de negocio:
Mediacién Bursétil dispone de un detallado plan de contingericia _que \s\e\@ctivaria en caso de

contingencia grave (Catastrofe o desastre natural) que garantiza la continuidad delfne/gocio.
Anualmente se realizan pruebas para comprobar el correcto funcionamiento de dicho plan,—
y A gt
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Informe de Gestion Ejercicio 2017

1. Evolucion de los negocios y de la situacion de la sociedad

El afio 2017, tanto en el &mbito econémico como financiero, ha sido uno de los mejores de la ultima
década iniciada en 2007 y marcada por una profunda crisis econémica y financiera mundial y pocos
afios después por los graves episodios de la crisis de deuda soberana en Europa. A lo largo de estos
diez afios las autoridades monetarias de las principales areas econémicas mundiales siguen teniendo
un protagonismo muy destacado:

-La Reserva Federal norteamericana ha acelerado la vuelta a la normalidad de la politica monetaria
con tres subidas de 0,25 puntos porcentuales cada una en abril, junio y diciembre, hasta alcanzar el
nivel del 1,50% con los tipos de intervencion. Adicionalmente, comenzaba la reduccion de su balance
con el abandono de la reinversion de los vencimientos de deuda. Las promesas electorales de Donald
Trump, la mejora de los beneficios empresariales, con el tiron de la banca, —favorecida por la subida
del precio del dinero— las tecnoldgicas, y la aprobacion de la reforma fiscal en la tltima semana del
afio sirvieron de gasolina.

-El Banco Central Europeo ha mantenido a lo largo del afio el tono expansivo de su politica monetaria
con tipos de intervencién al 0% y el programa de expansion cuantitativa (QE) a pleno rendimiento,
pero ha comenzado en el {ltimo trimestre a concretar el proceso de normalizacién de su politica
monetaria: las compras de deuda se reduciran a partir de enero de 2018 a 30.000 millones al mes. El
BCE deja la puerta abierta a ampliar el plazo y el mercado retrasa a 2019, como pronto, el alza de
los tipos en la zona euro.

La reticencia del BCE a reducir de forma mas agresiva los estimulos se ha visto reforzada por la
revalorizacion del euro frente al dolar y por la contencion de la inflacién tanto en Europa como en
general en el resto de los paises desarrollados.

Los mercados mundiales de acciones han acogido de forma muy positiva la mejora del crecimiento
economico mundial y de las expectativas para los proximos afios, mientras los mercados de bonos
han mantenido una estabilidad inesperada teniendo en cuenta como deciamos el paulatino cambio
hacia politicas monetarias de sesgo mas restrictivo por parte de los principales bancos centrales y en
este comportamiento ha tenido mucho que ver la suavizacion de las expectativas inflacionistas que
ha restado presion a las autoridades monetarias y a los tipos de interés a largo plazo.

Los principales organismos internacionales han revisado al alza en varias ocasiones el crecimiento
mundial en contra de lo ocurrido en los wltimos ejercicios de continuas revisiones a la baja: tras el
3,2% de 2016 las ultimas previsiones del afio del FMI apuntaban a un aumento del PIB mundial del
3,6% en 2017 y del 3,7% en 2018. Esta escalada se acompafia de una tasa de aumento anual del
volumen de comercio en el mundo que frente a lo anotado en 2016 casi se dobla hasta el 4,2% en
2017 y se mantendra alrededor del 4% en 2018.

La economia europea ha sido una de las sorpresas positivas del afio, acelerando su marcha hasta
situar el crecimiento estimado del PIB de 2017 unas décimas por encima del 2%, el mejor dato del
Gltimo lustro, impulsado por los buenos registros de las economias alemana y espafiola pero también
por la mejoria de Francia e Italia. Este buen comportamiento ha tenido también reflejo en el Euro ha
llegado a revalorizarse casi un 15,11% frente al délar. Pasando del 1,0419 al 1,1994. Con un maximo
de 1,2090 y un minimo de 1,0343.

Las Bolsas europeas han acumulado rentabilidades positivas de forma generalizada pero con una
significativa dispersion por determinados problemas internos de algunas de ellas. El Eurostoxx ha
sumado un 6,49%. Austria (+28,4%), Noruega (+18,7%), Portugal (+15,5%), Italia (+13,61%),
Grecia (+15,3%) y Suiza (+14,4%), con ganancias m4s modestas_se encueﬁa>Alemama (+12 5%),
Bélgica (+10,9%), Francia (+9,26%) o el IBEX 35 de la Bolsa espanola (+7,4%) afectada por el tema

catalan. Dentro o fuera de Europa Remo Unido, con—uné ublda del 7 63%, f(/q /ac}g,’.por las
consecuencias del Brexit”. ” %g;/’", ol
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Un afio mas, los mercados norteamericanos han vuelto a mostrar una gran fortaleza sostenidos por
un ddlar mas débil y el buen comportamiento de la economia mundial y norteamericana y a pesar
del sesgo restrictivo que va tomando la politica monetaria de la Reserva Federal. Sus principales
indices alcanzaban rentabilidades por encima de la media mundial: el Dow Jones subia un 25,08%,
el S&P 500 un 19,9% y el indice Nasdaq 100 de marcado componente de nuevas tecnologias, un
28,80%, completando una impresionante racha de nueve afios consecutivos de ganancias. Todos
han alcanzado méximos histéricos de forma repetida durante el ejercicio.

Dentro de los mercados desarrollados, el indice Nikkei de Japén marcaba un excelente registro
anual con una subida del 19,10%.

El elevado endeudamiento es uno de los factores desencadenante de la crisis econdmica y financiera
mundial y de la crisis de deuda soberana europea, que han marcado la Gltima década. Aun hoy, su
nivel a escala mundial sigue preocupando sobre todo por China. Los volimenes de deuda crecen
de forma imparable desde hace tres décadas y hoy representan un valor equivalente al 327% del
PIB mundial.

Por tercer afio consecutivo, la economia espafiola ha destacado en el contexto internacional con un
crecimiento estimado del PIB por encima del 3% en 2017 que la sitia en cabeza del grupo de
grandes paises desarrollados. A pesar de la situacion politica generada en la segunda mitad del afio
por la cuestion catalana; factores como un entorno mundial més positivo, la intensa creacién de
empleo, los tipos de interés bajos, o el desendeudamiento del sector privado han vuelto a propiciar
un muy buen comportamiento del consumo privado, las exportaciones y también la inversion.

No obstante, la economia espafiola todavia presenta aspectos que la hacen vulnerable: la elevada
tasa de desempleo, un déficit publico todavia elevado, el peso de la Deuda Piblica, la dependencia
de la financiacion exterior o las complejidades politicas a nivel autonémico y de gobierno.

Por lo que se refiere a la actividad de la sociedad, la evolucién del volumen negociado en
mercados nacionales organizados en 2017, alcanzo la cifra de 40.975.103,13 €.

El beneficio neto después de impuestos en 2017 ha descendido un 6,53% hasta 1.050.484,36 € y
la cifra total de ingresos y gastos reconocidos asciende a 604.517,76 €, que se debe a que la
disminucién de la valoracion de los activos financiero disponibles para la venta por un importe
-445.966,60€, es inferior al beneficio neto.

2. Principales riesgos del negocio

A continuacion se detalla el grado de exposicion de la Sociedad a los principales riesgos:
i. Exposicion al riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el que surge por mantener instrumentos financieros en sociedades
cotizadas y no cotizadas, clasificados en cartera disponible para la venta, cuyo valor puede verse
afectado por variaciones en el valor razonable segiin las condiciones de mercado; Incluye tres
tipos de riesgo:

- Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las

monedas.

tipos de interés de mercado. Dada la situacion excedentaria de liquidez de la Sociedad, no recurre.
a financiacion ajena por lo que no hay riesgo de interés derlvaqo del desajuste entre los preductos
/

de inversion y los/costes de ﬁn}g;%o .
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-Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por
factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los instrumentos
negociados en el mercado.

Los activos que componen la cartera de la Entidad son acciones de valores nacionales e
internacionales que cotizan en Bolsa, y valores de renta fija cotizados o emitidos al descuento por
lo que tnicamente conllevan Riesgo de Precio y Riesgo de cambio.

ii. Exposicion al riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas fisicas o
Jjuridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

Elriesgo de crédito derivado de la posibilidad de impago de intereses o de principal en las emisiones
de renta fija en las que las que la Sociedad pueda haber invertido la cartera disponible para la venta
o la cartera a vencimiento, cualquier inversion que conlleve algiin riesgo de contrapartida, requerira
que exista un conocimiento especifico de las caracteristicas del emisor y de la emision.

Una vez realizada cualquier inversién que conlleve algun riesgo de contrapartida, se ha de dar un
seguimiento continuo a la evolucion de cada crédito vigilando la probabilidad de que se presente
alguna contingencia en materia de crédito (como seria una disminucién en la calificacién de algin
emisor, o la contingencia de un evento de crédito).

La Sociedad no concede financiacion a terceros con relacion a sus actividades de negocio, por ello
el riesgo de crédito, contraparte, dilucién y entrega se asume a través de posiciones largas de activos
en cartera. En cualquier caso se establecen limites de posiciones mantenidas totales, por emisor y
grupos de riesgo, basados en la pérdida maxima que la Sociedad puede asumir sin dafiar su estructura
financiera.

3. Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre de ejercicio

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formalizacion por el Consejo de Administracion en su reunion
del 28 de marzo de 2018, de las cuentas anuales y del presente Informe de Gestién, no se ha producido
ningun acontecimiento importante en la evolucion de la Sociedad que debamos resefiar.

4. Evolucidn de la Sociedad

La Sociedad ha seguido fortaleciendo su solvencia a lo largo del ejercicio 2017, alcanzando sus
recursos propios, tras la dotacion de reservas voluntarias por un 1.050.000 €, la cifra de 33.714.680,14
€.

5. Actividades en materia de investigacion v desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna relacionada con investigacion y desarrollo durante
el ejercicio 2017.

6. Responsabilidades medioambientales

Dada la actividad de la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades; gastos, activos ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran”ser mgmﬁcatn’/}s en r@on con el

patrimonio, la situacion financiera y los resu isma. , S
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7. Movimiento de acciones propias

La Sociedad ha efectuado una operacion de adquisicion de acciones propias por un importe de
2.839.498,00 € durante el ejercicio 2017, reflejando un saldo por ese-concepto en su balance a 31 de

diciembre de 2017. f
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Mediaciéon Bursatil,
Sociedad de Valores, S.A., D. Claudio Fernandez Romero, para hacer constar:

Que en la sesion del Consejo de Administracion que se celebra en Madrid el dia 28 de marzo de
2018, previa convocatoria en forma y de conformidad con el articulo 171 de la Ley de Sociedades
Anonimas, se adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales y el informe de gestion adjuntos
de Mediacion Bursétil, Sociedad de Valores, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2017, contenidas en un documento que sera entregado a la Compafiia Auditora y que
consta de un balance de situacion, una cuenta de pérdidas y ganancias, un estado de cambios en
patrimonio neto, un Anexo I de dos paginas, una Memoria de veintisiete paginas y un Informe
de Gestion de cuatro paginas.

Todas las paginas de los referidos documentos son firmados por mi en 5 ejemplares, y todos los
Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, firman la presente diligencia
en prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

Madrid, 28 de marzo de 2018
PRESIDENTE

D. Carlos Fernandez Gonzalez

( s //"4' '
\ ~

N = '
12 i . ,(.W.«.n-m_»
y '.:A‘;.P;}’ e
s C( TSl

D. Pompeyo Matesanz Gonzalez D. Carlos Fernandez Romero D. Andrés Fernandez Romero

SECRETARIO

D. Claudio Fernandez Romero



