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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de Creas Impacto Global, S.G.E.I.C, S.A.:
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Creas Impacto Global, S.G.E.I.C., S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafa segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

BDO Auditores, S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n°S 1.273, es una sociedad limitada espafola independiente, miembro de BDO
International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131, Seccion 8%, Hoja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: B-82387572.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria  Respuesta de auditoria

Cdlculo de comisiones recibidas

El epigrafe “Comisiones recibidas” de la Nuestros procedimientos de auditoria han
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta incluido, entre otros, los indicados a
correspondiente al ejercicio 2025, continuacion:

incluye los ingresos derivados de la

gestion de diversos Fondos de -
Emprendimiento Social Europeo por
importe de 1.492 miles de euros.

Revision y entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados
en el calculo de las comisiones
devengadas por la Sociedad en el

Las comisiones percibidas, detalladas ejercicio 2025.
en la nota 17 de la memoria adjunta,
representan un importe muy -

significativo del total de ingresos de la

Recalculo de las comisiones
devengadas en el ejercicio 2025 por la

Sociedad. Los calculos se realizan en
funcion de los compromisos de cada
entidad gestionada y las tarifas
aplicables a las mismas.

Debido a la significatividad de los
ingresos, hemos considerado esta
cuestion como el aspecto mas relevante
en nuestra auditoria.

Sociedad, en funcion de los parametros
establecidos con cada entidad
gestionada.

Obtencion de los estados financieros
del ejercicio 2025 de los Fondos de
Emprendimiento Social Europeo
gestionados, comprobando la
coincidencia de los ingresos por
comisiones registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio con
las comisiones de gestion devengadas
registradas en los estados financieros
de las entidades gestionadas.

Comprobacion que la memoria adjunta
incluye los desgloses de informacion
sobre ingresos que requiere el marco
de informacion financiera aplicable.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad en Espana, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o
la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pUblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273) AUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
0E CUENTAS DE ESPANA

BDO AUDITORES, S.L.P

2026 Nim. 01/26/18869
ORPORATIVO  96.00 EUR

César Gordo Flores (ROAC 22.883)
Socio - Auditor de cuentas

23 de junio de 2026

BDO Auditores, S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del
Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y
para todas sus firmas miembro.
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CREAS IMPACTO GLOBAL, S.G.E.L.C., S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresado en euros)
Notas a la
ACTIVO memoria 31/12/2025 31/12/2024
1. Tesoreria Nota 8 31,63 31,63
1.1. Caja 31,63 31,63
1.2. Bancos - -
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares Nota 9 294.781,98 232.631,03
2.1. Depositos a la vista 267.329,36 225.082,93
2.4 Deudores por comisiones pendientes 25.631,24 -
2.8 Otros deudores 1.821,38 7.548,10
5. Acciones y participaciones Nota 10 128.000,00 48.000,00
5.3 Participaciones 128.000,00 48.000,00
8. Inmovilizado material 11.307,36 3.989,51
8.1 De uso propio Nota 6 11.307,36 3.989,51
9. Inmovilizado intangible Nota 7 - 6.139,24
9.2. Aplicaciones informaticas - 6.139,24
10. Activos fiscales Nota 14 11.835,45 39.452,31
10.1. Corrientes - 11.114,66
10.2. Diferidos 11.835,45 28.337,65
11. Periodificaciones 29.037,14 14.273,22
11.1 Gastos anticipados 29.037,14 14.273,22
12. Otros activos 1.108,75 -
12.4 Otros activos 1.108,75 -
TOTAL ACTIVO 476.102,31 344.516,94

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria adjunta que consta de 22 Notas.
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CREAS IMPACTO GLOBAL, S.G.E.L.C., S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresado en euros)
Notas a la

PASIVO Y PATRIMONIO NETO memoria AP ST be)
1. Deudas con intermediarios financieros o particulares Nota 11 52.233,63 141.818.,25
1.1 Préstamos y créditos 3.043,59  23.604,54
1.3 Acreedores por prestaciones de servicios 49.157,38 38.922,17
1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal 32,66 57.771,42
1.7 Otros acreedores - 21.520,12
8. Otros pasivos 68.242,49 54.402,58
8.1 Administraciones Publicas Nota 14 68.242.49 54.402,58
TOTAL PASIVO 120.476,12 196.220,83
10. Capital Nota 13 150.000,00 150.000,00
10.1 Emitido y suscrito 150.000,00  150.000,00
12. Reservas Nota 13 94.478,67 94.478,67
12.1 Reserva legal 30.000,00 30.000,00
12.2 Reservas voluntarias 48.218,35 48.218,35
12.3 Otras reservas 16.260,32 16.260,32
13. Resultados de ejercicios anteriores (91.682,56) -
13.2 Resultados negativos de ejercicios anteriores (-) (91.682,56) -
14. Resultado del ejercicio Nota 5 207.330,08 (91.682,56)
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) (4.500,00) (4.500,00)
TOTAL PATRIMONIO NETO 355.626,19 148.296,11
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 476.102,31 344.516,94

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria adjunta que consta de 22 Notas.
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CREAS IMPACTO GLOBAL, S.G.E.I.C., S.A.

PRO-MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Expresados en euros)

PRO-MEMORIA

Notas a la
Memoria

2025 2024

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgos y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Disponible no condicionado a la vista en entidades de
crédito

Patrimonio gestionado de ECR Nota 13
Patrimonio en gestion de carteras

Patrimonio comercializado

Patrimonio asesorado MIFID

Custodia de participaciones y acciones de ECR o EICC

Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

36.754.774,34  30.502.529,60

35.030.815,69 30.502.529,60

TOTAL CUENTAS DE ORDEN RIESGO Y
COMPROMISO

35.030.815,69 30.502.529,60

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria adjunta que consta de 22 Notas.
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CREAS IMPACTO GLOBAL, S.G.E.I.C., S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025 Y 2024
(Expresada en euros)

Notas a la

DEBE memoria 31/12/2025 31/12/2024
1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - 354,67
1.1 Intereses - 354,67
2. Comisiones y corretajes satisfechos - -
3. Pérdidas por operaciones financieras - -
4. Pérdidas por diferencias de cambio 91,91 65,08
5. Gastos de personal Nota 17 792.680,22 835.210,87
5.1 Sueldos y cargas sociales 788.994,72 739.519,07
5.3 Indemnizaciones por despidos - 64.191,80
5.4 Gastos de formacion 3.685,50 31.500,00
6. Gastos generales Nota 19 489.165,61 314.030,52
6.1 Inmuebles e instalaciones 42.775,61 39.964,56
6.2 Sistemas informaticos 49.526,07 36.875,49
6.3 Publicidad y representacion 55.211,86 41.483,09
6.4 Servicios de profesionales independientes 201.083,28 110.807,21
6.4.3 Servicios juridicos 24.669,37 29.959,66
6.4.4 Servicios de analisis 176.413,91 80.847,55
6.5 Servicios administrativos subcontratados 12.443,64 11.947,54
6.6 Otros gastos 128.125,15 72.952,63
6.6.3 Otros 128.125,15 72.952,63
7. Contribuciones e impuestos - 513,28
8. Amortizaciones 4.282,08 2.628,46
8.1 Inmovilizado material de uso propio 2.335,47 249,30
8.3 Activos intangibles 1.946,61 2.379,16
9. Otras cargas de explotacion Nota 19 2.589,34 6.011,15
9.1 Tasas en registros oficiales 2.589,34 6.011,15
10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos 4.192,63 -
10.4 Activos intangibles 4.192,63 -
11. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
12. Otras pérdidas - -
13. Impuesto sobre el beneficio del periodo Nota 13 28.941,29  (30.764,94)
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) - -
15. Resultado neto del periodo. Beneficios. 207.330,08 -

TOTAL DEBE 1.529.273,16  1.128.049,09
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Notas a la
HABER memoria 31/12/2025 31/12/2024
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los
activos financieros 9.379.,76 3.729,35
1.8 Otros intereses y rendimientos 9.379,76 3.729,35
2. Comisiones recibidas Nota 15 1.492.157,44  1.018.412,32
2.9 Otras comisiones 1.492.157,44 1.018.412,32
2.9.1 Comisiones FECR, FESE y FILPE. 1.492.157,44  1.018.412,32
3. Ganancias por operaciones financieras -
4. Ganancias por diferencia de cambio 33,14 -
5. Otros productos de explotacion 27.702,82 14.224,86
6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados - -
7. Recuperacion de provisiones para riesgos - -
8. Otras ganancias - -
9. Resultado de actividades interrumpidas (perdidas) - -
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas - 91.682,56
TOTAL HABER 1.529.273,16  1.128.049,09

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo adjuntos y la Memoria adjunta que consta de 22 Notas.
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CREAS IMPACTO GLOBAL, S.G.E.I.C., S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2025Y 2024
(Expresado en euros)

2025 2024
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 207.330,08 (91.682,56)

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
PATRIMONIO NETO

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 207.330,08 (91.682,56)
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B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025 Y 2024
(Expresado en euros)

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2024 150.000,00 - - - 78.218,35 228.218,35
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (91.682,56) (91.682,56)
1. Operaciones con socios o propietarios - 16.260,32 - (4.500,00) - 11.760,32

” Operaciones con accioneso participaciones propias netas (Nota i 16.260,32 i (4.500,00) 11.760,32
II1. Otras variaciones del patrimonio neto - 78.218,35 - - (78.218,35) -

SALDO, FINAL DEL ANO 2024 150.000,00 94.478,67 - (4.500,00) (91.682,56) 148.296,11

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2024 150.000,00 94.478,67 - (4.500,00) (91.682,56) 148.296,11
I. Total ingresos y gastos reconocidos - - - - 207.330,08 207.330,08
I1. Operaciones con socios o propietarios - - - - - -

Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) (Nota ) ) ) ) ) )

14)

III. Otras variaciones del patrimonio neto - - (91.682,56) - 91.682,56 -
Distribucion del resultado del ejercicio anterior (Nota 3) - - (91.682,56) - 91.682,56 -

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo
adjuntos y la Memoria adjunta que consta de 22 Notas.
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CREAS IMPACTO GLOBAL. S.G.E.I.C.. S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

a) Constitucion y Domicilio Social

CREAS IMPACTO GLOBAL, S.G.E.I.C., S.A. (en adelante la Sociedad), se constituy6 en
Madrid el 1 de febrero de 2023 y el domicilio social se encuentra en la Calle Maria de Molina
1, 5° derecha, 28006 de Madrid.

La Sociedad esté inscrita desde el 7 de junio de 2023 en el Registro Oficial de Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversion de tipo cerrado de la Comision Nacional del Mercado de

Valores con nimero de registro 207.

b) Régimen Legal

Las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado se regulan por lo
dispuesto en el Titulo II de la Ley 22/2014, de 12 noviembre, y en lo no previsto por ella, por
laLey 35/2003, de 4 de noviembre y por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio y las circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores aplicables a este tipo de sociedades.

La Sociedad estd autorizada al amparo de la Directiva 2011/61/UE y aplica el régimen previsto
en el Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de
2017, por el que se modifica el Reglamento UE 345/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, sobre los fondos de capital riesgo europeos, y el Reglamento (UE) 346/2013, sobre
los fondos de emprendimiento social europeos.

Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

a)  Revestir la forma de sociedad anonima.

b)  Tener por objeto social principal el previsto en el articulo 41.1 de la Ley 22/2014, sin
perjuicio de que pueda ser autorizada para realizar el resto de las actividades previstas en

los articulos 42.4 y 43.1 de dicha norma.

¢)  Que su domicilio social, asi como su efectiva administracion y direccion, esté situado en
territorio espafiol.

d) Disponer del capital social minimo, totalmente desembolsado en efectivo, y
posteriormente con los niveles de recursos propios que se exijan, proporcionados al valor
real de los patrimonios que administren. (Véase nota 2(g)).
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e)  Que cuente con un consejo de administracion formado por no menos de tres miembros y
sus consejeros, asi como sus directores generales y asimilados tendran una reconocida
honorabilidad comercial, empresarial o profesional.

f)  Que cuente con una buena organizacion administrativa y contable, asi como los medios
humanos y técnicos, incluidos mecanismos de seguridad en el dmbito informdtico y
procedimientos de control interno y de gestion, control de riesgos, procedimientos y
organos para la prevencion del blanqueo de capitales y normas de conducta, adecuados a
las caracteristicas y al volumen de su actividad.

g)  Los gestores de fondos de capital riesgo europeos no podran emplear ningun método cuyo
efecto sea aumentar la exposicion de este por encima del nivel de su capital
comprometido.

h)  El gestor del fondo de capital riesgo europeo solo podra contraer préstamos, emitir
obligaciones de deuda o proporcionar garantias al nivel del fondo de capital riesgo
europeo, siempre que dichos préstamos, obligaciones de deuda o garantias estén cubiertos
por compromisos no exigidos.

¢) Objeto Social

La Sociedad tiene por objeto social principal la administracién y gestion de una o varias
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado (EICCs), Entidades Capital Riesgo (ECRs)
asi como Fondos de Emprendimiento Social Europeo (FESEs), asi como el control y gestion de
sSus riesgos.

La Sociedad podra realizar como actividades complementarias las funciones sefialadas en el
articulo 42.4 de la LECR con respecto de las EICCs y ECRs que gestione, asi como las
sefaladas en el Reglamento (UE) n° 346/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de
abril de 2013, para los fondos de emprendimiento social europeos que gestione.

La Sociedad velara por la generacion de un impacto social positivo en la sociedad, las personas
vinculadas a ésta y el medioambiente.

El ejercicio social de la Sociedad se ajusta al afio natural, por lo que terminara el 31 de diciembre
de cada ano. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2025, se indicara para simplificar “ejercicio 2025”.

De conformidad con la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, la actividad principal de la SGEIC,
se corresponde con el CNAE 6630 (Actividades de gestion de fondos).
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de
la misma y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 1/2021 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de 25 de marzo, asi como las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones y

de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2025 han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad en reunion celebrada el dia 17 de junio de 2026. Se someteran
a la aprobacion por la Junta General de Accionistas, y se estima que dichas cuentas anuales
seran aprobadas sin cambios significativos.

b)  Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales.

No existe ningin principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

e) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las cifras que se desglosan en las presentes cuentas anuales,
ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.
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f)  Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos y a la probabilidad de
ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

g) Recursos propios minimos

El articulo 48 de la Ley 22/2014 regula los requisitos de recursos propios exigibles y recursos
propios computables, de modo que los recursos propios minimos de la Sociedad no podran ser
inferiores a la mayor de una de estas magnitudes:

a)  Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:
1. Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros.

2. Adicionalmente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una
proporcion del 0,02 por ciento del valor del patrimonio de las ECR que administre
o gestione la Sociedad, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado y
excluidas las carteras que la Sociedad esté¢ gestionando por delegacion de otra
sociedad gestora, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros.
La suma exigible del capital inicial y de la cuantia adicional no debera sobrepasar
los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios podra ser cubierta hasta en un 50% con
una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una entidad
aseguradora.

b)  El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente. Se consideran gastos de estructura los gastos de personal, los gastos
de servicios exteriores, tributos, amortizaciones y otros gastos de gestion.
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El articulo 101 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva,
determina las partidas contables que componen los recursos propios computables de las SGEIC.

2025 2024
Capital Social 150.000,00 150.000,00
Prima de emision - -
Reservas 94.478,67 94.478,67
Resultados de ejercicios anteriores (91.682,56) -
Resultados del ejercicio corriente (en caso de pérdidas o que se aplicaran a reservas) 125.355,23 (91.682,56)
Acciones propias (4.500,00) (4.500,00)
Total Fondos Propios 273.651,34 148.296,11

A 31 de diciembre de 2025, y durante el ejercicio, los recursos propios computables de la
Sociedad excedian de los requeridos por la citada normativa.

h) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o
parcial ni para una hipotética liquidacion.

NOTA 3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la
Circular 1/2021 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de 25 de marzo.

a) Principio de devengo

Estas cuentas anuales se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

b)  Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
contabiliza tan s6lo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario,
en la elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en
el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o el
gasto.
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¢) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

d) Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo
no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

e) Operaciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro, entendiéndose por moneda
extranjera cualquier moneda distinta de dicha moneda.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantenia activos ni pasivos en moneda
extranjera.

f) Reconocimiento de ingresos v gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio
neto se supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Su importe se pueda estimar de manera fiable.

- Sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econdmicos.

- La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y

no como un menor ingreso.

Los ingresos obtenidos por la gestion de los Fondos de Capital Riesgo se estipulan en los
Reglamentos de gestion.

La imputacion temporal de los ingresos y gastos se realiza conforme al principio de devengo,
con independencia de cuando tenga lugar la corriente monetaria.
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Gastos de personal

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y
como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe
ya satisfecho.

g) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su
reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econdmico cuando éste no coincida con su
forma juridica.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto de la Sociedad, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.

Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depositos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo.

Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depositos en bancos
centrales o los saldos mantenidos con los fondos gestionados por comisiones devengadas no
pagadas u operaciones pendientes, entre otros.
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Los “Créditos a intermediarios financieros o terceros” incluyen los activos financieros que, no
negociandose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus
flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar
todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia
del deudor. En esta categoria se recoge la inversion procedente de la actividad tipica de crédito,
tal como los importes de efectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes en
concepto de préstamo o los depositos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su
instrumentacion juridica.

Con caracter general, el reconocimiento inicial en balance de los activos financieros se realiza
por su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser
entregado, o un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.

Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

La Sociedad valora los “Créditos a intermediarios financieros o terceros” por su coste
amortizado. El coste amortizado es el importe al que inicialmente fue valorado el instrumento
financiero, menos los reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso, la parte imputada
en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y
menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €l en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Cuando
un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su
defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicidn mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, ain no existiendo
transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En
este ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguiran reconociéndose por
su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion de la Sociedad a los
cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una

pérdida por deterioro.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, las deudas con intermediarios financieros y las deudas con
particulares.

La Sociedad clasifica todos sus pasivos financieros dentro de la cartera de “Deudas con
intermediarios financieros o particulares”.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido
o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la

contraprestacion entregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ganancias v pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados siguiendo el siguiente criterio:

o Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.



Cuentas Anuales de Creas Impacto Global, S.G.E.I.C., S.A. — Ejercicio 2025 17

. Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(1) Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta
misma Nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el
patrimonio neto, como “ajustes por valoracion”, cuando se trate de activos financieros no
monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se
reconocen directamente en el patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja
del balance del activo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto
negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre que éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una
partida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion de la pérdida
se considere remota, este importe se da de baja del activo.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo
de la operacion (si la operacion se contratd a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la
operacion en la fecha de la actualizacion (si la operacion se contrato a tipo variable). Los flujos
futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.
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En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias
objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas como “Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio Neto” se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Se consideran de dudoso cobro aquellos saldos cuyos reembolsos sean problematicos, y se dota
la correspondiente provision en funcion del tiempo transcurrido desde el vencimiento.

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros con cambios en el patrimonio neto”, la pérdida por deterioro se calcula
como la diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por
deterioro previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como
“Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si
con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoce en la partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Valores representativos
de deuda”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de
mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se pueda
recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

h) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante
combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.
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Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcion de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados
son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos
al cierre del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informdticas

Esta partida incluye los costes de aplicaciones informaticas adquiridas a terceros. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de su vida util estimada en 4 afos.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se

producen.

i)  Inmovilizado material

El inmovilizado material incluye los equipos de procesos de informacion de la Sociedad. Todo
el inmovilizado material de la Sociedad es de uso propio.

El inmovilizado material de uso propio se valora por su coste de adquisicion menos su
amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste del inmovilizado material incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucién o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
economicos futuros.

El coste de adquisicion o produccion del inmovilizado material, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcion de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos,
segun el siguiente detalle:

% de amortizacion
Afios de vida util utilizados

Equipos para procesos de informacion 4 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacion ajena, especifica o genérica, se incluirdn como
mayor valor del precio de adquisicion, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el
periodo de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.
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Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se
ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su enajenacion, cesion o abandono. La
diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Sociedad valora periddicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que
algiin activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo
material, entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y (i1) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor
en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo
el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

j)  Comisiones

Comisiones de gestion a los fondos de capital riesgo

La principal fuente de ingresos de la Sociedad son las comisiones de gestion percibidas de los
fondos de capital riesgo gestionados como contraprestacion por los servicios de gestion y
representacion prestados.

La comision de suscripcion tiene naturaleza de comision de gestion y es la contraprestacion que
recibe la Sociedad en funcién de los compromisos de inversion suscritos en cada cierre de los

fondos gestionados, por las labores realizadas para la constitucion de dichos fondos.

Los célculos de las comisiones de suscripcion y gestion se establecen expresamente en los
reglamentos de gestion de los fondos gestionados.

k) Provisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son
saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los activos contingentes son activos cuya
existencia estd condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que la Sociedad no puede
influir y que confirman el origen del activo.
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Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacidon es mayor que
de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacion y que
¢ésta implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios economicos.
Los pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traten su causa y son re-estimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ninglin caso se reconocen provisiones para
cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la Sociedad ni para compensar
menores beneficios futuros.

1) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por haberse
producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o
resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,

en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

m) Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de orden (registro auxiliar extracontable) por su valor razonable
las participaciones en sociedades de los Fondos gestionados.
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NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

No se ha producido ningun error, ni cambio en estimaciones contables, que por su
importancia relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo
de Administracion.

NOTA 5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del resultado del ejercicio 2025 que el Consejo de
Administracion de Creas Impacto Global SGEIC, S.A. propondra a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion, junto con la distribucion del resultado del ejercicio anterior
aprobada por la Junta de Accionistas 30 de junio de 2025:

2025 2024
Base de reparto
Resultado del ejercicio 207.330,08 (91.682,56)
Aplicacion a:
Reserva Legal - -
Reservas voluntarias 115.647,52 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores 91.682,56 (91.682,56)

5.1) Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esté obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal,
mientras no supere el limite indicado, s6lo podré destinarse a la compensacion de pérdidas. Una
vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, s6lo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social.

A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto
de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hiciera
que el valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, el
beneficio se destinard a la compensacion de dichas pérdidas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la reserva legal alcanzaba el 20% del capital social.



Cuentas Anuales de Creas Impacto Global, S.G.E.I.C., S.A. — Ejercicio 2025 23

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance y los movimientos habidos en este epigrafe, durante el
ejercicio 2025, se muestra a continuacion:

31/12/2024 Altas Bajas 31/12/2025

g((;:[e);s para proceso de informacion 4.238,81  9.653,32 - 13.892,13
4.238,81  9.653,32 - 13.892,13

Amortizaciéon Acumulada:

Amortizacion acumulada equipos proceso de informacion (249,30) (2.335,47) - (2.584,77)
(249,30) (2.335,47) - (2.584,77)

Inmovilizado material neto 3.989,51 7.317,85 - 11.307,36

El detalle de este epigrafe del balance y los movimientos habidos en este epigrafe, durante el
ejercicio 2024, se muestra a continuacion:

31/12/2023 Altas  Bajas 31/12/2024

Coste:

Equipos para proceso de informacion - 4.238,81 - 4.238,81
- 4.238,81 - 4.238,81

Amortizacion Acumulada:

Amortizacion acumulada equipos proceso de informacion - (249,30) - (249,30)
- (249,30) - (249,30)

Inmovilizado material neto - 3.989,51 - 3.989.,51

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tenia activos materiales para los que
existiesen restricciones de uso o titularidad, que estuvieran fuera de servicio, o que la Sociedad
hubiera entregado en garantia en cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tenia ningiin compromiso en firme de
compra o venta de activos materiales de importe significativo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tenia ninglin elemento de activo material
totalmente amortizado.

Durante el ejercicio 2025, los gastos de arrendamientos de las oficinas actuales han ascendido
a 37.316,40 euros (37.557,58 euros en el ejercicio 2024), estando registrados en el epigrafe
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«Gastos generales — Inmuebles e instalaciones» de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta

(Nota 19).

Los pagos por alquileres comprometidos ascienden a 37.316,40 euros al 31 de diciembre de
2025 (37.557,58 euros al 31 de diciembre de 2024), sin considerar subidas por actualizacion de

IPC.

NOTA 7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle de este epigrafe del balance y los movimientos habidos, durante el ejercicio 2025,

se muestra a continuacion:

31/12/2024

Coste:
Aplicaciones informaticas 8.518,40
8.518,40

Amortizaciéon Acumulada:
Amortizacion acumulada aplicaciones informaticas (2.379,16)

(2.379,16)

Inmovilizado material neto 6.139,24

Altas

(1.946,61)
(1.946,61)

(1.946,61)

Bajas

(8.518,40)

(8.518,40)

4.325,77
4.325,77

(4.192,63)

31/12/2025

El detalle de este epigrafe del balance y los movimientos habidos, durante el ejercicio 2024,

se muestra a continuacion:
31/12/2023

Coste:
Aplicaciones informaticas -

Amortizaciéon Acumulada:
Amortizacion acumulada aplicaciones informaticas -

Inmovilizado material neto -

Altas

8.518,40

8.518,40

(2.379,16)
(2.379,16)

6.139,24

Bajas

31/12/2024

8.518,40

8.518,40

(2.379,16)
(2.379,16)

6.139,24

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tenia activos intangibles para los que
existiesen restricciones de uso o titularidad, que estuvieran fuera de servicio, o que la Sociedad

hubiera entregado en garantia de cumplimiento de deudas.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tenia ningiin compromiso en firme de
compra o venta de activo intangible de importe significativo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tenia ningiin elemento de inmovilizado
intangible totalmente amortizado.

NOTA 8. TESORERIA

El desglose del saldo de este capitulo del activo del balance, al cierre del ejercicio 2025 y 2024,
es el siguiente:

2025 2024
Caja 31,63 31,63
Bancos inst. de crédito c/c vista, euros - -
31,63 31,63

NOTA 9. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

El desglose del saldo de este capitulo del activo del balance, al cierre del ejercicio 2025, es el
siguiente:

2025 2024
Depositos a la vista 267.329,36 225.082,93
Deudores por comisiones pendientes 25.631,24 -
Otros deudores 1.821,38 7.548,10
Total 294.781,98 232.631,03

Al cierre del ejercicio 2025 hay comisiones pendientes de cobro por parte de Creas Impacto 11
FESE y Creas Impacto II Alternativo FESE SA por comisiones de gestion retroactivas, por
10.112,93 euros y 15.518,31 euros respectivamente (0 euros al cierre del ejercicio anterior).
Estas cantidades se han saldado durante el primer trimestre de 2026.
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NOTA 10. ACCIONES Y PARTICIPACIONES

El desglose del saldo de este capitulo del activo del balance, al cierre del ejercicio 2025 y
2024, es el siguiente:

2025 2024
Activos financieros a coste 128.000,00 48.000,00
Total Acciones y Participaciones 128.000,00 48.000,00

10.1 Activos financieros a coste — Participaciones

El detalle de estos activos financieros, a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Entidades dependientes
Creas Impacto Il FESE 128.000,00 48.000,00
Total activos financieros a coste 128.000,00 48.000,00
. Creas Impacto Il FESE: la gestora mantiene en su activo una inversion de 128.000 euros

en el fondo (48.000 euros al cierre del ejercicio anterior). Este desembolso corresponde
con el 32% del compromiso de 400.000 euros que ostentan tanto la sociedad como sus
socios una vez una vez alcanzado el primero cierre del fondo. En tanto que concluye el
periodo de comercializacion del fondo, este compromiso se distribuird entre gestora y
socios, de manera que la sociedad mantendra en todo momento en la vida del fondo un
compromiso del 0,5% del total comprometido entre el fondo y el fondo paralelo.
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NOTA 11. GESTION DEL RIESGO

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos financieros
a los que se expone. A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan
a la Sociedad:

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de los clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la
misma.

En su condicion de sociedad gestora de entidades de inversion de tipo cerrado el nimero de
clientes de la Sociedad es muy reducido por lo si existe concentracion significativa de riesgo
de crédito por acreditado. No obstante, la calidad crediticia de los mismos es adecuada segiin
la informacion de que dispone la Sociedad a 31 de diciembre de 2025.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes que
muestra su balance, detallada en la nota 8 y 9.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacion de los factores de riesgo (tipo de interés, tipo de cambio,
renta variable y volatilidad de éstos), asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los
distintos productos con los que opera la Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su
exposicion a riesgos de mercado no es significativa.

Riesgo operacional

Dada la operativa de la Sociedad su exposicion a riesgos de mercado no es significativa.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso,
asesoramiento de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre
otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las
inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién
del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente en su valoraciéon. No
obstante, las decisiones de inversion de las Sociedades de Capital Riesgo y los Fondos de capital
riesgo gestionados por la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los
criterios de la Union Europea para las actividades medioambientalmente sostenibles.
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NOTA 12. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

El desglose del saldo de este capitulo del pasivo del balance, al cierre del ejercicio 2025 y
2024, es el siguiente:

2025 2024
Préstamos y créditos 3.043,59 23.604,54
Acreedores por prestaciones de servicios 49.157,38 38.922,17
Remuneraciones pendientes de pago al personal 32,66 57.771,42
Otros acreedores - 21.520,12
Total deudas con intermediarios financieros o particulares 52.233,63 141.818,25

. Préstamos y créditos: La cifra de préstamos y créditos, se corresponde con deudas con
tarjetas de crédito, y donaciones pendientes de pago.

. Acreedores por prestacion de servicios: corresponden a importes pendientes de pago a
acreedores comerciales por servicios recibidos y facturas pendientes de recibir al cierre
del ejercicio.

o El saldo de remuneraciones pendientes de pago al personal corresponde con una
liquidacion pendiente de pago.Otros acreedores: El saldo del ejercicio 2024 corresponde
principalmente a la deuda por la compra de acciones propias realizada en 2024 y pagadera
en ejercicio 2025

NOTA 13. OTROS PASIVOS

El desglose del saldo de este capitulo del pasivo del balance, al cierre del ejercicio 2025, es el
siguiente:

2025 2024
Saldos con Administraciones Publicas (Nota 15) 68.242,49 54.402,58
Total 68.242,49 54.402,58

NOTA 14. PATRIMONIO NETO
a) Capital
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social es de 150.000,00 euros, completamente

suscrito y desembolsado, y estd representado por 150.000 acciones nominativas, de 1 euro de
valor nominal cada una.
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Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa, tienen las mismas caracteristicas y otorgan
los mismos derechos a sus titulares.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen instrumentos de capital cuya emision esté
reservada como consecuencia de la existencia de opciones o contratos de venta de tales
instrumentos. A dichas fechas, tampoco existen préstamos participativos que, de acuerdo con
el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio (modificado por la Ley 16/2007) puedan considerarse
como patrimonio neto a los efectos de reduccion de capital y liquidacion de sociedades.

Las personas juridicas que participan en el capital de la sociedad en més de un 10% al 31 de
diciembre de 2025 y 2024 son las siguientes:

Porcentaje de participacion HEpREET At (Carp Al

Social
Diversa Innovacion, S.L. 25% 37.485,00
Epoche, S.L. 40% 60.015,00

Durante el mes de diciembre de 2024 se produjeron dos hitos relevantes relacionados con el
capital de la sociedad:

. Por una parte, el dia 2 de diciembre de 2024, el Sr. Emilio Ayanz y la sociedad
acordaron la finalizacion de su relacion laboral asi como la compra por parte de la
sociedad del 20% del capital en sus manos. En virtud de este acuerdo, la sociedad
adquirid en autocartera dichas acciones en distintos pagos: 10% a la firma, 40% en
enero de 2025, 25% en julio de 2025 y el 25% restante en la fecha final de la
comercializacion del fondo; asi mismo, se prevido un mecanismo de pago variable
en funcion de la consecucion del tamafio final del capital comprometido de los
fondos paralelos.

o Por otro lado, el dia 17 la sociedad vendi6 un 5% de su capital en autocartera, a
Lara Viada, que con este porcentaje alcanza el 20% del capital de la gestora. Asi
mismo, Olivia Mossay adquiri6 un 12%, quedando ain por tanto un 3% en
autocartera.

En relacion con la adquisicion del 20% del capital en manos de Emilio Ayanz realizada en
diciembre de 2024, se mencionan dos aspectos destacados al cierre del ejercicio;

. el pago quedo aplazado en un 90% en distintos tramos a lo largo de 2025, habiendo
sido ya atendido en su totalidad al cierre del ejercicio.

. se previo un mecanismo de pago variable en funcion de la consecucion del tamafio
final del capital comprometido de los fondos paralelo, que se ha sido devengado y
pagado en el mes de marzo de 2026.

o De dicho porcentaje del capital, la sociedad mantiene un 3% del capital en
autocartera.
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b) Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades Capital, las entidades espafiolas que obtengan en el
ejercicio economico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la reserva
legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social.
La sociedad dot6 la reserva legal hasta el 20% del capital social de acuerdo con lo aprobado en
la Junta de accionistas.

NOTA 15. SITUACION FISCAL

a) Saldos con las Administraciones Publicas

El saldo de los capitulos de Activos y pasivos fiscales y “otros pasivos” del balance, al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, incluye los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Activos Pasivos
2025 2024 2025 2024

No corriente:

Creédito por pérdidas a compensar del ejercicio - 28.337,65 - -
Activo por impuesto diferido por inversion en espectaculos  5.307,67 - - -
Activo por impuesto diferido por donaciones 6.527,78 - - -
Corriente:

Impuesto sobre la renta de las personas fisicas - - 4232728 41.152,35
Organismos de la Seguridad Social - 592,70 15.229,39 12.611,83
Impuesto sobre sociedades - 10.521,96 6.732,97 -
Impuesto sobre el valor afiadido - - 3.952,85 638,40
Total 11.835,45 39.452,31 68.242,49 54.402,58

b)  Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacidn, se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del
impuesto sobre sociedades correspondiente al ejercicio 2025 y 2024:

Euros Euros
2025 2024
Resultado contable antes de impuestos 265.646,17 (122.447,50)
Diferencias permanentes
Aumentos 45.585,82 3.805,55
Disminuciones - -
Diferencias temporarias
Aumentos - -
Disminuciones - -

Base imponible fiscal 311.231,99 (118.641,95)
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¢) Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2025 y 2024, es la siguiente:

Euros Euros

2025 2024
Base imponible fiscal 311.231,99 (122.447,50)
Compensacion BIN ejercicios anteriores (118.694,95) -
Base Imponible después de compensacion 192.537,04 -
Cuota 48.134,26 (27.287,65)
Deducciones - (1.050,00)
Total gasto por impuesto 48.134,26 (28.337,65)

Adicionalmente, la Entidad, ha generado deducciones durante el ejercicio por importe de
47.454,80 euros, de los cuales ha aplicado 35.619,35 euros, quedando pendiente de aplicar un
importe de 11.835,45 euros al cierre del ejercicio.

La evolucion de los activos diferidos es como sigue:

Euros Euros

2024 Generados Aplicados 2025
Bases Imponibles negativas 28.337,65 - (28.337,65) -
Diferencias temporarias - 47.454,80 (35.619,35) 11.835,45
28.337,65 47.454,80 (63.957,00) 11.835,45

d) Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2025 y 2024,
es el siguiente:

2025 2024
Impuesto corriente
Por operaciones continuadas 48.134,26 -
Impuesto diferido
Por operaciones continuadas (19.192,97) (30.764,94)
Total gasto por impuesto 28.941,29 (30.764,94)

Adicionalmente, la Sociedad ha reconocido en el ejercicio 2025, un gasto por impuesto de
sociedades de (76) euros, como consecuencia de un error en la provision del Impuesto de
Sociedades del ejercicio anterior.
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e) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripciéon de cuatro afios. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

NOTA 16. PARTES VINCULADAS

Saldos v Transacciones con partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024
se indica a continuacion, en euros:

31/12/2025 31/12/2024
A cobrar A pagar A cobrar A pagar

Otras partes vinculadas
Diversa Innovacioén, S.L. - - - -

TOTAL - - - -

Las operaciones mas significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2025 y 2024
se detallan a continuacion:

31/12/2025 31/12/2024
Transacciones con partes vinculadas
Diversa Innovacion, S.L. (Gastos de alquiler) 2.057,00 2.057,00
Fundacion Creas Valor Social (donacion) 12.200,00 100,00
Fundacion 3piedras (donacion) 30.000,00 100,00
TOTAL 44.257,00 2.257,00

El importe de gastos de inmuebles e instalaciones corresponde con el accionista Diversa
Innovacion, S.L., por el alquiler de una oficina. El resto, corresponde con donaciones a
Asociaciones vinculadas.

Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion

Los miembros del Consejo de Administracion no han recibido remuneracion como tal, sino por
su dedicacion como trabajadores de la sociedad. Los trabajadores considerados como Alta
Direcciéon de la Sociedad, clasificadas por conceptos, son: Pedro Javier Armentia, Luis
Berruete, Olivia Mossay y Lara Viada. Las remuneraciones devengadas han sido las siguientes:
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2025 2024

Retribuciones a corto plazo Dietas LGS LG Dietas
a corto plazo

Alta Direccion 366.666,67 4.967,70 353.613,68 3.606,00
TOTAL 366.666,67 4.967,70 353.613,68 3.606,00

Al 31 de diciembre de 2025, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

Informacién en relacidn con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

En cumplimiento con lo dispuesto en el Capitulo III, Titulo IV de la Ley de Sociedades de
Capital, se informa que los miembros del Consejo de Administracion mantienen, dentro de sus
registros, constancia de la solicitud de informacion y contestacion obtenida en relacion dcon las
obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

Dos miembros del Consejo de Administracion han comunicado que poseen participacion
directa y/o ejercen cargos o funciones en sociedades cuyo género de actividad es el mismo,
andlogo o complementario al que constituye el objeto social de la Sociedad, sin que, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 229 de la citada Ley, se haya producido ninguna
situacion efectiva de interferencia.

NOTA 17. COMISIONES RECIBIDAS

El epigrafe “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende el importe
de todas las comisiones devengadas en el ejercicio. El desglose del saldo de este capitulo de la
cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente al ejercicio 2024, se muestra a continuacion:

2025 2024
CREAS IMPACTO FESE, S.A. 464.174,79  552.307,65
CREAS IMPACTO FESE II 890.563,66  408.027,48
CREAS IMPACTO II ALTERNATIVO FESE S.A. 137.418,99 58.077,19

Otras comisiones 1.492.157,44 1.018.412,32
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. Creas Impacto FESE, S.A.: su reglamento de gestion establece la remuneracion de
la Sociedad Gestora y gastos del fondo en los siguientes términos:

1. Lacomision de gestion se calculara desde la fecha de cierre inicial y hasta la
finalizacion del periodo de inversion, fijandose un porcentaje anual sobre los
compromisos de inversion.

2. La comision de suscripcion se calcula como un porcentaje estipulado sobre
los compromisos de inversion suscritos en cada cierre.

Actualmente la sociedad devenga de Creas Impacto FESE SA una comision de
gestion del 1,75% sobre el capital comprometido total, y a partir del 1 de mayo de
2025, el porcentaje se reduce al 1,5%. No se devengaran comisiones de suscripcion
procedentes de Creas Impacto FESE SA.

. Creas Impacto II FESE: en su respectivo reglamento de gestion se establece la
remuneracion de la Sociedad Gestora y gastos del fondo en los siguientes términos:

1. Lacomision de gestion se calculara desde la fecha de cierre inicial y hasta la
finalizacion del periodo de inversion, fijandose un porcentaje anual sobre los
compromisos de inversion.

Actualmente la Sociedad Gestora percibird anualmente una Comision de Gestion
Fija equivalente al 2,50% anual del Umbral de Proporcionalidad de los
Compromisos Totales y una Comision de gestion Fija anual equivalente al 2,00%
anual de la Proporcion Excedente de los Compromisos Totales.

. Creas Impacto II Alternativo FESE SA: en su respectivo reglamento se establece la
remuneracion de la Sociedad Gestora y gastos del fondo en los siguientes términos:

1. La comision de gestion se calculard desde la fecha de cierre inicial y hasta la
finalizacion del periodo de inversion, fijandose un porcentaje anual sobre los
compromisos de inversion.

Actualmente la Sociedad Gestora percibird anualmente una Comision de Gestion
Fija equivalente al 2,50% anual de los Compromisos Totales.
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NOTA 18. GASTOS DE PERSONAL

18.1) Composicion

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente
al ejercicio 2025, se muestra a continuacion:

2025 2024
Sueldos y salarios 652.548,52 607.957,03
Indemnizaciones - 64.191,80
Cargas sociales 136.446,20 131.562,04
Gastos de formaciéon 3.685,50 31.500,00
Otros gastos sociales - -
Total 792.680,22 835.210,87

18.2) Numero de empleados
El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante el ejercicio 2025 y 2024, asi como la
distribucion por categorias profesionales y por sexo, al cierre de dicho ejercicio, se muestra a

continuacion:

Empleados al cierre del ejercicio

2025 Numero medio de
Hombres Mujeres Total empleados
Direccion 2 2 4 4
Otros 3 2 5 4.5
5 4 9 8,5

Empleados al cierre del ejercicio

2024 Numero medio de
Hombres Mujeres Total empleados
Direccién 4 2 6 5
Otros 1 2 3 3
5 4 9 8

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha tenido personal empleado con una
discapacidad mayor o igual del 33%
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NOTA 19. GASTOS GENERALES Y OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente al
ejercicio 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Gastos generales
Inmuebles e instalaciones 42.775,61 39.964,56
Sistemas informaticos 49.526,07 36.875,49
Publicidad y representacion 55.211,86 41.483,09
Servicios de profesionales independientes 201.083,28 110.807,21
Servicios administrativos subcontratados 12.443,64 11.947,54
Otros gastos 128.125,15 72.952,63
Total gastos generales 489.165,61 314.030,52
Otras cargas de explotacion
Tasas en registros oficiales 2.589,34 6.011,15
Total Otras cargas de explotaciéon 2.589,34 6.011,15
491.754,95 320.041,67

La sociedad incluye el importe correspondiente al IVA soportado en cada partida de gasto
atendiendo a su naturaleza.

NOTA 20. OTRA INFORMACION

20.1) Honorarios de auditoria

El desglose de los honorarios de auditoria correspondientes al ejercicio 2025 y 2024 es el que
se indica a continuacion:

2025 2024
Honorarios del auditor de cuentas por prestaciéon de servicios de auditoria: 4.500,00  4.500,00
Total 4.500,00 4.500,00

20.2) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de esta. Por
este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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20.3) Provisiones y Contingencias

37

Al 31 de diciembre de 2025 no existe riesgo en curso por avales bancarios o garantias prestados

a la sociedad no registrados en balance.

20.4) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacion, se facilita, al 31 de diciembre de 2025, la informacion requerida por la
Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley
de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo (que a su vez modifica la Ley
15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

Total pagos realizados

Total pagos pendientes

2025

16
17
24

Importe
(euros)

2024

21
24
5

Importe
(euros)

329.758,38 327.928,64

30.039,92  35.576,45

Segun se indica en la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion y crecimiento de empresas,
la cual tiene como fin la reduccion de la morosidad comercial y el apoyo financiero, la Sociedad
detalla a continuacion el periodo medio de pago a proveedores, el volumen monetario y nimero
de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad
y el porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los

pagos a sus proveedores:

Numero de facturas pagadas en plazo inferior al maximo legal
Porcentaje sobre el nimero total de facturas pagadas

Importe de facturas pagadas en plazo inferior al maximo legal
Porcentaje sobre el importe total de facturas pagadas

2025

243
88,69%

266.800,64
80,91%

2024

395
92,51%

246.829,10
75,27%
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NOTA 21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

El 11 de febrero de 2026 finaliz6 el periodo de comercializacion de los fondos paralelos Creas
Impacto II FESE y Creas Impacto II Alternativo FESE SA, alcanzado un tamaio de 51,87 y 6,9
millones de €, respectivamente. Como consecuencia de este incremento, se ha actualizado el
compromiso de gestora y equipo hasta 590.000 €. La distribucion de este compromiso entre la
gestora y los socios de la sociedad se materializard antes de la finalizacion del segundo
trimestre.

A finales del mes de febrero se realiz6 el pago de la parte variable del precio de la adquisicion
de las participaciones de Emilio Ayanz, adquiridas en diciembre de 2024.

Durante el segundo trimestre se ha devengado la comision de gestion retroactiva con motivo

del cierre final del fondo (0,6M€ a Creas Impacto Il y 0,05M€ a Creas Impacto II Alternativo
FESE SA.

NOTA 22. CUENTAS DE ORDEN

El detalle que presentan estas cuentas es el siguiente:

2025 2024
Creas Impacto FESE, S.A. 23.838.980,29 26.638.652,51
Creas Impacto II FESE 11.279.764,29 3.407.025,34
Creas Impacto II Alternativo FESE, S.A. 1.636.029,76 456.851,75

Total patrimonio gestionado de ECR 36.754.774,34 30.502.529,60
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CREAS IMPACTO GLOBAL SGEIC, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025
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CREAS IMPACTO GLOBAL. S.G.E.I.C.. S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

1. EVOLUCION DE LOS MERCADOS

En 2025 la economia mundial ha continuado mostrando un crecimiento moderado, en un
contexto de elevada incertidumbre geopolitica, tensiones comerciales y persistencia de algunos
desequilibrios estructurales. Las previsiones de los principales organismos internacionales
sitian el crecimiento global en torno al 3 %, por debajo del promedio histdrico previo a la
pandemia, reflejando un escenario de expansion contenida en las economias avanzadas y mayor
dinamismo relativo en algunas economias emergentes.

Durante el ejercicio se ha mantenido el proceso de moderacion de la inflacion iniciado tras los
picos registrados en afos anteriores, aunque con ritmos desiguales entre regiones y con ciertos
riesgos al alza derivados de factores geopoliticos y energéticos. En este contexto, las principales
autoridades monetarias —incluyendo el Banco Central Europeo y la Reserva Federal
estadounidense— han adoptado una estrategia prudente en materia de politica monetaria,
combinando el mantenimiento o ajuste gradual de los tipos de interés con una vigilancia
estrecha de la evolucion de los precios y de la actividad econémica.

A pesar de esta progresiva estabilizacidon macroecondmica, el entorno econdémico internacional
continua caracterizado por un elevado grado de incertidumbre. Entre los principales riesgos
identificados destacan la persistencia de tensiones geopoliticas, la posible intensificacion de
politicas comerciales de caracter proteccionista y la evolucion de los precios de la energia,
factores que podrian afectar tanto al comercio internacional como a las decisiones de inversion
y al crecimiento economico global.

En este contexto internacional, la economia espafiola ha mantenido un comportamiento
relativamente favorable en comparacion con las principales economias de la zona euro,
registrando tasas de crecimiento superiores a la media europea impulsadas, entre otros factores,
por el dinamismo del consumo, el turismo y la ejecucion de fondos vinculados al programa
Next Generation EU. No obstante, persisten retos estructurales relevantes relacionados con la
productividad, el acceso al empleo de determinados colectivos y la reduccion de desigualdades
sociales y territoriales.

En este marco, las oportunidades vinculadas a la inversion de impacto contintian siendo
significativas, especialmente en ambitos como la empleabilidad de colectivos vulnerables, el
envejecimiento de la poblacion, la integracion de personas migrantes, la transicion ecoldgica y
el desarrollo de modelos productivos mas sostenibles e inclusivos.
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2. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Las actividades de gestion y administracion de la sociedad estan sujetas a los riesgos del
mercado en el que se desarrollan derivadas de factores externos como la situacion
macroecondmica, los mercados financieros, asi como del marco regulatorio y del entorno
competitivo.

3. EVOLUCION DEL NEGOCIO PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La sociedad gestiona tres vehiculos de inversion:

- Creas Impacto FESE SA (“el FESE”) desde finales de mayo de 2023, mediante contrato
de gestion ratificado por la junta de accionistas del FESE e inscrito en CNMV en enero
de 2024. La sociedad continuara facturando de este la comision de gestion, con un % de
devengo sobre el tamafio del fondo, que sigue descendiendo 0,25 puntos cada afio.

- Creas Impacto II FESE y Creas Impacto II Alternativo FESE SA, cuyo primer cierre se
realizo6 en julio de 2024 y cuyo periodo de comercializacion ha concluido el 11 de febrero
de 2026. El volumen total de ingresos de 2025 ha superado el 1,4 Millones de euros
previstos.

o En 2026 se prevé una facturacion cifra superior con motivo de la facturacion
de las comisiones de gestion retroactivas, hasta cerca de 2ME.

No se prevé la comercializacion de nuevos fondos.

4. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El 11 de febrero de 2026 finaliz6 el periodo de comercializacion de los fondos paralelos Creas
Impacto II FESE y Creas Impacto II Alternativo FESE SA, alcanzado un tamaio de 51,87 y 6,9
millones de €, respectivamente. Como consecuencia de este incremento, se ha actualizado el
compromiso de gestora y equipo hasta 590.000 €. La distribucion de este compromiso entre la
gestora y los socios de la sociedad se materializard antes de la finalizacion del segundo
trimestre.

A finales del mes de febrero se realizé el pago de la parte variable del precio de la adquisicion
de las participaciones de Emilio Ayanz.

Durante el segundo trimestre se ha devengado la comision de gestion retroactiva con motivo
del cierre final del fondo (0,6M€ a Creas Impacto Il y 0,05M€ a Creas Impacto Ii Laternativo
FESE SA.
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5. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La sociedad no desarrolla actividades propias de investigacion y desarrollo.

6. ACCIONES PROPIAS

La sociedad mantiene un 3% del capital como acciones propias en su balance.

7. PAGOS A PROVEEDORES

La informacion correspondiente a la disposicion adicional tercera "Deber de informacion" de
la Ley 15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se presenta
en la Nota 20.4 de la Memoria adjunta, cumpliendo la Sociedad con lo establecido en dicha
normativa.



